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COMUNICADO AO MERCADO
SUL AMERICA S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n° 21121
Rua Beatriz Larragoiti Lucas, n® 121, parte, CEP 20211-903, Rio de Janeiro - RJ
CNPJ/MF n° 29.978.814/0001-87 - NIRE 33.300.032.991

Nos termos do disposto na Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, e nos artigos 25 e 26 da Instrucao da CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400”), SUL AMERICA S.A., na qualidade de emissora e ofertante (“Companhia”), BANCO ITAU BBA S.A. (“Coordenador Lider”)
e BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“BB-BI”, e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), na qualidade de instituicbes intermediarias, no ambito do pedido de registro de oferta
publica de distribuicao de debéntures simples, nominativas, escriturais, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em até trés séries, da sequnda emissao (“Oferta”, “Debéntures” e “Emissao”,
respectivamente) de Sul América S.A. ("“Companhia”), ao amparo do processo simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios instituido na Instrucdo da CVM n° 471,
de 8 de agosto de 2008, do Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas e do convénio para adocao do Procedimento Simplificado firmado em 20 de agosto de 2008,
entre a CVM e ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA"), vém a publico comunicar que foi mantido o indeferimento do pedido de registro
da Oferta, conforme decisao do Superintendente de Registros da CVM no ambito do recurso interposto, com pedido de reconsideracao ao referido Superintendente, contra a decisdo constante do
OFICIO/CVM/SRE/GER-2/N° 83/2014, datado de 25 de abril de 2014. Diante da referida deciséo, a Companhia e o Coordenador Lider decidiram desistir do recurso interposto com relacao a tal decisdo e cancelar

a Emissao e a Oferta, dando por encerradas todas as atividades relacionadas a Oferta.

Portanto, conforme divulgado no Prospecto Preliminar da Oferta divulgado por meio do Aviso ao Mercado publicado em 3 de abril de 2014, caso algum investidor tenha efetuado o pagamento do
preco de integralizacdo das Debéntures, o respectivo valor serd devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de despesas e com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes,
se existentes (sendo que, com base na legislacdo vigente, ndo héa incidéncia de tributos), no prazo de trés dias Uteis contados da data de publicacdo deste comunicado.

Rio de Janeiro, 15 de maio de 2014.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacéo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo
de Valores Mobilidrios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacées prestadas ou
julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituices participantes, bem como sobre os valores mobilirios a serem distribuidos. Este selo

ANBIMA nao implica recomendacdo de investimento.
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REPUBLICACAO DO AVISO AO MERCADO, PUBLICADO EM 18 DE MARCO DE 2014, PARA A MODIFICACAO DE DETERMINADAS CARACTERISTICAS DA OFERTA E DA EMISSAO
AVISO AO MERCADO DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA SEGUNDA EMISSAO DE SUL AMERICA S.A.

Nos termos do disposto na Instrucao da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, e no artigo 53 da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugéio CVM 400”), SUL AMERICA S.A., na qualidade de emissora e ofertante (“Companhia®), BANCO ITAU BBA S.A. (“Coordenador Lider”) e BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
("BB-BI”, ¢, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), na qualidade de instituices intermedidrias, vém, no ambito do pedido de registro de oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, nominativas, escriturais, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em até trés séries, da sequnda emissao (“Debéntures”) de Sul América S.A. (“Companhia”), ao amparo do processo simplificado
para registro de ofertas piblicas de distribuicao de valores mobilidrios (“Procedimento Simplificado”) instituido na Instrucao da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrugao CVM 4717), do Codigo ANBIMA de Regulaco e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas (“Cédigo ANBIMA”) e do convénio para adocao do Procedimento Simplificado firmado em 20 de agosto de 2008, entre a CVM e ANBIMA
- Assodiacgo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (*ANBIMA”) (“Convénio CVM-ANBIMA”), republicar o Aviso ao Mercado da Oferta publicado em 18 de marco de 2014 para (i) comunicar o rebaixamento da classificacao de risco das Debéntures divulgada pela Standard & Poor’s; e (ii) em razdo de exigéncias apresentadas pela d. CVM, ajustar a redacdo das disposicdes referentes
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SUL AMERICA S.A.

CNPJ/MF n° 29.978.814/0001-87 - NIRE 33.300.032.991
Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n° 21121
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perfazendo o total de até

R$ 750.000.000,00

Classificacao de Risco: Standard & Poor’s: “brAA” e Fitch Ratings: “AA(bra)”

40" e “Valor Nominal Unitario” abaixo e alterar o cronograma estimativo da Oferta para prever a realizagao do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo) em 10 de abril de 2014, ou seja, um dia til apds a data originalmente prevista, com a correspondente modificacdo dos eventos subsequentes.

Codigos ISIN: Debéntures da Primeira Série: BRSULADBSO012 / Debéntures da Segunda Série: BRSULADBS020

Autorizagdo Societaria: A emissao das Debéntures, nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Acdes”) (“Emissdo”), a oferta plblica de distribuicdo das Debéntures, nos termos da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), da Instrucago CVM 400,
da Instrucao CVM 471, do Codigo ANBIMA e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), e a celebracao da
Escritura de Emissao (conforme definido abaixo) e do Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo), serdo realizadas com base nas
deliberacaes (i) da reunido do conselho de administracdo da Companhia realizada em 28 de fevereiro de 2014, cuja ata foi arquivada na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) em 10 de marco de 2014 e publicada no Dirio Oficial do Estado do
Rio de Janeiro (“DOERJ") e no jornal “Valor Economico” em 14 de marco de 2014; e (ii) da reunido do conselho de administracao
da Companhia realizada em 17 de marco de 2014, cuja ata foi arquivada na JUCERJA em 19 de marco de 2014 e publicada no DOERJ
€ no jornal “Valor Econdmico” em 25 de marco de 2014.

Escritura de Emissdo: O “Instrumento Particular de Escritura de Emisséo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirograféria, da Segunda Emissdo de Sul América S.A." celebrado em 17 de marco de 2014, entre a Companhia
e 0 Agente Fiduciario (conforme definido abaixo), (“Escritura de Emissdo”), foi inscrito na JUCERJA em 20 de marco de 2014,

Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serao integralmente utilizados para
(i) com relagdo as Debéntures da Primeira Série, permitir o alongamento do perfil da divida da Companhia, mediante a dacdo em
pagamento das Debéntures da Emisséo Anterior (conforme definido abaixo); e (ii) com relagao as Debéntures da Segunda Série e as
Debeéntures da Terceira Série, (a) suprir necessidades de caixa e permitir o aproveitamento de oportunidades de expansao das proprias
operacdes atualmente desenvolvidas pela Companhia e por suas controladas; e (b) o aproveitamento de eventuais oportunidades de
consolidacdo nos mercados em que a Companhia e suas controladas atuam. Para mais informacdes sobre a destinacao dos recursos,
Veja a secdo “Destinacdo dos Recursos” do prospecto preliminar da Oferta, que incorpora por referéncia o formulario de referéncia,
elaborado pela Companhia em conformidade com a Instrucgo CYM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Formulario de Referéncia”) (em conjunto, “Prospecto Preliminar”).

Colocagao: As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios,
da Instrucgo CVM 400, da Instrucdo CVM 471, do Cadigo ANBIMA e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis,
nos termos do “Contrato de Coordenaco e Dlstr\buwgao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirograféria, da Segunda Emisséo de Sul América S.A." (“Contrato de Distribuigdo”), com a intermediacéo dos Coordenadores e das
demais Instituices Participantes da Oferta (conforme definido abaixo), sob o regime de melhores esforgos de colocacao, com relagdo a
totalidade das Debéntures, incluindo com relacdo as Debéntures Suplementares (conforme definido abaixo) e as Debéntures Adicionais
(conforme definido abaixo), observado que a Oferta somente sera realizada se forem colocadas, no minimo, 500.000.000 de Debéntures
(“Quantidade Minima da Emissao”).

Coleta de Intengdes de i (Procedil de B ): Sera adotado o procedimento de coleta de intencoes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucgo CVM 400,
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou méximos, para a definicao, com a Companhia (“Procedimento de Bookbuilding”):
(i) da verificacdo de demanda para a Quantidade Minima da Emissao, e, em sendo verificada a demanda para a Quantidade Minima da
Emisséo: (a) da realizagdo da Emissao em série Unica, em duas séries ou em trés séries; e (b) da emisséo e da quantidade méaxima de
Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo), da quantidade maxima de Debéntures da Sequnda Série (conforme definido
abaixo) e/ou da quantidade maxima de Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo), observado o limite previsto no item
“Series" abaixo, sem prejuizo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais; e (ii) da Remuneracao da Primeira Série
(conforme definido abaixo), observado o limite previsto no item “Remuneracao da Primeira Série” abaixo, e/ou da Remuneracdo da
Segunda Série (conforme definido abaixo), observado o limite previsto no item “Remuneracdo da Segunda Série” abaixo, e/ou da
Remuneragdo da Terceira Série (conforme definido abaixo), observado o limite previsto no item “Remuneracdo da Terceira Série” abaixo.
0 resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de aditamento & Escritura de Emissao, a ser celebrado
anteriormente & data de concessao do registro da Oferta pela CVM, independentemente de qualquer aprovacdo societéria adicional
da Companhia, e sera divulgado por meio do anuncio de inicio da Oferta (“Antincio de Inicio”), nos termos do artigo 23, paragrafo 2°,
da Instrucdo CVM 400,

Prazo de Subscricao: Respeitados (i) o atendimento dos requisitos previstos na Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribuicdo;
(ii) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (iii) a publicagio do Antncio de Inicio; e (iv) a disponibilizagao, aos investidores,
do prospecto definitivo da Oferta, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia (em conjunto, “Prospecto Definitivo”),
e ndo obstante o prazo regulamentar de subscricio das Debéntures de até seis meses contados da data de publicagio do
Andncio de Inicio, as Debéntures serdo subscritas, (i) com relacdo as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série,
no prazo de um Dia Util contado da data de publicacao do Antncio de Inicio (“Prazo de Colocagdo da Primeira e Segunda Séries”);
e (ii) com relacéo as Debéntures da Terceira Série, no prazo de dois Dias Uteis contados da data de publicacéo do Antincio de Inicio
("Prazo de Colocacio da Terceira Série” e, em conjunto com o Prazo de Colocacio da Primeira e Segunda Series,
“Prazo de Colocagao”), nos termos do Contrato de Distribuicao, tendo em vista que o Contrato de Distribuicao limita os esforgos de
colocacdo das Debéntures até referido Prazo de Colocagdo. O Prazo de Colocacdo poderd ser objeto de alteragao mediante aditamento
a0 Contrato de Distribuicao, com a devida publicidade nos termos do item "“Publicidade” abaixo.

Forma de Subscricao e de | 30 e Preco de | cdo: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do
MDA - Mddulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP"), a vista,
no ato da subscrico (“Data de Integralizagdo”), e: (i) com relagao as Debéntures da Primeira Série, mediante utilizacéo dos créditos
decorrentes das debéntures da primeira emissdo da Companhia, emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura
de Emissdo Publica de Debéntures Slmples, Néo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica,
da Primeira Emiss@o de Sul América S.A.", celebrado em 13 de janeiro de 2012, entre a Companhia e Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, conforme aditado (“Debéntures da Emissdo Anterior”), desde que livres e
desembaracadas de 6nus ou encargos de qualquer espécie, pelo Valor Nominal Unitério (conforme definido abaixo), acrescido da
Remuneragdo da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo (conforme definido abaixo) das
Debéntures da Primeira Série até a respectiva Data de Integralizacao dafs) Debemure(s) da Primeira Série em questo (ou seja adataem
que a respectiva Debénture da Primeira Série for efetivamente subscrita e integralizada) (“Preco de | lizagdo das D da
Primeira Série”), observado que: (a) o Preco de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série em uma determinada Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série serd 0 mesmo para todas as Debéntures da Primeira Série subscritas e integralizadas na
respectiva Data de Integralizacao; (b) o valor de cada uma das Debéntures da Emissao Anterior serd correspondente ao saldo devedor do
valor nominal das Debéntures da Emissao Anterior, acrescido dos juros, calculados pro rata temporis desde a data de pagamento de juros
imediatamente anterior até a respectiva Data de Integralizagao da(s) Debénture(s) da Primeira Série em questao (“Valor por Debénture
da Emissdo Anterior”); (c) o valor do crédito de cada titular de Debéntures da Emissdo Anterior (“Crédito das Debéntures
da Emissdo Anterior”) seré calculado com base na Remuneracdo da Primeira Série definida no Procedimento de Bookbuilding,
e sera obtido pela multiplicaao (i) do Fator (conforme definido abaixo) aplicével; (i) pelo Valor por Debénture da Emissao Anterior;
e (i) pela quantidade de Debéntures da Emissao Anterior apresentadas para integralizacdo das Debéntures da Primeira Série
(“Quantidade de Debéntures da Emissao Anterior”), conforme formula abaixo:

Lhildin

Crédito das Debéntures da Emissdo Anterior = Fator x Valor por Debénture da Emisséo Anterior x
Quantidade de Debéntures da Emissao Anterior

onde o “Fator" serd determinado de acordo com a tabela abaixo:

Remuneragao da Primeira Série Fator

110% da Taxa DI ¥ (inclusive) a 109,25% da Taxa DI (exclusive) 1,00400
109,25% da Taxa DI (inclusive) a 108,75% da Taxa DI (exclusive) 1,00535
108,75% da Taxa DI (inclusive) a 108,25% da Taxa DI (exclusive) 1,00600
108,25% da Taxa DI (inclusive) a 107,75% da Taxa DI (exclusive) 1,00625

Abaixo de 107,75% da Taxa DI (inclusive) 1,00650

 Conforme definido abaixo.

(d) a quantidade de Debéntures da Primeira Série que sera obtida pelo investidor para cada Debénture da Emissao Anterior entreque sera
igual ao Crédito das Debéntures da Emissao Anterior, ficando desde ja estabelecido que caso o Crédito das Debéntures da Emissao
Anterior seja um nimero fracionado, ser realizado um arredondamento para cima, para o nimero inteiro sequinte, de forma que a
quantidade de Debéntures da Primeira Série para cada investidor seja sempre um nimero inteiro; () somente poderao ser utilizadas para
integralizar Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Emissao Anterior que estiverem custodiadas na CETIP; e (f) os titulares de
Debéntures da Emissao Anterior que utilizarem Crédito das Debéntures da Emissao Anterior para integralizar Debéntures da Primeira
Série deverdo adotar todas as medidas e providéncias necessarias a efetivacao da integralizacdo das Debéntures da Primeira Série,
bem como renunciaréo, de forma irrevogavel e irretratavel, a quaisquer direitos a que facam jus na qualidade de titulares de Debéntures
da Emissao Anterior, inclusive eventuais garantias e/ou remuneracoes e/ou encargos referentes as suas Debéntures da Emissao Anterior,
que serdo canceladas pela Companhia; (ii) com relagdo as Debéntures da Segunda Série, pelo Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneracdo da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série
até a respectiva Data de Integralizacao da(s) Debénture(s) da Segunda Série em questdo (ou seja, a data em que a respectiva Debénture
da Sequnda Série for efetivamente subscrita e integralizada) (“Preco de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série”),
exclusivamente em moeda corrente nacional e (iii) com relacio as Debéntures da Terceira Série, pelo Valor Nominal Unitério, acrescido
da Remuneracdo da Terceira Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de \megrahzagao das Debéntures da Terceira Série
até a respectiva Data de \megralizagéo da(s) Debénture(s) da Terceira Série em questdo (ou seja, a data em que a respectiva Debénture
da Terceira Série for efetivamente subscrita e integralizada) (“Preco de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série”,
e 0 Preco de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série, o Preo de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série e o Preco
de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série, quando referidos indistintamente, “Preco de Integralizagdo”, ) exc\uswvameme
em moeda corrente nacional. (Para os fins deste item “Forma de Subscricdo e de | izagdo e Preco de ||

“Primeira Data de Integralizacao” significa a data em que a primeira das Debéntures da respectiva série for integralizada). Debentures
da Emissdo Anterior: As Debéntures da Emissao Anterior foram objeto de oferta com esforcos restritos de colocacao, nos termos da
Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, e foram emitidas com valor nominal total de R$500.000,00 e prazo
de vencimento de cinco anos, que terminara em 6 de fevereiro de 2017. Os titulares das Debéntures da Emissao Anterior fazem jus ao
pagamento de juros remuneratrios, pagos semestralmente, correspondentes a 100% da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 1,15% ao ano, na base de 252 dias Uteis. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a emisséo das Debéntures da
Emisso Anterior foram destinados para: (i) suprir necessidades de caixa decorrentes da expansao das operacdes da Companhia e de suas
sociedades controladas; (ii) reconstituir o caixa apos a liquidacao de divida financeira; e (iii) objetivos corporativos gerais.

Negociagdo: As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secundario por meio do Modulo CETIP21
Titulos e Valores Mobiliérios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP

Numero da Emissao: As Debéntures representam a segunda emissao de debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo sera de, no minimo, R$500.000.000,00, e, no méximo, R$750.000.000,00,
na Data de Emissao (conforme definido abaixo), sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

Quantidade: Serdo emitidas, no minimo, 500.000.000 de Debéntures, e, no maximo, 750.000.000 de Debéntures, sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, observado o disposto no item “Séries” abaixo. Nos termos do artigo 24 da
Instrugao CVM 400, a quantidade méxima de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser
acrescida em até 15%, ou seja, em até 112.500.000 Debéntures suplementares, nas mesmas condicdes das Debéntures inicialmente
ofertadas (“Debéntures Suplementares"), destinadas a atender a um excesso de demanda que eventualmente seja constatado no
decorrer da Oferta, conforme opcao outorgada pela Companhia aos Coordenadores no Contrato de Distribuigao, que somente podera
ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Companhia, em uma ou mais datas, até a Ultima Data de Integralizacdo da
respectiva série. A critério dos Coordenadores e da Companhia, conforme excesso de demanda verificado na Oferta, as Debéntures
Suplementares poderéo ser alocadas como Debéntures da Primeira Série, como Debéntures da Segunda Série e/ou como Debéntures da
Terceira Série. Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade méaxima de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser acrescida em até 20%, ou seja, em até 150.000.000 de Debéntures adicionais,
nas mesmas condicdes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), que somente poderdo ser emitidas pela
Companhia em comum acordo com os Coordenadores no ambito do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da
Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderao ser alocadas como Debéntures
da Primeira Série, como Debéntures da Sequnda Série e/ou como Debéntures da Terceira Série. Tendo em vista o disposto neste item,
fica desde ja certo e ajustado que no prazo de até 30 dias contados da data de publicagdo do antincio de encerramento da Oferta
("Andncio de Encerramento”), a Escritura de Emissao serd aditada, uma ou mais vezes, independentemente de qualquer deliberacdo
societaria da Companhia e/ou de qualquer assembleia geral de Debenturistas, exclusivamente para, se for o caso, (i) cancelar eventual
saldo de Debéntures ndo colocado no dmbito da Oferta; (ii) refletir a(s) emissao(Ges) de Debéntures Suplementares e/ou Debéntures
Adicionais; e/ou (iii) conforme previsto no item “Séries” abaixo, consolidar as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série, caso tenham sido emitidas, em uma Unica série.

Valor Nominal Unitario: As Debéntures terao valor nominal unitario de R$1,00, na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”),
sendo esse valor correspondente ao valor minimo de subscricdo na Oferta.

Séries: A Emissao serd realizada em até trés séries, de forma que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série sera definida
conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos termos do item “Coleta de Intencdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)”
acima, observado que o somatorio das Debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série”), das Debéntures da segunda
série (“Debéntures da Segunda Série”) e das Debéntures da terceira série (“Debéntures da Terceira Série”) ndo podera exceder a
quantidade prevista no item “Quantidade” acima, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais. Ressalvadas
as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série, todas as
referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Sequnda Série
e as Debéntures da Terceira Série, em conjunto. Conforme previsto no item “Quantidade” acima, a Escritura de Emissdo serd aditada,
independentemente de qualquer deliberacao societéria da Companhia e de qualquer assembleia geral de Debenturistas, exclusivamente
para consolidar as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, caso tenham sido emitidas, em uma Unica série,
e serdo denominadas “Debéntures da Primeira Série”. Consequentemente, as Debéntures da Terceira Série, caso emitidas,
serdo renumeradas para “Debéntures da Sequnda Série”.

Conversibilidade: As Debéntures nao serdo conversiveis em agoes de emissao da Companhia.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, sem garantia
e sem preferéncia.

ol

Coordenador Lider

Debéntures da Terceira Série: BRSULADBS038

Data de Emissdo: Para todos os efeitos legais, a data de emisso das Debéntures serd 15 de abril de 2014 (“Data de Emissao”).

Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o prazo: (i) das Debéntures da Primeira Série sera
de cinco anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2019 (“Data de Vencimento da Primeira
Série”); (ii) das Debentures da Segunda Série sera de cinco anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 15 de abril de 2019 (“Data de Vencimento da Segunda Série”); e (iii) das Debéntures da Terceira Série sera de oito anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2022 (“Data de Vencimento da Terceira Série”)

Pagamento do Valor Nominal Unitario: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures
efou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo,
0 Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures sera pago da sequinte forma:

Data
15 de abril e 2017

15 de abril de 2018
15 de abril de 2019

Percentual do Valor Nominal
33,33%
3333%
Saldo Devedor

Debéntures da Primeira Série
Primeira Parcela
Segunda Parcela
Terceira Parcela

Data

Debéntures da Segunda Série Percentual do Valor Nominal

Primeira Parcela 33,33% 15 de abril de 2017
Segunda Parcela 33,33% 15 de abril de 2018
Terceira Parcela Saldo Devedor 15 de abril de 2019

Data
15 de abril de 2020
15 de abril de 2021
15 de abril de 2022

Percentual do Valor Nominal
3333%
3333%
Saldo Devedor

Debéntures da Terceira Série
Primeira Parcela
Segunda Parcela
Terceira Parcela

Remuneracao da Primeira Série: Atualizagdo Monetaria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série em circulacdo
no serd atualizado monetariamente. Juros Remuneratdrios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Primeira Série em circulacao incidiro juros remuneratdrios correspondentes a um determinado percentual, a ser definido de acordo com
0 Procedimento de Bookbuilding, €, em qualquer caso, limitado a 110,00%, da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos
DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 dias uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pégina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI")
(“Remuneragao da Primeira Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos,
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento de Remuneracdo da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Remuneracao da Primeira Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures efou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, a Remuneracao da Primeira Série serd paga semestralmente a partir da
Data de Emisséo, no dia 15 dos meses de abril e outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2014
e 0 Ultimo, na Data de Vencimento da Primeira Série.

Remuneracao da Segunda Série: Atualizacdo Monetaria: o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Sequnda Série em circulacéo
ndo sera atualizado monetariamente. Juros Remuneratdrios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitrio das Debéntures
da Segunda Série em circulacdo incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a um determinado percentual, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 110,00%, da variacio acumulada da Taxa DI
("Remuneragdo da Segunda Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis decorridos,
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Sequnda Série ou a data de pagamento de Remuneracao da Sequnda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Remuneracdo da Segunda Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debeéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, a Remuneracao da Sequnda Série sera paga semestralmente a partir da Data
de Emissao, no dia 15 dos meses de abril e outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2014 e o Gltimo,
na Data de Vencimento da Segunda Série.

Remuneragao da Terceira Série: Atualizacdo Monetdria: o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série em circulacdo
serd atualizado pela variacdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (“IPCA"), desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série até a data de seu efetivo pagamento,
sendo o produto da atualizacao incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série em circulacdo automaticamente
("Atualizagdo Monetéria da Terceira Série”). Juros Remuneratdrios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Terceira Série em circulacdo, atualizado pela Atualizacdo Monetdria da Terceira Série, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a uma determmada taxa ao ano, base 252 dias teis, a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
e, em qualquer caso, limitada a 1,25% ao ano, base 252 dias Gteis, acrescidos exponencialmente & média aritmética das taxas internas
de retorno da Nota do Tesouro Nacwona\ série B - NTNB, com vencimento em 2020, que deverdo ser as cotades indicativas divulgadas
pela ANBIMA, a serem apuradas no fechamento do terceiro quarto Dias Uteis imediatamente anteriores & data de realizacio do
Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no computo de dias)
("Juros da Terceira Série”, e, em conjunto com a Atualizagio Monetéria da Terceira Série, “Remuneragdo da Terceira Série”,
e a Remuneracao da Primeira Série, a Remuneracdo da Segunda Série e a Remuneracdo da Terceira Série, quando referidas
indistintamente, “Remuneracdo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos,
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série ou a data de pagamento de Juros da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura
de Emissao, os Juros da Terceira Série serdo pagos anualmente a partir da Data de Emisséo, no dia 15 do més de abril de cada ano,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de abril de 2015 e o dltimo, na Data de Vencimento da Terceira Série.

Resgate Antecipado Facultativo: Exceto pelo disposto no item “Oferta Facultativa de Resgate Antecipado” abaixo, a Companhia
ndo podera, voluntariamente, realizar o resgate antecipado de qualquer das Debéntures.

Amortizacdo Antecipada Facultativa: A Companhia ndo poderd, voluntariamente, realizar a amortizacdo antecipada de
qualquer das Debéntures.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado: A Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta
facultativa de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures em circulacdo, em geral ou por série, conforme definido pela
Companhia, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que seré enderecada a todos os Debenturistas, em geral ou por série,
conforme definido pela Companhia, sem distingao, assegurada a igualdade de condicoes a todos os Debenturistas, em geral ou por série,
conforme definido pela Companhia, para aceitar o resgate antecipado facultativo das Debéntures de que forem titulares, de acordo com
os termos e condigoes previstos na Escritura de Emissao

Aquisicao Facultativa: A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacdo desde que observe o disposto no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e na regulamentacao aplicavel da CVM. As Debéntures adquiridas pela
Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus & mesma Remuneracao aplicavel as demais Debéntures em circulacio da mesma série.

Eventos de Inadimplemento e Vencimento Antecipado: As Debéntures estao sujeitas a determinados Eventos de Inadimplemento
que podem acarretar o seu vencimento antecipado. Para mais informacdes, vide sec¢do “Informacdes Relativas a Oferta -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures - Vencimento Antecipado”, do Prospecto Preliminar e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As obrigacdes da Companhia constantes da Escritura de Emissao estao sujeitas a
hipéteses de vencimento antecipado”, do Prospecto Preliminar.

Plano da Oferta, Publico-Alvo da Oferta e Pessoas Vinculadas: Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel,
os Coordenadores realizarao a Oferta conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°,
da Instrucdo CVM 400, 0 qual leva em consideracdo as relacoes com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores e da Companhia, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo;
(ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta; e (iii) que os representantes dos Coordenadores e as demais
Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo para leitura
obrigatria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider (“Plano da Oferta”). O Plano da
Oferta serd fixado nos seguintes termos: (i) as Debéntures serao objeto de oferta publica de distribuicao, com intermediacéo dos
Coordenadores e das demais Instituigoes Participantes da Oferta; (ii) os Coordenadores realizardo a Oferta de acordo com o disposto no
Contrato de Distribuicao, por si e/ou, mediante prévia aprovacao da Companhia, por meio (a) de instituices integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios que venham a participar da Oferta e realizem esforcos de colocacao das Debéntures, e que nao sejam
consideradas Participantes Especiais (conforme definido abaixo) (“Coordenadores Contratados”); e/ou (b) de instituicoes integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios que venham a participar da Oferta e realizem esforcos de colocacdo das Debéntures
(“Participantes Especiais”, e, em conjunto com os Coordenadores e os Coordenadores Contratados, “Instituicdes Participantes da
Oferta”); (i) o publico-alvo da Oferta é composto por (a) com relagéo as Debéntures da Primeira Série, exclusivamente por
titulares de Debéntures da Emissao Anterior e que sejam considerados Investidores Qualificados (conforme definido abaixo);
e (b) com relagdo as Debéntures da Sequnda Série e as Debéntures da Terceira Série, investidores institucionais ou qualificados,
nos termos da Instrugdo da CYM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, incluindo pessoas fisicas e juridicas, residentes,
domiciliadas ou com sede no Brasil, que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante termo proprio, clubes de investimento, fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados & aplicagao em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na
CVM efou na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, fundos de pensdo, entidades abertas ou fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizacao e seguradoras; e investidores nao residentes devidamente registrados perante a CVM que
invistam no Brasil, nos termos da Resolugao do Conselho Monetario Nacional n® 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada,
e da Instrucdo da CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos
destinatarios da Oferta (“Investidores Qualificados”); (iv) apos o protocolo do pedido de registro da Oferta, a publicacéo deste
Aviso a0 Mercado e a disponibilizacio do Prospecto Preliminar, poderdo ser realizadas apresentaces para potenciais investidores
(road show e/ou one-on-ones) (“Apresentagdes para Potenciais Investidores”), conforme determinado pelos Coordenadores de
comum acordo com a Companhia; (v) apds prévia e expressa aprovagao pela Companhia, os materiais publicitérios ou documentos de
suporte as ApresentagGes para Potenciais Investidores eventualmente utilizados serao, conforme o caso, submetidos & aprovacdo prévia
da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrugao CVM 400, ou encaminhados a CVM previamente a sua utilizacao, nos termos do artigo
50, paragrafo 5°, da Instrugao CVM 400; (vi) ndo havera recebimento de reservas ou lotes minimos ou maximos, devendo a Oferta ser
efetivada de acordo com o disposto nos itens “Coleta de Intencdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)”, “Prazo de
Subscrigdo” e “Forma de Subscricdo e de Integralizacdo e Preo de Integralizacdo” acima, podendo ser levadas em consideracdo as
relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Companhia, observado,
entretanto, que os Coordenadores se comprometem a direcionar a Oferta a investidores que tenham perfil de risco adequado, bem como
a observar tratamento justo e equitativo quanto aos mesmos; (vii) poderd ser aceita a participacdo de investidores que sejam
(a) controladores ou administradores da Companhia; (b) controladores ou administradores dos Coordenadores e das demais Instituicoes
Participantes da Oferta; (c) outras pessoas vinculadas & Oferta; ou (d) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o sequndo grau de cada uma das pessoas referidas nas alineas (a), (b) ou (c) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”),
no Procedimento de Bookbuilding, nao havendo limitacdo com relacéo & quantidade de Debéntures. A participacao de investidores
que s sejam conslderados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicao
da R 0 das Dek eo nas Deb por que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um |mpacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario. Para mais informagdes, vide secdo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - A participacao de investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedlmento de Bookbutldmg poderd impactar adversamente a definicdo da Remuneragao das Debéntures,
eoi nas D Jores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez
das Debéntures no mercado secundarlo do Prospecto Preliminar; (viii) tendo em vista que a Oferta das Debéntures sera realizada
em regime de melhores esforcos, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, o investidor podera, no ato da aceitacéo & Oferta,
condicionar sua adesao a que haja Oferta: (a) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo ndo se
implementar e se o investidor a tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizacao sera devolvido
Sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso de despesas e com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes
(sendo que, com base na \egns\aqao vigente nesta data, nao ha incidéncia de tributos), no prazo de trés Dias Uteis contados da data em
que tenha sido verificado o ndo implemento da cond\gao ou (b) de uma proporcao ou quantidade minima de Debéntures originalmente
objeto da Oferta, definida conforme critério do proprio investidor, mas que nao podera ser inferior a 500.000.000 de Debéntures,
podendo o investidor, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a totalidade das
Debéntures subscritas por tal investidor ou quantidade equivalente a proporcéo entre a quantidade de Debéntures efetivamente
distribuidas e a quantidade de Debéntures originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do
investidor em receber a totalidade das Debéntures subscritas por tal investidor, sendo que, se o investidor tiver indicado tal proporcéo,
se tal condicdo nao se implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de
Integralizacdo serd devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de despesas e com deducdo dos valores relativos
a0s tributos incidentes, se existentes (sendo que, com base na legislacao vigente nesta data, ndo hé incidéncia de tributos), no prazo de
trés Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o néo implemento da condicdo; (ix) encerrado o Procedimento
de Bookbuilding, os Coordenadores consolidarao as intencdes de investimento dos investidores para subscricdo das Debéntures;

(x) caso seja verificado excesso de demanda superior a um terco das Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), nao serd permitida a colocacdo de Debéntures perante investidores que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo as intences de investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas,
nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400; (xi) desde que todas as condicdes suspensivas previstas no Contrato de Distribuicio
tenham sido satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observados os demais termos e condicoes
do Contrato de Distribuicao, a Oferta somente terd inicio apds (a) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a publicacdo do
Anlncio de Inicio; e () a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos investidores; e (xii) iniciada a Oferta, os investidores
interessados na subscricao das Debéntures deverao fazé-la por meio da assinatura do boletim de subscricao, conforme disposto no item
“Forma de Subscricdo e de Integralizacdo e Preco de Integralizacdo” acima, fna respectiva Data de Integralizacdo, pelo Preco de
Integralizagdo, observados os procedimentos da CETIP a esse respeito

Modificagéo, Suspensao, Cancelamento, ou Revogacao da Oferta: Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27
da Instrucao CVM 400, (a) a modificacéo deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacao da Oferta; (b) as Instituicoes Participantes da Oferta deverao se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacoes da Oferta, de que o investidor est ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes;
(c) os investidores que ja tiverem aderido & Oferta deverdo ser comunicados diretamente a respeito da modificacdo efetuada,
para que confirmen, até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente & data em que foi comunicada, de forma direta ao investidor,
por escrito, a modificacio da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo,
0 interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitacao e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacao sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso
de despesas e com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes (sendo que, com base na legislagao vigente nesta
data, ndo ha incidéncia de tributos), no prazo de trés Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo. Caso (a) seja verificada
divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instruggo CYM 400;
ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; o investidor poderé revogar sua aceitacéo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Insmu\gao Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengao de investimento
(i) até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente & data de disponibilizagéo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima;
e (ii) até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente a data em que foi comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito,
a suspensdo da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em néo revogar
sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao,
referido Preco de Integralizagao serd devolvido sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso de despesas e com dedugo dos valores
relativos aos tributos incidentes, se existentes (sendo que, com base na legislacao vigente nesta data, nao ha incidéncia de tributos),
no prazo de trés Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo. Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucgo CVM 400;
ou (c) o Contrato de Distribuico seja resilido, todos os atos de aceitagao serdo cancelados e as Instituices Participantes da Oferta
e a Companhia comunicardo tal evento aos investidores, que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacio de aviso ao mercado.
Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preqo de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacao sera devolvido sem juros
ou correcdo monetéria, sem reembolso de despesas e com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes
(sendo que, com base na legislacdo vigente nesta data, ndo h4 incidéncia de tributos), no prazo de trés Dias Uteis contados da data da
comunicacdo do cancelamento ou revogacao da Oferta

Classificagdes de Risco da Emisso: Foram contratadas como agéncias de classificacao de risco da Oferta a Standard & Poors e a
Fitch Ratings, as quais atribuiram, respectivamente, rating “brAA” e * AA(bra)" as Debéntures. Para mais informagoes sobre
a classificacao de risco da Emissao, ver as Simulas de Classificacao de Risco, constantes do Prospecto Preliminar.

ndo é adequado a i id que

Inadequagdo da Oferta a Certos [o] nas Debé q

(i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que nao tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a serem adquiridas, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociaces das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) néo estejam dispostos a
correr o risco de crédito de empresa do setor prlvado e/ou dos setores em que a Companhia atua. Para uma avaliado
adequada dos riscos associados ao nas Di 0s deverao ler a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures” do Prospecto Preliminar, bem como as secoes relativas aos fatores de risco
constantes dos itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulério de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Publicidade: Todos 05 atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso, no DOERJ e no jornal
"Valor Econdmico”, sempre imediatamente aps a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A Companhia podera alterar
o jornal acima por outro jornal de grande circulagdo e de edicdo nacional, dentre “O Estado de S. Paulo”, “Folha de S. Paulo”
e "0 Globo", que seja adotado para suas publicacdes societarias, mediante comunicacao por escrito ao Agente Fiducirio e a publicacéo,
na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Agente Fiduciario: O agente fiduciario da Emisséo é Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, institui¢ao financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/000138 (“Agente Fiduciario”) (www.pentagonotrustee.com.br), contato Sra. Nathalia
Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone: (21) 33854565, fac-simile: (21) 33854046,
correio eletronico:  backoffic com.br. Na data de celebragdo da Escritura de Emissdo, conforme

encaminhado pela C 0 Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario na
prlmelra emlssao de debé la Companhia, ¢ Jo em 50.000 debé simples, ndo iveis em acoes, da
espédie quirografaria, sem i lizando R$ 500.000.000,00, na data de emisséo, qual seja, 6 de fevereiro de 2012,
em série Unica, com vencimento em 6 de fevereiro de 2017, ndo tendo ocorrido eventos de resgate, amortizacdo,
repactuagdo ou inadimplemento no periodo

Escriturador Mandatario: A instituicdo prestadora de servicos de escrituracdo das Debéntures é a Itail Corretora de Valores S.A.,
instituido financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de So Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar,
inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/000164 (“Escriturador”).

Banco Liquidante: A instituicdo prestadora de servicos de banco liquidante das Debéntures é o Itat Unibanco S.A., instituico financeira
com escritorio na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setdbal,
inscrita no CNPJ sob o n° 60.701.190/000104 (“Banco Liquidante”).

Cronograma Estimado das Etapas da Oferta: Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

Data de Realizagao/

N° Evento .
Data Prevista (@

Protocolo na ANBIMA do pedido de andlise prévia por meio do procedimento simplificado

1. previsto na Instrucdo CVM 471 28/02/2014
Divulgacdo do aviso de fato relevante sobre o pedido de registro da Oferta
Publicacdo deste Aviso a0 Mercado

2. Disponibilizagao do Prospecto Preliminar 18/03/2014
Inicio das apresentagdes para potenciais investidores

3. Republicacdo deste Aviso ao Mercado 03/04/2014

4. Encerramento das apresentacoes para potenciais investidores 09/04/2014

5. Procedimento de Bookbuilding 10/04/2014

6. Registro da Oferta pela CVM 25/04/2014
Publicacdo do Antncio de Inicio com a divulgacéo do resultado do Procedimento de Bookbuilding

7. P 28/04/2014
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
Data de Liquidacao das Debéntures da Primeira Série

& Data de Liquidacdo das Debéntures da Segunda Série 2
Data de Inicio da Negociacao das Debéntures da Primeira Série

9. Data de Inicio da Negociacao das Debéntures da Sequnda Série 30/04/2014
Data de Liquidacao das Debéntures da Terceira Série

10.  Data de Inicio da Negociagao das Debéntures da Terceira Série 02/05/2014

1. Data Limite para Publicacdo do Antncio de Encerramento 05/05/2014

O s datas previstas para 0s eventos futuros sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso
prévio, a critério da Companhia e dos Coordenadores. Qualquer modificagao no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada &
CVM e poderd ser analisada como modificaéo de Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instruggo CVM 400.

Caso ocorram alteragoes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacao ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. Para informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestagao de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificado da
Oferta, suspenso da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, ver secdes “Informacdes Relativas a Oferta - Manifestacdo de
Revogacdo da Aceitacdo da Oferta”, “Informades Relativas & Oferta - Modificacdo da Oferta”, “Informaes Relativas & Oferta -
Suspensao da Oferta” e “Informacdes Relativas & Oferta - Cancelamento ou Revogagdo da Oferta”, do Prospecto Preliminar.

Para informacdes sobre o prazo para o prazo e o exercicio do regime de melhores esforcos de colocacao, pelos Coordenadores,
ver secdo "Informagoes Relativas & Oferta - Contrato de Distribuicéo - Regime de Colocagao”, do Prospecto Preliminar.

Prospecto Preliminar e Formulario de Referéncia: O Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulério de Referéncia,
esta disponivel nos sequintes enderecos e paginas da Internet:
o COMPANHIA - SUL AMERICA S.A., Rua Beatriz Larragoiti Lucas, n° 121, parte, CEP 20211-903, Rio de Janeiro - RJ
(http://www.sulamerica.com.br/ri, em tal pagina, clicar em “Prospecto Preliminar”)
COORDENADOR LIDER - BANCO ITAU BBA S.A., Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 3° a 8, 11° e 12° andares,
CEP 04538-132, Séo Paulo- SP
(http://www.itaubba.com.br/portug -to-iubb.asp (para  acessar
clicar em “Debentures SulAmerica S.A. - 22 Emissao de Debemures Prospecto Preliminar”).
BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., Rua Senador Dantas, n® 105, 36° andar, CEP 20031-204, Rio de Janeiro - RJ
(http://www.bb.com.br/ofertapublica - nesse website clicar em “Qutros Prospectos”, e em sequida no item "SulAmerica -
Prospecto Preliminar da 2 Emissao Publica de Debéntures”)
o CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar, CEP 01452-001, Sdo Paulo - SP
(http://www.cetip.com.br, em tal pagina, selecionar o link "Prospectos” na secdo “Comunicados e Documentos”, em seguida,
“Prospectos de Debéntures”, digitar “Sul América” e 0 ano “2014", e clicar em “Buscar”, na sequéncia, acessar o fink referente ao
Prospecto Preliminar)
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, CEP 20159900, Rio de Janeiro - RJ;
e Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, Séo Paulo - SP
(http://www.cvm.gov.br, em tal pagina, acessar no item “Acesso Rapido”, “ITR, DFP, IAN, IPE, FC, FR e outras Informagoes”,
no link, digitar “Sul América” e clicar em “Continuar”. Em sequida, clicar em "Sul América S.A." e selecionar "Prospecto de
Distribuicao Publica”. Clicar em download do Prospecto com a data mais recente). O Formuldrio de Referéncia esté disponivel nos
enderegos e pagina da Internet da CVM, indicados acima.
Informagdes Adicionais: As informacoes relativas & Companhia, as Debéntures e a Oferta estao detalhadas no Prospecto Preliminar
e no Formuldrio de Referéncia.
Mais informagoes sobre a Oferta poderao ser obtidas com os Coordenadores e/ou a CVM, nos enderecos indicados acima.
A Oferta encontra-se em andlise pela CVM. O Prospecto Definitivo serd colocado & disposicdo dos investidores nos locais referidos acima,
a partir da data de publicado do Antncio de Inicio, o que dependera da concesséo de registro da Oferta pela CYM. Quando divulgado,
o Prospecto Definitivo devera ser utilizado como sua fonte principal de consulta para aceitacdo da Oferta, prevalecendo as informacoes
nele constantes sobre quaisquer outras
0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES
A SEREM DISTRIBUIDAS.
LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SEQAO
“FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES" DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO AS SECOES
“4, FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO" DO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA
AO PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA E AVALIAGAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
com RELAQAO A COMPANHIA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Rio de Janeiro, 3 de abril de 2014

(

(

o Prospecto Preliminar,

ANBIMA néo implica recomendacéo de investimento.

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicéo
de Valores Mobiliarios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mabiliarios a serem distribuidos. Este selo
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) AVISO AO MERCADO DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, _
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA SEGUNDA EMISSAO DE SUL AMERICA S.A.

Nos termos do disposto na Instrugao da Comisso de Valores Mobiliérios (“CVM") n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, e no artigo 53 da Instrugéo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugo CVM 400”), SUL AMERICA S.A., na qualidade de emissora e ofertante (“Companhia®), BANCO ITAU BBA S.A. (“Coordenador Lider”)
¢ BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“BB-BI", ¢, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), na qualidade de instituides intermedidrias, vém a publico comunicar que, em 28 de fevereiro de 2014, foi requerido, por meio do processo simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios (“Procedimento Simplificado”)
instituido na Instruggo da CYM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrugdo CVM 471"), do Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas (“Codigo ANBIMA”) e do convénio para adocao do Procedimento Simplificado firmado em 20 de agosto de 2008, entre a CVM e ANBIMA - Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”) (“Convénio CVM-ANBIMA"), o registro de oferta puiblica de distribuicao de debéntures simples, nominativas, escriturais, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirograféria, em até trés séries, da sequnda emisséo (“Debéntures”) de

SUL AMERICA S.A.

CNPJ/MF n° 29.978.814/0001-87 - NIRE 33.300.032.991
Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n° 21121
Rua Beatriz Larragoiti Lucas, n® 121, parte, CEP 20211-903, Rio de Janeiro - RJ

perfazendo o total de até

R$ 750.000.000,00

Classificacdo de Risco: Standard & Poor’s: “brAA+" e Fitch Ratings: “AA(bra)”

Codigos ISIN: Debéntures da Primeira Série: BRSULADBS012 / Debéntures da Segunda Série: BRSULADBS020

Autorizagao Societaria: A emissao das Debéntures, nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Acdes”) (“Emissdo”), a oferta publica de distribuicdo das Debéntures, nos termos da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilirios”), da Instrucao CVM 400,
da Instrucao CVM 471, do Codigo ANBIMA e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), e a celebracdo da
Escritura de Emissao (conforme definido abaixo) e do Contrato de Distribuigao (conforme definido abaixo), serao realizadas com base nas
deliberacaes (i) da reunido do conselho de administragao da Companhia realizada em 28 de fevereiro de 2014, cuja ata foi arquivada na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA") em 10 de marco de 2014 e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de
Janeiro (“DOERJ”) e no jornal “Valor Econdmico” em 14 de marco de 2014; e (ii) da reunido do conselho de administracdo da
Companhia realizada em 17 de marco de 2014, cuja ata serd arquivada na JUCERIA e publicada no DOER) e no jornal
“Valor Econdmico”.

Escritura de Emissdo: O "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografaria, da Sequnda Emisso de Sul América S.A." celebrado em 17 de marco de 2014, entre a Companhia e o
Agente Fiduciério (conforme definido abaixo), (“Escritura de Emissao”), seré inscrito na JUCERJA.

Destinagdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo integralmente utilizados para
(i) com relagdo as Debéntures da Primeira Série, permitir o alongamento do perfil da divida da Companhia, mediante a dacdo em
pagamento das Debéntures da Emisséo Anterior (conforme definido abaixo); e (ii) com relagao as Debéntures da Segunda Série e as
Debéntures da Terceira Série, (a) suprir necessidades de caixa e permitir o aproveitamento de oportunidades de expansao das proprias
operagdes atualmente desenvolvidas pela Companhia e por suas controladas; e (b) o aproveitamento de eventuais oportunidades de
consolidacdo nos mercados em que a Companhia e suas controladas atuam. Para mais informagdes sobre a destinacao dos recursos,
veja a secdo “Destinagdo dos Recursos” do prospecto preliminar da Oferta, que incorpora por referéncia o formuldrio de referéncia,
elaborado pela Companhia em conformidade com a Instruggo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada
("Formulario de Referéncia”) (em conjunto, “Prospecto Preliminar”).

Colocagdo: As Debéntures serao objeto de oferta publica de distribuicéo, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios,
da Instruggo CVM 400, da Instrucdo CVM 471, do Cadigo ANBIMA e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis,
nos termos do “Contrato de Coordenacéo e Dlstmbuwgao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirograféria, da Sequnda Emissao de Sul América S.A." (“Contrato de Distribuicao”), com a intermediacao dos Coordenadores e das
demais Instituigdes Participantes da Oferta (conforme definido abaixo), sob o regime de melhores esforcos de colocacéo, com relagao &
totalidade das Debéntures, incluindo com relagao as Debéntures Suplementares (conforme definido abaixo) e as Debéntures Adicionais
(conforme definido abaixo), observado que a Oferta somente sera realizada se forem colocadas, no minimo, 500.000.000 de Debéntures
("Quantidade Minima da Emissao”).

Coleta de Intencdes de (Procedil de ): Sera adotado o procedimento de coleta de intencoes de
investimento, organizado pelos Coordenadores nos termos o artigo 23, pardgrafos 1° e 2, e do artigo 44 da \nstrugao CVM 400
de B

Lhildin

Debéntures da Terceira Série: BRSULADBS038

Pagamento do Valor Nominal Unitario: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures
elou de vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo,
0 Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures sera pago da sequinte forma:

Data
15 de abril de 2017

15 de abril de 2018
15 de abril de 2019

Percentual do Valor Nominal
33,33%
3333%
Saldo Devedor

Debéntures da Primeira Série
Primeira Parcela
Segunda Parcela
Terceira Parcela

Data

Debéntures da Segunda Série Percentual do Valor Nominal

Primeira Parcela 33,33% 15 de abril de 2017
Segunda Parcela 33,33% 15 de abril de 2018
Terceira Parcela Saldo Devedor 15 de abril de 2019

Data
15 de abril de 2020
15 de abril de 2021
15 de abril de 2022

Percentual do Valor Nominal
33,33%
3333%
Saldo Devedor

Debéntures da Terceira Série
Primeira Parcela
Segunda Parcela
Terceira Parcela

Remuneracao da Primeira Série: Atualizagdo Monetaria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série em circulacdo
no serd atualizado monetariamente. Juros Remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Primeira Série em circulacao incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a um determinado percentual, a ser definido de acordo com
0 Procedimento de Bookbuilding, €, em qualquer caso, limitado a 110,00%, da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos
DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 dias uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pégina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI")
(“Remuneragao da Primeira Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos,
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento de Remuneracdo da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Remuneracao da Primeira Série. Sem prejuizo dos

sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a definicao, com a Companhia (“Proc

(i) da verificacdo de demanda para a Quantidade Minima da Emissao, e, em sendo verificada a demanda para a Quantidade Minima da
Emissao: (a) da realizacdo da Emissao em série Unica, em duas séries ou em trés séries; e (b) da emisséo e da quantidade méaxima de
Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo), da quantidade maxima de Debéntures da Segunda Série (conforme definido
ahaixo) e/ou da quantidade maxima de Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo), observado o limite previsto no item
“Series" abaixo, sem prejuizo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais; e (ii) da Remuneracéo da Primeira Série
(conforme definido abaixo), observado o limite previsto no item “Remuneracdo da Primeira Série” abaixo, e/ou da Remuneracao da
Segunda Série (conforme definido abaixo), observado o limite previsto no item “Remuneracdo da Segunda Série” abaixo, e/ou da
Remuneracdo da Terceira Série (conforme definido abaixo), observado o limite previsto no item “Remuneracéo da Terceira Série” abaixo.
0 resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emisséo, a ser celebrado
anteriormente & data de concesséo do registro da Oferta pela CVM, independentemente de qualquer aprovacdo societéria adicional
da Companhia, e sera divulgado por meio do antincio de inicio da Oferta (“Antincio de Inicio”), nos termos do artigo 23, paragrafo 2°,
da Instrucao CVM 400.

Prazo de Subscrigdo: Respeitados (i) o atendimento dos requisitos previstos na Escritura de Emisséo e no Contrato de Distribuicao;
(ii) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (ijii) a publicacio do Andncio de Inicio; e (iv) a disponibilizagao, aos investidores,
do prospecto definitivo da Oferta, que incorpora por referéncia o Formuldrio de Referéncia (em conjunto, “Prospecto Definitivo”),
as Debéntures serao subscritas, a qualquer tempo, em até seis meses contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio.

Forma de Subscricdo e de ¢do e Preco de Integ ¢do: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do
MDA - Mddulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP"), a vista,
no ato da subscricao (“Data de Integralizagao”), e: (i) com relacdo as Debéntures da Primeira Série, pelo Valor Nominal Unitério
(conforme definido abaixo), acrescido da Remuneracdo da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacao (ou seja, a data em que a primeira das Debéntures da respectiva série for integralizada, “Primeira Data de Integralizacao”)
das Debéntures da Primeira Série até a respectiva Data de Integralizacao da(s) Debénture(s) da Primeira Série em questao (ou seja, a data
em que a respectiva Debénture da Primeira Série for efetivamente subscrita e integralizada) (“Prego de Integralizagéo das Debéntures
da Primeira Série”), mediante utilizacdo dos créditos decorrentes das debéntures da primeira emissdo da Companhia, emitidas nos
termos do “Instrumento Particular de Escritura de Emissao Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da Primeira Emissao de Sul América S.A.", celebrado em 13 de janeiro de 2012, entre a Companhia e
Pentégono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, conforme adnado ("Debéntures da Emissao Anterlor ), desde que livres
e desembaragadas de 6nus ou encargos de qualquer espécie, observado que: (a) o Preco de Integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série em uma determinada Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série sera o mesmo para todas as Debéntures da Primeira
Série subscritas e integralizadas na respectiva Data de Integralizacao; (b) o valor de cada uma das Debéntures da Emisséo Anterior sera
correspondente ao saldo devedor do valor nominal das Debéntures da Emisséo Anterior, acrescido dos juros, calculados pro rata temporis
desde a data de pagamento de juros imediatamente anterior até a respectiva Data de Integralizacdo da(s) Debénture(s) da Primeira Série
em questdo (“Valor por Debénture da Emissdo Anterior"); (c) o valor do crédito de cada titular de Debéntures da Emissao Anterior
(“Credito das Debéntures da Emissao Anterior”) sera calculado com base na Remuneracdo da Primeira Série definida no
Procedimento de Bookbuilding, e serd obtido pela multiplicagdo (i) do Fator (conforme definido abaixo) aplicavel; (i) pelo Valor por
Debénture da Emissao Anterior; e (ii) pela quantidade de Debéntures da Emissdo Anterior apresentadas para integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série (“Quantidade de Debéntures da Emissao Anterior”), conforme formula abaixo:

Crédito das Debéntures da Emissdo Anterior = Fator x Valor por Debénture da Emisso Anterior x
Quantidade de Debéntures da Emissao Anterior

onde o "Fator" serd determinado de acordo com a tabela abaixo:

Remuneracdo da Primeira Série Fator

110% da Taxa DI (inclusive) a 109,25% da Taxa DI (exclusive) 1,00400
109,25% da Taxa DI (inclusive) a 108,75% da Taxa DI (exclusive) 1,00535
108,75% da Taxa DI (inclusive) a 108,25% da Taxa DI (exclusive) 1,00600
108,25% da Taxa DI (inclusive) a 107,75% da Taxa DI (exclusive) 1,00625

Abaixo de 107,75% da Taxa DI (inclusive) 1,00650

 Conforme definido abaixo.

d) a quantidade de Debéntures da Primeira Série que sera obtida pelo investidor para cada Debénture da Emissao Anterior entregue sera
igual ao Crédito das Debéntures da Emissao Anterior, ficando desde ja estabelecido que caso o Crédito das Debéntures da Emissao
Anterior seja um nimero fracionado, serd realizado um arredondamento para cima, para o nimero inteiro seguinte, de forma que a
quantidade de Debéntures da Primeira Série para cada investidor seja sempre um nimero inteiro; () somente poderao ser utilizadas para
integralizar Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Emissao Anterior que estiverem custodiadas na CETIP; e (f) os titulares de
Debéntures da Emissao Anterior que utilizarem Crédito das Debéntures da Emissao Anterior para integralizar Debéntures da Primeira
Série deverao adotar todas as medidas e providéncias necessarias & efetivaco da integralizacéo das Debéntures da Primeira Série, bem
como renunciardo, de forma irrevogavel e irretratavel, a quaisquer direitos a que facam jus na qualidade de titulares de Debéntures da
Emissao Anterior, inclusive eventuais garantias e/ou remuneracoes e/ou encargos referentes as suas Debéntures da Emissao Anterior,
que serdo canceladas pela Companhia; (ii) com relacdo as Debéntures da Sequnda Série, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragdo da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizaéo das Debéntures da Segunda Série
até a respectiva Data de Integralizacao da(s) Debénture(s) da Segunda Série em questdo (ou seja, a data em que a respectiva Debénture
da Segunda Série for efetivamente subscrita e integralizada) (“Preco de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série”),
exclusivamente em moeda corrente nacional; e (iii) com relagdo as Debéntures da Terceira Série, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneracao da Terceira Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacao das Debéntures da Terceira Série
até a respectiva Data de Integralizacdo dals) Debénture(s) da Terceira Série em questao (ou seja, a data em que a respectiva Debénture
da Terceira Série for efetivamente subscrita e integralizada) (“Preco de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série”,
e 0 Preco de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, o Preco de Integralizagao das Debéntures da Segunda Série e o Preco
de Integralizacao das Debéntures da Terceira Série, quando referidos indistintamente, “Prego de Integralizagao”), exclusivamente
em moeda corrente nacional

Negociacdo: As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secundario por meio do Modulo CETIP21 -
Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP.

Numero da Emissao: As Debéntures representam a segunda emissao de debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo sera de, no minimo, R$500.000.000,00, e, no méximo, R$750.000.000,00,
na Data de Emissao (conforme definido abaixo), sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

Quantidade: Serao emitidas, no minimo, 500.000.000 de Debéntures, e, no méximo, 750.000.000 de Debéntures, sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, observado o disposto no item “Séries” abaixo. Nos termos do artigo 24 da
Instrucdo CVM 400, a quantidade maxima de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderé ser
acrescida em até 15%, ou seja, em até 112.500.000 Debéntures suplementares, nas mesmas condicdes das Debéntures inicialmente
ofertadas ("Debéntures Suplementares”), destinadas a atender a um excesso de demanda que eventualmente seja constatado no
decorrer da Oferta, conforme opcao outorgada pela Companhia aos Coordenadores no Contrato de Distribuicao, que somente podera
ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Companhia, em uma ou mais datas, até a ultima Data de Integralizacdo da
respectiva série. A critério dos Coordenadores e da Companhia, conforme excesso de demanda verificado na Oferta, as Debéntures
Suplementares poderéo ser alocadas como Debéntures da Primeira Série, como Debéntures da Segunda Série e/ou como Debéntures da
Terceira Série. Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CYM 400, a quantidade maxima de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser acrescida em até 20%, ou seja, em até 150.000.000 de Debéntures adicionais,
nas mesmas condicdes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), que somente poderdo ser emitidas pela
Companhia em comum acordo com os Coordenadores no ambito do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da
Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderao ser alocadas como Debéntures
da Primeira Série, como Debéntures da Sequnda Série e/ou como Debéntures da Terceira Série. Tendo em vista o disposto neste item,
fica desde ja certo e ajustado que no prazo de até 30 dias contados da data de publicacdo do antincio de encerramento da Oferta
("Andncio de Encerramento”), a Escritura de Emissao serd aditada, uma ou mais vezes, independentemente de qualquer deliberacdo
societaria da Companhia e/ou de qualquer assembleia geral de Debenturistas, exclusivamente para, se for o caso, (i) cancelar eventual
saldo de Debéntures ndo colocado no dmbito da Oferta; (ii) refletir a(s) emissao(Ges) de Debéntures Suplementares e/ou Debéntures
Adicionais; efou (iii) conforme previsto no item “Séries” abaixo, consolidar as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série, caso tenham sido emitidas, em uma Unica série.

Valor Nominal Unitério: As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1,00, na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitério”).

Séries: A Emissao serd realizada em até trés séries, de forma que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série serd definida
conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos termos do item “Coleta de Intengdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)”
acima, observado que o somatorio das Debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série”), das Debéntures da segunda
série (“Debéntures da Segunda Série”) e das Debéntures da terceira série (“Debéntures da Terceira Série”) ndo podera exceder a
quantidade prevista no item “Quantidade” acima, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais. Ressalvadas
as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série, s Debéntures da Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série, todas as
referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Sequnda Série
e as Debéntures da Terceira Série, em conjunto. Conforme previsto no item “Quantidade” acima, a Escritura de Emisséo serd aditada,
independentemente de qualquer deliberacao societéria da Companhia e de qualquer assembleia geral de Debenturistas, exclusivamente
para consolidar as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, caso tenham sido emitidas, em uma Unica série,
e serdo denominadas “Debéntures da Primeira Série”. Consequentemente, as Debéntures da Terceira Série, caso emitidas,
serdo renumeradas para “Debéntures da Sequnda Série”.

Conversibilidade: As Debéntures nao serdo conversiveis em acoes de emissao da Companhia

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, sem garantia
e sem preferéndia.

Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures serd 15 de abril de 2014 (“Data de Emissao”)
Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o prazo: (i) das Debéntures da Primeira Série serd
de cinco anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2019 (“Data de Vencimento da Primeira

Série”); (ii) das Debéntures da Segunda Série sera de cinco anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto,
em 15 de abril de 2019 (“Data de Vencimento da Segunda Série”); e (iii) das Debéntures da Terceira Série sera de oito anos,

contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2022 (“Data de Vencimento da Terceira Série”).

aufo

Coordenador Lider

pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures efou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, a Remuneracao da Primeira Série serd paga semestralmente a partir da
Data de Emisséo, no dia 15 dos meses de abril e outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2014
e 0 Ultimo, na Data de Vencimento da Primeira Série.

Remuneracao da Segunda Série: Atualizagdo Monetaria: o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Sequnda Série em circulacéo
ndo sera atualizado monetariamente. Juros Remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitrio das Debéntures
da Segunda Série em circulacdo incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a um determinado percentual, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 110,00%, da variacio acumulada da Taxa DI
("Remuneragdo da Segunda Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis decorridos,
desde a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento de Remuneracao da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Remuneracdo da Segunda Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debeéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, a Remuneracao da Sequnda Série sera paga semestralmente a partir da Data
de Emissao, no dia 15 dos meses de abril e outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2014 e o Gltimo,
na Data de Vencimento da Segunda Série.

Remuneragao da Terceira Série: Atualizagdo Monetdria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série em circulacdo
serd atualizado pela variacdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (“IPCA"), desde a Primeira Data de Integralizado das Debéntures da Terceira Série até a data de seu efetivo pagamento,
sendo o produto da atualizacao incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série em circulacao automaticamente
("Atualizagdo Monetéria da Terceira Série”). Juros Remuneratdrios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Terceira Série em circulacdo, atualizado pela Atualizacdo Monetdria da Terceira Série, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a uma determmada taxa ao ano, base 252 dias Uteis, a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e,
em qualquer caso, limitada a 1,25% ao ano, base 252 dias Uteis, acrescidos exponencialmente & média aritmética das taxas internas de
retorno da Nota do Tesouro Nauona\ série B - NTNB, com vencimento em 2020, que deverdo ser as cotacdes indicativas divulgadas pela
ANBIMA, a serem apuradas no fechamento do terceiro e quarto Dias Uteis imediatamente anteriores & data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagio do Procedimento de Bookbuilding no computo de dias)
("Juros da Terceira Série”, e, em conjunto com a Atualizagio Monetéria da Terceira Série, “Remuneragdo da Terceira Série”,
e a Remuneracdo da Primeira Série, a Remuneracdo da Segunda Série e a Remuneracdo da Terceira Série, quando referidas
indistintamente, “Remuneracdo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos,
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série ou a data de pagamento de Juros da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura
de Emissao, os Juros da Terceira Série serdo pagos anualmente a partir da Data de Emisséo, no dia 15 do més de abril de cada ano,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de abril de 2015 e o dltimo, na Data de Vencimento da Terceira Série.

Resgate Antecipado Facultativo: Exceto pelo disposto no item “Oferta Facultativa de Resgate Antecipado” abaixo, a Companhia
ndo podera, voluntariamente, realizar o resgate antecipado de qualquer das Debéntures.

Amortizacdo Antecipada Facultativa: A Companhia nao poderd, voluntariamente, realizar a amortizacao antecipada de qualquer
das Debéntures.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado: A Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta
facultativa de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures em circulacdo, em geral ou por série, conforme definido pela
Companhia, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera enderecada a todos os Debentunstas em geral ou por série,
conforme definido pela Companhia, sem distincao, assegurada a \gua\dade de condicdes a todos os Debenturistas, em geral ou por série,
conforme definido pela Companhia, para aceitar o resgate antecipado facultativo das Debéntures de que forem Utulares de acordo com
os termos e condigoes previstos na Escritura de Emissao

Aquisicao Facultativa: A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacdo desde que observe o disposto no
artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e na regulamentaco aplicavel da CVM. As Debéntures adquiridas pela
Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus & mesma Remuneracao aplicavel as demais Debéntures em circulacdo da mesma série

Eventos de Inadimplemento e Vencimento Antecipado: As Debéntures estao sujeitas a determinados Eventos de Inadimplemento
que podem acarretar o seu vencimento antecipado. Para mais informacdes, vide se¢do “Informacoes Relativas a Oferta -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures - Vencimento Antecipado”, do Prospecto Preliminar e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As obrigacdes da Companhia constantes da Escritura de Emissao estao sujeitas a
hipateses de vencimento antecipado”, do Prospecto Preliminar.

Plano da Oferta, Piblico-Alvo da Oferta e Pessoas Vinculadas: Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel,
os Coordenadores realizaréo a Oferta conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°,
da Instrucdo CVM 400, 0 qual leva em consideracdo as relacoes com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores e da Companhia, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo;
(ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta; e (iii) que os representantes dos Coordenadores e as demais
Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo para leitura
obrigatoria e que suas dvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider (“Plano da Oferta”). O Plano da
Oferta serd fixado nos sequintes termos: (i) as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediacdo dos
Coordenadores e das demais Instituicdes Participantes da Oferta; (ii) os Coordenadores realizarao a Oferta de acordo com o disposto no
Contrato de Distribuicao, por si e/ou, mediante prévia aprovacao da Companhia, por meio (a) de instituicdes integrantes do sistema de
distribuigdo de valores mobilidrios que venham a participar da Oferta e realizem esforcos de colocacao das Debéntures, e que nao sejam
consideradas Participantes Especiais (conforme definido abaixo) (“Coordenadores Contratados”); e/ou (b) de instituicdes integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios que venham a participar da Oferta e realizem esforcos de colocacéo das Debéntures
("Participantes Especiais”, €, em conjunto com os Coordenadores e os Coordenadores Contratados, “Instituigdes Participantes da
Oferta"); (iii) o publico-alvo da Oferta é composto por (a) investidores que sejam considerados institucionais ou qualificados, nos termos
da Instruco da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, incluindo pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliadas
ou com sede no Brasil, que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigao de investidor qualificado mediante termo praprio, clubes de investimento, fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na
CVYM efou na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, fundos de pensdo, entidades abertas ou ?echadas de
previdéncia complementar e de capitalizacdo e sequradoras; e (b) investidores nao residentes devidamente registrados perante a CVM
que invistam no Brasil, nos termos da Resolugo do Conselho Monetdrio Nacional n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada,
e da Instrucdo da CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos
destinatérios da Oferta; (iv) apds o protoco\o do pedido de registro da Oferta, a pub\icagéo deste Aviso ao Mercado e a disponibilizacao
do Prospecto Preliminar, poderao ser realizadas apresentacdes para potenciais investidores (road show elou one-on-ones)
(“Apresentacdes para Potenciais Investidores"), conforme determinado pelos Coordenadores de comum acordo com a Companhia;
(v) apds prévia e expressa aprovacao pela Companhia, os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacoes para
Potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo, conforme o caso, submetidos & aprovacao prévia da CVM, nos termos do artigo
50 da Instruggo CVM 400, ou encaminhados & CVM previamente a sua utilizacao, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°,
da Instrucdo CVM 400; (vi) ndo haveré recebimento de reservas ou lotes minimos ou maximos, devendo a Oferta ser efetivada de acordo
com o disposto nos itens “Coleta de Intencdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)”, “Prazo de Subscricdo” e “Forma de
Subscricdo e de Integralizacao e Preco de Integralizacao” acima, podendo ser levadas em consideracao as relacoes com clientes e outras
consideraes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Companhia, observado, entretanto, que os Coordenadores
se comprometem a direcionar a Oferta a investidores que tenham perfil de risco adequado, bem como a observar tratamento justo e
equitativo quanto aos mesmos; (vii) poderd ser aceita a participacao de investidores que sejam (a) controladores ou administradores da
Companhia; (b) controladores ou administradores dos Coordenadores e das demais Instituicoes Participantes da Oferta; (c) outras pessoas
vinculadas a Oferta; ou (d) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o sequndo grau de cada uma das pessoas
referidas nas alineas (a), (b) ou (c) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”), no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo
limitacdo com relacdo a quantidade de Debéntures. A participagdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicio da Remuneracdo das Debéntures,
eoi nas Debé pori Jores que sejam Pessoas Vinculadas poderd ter um impacto adverso na liquidez
das Debéntures no mercado secundério. Para mais informacdes, vide secdo “Fatores de Risco Relacionados & Oferta e as
Debéntures - A participagdo de i que se]am considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
podera impactar adversamente a definicao da R ao das Debé eo nas Debé por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario” do Prospecto Preliminar; (viii) tendo em vista que a Oferta das Debéntures serd realizada em regime de melhores
esforcos, nos termos do artigo 31 da Instrucao CVM 400, o investidor podera, no ato da aceitacdo a Oferta, condicionar sua adeso a
que haja Oferta: (a) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condico ndo se implementar e se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizacéo ser devolvido sem juros ou correcao monetdria,
sem reembolso de despesas e com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes (sendo que, com base na \eg|s\agao
vigente nesta data, nao hé incidéncia de tributos), no prazo de trés Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o néo
implemento da cond\gao ou (b) de uma proporcéo ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da Oferta, definida
conforme critério do proprio investidor, mas que ndo podera ser inferior a 500.000.000 de Debéntures, podendo o investidor,
no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a totalidade das Debéntures subscritas
por tal investidor ou quantidade equivalente & proporcdo entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuidas e a quantidade de
Debéntures originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em receber a totalidade
das Debéntures subscritas por tal investidor, sendo que, se o investidor tiver indicado tal proporcao, se tal condicdo néo se implementar
e se o investidor j4 tiver efetuado o pagamento do Preo de Integralizacao, referido Preco de Integralizaao sera devolvido sem juros ou
correcao monetar\a sem reembolso de despesas e com deduggo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes (sendo que,
com base na \egls\agao vigente nesta data, ndo hé incidéncia de tributos), no prazo de trés Dias Uteis contados da data em que tenha
sido verificado 0 nao implemento da condicao; (ix) encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo as
intencoes de investimento dos investidores para subscricao das Debéntures; (x) caso seja verifica o excesso de demanda superior a um
terco das Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo serd permitida a colocagdo de
Debéntures perante investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intencdes de investimento apresentadas por investidores que
sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrucgo CYM 400; (xi) desde que todas as
condicdes suspensivas previstas no Contrato de Distribuigao tenham sido satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos
Coordenadores, e observados os demais termos e condicdes do Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente terd inicio apds
() a concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a publicacdo do Antincio de Inicio; e (c) a disponibilizacao do Prospecto Definitivo aos
investidores; e (xii) iniciada a Oferta, os investidores interessados na subscricao das Debéntures deverao fazé-la por meio da assinatura
do boletim de subscrigao, conforme disposto no item “Forma de Subscricdo e de Integralizado e Preco de Integralizagdo” acima,
na respectiva Data de Integralizacdo, pelo Preco de Integralizacao, observados os procedimentos da CETIP a esse respeito.

Modificagdo, Suspensao, Cancelamento, ou Revogacao da Oferta: Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27
da Instrugao CVM 400, (a) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgaco da Oferta; (b) as Instituicoes Participantes da Oferta deverao se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacoes da Oferta, de que o investidor est ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes;
(c) os investidores que ja tiverem aderido & Oferta deverdo ser comunicados diretamente a respeito da modificacao efetuada,
para que confirme, até as 16 horas do quinto Dia Ut subsequente & data em que foi comunicada, de forma direta ao mvest\dor
por escrito, a modificagdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo,
0 interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacao sera devolvido sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso
de despesas e com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes (sendo que, com base na legislagao vigente nesta
data, ndo h4 incidéncia de tributos), no prazo de trés Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao. Caso (a) seja verificada
divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelo investidor ou a sua decisao de investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrucgo CYM 400;
ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; o investidor poderé revogar sua aceitacéo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Insmu\gao Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intencao de investimento
(i) até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente & data de disponibilizagéo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acime;
e (ii) até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente & data em que foi comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito,
a suspensdo da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em no revogar
sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao,
referido Preco de Integralizaao serd devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de despesas e com deducdo dos valores
relativos aos tributos incidentes, se existentes (sendo que, com base na legislacao vigente nesta data, ndo hé incidéncia de tributos),
no prazo de trés Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo. Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucgo CVM 400;
ou () o Contrato de Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitagao serdo cancelados e as Instituices Participantes da Oferta
e a Companhia comunicardo tal evento aos investidores, que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado.
Se 0 investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preqo de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacao sera devolvido sem juros
ou correcao monetéria, sem reembolso de despesas e com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes
(sendo que, com base na legislacdo vigente nesta data, ndo hd incidéncia de tributos), no prazo de trés Dias Uteis contados da data da
comunicacdo do cancelamento ou revogacao da Oferta.

Classificagdes de Risco da Emissao: Foram contratadas como agéncias de classificacao de risco da Oferta a Standard & Poor’s e a Fitch
Ratings, as quais atribuiram, respectivamente, rating "brAA+" e * AA(bra)" as Debéntures. Para mais informacoes sobre a classificacéo
de risco da Emissao, ver as Sumulas de Classificacao de Risco, constantes do Prospecto Preliminar.

nao é ad o a i i que

Inadequagdo da Oferta a Certos id nas Debé |

(i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que nao tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a serem adquiridas, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) néo estejam dispostos a
correr o risco de crédito de empresa do setor prlvado e/ou dos setores em que a Companhia atua. Para uma avaliado
adequada dos riscos associados ao nas D os Jores deverao ler a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures” do Prospecto Preliminar, bem como as secoes relativas aos fatores de risco
constantes dos itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Publicidade: Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso, no DOER] e no jornal
“Valor Econdmico”, sempre imediatamente aps a realizagao ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A Companhia podera alterar
o jornal acima por outro jornal de grande circulagdo e de edicao nacional, dentre “O Estado de S. Paulo”, “Folha de S. Paulo”
e "0 Globo", que seja adotado para suas publicagdes societdrias, mediante comunicacao por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagéo,
na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Agente Fiduciario: O agente fiduciario da Emissao é Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, institui¢ao financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/000138 (“Agente Fiduciario”) (www.| pentagonotrustee.com.br), contato Sra. Nathalia
Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone: (21) 33854565, fac-simile: (21) 33854046,

correio eletronico:  backoffic combr. Na data de celebragdo da Escritura de Emissdo, conforme

encaminhado pela C 0 Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario na
primeira emisséo de debé da C hia, c indo em 50.000 debé simples, ndo iveis em agoes, da
especle grafaria, sem g lizando R$ 500.000.000,00, na data de emissao, qual seja, 6 de fevereiro de 2012,

em série Gnica, com vencimento em 6 de fevereiro de 2017, ndo tendo ocorrido eventos de resgate, amortizacao,
repactuacdo ou inadimplemento no periodo

Escriturador Mandatario: A instituicdo prestadora de servicos de escrituracio das Debéntures é a Itati Corretora de Valores S.A.,
instituico financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar,
inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/000164 (“Escriturador”).

Banco Liquidante: A instituicdo prestadora de servicos de banco liquidante das Debéntures é o Ita Unibanco S.A., instituicao financeira
com escritdrio na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal,
inscrita no CNPJ sob o n° 60.701.190/000104 (“Banco Liquidante”).

Cronograma Estimado das Etapas da Oferta: Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

Data de Realizagéo/

N° Event
vente Data Prevista (/%)
Protocolo na ANBIMA do pedido de anélise prévia por meio do procedimento simplificado
1. previsto na Instrugdo CVM 471 28/02/2014
Divulgacao do aviso de fato relevante sobre o pedido de registro da Oferta
Publicacao deste Aviso a0 Mercado
2. Disponibilizagao do Prospecto Preliminar 18/03/2014
Inicio das apresentacdes para potenciais investidores
3. Encerramento das apresentacoes para potenciais investidores 08/04/2014
4. Procedimento de Bookbuilding 09/04/2014
5. Registro da Oferta pela CYM 24/04/2014
6 Publicacdo do Antncio de Inicio com a divulgacao do resultado do Procedimento de Bookbuilding 25042014
" Disponibilizagao do Prospecto Definitivo
7 Data de L{qu\dacaﬂxo das Deb?mures da Primeira SeT\e 28042014
Data de Liquidacao das Debéntures da Segunda Série
Data de Inicio da Negociagdo das Debéntures da Primeira Série
8. Data de Inicio da Negociacdo das Debéntures da Segunda Série 29/04/2014
Data de Liquidacao das Debéntures da Terceira Série
9. Data de Inicio da Negociacio das Debéntures da Terceira Série 30/04/2014
10.  Data Limite para Publicacdo do Anuncio de Encerramento 02/05/2014

0 s datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso
prévio, a critério da Companhia e dos Coordenadores. Qualquer modificaggo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a
CVM e poderé ser analisada como modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogagdo, revogacao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderé ser
alterado. Para informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestagao de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificado da
Oferta, suspenso da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, ver secdes “Informacdes Relativas & Oferta - Manifestacdo de
Revogacdo da Aceitacdo da Oferta”, “Informagdes Relativas & Oferta - Modificacdo da Oferta”, “Informaes Relativas & Oferta -
Suspensdo da Oferta” e “Informacdes Relativas a Oferta - Cancelamento ou Revogacéo da Oferta”, do Prospecto Preliminar.

Para informagdes sobre o prazo para o prazo e o exercicio do regime de melhores esforcos de colocacao, pelos Coordenadores, ver secio
“Informacdes Relativas & Oferta - Contrato de Distribuicdo - Regime de Colocacdo”, do Prospecto Preliminar.

Prospecto Preliminar e Formulario de Referéncia: O Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia,
esta disponivel nos sequintes endereos e paginas da Internet:

o COMPANHIA - SUL AMERICA S.A., Rua Beatriz Larragoiti Lucas, n° 121, parte, CEP 20211-903, Rio de Janeiro - R
(http://www.sulamerica.com.br/ri, em tal pagina, clicar em "Prospecto Preliminar”)

(

COORDENADOR LIDER - BANCO ITAU BBA S.A., Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 3° a &, 11° e 12° andares,
CEP 04538-132, Sao Paulo- SP

(http://www.itaubba.com.br/por pectos-to-iubb.asp  (para
dlicar em “Debentures SulAmerica S.A. - 2° Emissdo e Debentures - Prospecto Preliminar”).

acessar 0 Prospecto  Preliminar,

e BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, CEP 20031-204, Rio de Janeiro - RJ
(http://www.bb.com.br/ofertapublica - nesse website clicar em “QOutros Prospectos”, e em sequida no item “SulAmerica -
Prospecto Preliminar da 2 Emissao Publica de Debéntures”)

o CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar, CEP 01452-001, Sao Paulo - SP
(http://www.cetip.com.br, em tal pagina, selecionar o fink “Prospectos” na secao “Comunicados e Documentos”, em sequida,
“Prospectos de Debéntures”, digitar “Sul América” e 0 ano “2014", e clicar em “Buscar”, na sequéncia, acessar o fink referente ao
Prospecto Preliminar).

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, CEP 20159900, Rio de Janeiro - RJ;
e Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, Sdo Paulo - SP

(http://www.cvm.gov.br, em tal pagina, acessar no item “Acesso Répido”, “ITR, DFP, IAN, IPE, FC, FR e outras Informacdes”,
no link, digitar “Sul América” e clicar em “Continuar”. Em sequida, clicar em “Sul América S.A." e selecionar “Prospecto de
Distribuicao Publica”. Clicar em download do Prospecto com a data mais recente). O Formuldrio de Referéncia esté disponivel nos
enderecos e pagina da Internet da CVM, indicados acima.

Informacdes Adicionais: As informades relativas a Companhia, as Debéntures e a Oferta estdo detalhadas no Prospecto Preliminar
e no Formuldrio de Referéncia.

Mais informages sobre a Oferta poderdo ser obtidas com os Coordenadores e/ou a CVM, nos enderegos indicados acima.

A Oferta encontra-se em andlise pela CVM. O Prospecto Definitivo seré colocado & disposicdo dos investidores nos locais referidos acima,
a partir da data de publicaao do Antincio de Inicio, o que dependera da concesséo de registro da Oferta pela CYM. Quando divulgado,
0 Prospecto Definitivo devera ser utilizado como sua fonte principal de consulta para aceitagio da Oferta, prevalecendo as informacoes
nele constantes sobre quaisquer outras.

0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES
PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES
A SEREM DISTRIBUIDAS.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO
“FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO AS SECOES
“4. FATORES DE RISCO" E “5. RISCOS DE MERCADO" DO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA
AO PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA E AVALIACAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
COM RELAGAO A COMPANHIA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Rio de Janeiro, 18 de marco de 2014

presta
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacéo de investimento.

A(0) presente oferta publica_(programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aqum(c]ao de Valores Mobilidrios. O registro ou anélise prévia da presente Oferta Piblica néo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacées
as ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobiliérios a serem

COORDENADORES

£ BBINVESTIMENTOS

LUZDIGl.com.br
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