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ELEKTRO

Pela 5+ ya,
a melhor empresa para
trabalhar do Brasil,

RESULTADOS E DESEMPENHO EM SETEMBRO DE 2016

Resultados Econémico-Financeiros
30/09/2016 30/09/2015 @ | Variagdo | Variacdo %
(R$ milhdes) @

Receita Bruta 5.929,2 6.980,7 -1.051,4 -15,1%
Receita Liquida 3.449,1 4.145,7 -696,6 -16,8%
Margem Operacional Liquida 979,5 1.102,0 -122,5 -11,1%
EBITDA 489,4 628,0 -138,6 -22,1%
Margem EBITDA 14,2% 15,1% -0,9 p.p. -6,0%
Lucro Liquido 163,3 267,8 -104,5 -39,0%
Divida Liquida 1.566,8 1.878,5 -311,7 -16,6%
Investimentos 250,7 217,4 33,3 15,3%
Volume de fornecimento (GWh) 8.656,9 9.349,2 -692,3 -7,4%
Consumo de energia na area de concessao (GWh) 11.748,0 12.021,8 -273,8 -2,3%
Clientes (milhares) 2.542 2.486 55,9 2,2%
DEC anualizado (horas) 8,70 7,90 0,80 10,1%
FEC anualizado (interrupgdes) 4,69 4,70 -0,01 -0,2%
Perdas de Distribuigao (%) © 8,05% 6,89% 1,2 p.p. 16,8%
Rating corporativo (Standard & Poor's) brAA- brAA+ - -

“YEm milhdes de Reais, exceto onde indicada outra unidade de medida.

@ Apés reavaliacdo de determinados temas e objetivando a melhor apresentacéo de seu desempenho operacional e financeiro, a
Elektro procedeu, conforme as orientagdes do CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro, com a
realizacdo de reclassificacdes de forma retrospectiva de alguns nimeros de 2015. Vide detalhes na Nota Explicativa n° 2.

® Este indicador n&o contempla o valor das perdas nas Demais Instalacdes de Transmiss&o (DITs), que passou a ser contabilizado
desde setembro/12 pela CCEE como perdas das distribuidoras. Caso incluido este efeito, o indice de perdas em setembro/16 da
Elektro seria de 9,95% — ver item 12.2. — Perdas de Distribuic&o.

DESTAQUES

e Pelo segundo ano consecutivo, a Elektro foi considerada a Melhor Empresa para
Trabalhar_da América Latina e, pela 4% vez consecutiva, a Melhor Empresa para
Trabalhar no Pais, ambas as premiacfes pela pesquisa Great Place to Work.

e Em 22 de junho, a Elektro foi eleita pela 102 vez como Melhor Distribuidora de Energia
Elétrica da Regido Sudeste do Pais e também eleita pela 112 vez a Melhor em Gestao

Operacional.

e Liberacdo da primeira parcela do financiamento junto ao Banco Europeu de
Investimento (BEI), com o crédito dos recursos em 1° de julho no valor de R$ 180,2
milhdes, a um custo final de 76,5% do CDI.

e Em 03 de outubro, consagrada como a Melhor Empresa do Setor de Energia pelo GUIA
VOCE S/A — As 150 Melhores Empresas para Vocé Trabalhar, realizado em parceria com
a FIA.
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1. AELEKTRO E O MERCADO DE CAPITAIS

A Elektro Redes S.A., nova denominacdo social da Elektro Eletricidade e Servicos S.A. (“Elektro” ou
“Companhia”) é uma sociedade andnima de capital aberto, registrada na Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) e listada na BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros sob os codigos EKTR3
(acdes ordinarias) e EKTR4 (agdes preferenciais). Do total de agGes emitidas e em circulagdo, 0,32% sao
negociadas no mercado.

A partir de 1° de setembro de 2016, a denominagéo social da Elektro mudou de Elektro Eletricidade e
Servicos S.A. para Elektro Redes S.A. e o controlador direto, anteriormente denominado Iberdrola Brasil
S.A. também teve sua denominacédo alterada para Elektro Holding S.A.. As mudancas acima nao envolvem
qualquer alteracao no controle acionario das companhias e néo altera os cédigos de negociacdo das acdes
da Elektro Redes S.A., nem tampouco o nome pela qual as a¢bes sdo negociadas no pregédo da
BM&FBovespa. Permanecem os cédigos EKTR3 para as acdes ordinarias e EKTR4 para as acdes
preferenciais.

Em 30 de setembro de 2016, o capital social da Elektro era de R$ 952,5 milhdes, divididos em 91,9 milhbes
de acdes ordinarias e 101,9 milhdes de acdes preferenciais, conforme tabela a seguir:

COMPOSIGAO ACIONARIA EM 30/09/2016

Acionista Acdes Ordinarias Acdes Preferenciais Total de AgGes
Qtde. Part (%) Qtde. Part (%) Qtde. Part (%)
Elektro Holding S.A. 91.855.825 99,97%  101.279.596 99,41%  193.135.421 99,68%
Acionistas Minaoritarios 25.147 0,03% 598.697 0,59% 623.844 0,32%
Total 91.880.972 100,00%  101.878.293 100,00%  193.759.265 100,00%
Participacéo sobre o total de 47,42% 52,58% 100,00%

Acdbes

A politica atualmente praticada pela Elektro para distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio aos
seus acionistas é de 100% do lucro (disponivell) do exercicio, considerando que em 2012 a Companhia
atingiu o limite de constituicdo das Reservas, de acordo com o disposto no Art. 193 § 1° da Lei 6.404/76.

2. RELACOES COM INVESTIDORES

A Elektro mantém um canal de comunicagdo com o mercado pelo website ri.elektro.com.br, pelo endereco
eletronico ri@elektro.com.br ou pelo telefone (19) 2122-1487.

3. AMBIENTE ECONOMICO

Apesar do cenério econdmico ainda desafiador no terceiro trimestre de 2016, o periodo mostrou sinais de
melhora na confianca da indistria e do consumidor, principalmente ap6s definigbes importantes no cenario
politico, quando, em agosto de 2016, foi concluido o processo de impeachment na presidéncia da
Republica. Tais mudancas no ambiente politico interno reduziram as incertezas e, portanto, impactaram
positivamente a perspectiva de risco pais, sinalizando a melhora de alguns indicadores econdémicos.

Um desses resultados, por exemplo, esta relacionado ao cambio. A moeda brasileira fechou o més de
setembro de 2016 em R$ 3,2462/US$, com valorizagcédo de 16,87% frente ao ddlar norte-americano de 31 de
dezembro de 2015, cotado a R$ 3,9048/US$ e valorizacédo de 18,29% frente a moeda de 30 de setembro de
2015, cotada a R$ 3,9729/US$.

! Lucro Liquido ajustado pela reclassificacdo do plano de pensdo. Os valores ajustados contra resultados abrangentes, conforme
paragrafo 120 C do CPC 33 (R1), sdo reconhecidos diretamente em lucros ou prejuizos acumulados e apresentados na Demonstracdo
das Mutagdes do Patriménio Liguido.
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Ja o Comité de Politica Monetéaria (Copom), em setembro de 2016, manteve a taxa basica de juros (SELIC)
em 14,25%. Concomitantemente, o Conselho Monetario Nacional (CMN) também manteve a Taxa de Juros
de Longo Prazo (TJLP), principal indexador de empréstimos do BNDES, em 7,5% ao ano (fixada até
dezembro de 2016).

O indice Geral de Precos ao Mercado (IGP-M) registrou alta de 6,48% a.a. nos primeiros nove meses de
2016, incremento de 0,13 ponto percentual sobre o mesmo periodo de 2015. Com relagéo ao indice Geral
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), o indicador apresentou inflacdo de 5,51% a.a. em setembro de
2016, reducao de 2,1 pontos percentuais sobre o0 mesmo periodo de 2015, influenciado, principalmente pela
desaceleracédo de itens como habitacéo e transportes.

Para o comércio exterior brasileiro, segundo apuracdo do MDIC (Ministério do Desenvolvimento, Indlstria e
Comeércio), o saldo acumulado da Balanca Comercial em setembro de 2016 foi um superavit de US$ 36,2
bilhdes, ultrapassando em US$ 25,9 bilhdes o resultado de janeiro a setembro de 2015, registrando recorde
para o periodo. Este resultado decorre do aumento das exportacbes, especialmente relacionado a
desvalorizacdo do Real frente ao Délar Norte-americano e baixo consumo no mercado interno. Durante os
meses de janeiro a setembro de 2016, as exportacbes somaram US$ 139,4 bilhdes, enquanto as
importa¢cdes somaram US$ 103,2 bilhdes.

De acordo com os ultimos dados divulgados pelo IBGE, no segundo trimestre acumulado de 2016, o PIB do
Pais recuou 3,8% quando comparado ao mesmo periodo de 2015, resultado, principalmente, da queda da
producdo industrial e retracdo do investimento em setores como construcdo civil, infraestrutura,
automobilistico e linha branca.

Os indicadores econdémicos que mais influenciam os resultados da Elektro apresentaram a seguinte
evolucéo:

Indicadores Variacdo Acumulada
30/09/2016 30/09/2015

Taxa de Cambio R$/US$ ) 3,2462 3,9729 (0,7267)
Valorizagéo / (desvalorizagao) cambial - Real em relagao ao Ddlar 16,87% -49,57% 66,44 p.p.
IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) 6,48% 6,35% 0,13 p.p.
IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo) 5,51% 7,64% -2,13 p.p.
CDI (Certificado de Dep0sitos Interbancarios) 10,42% 9,56% 0,86 p.p.
TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) 5,57% 4,47% 1,1 p.p.

(*) Cotacéo no encerramento do periodo.
4. CENARIO DO SETOR ELETRICO E AMBIENTE REGULATORIO

4.1. Revisdo Tarifaria Extraordinaria

Conforme previsto no Contrato de Concessao, a Revisdo Tarifaria Extraordinaria (RTE) deve ser aplicada
para garantir o equilibrio econdmico-financeiro das distribuidoras de energia. Diante da elevacéo dos custos
com a compra de energia de Itaipu, dos precos realizados no 14° Leildo de Energia Existente e no 18°
Leildo de Ajuste e do aumento da cota anual do encargo da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE),
ocorridos em meados de 2014 até janeiro de 2015, a Elektro solicitou ao regulador uma RTE, de forma a
ndo ocasionar um descompasso expressivo em seu caixa. A RTE da Elektro foi aplicada em 02 de marc¢o de
2015, por meio da Resolugéo n° 1.858 da ANEEL de 27 de fevereiro de 2015, com indice médio de aumento
de 24,25% nas tarifas aplicadas aos seus consumidores.

4.2. Quarto Ciclo de Revisédo Tarifaria

O Contrato de Concesséo estabelece que a Elektro deve passar pelo processo de Revisdo Tarifaria a cada
guatro anos ou Revisdes Tarifarias Extraordinarias a qualquer tempo, além de reajustes anuais entre os
anos de revis@es, sendo 27 de agosto a data de atualizacdo de suas tarifas. A Revisdo Tarifaria tem como
objetivo preservar o equilibrio econémico-financeiro da concessao, estimulando o aumento da eficiéncia e a
qualidade do servigo prestado pela Distribuidora, assegurando uma tarifa justa para os consumidores, além
de preservar a atratividade financeira para os investidores.
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A metodologia definida para o 4° Ciclo de Revisfes Tarifarias possibilitou a elevacao do WACC (Weighted
Average Capital Cost ou Custo Médio Ponderado de Capital) liquido de impostos de 7,50% (no 3° Ciclo de
Revisfes Tarifarias) para 8,09%, o que representou um ajuste na remuneracédo do capital.

A Quarta Revisdao Tarifaria da Elektro foi concluida no dia 27 de agosto de 2015, homologada pela
Resolucdo n° 1.944 da ANEEL de 25 de agosto de 2015, utilizando as metodologias recentemente
aprovadas pela ANEEL: Custos Operacionais; Perdas Técnicas e Ndo Técnicas de Energia; Custo de
Capital — WACC; Fator X (indice que transfere parte dos ganhos de eficiéncia das distribuidoras com os
consumidores); Outras Receitas e Receitas Irrecuperaveis, a qual resultou em uma elevacdo média nas
tarifas de 4,20%, composta pela recomposicdo dos custos ndo gerenciaveis (Parcela A) e pela revisdo dos
custos gerenciaveis (Parcela B).

Conforme modelo regulatério vigente, o resultado do 4° Ciclo de Revisado Tarifaria contemplou o repasse ao
consumidor dos ganhos de eficiéncia obtidos no ciclo tarifario anterior. Isto representa uma redugdo na
margem operacional da Distribuidora, no inicio de cada novo ciclo tarifario, que é compensado ao longo dos
anos subsequentes, considerando novos ganhos de mercado e eficiéncias a serem obtidas pela
Companhia.

4.3. Reajuste Tarifario

Em 27 de agosto de 2016 ocorreu o Reajuste Tarifario Anual da Elektro, homologado pela Resolugédo n°
2.125 de 23 de agosto de 2016. Neste reajuste foram atualizados os custos ndo gerenciaveis da
distribuidora (Parcela A), repassados em sua totalidade para a tarifa dos consumidores. Nesse sentido, a
reducdo de alguns componentes, como o preco da tarifa de energia de Itaipu, aliado a reducdo do encargo
da Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (vide nota explicativa 3.4), culminou em uma redugdo
média das tarifas aos consumidores de 13,40%. Ressalta-se que a parcela que remunera 0s custos
gerenciados pela distribuidora (Parcela B), obteve reajuste positivo devido a atualizagdo pela inflagao
registrada no periodo (IGP-M), descontada do Fator X. Assim, a reducéo nas tarifas praticadas ndo afeta a
Margem Operacional da Companhia uma vez que se trata, principalmente, de ajustes na Parcela A e Outros
Itens Financeiros cujo impacto é neutro no resultado da Companhia.

4.4. Conta de Desenvolvimento Energético (“CDE”)

A CDE é uma conta cuja arrecadacao € utilizada para promover a competitividade da energia elétrica
produzida por fontes alternativas e para a universalizagdo da energia elétrica no pais. Conforme
estabelecido na Lei n° 12.783/13 e Decreto n® 7.891/13, a CDE deve também suportar os subsidios
tarifarios destinados a cobrir descontos concedidos na tarifa pelas Distribuidoras de Energia Elétrica a
determinadas classes de clientes, além de outros custos. O mecanismo de recomposi¢cdo do fundo é
realizado por meio de cotas mensais homologadas pela ANEEL e recolhidas ao fundo operacionalizado
pelas Centrais Elétricas Brasileiras — Eletrobras, e o ressarcimento as distribuidoras para os subsidios
tarifarios ocorre através de repasses operacionalizados pela Eletrobras, sendo que este encargo é
repassado aos consumidores por meio das tarifas, tendo efeito nulo no resultado.

Devido a crise hidrica ocorrida ao longo dos anos de 2013 e 2014, que teve como resultado uma forte
elevacdo dos custos de energia, o Governo Federal permitiu o repasse as Distribuidoras de recursos do
fundo da CDE para cobertura do descasamento de caixa e resultado do periodo. No entanto estes recursos
foram insuficientes para neutralizar toda a exposi¢cdo das distribuidoras. Assim, em abril de 2014 foi
publicado o Decreto n° 8.221 que criou a Conta no Ambiente de Contratagdo Regulada — CONTA-ACR, a
fim de normatizar o procedimento da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) para
contratacdo de empréstimos junto a bancos e consequente repasse as empresas distribuidoras. Essa
operacdo ndo exigiu das distribuidoras qualquer garantia direta ou indireta para firmar os contratos de
empréstimo.

Para que a CCEE pudesse iniciar a liqguidacdo dos seus compromissos junto aos bancos, todas as
distribuidoras iniciaram em 2015 o repasse desses encargos nas tarifas a partir do més de seu Reajuste ou
Revisédo Tarifaria, com término previsto para abril de 2020. Anualmente a ANEEL homologa os valores das
parcelas mensais, que devem vigorar para 0s 12 meses subsequentes, para repasse a CCEE, que séo
definidos por critério especifico de rateio e ndo possuem nenhuma vinculagdo com o valor de reembolso
recebido a época (que totalizou R$ 1,12 bilhdo entre 2014 e 2015), sendo garantida a neutralidade tarifaria
para a distribuidora. Em 2015, por meio das Resolu¢cdes Homologatérias n°® 1.863 e n°® 2.004, a ANEEL
homologou para a Elektro um incremento mensal na tarifa equivalente a R$ 26,0 milh&es, referente ao
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periodo de agosto de 2015 a julho de 2016, e um incremento de R$ 27,5 milhGes para o periodo de agosto
de 2016 a julho de 2017. Assim, durante 0 ano de 2016, a Companhia liquidou o montante total de R$ 235,6
milhdes.

No que tange aos recolhimentos mensais das cotas de CDE, houve no ano de 2015 um descasamento de
caixa, pois a Elektro vinha recolhendo integralmente sua cota mensal, e em contrapartida ndo recebeu do
fundo a integralidade dos repasses dos valores de subsidios. Assim, em 06 de agosto de 2015, a
Companhia obteve ordem liminar permitindo que fossem deduzidos dos pagamentos mensais os valores ja
vencidos e nao repassados pelo fundo, que no ano de 2016 totalizaram R$ 174,1 milhdes (R$ 211,4
milhGes em 31 de dezembro de 2015). Por se tratar de ordem liminar, a Companhia apresenta os saldos a
receber e a pagar segregados em seu balanco patrimonial, exceto para o periodo de agosto de 2015 a
janeiro de 2016 para os quais obteve recibo de quitagdo no montante de R$ 230,7 milhdes.

Ainda com relagdo aos recolhimentos de CDE, a Associacdo Brasileira de Consumidores de Energia
(ABRACE), em julho de 2015, questionou em Juizo o pagamento de alguns itens que compdem a CDE,
bem como a sua forma de rateio proporcional ao consumo dos clientes, obtendo uma liminar que permitiu a
isencdo parcial do pagamento desse encargo para 0s seus associados. Em setembro de 2015, apés a
abertura da Audiéncia Puablica n° 057 e a fim de dar cumprimento a ordem judicial, a ANEEL fixou as novas
tarifas para os associados da ABRACE, as quais foram aplicadas retroativamente a 03 de julho de 2015
conforme Resolu¢cdo Homologatoria n® 1.967/15.

Como o impacto na arrecadacdo do encargo ndo recebeu a correspondente diminuicdo na cota de aportes
de cada distribuidora para a CDE e, para evitar um desequilibrio financeiro para o setor de distribui¢éo, a
Associacao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (ABRADEE) ingressou em Juizo e obteve no dia
12 de dezembro de 2015 a permissédo para deduzir do saldo a pagar de CDE os montantes mensais que
deixaram de ser faturados devido a liminar da ABRACE, que em 2016 foi de R$ 31,3 milhdes.

Em janeiro de 2016, a Associa¢do Nacional dos Consumidores de Energia (ANACE) também ingressou em
juizo questionando alguns itens que compdem a CDE, sendo que a ANEEL determinou novas tarifas para
os consumidores representados por essa Associacdo, deduzindo assim, no periodo de janeiro a setembro,
o valor de R$ 9,6 milhdes.

Dada recorréncia de liminares desta natureza, a ANEEL emitiu em 14 de junho de 2016 o Despacho n°
1.576/16, que normatiza o tratamento a ser dado pelas distribuidoras no caso de surgirem novas liminares
guestionando os valores de CDE cobrados nas tarifas. Assim, nesses casos sera autorizada
automaticamente a dedugdo dos montantes a serem recolhidos para a CDE dos valores nédo arrecadados
devido as liminares obtidas por esses clientes, respeitando a neutralidade tarifaria.

4.5. Bandeiras Tarifarias

A Resolucdo Normativa n® 547, de 16 de abril de 2013, estabeleceu os procedimentos comerciais para
aplicacdo do sistema de Bandeiras Tarifarias, cujos valores sdo publicados mensalmente pela ANEEL
através de despachos, tendo entrado o sistema em vigor a partir de janeiro de 2015.

O mecanismo das Bandeiras Tarifarias tem como finalidade indicar ao consumidor se a energia terd um
custo mais elevado, em funcéo das condi¢cdes de geracao de energia elétrica, e, de maneira complementar
a Revisdo Tarifaria Extraordinaria, visa preservar o equilibrio econémico-financeiro das distribuidoras,
cobrindo custos adicionais de geracéo térmica, Encargo de Servigos de Sistema — ESS, risco hidrologico e
0s custos com compra de energia no mercado de curto prazo devido a exposicdo involuntaria das
distribuidoras. As variacbes de custos remanescentes, ndo cobertos pelo mecanismo das Bandeiras
Tarifarias, séo registradas na CVA para inclusao no préximo processo de Reajuste ou Revisdo Tarifaria. Do
mesmo modo, receitas provenientes de Bandeira Tarifaria superiores as necessidades da companhia sao
registradas na CVA passiva para devolugcdo no préximo Reajuste Tarifario ou Revisdo Tarifaria, tendo a
neutralidade assegurada no resultado da Companhia.

Ao longo de 2015 vigorou a bandeira vermelha nos montantes de R$ 30/MWh para janeiro e fevereiro,
R$55/MWh para o periodo de margo a agosto, e R$45/MWh a partir de setembro. Por meio da Resolugao
Homologatoria n® 2.016, de 26 de janeiro de 2016, e decorrente da Audiéncia Pablica n® 081/15, a ANEEL
estabeleceu uma nova faixa de Bandeira Tarifaria, resultando em quatro faixas: vermelha — patamar 2, cujo
acréscimo na tarifa de energia é de R$45/MWh, vermelha — patamar 1, com acréscimo de R$30/MWh,
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amarela, com acréscimo de R$15/MWh e verde, sem acréscimo na tarifa de energia. Dessa forma, em
janeiro de 2016 foi aplicada a bandeira vermelha no valor de R$45/MWh, em fevereiro a bandeira vermelha
— patamar 1 no valor de R$30/MWh, e em margo a bandeira amarela no valor de R$15/MWh. A partir de
abril de 2016, devido as condi¢gBes hidricas mais favoraveis para a geracéo de energia, passou a vigorar a
bandeira verde, na qual ndo ha acréscimos no MWh distribuido, e que se manteve até setembro de 2016.

Em fevereiro de 2015, foi criada através do Decreto n® 8.401, a Conta Centralizadora dos Recursos de
Bandeiras Tarifarias (CCRBT), cuja funcdo é administrar os recursos provenientes da aplicacdo das
Bandeiras Tarifarias, apurar as variagGes entre o total faturado e a cobertura tarifaria de cada agente de
distribuicdo e realizar uma redistribuicdo entre todos os agentes dos efeitos desta arrecadacédo. No periodo
de janeiro a setembro de 2016, o montante de Bandeiras Tarifarias, recebido através do faturamento das
contas de energia pela Elektro, foi de R$ 121,4 milhdes (R$ 413,6 milhdes em 30 de setembro de 2015).

4.6. Sobrecontratacdo de energia

De acordo com o Modelo Regulatério, as distribuidoras devem contratar antecipadamente 100% da energia
elétrica necessaria para fornecimento aos seus clientes por meio de leildes regulados pela ANEEL. Tais
leildes, com apoio da CCEE, ocorrem com antecedéncia minima de cinco, trés ou um ano. Conforme
previsto na regulamentacéo do setor, em especial no Decreto n°® 5.163/2004, se a energia contratada estiver
dentro do limite de até 5% acima da necessidade total da distribuidora, havera repasse integral as tarifas
das variacbes de custo incorrido com a compra de energia excedente. Contudo, quando a distribuidora
ultrapassar o referido limite e, sendo este ocasionado de forma voluntaria, fica exposta a variacdo entre o
preco de compra e o de venda do montante excedente no mercado de curto prazo.

A ANEEL, no final de 2014, com o objetivo de equalizar os custos da energia comprada pelas empresas
distribuidoras de energia, propds uma realocacdo das cotas de energia proveniente das geradoras que
possuem um preco meédio menor e que tiveram seus contratos de concesséo prorrogados nos termos da Lei
n® 12.783/2013, alterando, a partir de janeiro de 2015, os montantes contratados de cada distribuidora.
Entretanto, o montante recebido pela Elektro foi maior do que a necessidade de compra da Companhia, fato
este que contribuiu significativamente para um excesso de energia contratada.

Com o intuito de evitar um desequilibrio econémico-financeiro para as empresas do setor de distribuicdo, a
ANEEL, através da Resolucdo Normativa n® 706 de 1° de abril de 2016, informou que o efeito desta
realocacao de cotas sera considerado como involuntario, ou seja, terad a respectiva cobertura tarifaria.

Concomitante a questao das cotas, o impacto da queda no consumo de energia em decorréncia do cenario
econdmico desfavoravel, também contribuiu para que as empresas apresentem um cenario de exposicao.
Este tema tem sido tratado pelas distribuidoras através de sua associacdo (ABRADEE) no ambito do
Ministério de Minas e Energia - MME e ANEEL, para enderecamento apropriado de forma a mitigar
possiveis impactos para o setor.

Em marco de 2016, a ANEEL abriu a Audiéncia Publica n°® 012, com o objetivo de obter subsidios para a
definicdo de mecanismos de adequacéo dos niveis de contratacdo de energia via acordos bilaterais, entre
distribuidoras e geradores de energia, visando minimizar impactos da sobrecontratacdo. Essa audiéncia
resultou na Resolugdo Normativa n® 711, de 19 de abril de 2016, que estabelece os critérios sobre o0s quais
sera permitida a realizacdo de tais acordos. Eles poderdo envolver a redugdo temporaria total ou parcial da
energia contratada, reducdo permanente, porém parcial do contrato ou, ainda a rescisdo do mesmo. A
Elektro vem realizando acordos nos termos desta resolugdo ndo apenas para contratos de suprimento
imediato, mas também para aqueles de suprimento futuro, com o propoésito de mitigar os impactos da
sobrecontratagao.

Outro aspecto relacionado ao tema sdo os baixos precos praticados no mercado livre de compra de energia
comparativamente as tarifas praticadas no mercado regulado, o que gerou um aumento na migracao de
clientes para o ambiente livre. Originalmente, a parcela de energia correspondente aos consumidores que
migraram na condicdo de clientes especiais (clientes com demanda contratada entre 0,5 e 3 MW) nédo podia
ser deduzida do total de energia contratada pelas distribuidoras, o que contribuiu para a sobrecontratacao.

Diante deste cenario, em 21 de junho de 2016, como resultado parcial da Resolugdo Normativa n°
726/2016, a ANEEL alterou a regulamentacéo vigente, permitindo a deducdo da energia contratada relativa
ao consumo dos clientes especiais que migrarem para o mercado livre nos contratos que forem firmados
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apoés a decisdo em questdo. O reconhecimento da sobrecontratagdo involuntaria dos montantes que nao
puderam ser deduzidos devera ser tratado individualmente por cada distribuidora com a ANEEL, que ira
avaliar cada caso. Essas alteracdes representam um avancgo nas discussdes das distribuidoras junto ao
regulador, que tem atuado em busca de um tratamento adequado quanto a mitigagdo dos impactos nas
distribuidoras.

Em julho de 2016, a CCEE anunciou que iria realizar o Mecanismo de Compensacéo de Sobras e Déficits
(MCSD) para contratos de energia nova entre distribuidoras e geradores, permitindo a realocacéo de
energia entre esses agentes. Em agosto de 2016 foi realizado um 2° processamento desse mecanismo,
dessa vez com a participagcdo da usina de Belo Monte, o que permitiu que um maior volume de energia
fosse realocado. A participacdo nestes dois MCSDs auxiliou na mitigacdo de parte da energia
sobrecontratada da Elektro para o ano de 2016. Em outubro de 2016, sera realizado mais um
processamento do MCSD de energia nova pela CCEE. Nesta rodada, poderdo participar um conjunto de
usinas que foram impedidas de participar nos eventos anteriores. Desta forma, existe expectativa de que
outra parcela da sobrecontratacao das distribuidoras seja enderegada.

Adicionalmente, em 02 de agosto de 2016, a ANEEL emitiu o Decreto n° 8.828/16 que desobriga as
distribuidoras sobrecontratadas de penalidades caso elas ndo contratem energia para 0 montante de
reposicdo dos contratos que estdo para expirar. Essa medida também auxilia na mitigacdo da
sobrecontratacéo, e seus efeitos para a Elektro poderdo ser observados a partir de 2017.

Considerando todos os mecanismos de mitigacdo citados acima, a Companhia conseguiu enderecar a
maior parte do volume de energia sobrecontratado para o ano de 2016 e tem até o encerramento do ano
para concluir todos os pontos relacionados a sobrecontratacdo, visando assegurar que haja cobertura
tarifaria integral para estes eventos.

5. DESEMPENHO COMERCIAL

5.1. Fornecimento de Energia e Uso do Sistema de Distribuic&o

Volume de Fornecimento de Energia a Clientes Finais Soma das Demandas de Uso do Sistemade
(GWwh) ) Distribuicdo por Clientes Livres e Geradoras (MW) 0
3,9% 54%

»

32.101,6 o ssssto

30.886,6

9aM14 9M15 IM16 oaM14 9M15 9M16

mGeradoras «Clientes Livres
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Receita de Fornecimento de Energia e de Uso do Consumo Total de Energia Elétrica na Area de
Sistema (R$ milhdes) Concesséo (GWh) (*)
-4,2% -2,3%
65,7% 5.838,7 4,2% 5.502,7 12,5482

‘ 12.021,8 ,

15,7%

11.748,0

IM14 9M15 9M16 IM14 9M15 9M16

uC Cliente Cati c Cliente Li
mFornecimento de Energia  mUso do Sistema de Distribuicao onsumo lente ve Honsumo tiiente Livre

. . . _ GWh (%)
Fornecimento de Energia a Clientes Finais
30/09/2016 30/09/2015 Var. %

Residencial 3.180,0 3.160,7 0,6%
Industrial 2.021,3 2.624,2 -23,0%
Comercial 1.806,9 1.889,0 -4,3%
Rural 700,3 719,4 -2,6%
Poder Publico 232,2 235,6 -1,5%
lluminagédo Publica 362,9 354,0 2,5%
Servigos Publicos 353,3 366,4 -3,6%

Total de Fornecimento de Energia a Clientes Finais 8.656,9 9.349,2 -7,4%

Consumo Total de Energia Elétricana Area de Concesséo

-2.39
(Finais +Livres) 11.748,0 12.021,8 2,3%

Uso do Sistema de Distribuigdo por Clientes Livres e MW (*)

Geradoras 30/09/2016 30/09/2015 Var. %

Somadas Demandas de Uso do Sistemade Distribuigdo @ 33.831,0 32.101,6 5,4%
Receitade Fornecimento de Energia a Clientes Finais

30/09/2016  30/09/2015®  Var. %
Residencial 1.430,5 1.433,1 -0,2%
Industrial 839,4 1.098,0 -23,6%
Comercial 798,7 835,1 -4,4%
Rural 182,4 198,8 -8,2%
Poder Publico 91,9 96,2 -4,5%
lluminag&o Plblica 91,0 98,5 -7,6%
Servigos Publicos 138,9 143,4 -3,1%
Receita ndo Faturada @ (117,4) 56,2  -309,0%
Total de Receitade Fornecimento de Energia a Clientes Finais 3.455,3 3.959,3 -12,7%

Uso do Sistemade Distribuicéo

30/09/2016 30/09/2015 (3) Var.%

Somadas Demandas de Uso do Sistema de Distribuicio ® 2.137,4 1.879,5 13,7%

Receitade Fornecimento de Energia + Uso do Sistemade
Distribuicdo (R$ milhdes)

* Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes.

D A Soma das Demandas de Uso do Sistema de Distribuigao esta apresentada como demanda faturada.

5.592,7 5.838,7 -4,2%
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@ Receita de fornecimento de energia elétrica entregue e ndo faturada ao consumidor ap6s a medi¢do mensal e até o Ultimo dia do
més, calculada com base na carga de energia distribuida referente ao periodo apurado. Resultados negativos representam reducdo
na carga de energia, em relagdo a dezembro do ano anterior.

@ Ap6s reavaliacdo de determinados temas e objetivando a melhor apresentagdo de seu desempenho operacional e financeiro, a
Elektro procedeu, conforme as orientagdes do CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro, com a
realizacéo de ajustes e reclassificagdes de forma retrospectiva de alguns nimeros de 2015. Vide detalhes na Nota Explicativa n° 2.

De janeiro a setembro de 2016, a Elektro forneceu 8.656,9 GWh de energia elétrica a clientes finais,
representando uma reducéo no consumo de 7,4% quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior
(9.349,2 GWh). Se analisarmos a area de concesséo, considerando os clientes livres e cativos, a reducdo é
suavizada para 2,3%. O atual cenario econdmico tem contribuido para a reducdo do consumo de energia
elétrica no Pais.

A classe com a maior reducdo de consumo foi a industrial, com 23,0% de queda no acumulado até
setembro de 2016, consequéncia do cenério de retracdo econdmica. Se considerarmos o consumo de
clientes industriais cativos e livres, essa variacdo é atenuada para 5,8%, inferior a reducdo da Producao
Industrial de 8,2% (no acumulado até agosto de 2016), segundo dados do IBGE. A migracdo de clientes
cativos para o mercado livre foi intensificada pela reducdo dos precos no Ambiente de Contratacdo Livre
(ACL), que acompanhou a tendéncia de precos do mercado de energia, sem efeito na margem operacional
da distribuidora, uma vez que esses clientes passam a consumir apenas a tarifa de fio (receita pelo uso do
sistema de distribui¢&o).

A classe residencial apresentou ligeiro crescimento no consumo acumulado até setembro, registrando
aumento de 0,6% quando comparado ao mesmo periodo de 2015, reflexo do crescimento vegetativo dessa
classe de consumo.

Assim como em outras classes de consumo, o desaquecimento da economia refletiu na reducdo do
consumo da classe comercial de 4,3% nos primeiros nove meses de 2016, abaixo do resultado do IBGE
que, até julho de 2016, registrou decréscimo de 9,4% (comércio varejista ampliado). Outro fator que reduziu
0 consumo cativo foi & migragédo de clientes para o mercado livre. Considerando o consumo de clientes
comerciais livres, a redugéo € suavizada para 2,0%, se comparado ao acumulado até setembro de 2015.

O alto indice pluviométrico registrado ao longo deste ano, na area de concessdo da Elektro, que
consequentemente reduziu a necessidade da utilizacdo do sistema de irrigacéo, impactou fortemente na
reducéo de 2,6% do consumo rural, no periodo de janeiro a setembro deste ano, quando comparado ao
mesmo periodo do ano anterior. Se considerado o consumo de clientes cativos e livres essa reducéo seria
atenuada para 1,4%.

Em setembro de 2016, a Elektro registrou 2.542 mil consumidores cativos, representando incremento de
cerca de 39 mil novos clientes durante este ano. No mercado livre atendemos 230 clientes em relagdo a 117
atendidos no mesmo periodo do ano anterior.

Evolucdo do Nimero de Clientes

(milhares)
14
| |
17
16
15A:
14 2,6%
16 = /
2013 2T14 3T14 474 2014 TS 3T15 4TS5 2015 3T16 2016
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Segmentacao dos Clientes 0
(Total: 2,5 milh&es)

5,.2% | 1,1%

097 4%

mResidencial ®Industrial ®mComercial ®Rural @Demais

(*) Informagdes néo revisadas pelos auditores independentes.
5.2. Segmentacdo do Fornecimento de Energia
O fornecimento de energia elétrica a clientes finais apresentou a seguinte segmentacdo de janeiro a
setembro de 2016:

Volume de Fornecimento de Energia a Clientes Receita de Fornecimento de Energia a Clientes
Finais (8.656,9 GWh) ) Finais (R$ 3.455,3 milhGes)

20,9%

mResidencial mindustrial ®mComercial ®mRural ©@Demais’

g*) InformagGes néo revisadas pelos auditores independentes.
Y Inclui receita no faturada a clientes finais.

5.3. Contratos de Compra de Energia

Durante os nove primeiros meses de 2016, o suprimento de energia (em GWh) para a Elektro foi realizado
por (i) 43,9% em de contratos provenientes de Leildes de Energia no Ambiente Regulado, (i) 22,3% pela
energia compulsoria proveniente de Itaipu, (iii) 29,6% de fontes oriundas de Contratos de Cotas
(decorrentes das novas regras estabelecidas pela Lei 12.783/13), (iv) 2,2% de empreendimentos
participantes do Programa de Incentivo a Fontes Alternativas (Proinfa) e (v) 2,0% provenientes de outras
fontes.

O gréfico a seguir demonstra a composi¢cdo do volume de compras de energia da Elektro entre janeiro e
setembro de 2016.
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Contratos de Compra de Energia
(10.124,1 GWh)

2,2% 2,0%

mLeiloes de Energia mtaipu
m Contratos Cotas @ Proinfa
®m Geragao Distribuida

(*) Informagdes néo revisadas pelos auditores independentes

6. RESULTADOS

@
Demonstracdo de Resultados 30/09/2016 Ll 30/09/2016 vs 30/09/2015

Venda de Energia Clientes Finais 3.455,3 3.959,3 (503,9) -12,7%
Receita pelo Uso do Sistema de Distribuicdo 2.137,4 1.879,5 257,9 13,7%
Receita de construgéo 265,5 213,5 52,0 24,4%
Valores a Receber/(Dewlver) de Parcela A e Outros Itens Financeiros (500,7) 518,5 (1.019,1) -196,6%
Outras Receitas 571,7 410,0 161,7 39,4%
Deducdes as Receitas Operacionais (2.361,4) (2.453,3) 91,9 -3,7%
Deducdes por Bandeiras Tarifarias (118,7) (381,7) 263,0 -68,9%
Energia Comprada para Revenda (2.204,1) (2.830,2) 626,1 -22,1%
Custo de Construgdo (265,5) (213,5) (52,0) 24,4%
Gastos e Despesas Operacionais (490,1) (474,0) (16,1) 3,4%

W O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) consiste no lucro liquido (R$ 163,3 milhdes em 30 de
setembro de 2016) ajustado pelo resultado financeiro (R$ 105,1 milhdes), imposto de renda e contribuicéo social (R$ 91,7 milhdes) e
depreciacéo e amortizagéo de 30 de setembro de 2016 (R$ 129,3 milhdes). A administracédo da Elektro entende o EBITDA como uma
medida gerencial de lucratividade, amplamente utilizada por investidores e analistas para avaliar e comparar o desempenho das
empresas.

@ Apés reavaliagdo de determinados temas e objetivando a melhor apresentagdo de seu desempenho operacional e financeiro, a
Elektro procedeu, conforme as orientacdes do CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro, com a
realizacéo de ajustes e reclassificacdes de forma retrospectiva de alguns nimeros de 2015. Vide detalhes na Nota Explicativa n° 2.

Conforme expresso na Orientacdo Técnica OCPC 08, o reconhecimento e mensuracdo subsequente de
constituicbes e amortizacdes de Ativos e Passivos Regulatérios (variagbes nos itens de Parcela A em
relacdo as tarifas homologadas) ocorrem sempre na linha de Receita Operacional (Valores a Receber /
Devolver de Parcela A), independentemente de sua origem. Uma vez que os itens de Parcela A podem ser
apresentados tanto como Receita Operacional ou como Custo de Energia, a depender de sua natureza, a
andlise isolada de variagcbes de receita e custo pode levar a distor¢gdes na interpretacao do resultado do
periodo. Dessa forma, a Companhia acredita ser mais adequado explicar as variagdes do resultado pela
Margem Operacional Liquida, de modo a evitar estas distorgdes.

A Margem Operacional Liquida registrou R$ 979,5 milh6es nos primeiros nove meses de 2016, com
reducédo de 11,1% em relacdo ao mesmo periodo de 2015, impactado principalmente por dois fatores:
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e Reducéo de 2,3% do mercado total, decorrente de: (i) desacelera¢do da producdo industrial; (ii)
retracdo do mercado de trabalho e consequente diminui¢cdo de renda; e (iii) efeito do incremento nas
tarifas em anos anteriores sobre o consumo, e

e Compartiihamento com o consumidor de eficiéncias de custos gerenciaveis (Parcela B),
conquistadas na revisdo do ultimo ciclo tarifario, ocorrida em agosto de 2015.

Os Gastos e Despesas Operacionais somaram R$ 490,1 milhdes nos nove primeiros meses de 2016, frente
a R$ 474,0 milhdes no mesmo periodo de 2015, uma variacdo de 3,4% no periodo. Este resultado
demonstra a agilidade da Companhia para se adequar a atual realidade econdmica do Pais e continuar sua
busca por eficiéncia, uma vez que seus custos operacionais gerencidveis estdo abaixo da inflagdo do
periodo.

O EBITDA encerrou o periodo em R$ 489,4 milhdes, com reducédo de R$ 138,6 milh6es em relacdo ao
mesmo periodo de 2015 (R$ 628,0 milhdes), devido aos efeitos descritos acima.

Nos meses de janeiro a setembro de 2016, a Elektro apresentou Despesa Financeira Liquida de R$ 105,1
milhdes, R$ 13,4 milhdes acima do mesmo periodo do ano anterior, principalmente pela (i) incidéncia de
Pis/Cofins sobre Receita Financeira, que entrou em vigor em 1° de julho de 2015, (ii) atualizacdo monetéria
de itens especificos dos valores a devolver de parcela A e outros itens financeiros, iniciada em agosto de
2015 e (iii) maior saldo médio da divida, ap0s novas captagOes realizadas entre novembro de 2015 e julho
de 2016 a custos significativamente abaixo das condigdes de mercado, este dltimo mais do que
compensado pela maior receita com aplicacdes financeiras, além do (iv) incremento nas receitas com
encargos sobre contas de energia elétrica recebidas em atraso. Durante o ano, a Elektro continuou com sua
gestdo de caixa prudente, visando assegurar sua liquidez financeira, garantindo a estabilidade do negécio e
mantendo o nivel adequado de investimentos.

Considerando os fatores acima mencionados, a Elektro registrou Lucro Liquido de R$ 163,3 milhdes no
periodo, R$ 104,5 milhdes abaixo do resultado de setembro de 2015 (R$ 267,8 milhdes).

Receita Operacional Liquida EBITDA
(R$ milhdes) (R$ milhdes)
15,1%

14,2%

ar% -16,8% -221%

L] > >
IM14 9IM15 9M16 aM14 IM15 aM16
== EBITDA ~@-Margem EBITDA (%) = EBITDA / Receita Operac. Liq.

Resultado do Servigo (R$ milhdes) Lucro Liquido (R$ milhdes)

10,4% 6,5%

47%

3.1%

=39,0%

446,0% -29.0% ‘
* ’ >1000%
1,2 *
IM14 9M15 IM16 am14 IM15 aM16
== Resultado do Servigo —#-Margem Res. Servigo (%) = Res. Servigo / Receita Op. Lig. mm=Lucro Liquido —+—Margem Liquida (%) = Lucro Liq. / Receita Operac. Liq.
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6.1. Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

Em 28 de janeiro de 2016 foi pago aos acionistas o montante de R$ 98,3 milhdes (liquido de imposto de
renda retido na fonte) de Juros sobre Capital Proprio do exercicio social de 2015, previamente aprovado em
Reunido do Conselho de Administracdo, realizado em 27 de outubro de 2015.

Em Assembleia Geral Ordinaria, de 20 de abril de 2016, foi aprovado o pagamento de dividendos adicionais
propostos, referente ao resultado de 2015 no montante total de R$ 72,6 milhdes, conforme proposta
deliberada pelo Conselho de Administracdo em 19 de fevereiro de 2016. Os dividendos foram pagos em
uma Unica parcela, em 2 de maio de 2016.

Em 13 de julho de 2016, foi aprovada pelo Conselho de Administracdo a distribuicdo aos acionistas de
Dividendos Intermediarios para exercicio de 2016 no montante de R$ 104,4 milhfes, cujo pagamento
acontece em trés parcelas iguais, sendo 31 de agosto, 31 de outubro e 29 de dezembro de 2016.

Em 14 de outubro de 2016, foi aprovada em reunido do Conselho de Administracdo a distribuicdo aos
acionistas de Juros Sobre Capital Préprio para o exercicio social de 2016 no montante de R$ 138,7 milhdes,
o qual seré pago conforme disponibilidade de caixa, precedido de aviso aos acionistas publicado para essa
finalidade.
7. ESTRUTURA DE CAPITAL
Curto Longo
ST RS milhoes

Empréstimos com Terceiros, liquidos de instrumentos derivativos§wap )

Debéntures 199,3 667,1 866,4 34,4%
BNDES Finem / Finame 74,4 370,7 445,0 17,6%
Eletrobras 12,8 40,8 53,6 2,1%
Finep 12,5 21,3 33,8 1,3%
BEI 61,1 556,8 617,9 24,5%
Moeda Estrangeira (4131) 239,6 426,1 665,6 26,4%
Resultado do Swap (18,4) (154,1) (172,5) -6,8%
Arrendamento mercantil 3,9 8,3 12,1 0,5%

Total da Divida 585,1 1.936,8 2.521,9 100,0%

Perfil da Divida 23% 7% 100%

Caixa, Aplicagdes Financeiras e Caucao de (955.1)

Fundos @

Endividamento Liguido 1.566,8

M Considera garantias especificas de dividas, excluindo garantias caucionadas para compra de energia elétrica, fundo
educacional e outros.

A Elektro encerrou o periodo de janeiro a setembro de 2016 com endividamento liquido de R$ 1.566,8
milhdo (19,2% abaixo da posicao encerrada em 31 de dezembro de 2015, quando o endividamento liquido
era de R$ 1.939,2 milh&o), resultado do endividamento total de R$ 2.521,9 milhdes e saldo de caixa,
aplicacdes financeiras e caucao de fundos de R$ 955,1 milh&do. A divida de curto prazo corresponde a 23%
do endividamento total.

No primeiro trimestre de 2016 foi liberado o montante parcial de R$ 20,0 milhdes, referente ao contrato de
financiamento firmado em 2015 junto ao BNDES, destinado a implantacédo do Plano de Investimentos 2015-
2016 com prazo de financiamento de 8,5 anos e caréncia de 19 meses. O montante total liberado desde a
assinatura do contrato foi de R$ 130,0 milhdes.

Em margco de 2016 houve a liberacdo dos recursos financeiros do contrato junto a Caixa Econ6mica
Federal, agente financiador do Programa Luz para Todos da Eletrobras. Esta primeira liberagéo, no valor de
R$ 6,1 milhdes, correspondente a 70% do valor do contrato.

Depois de cumpridas todas as condi¢@es precedentes previstas no contrato de financiamento assinado com
0 Banco Europeu de Investimento (BEI) em dezembro de 2015, a Elektro obteve, em julho de 2016, o
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desembolso da primeira parcela no montante de R$ 180,2 milhdes. A operacao possui prazo de vencimento
de 11 anos, com pagamento de juros semestrais e trés anos de caréncia para pagamento do principal. Na
mesma data, foi contratada uma operacéo de “Swap” com o mesmo fluxo de liquidagdo do financiamento,
gue tem como objetivo eliminar o risco de variacdo cambial da captacdo em moeda estrangeira, resultando,

assim, em uma operacdo denominada em moeda nacional atrelada a variagdo dos Certificados de
Depositos Bancarios (CDI) com um custo final de 76,5% do CDI.

Ao longo dos nove primeiros meses de 2016, a Elektro realizou a amortizacdo de contratos de empréstimos
e financiamentos, que totalizaram R$ 455,4 milhdes, atrelados (i) ao financiamento via Lei n° 4131, junto ao
banco HSBC (R$ 150,0 milhdes em junho); (i) 12 e 22 séries da 52 emissdo de debéntures (R$ 125,1
milhGes em agosto); (iii) 1* série da 6% emissao de debéntures (R$ 110,0 milhdes em setembro); e (iv)
outros contratos com BNDES, Eletrobras e FINEP (R$ 70,3 milhdes).

Em setembro de 2016, a Companhia apresentou alavancagem de 44,6%, mantendo uma composi¢ao
adequada entre capital préprio e de terceiros, com endividamento a taxas atrativas para financiamento de
seus investimentos e manutencao de sua liquidez financeira.

Estrutura de Capital
(Divida Liquida/ (Divida Liq. + Patriménio Liquido)

set/15 dez/15 set/16
B patrimonio Liquido @ Divida Liquida
Em 30 de setembro de 2016, o endividamento total da Elektro apresentava as seguintes caracteristicas:

Modalidade do Financiamento Indexacéo

(Total: R$ 2.521,9 milhdes)

2,1%0.5% 3%

mBNDES Finem / Finame mDebéntures mLinha 4131/ BEI wCDlI wlPCA wTJLP @aRGR wPré-fixado'
@Outros W Eletrobras uFinep

! Consideram recursos da FINEP sem indexac&o.
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7.1. Covenants Financeiros

A Companhia sempre cumpriu e vem mantendo uma relacdo confortavel com os limites estabelecidos para
seus covenants financeiros baseados nos resultados apurados pelos critérios previstos nos contratos
firmados com o BNDES, nas escrituras das 52 e 62 Emissfes de Debéntures e nos contratos financeiros.

A evolucédo dos covenants financeiros frente aos limites estabelecidos é demonstrada a seguir:

Divida Liquida / EBITDA
(<=3,00)(" EBITDA / Despesa Financeira

(>=2)
3,00 3,00 3,00 3,00
¢ ———

5,98
5,02 4,72 3,76
2,2 2,31 %) 2,2 0
2,00 2,00 2,00 2,00 I

N

dez/15 mar/16 jun/i1é set/16 dez/15 mar/16 jun/16 set/16
Divida Liquida/ PL
(<=2,5) @
* + + +
2,50 2,50 2,50 2,50

dez/15 mar/16  jun/16 set/16

mm (BNDES)  s===a(Debéntures e outros)  =—f=—Limite

) BNDES. Para este contrato, a definicdo de EBITDA contempla a exclusio dos efeitos de outras Receitas/Despesas Operacionais,
tais como ganhos/perdas com planos de penséo e lucro/prejuizo na alienagao de imobilizado.

8. CLASSIFICACAO DE RISCO

Em 21 de julho de 2016, a agéncia de classificacéo de riscos Standard & Poor’s (S&P) reafirmou o rating de
crédito corporativo da Elektro em ‘brAA-‘. A 5% emissao de debéntures simples ndo conversiveis em agdes,
no valor de R$ 300 milhdes, emitida em 15 de agosto de 2011, e a 62 emissédo de debéntures simples ndo
conversiveis em agdes, no valor de R$ 650 milhdes, emitida em 12 de setembro de 2012, também tiveram
seus ratings reafirmados em ‘brAA-’.

A Elektro continua apresentando o melhor rating possivel que uma empresa regulada poderia ter na escala
de crédito nacional.

9. POLITICA DE UTILIZACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

De acordo com a politica da Elektro, a utilizagdo de derivativos tem como propdsito Unico e especifico
proteger a empresa de eventuais exposicdes a variagfes cambiais ou de taxas de juros.

A Elektro mantém contrato de operacao de swap vinculada ao financiamento obtido junto ao Banco Europeu
de Investimento (BEI) em 15 de outubro de 2013, no montante de US$ 128,9 milhdes, cujo desembolso
ocorreu em 31 de outubro de 2013. Em junho de 2016, a companhia assinou novo contrato de swap
vinculado ao primeiro desembolso do novo contrato de financiamento junto o BEI (assinado em dezembro
de 2015), cujo desembolso ocorreu em 1° de julho de 2016, no montante de R$ 180,2 milhdes.
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Adicionalmente, sdo mantidos R$ 172,5 milhdes em swap vinculados a financiamentos em moeda
estrangeira (via Lei n° 4131 e junto ao BEI). Tais swaps tém como objetivo eliminar o risco de variagédo
cambial de captacdo em moeda estrangeira vinculada a uma taxa de juros em doélares norte-americanos,
resultando, assim, em uma operagdo denominada em moeda nacional atrelada a variagdo dos Certificados
de Depositos Bancarios (CDI).

A Companhia também possui pagamentos de compra de energia de Itaipu que sao atrelados ao délar norte-
americano, cujas variagcdes cambiais estdo contempladas no reajuste tarifario anual aplicavel a Companhia
e devidamente reconhecidos como Valores a Receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros.

10. FLUXO DE CAIXA

Valores em R$ milhGes

30/09/2016 30/09/2015
periodo

Fluxo de Caixa

Lucro liquido do periodo 163,3 267,8 (104,5)
Depreciagédo e outras amortizagdes 129,3 120,7 8,6
Juros e variagdo monetaria e cambial 262,6 253,1 9,5
Outros 156,2 123,6 32,6
Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa 548,1 497,4 50,7
Lucro Liquido Ajustado 711,4 765,2 (53,8)
Variagdo do Capital de Giro Operacional 152,1 (380,0) 532,1
lizr:r%&e}c:]t(gzr;sgmg)sOperacional de Caixa apds Imposto de Renda, Contribuicdo Social e 8635 3852 4783
Adigdes ao intangivel, ao ativo indenizavel e imobilizado (265,5) (213,5) (52,0)
Valor pago na baixa do ativo intangivel, ativo indenizavel e imobilizado 26,9 14,3 12,6
Caucéo de fundos e depésitos vinculados 4,2 52 (1,0)
Geracdo (Consumo) de Caixa nas Atividades de Investimento (234,4) (194,0) (40,4)
Amortizagdo de principal de empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil (457,5) 82,3 (375,2)
Captacdo de empréstimos e debéntures 206,1 410,6 (204,5)
I;?sirdaeg:go(:onsumo) de Caixa nas Atividades de Financiamento antes do Pagamento de (@51,4) 3084 (579,8)
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Pagos (205,7) (395,5) 189,8
I:;5\(;rda(:;re:l:i:oo(s(:onsumc») de Caixa nas Atividades de Financiamento apés Pagamento de 57,1) 67,2) (389,9)
Geragéo (Consumo) Liquido de Caixa 172,0 124,0 48,0
Saldo Inicial do Periodo (excluindo caucéo de fundos) 785,1 578,6 206,5
Saldo Disponivel de Caixa do Periodo (excluindo caugéo de fundos) 957,1 702,6 254,5

A Geracédo de Caixa Operacional liquida de impostos e juros somou R$ 863,5 milhBes nos primeiros nove
meses de 2016, R$ 478,3 milhdes maior em rela¢cdo ao mesmo periodo de 2015, motivada principalmente
por: (i) menor custo médio de energia praticado em relagdo as tarifas homologadas no Ultimo Reajuste
Tarifério, (ii) recebimentos de Bandeira Tarifaria acima da cobertura tarifaria e (iii) reducdo do encargo de
CDE em relacédo aos valores homologados na tarifa.

Ao longo dos ultimos nove meses, a Companhia efetuou Investimentos liquidos de R$ 234,4 milhdes,
principalmente focados em expanséo, melhorias, preservacao do sistema elétrico e suporte operacional, R$
40,4 milhdes acima do registrado no mesmo periodo de 2015, em decorréncia do ajuste no cronograma de
execucao de obras para 2016.

As atividades de Financiamento do periodo consumiram R$ 251,4 milhdes, resultado liquido da amortizacao
de R$ 457,5 milhdes de dividas e arrendamento mercantil que venceram entre janeiro e setembro de 2016,
atrelado a captacdo de R$ 206,1 milhdes. J& no mesmo periodo de 2015, as captacdes somaram R$ 415,6
milhdes e as amortizagGes somaram R$ 79,8 milhdes. Vide detalhes no item 7 — Estrutura de Capital.

Nos primeiros nove meses de 2016, o montante de Dividendos e Juros sobre Capital Préprio pagos totalizou
R$ 205,7 milhdes (R$ 189,8 milhGes abaixo dos pagamentos realizados nos nove primeiros meses de
2015).
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A Geracgéo Liquida de Caixa resultante destes efeitos foi de R$ 172,0 milhdes, R$ 48,0 milhdes acima do
mesmo periodo de 2015, desta forma, o saldo Disponivel de Caixa em 30 de setembro de 2016,
considerando as variaces ao longo dos nove primeiros meses do ano, foi de R$ 957,1 milhdes.

11. INVESTIMENTOS E MODERNIZAGCAO

Nos nove primeiros meses de 2016, a Elektro investiu R$ 265,2 milhdes, dos quais R$ 14,5 milhdes
correspondem a investimentos realizados com recursos de clientes. Este montante representa um aumento
de 16,7% em relacdo aos investimentos registrados no mesmo periodo do ano anterior (R$ 227,3 milhdes,
dos quais R$ 9,9 milhdes referiam-se a investimentos realizados com recursos de clientes).

Os investimentos realizados no periodo foram superiores aos investimentos dos nove meses do ano de
2015, mesmo assim, estdo aderentes ao planejamento para o periodo. O nivel adequado de investimentos
reflete a politica da Elektro para garantir a constante melhoria da qualidade de seus servigos prestados,
bem como a geragdo de valor do negdcio, mantendo seu compromisso com os clientes, a sociedade e a
concesséo.

Evolucdo dos Investimentos?
(R$ milhdes)

250,7
217,0 2174

IM14 IM15 IM16

mExpansdo e Modernizacdo do Sistema Elétrico e Suporte Operacional mUniversalizagao

@) Exclui investimentos com recursos de clientes.
Os destaques do programa de investimentos foram:

0] R$ 209,3 milhdes na expansédo, melhorias, preservacédo do sistema elétrico e suporte operacional,

dos quais:

(@) R$ 119,5 milhdes foram investidos em novas ligacdes e expansao de subestacfes e de linhas
de transmisséo;

(b) R$ 69,4 milhdes foram investidos na preservacéo do sistema elétrico;

(c) R$ 14,2 milhdes foram investidos em programas de Tecnologia da Informacao, Infraestrutura e
na Frota;

(d) R$ 6,2 milhdes em melhorias e atualiza¢des tecnoldgicas.

(ii) R$ 41,4 milhdes no Programa de Universalizagdo, em cumprimento a Lei n°® 10.438 de abril de
2002, segregados da seguinte forma:
(a) R$ 39,6 milhdes referente a Programas de Universalizac@o, que determina o atendimento de
novas ligacdes a aumento de carga, sem 6nus aos clientes com carga inferior a 50 KVA; e
(b) R$ 1,8 milhdo referentes a Programas Rurais, relacionados aos projetos de eletrificacdo de
areas rurais que viabilizam o fornecimento de energia elétrica a 322 novos clientes, por meio do
Programa Luz para Todos.
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12. DESEMPENHO OPERACIONAL

12.1. DECe FEC

O indicador DEC (Duracdo Equivalente de Interrupcdo por Consumidor), anualizado em setembro de 2016,
esta influenciado pela ocorréncia de diversas tempestades com chuvas, ventos e descargas atmosféricas
ocorridas no dltimo trimestre de 2015 e pelas tempestades fora de época, ocorridas entre abril e junho de
2016, bem como pelas tempestades em setembro de 2016. As atipicidades climaticas verificadas foram
causadas pelo fendbmeno atmosférico ‘El nifio’ que atuou na América do Sul no final de 2015 e no primeiro
semestre de 2016.

Para o indicador FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcao por Consumidor), anualizado em setembro de
2016, este resultado apresenta melhora em relagdo aos mesmos periodos de 2014 e 2015, uma vez que
esta diretamente relacionado a robustez da rede elétrica, notadamente influenciada pelo plano anual de
manutencgdo preventiva e preditiva, pela utilizagdo de novas tecnologias e componentes de rede, e pela
politica de investimentos em melhoria que garantem maior confiabilidade no fornecimento de energia
elétrica.

A Elektro tem forte compromisso com a eficiéncia e continua buscando evolucdo no seu desempenho
operacional de forma sustentavel, refletida em seus principais indicadores operacionais, como fruto de
investimentos em novas tecnologias e inovadores processos de engenharia de distribuicdo.

DEC - Duragdo Equivalente de Interrupcdo por FEC - Frequéncia Equivalente de Interrupcao por

Consumidor (horas) " Consumidor (interrupcdes) ©
._i_l. u‘;” uﬂ. u”. u“,
set/14 set/15 dez/15 set/16 set/14 set/15 dez/15 set/16

Obs.: Os indicadores acima nédo consideram os dias criticos, associados a situagfes de emergéncia, conforme definido pela
resolugdo ANEEL no Prodist (Procedimentos da Distribuicdo). Casos considerados, os indicadores DEC e FEC de 30/09/2014
seriam 11,68 e 6,08, respectivamente. Os indicadores DEC e FEC de 30/09/2015 seriam 11,74 e 6,00, respectivamente. Os
indicadores DEC e FEC de 31/12/2015 seriam 14,39 e 6,52, respectivamente e os indicadores DEC e FEC de 30/09/2016 seriam
13,88 e 6,02, respectivamente.

Devido ao prazo de apuracgédo definitiva dos indicadores operacionais DEC e FEC de setembro de 2016 ser posterior ao periodo de
divulgacéo deste relatério, os dados apresentados podem apresentar pequenas variagdes.

(*) Informag@es néo revisadas pelos auditores independentes.

12.2. Perda de Distribuicéo

Em setembro de 2016, as perdas de distribuicdo apresentaram elevacdo quando comparadas ao mesmo
periodo de 2015, registrando indice de 8,05% em funcéo, principalmente, do descasamento do faturamento
dos clientes cativos que migraram para o ambiente de contratacao livre e pela sazonalidade da carga.

Adicionalmente, a partir do més de setembro de 2012, a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica
(CCEE) passou a contabilizar as perdas nas Demais Instalagdes de Transmissdo (DIT) para as
Distribuidoras de Energia Elétrica com base na Resolugdo Normativa da ANEEL n° 67/2004. Os resultados
desta contabilizacdo ainda ndo foram oficialmente divulgados, porém estima-se que o impacto desta
alteracdo para a Elektro seja de 1,90% em setembro de 2016. Dessa forma, incluindo-se o efeito da
contabilizacdo de perdas nas DIT, o indice de perdas de setembro de 2015 seria 8,73% e de setembro de
2016 seria de 9,95%.
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E
Perdas de Distribuicéo
6,89% 6,99%
set/14 set/15 dez/15 set/16
Notas:

(*) Informag8es néo revisadas pelos auditores independentes.

() A partir de dezembro de 2015, Companhia passou a publicar o indice de Perdas apurado segundo metodologia utilizada pelo
Agente Regulador (ANEEL), considerando a relagdo direta com os resultados operacionais, bem como a possibilidade de
comparagdo com referenciais amplamente empregados no setor elétrico. A Administragdo entende que este método de calculo é
mais apropriado para demonstrar o desempenho do indicador de Perdas.

(i) Devido ao prazo de apuracéo do indice de Perdas de setembro de 2016 ser posterior ao periodo de divulgagdo deste relatério, os
dados apresentados séo estimados.

(iii) O método de calculo das perdas considera uma média mével de 12 meses.

13. RECONHECIMENTOS
Melhor Empresa Para Trabalhar no Setor de Energia (GUIA VOCE S/A)

A Elektro foi consagrada, em 03 de outubro, a Melhor Empresa do Setor de Energia pelo GUIA VOCE S/A —
As 150 Melhores Empresas para Vocé Trabalhar, realizado em parceria com a FIA (Fundacéo Instituto de
Administracdo). Na mesma cerimdnia, também foi reconhecida com o prémio de Destaque em Lideranca.

A pesquisa avalia o indice de Felicidade do Trabalhador (IFT) e as melhores préaticas e politicas de gest&o
de pessoas, relacionadas as vertentes de Estratégia e Gestdo, Lideranca, Desenvolvimento, Carreira,
Beneficios e Remuneracdo, Saude e Qualidade de Vida e Cidadania Empresarial. Para conquistar esta
classificagdo, os colaboradores responderam de forma voluntaria, sigilosa e andnima a um questionério
sobre o ambiente de trabalho.

A Melhor Empresa para Trabalhar no Pais (GPTW)

Em 15 de agosto, a Elektro foi considerada, pela quarta vez consecutiva (2013, 2014, 2015 e 2016), a
Melhor Empresa para Trabalhar no Pais pela pesquisa Great Place to Work, na categoria Grande Porte
(com mais de 1.000 funcionarios). A premiacao, que ocorreu em Sao Paulo, reuniu as 150 companhias de
maior destaque em gestdo de pessoas. Nessa mesma ocasido, a Elektro também conquistou o titulo de
Melhor Empresa do Setor de Servicos.

Distribuidora de energia que mais gera valor para seus publicos

Em 20 de julho e, pelo segundo ano consecutivo, a Elektro foi campe& no ranking Mais Valor Produzido —
Utilidades e Concessbes, realizado pela consultoria DOM Strategy Partners. O panorama, que aponta as
empresas dos setores que mais geram e protegem valor ndo apenas para si, mas também para seus
clientes, consumidores, acionistas, funcionarios e sociedade, constatou que Governanga Corporativa foi o
ativo mais lembrado pelos diferentes publicos da distribuidora de energia durante o levantamento da
pesquisa.

Dos 62 ativos mensurados pela consultoria, a Elektro teve destaque nos quesitos Eficacia da Estratégia
Corporativa, Resultados Gerados, Crescimento Evolutivo, Valor das Marcas, Qualidade de Relacionamento
com Clientes, Governanca Corporativa, Sustentabilidade, Gestdo de Talentos, Cultura Corporativa,
Inovacdo, Conhecimento, Grau de Transformacdo e Uso das Tecnologias Digitais. Ao final da avaliagcéo, a
Elektro atingiu a nota 8,19, dezesseis décimos a mais do que em 2015.
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Prémio “Cidade das Arvores”

Em 02 de junho, a Elektro recebeu o Prémio “Cidade das Arvores” da Prefeitura Municipal de Araras pela
preocupacgdo na preservacdo ambiental, se empenhando na conscientizagéo, protecdo e recuperacdo do
meio ambiente com o Projeto “Cuida Colmeia”.

Prémio Abradee

No dia 22 de junho, em Brasilia, a Elektro recebeu dois importantes troféus no Prémio Abradee 2016. Na
182 edicdo da tradicional premiacéo do setor, a empresa foi eleita a Melhor Distribuidora de Energia Elétrica
nas categorias: Gestdo Operacional e Regido Sudeste. Esta é 10% vez em que a Elektro é vencedora na
categoria Sudeste e a 112 da Gestdo Operacional. A premiacdo anual é um reconhecimento as
distribuidoras de energia elétrica que mais se destacam no cenario nacional.

A Melhor Empresa para Trabalhar da América Latina

Pelo segundo ano consecutivo, a Elektro recebeu o prémio de Melhor Empresa para Trabalhar da América
Latina pelo Great Place to Work. O evento foi realizado dia 19 de maio de 2016, em Cancun, no México.

A Elektro foi destaque entre 20 paises e se sagrou campea em um ranking composto por outras 1.525
empresas, a maioria de paises vizinhos. A pesquisa avaliou os mesmos dados da pesquisa de clima
organizacional realizada pelo instituto anualmente, na qual a Elektro recebeu em 2013, 2014 e 2015 o
prémio de Melhor Empresa para Trabalhar do Brasil.

Mais informag®es sobre a Elektro
Rela¢bes com Investidores

‘D ri.elektro.com.br

@ (+55 19) 2122-1487

>4 ri@elektro.com.br
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