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Introducéo

Revisamos as informaces contdbeis intermedidrias da BNDES Participages S.A. -
BNDESPAR (*Companhia”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR referente
ao trimestre findo em 31 de mar¢o de 2012, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
marco de 2012 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacgdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo das informagdes contabeis intermediarias de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracdo Intermediaria, assim como
pela apresentagdo dessas informacBes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Informacgdes Trimestrais - ITR.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis
intermedidrias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes
intermedidrias consiste na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos
assuntos financeiros e contdbeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu
obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos 0s assuntos significativos que poderiam
ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacdes intermedidrias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as informagdes contabeis intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima
referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1)
aplicavel a elaboracdo de InformacGes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.
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(continuacéo)

Outros assuntos
Demonstracao do valor adicionado

Revisamos, também, a Demonstracdo do valor adicionado (DVA) referente ao periodo de trés
meses findo em 31 de margo de 2012, elaborada sob a responsabilidade da administracdo da
Companbhia, cuja apresentacdo nas informagdes intermediarias é requerida de acordo com as
normas expedidas pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracdo de
Informagdes Trimestrais - ITR. Essa demonstragdo foi submetida aos mesmos procedimentos de
revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes,
de acordo com as informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Auditoria e revisdo dos valores correspondentes ao exercicio e trimestre anterior,
respectivamente

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentados para
fins de comparagdo, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que
emitiram relatério datado em 13 de fevereiro de 2012, que ndo conteve qualquer modificag&o.

Os valores correspondentes ao trimestre findo em 31 de mar¢o de 2011, apresentados para fins de
comparacdo, foram anteriormente revisados por outros auditores independentes, que emitiram
relatério datado em 4 de maio de 2011, que conteve ressalva pelos possiveis efeitos que poderiam
ter sido identificados se as demonstragdes financeiras de empresas coligadas nas quais a BNDES
Participaces S.A. — BNDESPAR possuia investimentos naquela data, no montante de
R$15.270.375 mil, que representavam 11,80% do total do ativo e 17,15% do patriménio liquido e
cujo ganho liquido apurado pelo método de equivaléncia patrimonial totalizava R$261.906 mil no
trimestre findo naquela data, tivessem sido revisadas por auditores independentes.

Rio de Janeiro, 9 de maio de 2012

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-14428/0-6 F-DF

Marco André C. de Almeida
Contador CRC RJ-083701/0-0 S-DF
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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias

Preferenciais 0
Total 1

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais
Total
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 116.516.817 110.658.283
1.01 Ativo Circulante 3.621.655 2.662.137
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 281.962 217.630
1.01.02 AplicagBes Financeiras 903.757 282.358
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 903.757 282.358
1.01.02.01.03 Titulos Designados a Valor Justo por Meio do Resultado 3.985 3.907
1.01.02.01.06 Acdes 833.370 132.946
1.01.02.01.07 Instrumentos Financeiros Derivativos 66.402 145.505
1.01.03 Contas a Receber 1.825.627 1.784.401
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.825.627 1.784.401
1.01.03.02.01 Venda a Prazo de Titulos e Valores Mobiliarios 241.188 226.132
1.01.03.02.02 (-) Provisdes -15.652 -15.039
1.01.03.02.03 Direitos Recebiveis 35.801 9.347
1.01.03.02.04 (-) Proviséo -3.790 -2.147
1.01.03.02.05 Juros sobre Capital Proprio e Dividendos a Receber 1.138.724 1.137.629
1.01.03.02.06 Devedores por Depdsitos em Garantia 429.356 428.479
1.01.06 Tributos a Recuperar 448.295 375.404
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 448.295 375.404
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 162.014 2.344
1.01.08.03 QOutros 162.014 2.344
1.02 Ativo N&o Circulante 112.895.162 107.996.146
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 93.421.627 88.663.954
1.02.01.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 87.924.889 83.184.045
1.02.01.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 355.056 340.129
1.02.01.01.03 Titulos Designados a Valor Justo por Meio do Resultado 10.966.881 10.063.285
1.02.01.01.04 Acdes 73.853.442 70.229.043
1.02.01.01.06 Cotas de Fundos de Investimento 2.360.807 2.124.340
1.02.01.01.07 Instrumentos Financeiros Derivativos 388.703 427.248
1.02.01.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 2.827.090 2.831.330
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 2.827.090 2.831.330
1.02.01.03 Contas a Receber 1.936.920 1.933.185
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.936.920 1.933.185
1.02.01.06  Tributos Diferidos 732.728 715.394
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos 732.728 715.394
1.02.02 Investimentos 19.473.535 19.332.192
1.02.02.01 ParticipacGes Societarias 19.473.535 19.332.192
1.02.02.01.01 ParticipagBes em Coligadas 19.473.535 19.332.192
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 116.516.817 110.658.283
2.01 Passivo Circulante 2.801.161 2.402.600
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 398.946 171.622
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 398.946 171.622
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 170.084 128.291
2.01.03.01.02 Outros Impostos e ContribuicGes 228.862 43.331
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.140.757 1.002.003
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 198.344 46.106
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 198.344 46.106
2.01.04.02 Debéntures 942.413 955.897
2.01.05 Outras Obrigacdes 1.261.455 1.228.972
2.01.05.02 Outros 1.261.455 1.228.972
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 1.006.967 982.544
2.01.05.02.04 Passivo Atuarial - FAMS 5.162 4.969
2.01.05.02.05 Contas a Pagar - FAPES 6.423 6.172
2.01.05.02.06 Credores Vinculados Liquidag&do Operacdo 52.146 51.636
2.01.05.02.07 Prov. p/ desligamento de funcionarios 12.771 13.151
2.01.05.02.08 Instrumentos Financeiros Derivativos 127.769 96.338
2.01.05.02.09 Diversas 50.217 74.162
2.01.06 Provisdes 3 3
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 3 3
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 3 3
2.02 Passivo Néo Circulante 29.282.453 27.485.043
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 16.479.740 16.410.525
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 12.431.176 11.588.225
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 12.431.176 11.588.225
2.02.01.02 Debéntures 4.048.564 4.822.300
2.02.02 Outras Obrigacdes 253.571 250.653
2.02.02.02 Outros 253.571 250.653
2.02.02.02.03 Passivo Atuarial - FAMS 136.626 132.287
2.02.02.02.04 Contas a Pagar - FAPES 116.945 118.366
2.02.03 Tributos Diferidos 11.981.130 10.261.631
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 11.981.130 10.261.631
2.02.04 Provisdes 568.012 562.234
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 568.012 562.234
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 6.112 6.015
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 561.900 556.219
2.03 Patriménio Liquido 84.433.203 80.770.640
2.03.01 Capital Social Realizado 60.376.492 60.376.492
2.03.01.01 Capital Social 57.428.861 57.428.861
2.03.01.02 Aumento de Capital Social em Curso 2.947.631 2.947.631
2.03.02 Reservas de Capital 92.993 92.993
2.03.02.07 Incentivos Fiscais 92.993 92.993
2.03.04 Reservas de Lucros 3.205.307 3.205.307
2.03.04.01 Reserva Legal 1.299.469 1.299.469
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 1.679.817 1.679.817
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Cédigo da  Descricédo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2.03.04.10 Outras Reservas de Lucro 226.021 226.021
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 538.294 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 19.957.244 16.827.715
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -493.960 -277.684
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 756.833 545.817
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 & 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 911.588 1.334.397
3.01.01 Dividendos 77.622 57.040
3.01.02 Juros sobre capital préprio 0 388.378
3.01.03 Resultado com alienag@es de titulos de renda variavel 354.533 718.937
3.01.04 Comiss0es e taxas 240 0
3.01.05 Resultado com instrumentos financeiros derivativos 479.193 170.042
3.03 Resultado Bruto 911.588 1.334.397
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -389.836 148.382
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -135.753 -112.424
3.04.02.01 Provisao para contingéncias trabalhistas -5.783 -6.583
3.04.02.02 Remuneracéo da diretoria e conselheiros -100 -45
3.04.02.03 Despesas com Pessoal -100.773 -49.018
3.04.02.04 Despesas com tributos -9.485 -53.130
3.04.02.06 Atualizagado monetéria de ativos - SELIC 23.036 29.505
3.04.02.07 Despesas Administrativas -27.945 -24.690
3.04.02.08 Diversas -14.703 -8.463
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -178.974 -1.100
3.04.05.02 Proviséo para perdas -178.974 -1.100
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -75.109 261.906
3.04.06.01 Receita de equivaléncia patrimonial 375.785 345.245
3.04.06.02 Despesa de equivaléncia patrimonial -450.894 -83.339
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 521.752 1.482.779
3.06 Resultado Financeiro 278.924 -207.660
3.06.01 Receitas Financeiras 674.648 284.676
3.06.01.01 Receitas de operacdes de crédito 29.448 104.126
3.06.01.02 Titulos e valores mobilirios 400.513 248.056
3.06.01.04 Comissoes e prémios 1.104 4.183
3.06.01.05 Resultado com Fundo Mdtuo de Investimentos 243.583 -71.689
3.06.02 Despesas Financeiras -395.724 -492.336
3.06.02.01 Encargos financeiros referentes a emissdo de debéntures -148.819 -181.304
3.06.02.02 Encargos financeiros referentes a obrigagfes perante o -184.479 -259.257
BNDES
3.06.02.04 Encargos financeiros referente a obrigagdes com a Sec. -71.711 -68.389
Tes. Nacional
3.06.02.05 Reversao (constituicdo) de provisdo para risco de crédito 9.285 16.614
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 800.676 1.275.119
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -262.382 -334.247
3.08.01 Corrente -151.089 -249.289
3.08.02 Diferido -111.293 -84.958
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 538.294 940.872
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 538.294 940.872
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 538.294.000,00000 940.872.000,00000
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 538.294.000,00000 940.872.000,00000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
4.01 Lucro Liquido do Periodo 538.294 940.872
4.02 Outros Resultados Abrangentes 3.124.269 1.621.128
4.02.01 Ajuste a Valor Justo de Titulos Proprios 3.294.645 911.072
4.02.02 Ajuste a Valor Justo de Titulos de Coligadas 41.364 435.720
4.02.03 Realizacédo do Ajuste a Valor Justo de Titulos Préprios -206.482 -166.515
4.02.05 Ajuste Acumulado de Conversédo de Coligadas -216.276 -90.825
4.02.07 Outros Resultados Abrangentes de Coligadas 211.018 531.676
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 3.662.563 2.562.000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011

6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.527.744 2.065.471

6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 723.508 1.017.076

6.01.01.01 Lucro Liquido Antes do Imposto de Renda e Contribuigédo 800.676 1.275.119
Social

6.01.01.02 Constituicdo (reversdo) da provisado para redugéo ao valor -9.285 -16.614
recuperavel

6.01.01.03 Constituicdo (reversdo) de provisdes trabalhistas e civeis 5.783 6.583

6.01.01.04 Resultado de participacdes em coligadas 75.109 -261.906

6.01.01.06 Depreciagao 2914 1.811

6.01.01.09 Constituicdo da provisao para ajuste de investimentos 178.974 1.100

6.01.01.10 Resultado com instrumentos financeiros derivativos -479.193 -170.042

6.01.01.13 Atualizacado monetéria de debéntures 148.530 181.025

6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 804.236 1.048.395

6.01.02.01 Diminuicdo (Aumento) liquido em créditos por venda a prazo -17.040 30.401
de TVM e direitos recebiveis

6.01.02.03 Diminuicdo (Aumento) liquido nas demais contas do ativo -254.110 -68.325

6.01.02.04 Aumento (diminui¢ao) liquida nas obrigac¢des por 995.189 1.222.612
empréstimos e repasses

6.01.02.06 Aumento (diminuicdo) liquida nas demais contas do passivo 182.743 91.283

6.01.02.07 IR e CSLL pagos -102.546 -190.188

6.01.02.08 Juros pagos de empréstimos e repasses 0 -37.388

6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -527.662 -425.130

6.02.01 Venda de ativos de investimentos 4.067 0

6.02.02 Compra de ativos de investimentos -372.322 -508.079

6.02.03 Diminuicéo (aumento) liquido de Titulos e Valores -351.265 609.113
Mobiliarios - disponiveis para venda

6.02.04 Diminuicéo (aumento) liquido de Titulos e Valores 4.240 -542.619
Mobiliarios - mantido até o vencimento

6.02.05 Recebimento de dividendos e juros sobre o capital préprio 187.618 16.455
de coligadas

6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -935.750 -834.632

6.03.02 Aumento (redugéo) liquido de obriga¢des por emissdes de -935.750 -834.632
debéntures

6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 64.332 805.709

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 217.630 1.126.479

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 281.962 1.932.188
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 60.376.492 92.993 3.205.307 0 17.095.848 80.770.640
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 60.376.492 92.993 3.205.307 0 17.095.848 80.770.640
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 538.294 3.124.269 3.662.563
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 538.294 0 538.294
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 3.124.269 3.124.269
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 4.679.035 4.679.035
5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -1.590.872 -1.590.872
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 252.382 252.382
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -216.276 -216.276
5.07 Saldos Finais 60.376.492 92.993 3.205.307 538.294 20.220.117 84.433.203
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 51.428.861 92.993 5.776.729 0 29.203.362 86.501.945
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 51.428.861 92.993 5.776.729 0 29.203.362 86.501.945
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 940.872 1.621.128 2.562.000
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 940.872 0 940.872
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.621.128 1.621.128
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 1.128.116 1.128.116
5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -383.559 -383.559
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 967.396 967.396
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -90.825 -90.825
5.07 Saldos Finais 51.428.861 92.993 5.776.729 940.872 30.824.490 89.063.945
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(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 1.527.610 1.204.728
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 674.648 284.676
7.01.02 Outras Receitas 843.677 903.438
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa 9.285 16.614
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -604.183 -527.138
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -405.035 -508.968
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -20.174 -17.070
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos -178.974 -1.100
7.03 Valor Adicionado Bruto 923.427 677.590
7.04 Retengdes -2.914 -1.811
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -2.914 -1.811
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 920.513 675.779
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -4.648 707.324
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -75.109 261.906
7.06.03 Outros 70.461 445.418
7.06.03.01 Dividendos e Juros sobre Capital Proprio 70.461 445.418
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 915.865 1.383.103
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 915.865 1.383.103
7.08.01 Pessoal 88.127 40.858
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 61.703 25.552
7.08.01.02 Beneficios 18.032 10.119
7.08.01.03 F.G.T.S. 6.504 4.142
7.08.01.04  Outros 1.888 1.045
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 284.613 395.582
7.08.02.01 Federais 281.732 393.719
7.08.02.03 Municipais 2.881 1.863
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 4.831 5.791
7.08.03.02  Aluguéis 4.831 5.791
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 538.294 940.872
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 538.294 940.872
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO - 1° TRIMESTRE DE 2012

Senhor acionista e demais interessados:

Versado : 2

Apresentamos o Relatério da Administracdo e as informagdes trimestrais da BNDES
Participacdes S.A. relativas ao 1° trimestre de 2012. As informagdes trimestrais foram
elaboradas de acordo com as disposi¢cdes da Lei das Sociedades por Acdes e das normas
emanadas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

O quadro abaixo apresenta e compara os principais indicadores da BNDESPAR nos

trimestre findos em 31/3/12e31/3/11:

R$ milhdes, exceto percentuais

Resultado 1T/12 1T/11 Evolugio %
Resultado com Participagdes Societarias (RPS) 650 1.595 (59,2
Resultado com Operagoes Financeiras 279 (208) (234,1)
Outras despesas operacionais, liquidas (129) (112) 15,2
Tributagdo sobre o Lucro (262) (334) (21,6)
Lucro Liquido  (LL) 538 941 (42,8)
lfesultado liqflido~da mf\rca’géo a valor justo das debéntures e dos derivativos 1TA2 1A Evolugio %
ligados a partipa¢oes acionarias
Resultado com Participagdes Societarias (RPS) 171 1.425 (88,0)
Tributagdo sobre o Lucro (99) (276) (64,1)
Lucro Liquido  (LL) 222 829 (73,2)
Balango Patrimonial MAR/12 DEZ/11 Evolucio %
Ativo Total (AT) 116.517 110.658 53
Caixa e equivalente de caixa 282 218 29,4
Titulos e Valores Mobilidrios */ 16.969 15.935 6,5
Outros Créditos 5.106 4.811 6,1
Participagdes Societérias 2/ (PS) 94.160 89.694 5,0
Obrigagdes por emissdo de debéntures 4.991 5.778 (13,6)
Obrigagdes por empréstimos 12.630 11.634 8,6
Outras Obrigagoes 14.463 12.475 15,9
Patrimoénio Liquido (PL) 84.433 80.771 45
1T/12 1T/11 Evolugao %
Patrimoénio Liquido/Ativo Total (PL / AT) 72,46 % 68,87 % 3,59
Participagdes Societarias/ Ativo Total ~ (PS / AT) 80,81% 81,43% (0,62)
Retorno s/ Ativos (LL / AT edio) 3 0,63% 1,14% (0,51)
Retornos/ PL (LL / PLpedio) K 0,84% 1,62% 0,78)
Result. de Partic. Societ./ Participagdes Societarias (RPS / PS medio) 5 1,02% 2,70% (1,69)

'/ Sem o total de participagoes em nao coligadas

* Inclui participagoes em coligadas (investimentos) e nao coligadas (TVM)
% ATmédio = (AT inicial + AT final) / 2, excluindo AVM de néo coligadas.
* PLmédio = (PL inicial + PL final) / 2, excluindo AVM de nao coligadas.
% PSmédia = (PS inicial + PS final) / 2, excluindo AVM de nao coligadas
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RESULTADO

A BNDESPAR apurou lucro de R$538 milhdes no 1T/12, resultado 42,8% (R$403 milhdes)
inferior ao apurado no 1T/11. Esta reducdo acompanha a queda no resultado de
participacdes societaria em R$945 milhdes (59,2%), atenuada pelo crescimento no
resultado de operagdes financeiras em R$487 milhoes (234,1%).

Os principais fatos que afetaram o resultado de participacdes societarias no trimestre
foram:

v Receita com dividendos e JCP - reducdo de R$375 milhdes em relagdo ao 1T/11 como
consequencia do desempenho das empresas da carteira da BNDESPAR;

v Resultado de equivaléncia patrimonial - reducdo de R$337 milhdes entre os trimestres
comparados passando de uma receita de R$262 milhdes no 1T/11 para uma despesa de
R$75 milhdes no 1T/12.

v Resultado com alienagdo de TVM - reducdo de R$364 milhdes em relacdao ao 1T/11 em
fungdo de momentos diferentes do mercado de capitais.

Estes fatores foram compensados pelo crescimento do resultado com derivativos em
R$309 milhdes. O resultado com derivativos reflete a variacdo no valor justo dos
derivativos, que foi maior no 1T/12 em comparagdo ao 1T/11.

O resultado com operagdes financeiras foi positivo em R$279 milhdes, resultado 234,1%
(R$487 milhdes) superior ao auferido no 1T/11. As principais variagdes neste grupo do
resultado foram o crescimento das receitas financeiras com debéntures e resultado com
fundos de investimento juntamente com a reducdo das despesas financeiras com mutuo
com BNDES e debéntures emitidas.

Dentre as receitas financeiras mencionadas destaca-se o desempenho dos fundos de
investimento que apresentaram um resultado positivo de R$244 milhdes no 1T/12 versus
um resultado negativo de R$72 milhdes em 1T/11.

Destaca-se também a receita com debéntures cujo crescimento foi de 70,3% no
comparativo entre 1T/12 e 1T/11 devido ao aumento do saldo médio da carteira no
periodo em funcdo de novas operagoes.

Quanto as despesas financeiras, explica-se que a despesa com servi¢o da divida com o
BNDES caiu 29,2% na comparagado dos trimestres em andlise passando de R$260 milhdes
no 1T/11 para R$184 milhdes no 1T/12 devido a reducdo do saldo médio do passivo da
BNDESPAR com seu controlador. Esta redugao é fruto da capitalizacdo de parte do muatuo
no valor de R$6 bilhdes realizada no 4T/11.

PAGINA: 12 de 98



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Versdo : 2

Comentario do Desempenho

®. BNDES

A despesa com servico da divida das debéntures também apresentou redugdo no mesmo
periodo passando de R$509 milhées no 1T/11 para R$405 milhodes no 1T/12 como reflexo
basicamente da liquidacdo da série tnica da Segunda Emissdo de Debéntures da
Companhia, no valor de R$784 milhdes.

Esta oferta correspondeu a primeira emissdao de debéntures realizada no ambito do
Primeiro Programa de Distribuicdo, constituindo-se de 600.000 debéntures simples,
quirografdrias, em série Unica, com emissdo em 1°de dezembro de 2006 e data de
vencimento em 15 de janeiro de 2012, com valor nominal inicial total de R$600 milhoes.

As outras despesas operacionais totalizaram R$129 milhdes no 1T/12, montante 15,2%
superior ao apurado no 1T/11. Este aumento deve-se basicamente ao aumento do

percentual de rateio das despesas administrativas do Sistema BNDES atribuido a
BNDESPAR.

As despesas tributérias, também integrantes do grupo de outras despesas operacionais,
apresentaram forte redugdo por conta da reducdo da receita com JCP registrada neste
trimestre, conforme ja comentado. A receita com JCP é considerada tributavel para fins de
PIS e COFINS.

Quanto a despesa com tributos sobre o lucro, foi registrada no 1T/12 uma despesa de R$

262 milhodes. Esta despesa foi 21,6% menor que aquela registrada no 1T/11 e acompanha a
reducao do lucro tributavel entre os trimestres em analise.

ESTRUTURA PATRIMONIAL

O ativo total da BNDESPAR atingiu R$116.517 milhdes em 31/3/12, o que representa um
crescimento de R$5.859 milhdes (5,3%) em relagao a 31/12/11.

O principal responsavel por este crescimento foi a valorizacdo da carteira de participacdes
societarias mensuradas ao valor justo (ndo-coligadas) cujo efeito foi de R$4.651 milhdes
(R$3.070 milhdes, liquido de impostos), registrado em contrapartida a rubrica de ajuste de
avaliagdo patrimonial, integrante do patriménio liquido.

A principal variagdo na composicdo da carteira de debéntures da BNDESPAR foi o ajuste a
valor justo das debéntures designadas, positivo em R$656 milhdes no trimestre.

A carteira de investimentos em coligadas é composta por participacdes societarias
avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Esta carteira ndo apresentou variagao
relevante no trimestre.

Em relacdo a estrutura de capital, o BNDES se apresenta como a principal fonte onerosa
de financiamento da BNDESPAR, representando 8,3% do passivo total em 31/3/12,
seguido pelas Obrigacdes por Emissdo de Debéntures (4,3%) e pela Secretaria do Tesouro
Nacional (2,5%). As condic¢des financeiras dos contratos de divida firmados com o BNDES
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usualmente espelham as condicoes de custos e prazos do BNDES junto a sua principal
fonte de recursos, Tesouro Nacional (TN). No entanto é importante destacar a crescente
participacdo do capital préprio como fonte de recursos, representando 72,5% do passivo
total em 31/3/12 (73,0% em 31/12/11). Isso se deve as recentes conversdes de divida em
capital social, j4 mencionadas.

As obrigacdes de empréstimos com o BNDES apresentaram crescimento de 10,6% no
1T/12 devido ao ingresso de novos recursos no valor de R$1.230 milhdes.

As obriga¢des com debéntures emitidas apresentaram reducao de 13,6% no 1T/12 devido
a amortizacdo da série tinica referente a Segunda Emissdo de debéntures da BNDESPAR,
ja mencionada. O valor liquidado foi de R$784 milhdes.

O patriménio liquido atingiu R$84.433 milhdes em 31/3/12, o equivalente a 72,5% do
passivo total. Seu saldo apresentou aumento de 4,5% (R$3.662 milhdes) em relagdo ao
saldo de 31/12/11 devido ao lucro liquido de R$538 milhdes e ao ajuste de avaliacdo
patrimonial de R$3.124 milhdes reconhecidos no 1T/12.

INSTRUCAO CVM N° 381 DE 14/1/03

Em conformidade a Instrugdo CVM n° 381/03, a BNDESPAR vem declarar que ndo possui
qualquer tipo de contrato de prestacdo de servigos de consultoria com seus auditores
independentes, KPMG Auditores Independentes, caracterizando, assim, a inexisténcia de
conflito de interesses ou o comprometimento da objetividade desses auditores em relagao
ao servigo contratado.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 31 de marco de 2012 e 31 de dezembro de 2011

1. Contexto operacional
1.1) Historico

A BNDESPAR (“Companhia”) € uma sociedade por ac@esn sede em Brasilia,
Distrito Federal, no Setor Comercial Sul, Centropgsarial Parque Cidade, Quadra 09,
Torre C, 12° andar, constituida em 1982, controlategral do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES. Sueaoagdpautada nas diretrizes
estratégicas formuladas em conjunto com o BNDEBegeidnada a apoiar o processo de
capitalizacdo e o desenvolvimento de empresasmasicdConcretiza-se, principalmente,
através de participacbes societarias de carateortdino e transitorio e, ainda, pelo
fortalecimento e modernizacdo do mercado de valogsliarios.

Em 13 de janeiro de 1998, a BNDESPAR obteve cororai§sao de Valores Mobiliarios
— CVM, o registro de companhia aberta, o que peri@iinstituicdo negociar titulos de
sua emissao no mercado de balcdo organizado.

1.2) Objetivos atuais

» Fortalecer as estruturas de capital das empresgoiar novos investimentos na
economia;

» Apoiar a reestruturacéo da industria atraves dielis aquisicoes;

» Apoiar o desenvolvimento de empresas emergentes;

* Apoiar o desenvolvimento de pequenas e médias sagre

» Desenvolver a industria de fundos fechadospiliwdte equity’; e

» Contribuir para o desenvolvimento do mercado déaiap

2. Base de preparacao e apresentacao das Informagol rimestrais

As Informacdes Trimestrais foram elaboradas e empéesentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, em observancia pegigdes da Lei das Sociedades por Acoes,
pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes dasitpelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC e de acordo com as normas emapeldaSomissao de Valores Mobiliarios

— CVM.

As Informacfes Trimestrais da BNDESPAR foram aptdaggpela diretoria em 08 de maio de
2012.

PAGINA: 15 de 98



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Versdo : 2

Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR
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3.

Sumario das principais praticas contabeis
Resumo das principais praticas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas nagmagio destas Informacdes Trimestrais estdo
definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplgcatt modo consistente em todos os
periodos apresentados, salvo disposicdo em cantrari

3.1) Base de preparacéo

As Informacdes Trimestrais foram preparadas coredi® 0 custo histérico como base
de valor, exceto para os ativos financeiros dismsipara venda e ativos e passivos
financeiros (inclusive instrumentos derivativos) nisirados ao valor justo através do
resultado, que foram mensurados pelo valor justo.

A preparacdo das Informacdes Trimestrais de acowdoas praticas contabeis adotadas
no Brasil requer o uso de certas estimativas cerggtor parte da Administracdo. As
areas que envolvem julgamento ou o0 uso de estiasatielevantes para as Informacgdes
Trimestrais, estdo demonstradas nas notas 6.3[&r(tlees), 7.3 (venda a prazo de
titulos e valores mobiliarios e direitos recebiyel®.3 (acdes disponiveis para venda) e
14 (provisOes trabalhistas e civeis).

3.2) Investimento em coligadas

Coligadas sao todas as entidades sobre as qualDBIPAR possui poder de participar

nas decisoes financeiras e operacionais da ingestn controlar de forma individual ou

conjunta essas politicas. A influéncia significat& presumida quando a BNDESPAR
possui 20% ou mais do capital votante da invesAdaresuncao de influéncia é afastada
guando a BNDESPAR ndao participa nas decisdes dstiada, mesmo que tenha 20% ou
mais do capital votante.

A Administracdo entende que certas participacoemagas detidas pelo BNDESPAR
gue representam mais de 20% do capital votantecoaferem influéncia significativa
sobre tais entidades, em funcéo, principalmentajadaparticipacdo na elaboracdo das
politicas operacionais e financeiras da investa. outro lado, a Administracéo julgou
exercer influéncia significativa em entidades naaig detém menos de 20% do capital
votante por influenciar as politicas operaciondis@nceiras de tais entidades.
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Os investimentos em coligadas séo contabilizadds peétodo de equivaléncia

patrimonial e sdo inicialmente reconhecidos pelo w#or de aquisicdo e o seu valor
contabil sera aumentado ou diminuido pelo reconmmuio da participacdo da

BNDESPAR nas variacfes patrimoniais das investgisdas ap0s a aquisicdo. A
participacdo da BNDESPAR nos lucros ou prejuizosu#es coligadas € reconhecida na
demonstracdo do resultado e sua participacdo nt®sovesultados abrangentes é
reconhecida de forma reflexa diretamente no patrisniiquido.

Para aplicacdo do Meétodo de Equivaléncia Patrinhomia BNDES utiliza as
demonstracoes financeiras das coligadas com defasdg 60 (sessenta) dias conforme
permitido pela legislagdo societaria e pronuncidogencontabeis, em razdo da
impraticabilidade de uso de demonstracdes finaaele mesma data base. Isso decorre
do fato de as coligadas serem independentes deanBidBNDES, com contabilidade nao
integrada e demandam tempo para a rotina de fecitayne que impossibilita o
fornecimento de informacdes tempestivas.

Quando a participacdo da BNDESPAR nas perdas decahgada for igual ou superior
ao valor contabil do investimento, incluindo quaisqativos de longo prazo que, na
esséncia constituam parte do investimento na dadiga BNDESPAR nao reconhece
perdas adicionais, a menos que tenha incorridol@igagdes legais ou construtivas (nao
formalizadas) de fazer pagamentos por conta dgamtai

As demonstracdes financeiras das coligadas forastaglas, quando necessaria, para
assegurar consisténcia entre as praticas contabbetadas por esta e as adotadas pelo
BNDESPAR.

Os ganhos e perdas por diluicdo ou por aumentoedeemptual de participacdo sao
reconhecidos no resultado do periodo em que oeonter

O investimento em coligadas inclui o agio apuradoaquisicdo, liquido de qualquer
perda por reducdo no valor recuperavelp@girment). O agio € apurado pela diferenca
entre o valor pago (ou compromissos por pagarparticipacédo sobre o valor justo dos
ativos liquidos adquiridos.

A compra vantajosa (desagio) apurada na aquisigiacatigada € reconhecida no
resultado na data da aquisicao.
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ApoOs a aplicagdo do meétodo de equivaléncia patimhoa BNDESPAR avalia a
necessidade de reconhecer alguma perda adicionaégacdo ao valor recuperavel do
investimento liquido total em cada coligada, inulla eventual parcela de agio, pela
comparacao de seu valor contabil com seu valoperéuel (valor de venda liquido dos
custos para vender ou valor em uso, dos dois orjn@ideste é realizado semestralmente
ou sempre que houver indicacao de perda de valmvestimento.

Para calculo do valor recuperavel, o0 montante dior Vigiuido de venda de cada coligada
€ determinado a) pelo preco de cotacdo da BM&FBmaeteduzidos de eventuais custos
de venda, para os investimentos em companhias ¢oes distadas em bolsa; ou b) por
modelos de precificagdo baseados em multiplos odleq de caixa descontado, para
investimentos em empresas cujas acfes ndo satafistan bolsa. O montante do valor
em uso é determinado com base no célculo do vaésepte dos proventos esperados
(dividendos e juros sobre o capital proprio), addks do valor residual esperado de
venda futura da coligada.

O sumario das informacdes financeiras de coligadagabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial esta apresentado na rxqtigcativa n° 10.

N&o ha nenhuma restricao significativa que podinigar a capacidade das coligadas em
transferir os fundos para a BNDESPAR na forma digleihdos ou efetuar os pagamentos
de créditos e/ou adiantamentos.

3.3) Segmentos operacionais

O relatorio por segmentos operacionais é apreseradnodo consistente ao relatorio
interno fornecido para o principal tomador de d@&essoperacionais, responsavel pela
alocacdo de recursos e avaliagdo de desempenhosegmentos operacionais,

representado pela Administracéo.

3.4) Converséao de saldos em moeda estrangeira

(a)Moeda e de apresentacéo

As Informacbes Trimestrais foram elaboradas come bag moeda funcional, que
representa a moeda do principal ambiente econénucgual a BNDESPAR opera. As

Informacfes Trimestrais sdo apresentadas em rességa moeda funcional e de
apresentacao da Sociedade.
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(b)Transacdes e Saldos

Transacfes em moeda estrangeira sdo contabilizaolagu reconhecimento inicial, na
moeda funcional, aplicando-se, a taxa de cambicsta entre a moeda funcional e a
moeda estrangeira na data da transacéo.

As variacfes cambiais que surgem da liquidacaaidetriansacfes e da conversdo dos
ativos e passivos monetarios em moeda estrang#itayas cambiais de fechamento sao
reconhecidas como ganho ou perda na demonstragéswtado.

3.5) Ativos financeiros

3.5.1) Classificacao

A BNDESPAR classifica seus ativos financeiros rexgisites categorias: mensurados ao
valor justo através do resultado, empréstimos ebigeis, mantidos até o vencimento e
disponiveis para venda.

A classificacdo depende da finalidade para a gealiwos financeiros foram adquiridos.
A Administracdo determina a classificacdo de séiussafinanceiros no reconhecimento
inicial e reavalia esta classificacdo por ocas@®lmhlancos semestrais ou anuais.

(a) Ativos financeiros mensurados ao valor justavas do resultado

Nessa categoria sdo incluidos os ativos financerastidos para negociacdo e aqueles
gue sao designados, no reconhecimento inicial, covaesurados ao valor justo através
do resultadoKair value optior).

Os ativos financeiros sdo classificados como mastidara negociacdo quando sao
adquiridos, principalmente, com o objetivo de néggio no curto prazo (nessa categoria
estdo classificados, principalmente, titulos); auraconhecimento inicial fizer parte
integrante de uma carteira de instrumentos finapgeiidentificados que séo
administrados em conjunto e possuir padréo reantecde obtencdo de lucros a curto
prazo; ou for um derivativo que ndo tenha sidogiegio como instrumento de “hedge”
contabil.
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Um ativo financeiro além dos mantidos para negécagode ser designado ao valor
justo por meio do resultado no reconhecimentoahsz:

. Tal designacédo eliminar ou reduzir significativameeruma inconsisténcia de
mensuracao ou reconhecimento que, de outra foungiria; ou

. O ativo financeiro for parte de um grupo gerenciddativos ou passivos financeiros
ou ambos, e seu desempenho for avaliado com baseloojusto, de acordo com a
estratégia documentada de gerenciamento de risde owestimento da BNDESPAR, e
guando as informacfes sobre o agrupamento foremedwmlas internamente com a
mesma base; ou

. Fizer parte de um contrato contendo um ou mais/a@ros embutidos e o CPC 38
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Men&arggermitir que o contrato
combinado (ativo ou passivo) seja totalmente dasignao valor justo por meio do
resultado.

Os ativos financeiros ao valor justo por meio deultado sdo demonstrados ao valor
justo, e quaisquer ganhos ou perdas resultantagsadohecidos no resultado. Ganhos ou
perdas liquidos reconhecidos no resultado incompara dividendos ou juros auferidos

pelo ativo financeiro, sendo incluidos na rubricQutros ganhos e perdas”, na

demonstracao do resultado.

A BNDESPAR fez a opcéo pela designacdo a valoojastavés do resultado para o
seguinte instrumento financeiro:

Debéntures com opcao de conversao ou permuta enbas

Parte da carteira de debéntures mantidas pela BRBERS$o0ssui derivativos embutidos
(opcao de conversao ou permuta em acdes) quenalterdorma significativa seus fluxos
de caixa. Para determinadas debéntures com opcéoomersdo ou permuta, a
BNDESPAR entende nado ser possivel a mensuracdo alvativo embutido
separadamente.

Nesse sentido, foi feita a opcéo pela designac@ataade transicdo e no reconhecimento

inicial, quando aplicavel, como ao valor justo pogio do resultado dessas debéntures
como um todo, sem que os derivativos embutido®fosegregados.
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(b)Empréstimos e recebiveis

S&o ativos financeiros ndo derivativos com pagamsefikos ou determinaveis, néo
cotados em mercado ativo. Os empréstimos e redels@ie mensurados pelo valor de
custo amortizado utilizando o método de juros ebsti deduzidos de qualquer reducéo
no valor recuperavel. A receita de juros é recoidlaecom a aplicacdo da taxa de juros
efetiva, exceto para créditos de curto prazo, easque o reconhecimento dos juros seria
imaterial. S&o incluidos como ativo circulante, eggcaqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses apo0s a data do balanco, quelasificados como ativos néo
circulantes.

Os empréstimos e recebiveis da BNDESPAR compreeadarandas a prazo de titulos e
valores mobiliarios, direitos recebiveis e debé&swimples.

Na BNDESPAR, as operacfes de venda a prazo #lestéuvalores mobiliarios, direitos
recebiveis e debéntures simples representam apwaceéiro e sdo classificadas de
acordo com o julgamento da Administracdo quantonael de risco, levando em
consideracao a conjuntura econdmica, a experigrasaada e 0s riscos especificos em
relacédo a operacao, aos devedores e garantidores.

(c) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Sé&o ativos financeiros ndo derivativos com pagamsefixkos ou determinaveis com
vencimentos definidos e para os quais a Adminidtratem intencdo positiva e
capacidade de manter até o vencimento.

Investimentos mantidos até o vencimento séo regisr ao valor de custo amortizavel
utilizando o método de juros efetivos, menos ewdnperda por reducdo no valor
recuperavel, sendo a receita reconhecida com laasamuneracéao efetiva.

(d)Ativos financeiros disponiveis para venda

S&o ativos financeiros ndo derivativos mantidospuorperiodo indefinido, que podem
ser vendidos em resposta a necessidade de ligoidazmudanca de taxa de juros, taxa
de cambio ou precos de acdes. Sao incluidos emsati&o circulantes, a menos que a
Administracdo pretenda alienar o investimento exildtmeses apos a data do balanco.

Incluem-se nessa categoria, principalmente, tityboblicos, cotas de fundos de
investimento, acdes de companhias abertas e fexchada
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Os ganhos e as perdas oriundos de mudancas ngu&tlmisao reconhecidos em outros
resultados abrangentes e acumulados na conta &Agiesaivaliacdo patrimonial” liquidos
dos efeitos tributarios, com excecédo da perda @dugdo no valor recuperavel, juros
calculados pelo método de juros efetivos e ganhpsréas cambiais calculados sobre
ativos monetarios, que sao reconhecidos diretameme resultado. Quando o
investimento € alienado ou apresenta problemasedaperacdo, o ganho e a perda
acumulados anteriormente reconhecidos na contastéjde avaliacdo patrimonial” sdo
reclassificados para o resultado.

Os dividendos de instrumentos de patriménio dismosipara venda séo reconhecidos no
resultado quando € estabelecido o direito da BNMES&e recebé-los.

3.5.2) Reconhecimento e mensuracéo inicial

Os Ativos financeiros sdo reconhecidos quando a BBPAR se torna parte ativa das
disposicfes contratuais do Instrumento.

Todos os ativos financeiros sdo reconhecidos imeiate na data da transacédo, na qual a
BNDESPAR se compromete a comprar ou vender o imsinio, exceto para
empréstimos, adiantamentos e transacdes regularesndpra e venda que requerem a
entrega em data estabelecida por convencéo dedoexcgual € reconhecida como a data
de liguidacao.

Os ativos financeiros classificados na categoriméersurados pelo valor justo atraves do
resultado s&o inicialmente mensurados ao valoo,jusndo 0s respectivos custos de
transacdo e receitas de originacdo reconhecidagadiente na demonstracdo do
resultado. Os demais ativos financeiros sao immake mensurados ao valor justo,
acrescidos dos custos de transacao e das receitaigithacao.

3.5.3) Mensuracgao subsequente

Ativos financeiros classificados nas categorias digponiveis para venda e de
mensurados ao valor justo através do resultadossBseqlientemente mensurados ao
valor justo. Os ativos financeiros classificados categorias de empréstimos e recebiveis
e de mantidos até o vencimento sdo mensuradoscpsto amortizado por meio da
utilizacdo do método da taxa efetiva de juros.

PAGINA: 22 de 98



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Versdo : 2

Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 31 de marco de 2012 e 31 de dezembro de 2011

O método da taxa efetiva de juros é utilizado pateular o custo amortizado de ativo ou
de passivo financeiro e de alocar a receita ou sped@a de juros ao periodo de
competéncia. A taxa efetiva de juros € a taxa deado que € aplicada sobre os
pagamentos ou recebimentos futuros estimados @o lda expectativa de vigéncia do
instrumento financeiro. Ao calcular a taxa efetdea juros, a BNDESPAR estima 0s
fluxos de caixa considerando todos os termos doisado instrumento financeiro, mas
nao considera perdas de crédito futuras. O cainaloi os eventuais custos de transacéo,
receitas de originacao e outros prémios ou desso@ando o valor de um ativo ou um
grupo de ativos financeiros similares for reduzétho decorréncia de perda por reducao
no valor recuperavel, a receita de juros é recodhegsando a taxa efetiva de juros,
utilizada para descontar os fluxos de caixa futpars fins de mensuracao da reducao no
valor recuperavel.

Os ganhos ou perdas provenientes de alteracfeslap justo dos ativos financeiros
classificados na categoria de mensurados ao valtw através do resultado séo incluidos
no resultado do periodo quando ocorrem.

Os ganhos ou perdas provenientes de alterac6eslop justo de ativos financeiros
classificados na categoria de disponiveis paraaesd@ reconhecidos diretamente em
conta especifica do patriménio liquido até o afimanceiro ser baixado ou provisionado
por perda no seu valor recuperado.

Nesse caso, 0 ganho ou perda acumulado na comeifessdo patriménio liquido deve
ser transferido para o resultado do periodo. Cantod juros calculados por meio da
utilizacdo do método da taxa efetiva de juros gassos e perdas de variagdo cambial de
ativos monetarios classificados na categoria deodiseis para venda sédo reconhecidos
no resultado do exercicio em que ocorrem. Os didde de titulos patrimoniais
classificados na categoria de disponiveis paraa/e@@ reconhecidos no resultado no
momento em que é estabelecido o direito da entidadecebé-los.

3.5.4) Baixa
Ativos financeiros sdo baixados quando os direstmisre o recebimento dos fluxos de

caixa se expiram, ou quando a BNDESPAR transfdarstancialmente todos os riscos e
beneficios inerentes a propriedade de um ativoéeiao.
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3.5.5) Reclassificacfes de ativos financeiros:

(a) De Disponiveis para venda para Mantidos a&ngimento

N&o ha condicionante desde que atenda os pré-tequigra classificacdo na categoria
de mantidos até o vencimento.

(b)De Mantidos até o vencimento para Disponivars penda

Em raras circunstancias, por motivo isolado, namlisndo recorrente e nao previsto,
ocorrido apoés a data da classificacao.

Caso ocorra uma reclassificacdo, exceto nos casimsaamencionados, todos o0s
instrumentos classificados na categoria de mantidds o vencimento serdo
reclassificados para a categoria de disponiveisa panda. Além disso, novos
instrumentos ndo serdo classificados nesta caseghnante o exercicio da referida
reclassificacao e nos dois exercicios subsequentes.

(c) De Mantidos para negociacao para Mantidos &gnhoimento
Em raras circunstancias e somente nos casos @e apixe deixem de ter caracteristicas

de negociacdo e que atendam os pré-requisitos q@asaificacdo na categoria de
mantidos até o vencimento.

(d)De Mantidos para negociacao para Disponiveis Yanda

Em raras circunstancias e somente nos casos ae apixe deixem de ter caracteristicas
de negociacgéao.

(e) De Mantidos para negociacao para Empréstimeseabiveis

Em raras circunstancias e somente nos casos ae apixe deixem de ter caracteristicas
de negociacdo e que atendam os pré-requisitos q@asaificacdo na categoria de
empréstimos e recebiveis.

(HDe Disponiveis para venda para Empréstimos ebigeis

Em raras circunstancias e somente nos casos des atjue foram classificados
inicialmente para esta categoria e que atendanrésequisitos para classificacdo na
categoria de empréstimos e recebiveis.
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A BNDESPAR néo reclassifica instrumentos financeid®e outras categorias para a
categoria de mantidos para negociacdo, nem pargnddss ao valor justo através do
resultado, assim como néo reclassifica instrumefirtaaceiros designados inicialmente a
valor justo atraves do resultado para outra caiegor

N&o houve reclassificacfes de ativos financeirgganido.

3.5.6) Reducéo no valor recuperavel de ativos Gemos

(a) Ativos contabilizados pelo custo amortizado

A BNDESPAR avalia, em cada data de balanco, aénds& de qualquer evidéncia
objetiva de que um ativo ou um grupo de ativosnitedros, contabilizados pelo custo
amortizado, possam ser reduzidos ao valor recuglerav

Um ativo ou um grupo de ativos financeiros estaizetb ao valor recuperavel e séo
incorridas perdas por reducdo no valor recuperéagsb exista a evidéncia objetiva de
reducao no valor recuperavel do ativo financeimmeaesultado de um ou mais eventos
gue ocorreram apdés o0 reconhecimento inicial dooaffevento de perda") e se esse
evento (ou eventos) de perda tiver um impacto lw®$ de caixa futuros estimados que
possa ser confiavelmente estimado.

A BNDESPAR considera os seguintes itens como euidénobjetivas de redugcdo no
valor recuperavel:

. Inadimplemento igual ou maior que 90 dias;
. Faléncia ou concordata do cliente; e
- Recuperacéo judicial.

Além disso, os seguintes itens qualitativos devemnsonitorados, pois podem indicar
uma evidéncia de reducéo no valor recuperavel:

. Deterioracdo de classificacao de risco elaboraganamente;

. Fraude;

- Renegociacéo que afete o fluxo de caixa originapacao (reducao);
. Perda das garantias contratuais.

O periodo estimado entre a ocorréncia do evenfeed#a e sua identificacao € definido
pela Administracdo em funcéo da relevancia do twégindo de seis meses para créditos
significativos e doze meses para créditos nao fgigtivos e a qualquer evento
extraordinario no mercado em que a Administracdgugl como perda do valor
recuperavel do ativo.
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A BNDESPAR avalia primeiro se existe evidéncia tbge de reducdo no valor

recuperavel para ativos financeiros que sejam iehd@amente significativos. Se nao

houver evidéncia objetiva de reducéo no valor recel, este € incluido num grupo de
ativos financeiros com caracteristicas semelhadiesrisco de crédito e avaliado
coletivamente. Os ativos que sao individualmentdiados e para os quais haja uma
perda por reducéo no valor recuperavel ndo saoidas na avaliagao coletiva.

O célculo do valor presente dos fluxos de caixarég estimados de ativo financeiro,
para o qual exista garantia, reflete os fluxos dikacque podem ser resultantes da
execucao da garantia, menos 0s custos para obéeider a garantia, caso a execucao da
garantia seja provavel ou remota.

Para fins de avaliacdo coletiva de reducéo no vatarperavel, os ativos financeiros séo
agregados com base em caracteristicas semelhanissade créedito.

Os fluxos de caixa futuros do grupo de ativos foemos que sdo coletivamente avaliados
para fins de reducdo no valor recuperavel sdo adosicom base nos fluxos de caixa
contratuais e na experiéncia de perda histérica gauativos com caracteristicas de risco
de crédito semelhantes. A experiéncia de perdériuaté ajustada para refletir os efeitos
de condicbes correntes que ndo tenham afetaddadperm que a experiéncia de perda
historica é baseada e para excluir os efeitos ddigiies no periodo histérico que néo
existem atualmente.

A metodologia e as premissas utilizadas para estosafluxos de caixa futuros sao
revistas regularmente pela BNDESPAR para reduztoger diferenca entre estimativas
de perda e a experiéncia de perda atual.

Se 0 montante de perda por reducédo no valor regugeior diminuido em um periodo
subsequente, e a diminuicdo estiver relacionadetiodnente a um evento que ocorra
apos o reconhecimento da perda por reducdo no redaperavel, a perda reconhecida
anteriormente é revertida com o ajuste na contatoeal O montante de reversao €
reconhecido na demonstracdo do resultado.
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(b)Ativos categorizados como disponiveis para aend

A BNDESPAR avalia em cada data de balanco a existé@te evidéncias objetivas de
gue um ativo ou um grupo de ativos financeirosah$ygeis para venda estejam reduzidos
ao valor recuperavel. Com relacdo aos titulos ddalia BNDESPAR utiliza os mesmos
critérios definidos para Ativos Financeiros cortiabdos pelo custo amortizado. No caso
de titulos patrimoniais categorizados como dispglinpara venda, além dos critérios
definidos para Ativos Financeiros contabilizado$o psisto amortizado, as evidencias
objetivas de perdas no valor recuperavel incluembémn o declinio significativo ou
prolongado no valor justo de um titulo abaixo do @@sto. Quando tal evidéncia objetiva
existe para os ativos financeiros disponiveis patada, a perda acumulada — que é
mensurada como a diferenca entre o custo de afoigico valor justo na data-base,
menos qualquer perda por reducdo no valor recupleré@gonhecida anteriormente para
esse mesmo ativo financeiro — € removida do patriondiquido e reconhecida no
resultado do exercicio. As perdas por reducdo ror vacuperavel reconhecidas no
resultado para um investimento em um titulo patniaoclassificado como disponivel
para venda nao sao revertidas subsequentememeepmo resultado, enquanto que, no
caso de um titulo de divida, se seu valor justoesaian € o aumento for relacionado com
um evento que ocorra apos o reconhecimento da perd&ducéo no valor recuperavel,
esta perda é revertida por meio do resultado.

3.6) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo inicialmente reconbscmklo seu valor justo, adicionados
0s custos de transacdo diretamente atribuiveisaaaguisicdo ou emissao. Apdés o
reconhecimento inicial, o saldo € mensurado pestocamortizado, utilizando o método

da taxa efetiva de juros.

3.6.1) Classificacao

A BNDESPAR classifica seus passivos financeirossegsiintes categorias: mensurados
ao valor justo através do resultado e mensuradossio amortizado.

Na categoria de mensurados ao valor justo atravesredultado sdo incluidos,
basicamente, instrumentos financeiros derivativos.

Na categoria de mensurados ao custo amortizadmadaddos obrigacdes por debéntures
emitidas, empréstimos e financiamentos, outragjabdes e outros valores a pagar.
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3.6.2) Reconhecimento e mensuracao inicial

Os passivos financeiros sdo reconhecidos quanddREBPAR se torna parte passiva
das disposic¢des contratuais do instrumento.

Os passivos financeiros classificados na categerisensurados pelo valor justo através
do resultado s&o inicialmente mensurados ao va#o,j sendo os respectivos custos de
transacao reconhecidos diretamente no resultado.

Os passivos financeiros classificados na categoeasurados ao custo amortizado sao
inicialmente mensurados pelo valor justo, acrest¢aBaluzidos dos custos de transacao e
de prémios e descontos.

3.6.3) Mensuracgao subsequente

Passivos financeiros classificados na categorimelesurados ao valor justo através do
resultado sdo subsequentemente mensurados agusitor

Os passivos financeiros classificados na categerimensurados ao custo amortizado sao
subsequentemente mensurados pelo custo amortipadogio da utilizacdo do método
da taxa efetiva de juros.

3.6.4) Baixa

Passivos financeiros sao baixados quando suasagbeg sao eliminadas, canceladas ou
extintas.

3.7) Apresentacao de instrumentos financeirosgasacdo liquida entre ativos e passivos

Ativos e passivos financeiros sdo apresentadosiam¢n pelo seu valor liquido somente
guando a BNDESPAR tem o direito legal e a interd@i@ompensar valores ativos com
valores passivos e liquidar estes ativos e pasgwodiferenca ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

3.8) Instrumentos financeiros derivativos

A BNDESPAR, quando aplicavel, utiliza derivativosnt intuito de protecéo, visando
adequar sua composicao de ativos e passivos finasicgerenciar o perfil de produtos e
atender quaisquer outras finalidades alinhadasi® @getivos institucionais, buscando a
eficiéncia na gestdo financeira. A BNDESPAR néadizati derivativos para tomar
posicbes de carater especulativo, que gerem iategonente posicdes descobertas
vinculadas a apostas direcionais.
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A estratégia de protecdo consiste em compensartoth@® ou em parte, 0S riscos
decorrentes da exposicao as variagées no valar gustle mercado ou no fluxo de caixa
de qualquer ativo ou passivo financeiro.

Os derivativos sao inicialmente reconhecidos aorjakto na data da contratacdo e sao
posteriormente mensurados pelo valor justo no folelcada periodo de relatorio.
Eventuais ganhos e perdas sao reconhecidos immaéiati2 no resultado.

Um derivativo com valor justo positivo € reconhecidomo ativo, enquanto um
derivativo com valor justo negativo € reconhecido passivo. Um derivativo é
apresentado como ativo ou passivo ndo correntepsazo de vencimento remanescente
do instrumento for superior a 12 meses e ndo sragpe seja realizado ou liquidado em
um periodo mais curto. Outros derivativos sao amteslos com ativos e passivos
correntes.

Adicionalmente, a BNDESPAR utiliza instrumentosaficeiros que se enquadram na
definicdo de derivativos embutidos, como parteldamnaas operacdes de renda variavel.
Tais derivativos, por exemplo opcdes de convers@imipta de debéntures em acdes,
encontram-se embutidos em instrumentos juridigaxlbs a carteira de titulos e valores
mobiliarios. Tais derivativos, quando aplicavel,dpm ser segregados dos contratos
principais e classificados na categoria de atiweanteiros mensurados ao valor justo
atraveés do resultado, ou todo o contrato é claasifi nesta categoria.

3.9) Classes de instrumentos financeiros

A BNDESPAR classifica seus instrumentos financeinmsclasses de acordo com a
natureza e caracteristicas desses instrumentos . aa@ixo as classes definidas:

A) Ativos Financeiros
A-1) Mensurados ao valor justo através do resultado

A-1.1) Mantidos para Negociacao: Titulos Publicos;
Instrumentos financeiros derivativos;

A-1.2) Designado ao valor justo através do resalt&abéntures
A-2) Empréstimos e recebiveis: Venda a prazo d&liTV
Direitos recebiveis;

Dividendos e JCP a receber; e
Debéntures;

PAGINA: 29 de 98



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Versdo : 2

Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 31 de marco de 2012 e 31 de dezembro de 2011

A-3) Mantidos até o vencimento: Titulos Publicos
A-4) Disponiveis para venda: Acdes e Bénus de Sigim;

Cotas de fundos de investimentos; e
Titulos Publicos.

B) Passivos Financeiros

B-1) Mensurados ao valor justo através do resoitadtrumentos financeiros derivativos
B-2) Mensurados ao Custo amortizado:

B-2.1) Captacdes: Debéntures;
Repasses BNDES e TN

B-2.2) Outros Passivos financeiros.
3.10) Reconhecimento de Receita

(a) Receitas e despesas de juros

Receitas e despesas de juros para todos os instasmi@énanceiros com incidéncia de
juros sao reconhecidas dentro de "receitas de gpesafinanceiras” e "despesas de
operacdes financeiras" na demonstracdo do resulisattdo o0 método da taxa efetiva de
juros, exceto daqueles mantidos para negociacatesignados ao valor justo por meio
do resultado.

(b)Receita de honorarios e comissdes

Receita de honorarios e comissdes é geralmentahecida conforme o regime contabil
de competéncia no periodo em que 0s servi¢cos sétados.

Entretanto, as receitas de comissdes caracterizemla® receitas de originacdo de
instrumentos financeiros classificados nas catagode empréstimos e recebiveis,
disponiveis para venda e mantidos até o vencinmsfidacrescidas ao valor justo inicial
dos instrumentos financeiros relacionados e amdas ao resultado pelo método da taxa
efetiva de juros, sendo reconhecidas nas respgctivatas de receitas e despesas de
juros, conforme aplicavel.

(c)Receita de dividendos

A receita de dividendos é reconhecida na demoudsirdg resultado quando o direito de
receber o pagamento € estabelecido.
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3.11) Reducéo no valor recuperavel de ativos néanbieiros

Os ativos nao financeiros que tém vida util inddfin como o agio, ndo estao sujeitos a
amortizacdo e sdo testados anualmente para acaeéfi de reducdo no valor
recuperavel. Os ativos sao revisados para a \sgé#w de reducéo no valor recuperavel
sempre que eventos ou mudancas nas circunstandiaarem que o valor contabil pode
nao ser recuperavel.

Uma perda por reducéo no valor recuperavel é resmiid pelo excesso do valor contabil
do ativo sobre seu valor recuperavel. Este ultinnongaior valor entre o seu valor justo
menos 0s custos de venda e o seu valor em usofiRame avaliacdo da reducdo no
valor recuperavel, os ativos sao agrupados nossnivais baixos para os quais existam
fluxos de caixa identificaveis separadamente (UtedaGeradoras de Caixa - UGC). O
agio apurado na aquisicdo de coligada é testadorquucdo no valor recuperavel
juntamente com o investimento avaliado pela egén@h patrimonial.

O valor da provisdo para reducdo no valor recugérsobre os ativos ndmanceiros,
exceto 0 agio, é revisado para a analise de unsvebseversdo na data de apresentacao
do relatério.

3.12) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa para fins de denagéirdos fluxos de caixa incluem

disponibilidades, operagbes compromissadas de praiw e quaisquer outras aplicagdes
de curto prazo que possuam alta liquidez, que spjamtamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que ndo estejamtasujai um risco significante de

mudanca de valor.

As operacdes sdo consideradas de curto prazo qumsloem vencimentos em trés
meses ou menos a contar da data da aquisigao.

3.13) Provisdes trabalhistas e civeis

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacaoaismigéncias ativas e passivas sao
efetuados de acordo com os critérios definidos esoR¢do CMN n° 3.823/09 e na
Deliberagdo CVM n° 594/09, as quais aprovaram auirrciamento Contabil n° 25,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contab€BC.
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Basicamente, o Pronunciamento requer o seguinte retagdo aos Ativos e Passivos
Contingentes, bem como a Proviséo para procesduahiistas e civeis:

» Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contaipiley exceto quando a
realizacdo do ganho € praticamente certa, deixanddivo de ser contingente,
requerendo-se assim o seu reconhecimento.

« Passivos Contingentes: ndo séo reconhecidos clonéside, devendo ser divulgada,
para cada classe de passivo contingente, uma bies@icdo de sua natureza e
quando praticavel: (i) a estimativa do seu efeit@mrfceiro, (ii) a indicagdo das
incertezas relacionadas ao valor ou momento deé@una de saida de recursos, e
(i) a possibilidade de qualquer desembolso. Gssipas contingentes para 0s quais
a possibilidade de uma saida de recursos paraddidos seja remota ndo sao
divulgados.

* Provisédo: S&o obrigagles presentes, reconhecidas gassivo, desde que possa ser
feita uma estimativa confiavel e seja provavel quea saida de recursos que
incorporam beneficios econdmicos seja necessaiadigaidar a obrigacao.

Considerando a natureza das ac¢0es, sua similaratsdeprocessos anteriores, sua
complexidade, jurisprudéncia aplicavel e fase sugal, os processos séo
classificados em trés categorias de risco: maxm#gio e minimo, levando-se em

conta a possibilidade de ocorréncia de perda, teswino base a opinido de

assessores juridicos internos e externos.

Conforme a expectativa de perda, a politica adgtada a classificacdo das acdes é
a seguinte:

Risco Minimo — sdo classificadas nesta categoria todas as agfeprimeira
instancia e também, de acordo com a matéria imgplagna recurso, todas as que
possuem decisdo favoravel em primeira ou em segostimcia.

Risco Médio — séo classificadas nesta categoria as acfes apseiggn decisdo
desfavoravel em primeira ou em segunda instancs, e acordo com a matéria
impugnada no recurso, existe a possibilidade dersée do resultado.

Risco Maximo — sdo classificadas nesta categoria as acdes agseigin decisdo

desfavoravel, em primeira ou em segunda instaec@tras que, de acordo com a
matéria impugnada no recurso, dificilmente podéeégua decisao revertida.
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Com a finalidade de alinhamento da politica adofaela Banco com as normas
descritas anteriormente, tem-se o seguinte:

Critérios Possibilidad Conseqiiéncia Contabil

Juridicos e de Perda
risco minimo remota Sem exigéncia de divulgacé@meigionamento
risco medio possivel Divulgacgéo
riSCO Maximo provavel Provisionamento e divulgacao

Os ativos contingentes ndo sédo reconhecidos na®rdtracoes financeiras da
BNDESPAR, sendo divulgados apenas quando a Admagé&t possui garantias de
sua realizacdo ou decisfes judiciais favoraveibres@s quais ndo cabem mais
recursos ou a probabilidade da entrada de benefclandmicos € alta.

3.14) Beneficios a empregados
(a)Plano de aposentadoria complementar

A BNDESPAR oferece plano de aposentadoria compleane® plano é financiado por
pagamentos a um fundo fiduciario, determinados gébculos atuariais periddicos. O
plano é de beneficio definido.

Os ativos atuariais, determinados pelos atuariasuttores, ndo sao reconhecidos como
ativo do patrocinador em fungcao da impossibilidddeeompensacao de tais valores com
contribui¢cdes futuras, conforme determinado noleeganto do fundo de penséo.

O passivo reconhecido no balanco patrimonial é lorvpresente da obrigagdo de

beneficio definido na data do balango, menos oryakio dos ativos do plano, com o0s

ajustes de ganhos ou perdas atuariais e de cuswE\dcos passados ndo reconhecidos.
A obrigacdo de beneficio definido € calculada aneate por atuérios independentes,

usando o Método de Crédito Unitario Projetado. @orv@resente da obrigacdo de

beneficio definido é determinado mediante o descdak saidas futuras estimadas de
caixa, usando taxas de juros condizentes com asnmentos de mercado, as quais Sao
denominadas na moeda em que o0s beneficios ser@s pague tenham prazos de

vencimento préximos daqueles da respectiva obrigdg&lano de pensao.

As dividas contratadas entre a BNDESPAR e o plan@eahsdo sao consideradas na

determinacdo de um passivo adicional referentend&ribaicdes futuras que n&o seréo
recuperaveis.
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Os ganhos e as perdas atuariais, decorrentes stesagom base na experiéncia e nas
mudancas das premissas atuariais, que excederendd®#or dos ativos do plano ou
10% dos passivos do plano, sado debitados ou aledi&o resultado no periodo esperado
de servico remanescente dos funcionarios.

(b) Plano de assisténcia médica

A BNDESPAR oferece beneficio de assisténcia medida-aposentadoria a seus

empregados. O direito a esses beneficios €, garsmeondicionado a permanéncia do

empregado no emprego até a idade de aposentadbcarelusdo de um tempo minimo

de servigco. Os custos esperados desses benefid@smulados durante o periodo do
emprego, dispondo da mesma metodologia contabiugada para os planos de penséo
de beneficio definido.

Os ganhos e as perdas atuariais decorrentes desaj@sm base na experiéncia e na
mudanca das premissas atuariais que excederem GO0flal dos ativos do plano ou
10% dos passivos do plano, sdo debitados ou aledi&o resultado no periodo esperado
de servico remanescente dos funcionarios. Ess&gagbes sdo avaliadas, anualmente,
por atuarios independentes qualificados.

(c)Beneficios de rescisao

A BNDESPAR reconhece os beneficios de rescisdodguesta, de forma demonstravel,
comprometida com a rescisdo dos atuais empregddoscordo com um plano formal
detalhado, o qual ndo pode ser suspenso ou caocelad fornecimento de beneficios
de rescisdo como resultado de uma oferta feitaipeeativar a demissao voluntaria.

(d) Participacao nos lucros

A BNDESPAR reconhece um passivo e uma despesa rtieigggdo nos resultados
(apresentado no item “Participacdo dos Empregadosucro” na demonstracdo do
resultado) com base em uma férmula que leva enaamiiicro atribuivel ao acionista
unico, BNDES, apos certos ajustes. A BNDESPAR rieeoa uma provisdo quando esta
contratualmente obrigado ou quando ha uma prasissgala que criou uma obrigacédo néo
formalizada.
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3.15) Imposto de renda e contribuicdo social ceererdiferido

O imposto de renda e a contribuicdo social corgentaiferidos, sdo reconhecidos na
demonstracao do resultado, exceto na proporcaalerasjiverem relacionados com itens
reconhecidos diretamente no patriménio. Nesse casofributos sdo reconhecidos
também diretamente no patrimonio.

(a) Imposto de renda e contribuicdo social corgente

O imposto de renda e a contribuicdo social corsesd® constituidos com base no lucro

contabil, ajustado pelas adi¢des e exclusdes pasvig legislacéo fiscal, sobre o qual sdo
aplicadas as aliquotas vigentes para o periodpuiagio. Sao calculados com base nas
leis e nos normativos tributarios promulgados nia die encerramento do periodo, de

acordo com os regulamentos tributarios brasileiros.

(b) Imposto de renda e contribuicédo social difesido

O imposto de renda e a contribuicdo social difexrig@o reconhecidos usando o método
do passivo sobre as diferencas temporarias detesrda diferencas entre as bases fiscais
de ativos e passivos e seus valores contabeisemasndtracdes financeiras. Os tributos
sdo determinados usando aliquotas (e leis fisga@nulgadas, ou substancialmente
promulgadas, na data do balanco e que devem seadas quando o respectivo imposto
de renda e contribuicdo social diferido ativo fesllizado ou quando o imposto de renda e
contribuicéo social diferido passivo for liquidado.

As diferencas temporarias principais sao decorsedee reavaliacdo de certos ativos e
passivos financeiros incluindo contratos de deineat provisdes para planos de pensao e
outras e beneficios pos-emprego; e em relacéo isigiips a diferenca entre valores
justos de ativos liquidos adquiridos e suas baseddaloeis. Entretanto, ndo sé&o
contabilizados se resultar do reconhecimento indéum ativo ou passivo em uma
operacdo que nao seja uma combinacédo de negdéaosy,ana época da transacdo, nao
afeta o patrimbnio ou o resultado contabil, nenuard real ou o prejuizo fiscal/base
negativa.

Os tributos diferidos também sdo reconhecidos sa®ediferencas temporarias
decorrentes dos investimentos em coligadas e dpseleseja provavel que a diferenca

temporaria ndo seja revertida em um futuro presisiv

Se resultarem ativos, o reconhecimento ocorre quiordorovavel que lucros tributaveis
futuros estardo disponiveis contra os quais possamsadas diferencas temporarias.
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O imposto de renda e a contribuicdo social diferidquando relacionados com
mensuracao de valor justo dos ativos financeirspatiiveis para venda debitados ou
creditados diretamente ao patriménio liquido, sabém creditados ou debitados ao
patriménio liquido, e subsequentemente sdo recaidgeao resultado junto com os
ganhos e as perdas que foram diferidos em outsodtados abrangentes quando de sua
realizacao.

Para fins de apuracéo do imposto de renda e dalragéio social sobre o lucro corrente,
a Sociedade adotou o Regime Tributario de TransicR@ T, conforme previsto na Lei
11.941/09, ou seja, na determinacdo do lucro #&imltconsiderou os critérios contabeis
da Lei 6.404/76, antes das alteracGes da Lei 1MB3®s impostos sobre diferencas
temporarias, geradas pela adocdo da nova lei &oaidioram registrados como impostos
e contribuicdes diferidos ativos e passivos.

3.16) Capital social
Dividendos de acdes ordinarias

A distribuicdo de dividendos para o acionista Uréc@conhecida como um passivo has
demonstracdes financeiras ao final do exercicioy base no valor minimo obrigatério
estabelecido no estatuto social da BNDESPAR, quesmonde a 25% do lucro liquido
ajustado apos a constituicdo da reserva legakstawa de incentivos fiscais e da reserva
para compatibilizacdo de praticas contabeis. Qealgalor acima do minimo obrigatério
somente é provisionado na data em que sao apropatto€onselho de Administracéo.

4. Valor justo de ativos e passivos financeiros

Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo

Ao determinar e divulgar o valor justo dos instratos financeiros a BNDESPAR utiliza a
hierargquia a seguir:

Nivel 1: precos cotados em mercados ativos parasaéi passivos idénticos.

Nivel 2: precos cotados em mercados ativos pateumsntos semelhantes ou técnicas de
avaliacao, para as quais, todosimgauts significativos sdo baseados nos dados de mercados
observaveis.

Nivel 3: técnicas de avaliacdo, para as quaisgqgeainput significativo ndo se baseia em
dados de mercado observaveis.
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N&ao houve transferéncia entre niveis.

A seguir encontra-se apresentada a mensuracadoagugio no final dos periodos:

R$ mil
31/03/2012
Ativos financeiros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caixa e equivalentes de caixa
Cotas de fundos de investimento no Banco do Brasi 281.664 281.664
Titulos e Valores Mobiliarios
Debéntures designadas 8.640.492  2.330.374 10.970.866
Debéntures disponiveis para venda 355.056 - 355.056
Acbes 65.589.587  8.577.427 419.797 74.586.811
Cotas de fundos de investimento - 1.191.425 - 1.191.425
Instrumentos financeiros derivativos
Opgoes de compra 95.418 95.418
Opcdes de venda - 359.687 - 359.687
Total 65.589.587 19.501.169 2.750.171 87.840.927
Passivos Financeiros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos financeiros derivativos
OpgoOes de compra 127.769 127.769
Total 127.769 127.769
R$ mil
31/12/2011
Ativos financeiros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caixa e equivalentes de caixa
Cotas de fundos de investimento exclusivo 217.596 217.596
Titulos e Valores Mobiliarios
Debéntures designadas 7.755.148  2.312.044 10.067.192
Debéntures disponiveis para venda 340.129 - 340.129
Acbes 61.526.280 8.316.260 419.448 70.261.988
Cotas de fundos de investimento - 1.056.012 - 1.056.012
Instrumentos financeiros derivativos
Opgoes de compra 93.891 93.891
Opcdes de venda - 478.862 478.862
Total 61.526.280 18.257.898 2.731.492 82.515.670
Passivos Financeiros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos financeiros derivativos
Opcdes de compra - 96.338 - 96.338
Total - 96.338 - 96.338

O total dos Ativos Financeiros ndo considera o rvedbs acfes e das cotas de fundos de
investimento mensuradas ao custo de aquisicdo. dldoss das acdes representam
R$ 100.001 mil (R$ 100.001 mil em 31/12/2011) e dakas de fundos de investimento

representam R$ 1.169.382 mil (R$ R$ 1.068.328 miB&/12/2011).
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O valor justo dos instrumentos financeiros negasadm mercados ativos (como titulos
mantidos para negociacdo e disponiveis para veddagseado nos precos de mercado,
cotados na data do balanco. Um mercado € consalataa se 0os precos cotados estiverem
pronta e regularmente disponiveis a partir da Botfiatribuidor, corretor, grupo de
industrias, servicos de precificacdo, ou agéncjulaglora e aqueles precos representam
transacoes de mercado reais e que ocorrem reguli@meen base puramente comerciais.
Esses instrumentos estdo incluidos no Nivel 1.n&@sumentos no Nivel 1 compreendem,
principalmente, acdes de companhias abertas.

O valor justo dos instrumentos financeiros que s@o negociados em mercados ativos é
determinado mediante o uso de técnicas de avaliaE8eas técnicas de avaliacao
maximizam o uso dos dados adotados pelo mercadquenesta disponivel e confiam o
menos possivel nas estimativas especificas daadetiGe todas as informacgdes relevantes
exigidas para o valor justo de um instrumento foeetatadas pelo mercado, o instrumento
estara incluido no Nivel 2.

Se uma ou mais informacfes relevantes ndo estiaseada em dados adotados pelo
mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3.

Técnicas de avaliacdo especificas utilizadas patarizar os instrumentos financeiros
incluem:

- precos de mercado cotados ou cotacdes de ig8asifinanceiras ou corretoras para
instrumentos similares;

- 0 valor justo das debéntures que possuem opedcodversdo/permuta em acdes €
calculado pela projecdo do fluxo do crédito de @mocom as taxas contratadas,
descontando-se o fluxo projetado a valor preseles;ontada por uma taxa de desconto
composta por: spread correspondente a taxa livriscte+ spread de risco de mercado;

- o valor justo de opcdes do tipo européia cujv®s objetos sdo negociados em bolsa de
valores é calculado com base nos modelos:

(i) Black-Scholes-Mertosendo as principais premissas listadas abaixo:

a. Data inicial: refere-se a data da avaliacaseja, a data final de cada trimestre;

b. Data final: data de vencimento;

c. Preco do ativo: ultima cotacdo média do ativietobobservada até o final da primeira
guinzena do més de referéncia;

d. Preco alvestrike price projecdo do preco de exercicio da op¢do na dadd e
acordo com as condi¢des contratuais;
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e. Taxa livre de risco: taxa nominal pré-fixadatidelo publico emitido pelo Tesouro
Nacional que tiver prazo compativel ao do ativo aaddiacao;

f. Dividend yield calculado caso a caso, mas geralmente, defirmdmwa média dos
ultimos anos;

g. Volatilidade: adotou-se como padrao a volatdelanualizada com base na oscilagéo
diaria do ativo-objeto ao longo dos ultimos 4 anos.

(i) Simulacdo de Monte Carlo;

7

- 0 valor justo das demais opc¢des/derivativos @ijeo-objeto ndo é negociado em
bolsa de valores € calculado pela apuragdo do yadbo da opcdo com base na
diferenca entre o valor econdmico do ativo objdeterminado a partir de modelos de
precificacdo baseado em mudltiplos ou em fluxo dekacalescontado, e o saldo
devedor do contrato da debénture na data de refarén

- 0 valor justo de opc¢des do tipo americana cajv®s objetos ndo sdo negociados em
bolsa de valores é calculado com base em modewalacao deortfolio.

5. Caixa e equivalentes de caixa

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Disponibilidades 298 34
Titulos e valores mobiliarios
Fundos do Banco do Brasil * 281.664 217.596
281.962 217.630

* Nota 6.4
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6. Titulos e valores mobiliarios

6.1) Composic¢éo por categoria, natureza e prazeig@mento

R$ mil
31/03/2012
Sem Até 3al2 la3 3a5 5al15 Acimade
Vencimento 3 meses meses anos anos anos 15 anos Total

Instrumentos financeiros avaliados ao
valor justo através do resultado —
Designados
Publicos:
Debéntures - - - 225.126 - - - 225.126
Privados:
Debéntures - 275 3.710 2.252.846 2.978.045 3.797.096 1.713.768 10.745.740

- 275 3.710 2.477.972 2.978.045 3.797.096 1.713.768 10.970.866
Instrumentos financeiros disponiveis
para venda
Publicos:
Acdes 40.804.853 - - - - - - 40.804.853
Privados:
Debéntures - - - 355.056 - - - 355.056
Acdes 33.881.959 - - - - - - 33.881.959
Cotas de fundos muatuos de investimento e
de participacGes 2.360.807 - - - - - - 2.360.807

77.047.619 - - 355.056 - - - 77.402.675

Empréstimos e recebiveis
Publico:
Debéntures - - - 32.632 225461  388.326 - 646.419
Privados:
Debéntures - - - - 744.851 1.449.237 - 2.194.088

- - - 32.632 970.312 1.837.563 - 2.840.507
Instrumentos financeiros derivativos - 66.402 - - 388.703 - - 455.105

77.047.619 66.677 3.710 2.865.660 4.337.060 5.634.659 1.713.768 91.669.153

Provisdo para redugdo no valor recupel

— Debéntures — setor privado (13.417)
Total 91.655.736
Circulante 903.757
N&o-circulante 90.751.979
Total 91.655.736

PAGINA: 40 de 98



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Versdo : 2

Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAC@ES TRIMESTRAIS
Em 31 de marco de 2012 e 31 de dezembro de 2011

R$ mil
31/12/2011
Sem Até 3al2 la3 3ab 5a15 Acima de

Vencimento 3 meses  meses anos anos anos 15 anos Total
Instrumentos financeiros avaliados ao
valor justo através do resultado —
Designados
Publicos:
Debéntures - - - 167.476 - - - 167.476
Privados:
Debéntures - 273 3.634 2.162.296 2.742.126 3.305.881 1.685.506 9.899.716

- 273 3.634 2.329.772 2.742.126 3.305.881 1.685.506 10.067.192

Instrumentos financeiros disponiveis

para venda

Publicos:

Agdes 38.029.283 - - - - - - 38.029.283

Privados:

Debéntures - - - 340.129 - - - 340.129

AcBes 32.332.706 - - - - - - 32.332.706

Cotas de fundos mutuos de investimento e

de participacdes 2.124.340 - - - - - - 2.124.340
72.486.329 - - 340.129 - - - 72.826.458

Empréstimos e recebiveis

Publico:

Debéntures - - - 8.633 268.234  358.565 - 635.432

Privados:

Debéntures - - - - 722.345 1.486.347 - 2.208.692

- - - 8.633 990.579 1.844.912 2.844.124
Instrumentos financeiros derivativos 145.505 - - 427.248 - - - 572.753

72.631.834 273 3.634 3.105.782 3.732.705 5.150.793 1.685.506 86.310.527

Provisao para redugéo no valor recupel

— Debéntures — setor privado (12.794)
Total 86.297.733
Circulante 282.358
N&o-circulante 86.015.375
Total 86.297.733
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6.2) Valores de custo e mercado e composicao pissem

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Mercado / Mercado /
Custo Contabil Custo Contabil
Instrumentos financeiros avaliados ao valor justo tavés do resultado —
Designados
Publicos:
Debéntures 140.782 225.126 137.973 167.476
Privados:
Debéntures 10.636.551 10.745.740 10.363.958 9.899.716
10.777.333 10.970.866 10.501.931 10.067.192
Instrumentos financeiros disponiveis para venda
Publicos:
Acdes (*) 29.133.918 40.804.853 28.921.039 38.029.283
Privados:
Debéntures 588.970 355.056 601.860 340.129
Acdes (*) 16.573.709 33.881.959 16.959.941 32.332.706
46.296.597 75.041.868 46.482.840 70.702.118
Cotas de fundos mutuos de investimento e de paatjSies (Nota 6.5) 2.360.807 2.360.807 2.124.340 242320
48.657.404 77.402.675 48.607.180 72.826.458
Empréstimos e recebiveis
Publicos:
Debéntures 646.419 646.419 635.432 635.432
Privados:
Debéntures 2.194.088 2.194.088 2.208.692 2.208.692
2.840.507 2.840.507 2.844.124 2.844.124
Instrumentos financeiros derivativos - 455.105 - 572.753
Total bruto 62.275.244 91.669.153 61.953.235 86.310.527
Provisdo para redugdo no valor recuperavel — Deb&nt Setor privado (13.417) (13.417) (12.794) .192)
Total liquido de proviséo 62.261.827 91.655.736 61.940.441 86.297.733
(*) A composicao dessas agfes estéo descritas taalS
R$ mil
Resumo por emissor 31/03/2012 31/12/2011
Publicos 41.676.398 38.832.191
Privados 49.979.338 47.465.542
Total 91.655.736 86.297.733

6.3) Debéntures

As debéntures que possuem derivativos embutida@nfarlassificadas como instrumento
financeiro designado ao valor justo por meio dalltado e as debéntures simples foram
classificadas como empreéstimos e recebiveis, coefer seguir:

R$ mil

31/03/2012 31/12/2011
Instrumentos financeiros designados ao valor justo 10.970.866 10.067.192
Instrumentos financeiros disponiveis para venda 355.056 340.129
Empréstimos e recebiveis 2.840.507 2.844.124
Valor bruto 14.166.429 13.251.445
Provisdo para redugéo no valor recuperavel (13.417) (12.794)
Total 14.153.012 13.238.651
Circulante 3.985 3.907
Né&o Circulante 14.149.027 13.234.744
Total 14.153.012 13.238.651

Ljide nota 21
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6.3.1) Distribuicdo da carteira bruta por setoatiddade

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Setor Publico 871.545 802.908
Setor Privado
Industria 5.238.728 5.041.798
Outros servigos 8.056.156 7.406.739
13.294.884 12.448.537
Total 14.166.429 13.251.445
6.3.2) Distribuicdo da carteira bruta por venciroent
R$ mil
31/03/2012
A vencer:
2012 3.985
2013 1.915.823
2014 922.630
2015 3.347.303
2016 551.413
Apoés 2016 7.425.275
Total 14.166.429
R$ mil
31/12/2011
A vencer:
2012 3.907
2013 1.818.938
2014 859.596
2015 3.150.429
2016 582.277
Apoés 2016 6.836.298
Total 13.251.445

6.3.3) Conciliacdo da movimentacao da reducédo lu vecuperavel

R$ mil

31/03/2012 31/12/2011

Saldo no inicio do exercicio (12.794) (342)
(Constituicéo) reverséo * (623) (12.452)
Saldo no final do exercicio (13.417) (12.794)

*O efeito no resultado esta apresentado na Nota 17.
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6.3.4) Carteira de Debéntures

A seguir estao listadas as principais debéntureslassificacéo e valor justo.

s

O valor justo das debéntures € calculado pela asimagéao, utilizando premissas e
julgamentos que, embora sejam revisados periodit@nes valores reais podem
divergir das estimativas calculadas.

R$ mil
Classificacéo 31/03/2012 31/12/2011
Empréstimos e recebiveis
Debéntures com caracteristicas de concessao dmcréd 2.840.507 2.844.124
Disponiveis para venda
Debéntures mandatoriamente conversiveis 355.056 340.129
Designadas ao valor justo através do resultado @21)
Debéntures conversiveis / permutaveis em a¢Gaesdistem bolsa 8.640.492 7.755.148
Debéntures conversiveis / permutaveis em acOebst@das em bolsa 2.330.374 2.312.044
10.970.866 10.067.192
Total de debéntures 14.166.429 13.251.445
6.4) Fundos de investimento do Banco do Brasil
R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Fundo BB Extramercado Exclusivo 23 — FI RF 10.193 17.896
Fundo BB Extramercado FAE — FI RF 271.471 -
Total 281.664 217.596

Os Fundos estao classificados como instrument@smdeiros avaliados ao valor justo
através do resultado mantido para negociacao.

A carteira é composta basicamente por titulos pablde emissdo do Tesouro Nacional e
custodiados no Sistema de Liquidacdo e CustodEL4CS

Apresenta-se a seguir a composi¢ao da carteitituttesstdo Fundo Exclusivo:

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Fundo BB Extramercado Exclusivo
ATIVO
Disponibilidades 496 2
Operagdes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 257 15.721
Titulos e valores mobiliarios livres
Letras do Tesouro Nacional — LTN 9.444 201.904
Outros 1 1
10.198 217.628
PASSIVO
Valores a pagar (5) (32
(5) (32)
TOTAL 10.193 217.596
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Composicéao dos titulos integrantes do ativo do By prazo de vencimento:
R$ mil
31/03/2012
Até 3al2 la3 3ab 5a15 Total - Total -
Quantidade 3 meses meses anos anos anosMercado Custo
Fundo BB Extramercado
Exclusivo
Operacdes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro — 50 -
LFT 257 - - - 257 257
Titulos e valores mobiliarios livres
Letras do Tesouro Nacional — LTN 9.855 - 9.444 - - - 9.444 9.425
257 9.444 - - - 9.701 9.682
R$ mil
31/12/2011
Até 3al2 la3 3a5b 5a15 Total- Total -
Quantidade 3 meses meses anos anos anosMercado Custo
Fundo BB Extramercado
Exclusivo
Operagdes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro — 4 -
LFT 15.721 - - - 15.721 15.721
Titulos e valores mobiliarios livres
Letras Financeiras do Tesouro — 40.211 57.555
LFT - - 114,222 30.127 201.904 201.892
15.721 - 114,222 30.127 57.555 217.625 217.613
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6.5) Cotas de fundos mutuos de investimento e dieipacoes

Estas aplicacbes sdo administradas por instituiffdasceiras privadas. As cotas destes
fundos sdo avaliadas pelos valores das cotas didaggpelo respectivo administrador na

data base do balanco.

R$ mil
Fundo Administrador 31/03/2012 31/12/2011
BNY Mellon Servigos Financeiros
- PROT - Fundo de Investimento em Participaces Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 680.134 555.565
S.A
- Brasil Energia — Fundo de Investimentos em Hpedes Banco Bradesco S.A 421.887 306.672
- Fundo de Investimento em Direitos Creditériosorg@rativo Brasil Credit Suisse Brasil 294.754  285.665
- InfraBrasil — Fundo de Investimentos em PartictEs Banco Santander S.A. 170.136 187.929
- AG Angra Infra-Estrutura — Fundo de Investimeeno Participacdes Banco Bradesco S.A 156.475 150.033
- Vale Florestar Fundo de Investimento em Partgdpa Citibank Dlstrlbu!c!grg de Titulos e Valores 74.270 61.868
Mobiliarios S.A
- Logistica Brasil — Fundo de Investimento em Rgréigoes Banco Bradesco S.A. 56.113 56.316
- BR Educacional Fundo de Investimento em Partgdpa BEM - D|stnbw@9rg de Titulos e Valores 49.860 42.798
Mobiliarios Ltda.
BNY Mellon Servigos Financeiros
- Fundo Mutuo Invest em Empresas Emergentes CRIATEC Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 38.300 35.551
S.A
- Fundo de Investimentos Cia. Paulista Trens Melitgmos Banco Bradesco S.A 36.698 40.561
- Fundo CRP VII Rio Bravo Investimentos S.A. 34.289 33.953
- Brasil Mezanino Infra-estr fdo. Inv. em Partiajpas Darby Stratus Admll_ry;;ra(;ao de Investimentos 33.965 41.865
- Fundo Brasil Sustentabilidade BEM - Distribuidora de Titulos e Valores 33.318 34.289
Mobiliarios Ltda.
- Fundo de Investimento em Participagcdes Caixa Antal Caixa Econémica Federal 32.666 35.266
- Fundo de Investimento em Participacdes Caixa Mot e Gas Caixa Econémica Federal 32.487 32.738
- FIP Terra Viva - Fundo de Investimento em Pasticbes DGF Gestéo de Fundos Ltda 29.493 29.712
- Fundo de Invest. Em Partic. Governanca e GesEBGG Governanca & Gestéo Investimentos 26.278 31.606
- Fundo Brasil Agronegdcio - Fundo de InvestimesttoParticipacdes Banco Bradesco S.A 24.304 21.552
- Outros 135.380 140.401
Total 2.360.807 2.124.340
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7. Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios direitos recebiveis

As informagfes das operacdes de venda a prazdutlesté valores mobilidrios e direitos

recebiveis estdo assim sumarizadas:

R$ mil

31/03/2012 31/12/2011

Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios 3.880 1.363.815
Proviséo para reducéo no valor recuperavel (89.798) (90.702)

1.293.892 1.273.113

Direitos recebiveis 46.330 46.579
Proviséo para redugéo no valor recuperavel (4.905) (10.700)
41.425 35.879

Circulante 257.547 218.293

N&o Circulante 1.077.770 1.090.699

Total 1.335.317 1.308.992

7.1) Distribuicdo da carteira bruta das operacGesvehda a prazo de titulos e valores
mobiliarios e direitos recebiveis por setor deid#ite

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011

Setor Pablico (*) 221.198 217.007
Setor Privado

Indistria 973.085 957.449

QOutros servi¢cos 235.737 235.938

1.208.822 1.193.387

Total 1.430.020 1.410.394

(*) Inclui o valor de R$ 88.413 mil (R$ 86.932 mil e84 de dezembro de 2011) de opera¢Bes com o cahbro-

BNDES, vide nota 16.

7.2) Distribuicdo da carteira bruta das operactesvehda a prazo de titulos e valores

mobiliarios e direitos recebiveis por vencimento

R$ mil

31/03/2012
Vencidas 29.584
A vencer:
2012 242.563
2013 252.350
2014 334.092
2015 119.904
2016 142.841
Apds 2016 308.686
Total 1.430.020

R$ mil

31/12/2011
Vencidas 2.631
A vencer:
2012 232.848
2013 252.253
2014 334.092
2015 117.505
2016 140.545
Apds 2016 330.520
Total 1.410.394
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7.3) Conciliacdo da movimentacdo da reducédo norwvadouperavel com crédito sobre
operacdes de venda a prazo de titulos e valoresianiols e direitos recebiveis

a) Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Saldo no inicio do exercicio (90.702) (3.144)
(Constituicéo) reverséo liquida 904 (87.558)
Saldo no final do exercicio (89.798) (90.702)
b) Direitos recebiveis
R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Saldo no inicio do exercicio (10.700) (30.096)
(Constituicéo) reverséo liquida 5.795 19.396
Saldo no final do exercicio (4.905) (10.700)

O efeito no resultado esta apresentado na Nota 17.

8. Dividendos e juros sobre o capital proprio a rezber

Conforme Fato Relevante, divulgado em 22 de janeéegd®010, a Eletrobras informou ao
mercado que o Conselho de Administracéo aprovouitagfo do saldo da reserva especial
relativa a dividendos obrigatorios ndo distribujdpsovenientes de lucros apurados no
periodo compreendido entre 1979 e 1998, no totdR$¢0.284.915 mil, com pagamentos
previstos para quatro parcelas anuais entre 30udlojde 2010 a junho de 2013. A
BNDESPAR fez jus ao montante bruto de R$ 2.171r2B1

Em 31 de marco de 2012, o saldo atualizado pelagzar da taxa SELIC e liquido de efeitos
tributarios estdo discriminados abaixo:

R$ mil
Dividendos e juros sobre o capital a proprio alvece 31/03/2012 31/12/2011
Eletrobras 677.129 660.705
Outras empresas 461.595 476.924
Circulante 1.138.724 1.137.629
Eletrobras 677.129 660.705
Né&o Circulante 677.129 660.705
Eletrobras 1.354.258 1.321.410
Outras empresas 461.595 476.924
Total 1.815.853 1.798.334
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9. Devedores por depdsito em garantia

Refere-se principalmente a processos administsatinstaurados pela Receita Federal, nos
quais a BNDESPAR é parte, e que questionam, emnegiaria, a exclusdo de receitas
originadas na alienacdo de participacbes socistéagdes) das bases de calculo de PIS e
COFINS, ocorridas em 2005. Em todos os casos fapmsentadas impugnacdes ainda
pendentes de julgamento definitivo. Tais processosontram-se com perda classificada
como remota. Ndo obstante, os valores questionfmtasn integralmente depositados e
totalizam R$ 417.049 mil em 31 de mar¢o de 20124R&247 mil em 31 de dezembro de
2011). O saldo total da rubrica nesta data € ddZ2$356 mil (R$ 428.479 mil em 31 de
dezembro de 2011).

10. ParticipacOes Societarias

A carteira de participacOes societarias € composteempresas coligadas, sobre as quais a
BNDESPAR exerce influéncia significativa, e por rast empresas em que nao existe
influéncia.

A participacdo societaria em empresas coligada®s sstdo apresentada no subgrupo de
Investimentos, na rubrica “Participacdo em Coligdda a participagdo em empresas
avaliadas pelo método do valor justo estad sendesaptada no subgrupo de Titulos e Valores
Mobiliarios, na rubrica “Acdes e bénus de subscrigia categoria definida pelo CPC 38

como “Disponivel para Venda”.

Os componentes da carteira de participacdes soagetda BNDESPAR - coligadas e
instrumentos financeiros disponiveis para vendae- decorrentes de operacdes de apoio
financeiro do Sistema BNDES, cujo foco em geratesponde a perspectiva de longo prazo.

A fim de demonstrar esses ativos sob a mesma dica que sdo administrados,
apresentamos a seguir a composicao desses investisTt®mo uma carteira de participacdes
societarias.

10.1) Composicéao dos saldos

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011

Investimentos — Coligadas avaliadas pelo métodeqdévaléncia
patrimonial 19.473.535 19.332.192
Titulos e Valores Mobiliarios — Empresas avaliaglaslor justo
(Disponiveis para Venda) — Ativo Circulante 833.370 132.946
Titulos e Valores Mobiliarios — Empresas avaliaalaslor justo
(Disponiveis para Venda) — Ativo Nao Circulante 73.853.442 70.229.043
Total dos investimentos 94.160.347 89.694.181
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10.2) Investimentos — Coligadas avaliadas pelo deétie equivaléncia patrimonial

As empresas nas quais a BNDESPAR possui 0 podepadiipar nas decisdes
financeiras e operacionais, sem controlar de fand&idual ou conjunta essas politicas
(influéncia significativa) sado avaliadas pelo métaa equivaléncia patrimonial.

10.2.1) Carteira de Coligadas

R$ mil
Resultado de Investimento
equivaléncia patrimonial
31/03/2012 31/12/2011
Quantidade (mil) de agdes % participagao )
possuidas no Agio a
Valor
Empresas Capital capital social patrimonial do Prov.
investidas Data base Social Ordinérias Preferenciais total 31/03/2012 31/03/2011 investimento perdas b Total Total
Brasiliana 31.01.2012 2.960.708 300.000 50.000 8%3, 94.866 106.770 2.516.025 - 2.516.025 2.391.43
COPEL 31.01.2012 6.910.000 38.299 27.282 23,96 49.620 85.473 27885. - 2.855.766 2.840.937
Fibria S101.2012 g 379397 142360 - 3045 (75839 435437 4529.757 - 4529.757 4.705.506
JBS 31.01.2012 21.506.247  931.070 - 31,41 69.208 (34.007) 6.448.102 908.847a 7.356.949 7.463.127
LBR 31.01.2012 651.975 468.479 - 30,28 (39.143) - 804.324 14.775a 819.099 858.242
Tupy 31.01.2012 398.395 20.323 - 35,57 (19.493) 4.227 399.612 - 99.@12 389.570
VSE 31.01.2012 674.742 307.881 - 45,63 (45.043) 3EH 181.669 21.547 a 203.216 248.259
Subtotal (65.824) 271.515 17.735.255 945.169 18.680.424 18.897.162

Outras empresas (9.285) (9.609) 662.826 130.28 793.111 435.030

219.368 a

(89.083) b

Total (75.109) 261.906 18.398.081 1.075.454 19.473.535 19.332.192

A data-base indica a data do patriménio liquidandastida que serviu de base para o calculo daailgquivaléncia efetuada. Foram
reconhecidos os efeitos decorrentes de eventomntés subseqlientes a data-base, bem como os efeitmiformizacéo de praticas
contabeis nas demonstracoes financeiras das catiggdando necessario. As informagdes sobre agdab descritas no item 10.2.2
abaixo ja contemplam esses efeitos.

Os efeitos de mudanca relativa do percentual deejpagéo nas coligadas foram reconhecidos notestul

Apesar da BNDESPAR possuir 53,85% de participagicapital social da Brasiliana, a mesma detém mdeds0% do seu capital
social votante e ndo governa as politicas operaisi@financeiras da Brasiliana, de forma que mdénd o seu controle.

Os investimentos em coligadas foram objeto de tistecuperabilidade em 31 de dezembro de 201tpaformidade com o CPC 01 —
Reducdo no valor recuperavel de Ativos, e ndo fademtificadas novas evidéncias de perdas no ttiméisdo em 31 de marco de 2012
que demandassem testes adicionais. A variagdo m&isgo para reducdo ao valor recuperavel de imvesto em coligadas” no
trimestre findo em 31 de marco de 2012 decorre dimjwacao do saldo do investimento ao seu valopeeauel, em fungédo das
movimentagdes ocorridas no mesmo durante o trimestrconsistiu em: constituicdo de provisdo no amiet de R$3.958 mil
(R$1.254 mil no trimestre findo em 31 de marco @&Q) e reverséo de provisdo no valor de R$3.667(Rf#i154 mil no trimestre findo
em 31 de margo de 2010).

O valor contéabil do investimento em JBS S/A indgio por expectativa de rentabilidade futigaddwill) no valor de R$ 908.847 mil.
No balango de 31 de dezembro de 2011, o valor ezédugl dessa participacéo, incluindo o agio, faedeinado pelo valor em uso,
calculado através do valor residual esperado cafiemaacéo do investimento, obtido por meio de muxlde fluxos de caixa projetados
da investida para os proximos 5 anos, tomando cbas® as demonstracdes financeiras consolidadas® domgstre de 2011,
descontados a valor presente pelo custo médio paumlede capital da empresa. As proje¢bes do fluixaalxa foram realizadas
utilizando premissas proprias, de mercado, desemepkistorico da investida e expectativas econdmiicasas. Nessa avaliagdo, ndo
foram identificadas perdas por reducéo ao valanpedvel, uma vez que o valor em uso é superimalw contabil do investimento.
Durante o trimestre findo em 31 de marco de 201y foram identificados novos eventos que indicassesvalorizacdo do
investimento.

Conforme determinado pelo CPC 18, no trimestredfiech 31 de margo de 2012 a BNDESPAR deixou de heoen perdas decorrentes
de investimento em coligadas que apresentavanvpassiescoberto, no valor de R$ 5.364 mil (R$ 81&il2o trimestre findo em 31 de
marco de 2011). As perdas acumuladas n&o recorisetithlizam R$ 121.857 mil em 31 de marco 20121 (R$043 mil em 31 de
dezembro 2011). Nenhuma provisdo foi constituiddodque a BNDESPAR ndo possui obrigacdo legal owtitotiva de honrar
possiveis passivos das coligadas.

A BNDESPAR ndo possui obrigagdo relacionada a pessipassivos contingentes de suas coligadas, esej@sua totalidade ou
compartilhados com outros investidores.

Versao :
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10.2.2) Informacdes sobre as Coligadas

Empresas
Investidas

Valor Contéabil - R$ mil — Data base: 31/01/2012 (1)

Ativos

Passivos

Patrimonio
Liquido

Receitas

Valor de Mercado da
Participacéo em Coligadas
com Acgoes Listadas

Resultado 31/03/2012

Brasiliana (2)
COPEL

Fibria

JBS

LBR (2)

Tupy

VSE (2)

Subtotal

Outras empresas
Total

4.989.088
13.428.416
26.873.526
33.956.043
3.625.300
3.513.547
612.983

316.469
1.511.877
11.995.256
13.427.139
969.133
2.390.008
214.843

4.672.619
11.916.539
14.878.270
20.528.904
2.656.167
1.123.539
398.140

188.572
191.546
1.374.165
3.699.447
211.015
420.461
2.188

156.962 -
8085. 2.477.713
577.610) 2.129.712
6222. 7.159.925
(130.913)
76.249

589.31
(101.851) -

86.998.903

30.824.725

56.174178

6.087.394

(188.734)

2.427.438

1.597.793

829.645

398.762

12.366.666
(4.323) -

89.426.341

32.422.518

57.003.823

6.486.156

93(157) 12.366.666

(1) Valores contabeis ajustados para o célculo da affuigia patrimonial, conforme observado no iten? 110.
(2) Empresa com acdes ndo listadas.

10.3) Titulos e Valores Mobiliarios — Investimentas empresas avaliadas ao valor justo
(Disponiveis para Venda)

Os Pronunciamentos Técnicos aprovados pela Comidgddvalores Mobiliarios,

alinhados as Normas Internacionais de Contabilidadd~RS, prescrevem que as
participagbes societarias em entidades que naonsegntroladas, controladas em
conjunto ou coligadas devem ser tratadas comoumstnto financeiro, aplicando-se o
conceito de valor justo como base de avaliagao.

Quando inicialmente reconhecidas, a BNDESPAR dleasas participacdes societarias
em outras empresas na categoria “Disponivel pana@l&’e2 mensura o investimento pelo

valor justo na data da negociacdo, acrescido dasosude transacdo que sejam
diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissamsimumento. Apds o reconhecimento

inicial, esses investimentos sdo mensurados pe&os galores justos sem nenhuma
deducéo dos custos de transacdo em que possaimcarvenda ou em outra alienagao.
As mudancas no valor justo das participacfes so@stsdo reconhecidas diretamente no
patrimonio liquido da BNDESPAR, na conta de AjustesAvaliacao Patrimonial. Essas

mudancas no valor justo correspondem a ganhos cdlagpecondmicos ainda nao

realizados, registrados no ambito da demonstragéiesiiltado abrangente.

Ao determinar e divulgar o valor dos investiment® participacdes societarias
classificadas como “Disponivel para Venda”, a BNPER utiliza a hierarquia a seguir:

Nivel 1: aplicado para empresas cujas acfes daods em bolsa, para as quais o
valor justo é baseado no preco médio de fechantentdtimo pregdo em que houve
negociacao do titulo, no més de referéncia;

Nivel 2: aplicado para empresas de participacdekliffy) cujas acbes ndo sao
listadas em bolsa, mas o principal ativo é reptesenpor acdes de empresas listadas
em bolsa, para as quais o valor justo € baseadquego médio de fechamento do
altimo pregdo em que houve negociacédo das acGagramtes do ativo da empresa,
ajustado pelos demais ativos, passivos e por ligixidez, se for o caso;
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Nivel 3: aplicado para empresas cujas acOes nalist@#das em bolsa, para as quais
o valor justo € determinado, na data de referéaqiartir de modelos de precificacédo
baseados em multiplos ou em fluxo de caixa desdonta

Valor de Custo: aplicado para empresas cujas ag@@esao listadas em bolsa e que
apresentam um intervalo amplo de valores justosipeis de serem aceitos para a
data de referéncia no ambito do esforco de avaliagsiabelecido no Nivel 3, sem
que se possa determinar a probabilidade assocgadatinativas que compdem tal
intervalo, para as quais € atribuido o custo desa§io.

10.3.1) Carteira de Titulos e Valores Mobiliariognvestimento em Ac¢des Disponiveis

para Venda
R$ mil
Quantidade (mil) de acoes %
EMPRESAS INVESTIDAS possuidas em 31/03/2012 pa“_'lc'lp?gf“l’ no 31/03/2012 31/12/2011
Ordinarias Preferenciais Cag'l%?,/%glgm

NIVEL 1 — Empresas Listadas
AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. — ALL 83.940 12,2 770.567 778.961
BANCO DO BRASIL S.A. 3.696 - 0,13 96.660 87.456
BRADESCO - 9.523 0,25 302.254 291.398
BRASIL FOODS 14.828 - 1,70 538.114 604.560
BRASKEM S.A. - 44.317 5,53 641.274 575.684
CEG 1) 17.944.799 - 34,56 807.516 717.792
CEMIG 485 11.147 1,70 503.470 382.390
CESP - 8.310 2,54 302.995 308.031
CIA SIDERURGICA NACIONAL 28.215 - 1,94 485.587 74.696
CPFL 81.053 - 8,42 2.227.349 2.113.874
ELETROBRAS 180.758 18.691 14,75 3.522.846 3994.
EMBRAER 39.762 - 5,37 578.147 462.835
GERDAU 37.917 21.218 3,44 917.126 767.796
IOCHPE 6.419 - 6,77 232.185 164.655
ITAU UNIBANCO HOLDING - 11.259 0,25 394.065 3817
KLABIN - 81.946 8,93 690.801 694.436
LIGHT 29.608 - 14,52 769.805 885.259
MARFRIG 48.201 13,89 560.576 405.851
PARANAPANEMA 54.986 17,23 176.506 164.409
PDG REALTY 24.718 - 2,20 158.939 147.074
PETROBRAS 173.400 1.341.349 11,61 35.421.155 32.641.969
REDE ENERGIA - 67.643 15,86 39.875 338.215
TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES 775 5.627 1,34 139 115.281
TOTVS 5.107.265 - 3,20 169.612 276.869
TRACTEBEL 6.225 - 0,95 204.060 187.191
USIMINAS - 14.537 1,43 175.896 189.573
VALE 218.386 68.276 534 12.129.613 11.250.504
Subtotal Nivel 1 62.956.183 59.119.870
Outras empresas - Nivel 1 2.593.529 2.406.410
Total Nivel 1 65.549.712 61.526.280
NIVEL 2 — Empresasholdings néo listadas 8.577.427 8.316.260
NIVEL 3 — Empresas néo listadas (Valor Justo) 459.672 419.448
Custo — Empresas néo listadas (Valor de Custo) 100.001 100.001
TOTAL 74.686.812 70.361.989
Ativo circulante 833.370 132.946
Ativo nao circulante 73.853.442 70.229.043

(1) Embora o percentual de participagdo supere 20%ypitet ndo ha influéncia significativa na Adminéstdio dessa investida.
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11.0brigacdes por repasses

11.1)Composicao

BNDES
STN
Total

Circulante
N&o Circulante
Total

BNDES
STN
Total

Circulante
N&o Circulante
Total

R$ mil
31/03/2012
Moeda nacional Moeda estrangeira Total
9.634.876 38.084 9.672.960
2.956.560 - 2.956.560
12.591.436 38.084 12.629.520
198.344
12.431.176
12.629.520
R$ mil
31/12/2011
Moeda nacional Moeda estrangeira Total
8.710.955 38.526 8.749.481
2.884.850 - 2.884.850
11.595.805 38.526 11.634.331
46.106
11.588.225
11.634.331

As obrigacfes por repasses perante o BNDES egfitasia atualizacdo monetaria com
base na variacdo da TJLP, variacdo cambial ou IG&tdscida de juros de até 10,09%
ao ano. O prazo maximo de vencimento esta estipylach o ano de 2018.

As obrigacOes perante a Secretaria do Tesouro halcEstdo sujeitas a atualizacéo
monetaria com base na variacdo da SELIC, cujo praZwimo de vencimento esta
estipulado para dezembro de 2017.

11.2) O vencimento das obrigacdes por repassesBMDES e a Secretaria do Tesouro
Nacional — STN esta demonstrado a seguir:

A vencer:
2012

2013

2014

2015

2016

Apds 2016
Total

A vencer:
2012

2013

2014

2015

2016

Apds 2016
Total

R$ mil
31/03/2012

50.516
1.408.056
2.511.650
2.511.650
2.511.650
3.635.998

12.629.520

R$ mil
31/12/2011

46.106
1.309.230
2.297.645
2.293.372
2.293.372
3.394.606

11.634.331
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12.Emissado de debéntures

Em dezembro de 2006, a BNDESPAR emitiu 600.000 ritab&s simples, da forma
nominativa, escritural, ndo conversiveis em acéessérie Unica, da espécie sem garantia e
sem preferéncia (quirografaria), com valor nomioaltario de R$ 1.000,00, na data da
emissao, perfazendo o montante de R$ 600.000 mil.

Esta distribuicdo publica foi realizada no ambit Erimeiro Programa de Distribuicdo
Publica de Debéntures da Emissora, arquivado nassamde Valores Mobiliarios, em 19 de
dezembro de 2006, sob o numero CVM/SRE/PRO/2006/001

As debéntures foram subscritas e integralizadaspmgo de R$ 898,33, cada uma,
correspondente ao valor nominal unitario de R$Q,@D ajustado por desagio de 10,167%,
apurado em processo de coleta de intencfes ddimeato.

As debéntures tiveram o seu valor nominal unitati@lizado a partir da data de subscricdo e
integralizac&o, pelo indice de Precos ao Consunfidgulo - IPCA, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e EstatisticaBGE, sendo o produto da atualizacédo
incorporado a este automaticamente, de acordo ofdrmulas previstas na escritura de
emissdo e pagam juros de 6% a.a., incidentes sobator nominal unitario atualizado da
debénture, devidos ao final de cada periodo deatiapicdo. Foram realizados pagamentos de
juros em 15 de janeiro de 2009, 15 de janeiro de&207 de janeiro de 2011 e em 16 de
janeiro de 2012, conforme detalhado na escritur@rdssdo. Em 16 de janeiro de 2012,
também foi realizada a amortizacdo em uma Uniczefzar

Na segunda distribuicdo do Primeiro Programa, aarem julho de 2007, a BNDESPAR
realizou a emissao de 1.350.000 debéntures simgige$prma nominativa, escritural, ndo
conversiveis em acdes, em duas seéries, sendo Bxfebéntures da Primeira Série e 800.000
debéntures da Segunda Série, da espécie sem gara®im preferéncia (quirografaria), com
valor nominal unitario de R$ 1.000,00, na data dessdo, perfazendo o montante de
R$ 1.350.000 mil. As debéntures foram subscritamtegralizadas pelo valor nominal
unitario.

Em dezembro de 2009, ja no ambito do Segundo RAmagde Distribuicdo, arquivado na
CVM em 29 de julho de 2008 sob o n.° CVM/SER/PRO&007, foi concluida a quarta
oferta publica de debéntures simples de emiss®BNIRESPAR. Foram emitidas 1.250.000
debéntures simples, da mesma forma e espécie dssdemanteriores, em duas séries, sendo
640.000 debéntures da Primeira Série e 610.000ntdeké da Segunda Série, com valor
nominal unitario de R$ 1.000,00, na data de emjgséidazendo o montante de R$ 1.250.000
mil. As debéntures também foram subscritas e iatiegdas pelo valor nominal unitario.

O valor nominal unitario das debéntures da Prim8ide das distribuicdes realizadas em
2007 e 2009 néo é atualizado e incidem apenas juedxados, que Sao pagos juntamente
com a amortizacdo do principal nas datas de vemtoneonforme indicado na tabela a

seguir. A remuneracdo das debéntures da Primerra & emissdo de 2007, assim como a
amortizacao, foi paga integralmente em 03 de jarckr2011.
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O valor nominal unitario das debéntures da SegB&tg&e das emissdes de 2007 e 2009 é
atualizado pela variagcdo do IPCA, divulgado pel&GH sendo o produto da atualizacao
incorporado a esta automaticamente, de acordo cdornaula prevista na Escritura de
Emisséao.

Sobre o valor nominal unitario das debéntures daista Série das emissbdes de 2007 e 2009,
atualizado monetariamente, incidem juros prefixaddesde a data de subscricdo e
integralizacdo ou a data do pagamento anterioddass da Segunda Seérie, conforme o caso,
até a data de seu efetivo pagamento. Os juros gian8a Série de ambas as emissdes séo
calculados de acordo com a férmula prevista natbdszide Emisséo.

O primeiro, segundo e terceiro pagamentos de jdaoSegunda Série da emissédo de 2007
ocorreram em 17 de agosto de 2009, 16 de agost?Otié e 15 de agosto de 2011,
respectivamente, e os demais serdo realizados eme 1&gosto de 2012 e na data de
vencimento (15 de agosto de 2013) da Série, questaosera amortizada em parcela tnica. O
primeiro pagamento de juros da Segunda Seérie dss@mide 2009 ocorreu em 16 de janeiro
de 2012 e os demais serdo realizados anualmentdiaso45 de janeiro até 2015, quando a
Série sera amortizada em parcela unica.

Em dezembro de 2010, foi realizada a quinta ofeitalica de debéntures da BNDESPAR,
sendo a primeira no ambito do Terceiro Program@idiibuicdo. Foram emitidas trés séries,
uma prefixada (Primeira Série), uma com taxa floteidrimestral (Segunda Série) e outra
indexada ao IPCA (Terceira Série). A primeira,usefa e terceira séries foram aprovadas e
registradas na CVM em 10 de dezembro de 2010 soln®o€VM/SRE/DEB/2010/033,
CVM/SRE/DEB/2010/034, e CVM/SRE/DEB/2010/035, retpamente.

A oferta foi encerrada em 17 de dezembro de 201éndat sido distribuidas
2.025.000 debéntures simples, da forma nominatigacetural, ndo conversiveis em acgdes,
da espécie quirografaria, com valor nominal tolRf 2.025.000 mil. Foram colocadas
500.000 debéntures da Primeira Série, 1.000.00@nti¢tes da Segunda Série e 525.000
debéntures da Terceira Série.

O valor nominal unitario das debéntures da Primeida Segunda Séries ndo é atualizado e
sobre este valor incidem apenas juros prefixadosmé@ira Série) e flutuantes trimestralmente
(Segunda Série). A remuneracdo de ambas as s&s&8) como a amortizacdo, sera paga
integralmente nas respectivas datas de vencim@sttaxas de juros e as datas de vencimento
estdo indicadas na tabela a seguir.

A Segunda Série tem remuneracao flutuante, comtareredefinida trimestralmente com
base na sobretaxa de 0,30% ao ano adicionada al¢axaos dos contratos futuros de DI
(negociados na BM&FBOVESPA) aplicaveis a cada pleride capitalizacdo trimestral. Os
periodos de capitalizacédo e a féormula de calcutojuims da Terceira Série estdo previstos na
Escritura de Emisséao.
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O valor nominal unitario das debéntures da Terceéae dessa ultima emisséo é atualizado
pela variacdo do IPCA, sendo o produto da atuadzagcorporado a esta automaticamente,
de acordo com a formula prevista na Escritura des§fn. Sobre esse valor nominal unitario
atualizado monetariamente, incidem juros prefixaddesde a data de subscricdo e
integralizacdo ou a data do pagamento anteriojutos da Terceira Série, conforme o caso,
até a data de seu efetivo pagamento. Os juros rdeifleeSérie sdo calculados de acordo com
a formula prevista na Escritura de Emisséo.

Os pagamentos de juros da Terceira Série da emiesd010 ocorrerdo anualmente a partir
de 15 de janeiro de 2013 até 15 de janeiro de 2filahdo a série sera amortizada em parcela
anica.

O montante atualizado da obrigacéo pela emissa@eliéntures, as datas de vencimento e 0s
juros correspondentes a cada série estdo demarsaaguir:

R$ mil
Vencimento 31/03/2012 31/12/2011
1° distribui¢é@o - Primeiro Programa 15.01.2012
Principal corrigido (IPCA) - 782.234
Juros provisionados (6%a.a.) - 44.828
Desagio - (61.002)
Amortizagdo acumulada do deségio (1) - 60.018
- 826.078
2¢ distribui¢é@o - Primeiro Programa
22 série 15.08.2013
Principal corrigido (IPCA) 1.031.598 1.016.421
Juros provisionados (6,8% a.a) 43.722 25.795
1.075.320 1.042.216
1° distribuicdo — Segundo Programa
12 série 01.01.2013
Principal 640.000 640.000
Juros provisionados (12,74% a.a) 201.412 176.562
22 série 15.01.2015
Principal corrigido (IPCA) 709.763 699.321
Juros provisionados (7,078% a.a) 10.282 104.024
1.561.457 1.619.907
1° distribuicdo — Terceiro Programa
12 série 01.01.2014
Principal 500.000 500.000
Juros provisionados (12,51% a.a) 83.180 66.246
22 série 01.01.2014
Principal 1.000.000 1.000.000
Juros provisionados (DI Futuro 3 meses + 0,30% a.a) 154.323 125.334
32 série 15.01.2017
Principal corrigido (IPCA) 569.700 561.320
Juros provisionados (6,2991% a.a) 46.997 37.096
2.354.200 2.289.996
Total 4.990.977 5.778.197
Circulante 942.413 955.897
Né&o Circulante 4.048.564 4.822.300
Total 4.990.977 5.778.197

@ A amortizacdo do desagio foi calculada pelo mémekio amortizado pelo prazo compreendido entrerdem de 2007
e janeiro de 2012.

PAGINA: 56 de 98



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

Versado : 2

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAC@ES TRIMESTRAIS
Em 31 de marco de 2012 e 31 de dezembro de 2011

13. Impostos e contribui¢cdes sobre o lucro

13.1) Corrente

A BNDESPAR adota o regime de calculo do impostoetela e da contribuicdo social
na modalidade de lucro real anual, estando sugefp@agamentos mensais sobre uma
base estimada, caso ndo se aplique a suspensgéfredas recolhimentos, como
facultam os artigos 27 a 35 da Lei n°® 8.981/95neaile legislacbes pertinentes.

Em 31 de marco de 2012, a BNDESPAR constituiu gi®ms8 para pagamento de
contribuicéo social (aliqguota de 9%) e de impostoehda (aliquota de 15%, acrescida
do adicional de 10%). Essas provisbes foram caleslasobre o lucro, antes de
deduzidas as despesas de contribuicdo socialrepaestio de renda.

A demonstracao do célculo do encargo com impostemida e contribuicdo social esta

evidenciada a sequir:

Resultado antes da tributacao

Encargo (crédito) total de imposto de renda e dmrigdo socie
as aliquotas de 25% e 9%

Efeito das adigdes (exclusdes) no célculo dostoiu

Proviséo para risco de crédito (Res. BACEN n.c 2/88)
Passivo Atuarial - FAMS

Dividendos de investimentos

Créditos baixados como prejuizo

Equivaléncia patrimonial

Permuta de titulos e valores mobiliarios

Amortizacéo de &gio, liquida de realizagéo

Proviséo para desvalorizagao de titulos

Provisdes trabalhistas e civeis

Programa de desligamento planejado de funcionarios
JSCP — Investimento (-)

Realizagdo da amortizagdo do desagio

Efeito ajustes CPC’s (RTT)

Outras adicdes e excluses liquidas

Imposto de renda e contribuicédo social do periodo
Ajuste das provisdes para IRPJ e CSLL de periodiesiares
Imposto de renda e contribuigdo social acumulado

R$ mil
31/03/2012 31/03/2011
Imposto Contribuicéo Imposto Contribuicéo
de renda Social de renda Social
800.676 800.676 1.275.119 1.275.119
200.169 72.061 318.780 114.761
274 98 2.342 843
1.133 408 1.149 414
(19.406) (6.986) (14.260) (5.134)
311 112 11.282 4.061
18.777 6.760 (65.477) (23.572)
(11.532) (4.151) (1.608) (579)
(293) - (50) -
38.334 13.800 (40.820) (14.695)
1.445 520 1.624 585
(95) (34) (513) (185)
10.897 3.923 4.070 1.465
- - 3.697 1.331
(121.019) (43.567) (29.183) (10.506)
58.501 21.046 (20.142) (3.156)
177.496 63.990 170.891 65.633
(66.468) (23.929) 9.386 3.379
111.028 40.061 180.277 69.012
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A aliquota efetiva é a seguinte:

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdaboci 800.676 5.527.061
Imposto de renda e contribuicdo social correntes 1.089 780.087
Imposto de renda e contribuig&o social diferidos 1.293 439.079
Total 262.382 1.219.166
Aliquota efetiva 32,77% 22,06%
O saldo a pagar esta assim demonstrado:
R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Impostos e contribui¢cdes sobre o lucro:
. Provisé@o
Imposto de renda 177.496 568.005
Contribuicao social 63.990 218.008
241.486 786.013
. Antecipacdes
Imposto de renda (37.312) (473.602)
Contribuicao social (34.090) (184.120)
(71.402) (657.722)
Imposto e contribui¢&o a recolher 170.084 128.291
Os impostos e contribuicOes a recuperar e antéisagA0 0S seguintes:
R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
IRPJ/CSLL pagos a maior em anos anteriores 341.079 -
IRRF sobre renda fixa 34.310 111.590
IRRF sobre renda variavel 1.596 1.650
IRRF — Juros sobre o capital préprio 42.007 260.251
Antecipacdes — Incentivo audiovisual - 640
Outros 29.303 1.273
Total 448.295 375.404
Circulante 448.295 375.404
Né&o-circulante - -
Total 448.295 375.404
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13.2) Créditos tributarios

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011

. Composicao do crédito diferido (posigéo ativa):
Amortizagao de agio 13.628 13.921
Créditos baixados como prejuizo 30.890 30.480
Proviséo para despesas médicas - FAMS 9.491 9.198
Proviséo para desvalorizagao de titulos 72.612 40.823
Provisdes trabalhistas e civeis 192.640 190.688
Permuta de titulos de valores mobiliarios 27.353 -
Proviséo para participacdo dos empregados no lucro - 10.974
Programa de desligamento planejado de funcionarios 4.342 4.471
Derivativos — Opcdes 43.441 32.755
Ajuste a valor justo — Debéntures 258.800 293.096
Sub-total 653.197 626.406
Créditos diferidos sobre marcacéo a mercaddle titulos disponivei

para venda:

IRPJ e CSLL 79.531 88.988

Subtotal 79.531 88.988
Total dos créditos diferidos 732.728 715.394

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011

. Composigéo dos impostos diferidos: (posicao pass)
Amortizagdo de desagio (7.621) (7.621)
Ganho de capital s/venda de ativo permanente @ lprazo (126.139) (126.139)
Ajuste a valor de mercado - Instrumentos Finanseiro (576.830) (398.745)
Ganho por compra vantajosa (349.928) (349.928)
Baixa de desagio (CPC) (432.316) (432.317)
Derivativos - Opgdes (154.736) (194.736)
Sub-total (1.647.570) (1.509.486)
Obrigagbes diferidas sobre marcacdo a mercado de tuios

disponiveis para venda:
IRPJ e CSLL (10.333.560) (8.752.145)

Subtotal (10.333.560) (8.752.145)

Total das obrigacdes diferidas

(11.981.130)

(10.261.631)

De acordo com a Deliberagdo CVM n.° 599/09 foramstituidos ativos e passivos
fiscais diferidos sobre as adicdes e exclusdes deirips que serdo futuramente
dedutiveis e tributaveis nas bases de célculo gesta de renda e contribuicdo social.
Até esta data, a Sociedade tem orcamentos e etipastale geracdo de lucros
tributaveis apenas para o futuro previsivel. Nastexprevisibilidade de compensacao
de créditos tributarios diferidos apdés 5 anos, txgeara aqueles constituidos
anteriormente a Resolucdo do Conselho MonetarigoNakcn®. 3059/2002, seguindo a
mesma regra adotada pelo controlador, BNDES. Eatael as obrigacdes tributarias
diferidas, estas séo constituidas independententienexpectativa de realizacdo. Em
31 de marc¢o de 2012, a contrapartida no resultasopatriménio liquido das provisdes
de imposto de renda e contribuicdo social difefoito
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R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Resultado
Imposto de Renda (81.911) (315.837)
Contribui¢éo Social (29.382) (123.242)
Total (111.293) (439.079)
Patriménio Liquido
Imposto de Renda (1.169.759) 4.771.807
Contribui¢éo Social (421.113) 1.717.850
Total (1.590.872) 6.489.657
Basicamente os créditos tributarios diferidos, decdes de diferencas temporarias, tém

a seguinte origem:

a)

b)

f)

0)

h)

Créditos baixados como prejuizo: referem-se a pémvconstituida em operacdes
de venda a prazo de titulos e valores mobiliariabreitos recebiveis que estao
inadimplentes ha mais de 360 dias ou que tiverans s®ntratos declarados
vencidos antecipadamente por falta de atendimentdausulas contratuais. Tais
creditos podem estar em cobranca amigavel peladérezcuperacao de créditos ou,
em caso de insucesso, em cobranca judicial.

Provisdes trabalhistas e civeis: referem-se assdcéiealhistas (Nota 14.a) e civeis
(Nota 14.b).

Provisdo sobre a desvalorizacéo de titulos: ppaipdies acionarias avaliadas pelo
custo de aquisicdo ou pelo método de equivalémtranponial.

Amortizacdo de agios: agio decorrente da subscri@oacdes em dinheiro,
conversado de debéntures ou permuta de acles otosréd

Programa de desligamento planejado de funcionaesimativa de custos com
plano para incentivar a aposentadoria de funciogaativos que atendam as
condicbes para aposentadoria por tempo de seiNm@ @0).

Derivativos — Opcdes: refere-se ao valor justo gebes atreladas a acbes
pertencentes a carteira de investimentos.

Provisdo para despesas medicas — FAMS: referepsevesdo para despesas com
assisténcia médica, contabilizada conforme Delg@a&VM N° 600/09.

Ajuste a valor de mercado: refere-se a marcacaereatio de debéntures.

Permuta de titulos e valores mobiliarios: referaseredito tributario constituido

para compensar o efeito do imposto de renda eiloigio social pagos sobre o
ganho nao realizado entre o valor de mercado dar vantabil, proveniente da

operacdo de permuta de titulos e valores mobiiaorealizacdo destes créditos
esta vinculada a alienacdo dos respectivos titulos.
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Em relacdo as obrigacdes tributarias diferidaspmentes de diferencas temporarias,

tém origem, basicamente, de:

a) Ajuste a valor de mercado — Instrumentos Finanseirefere-se a marcacdo a
mercado de debéntures, de titulos classificado atisponiveis para venda e de

outros investimentos em coligadas cuja influénaigérdida;

b) Ganho por compra vantajosa: receita reconhecidagoésicdo de coligadas em
funcdo dos valores justos proporcionais dos atiepsdos dessas coligadas serem
superiores as contraprestacdes transferidas em tias acdes dessas sociedades

investidas;

c) Baixa do desagio — CPC: desagios apurados ante20d@ e baixados em

decorréncia da adocéo inicial dos CPCs.

Os créditos tributarios e obrigacfes tributariasresadicdes e exclusdes temporarias
sao realizados quando do pagamento, utilizacdersée, alienacdo ou baixa das
diferencas relacionadas. A demonstracéo dos vatorestituidos e baixados no periodo

esta evidenciada a sequir:

R$ mil

31/12/2011 Constituicdo Realizacdo 31/03/2012
Créditos tributarios:
. Provisdo para desvalorizacéo de titulos 40.823 2.09% (30.309) 72.612
. Créditos baixados como prejuizo 30.480 23.453 (23.043) 30.890
. Amortizacéo de agios 13.921 - (293) 13.628
. Provisdo para despesas médicas — FAMS 9.198 293 - 9.491
. Provisdes trabalhistas e civeis 190.688 1.964 (12) 192.640
. Permuta de titulos de valores mobiliarios - 43.036 (15.683) 27.353
. Provisdo para participagéo dos empregados no lucr 10.974 - (10.974) -
. Programa de desligamento planejado de funcianario 4.471 - (129) 4.342
. Derivativos - Opgdes 32.755 10.686 - 43.441
. Ajuste a valor justo — Debéntures 293.096 - (34.296) 258.800
Subtotal 626.406 141.530 (114.739) 653.197
Créditos diferidos sobre marcagéo a mercado deditlisponiveis para

venda:
IRPJ e CSLL 88.988 - (9.457) 79.531
Subtotal 88.988 - (9.457) 79.531
Total 715.394 141.530 (124.196) 732.728
Obrigagdes tributarias:
. Amortizacéo de deséagio (7.621) - - (7.621)
. Ganho de capital s/venda de ativo permanente & lprazo (126.139) - - (126.139)
. Ajuste a valor de mercado de debéntures — Ingmtws Financeiros (398.745) (218.595) 40.510 (576.830)
. Ganho por compra vantajosa (349.928) - - (349.928)
. Baixa de Desagio (CPC) (432.317) - 1 (432.316)
. Derivativos - Opcbdes (194.736) - 40.000 (154.736)
Subtotal (1.509.486) (218.595) 80.511 (1.647.570)
Obrigagdes diferidas sobre marcacao a mercadduliesttlisponiveis
para venda:

IRPJ e CSLL (8.752.145) (1.581.415) - (10.333.560)
Subtotal (8.752.145) (1.581.415) - (10.333.560)
Total (10.261.631) (1.800.010) 80.511 (11.981.130)
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O montante de créditos tributarios ndo registragtos31 de marco de 2012 totalizou
R$ 123.327 mil (R$ 122.508 mil em 31 de dezembr®@el). Este valor refere-se,
basicamente, a créditos baixados como prejuizpm®@\dsado para despesas médicas —

FAMS.

A seguir apresenta-se a expectativa de realizagho cdgéditos e das obrigacdes

tributarias:

R$ mil

2012 2013 2014 2015 2016 Apos 2016 Total
.Créditos tributarios
Proviséo para desvalorizagéo de titulos 41.652.310 2.970 13.495 4.273 7.907 72.612
Créditos baixados como prejuizo 27.4283.075 - 387 - - 30.890
Amortizacéo de agios 534 310 343  1.843 1.533 9.065 13.628
Programa de desligamento planejado de funcionarios 4.342 - - - - - 4.342
Permuta de titulos de valores mobiliarios 27.353 - - - - - 27.353
Proviséo para despesas médicas — FAMS 1.755.827 1.908  1.982 2.019 - 9.491
Provisdes trabalhistas e civeis 1 931 896 231 190.581 - 192.640
Derivativos — Opgoes - 43.441 - - - 43.441
Ajuste a valor justo — Debéntures - - - 258.800 - - 258.800
Sub-total 103.070  8.453 49.558 276.738 198.406 16.972 653.197
. Créditos diferidos sobre marcacédo a mercado dettiios

disponiveis para venda:

IRPJ/ CSLL - 79.531 - - - - 79.531
Sub-total - 79.531 - - - - 79.531
Total dos créditos diferidos 103.070 87.984 49.558 276.738  198.406 16.972 732.728

. Obrigacdes Tributéarias (posigéo passiva):

Amortizacdo de desagios - - - - - (7.621) (7.621)
Ganho de capital s/ venda de ativo permanente gd_ Brazo - - - - - (126.139) (126.139)
Ajuste a valor de mercado de debéntures — Instrtomen

Financeiros - - - - - (576.830) (576.830)
Ganho por compra vantajosa - - - - - (349.928) (349.928)
Baixa de Deséagio (CPC) - - - - - (432.316) (432.316)
Derivativos - Opcdes - - - - - (154.736) (154.736)

Sub-total

. Obrigacdes diferidas sobre maacéo a mercado de titulo
disponiveis para venda:

(1.647.570) (1.647.570)

IRPJ / CSLL (283.346) - - - - (10.050.214)10.333.560)
Sub-total (283.346) - - - - (10.050.214)10.333.560)
Total das obrigag6es diferidas (283.346) - - - - (11.697.784)11.981.130)
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14. ProvisoOes trabalhistas e civeis

A BNDESPAR é parte em processos judiciais de naasrdrabalhistas, previdenciarias,
civeis e tributarias decorrentes do curso normaluds atividades.

A provisédo constituida foi avaliada pela Adminisia como suficiente para fazer face as
eventuais perdas.

As provisdes constituidas, segregadas por natis@aas seguintes:

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Processos trabalhistas 6.115 6.017
Processos civeis 561.900 556.220
Total 568.015 562.237
Circulante 3 3
N&o Circulante 568.012 562.234
Total 568.015 562.237
Segue abaixo, o cronograma esperado de realizastasdrovisoes:
R$ mil
Processos trabalhistas  Processos civeis
2012 3 -
2013 2.740 -
2014 1.217 1.417
2015 679 -
2016 49 560.483
2017 - -
2018 1.361 -
2019 -
2020 66
2021 - -
6.115 561.900

a) Processos trabalhistas

As provisOes trabalhistas refletem a classificag@orisco de perda provavel sobre 19
processos judiciais em andamento, que se referasicdmente, a processos relativos a
horas extras pré-contratadas (extinta quando denaohda Lei n.° 10.566/2002) e a Lei de
Anistia (Reforma Administrativa do Collor).

A seguir demonstra-se a movimentacao das provisdteslihistas no periodo:

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Saldo no inicio do exercicio 6.017 10.681
Constituicéo 103 -
Reversao - (4.525)
Pagamentos (5) (139)
Saldo no final do exercicio 6.115 6.017
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Em 31 de marco de 2012, existem 3 processos jigliera andamento, classificados na
categoria de risco possivel, com montante estindad®$ 1.025 mil (R$ 18 mil em 31 de
dezembro de 2011), que versam sobre complementdedaposentadoria, reforma
administrativa do Governo Collor e hora extra.

b) Processos civeis

As provisdes civeis refletem a classificacdo deorde perda provavel sobre 2 processos ,
sendo que os principais pleitos versam sobre izdedes referentes a alienacdes do
controle de empresas no ambito do Programa FederBlesestatizacdo ou privatizacdes
efetuadas pelo Governo Federal e implementadasBMIRES enquanto gestor do PND,
além daquelas acerca de questdes contratuais.

Um dos principais pleitos refere-se a uma acaaagiai em 1995, decorrente de um leildo
de privatizac&o ocorrido em 1989, onde a sentead® drau em favor da BNDESPAR foi
reformada, estando pendente o julgamento dos ECuTErpostos.

A movimentac&o na rubrica de provisdes civeis k@guinte:

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Saldo no inicio do exercicio 556.220 530.176
Constituicéo 5.680 26.044
Reversao - -
Saldo no final do exercicio 561.900 556.220

Em 31 de marco de 2012, existem 9 processos jigliera andamento, classificados na
categoria de risco possivel, com montante estind@dB$ 736.156 mil (R$ 806.717 mil
em 31 de dezembro de 2011), dentre os quais 6gswe@0 valor de R$ 203.284 mil se
referem a questdes tributarias e versam sobretuiedth de acdes (originadas de
debéntures emitidas), cobranca de IPTU e questigsatuais.
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15. Patriménio liquido

Em 31 de margo de 2012, o capital social é de R¥60192 mil, e esta representado por
uma Unica acao ordinaria nominativa, sem valor nampertencente ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES. O edsbcial subscrito e integralizado
corresponde a R$ 57.428.861 mil e estd em cursawmento de capital referente aos lucros
de 2011 no valor de R$ 2.947.631 mil.

Ajustes de avaliacdo patrimonial

Sao contabilizadas as contrapartidas de aumentadinonuicdes de valores atribuidos a
elementos do ativo e do passivo, liquidas de efditibutarios, em decorréncia de sua
avaliacdo a valor justo. A composicdo dos ajustesr@ra-se a seguir:

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Ajuste — acumulado de converséo — reflexo de adig (493.960) (277.684)
Ajuste — outros resultados abrangentes — reflexcotigada 756.833 545.817

Mensuracéo a valor justo de titulos e valores hdwlus classificados como titulos

disponiveis para venda (1) 19.957.244  16.827.715
De titulos proprios 19.904.880 16.816.716

De ativos de empresas coligadas (1) 52.364 10.999
Total 20.220.117  17.095.848

(1) Ajuste ao valor de mercado da carteira de partides acionérias classificadas como disponivelyareda conforme pronunciamento
contabil n.° 38, emitido pelo CPC.

16. Partes Relacionadas

A BNDESPAR tem relacionamento e transacdes comdaoigs consideradas partes
relacionadas, conforme Pronunciamento Técnico n°da5Comité de Pronunciamentos
Contébeis — CPC, aprovado pela Deliberacdo n. 086 Comissédo de Valores Mobiliarios
— CVM.

16.1) TransagBes com o controlador

As operacoes realizadas com o controlador est@ionidas a seguir e as condi¢des descritas

na nota 11.1:
R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Ativo
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios
Moeda nacional 88.413 86.932
Passivo
Operacdes de repasses 9.672.960 8.749.481
Moeda nacional 9.634.876 8.710.955
Moeda estrangeira 38.084 38.526
Dividendos a pagar 1.006.967 982.544
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R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Receitas:
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios
Moeda nacional 1.480 6.361
Despesas:
Operagdes de repasses
Moeda nacional (184.920) (1.102.895)
Moeda estrangeira 442 (9.904)

(184.478) (1.112.799)
16.2) Transagfes com o Tesouro Nacional — acioaigta do BNDES

As condigOes das transacdes estdo descritas nadetas saldos estdo resumidos a seguir:

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Passivo
Operacdes de repasses 2.956.560 2.884.850
R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Despesas:
Operacdes de repasses (71.711) (300.320)

16.3) TransagOes com outras Entidades Governaraentai

Além das operacdes com 0 seu acionista Unico, aEBHAR mantém transacfes com outras
entidades governamentais, portanto sob controlauecgmo curso de suas operacdes, como
Banco do Brasil, Eletrobras e Petrobras.

Os saldos das transagdes com estas entidadese=stdodos a seguir:

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Ativos
Fundo, debéntures e venda a prazo de titulos e
valores mobiliarios 213.568 438.363

A BNDESPAR também investe em acdes de algumassi€ssapanhias conforme demonstrado na Nota 10.
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16.4) Transag¢des com a Fundacéo de Assisténceval@ncia Social do BNDES — FAPES

As transacdes com o Plano de aposentadoria e peas@en o Fundo de Assisténcia Médica
e Social, administrado pela FAPES, resumidas arsegeontram-se detalhadas na Nota 18:

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011

Passivo

Contas a pagar - FAPES — Previdéncia 123.368 124.538
Passivo atuarial - FAMS — Assisténcia 141.788 137.256
R$ mil
31/03/2012 31/12/2011

Despesas:
Plano de Previdéncia (2.191) (19.006)
Plano de Assisténcia (4.532) (19.365)

16.5) Transac¢des com coligadas

A BNDESPAR possui investimentos em empresas caigjadonforme detalhado na nota
10.2. Além dos aportes de capital nas investidaseeebimento de dividendos e juros sobre
o capital proprio, o BNDES e suas subsidiarias aéinas operacdes de concessao de crédito
com essas empresas.

Essas operacfes com as investidas tém as mesntigbesndaquelas operacdes realizadas
com outras entidades, ndo produzindo efeitos difese em relacdo as demais, nos resultados

e na posicao financeira da Sociedade.

Os saldos das transa¢cdes com estas entidadese=stAvdos a seguir:

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Ativos
Direitos recebiveis 2.631 2.631
Provisédo (2.631) (2.631)
Dividendos a receber de coligadas 188.781 1.488
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16.6) Remuneracao de empregados e dirigentes

A BNDESPAR nao concede empréstimos ao pessoal-aeagestdo — diretores, membros
do Conselho de Administracédo e Conselho Fiscal.

A BNDESPAR também ndo possui remuneracdo baseadacées e nao oferece outros
beneficios de longo prazo para seu pessoal-chav&ddanistracdo. Os beneficios pos-
emprego estéao restritos aos funcionarios do qudaempresa.

Os custos com remuneracdes e outros beneficidmiiagins ao pessoal-chave da gestdo da
BNDESPAR sao apresentados como segue:

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011

Beneficios de curto prazo:
Salarios e encargos 121,94 542,44

Estdo destacadas abaixo as remuneragfes pagasestddores e empregados:

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Administracéo Empregados Administracéo Empregados
Maior Salario (*) 5,39 44,92 5,39 44,92
Menor Salario (*) 5,39 2,22 4,95 1,81
Salario (*) Médio 5,39 23,48 5,09 21,97

(*) remuneracao contratual mensal

17. Resultado com reverséao (constituicdo) de prods para risco de crédito

Composicao da receita com reversao de provisdagdugao no valor recuperavel:

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Reversao (constituicdo) liquida:
Debéntures (623) (12.452)
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios 904 (87.558)
Direitos recebiveis 5.795 19.396
Recuperacgéo de créditos baixados do ativo 3.209 483.480
Receita (despesa) liquida apropriada 9.285 402.866
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18. Obrigacdes de beneficios de aposentadoria

As obrigacdes registradas no balanco patrimoni@tivas aos planos de aposentadoria
complementar e de assisténcia médica estdo refadasra seguir:

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Contas a pagar - FAPES 123.368 124.538
Passivo atuarial - FAMS 141.788 137.256
Total 265.156 261.794
Circulante

Contas a pagar - FAPES 6.423 6.172
Passivo atuarial - FAMS 5.162 4.969
11.585 11.141

N&o Circulante
Contas a pagar - FAPES 116.945 118.366
Passivo atuarial - FAMS 136.626 132.287
253.571 250.653

18.1) Plano de aposentadoria complementar

A FAPES (Fundagéo de Assisténcia e PrevidénciaaBdgiBNDES) é uma entidade fechada
de previdéncia privada. Seu principal objetivo snptementar os beneficios previdenciarios,
concedidos pelo Instituto Nacional de Seguridadgabe INSS, para os funcionarios de seus
patrocinadores: BNDES, FINAME, BNDESPAR e a propi#PES.

A FAPES tem plano de beneficios definidos e no dsimamento de suas provisdes foi
admitido o regime financeiro de capitalizagéo.

Os patrocinadores devem assegurar a FAPES, quasrckssario, recursos destinados a
cobertura de eventuais insuficiéncias técnicasladas pela reavaliacdo atuarial, conforme
estabelecido no estatuto da Fundagé&o, consoamnka{Ep vigente.

O compromisso atuarial foi avaliado por atuarioejpehdente, pelo Método de Crédito
Unitario Projetado. Para a atualizacdo dos valpeea as datas especificas foram usados
juros atuariais equivalentes a Notas do TesourdoNak série B (NTN-B).
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A seguir, os resultados da avaliacao atuarial dngte aposentadoria complementar:

R$ mil
31/03/2012  31/12/2011
Valor presente das obrigacdes atuariais 1.326.720 1.288.621
Valor justo dos ativos do plano (1.205.831) (1.123.397)
Valor presente das obrigacdes ndo fundeadas /S@xcke cobertura) 120.889 165.224
Ganhos (Perdas) atuariais ndo reconhecidos (121.508) (167.036)
(Ativo) / Passivo atuarial (619) (1.812)
Limite dos ativos 619 1.812
Passivo atuarial antes da Interpretacdo A (*) - -
Passivo adicional - Interpretacéo A (*) 123.368 124.538
Passivo liquido 123.368 124.538

(*) A Interpretagdo A (Limite de Ativo de BeneficiDefinido, Requisitos de Fundamento Minimo e suardg@&o), que

Passivo adicional

corresponde ao IFRIC 14 do IASB, é parte do integrdmt@ronunciamento CPC 33 (Deliberagéo 600/2009).

O passivo adicional refere-se a contratos de cidisde divida celebrados com os

patrocinadores, com prazo fixo de amortizacdoyvésrale pagamentos mensais, totalizando
treze parcelas a cada ano, calculadas pelo Sideeite e com incidéncia de juros anuais

correspondentes a taxa atuarial de 6% mais a taxausteio administrativo e atualizacéo

monetaria, que ocorre nas mesmas épocas e propagdeue é concedido o reajuste ou
modificacdo geral dos salarios dos empregados @b®gmadores. Portanto, a divida

contratada € reconhecida como um passivo adicmanapuracao do passivo liquido.

O saldo dessas dividas esta assim representado:

R$ mil

31/03/2012  31/12/2011

Contratos de 2002 (a) 93.086 93.431
Contratos de 2004 (b) 30.282 31.107
Total 123.368 124.538
Circulante 6.423 6.172
Nao Circulante 116.945 118.366
Total 123.368 124.538

(@) Refere-se ao acordo entre as empresas do sistema®BblB&ls empregados, envolvendo o reconhecimeiaitedzacao

(b)

da jornada de trabalho, em face da Lei n® 10.566,3dde novembro de 2002, que resultou em um ati@se 16,67%
nos salérios de participagéo dos participantespadtou diretamente nas provisdes matematicasatho ple beneficios.
Para cobertura parcial do acréscimo provocado tegpeovisoes, no exercicio de 2002, foram firmaziogratos que
prevéem a amortizacao da divida em 390 parcelasaise® pagamento teve inicio em janeiro de 2003.

Refere-se a conversédo dos valores das provisdesnatatas a constituir (em atendimento a recomenddgaBanco
Central do Brasil - BACEN), que vinham sendo amortigad@&nsalmente desde novembro de 1998, através de
contribuigBes extraordinarias, em divida recontepielos patrocinadores, a vencer em novembro d& ZDpagamento
da primeira parcela foi efetuado em dezembro dd 200
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As mudancas no valor presente da obrigacdo deibenééfinido sdo as seguintes:

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Saldo no inicio do periodo 1.288.621 1.147.360
Custo do servigo corrente 2.349 10.035
Custo de juros 31.639 116.965
Perdas (ganhos) atuariais ndo reconhecidos 28.176 80.790
Beneficios pagos (24.065) (66.529)
Saldo no final do periodo 1.326.720 1.288.621
As mudancas no valor justo dos ativos do planas&eguintes:
R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Saldo no inicio do periodo 1.123.397 1.049.754
Retorno esperado dos ativos do plano 27.881 106.221
Ganhos (perdas) atuariais ndao reconhecidos 71.318 12.599
Contribui¢cBes recebidas do empregador 6.403 18.635
Contribuic@es recebidas dos participantes do plano 897 2.717
Beneficios pagos (24.065) (66.529)
Saldo no final do periodo 1.205.831 1.123.397

A BNDESPAR espera contribuir com o plano de perdg@i@posentadoria complementar,
para os proximos doze meses, em aproximadamer2€.B$4 mil.

Os valores reconhecidos na demonstracdo do resdéadassim demonstrados:

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Custo do servigo corrente 2.349 10.035
Custo de juros 31.639 116.695
Retorno esperado dos ativos do plano (27.881) (106.221)
(Ganho) perda atuarial liquida reconhecida 2.386 -
Total 8.493 20.509
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O rendimento esperado do ativo do plano foi detesido com base nas mesmas
expectativas de atualizacdo do passivo, utilizgndos atuariais equivalentes a Notas do
Tesouro Nacional, série B (NTN-B). As principaidegprias de ativos do plano, como
porcentagem do total de ativos do plano, sdo asrdeg:

Em (%)
31/03/2012 31/12/2011
Fundos multimercados 79,4 79,7
Acdes 54 5,0
Investimentos imobiliarios 8,1 8,2
Outros 7,1 7,1
Total 100,0 100,0

A resolucdo MPS/CNPC n°. 8 de 31 de outubro de 214 dispbe sobre os procedimentos

contabeis das entidades fechadas de previdéncipl@mmntar, aprovou anexos que tratam

da planificagdo contébil padrdo, modelos e instagde preenchimento das demonstragfes
financeiras. As principais categorias de ativopldmo foram apresentadas em conformidade
com essa resolucao.

O retorno real sobre os ativos do plano acumulato,31 de marco de 2012, foi de
R$ 99.199 mil (R$ 118.819 mil em 31 de dezembraGiel).

A tabela a seguir mostra os beneficios estimadgsagar em 31 de marco de 2012 para 0s
préximos trés anos:

R$ mil
31/03/201% 82.596
31/03/2014 86.313
31/03/201¢& 90.197

18.2) Plano de assisténcia médica

A BNDESPAR, na qualidade de subsidiaria integraBINDES, patrocina o FAMS (Fundo
de Assisténcia Médica e Social), criado com a ifilagle precipua de oferecer aos seus
participantes e dependentes beneficios complenesntau similares aos do INSS. Tais
beneficios, que incluem assisténcia médico-hogpitabdontoldgica nos sistemas de escolha
dirigida ou livre escolha, sdo assegurados aos exyjafos desde 1976 e amparados pela
Resolugéo n° 933/98 da Diretoria do BNDES, extenas/suas subsidiarias.

Os participantes beneficiarios do FAMS sdo empregadivos e aposentados do BNDES e

de suas subsidiarias, e seus respectivos depesdéstelo ainda, o dependente, apés o
falecimento do participante, direito ao benefiao pm periodo de até 24 meses.
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O FAMS recebe dotacdo de recursos da BNDESPARgaomsecucdo dos seus objetivos.
Estes recursos sdo administrados pela FAPES - Eaodie Assisténcia e Previdéncia Social
do BNDES, que também é responsavel pela elabodg@rcamento anual e detalhamento
dos custos operacionais necessarios ao FAMS.

O FAMS nédo estd coberto por ativos garantidoresamdecipacdo do pagamento dos
beneficios € efetuada pela BNDESPAR com base masn@ntos apresentados pela FAPES
que presta contas dos custos incorridos mensalrerdages de Demonstrativo de Prestacao
de Contas.

Em 31 de marco de 2012, com base na atualizacawaliacao atuarial efetuada por atuario
externo, foi contabilizado o valor da obrigacdoaafl com participantes assistidos, bem
como dos participantes ativos pelo prazo médi@go laborativo futuro.

Os valores reconhecidos no balango patrimoniabs&eguintes

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011

Valor presente das obrigag6es nédo fundeadas 179.408 173.184
Perdas atuariais ndo reconhecidas (37.620) (35.928)
Passivo liquido 141.788 137.256

As mudancas no valor presente da obrigacéo deibeneéfinido sdo as seguintes:

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Saldo no inicio do periodo 173.184 162.079
Custo do servigo corrente 445 1.927
Custo de juros 4.264 16.729
Perdas (ganhos) atuariais ndo reconhecidos 2.747 (2.191)
Beneficios pagos (1.232) (5.360)
Saldo no final do periodo 179.408 173.184

Os valores reconhecidos na demonstragao do resséed

R$ mil

31/03/2012 31/12/2011
Custo do servigo corrente 445 1.927
Custo de juros 4,264 16.729
Ganhos (Perdas) atuariais liquidos reconhecidos 1.055 6.069
Total 5.764 24.725

A BNDESPAR espera contribuir com o plano de assiséémédica, para os proximos doze
meses, em aproximadamente R$ 5.859 mil.

Versado : 2
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A mudanca de um ponto percentual nas taxas de asstassisténcia meédica teria 0s
seguintes efeitos:
R$ mil

Aumento de um  Reducéo de um
ponto percentual ponto percentual

Efeito sobre 0 agregado do custo do servigco caremto custo de juros 737 (604)
Efeito sobre a obrigagdo de beneficio definido 29.6 (22.462)

18.3) Hipoteses atuariais e econémicas

Todos os célculos atuariais envolvem projecOesrdat@cerca de alguns parametros, tais
como: salarios, juros, inflagdo, comportamento deseficios do INSS, mortalidade,
invalidez, entre outros. Nenhum resultado atugrtale ser analisado sem o conhecimento
prévio do cenério de hip6teses utilizado na avatiagNas avaliagbes foram adotadas as
seguintes hip6teses econdmicas:

31 de margo de 2012 31 de dezembro de 2011
Todos os beneficios Todos os beneficios
Beneficios considerados regulamentares regulamentares
Método de avaliagdo atuarial Crédito Unitario Projetado Crédito Unitario Projetado
Téabua de mortalidade de validos AT 2000 AT 2000
Tabua de mortalidade de invalidos AT 49 agravada em 100% AT 49 agravada em 100%
Invalidez Alvaro Vindas Alvaro Vindas
indice de aumento real esperado para os salars dc  Grupo técnico (3,1098%a.a.) Grupo técnico (3,1100%a.a.) e
ativos Grupo de apoio (2,5394%a.a Grupo de apoio (2,5397%a.a.)
Taxa de desconto nominal 10,148% a.a 10,288% a.a
Taxa de inflagédo 4.5% a.a. 4.5% a.a.
Retorno esperado sobre os ativos do plano de
aposentadoria complementar 10,148% a.a 10,288% a.a
Taxa real de tendéncia dos custos médicos 5% a.a. 5% a.a.

19. Outros beneficios a empregados

A BNDESPAR concede aos seus empregados ativogomtes beneficios:

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Vale-transporte 21 54
Vale-refeicao 3.413 9.629
Assisténcia educacional 917 2.477
Total 4.351 12.160
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20. Programa de desligamento planejado de funcioniés

Apoés a decisdo do STF, que determinou que a apakei@ espontanea do empregado nao
extingue automaticamente o contrato de trabalhdfjomi-se que um grande contingente de
empregados permaneceu na BNDESPAR mesmo em pearceggad beneficio de
aposentadoria, comprometendo, assim, a esperaalaagéio do quadro funcional.

Objetivando esta renovacdo do quadro de pessaal,psejuizo da transmissao de suas
experiéncias para os demais, foi aprovado no andmtd\cordo Coletivo de Trabalho, o
Programa de Desligamento Planejado que incentsaida dos empregados que atendem as
condicbes para a aposentadoria por tempo de senvitggral ou antecipada até 31 de
dezembro de 2012.

Segundo estimativa da FAPES, 27 empregados da BRBESestardo aptos a aderir ao
Programa, o que corresponde, aproximadamente,% dgefetivo de pessoal préprio do
Sistema BNDES, atual.

O desembolso estimado, em 31 de marco de 2012, consgquéncia da implementacédo do
programa é de aproximadamente R$ 12.771 mil e estistrados no curto prazo em funcao
do seu término em 2012.
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21. Instrumentos financeiros: derivativos embutidosderivativos simples

Em razdo da execucdo do objetivo social da BNDESPs&R estruturadas operacbes de
investimentos em participacdes societarias qudtaesuna geracdo de derivativos embutidos
nos contratos de debéntures. Esses derivativogémddinalidade de protecdo patrimonial
(hedge) e nem sé&o instrumentos financeiros derogespeculativos e ndo oferecem risco de
perda por alavancagem a BNDESPAR. Estes derivas@&o®pcdes de conversao ou permuta
dessas debéntures em acdes. Possiveis perdasefinansomente seriam realizadas na
alienacéo desses ativos convertidos. Foram apbcadgronunciamentos técnicos do CPC
emitidos em 2009, que tratam da matéria, em condiaicie com a Deliberacdo CVM n°
603/2009. Dessa forma, foram aplicados o CPC n° (l&8trumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracéo), o CPC n° 39 (Instriomd-inanceiros: Apresentacao) e o
CPC n° 40 (Instrumentos Financeiros: Evidenciagd®)guais requerem a mensuracéo e o
registro, destes derivativos, a valor justo. Eskd®ntures foram designadas ao valor justo
atraves do resultado (Nota 6.3.4).

R$ mil
31/03/2012 31/12/2011
Debéntures conversiveis / permutaveis em agfesdistem bolsa 8.640.492 7.755.148
Debéntures conversiveis / permutéaveis em agoebst@das em bolsa 2.330.374 2.312.044
Total 10.970.866 10.067.192

A BNDESPAR ¢é signataria de contratos de opcOesutesadas nas operacdes de
investimentos em renda variavel conforme demonstaageguir:

R$ mil

Derivativos Tipo Metodologia de precifica¢éo 31MBI2 31/12/2011
Opcao de compra de agbes (passivo) Opcao americanaBlack-Scholes / Merton (127.769) (96.338)
Opcdes de venda de acdes (ativo) Opcéo européia ck-Blzholes / Merton 359.687 478.862
Opcoes de resgate de agdes (ativo) Opcéao européia lack-8choles / Merton 95.418 93.891

455.105 572.753

A Administracdo n&o identificou nenhuma operacdorideo de mercado considerada
relevante que pudesse gerar prejuizos materiaasgp@ociedade.

PAGINA: 76 de 98



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Versdo : 2

Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 31 de marco de 2012 e 31 de dezembro de 2011

22. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos

Em conformidade com 0s normativos internos e egter® de acordo com 0s objetivos
estabelecidos pela Alta Administracédo, a Area dstddede Riscos do BNDES é responsavel
por:

a) Definir e propor ao Conselho de Administracaaliastrizes gerais de gestado de riscos e
controles internos para o BNDES e suas subsidjarias

b) Monitorar os niveis de exposi¢ao a riscos;
c) Analisar e monitorar os requerimentos de capsglilatorio;

d) Analisar a evolucdo das provisdes para deveddueglosos e 0S seus impactos no
resultado do BNDES e de suas subsidiarias;

e) Avaliar a qualidade dos controles internos erigts no Sistema BNDES, a definicdo de
responsabilidades, a segregacdo de funcbes, ass restvolvidos e a conformidade dos
processos aos normativos internos e externos, pdopmedidas para o0 seu aprimoramento; e

f) Disseminar cultura de controles internos e dstge de riscos no ambito do Sistema
BNDES.

O gerenciamento de risco no BNDES é um processtincane evolutivo. Os trabalhos séao
desenvolvidos de modo a proporcionar unicidade altigas, processos, critérios e
metodologias de controle de riscos.

Compdem a estrutura de gerenciamento de riscaerdmles internos do BNDES: Conselho
de Administracéo; Diretoria; Comité de Gestdo dec®s; Subcomités de Gestdo de Risco de
Mercado, de Risco de Crédito e de Risco Operacien@lontroles Internos; e, unidades
dedicadas ao gerenciamento de riscos.

* Controles Internos (Informagdes nédo revisadas pelo auditor indepdnjlen

Controles internos sdo procedimentos presente®@ns DS niveis da Instituicdo, desenhados
para mitigar riscos e prover razoavel segurangpedes seguintes objetivos sejam atingidos:

v' conformidade: execucgédo das atividades de acordoasomormas internas e externas que
as regulam;

v' desempenho: eficiéncia e eficacia dos processoscastos excessivos e com protecao
dos ativos;

v informacdo: disponibilizacdo de informacfes cordigy precisas e tempestivas para
suporte a tomada de deciséo.
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O BNDES busca promover o continuo aprimoramentocdogroles internos com base nos
fundamentos estabelecidos pela Resolucdo CMN n#/25% pela Politica Corporativa de

Controles Internos. Neste contexto, séo realizatlaslades de verificacdo de conformidade
aos normativos internos e externos, bem como #@agéial dos riscos e controles internos dos
processos de trabalho.

Os relatorios contendo as conclusdes das avaliaeaézadas sdo submetidos ao Comité de
Gestdo de Riscos, por meio do Subcomité de GestdRisto Operacional e Controles
Internos, e a Alta Administracdo. O cumprimento dasomendacdes apresentadas as
unidades envolvidas é continuamente acompanhado.

A atividade permanente de disseminacdo da cultereodtroles internos € baseada em um
processo de comunicacdo, visando esclarecer o papehda profissional no Sistema de

Controles Internos e reforcar a importancia daaétida transparéncia. Além da divulgacao da
Politica Corporativa de Controles Internos e daafhgilizacdo de informacgdes relacionadas

ao tema na intranet, séo realizadas palestrasnpares funcionarios no ambito da corrente

renovacao do quadro funcional.

Durante o primeiro trimestre de 2012, podem seiadados:

- Os trabalhos de verificacdo de conformidade €isp& dos controles internos nos
processos, conforme previsto no planejamento ataubinidade de Controles Internos;

- O inicio da aplicacdo da metodologia de trabahtte os Agentes de Conformidade e a
Unidade de Controles Internos;

- A continuidade do projeto de implementacéo de ikdoamento Continuo para avaliagéo de
controles internos; e

- A aprovacao, pelo Conselho de Administracéo, dlat&rio de Controles Internos referente
ao 2° semestre de 2011, conforme previsto na REEDIOMN n° 2554/98.
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* Risco Operacional(lInformacdes nao revisadas pelo auditor indeperglen

O Risco Operacional se refere a possibilidade aeré@ccia de perdas resultantes de falha,
deficiéncias ou inadequacao de processos intgpegspas e sistemas ou de eventos externos.
O conceito inclui o risco legal, associado a inadgdo ou deficiéncia em contratos firmados
pela instituicdo, bem como a sanc¢des em razao striggrimento de dispositivos legais e a
indenizacdes por danos a terceiros decorrenteatilédades desenvolvidas pela instituicao.
Diferentemente dos riscos de mercado e de créslin gestdo e mitigacdo envolve todas as
areas da Instituicao.

Cabe a unidade responsavel pelo gerenciamentosdo dperacional auxiliar as demais
unidades na identificacdo e avaliacdo desses rigtara tanto, sdo seguidos os preceitos
constantes da Politica Corporativa de Gestdo deoR®peracional, bem como aqueles
constantes da Politica Corporativa de Gestdo datirCisade de Negocios. Ambas
estabelecem o conjunto de principios, acdes, papésponsabilidades relativos aos temas no
BNDES e em suas subsidiarias.

No que se refere ao capital regulamentar, o BNDH&au atualmente a Abordagem do
Indicador Basico como a metodologia de calculo decgda do Patrimbnio de Referéncia
Exigido (PRE) referente ao risco operacional (POBR$a parcela € apurada periodicamente
e informada ao BACEN como parte integrante do Destrativo de Limites Operacionais
(DLO).

Visando disseminar a cultura de riscos operacionaisnstituicdo, consta do programa de
capacitacdo de novos funcionarios modulo especifiobre o tema. Também estédo
disponiveis informacdes sobre Riscos Operacioraas @ publico interno, na intranet.

No que se refere a avaliacdo continua e acOes tigagdio do risco operacional, foram
priorizados: a aplicacdo da metodologia de avaliagie riscos operacionais; o
acompanhamento de planos de acdo relativos ao®s risperacionais identificados
anteriormente em novos produtos e servicos e egepsos; e 0 aprimoramento do banco de
dados de perdas operacionais.

Com relacao ao desenvolvimento e implementacaoni8istema de Gestdo de Continuidade
de Negdcios (SGCN) para o BNDES, foi encerradaragira etapa do projeto, que consistiu

na definicdo do seu planejamento. Foi iniciadaguisga etapa do projeto, que consiste na
definicdo do Programa de GCN, e revisao da Pol@Gizgorativa de Gestado da Continuidade
de Negodcios. Adicionalmente, encontra-se sob revisdPlano de Gerenciamento de

Incidentes (PGI) do BNDES.

PAGINA: 79 de 98



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Versdo : 2

Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 31 de marco de 2012 e 31 de dezembro de 2011

* Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de ocorréncia de pdndanceiras resultantes da alteracdo nos
valores de mercado de posicdes ativas e passitidagipela Instituicdo, dentre as quais se
incluem os riscos das operacgdes sujeitas a vardg@otacdo de moeda estrangeira, das taxas
de juros, dos precos das acdes e dos precos dadogas ¢commoditiel

A Politica Corporativa de Gestdo de Riscos de Mieraa Liquidez do BNDES e de suas
subsidiarias define o conjunto de metodologias,cqaonentos, limites, instrumentos e
responsabilidades aplicaveis no controle permangogeprocessos da Instituicdo, a fim de
garantir o adequado gerenciamento dos riscos.

A BNDESPAR esta exposta aos efeitos de flutuac@tagas de cambio decorrentes de
operacdes em moedas estrangeiras, para as qust® de cambio € monitorado diariamente
através da apuracao da exposicdo cambial. Estdaatéesré controlada para o Consolidado do
BNDES, que integra as posicoes da BNDESPAR, atraéstuacdo nos mercados de
derivativos cambiais. O risco de descasamento enttexadores e taxas é monitorado
mensalmente e esta sujeito a limites aprovados @eioité de Gestdo de Risco. Os limites
sao estabelecidos para cada uma das empresasce(amaolidado.

A unidade responsavel pela gestdo de risco de dwrealiquidez do Sistema BNDES
acompanha os numeros relativos as participacoest&oas da BNDESPAR em companhias
abertas listadas na Bovespa, empresas fechadass efundos de investimentos em
participacdes, realizando a marcacdo a mercadartisira de acdes das companhias abertas.
A evolucéo do risco de acbes € monitorada com diawe indicadores, dentre eles o VaR
paramétrico que € mensurado por empresa e/ougbor, €om uso de andlise de VaR
incremental para todomortfélio.

A gestao de risco de mercado monitora a parcelegigerimento de capital resultante da
carteira de negociacdo e de ndo negociacdo, de maghrantir a adequacao dos riscos
inerentes a essas operacdes em niveis compativeis padrao de risco a ser assumido pela
Instituicao.

A carteira de negociagcdo consiste em todas as gij@racom instrumentos financeiros,
inclusive derivativos, detidas com a intencao dgonmcao ativa e frequente ou destinadas a
hedgee que ndo estejam sujeitas a limitacdo da suaciamjcdade. As operacdes detidas
com intencdo de negociacdo sdo aquelas desting@ase@enda; (i) obtencdo de beneficio
dos movimentos de precos, efetivos ou esperaddsj)aealizacao de arbitragem.

A carteira de negociacdo da BNDESPAR ¢ atualmemtedda por fundos de investimentos

geridos por distribuidora de titulos e valores rhabos. A carteira de negociacdo tem como
maior parte de sua composicao titulos publicosyaebs.
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A carteira ndo designada para negociacdo correspdiasicamente, a acdes oriundas de
investimentos da BNDESPAR em renda variavel, titygiovados com e sem opcionalidade e
captacdes. Essa carteira inclui riscos de taxaudes,j indice de precos, cambio e risco de
acdes. Algumas das actes do BNDES séo avaliadasnygébdo de equivaléncia patrimonial.

Técnicas de mensuracao do risco de mercado

As técnicas de mensuracao utilizadas para medinteatar o risco de mercado séo descritas a
seqguir:

(@ Valor em Risco (Value at RisK

O VaR é uma métrica de risco baseada em estatiiipardas potenciais para as carteiras de
investimento, devido a mudancas adversas nas e&i@lo mercado. Ele expressa o valor
maximo que a BNDESPAR pode perder, levando em aamtanivel de confianca de 99%.
Existe, portanto, uma probabilidade de 1% de queeedas reais possam ser maiores do que a
estimativa baseada no VaR. Este modelo pressupdeetiodo de manutencdo das posicoes
de 10 dias. Além disto, pressupde também que ameoiacdo ocorrida ao longo deste
periodo seguira um padrao similar ao das moviméetague tenham ocorrido ao longo de
periodos de 10 dias anteriores. O VaR ¢é utilizamla p mensuracéo de risco das operacdes
financeiras da carteira de negociacdo sujeitas rac@ de taxas de juros prefixadas
denominadas em real e também para a carteira ds da8 companhias abertas.

(b)  "Net Interest Inconfe

A variacado dd\et Interest Incom@\ll) € uma medida de risco que consiste na aporae
perdas potenciais na receita liquida de juros sidtuicdo. Para tanto, € utilizado um "GAP"
para a carteira ndo classificada para negociaciioegistros de operacdes do sistema BNDES
(carteira de crédito, debéntures, bem como patéudss publicos em carteira). A analise de
GAP mensura a exposicdo a risco de taxa de julcsiegl estritamente as operacdes com
instrumentos de renda fixa. Esta metodologia ctssia apuracdo das perdas potenciais na
receita liquida de juros utilizando-se anéalise @@ choques nos fatores de risco da carteira
paraholding periodde 1 ano.

(c)  Testes de estresse

Os Testes de estresse proporcionam uma indicac@al@iopotencial de perdas que poderiam
surgir em situacdes extremas de mercado. Pardeargate negociacdo, os testes de estresse
sdo realizados pelo Gestor dos Fundos (BB DTVM) gue o sistema BNDES tem
participacdo e sdo monitorados pela unidade redagehpela gestdo de risco de mercado e
liquidez. Para a carteira ndo designada para regfumi sdo realizados, mensalmente, testes
de estresse para risco de taxa de juros.
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Andlise de sensibilidade sobre instrumentos finanges, conforme Instrucdo Normativa
CVM n.° 475/08 e Deliberacdo CVM n.° 604/09.

Apresentamos, nesta nota, quadro demonstrativo@lesa de sensibilidade dos instrumentos
financeiros constantes nas operacfes da BNDESP#&R(@screve os riscos inerentes a estas
operacdes, e que podem gerar perdas financei@sfaicas para a Companhia. A analise de
sensibilidade dos instrumentos financeiros consider efeito tributario incidente sobre o
lucro/prejuizo das operacdes de renda fixa e vaiav

Na elaboracdo da analise de sensibilidade, a Cdngadotou as seguintes premissas,
definidas nas normas supracitadas:

* identificacdo dos riscos de mercado que podem genguizos materiais para a
Companhia;

* definicho de um cenario provavel, nos termos dabBelcdo CVM n.° 604/09, do
comportamento do risco que é referenciado por femterna independente para o
prazo de 1 ano;

» definicdo de dois cenarios adicionais, nos ternaisdtrucdo CVM n.° 475/08, com
deterioracfes de, pelo menos, 25% e 50% na vad@esco considerada (cenarios Il
e lll);

* apresentacdo do impacto dos cenarios definidos abor yusto dos instrumentos
financeiros operados pela Companhia e seus reflegogsultado e no patrimonio
liquido; e

* 0 cenario provavel e os de estresse (Il e lll)fo@mparados com o cenario atual
para cada tipo de instrumento financeiro.

Para o calculo da analise de sensibilidade das¢pes em renda fixa e de taxa de cambio, o
cenario provavel, avaliado internamente, considezapectativa de comportamento das taxas
nos proximos 12 meses, podendo ocasionar ganhpsrdas para a Instituicdo. Os cenarios Il
e lll aplicam os choques de 25% e de 50% (na dirdaderda) sobre dados de mercado, com
posicdo em 31/03/2012.

O cenario provavel para as operacoes de rendargbfegdes) foi calculado com base no beta
de cada uma das acdes que compdem a carteira dBFNER e em avaliacdes internas para
determinacdo da taxa livre de risco de um ano prémio de risco de mercado, utilizando
para tal o modelo CAPMCapital Asset Pricing Modgl O valor da carteira de acdes em
31/03/2012 foi utilizado como base do cenario atbatam excluidas da analise as acbes que
sao avaliadas pelo Método de Equivaléncia Patriahoni

O termo “acdes e equivalentes” utilizado no quadir@xo se refere a carteira de participacoes
acionarias em empresas nao coligadas (“acfes”) ms@mumentos financeiros com
caracteristicas de titulos patrimoniais (“equividst), cuja classificacdo no balanco
patrimonial foi de disponivel para venda.
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R$ mil
Instrumento Risco Cengno Cenario Il Cenario lll
provavel
Selic / DI Alta da Selic / DI (6) (206) (411)
TILP Alta da TILP 217 (406) (813)
' Alta da taxa Prefixada no
Prefixado momento da reprecificacdo 34 (29) (58)
IGPM Queda do IGPM - - -
IPCA Queda do IPCA 14 (216) (361)
TR Altana TR (11) ?3) (5)
Queda do cambio
UsD BRL/USD (529) (4.844) (8.074)
Acles e ~
Queda no preco das acgles 6.946.563 (13.276.366) (26.552.731)

equivalentes

No que tange as debéntures conversiveis/permutdneisaso de ndo exercicio da opcdo de
conversao/permuta, a BNDESPAR permanecera conda fexa das debéntures, recebendo a
remuneracao e/ou retorno do principal advindo ferido titulo.

Para os derivativos analisados, o risco de prec@ttm subjacente a tais instrumentos
financeiros pode ser considerado como o mais neleyauja variacdo pode responder pela
maior parcela de alteracdo do valor justo desssesumentos de renda variavel em
determinado periodo. Para fins da Deliberacdo CVM604/09 e da Instrugdo CVM n°
475/08, na analise de sensibilidade dos derivafiwiosonsiderado como cenario provavel o
proprio valor justo ja registrado, uma vez que egalr ja reflete a expectativa da
administracédo e se baseia em fontes externas des dadrca das variaveis de risco que fazem
parte dos modelos de precificacdo adotados pakdcale do valor justo. Esse cenario foi
base para os cenarios de deterioracdo de 25% e dz0%rincipal variavel de risco
considerada: o preco a vista da acéo objeto.

R$ mil
DERIVATIVOS DE OPERA(;OES DE RENDA VARIAVEL
Instrumento Risco Cen:fmo Cenario Il Cenario lll
provavel

Opcionalidade presente Alta/Queda no prego do ativo

em debéntures objeto (agbes) (614.486) (1.132.572)

Opcionalidade
associada a
participagfes acionarias

Alta/Queda no preco do ativo

objeto (acdes) -199.692 (384.781)

Cabe ressalvar que as perdas potenciais indicaxasxercicios de deterioracdo da variavel
de risco considerada na andlise de sensibilidadecienprimento da Instrucdo CVM n.°

475/08, inclusive aquelas relacionadas a instrunsedérivativos originadas naturalmente no
ambito das operacdes de apoio financeiro por irddionde instrumentos de renda variavel,
nao refletem adequadamente a percepcao dos riecosrdado da BNDESPAR no ambito da
estruturacdo e contratacdo das operacfes; naspondem a provaveis 6nus financeiros e
econdmicos da Instituicdo; e também n&o represeimgractos provaveis de ocorrer no
resultado do sistema BNDES.
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Em relacéo aos derivativos que constam da preaeatsse, é importante notar a diferenca do
impacto econémico entre dois horizontes de temipaio( periodo completo de vigéncia do
derivativo; e (ii) nos periodos intermediarios coegmdidos no prazo de vigéncia do
derivativo citado no item (i). No caso do periodompleto, entre a data de aquisicdo do
derivativo e o seu vencimento (item i), ndo haaide perda contabil no resultado do Banco,
uma vez que, no momento inicial, esse instrumewn&sy valor justo igual a zero, sem
qualquer desembolso correspondente a titulo de iprédd no caso dos periodos
intermediarios (item ii), existe o risco de perdav@lor dos derivativos em decorréncia de
eventuais variacdes negativas no valor justo desigsumentos. Tais variacbes nestes
periodos geram impacto no patriménio da Instituicdo

Cabe observar que os impactos das exposicoes dinanalecorrentes das opcdes de venda
detidas e opcdes de compra de acbes cedidas p&E&BNAR ndo representam potencial
prejuizo para a Companhia, uma vez que, sob o mhntesta econémico, a deterioracao do
valor de tais opcdes € compensada pela apreciaczalar de mercado das respectivas acdes
subjacentes ja presentes na carteira da BNDESPamtituindo uma espécie déedge
natural”.

* Risco de liquidez

O risco de liquidez € a possibilidade de ocorrédeiadesequilibrios entre ativos negociaveis e
passivos exigiveis — ‘descasamentos’ entre pagasentecebimentos — que possam afetar a
capacidade de pagamento da Instituicdo, levandwrseonsideracdo as diferentes moedas e
prazos de liquidacéo de seus direitos e obrigacdes.

A BNDESPAR, pela sua propria natureza de instituigdltada para o fomento de capitais,
possui baixo risco de liquidez. A gestéo do risediguidez da empresa € controlada atraves
do Consolidado BNDES, analisando-se quantitativaeners instrumentos financeiros
constantes nos ativos negociaveis ou passivosveisgipara os prazos de 30, 60 e 90 dias.
Tal estimativa ndo resulta em previsdo de caixtinabdo periodo, mas sim em quanto a Instituicao é
capaz de levantar de recursos nesse horizonte m@otehonrando tempestivamente seus
Compromissos.

* Risco de Crédito

Define-se o risco de crédito como a possibilidagecbrréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento pelo tomador ou contraparte de sugsectisas obrigacdes financeiras nos
termos pactuados, a desvalorizacdo de contratoratbtac decorrente da deterioracdo na
classificacdo de risco do tomador, a reducdo ddggamu remuneracdes, as vantagens
concedidas nas renegociagcdes e aos custos denagiqe
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O objetivo primordial da gestao de risco de crédiidBNDES é a mensuracdo adequada do
risco de perdas financeiras na carteira da Ingéitui Atualmente é utilizada a metodologia
padronizada para o calculo do Capital Regulamettaforme normativos emitidos pelo
Conselho Monetario Nacional. De modo semelhantdéraamento aplicado a carteira de
ativos do BNDES, também os ativos da BNDESPAR,uindo derivativos, provisionam
capital regulamentar, respeitando as regras daSma Circular BACEN n° 3360/07.

A unidade responsavel pela gestdo do risco de toréh Sistema BNDES ja realiza
estimativas para os diferentes componentes do dscoarteira de créditos com vistas a
implementacéo futura do modelo avancado conformetridies de Basileia. Desse modo, 0
risco da carteira de financiamentos diretos e sgzage avaliado por meio da obtencdo de
estimativas para as seguintes componentes: (i9lzapilidade de inadimpléncia do tomador
ou contraparte (PD); (i) a exposicdo com o tomadar contraparte no momento da
inadimpléncia (EAD); e (iii) as perdas decorremtasnadimpléncia (LGD).

Entretanto, merece ser destacado que, para a abteecestimativas em conformidade com

as diretrizes de Basileia, as mensuracdes devéatires perspectivas de perdas (modelo de
perdas esperadas), enquanto que as estimativagistais ao atendimento do CPC 38 devem

evidenciar perdas incorridas. Por esta razéo, dadei responsavel pela gestdo do risco de
crédito trabalha atualmente com bancos de dadosdlses segregadas para Basiléia e CPC.
Particularmente em relacdo as estimativas exigmiEles novos padrdes contabeis, séo
efetuadas diversas segmentacdes e tratamentodsfiesge@ntre 0s quais se encontram o

calculo e a analise dos parametros de risco vadifis isoladamente para a carteira da
BNDESPAR.

23. Gestao de capital

Os principais objetivos do BNDES e de suas cordedaelacionados ao gerenciamento de
capital sdo os seguintes:

* Manter uma solida base de capital que suporferdea efetiva o desenvolvimento de seus
negocios;

» Cumprir as exigéncias estabelecidas pelos ongipdadores dos mercados bancarios onde
opera;

» Assegurar rentabilidade compativel com os risassumidos pelo BNDES e por suas
empresas controladas.
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24.

A adequacao da estrutura de capital e o monitoremsirs limites relacionados ao capital
regulatorio séo realizados pelo BNDES por meionalalémentacdo de processos, metodos e
procedimentos originados das diretrizes definidato pComité de Basileia, na forma
implementada pelo Banco Central do Brasil. Dessgon@ autoridade monetaria exige que as
instituicbes financeiras e demais instituicbes m@adadas a funcionar pelo BACEN
mantenham, permanentemente:

* Um Patrimbnio de Referéncia (PR) compativel comisco de suas atividades e apurado
segundo a Resolucdo CMN n° 3.444/07; e

* Um Capital Regulatério Minimo, denominado de ifainio de Referéncia Exigido (PRE),
de 11% sobre o total dos ativos ponderados peto,rispurado em conformidade com a
Resolucdo CMN n° 3.490/07.

Dessa forma, com o objetivo de assegurar a conilpidite entre o capital mantido pela

instituicdo e o capital requerido para fazer fresmbs riscos incorridos em suas atividades,
todas as exposicOes a risco provenientes das Gpsrag BNDESPAR estdo inseridas nas
parcelas componentes do capital regulamentar do EBNRonforme determinado pela

legislacao vigente. Por outro lado, os ativos d®BSPAR sao considerados, pelo Método
de Equivaléncia Patrimonial, parte integrante dotahmantido pelo BNDES e reportado em

suas demonstracdes consolidadas.

Adicionalmente, cabe destacar que todos os limégalamentares apurados pelo BNDES,
notadamente aqueles relacionados as exposicOatifantes riscos, incluem as operacoes
realizadas pela BNDESPAR. De modo semelhante, disaitiores gerenciais monitorados
mensalmente para o0 acompanhamento das exposigtatepe tanto a avaliagdo por empresa
do conglomerado econémico financeiro quanto areaése bases consolidadas.

Contragarantias prestadas

A Sociedade ofereceu em caucgao 7.744.038 acOemrgueiais nominativas de emissao da
Petréleo Brasileiro S/A- PETROBRAS (posteriormedesdobradas em 61.952.304 acdes
preferenciais) e 28.083.251.230 ac¢bes ordinariaminadivas de emissdo da Centrais
Elétricas Brasileiras S/A — ELETROBRAS (posterionteegrupadas em 56.166.502 acdes
ordinarias), em contragarantia ao Tesouro Nacigai,conta de aval e empréstimos, no
montante de US$ 600 milhdes, captados no exteeilor geu acionista Unico - BNDES. Do
montante dessas acdes, 61.952.304 acdes prefesateiamissao da Petrobras e 1.510.070
acOes ordinarias de emisséo da Eletrobras contibl@gneadas nas entidades de custodia.
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25. Informacdes por segmento

O relatério de Informacdes por Segmento de Negdseapie as premissas utilizadas no
relatorio interno fornecido ao “principal gestorsdaperacdes”, responsavel pela alocacéo de
recursos e pela avaliacdo de desempenho dos segnupdracionais. Na BNDESPAR, “o
principal gestor das operacfes” € sua Diretoriag, qatuando de forma colegiada, €
responsavel pela gestdo dos segmentos operacionafsrme previsto no Pronunciamento
CPC 22.

Na identificacdo de seus segmentos divulgaveisNBESPAR organiza suas operacdes de
acordo com as diferencas entre seus produtos E@Engue vem a ser o apoio financeiro
através de instrumentos de renda fixa (“Segment&Rkeleda Fixa”) e o apoio financeiro
através de instrumentos de renda variavel (“Segmelet Renda Variavel”). O apoio
financeiro através de instrumentos de renda fixapreende basicamente as operacdes de
aquisicdo de debéntures e as de venda a prazdutiss t& valores mobiliarios. O apoio
financeiro através de instrumentos de renda vdriéngloba basicamente a aquisicdo de
participacdes societarias, seja de coligadas (smbiguais existe influéncia significativa) ou
de outras empresas, mensuradas ao valor juste aslguais ndo ha influéncia significativa.
Os recursos excedentes, apos aplicacdo nos segnuentenda fixa e de renda variavel, sao
aplicados em operacdes de tesouraria, represemqaddlutros Segmentos”.

A alocacao do custo do funding aos segmentos dpaeas obedece as seguintes premissas:
(i) os investimentos no “Segmento de Renda Variéaséb financiados, primeiramente, pelo
Patrimonio Liquido, fonte de recursos nao onereseaso este ndo seja suficiente, utilizam-se
0S recursos menos onerosos; (i) os recursos dpbBcam “Outros Segmentos” séo
financiados pelas fontes de recursos mais onerasafii) o custo de captacdo dos
investimentos no “Segmento de Renda Fixa” repragend diferenca entre o custo de
captacao total e os custos de captacdo alocadtSegmento de Renda Variavel” e aos
“Outros Segmentos”.

As praticas contabeis adotadas na apuracao damafoes por segmentos operacionais estao
em linha com as praticas contabeis adotadas nagjmidas demonstracdes contabeis. A
BNDESPAR avalia o desempenho desses segmentos asesmb lucro operacional liquido.
O imposto de renda € monitorado de forma centddize, portanto, ndo foi alocado a
qualquer segmento. As receitas operacionais $abminte oriundas de clientes externos e
dessa forma ndo ha operacdes entre 0s segmentasiopais.
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As informacdes por segmento de negdcios foramsatis e sdo demonstradas a seguir:

R$ mil
31/03/2012
Renda Fixa Rgr]da Outros Né&o alocado Totais
Variavel Segmentos

RECEITAS OPERACIONAIS 425.344 1.072.901 5.720 - 1.503.965
Receitas de juros 351.223 - 5.720 - 356.943
Resultado com fundos de investimentos - 243.583 - - 243.583
Resultado com alienacéo de titulos renda variavel - 354.533 - - 354.533
Dividendos e Juros sobre o capital proprio - 70.461 - - 70.461
Resultado com instrumentos financeiros derivativos - 479.193 - - 479.193
Resultado de Equivaléncia patrimonial - (75.109) - - (75.109)
Resultado com outros titulos e valores mobiliarios 634 - - - 634
Outras Receitas 73.487 240 - - 73.727
DESPESAS OPERACIONAIS (304.626) (262.912) (7.159) - (574.697)
Despesa de juros (313.911) (83.938) (7.159) - (405.008)
Perda pela redugédo no valor recuperavel 9.285 (178.974) - - (169.689)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 71 37.260 - (165.923) (128.592)
Atualizagdo monetaria liquida de ativos e passivos 71 37.260 - (14.295) 23.036
Reverséo (constituicdo) para contingéncias traktalbie civeis - - - (5.783) (5.783)
Despesas com Pessoal - - - (100.773) (100.773)
Despesas tributarias - - - (9.485) (9.485)
Despesas administrativas - - - (27.945) (27.945)
Outras Receitas/Despesas Operacionais - - - (7.642) (7.642)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO E PARTICIPACOES 1289 847.249 (1.439) (165.923) 800.676
Tributos sobre o Lucro - - - (262.382) (262.382)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 120.789 847.249 (1.439) (428.305) 538.294
ATIVOS EM 31/03/2012 15.294.796  98.985.645 281.962 1.954.414  116.516.817
Investimentos em coligadas (MEP) 19.473.535 19.473.535
ATIVOS EM 31/12/2011 14.982.383  93.754.868 217.630 1.703.402  110.658.283
Investimentos em coligadas (MEP) 19.332.192 - - 19.332.192

R$ mil

31/03/2011
Renda Fixa Reﬁ]da Outros N&o alocado Totais
Variavel Segmentos

RECEITAS OPERACIONAIS 340.745 1.524.614 15.620 - 1.880.979
Receitas de juros 336.510 - 15.620 - 352.130
Resultado com fundos de investimentos - (71.689) - - (71.689)
Resultado com alienagéo de titulos renda variavel - 718.937 - - 718.937
Dividendos e Juros sobre o capital proprio - 445.418 - - 445.418
Resultado com instrumentos financeiros derivativos - 170.042 - - 170.042
Resultado de Equivaléncia patrimonial - 261.906 - - 261.906
Outras Receitas 4.235 - - - 4.235
DESPESAS OPERACIONAIS (325.464) (133.965) (34.007) - (493.436)
Despesa de juros (342.078) (132.865) (34.007) - (508.950)
Perda pela redugédo no valor recuperavel 16.614 - - - 16.614
Outras Despesas - (1.100) - - (1.100)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS - 53.049 - (165.473) (112.424)
Atualizagdo monetéria liquida de ativos e passivos - 53.049 - (23.544) 29.505
Reverséo (constituicdo) para contingéncias traktalhie civeis - - - (6.583) (6.583)
Despesas com Pessoal - - - (49.018) (49.018)
Despesas tributarias - - - (53.130) (53.130)
Despesas administrativas - - - (24.690) (24.690)
Outras Receitas/Despesas Operacionais - - - (8.508) (8.508)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO E PARTICIPACOES 15.28 1.443.698 (18.387) (165.473) 1.275.119
Tributos sobre o Lucro - - - (334.247) (334.247)
Participagcfes nos Lucros - - - - -
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 15.281 1.443.698 (18.387) (499.720) 940.872
ATIVOS EM 31/03/2011 16.160.158 109.915.193 1.932.188 1.316.928  129.324.467
Investimentos em coligadas (MEP) - 15.270.375 - - 15.270.375
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O formato de apresentacéo das informacgdes por segsngemonstradas acima ja inclui a
reconciliacdo dos valores de itens (receitas, daspeesultados, ativos, etc.) dos segmentos
operacionais divulgados com os valores respectotass divulgados nas demonstracdes
financeiras, sendo apresentado na coluna "ndodadtca

26. TransacgOes ndo envolvendo caixa

27.

Durante o exercicio de 2011 a BNDESPAR realizoeguisite atividade de financiamento

nao envolvendo caixa: a Diretoria aprovou o aumedetoapital mediante a converséao parcial
de créditos detidos pelo BNDES no montante de B®06000 mil, que, portanto, ndo esta
refletida na demonstracéo dos fluxos de caixa.

Evento subsequente

Em abril de 2012, foi realizada a sexta oferta ipaldle debéntures da BNDESPAR, sendo a
segunda no ambito do Terceiro Programa de Disgdtoui Foram emitidas trés séries, uma
prefixada (primeira série), uma com taxa flutuanteestral (segunda série) e outra indexada
ao IPCA (terceira série). A primeira, segundareeciea séries foram aprovadas e registradas
na CVM em 17 de abrii de 2012 sob 0s* nCVM/SRE/DEB/2012/009,
CVM/SRE/DEB/2012/010 e CVM/SRE/DEB/2012/011, respweenente. A oferta foi
encerrada em 25 de abril de 2012. Foram distrigui2l®00.000 debéntures simples,
quirografarias, com valor nominal total de R$ 2.000 mil. Foram colocadas 409.000
debéntures da primeira série, 302.000 debénturesgienda série e 1.289.000 debéntures da
terceira série. A primeira e a segunda sériesu@&ncimento em 1° de julho de 2016 e a
terceira série tem vencimento em 15 de maio de.2019
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CONSELHO DE ADMINISTRACAO:

FERNANDO DAMATA PIMENTEL
LUCIANO GALVAO COUTINHO
ALESSANDRO GOLOMBIESWSKI TEXEIRA
JOAO PAULO DOS REIS VELLOSO
ROBERTO TEIXEIRA DA COSTA

EVA MARIA CELLA DAL CHIAVON

CONSELHO FISCAL:

CLEBER UBIRATAN DE OLIVEIRA
RICARDO SCHAEFER

CLAUDIO DE ALMEIDA NEVES

ANDRE PROITE — Suplente

FABIO ESTORTI DE CASTRO — Suplente
JORGE KALACHE FILHO — Suplente

DIRETORIA:

LUCIANO GALVAO COUTINHO — Diretor-Presidente
JOAO CARLOS FERRAZ — Diretor-Superintendente
ROBERTO ZURLI MACHADO - Diretor

LUIZ EDUARDO MELIN DE CARVALHO E SILVA — Diretor
MAURICIO BORGES LEMOS - Diretor

JULIO CESAR MACIEL RAMUNDO - Diretor
GUILHERME NARCISO DE LACERDA - Diretor
FERNANDO MARQUES DOS SANTOS - Diretor
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Versado : 2

SUPERINTENDENCIA DA AREA FINANCEIRA:
SELMO ARONOVICH

CHEFIA DO DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE:
CARLOS FREDERICO RANGEL DE CARVALHO SILVA - CRC-RIB7956/0-8

PAGINA: 91 de 98



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Versdo : 2
Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes
CARTEIRA DE ACOES - POSICAO: 31/03/2012
EMPRESA % Total | % ON % PN
AES ELPA S.A. * ) 0,00
AES TIETE S.A. (*) *) 0,00
ALFATEST IND. E COM. DE PROD. ELETRONICOS S.A. 27,48 0,00 91,61
ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. 12,21 12,21 0,00
ALTUS PARTICIPACOES S.A. 24,90 0,00/ 100,00
AMATA S.A. 9,08 9,98 0,00
AMERICEL S.A. 0,62 0,00 42,79
AUTEL S.A. TELECOMUNICACOES 21,61 0,00 46,43
BANCO BRADESCO S.A. 0,25 0,00 0,50
BANCO DO BRASIL S.A. 0,13 0,13 0,00
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A. 0,46 0,03 1,00
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 0,06 0,06 0,07
BEMATECH S.A. 8,64 8,64 0,00
BIO FILL PRODUTOS BIOTECNOLOGICOS S.A. 25,00 25,00 0,00
BIOMM S.A. 14,36 0,00 25,42
BM&FBOVESPA S.A. BOLSA DE VALORES MERCADORIAS E FUTUROS 0,42 0,42 0,00
BOMBRIL S/A 10,61 0,00 16,85
BRADESPAR S.A. 0,57 0,00 0,88
BRASIL TELECOM S.A. 2,20 0,82 2,91
BRASKEM S.A. 5,53 0,00 12,66
BRASPEROLA IND. E COMERCIO S/A 3,81 0,00 7,86
BRF - BRASIL FOODS S.A. 1,70 1,70 0,00
BRQ SOLUCOES EM INFORMATICA S/A 23,00 0,00| 100,00
CARBOMIL S.A.- MINERACAO E INDUSTRIA 30,00 0,00| 100,00
CASA ANGLO BRASILEIRA S/A 22,34 0,00 37,10
CCR S.A. 0,14 0,14 0,00
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS 14,75 16,63 7,04
CESP COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO 2,54 0,00 3,81
CI&T SOFTWARE S/A 31,83 0,00/ 100,00
CIA. BRAS. DE PART. AGROINDUSTRIAL 5,87 5,87 0,00
CIA. BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO 0,20 0,00 0,33
CIA. DE ABAST.D'AGUA E SANEAMENTO DO ESTADO-AL * 0,00 1,27
CIA. DE TECIDOS NORTE DE MINAS - COTEMINAS 10,35 0,00 16,50
CIA. DE TRANSITO E TRANSPORTE URBANO DO RECIFE - CTTU 11,90 4,73 38,85
CIA. DE TRANSPORTES COLETIVOS DO RIO DE JANEIRO - CTC 1,39 1,39 0,00
CIA. DO METROPOLITANO DE SAO PAULO 0,04 0,04 0,00
CIELO S.A. 0,17 0,17 0,00
CIPHER S.A. 15,80 0,00| 100,00
CLAMPER INDUSTRIA E COMERCIO S/A 23,00 0,00| 100,00
CLARO S.A. 0,04 0,00 0,24
COMPANHIA BRASILEIRA DE SEMICONDUTORES 33,02 40,67 0,00
COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL 33,42 33,42 0,00
COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA 53,85 50,00/ 100,00
COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS - AMBEV 0,10 0,00 0,23
COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ACRE * 0,00 0,01
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COMPANHIA DE RECUPERACAO SECUNDARIA 30,00 30,00 0,00
COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS * ) 0,00
COMPANHIA DISTRIBUIDORA DE GAS DO RIO DE JANEIRO - CEG 34,56 34,56 0,00
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG 1,70 0,16 2,90
COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL 23,96 26,41 21,21
COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 1,94 1,94 0,00
COMTRAFO INDUSTRIA DE TRANSFORMADORES ELETRICOS S.A. 25,00 0,00| 100,00
CONTAX PARTICIPACOES S.A. 1,98 0,62 2,83
CPFL ENERGIA S.A. 8,42 8,42 0,00
CRP CADERI CAPITAL DE RISCO S.A. 20,20 0,00 36,36
CYRELA BRAZIL REALTY S.A. EMPREEND. E PARTICIPACOES 1,21 1,21 0,00
ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A. 3,76 3,76 0,00
ELEBRA S.A. - ELETRONICA BRASILEIRA * 0,00 (*)
ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A 0,44 &) 0,73
EMBRAER S.A. 5,37 5,37 0,00
EMPRESA DE TRANSPORTE URBANO DO ESTADO DE GOIAS S/A 6,56 5,09| 100,00
ENB-EXTRATOS NATURAIS DO BRASIL IND. E COMERCIO S.A. 35,00 35,00 0,00
ENERGISA S.A. 0,59 0,25 0,90
ESTRUTURADORA BRASILEIRA DE PROJETOS S.A. 19,10 11,11 44,44
ETH BIOENERGIA S.A. 16,33 16,33 0,00
FIBRIA CELULOSE S.A. 30,42 30,42 0,00
GAFISA S.A. 2,27 2,27 0,00
GENOA BIOTECNOLOGIA S.A. 27,06 0,00| 100,00
GERDAU S.A. 3,44 6,61 1,85
GRANO ALIMENTOS S/A 25,00 0,00 40,76
GRAUNA AEROSPACE S.A. 40,00 0,00/ 100,00
GRUPO A EDUCACAO S.A. 10,14 0,00 80,95
HIGH BRIDGE SOLUTIONS INDUSTRIA ELETRONICA S.A. 36,00 0,00/ 100,00
HOSPITAL FEMINA S.A. 21,11 17,07 62,50
HYPERMARCAS S.A. 0,82 0,82 0,00
IBEMA COMPANHIA BRASILEIRA DE PAPEL 15,83 0,00| 100,00
INDEPENDENCIA PARTICIPACOES S.A. 21,81 0,00/ 100,00
INDUSTRIA DE ALIMENTOS NILZA S/A 35,00 0,00| 100,00
INDUSTRIAS ROMI S.A. 7,13 7,13 0,00
INEPAR S.A. - INDUSTRIA E CONSTRUCOES 4,75 2,45 6,22
IOCHPE - MAXION S.A. 6,77 6,77 0,00
ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. 0,25 0,00 0,49
ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU S.A. 0,26 0,00 0,43
JBS S.A. 31,41 31,41 0,00
KLABIN S.A. 8,93 0,00 13,64
LBR - LACTEOS BRASIL S.A. 30,28 30,28 0,00
LIFEMED INDL DE EQUIP E ART MEDICOS E HOSPITALARES S.A. 22,00 0,00/ 100,00
LIGHT S.A. 14,52 14,52 0,00
LINX S.A. 21,70 0,00 51,54
LOJAS AMERICANAS S.A. 0,24 0,00 0,38
LOJAS ARAPUA S.A. 4,22 0,00 8,79
LOJAS RENNER S.A. 0,36 0,36 0,00
LUPATECH S.A. 11,44 11,44 0,00
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MADEF S/A- INDUSTRIA E COMERCIO 20,29 0,00 26,46
MAGNESITA REFRATARIOS S.A. 2,88 2,88 0,00
MANGELS INDUSTRIAL S.A. 8,38 0,00 13,04
MARFRIG ALIMENTOS S.A. 13,89 13,89 0,00
METALFRIO SOLUTIONS S.A. 3,99 3,99 0,00
METALURGICA GERDAU S.A. 0,33 0,00 0,49
METANOR S.A. METANOL DO NORDESTE 5,57 0,00 8,36
MMX MINERACAO E METALICOS S.A. 0,90 0,90 0,00
MPX ENERGIA S.A. 2,60 2,60 0,00
MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A. 1,14 1,14 0,00
MWI - SISTEMAS DE COMUNICACAO S.A. 11,49 0,00 36,50
NANOCORE BIOTECNOLOGIA S.A. 33,01 0,00/ 100,00
NATURA COSMETICOS S.A. 0,14 0,14 0,00
NESBER S.A. 20,00 20,00 0,00
NETUNO ALIMENTOS S/A 33,28 0,00| 100,00
NORTEC QUIMICA S.A. 20,00 0,00/ 100,00
NUTRIPLANT INDUSTRIA E COMERCIO S.A. 10,73 10,73 0,00
OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S.A. 0,19 0,19 0,00
OPENCOMMERCE S.A. 9,93 0,00 77,76
OURO FINO PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A. 20,00 0,00/ 100,00
PARANAPANEMA S.A. 17,23 17,23 0,00
PDG REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES 2,18 2,18 0,00
PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS 11,61 2,33 23,94
POLY EASY DO BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO S/A 24,50 0,00/ 100,00
PROCABLE ENERGIA E TELECOMUNICACOES S.A. 30,00 0,00| 100,00
QUALITY SOFTWARE S.A. 27,00 0,00/ 100,00
REDE ENERGIA S.A. 15,86 0,00 51,06
REDECARD S.A. 0,26 0,26 0,00
REIVAX S/IA AUTOMACAO E CONTROLE 23,00 0,00| 100,00
RELASTOMER TECNOLOGIA E PART. S.A. 17,73 17,73 0,00
ROOSTER S.A.- INDUSTRIA DE EQUIPAMENTOS 29,25 29,25 0,00
ROSSI RESIDENCIAL S.A. 1,58 1,58 0,00
S/A INDUSTRIA E COMERCIO CHAPECO 29,65 30,12 (*)
SAM INDUSTRIAS S.A. 5,39 8,06 0,00
SAO MARTINHO S.A. 1,39 1,39 0,00
SEGURADORA BRASILEIRA DE CREDITO A EXPORTACAO 12,09 12,09 0,00
SENIOR SOLUTION S/A 21,48 0,00| 100,00
SETAL TELECOM S.A. 13,50 0,00/ 100,00
SPRINGS GLOBAL PARTICIPACOES S/A 6,21 6,21 0,00
SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A. 4,36 0,00 6,63
TAUM CHEMIE INDUSTRIA E COM. DE PRODUTOS QUIMICOS S.A. 36,36 0,00| 100,00
TBM - TEXTIL BEZERRA DE MENEZES S.A. 35,00 42,10 0,00
TECNORED DESENVOLVIMENTO TECNOLOGICO S.A. 31,79 31,79 0,00
TECSIS - TECNOLOGIA E SISTEMAS AVANGCADOS S.A. 25,25 31,05 0,00
TEIKON TECNOLOGIA INDUSTRIAL S.A. 32,99 0,00 80,66
TELE NORTE LESTE PART. S.A. 1,34 0,41 1,94
TELEFONICA BRASIL S.A. 0,09 0,00 0,13
TELEMAR NORTE LESTE S.A. 0,09 0,00 0,17
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TELEMAR PARTICIPACOES S.A. 13,08 13,05 92,86
TIM PARTICIPACOES S.A. 0,15 0,15 0,00
TOPSPORTS VENTURES S.A. 14,19 0,00| 100,00
TOTVS S.A. 3,20 3,20 0,00
TRACTEBEL ENERGIA S.A. 0,95 0,95 0,00
TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A. 6,58 0,56 21,38
TUPY S.A. 35,57 35,77 0,00
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S/A - USIMINAS 1,43 0,00 2,86
VALE S.A. 5,34 6,71 3,24
VALE SOLUCOES EM ENERGIA S.A. 45,63| 45,63 0,00
VALEPAR S.A. 9,63 11,51 3,74
VULCABRAS/AZALEIA S.A. 0,46 0,46 0,00

(*) Percentual inferior a0,01%
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacgdes trimestrais - ITR

Ao Acionista e Administradores da
BNDES Participa¢des S.A. - BNDESPAR
Brasilia - DF

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da BNDES Participagfes S.A. — BNDESPAR (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de marcgo de 2012, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de marco de 2012 e as respectivas demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracéo é responséavel pela elaboracéo das informag8es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21(R1) — Demonstragdo Intermediaria, assim como pela apresentacao dessas informacgdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é
a de expressar uma conclusado sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermedidrias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas n&o foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21(R1) aplicavel a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstracédo do valor adicionado

Revisamos, também, a Demonstragéo do valor adicionado (DVA) referente ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2012,
elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacéo nas informacgdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracéo de Informacdes Trimestrais -
ITR. Essa demonstracdo foi submetida aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo,
ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que néo foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de
acordo com as informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Auditoria e revisdo dos valores correspondentes ao exercicio e trimestre anterior, respectivamente

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentados para fins de comparagao, foram
anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram relatorio datado em 13 de fevereiro de 2012, que ndo
conteve qualquer modificac&o.

Os valores correspondentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2011, apresentados para fins de comparacéo, foram anteriormente
revisados por outros auditores independentes, que emitiram relatério datado em 4 de maio de 2011, que conteve ressalva pelos
possiveis efeitos que poderiam ter sido identificados se as demonstracdes financeiras de empresas coligadas nas quais a BNDES
Participacdes S.A. — BNDESPAR possuia investimentos naquela data, no montante de R$15.270.375 mil, que representavam 11,80%
do total do ativo e 17,15% do patrimdnio liquido e cujo ganho liquido apurado pelo método de equivaléncia patrimonial totalizava
R$261.906 mil no trimestre findo naguela data, tivessem sido revisadas por auditores independentes.
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Rio de Janeiro, 9 de maio de 2012

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-012345/0-6 F-RJ

Marco André C. de Almeida
CRC RJ-083701/0-0 S-DF
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Motivos de Reapresentacao
Verséo Descricdo

2|Corregédo no n° do CRC do Auditor Independente responsavel pelo
Relatério de Revisdo Especial.
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