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DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADOBALANÇO PATRIMONIAL
ATIVO 2013 2012

CIRCULANTE 2.588.905 2.364.965

Caixa e equivalentes de caixa 996.843 1.032.077
Contas a receber de clientes 913.362 796.008
Estoques 546.948 414.633
Demais créditos 131.752 122.247

NÃO CIRCULANTE 5.589.422 5.393.633

Imobilizado 3.456.787 3.257.083
Ativos biológicos 1.125.616 1.102.337
Intangível 573.819 570.455
Demais ativos 433.200 463.758

TOTAL DO ATIVO 8.178.327 7.758.598

Destaques 2013

Receita Líquida (R$ MM)

+24,6%

1.094 1.156
1.367

2011 2012 2013

18,2%

25,0%

Expedições (em ´000 peças)

+24,6%

25.772
27.983

25.505

2011 2012 2013

8,6%

9,7%

DIVISÃO DECA

Expedições (em ´000 m3)

2011 2012 2013

+24,6%

2.269

2.635 2.668
2.268,8

1,3%

17,6%

DIVISÃO MADEIRA

EBITDA Recorrente Margem EBITDA Recorrente (%)

EBITDA Recorrente (R$ MM) e
Margem EBITDA Recorrente (%)

+24,6%
530

28,3%

732 881

2011 2012 2013

33,0% 35,1%

2013 2012
RECEITA LÍQUIDA DE VENDAS 3.872.705 3.372.546

Variação do valor justo dos ativos biológicos 191.519 144.574
Custo dos produtos vendidos (2.620.557) (2.333.663)

LUCRO BRUTO 1.443.667 1.183.457
Despesas com vendas (445.816) (375.452)
Despesas gerais e administrativas (127.898) (108.904)
Outros resultados operacionais, líquidos (47.974) (1.098)

LUCRO OPER. ANTES DO RESUL. FINANCEIRO 821.979 698.003
Resultado financeiro (116.965) (118.828)

LUCRO ANTES DO I. RENDA E C.SOCIAL 705.014 579.175
I.renda e Contribuição social (170.510) (112.865)

LUCRO LÍQUIDO DAS OPERAÇÕES CONTINUADAS 534.504 466.310

RESULTADO DAS OPERAÇÕES DESCONTINUADAS (14.362) (6.599)

LUCRO LÍQUIDO 520.142 459.711

LUCRO LÍQUIDO RECORRENTE 561.638 455.489

PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO 2013 2012

CIRCULANTE 1.305.132 1.268.582

Empr. Financiamentos e debêntures 716.373 681.774
Fornecedores 180.167 211.829
Obrigações com pessoal 138.462 111.392
Outras contas a pagar 270.130 263.587

NÃO CIRCULANTE 2.508.190 2.466.411

Empr. Financiamentos e debêntures 1.734.468 1.720.013
Provisão para contingências 123.808 125.444
I.Renda e contribuição social diferidos 505.593 485.707
Outras contas a pagar 144.321 135.247

PATRIMÔNIO LÍQUIDO 4.365.005 4.023.605

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO 8.178.327 7.758.598

As demonstrações financeiras completas acompanhadas do parecer sem ressalvas emitido pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, foram enviadas para a BMF&BOVESPA e CVM - Comissão de Valores Mobiliários em 17/02/2014,
estão disponíveis no site da empresa e serão publicadas no Diário do Comércio em 24/02/2014 e no DOESP em 25/02/2014 - Roberto F. Battaglioli - Contador - CRC1SP109479/O-0.

CENÁRIO E MERCADO

A Administração da Duratex, com orgulho, apresenta um resumo de seus resultados em 2013.
O Mercado de Painéis mostrou força, crescendo significativos 6% em 2013, quase três vezes o PIB previsto para o ano. Neste
mesmo período, a Divisão Madeira (painéis) cresceu 13,1% em receita e 1,3% em volume, decorrente da entrada de novas
capacidades no mercado. Privilegiamos a lucratividade da divisão, estratégia esta que se mostrou vencedora, na medida em
que o Ebitda da divisão cresceu 20,3%, alcançando margem de Ebitda de 35,1%.
Quanto a Deca, embora os dados da Associação Brasileira da Indústria de Materiais de Construção (ABRAMAT) tenha
apresentado um crescimento de vendas de 3% em 2013, a divisão apresentou crescimento na receita líquida de 18,2%, ou 11,2%
se desconsiderarmos a receita líquida da Thermosystem, adquirida no início de 2013. No ano, o EBITDA apresentou expansão de
9,3% e a margem Ebitda finalizou em 23,4%.
A excelente performance das duas divisões fizeram com que a Duratex apresentasse um crescimento de 14,8% na receita líquida
e de 17,1% no EBITDA, alcançando R$ 1,2 bilhão e margem de 31,0%. Da mesma forma o Lucro Líquido recorrente atingiu
R$ 561,6 milhões, um crescimento de 23,3% com relação a 2012.

GESTÃO ESTRATÉGICA

2013 foi um ano de enorme importância para a Duratex, na medida em
que houve a conclusão de mais um importante ciclo de investimento.
Na divisão madeira, o término da nova linha de MDF, em Itapetininga,
e o desgargalamento da produção de MDP, em Taquari, proporcionam
um aumento de 26% da capacidade de expedição. Da mesma forma,
a aquisição da Thermosystem, em janeiro de 2013, e a conclusão de
expansões em metais e louças sanitárias, esta com uma nova fábrica
localizada em Queimados-RJ, permitem um crescimento de capacidade
de 21%. Desta forma, a Duratex está preparada para atender o
crescimento do mercado, com grande potencial de lucratividade e
geração de riqueza aos seus acionistas.
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Patrimônio Líquido (R$ MM)

+17,5%
+24,6%

3.693

4.024

4.365

8,5%

18,2%

2011 2012 2013

EBITDA Recorrente (R$ MM) e
Margem EBITDA Recorrente(%)

799,5 1.024,6 1.200,1

2011 2012 2013

26,9%

30,4% 31,0%

Lucro Líquido Recorrente (R$ MM) e
ROE Recorrente (%)

Lucro Líquido Recorrente ROE Recorrente

20122011 2013

349,7 455,5 561,6
9,8%

11,8%
13,3%

Remuneração aos acionistas (R$ MM)

Dividendo/JCP líquido (em R$ milhões) Dividendo/JCP por ação (em R$)

2011 2012 2013

109,6

0,18
0,22

0,33

134,7
197,3

Receita Líquida (R$ MM)

+24,6%

2.970
3.373

3.873

2013

14,8%

30,4%

2011 2012

EBITDA Recorrente (R$ MM) e
Margem EBITDA Recorrente (%)

269

24,6%

292 319

25,3% 23,4%

2011 2012 2013

EBITDA Recorrente Margem EBITDA Recorrente (%)

Receita Líquida (R$ MM)

+24,6%

1.876
2.217

2.506

2011 2012 2013

13,1%

33,6%

20122011 2013
Endividamento Líquido Endividamento Líquido / EBITDA UDM

Endividamento Líquido (R$ MM) e
Endiv. Líquido/EBITDA UDM

1.189 1.370 1.454

1,42
1,33

1,17

635,8

832,2

601,5

CAPEX (em R$ MM)

20122011 2013


