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Comentarios de Desempenho

Senhores Acionistas,

A Administracdo da OGX Petroleo e Gas Participagdes S.A. (“OGX” ou “Companhia”), em
atendimento as disposi¢des legais e estatutarias, submete a apreciagdo dos Senhores o
Relatério da Administracdo e as correspondentes Informagdes Trimestrais,
acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes sobre a revisdao das
Informagdes Trimestrais referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2012.

1. Mensagem da Administragao:

“Este ultimo trimestre foi de extrema importancia para a OGX, pois além de termos
iniciado a produgédo na Bacia de Campos e entregue a primeira carga a Shell, realizamos
novas descobertas significativas nas bacias de Campos e Santos. Adicionalmente, outros
fatores nos permitiram avangar com nosso plano de negdécios como a requisicéo de novas
WHPs, a declaragdo de comercialidade da acumulagcido de Waikiki, que sera denominada
de Campo de Tubardo Martelo e as ultimas captacdes de recursos financeiros que
contribuem para uma solida posicéo de caixa.”

Paulo Mendoncga, Diretor Presidente da OGX.
1.1. Destaques do primeiro trimestre e eventos subsequentes:

» Inicio de produgdo na acumulagédo de Waimea em 31 de janeiro de 2012, tempo
recorde jamais visto pela industria;

» Producéo diaria média no primeiro trimestre em Waimea de 11,0 kboepd;

» Elevada eficiéncia operacional de 97% no primeiro trimestre e excelente
performance do pogo OGX-26HP e dos equipamentos em geral;

» Entrega da primeira carga do 6leo de Waimea a Shell, marcando inicio da geragéo
de caixa da Companhia;

» Declaragdo de comercialidade da acumulagdo de Waikiki e entrega do Plano de
Desenvolvimento (PD) dessa area a ANP, cuja nova denominagédo proposta é
campo de Tubardo Martelo, com volume total recuperavel estimado pela OGX de
285 milhdes de barris de petroleo;

» Descoberta de hidrocarbonetos em reservatério microbial do Pré-sal em aguas
rasas na bacia de Santos (pogo pioneiro OGX-63, denominado Fortaleza);



» Perfuragdo e teste para identificacdo de fluido do primeiro poco de delimitacao,
OGX-74, na Bacia de Santos, na acumulacdo de Natal, confirmando a presenca
de d6leo leve de 38° API;

» Importante descoberta no bloco BM-C-39, acumulagao de Itacoatiara, na Bacia de
Campos, que fara parte do complexo de Waikiki;

» Perfuragdo de 17 pogos, entre pogcos pioneiros, de delimitacdo e producao nas
bacias de Campos, Santos, Parnaiba e Espirito Santo;

» Aquisicao de 20% da participagao da Maersk nos blocos BM-C-37 e BM-C-38 na
bacia de Campos, assumindo a operacao;

» Emissao de titulos de divida no exterior no valor de US$ 1,063 bilhdo com prazo
de 10 anos;

» Captacdo de R$ 600 milhdes através da OGX Maranhdo para o desenvolvimento
dos campos de Gavido Real e Gaviao Azul, na bacia do Parnaiba;

» Requisicdo a OSX da construcao e afretamento das WHPs 3 e 4.
1.2. Bacia de Campos

Neste trimestre além de termos iniciado a producao através do Teste de Longa Duragao
(TLD) na acumulacdo de Waimea, que vem confirmando a boa produtividade do
reservatério, nos mantivemos focados na delimitacdo de nossas diversas acumulacdes
descobertas e na perfuracdo de pogos pioneiros. Esses resultados refletem a atual fase
da OGX, com atividades ocorrendo simultaneamente nas areas de Exploragcdo e
Producao.

Producao em Waimea
Performance:

O TLD de Waimea, com a variagdo programada de vazao do pogo OGX-26HP, confirmou
a excelente produtividade do reservatério, a performance dos equipamentos de elevagao
artificial e da planta em geral. Além disso, o TLD nos trouxe maiores informacdes sobre o
reservatério, que foram fundamentais para determinarmos a vazao 6tima de producéo,
sem ainda contemplar a injecdo de agua no reservatério.

Durante os meses de fevereiro e margo, obtivemos médias de producado diaria de 11,6
kboepd e 10,4 kboepd, respectivamente, além de uma eficiéncia operacional média de
97% na planta de produgdo, o que nos trouxe um excelente aprendizado para o
desenvolvimento dos proximos projetos.



Primeira carga entregue a Shell:

No final de margo, entregamos a primeira carga do 6leo de Waimea a Shell, primeiro lote
do volume total de 1,2 milhdo de barris negociado. Este primeiro lote, vendido ao prego
médio do Brent menos US$5,50 por barril, marca o inicio da geragdo de caixa e
representa um importante passo para a OGX na sua consolidagdo como um importante
player de E&P global.

Continuamos analisando as melhores oportunidades para comercializacdo de nosso 6leo
e pretendemos anunciar novas parcerias em breve.

Dados Financeiros do TLD:

Com a comercializagdo de nossa primeira carga produzida em Waimea, obtivemos uma
receita bruta de R$ 118,0 milhdes e EBITDA de R$ 56,4 milhdes, refletindo o grande valor
deste ativo, que hoje ja é rentavel produzindo através de apenas um pogo. Ao longo do
ano, com novos pogos entrando em produgéo, esperamos obter ganhos de escala que
diluirdo os custos por barril, visto que grande parte destes custos sao fixos, como
logistica, leasing e operagdo & manutengao.

Apresentamos a seguir a reconciliacao do EBITDA:



19 carga

Teste de Longa Duragdo - TLD

Producéo referente a 12 carga (offloading 547 376
em 28/03/12) - em barris (bbls) ’

R$ ('000)
Receita Bruta ' 118.003

Impostos sobre as vendas -

Royalties (10.687)
Leasing (24.078)
Servicos O5X (13.944)
Logistica (12.005)
Qutros (871)
EBITDA do FP50 OSX 1 56.418
% EBITDA / Receita Bruta 47 81%
EBITDA / barril - (R$/barril) 103,07

' Durante o TLD a receita bruta de vendas, liquida dos respectivos custos, é registrada como uma redugdo do CAPEX
(Intangivel) e ndo como resultado do periodo.

Declaragées de Comercialidade:

Em 25 de abril, apresentamos a ANP a Declaracdo de Comercialidade da acumulacao de
Waikiki, contida nos blocos BM-C-39 e BM-C-40, em aguas rasas da Bacia de Campos. O
Plano de Desenvolvimento (PD) foi submetido a8 ANP e encontra-se sob andlise. A nova
denominacao proposta para acumulagcao ¢ Campo de Tubardo Martelo e a OGX estima
um volume total recuperavel de 285 milhdes de barris de petréleo deste campo ao longo
do periodo de concessao da fase de producao.

A acumulacdo de Waikiki foi descoberta através do pogo pioneiro OGX-25, em dezembro
de 2010, e devera entrar em produgcédo no segundo semestre de 2013. O conceito de
producdo do Complexo de Waikiki, do qual o Campo de Tubardo Martelo faz parte,
contempla as unidades de producdo FPSO OSX-3 e WHP-2, que se encontram em
construcao pela Modec e Techint, respectivamente.

Adicionalmente, pretendemos apresentar a ANP a Declaracido de Comercialidade de uma
parte do complexo de Waimea nas proximas semanas, cuja hova denominagéo proposta
sera Campo de Tubardo Azul. Na sequéncia, submeteremos o Plano de Desenvolvimento
do campo.



Apos a autorizagdo da ANP para migrarmos da fase de exploragdo para producao,
abriremos o segundo poco, que ja estad perfurado e conectado ao FPSO OSX-1. Em
seguida, conectaremos o terceiro e ainda um quarto pogo produtor, de maneira a elevar
0s niveis de producgéo.

As Declaragbes de Comercialidade das acumulagdes de Waikiki e de uma parte do
complexo de Waimea marcam o inicio da fase de Declaracbes de Comercialidade da
OGX na Bacia de Campos, que apés uma bem sucedida campanha de exploracao e de
delimitagcdo, avanca para a fase de producgao.

Campanha Exploratoéria

Permanecemos focados na campanha exploratéria na bacia, tanto na delimitagdo das
acumulagdes ja descobertas quanto na perfuragdo de novos prospectos.

Confirmamos ainda este ano, a existéncia de mais uma importante acumulacao nesta
bacia, descoberta através do poco pioneiro OGX-79, denominada lItacoatiara, que
juntamente com as acumulagbes de Waikiki, Per6 e Inga, fara parte do complexo de
Waikiki.

Ao longo deste ano, pretendemos acelerar a campanha exploratoria nos dois blocos em
que recentemente aumentamos a participacado e que nos tornamos operadores (BM-C-37
e BM-C-38), visando confirmar a extensdo de acumulagbes ja descobertas e verificar a
existéncia de prospectos ainda nao perfurados nesses blocos. Pretendemos até o final do
periodo exploratério na bacia, perfurar mais pelo menos 6 pocos nesses blocos, dentre
eles pioneiros e de delimitagéo.

1.3. Bacia do Parnaiba

Iniciamos o ano de 2012 intensificando a perfuragdo de pocos de desenvolvimento e
retomamos nesse trimestre a campanha de exploragdo com a perfuracdo de mais um
poco pioneiro na bacia, Fazenda Axixa (OGX-77), que confirmou o sistema petrolifero
desse bloco. Estamos reprocessando os dados sismicos na regido para que possamos
futuramente delimitar a extensao desta acumulacéo.

Atualmente, possuimos trés sondas terrestres de exploracdo em operagdo na bacia,
sendo duas focadas na perfuracdo de pocos de desenvolvimento. Contratamos
recentemente duas sondas adicionais da empresa Tuscany Drilling para esta area, sendo
uma de completacdo e workover e outra de exploragdo que devem entrar em operagao
ainda no primeiro semestre deste ano.



Desenvolvimento dos Campos de Gaviao Real e Gavidao Azul:

Continuamos focados na perfuragdo de pogos de desenvolvimento do campo de Gavido
Real e até o momento ja perfuramos 10 pogos produtores (considerando os pogos
exploratérios OGX-22 e OGX-38 que se tornardo pogos produtores).

As obras civis na regido se encontram bastantes avangadas, dentro do cronograma
previsto e com parte dos equipamentos entregues e pré-montados fora da locagdo. As
atividades no site ja estdo em andamento, tais como: (i) preparacdo da locagdo da
Unidade de Tratamento de Gas (UTG), com terraplanagem avangada; (ii) langamento de
dutos interligando os clusters (conjunto de pogos em uma mesma locagao) entre si e entre
a UTG, por onde irdo escoar a produgao de gas e; (iii) as obras civis nos clusters, com o
langamento de bases e posicionamento de equipamentos, onde sera feita a interligagao
dos pogos aos manifolds.

Ainda no segundo semestre deste ano, pretendemos iniciar a produgdo na bacia com o
comissionamento da UTG e das turbinas do Complexo Termelétrico MPX Parnaiba,
associagao entre a MPX Energia e Petra Energia S.A., ambas parceiras da OGX nesta
bacia. A produgdo comercial se dara ja em janeiro de 2013, quando se inicia o Power
Purchase Agreement (PPA) e a MPX devera estar preparada para despachar para o
sistema, podendo consumir até 6 milhdes de m? dia ao longo de 2013. A capacidade total
contratada do Complexo MPX Parnaiba ja alcanga 1.500 MW.

Com a finalidade de suprir as necessidades de caixa para o desenvolvimento dos
Campos de Gavido Real e Gavido Azul, incluindo a perfuracdo de pogos e a construgéo
da UTG, a OGX Maranhao realizou a captagdo de R$ 600 milhdes em janeiro deste ano
para o projeto.




1.4. Bacia de Santos

Neste trimestre obtivemos importantes resultados nesta Bacia, como a descoberta da
acumulacdo de Fortaleza (camadas pos-sal e pré-sal), através do pogco OGX-63, e a
confirmacéo da presencga de dleo leve no pogo de extensdo da acumulacdo de Natal,
OGX-74.

Confirmamos a presenga de hidrocarbonetos nas segbes albiana (pds-sal) e aptiana (pré-
sal) da acumulagao Fortaleza, através da perfuragédo do pogo OGX-63, onde verificamos:
(i) uma coluna de aproximadamente 1.000 metros com 110 metros de net pay na segéo
albiana e; (ii) uma coluna de 150 metros na sec¢&o aptiana, até o momento, confirmando a
existéncia de reservatorios microbiais no pré-sal nas aguas rasas da Bacia de Santos.

Nos ultimos dias, reentramos no poco OGX-63 com a sonda Ocean Quest para obter mais
informacdes da sec¢éo albiana desse pogo, devendo ter novos resultados em meados do
ano. Posteriormente, com a sonda Ocean Star, iniciaremos a perfuragcdo de um pogo de
delimitacdo da acumulagado de Fortaleza, que tera como objetivo obter mais informagdes
sobre o pré-sal, além de delimitar a extensao da acumulagao nas duas camadas (pos-sal
e pré-sal).

Concluimos ainda nesse trimestre a perfuragado do pogo OGX-74, poco de delimitacdo da
acumulacao de Natal, onde comprovamos a continuidade dos reservatérios areniticos de
idade santoniana adjacentes ao pogo pioneiro desta acumulagdo (OGX-11D). No teste de
formacgao para identificacdo de fluido realizado no poco, verificamos a presenca de dleo
leve de 38° API, enquanto que no OGX-11D, havia sido verificada a existéncia de gas e
condensado. O pogo OGX-74 foi perfurado até a profundidade de 4.439 metros e
juntamente com os pogos pioneiros, OGX-11D e OGX-47, fara parte de um Plano de
Avaliacao de Descoberta (PAD) da regiao.

Essas novas descobertas sdo de extrema importancia para a OGX, pois reforcam nossa
visdo de intensificar a campanha exploratéria na regido e corroboram as nossas
expectativas iniciais em relagdo ao grande potencial de acumulagbes de 6leo em nossos
blocos nessa bacia.

1.5.  Outras bacias
Bacia do Espirito Santo:

Neste trimestre concluimos a perfuracdo dos dois primeiros pogos, PERN-1 e PERN-2,
em conjunto com a Perenco, parceira da OGX na bacia. Os dois primeiros pogos foram
perfurados em cumprimento aos compromissos do Programa Exploratério Minimo (PEM)
com a ANP. No segundo semestre de 2012, devemos retomar as perfuracées nessa
regiao nos blocos mais ao sul do nosso portfélio.



Colémbia:

Em fevereiro deste ano, iniciamos as atividades exploratérias na Colémbia, com a
aquisicao de dados sismicos na bacia do Vale Inferior Madalena, no bloco VIM-5, para
identificagdo de prospectos a serem perfurados ao longo do periodo exploratério. Ja
contamos com mais de 300 pessoas envolvidas em nossas operacdes nesse pais.

Na bacia de Cesar-Rancheria, pretendemos iniciar a perfuracdo do primeiro poco
exploratério no bloco CR-2, no segundo semestre de 2012.

2. Préximos Eventos
A OGX tem em vista importantes eventos para os proximos meses, sendo eles:

» Abertura de pogos horizontais produtores adicionais em Waimea e aumento dos
niveis de produgao;

» Declaracdo de comercialidade e apresentacdo do Plano de Desenvolvimento de
Waimea a ANP;

» Continuacao da perfuracao de pogcos de desenvolvimento em Parnaiba;
» Comissionamento da UTG na Bacia do Parnaiba;

» Continuacdo da campanha de exploracao e delimitacdo, nas bacias de Campos,
Santos, Parnaiba e Espirito Santo;

» Inicio de perfuragdo em Cesar-Rancheria na Coldbmbia;

» Possivel nova rodada da ANP, no Brasil, e participagdo na rodada da ANH, na
Colémbia.

3. Desempenho Financeiro
3.1. Demonstragao dos resultados

Encerramos o primeiro trimestre de 2012 com um prejuizo liquido de R$ 144,8 milhdes,
refletindo a condicdo pré-operacional da Companhia. Esse resultado decorre de: (a)
intensificagdo da campanha exploratéria, com gastos no valor de R$ 109,1 milhdes; (b)
gastos gerais e administrativos, em especial gastos com pessoal, no valor de R$ 92,9
milhdes; cujos impactos foram parcialmente compensados por (c) efeito positivo do
imposto de renda e contribuicdo social diferidos de R$ 38,7 milhdes, e por (d) resultado
financeiro liquido, positivo em R$ 18,5 milhdes.



As demonstracdes dos resultados dos periodos de trés meses encerrado em 31 de marco
de 2012 ("1T12"), em 31 de dezembro de 2011 (trimestre anterior — “4T11”) e em 31 de
margo de 2011 (mesmo periodo do ano anterior — “1T11”) estdo apresentadas a seguir:

Principais Contas Variagao
Receitas (despesas) operacionais (202.033) (399.498) 197.465
Despesas com Exploragdo (109.143) (300.673) 191.530
Despesas Gerais e Administrativas (92.890) (98.825) 5.935
Resultado Financeiro 18.559 (120.453) 139.012
Receitas Financeiras 418.114 1.082.338 (664.224)
Despesas Financeiras (399.555) (1.202.791) 803.236
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (183.474) (519.951) 336.477
Impostos 38.672 187.364 (148.692)
Resultado do periodo (144.802) (332.587) 187.785
Atribuido aos acionistas ndo controladores (12.399) (10.553) (1.846)
Atribuido aos acionistas controladores (132.403) (322.034) 189.631

A. Despesas com Exploragao

A reducgdo nas despesas de exploragcdo em relagdo ao trimestre anterior foi de R$ 191,5
milhdes. Essa queda decorre de: (a) reducdo das despesas com pogos
secos/subcomerciais e com custos ndo recuperaveis, passando de R$ 236 milhdes no
4T11 para R$ 19,4 milhées no 1T12, uma reducdo de R$ 216,6 milhdes; parcialmente
compensada pelo (b) aumento dos gastos com estudos geoldgicos, geofisicos,
campanhas de sismica e outras avaliagdes exploratorias passando de R$ 64,6 milhdes no
4T11 para R$ 89,7 milhdes no 1T12, ou seja, um aumento de R$ 25,1 milhdes.

B. Despesas Administrativas e Gerais

As despesas administrativas e gerais em 1T12 permaneceram praticamente em linha com
0 4T11, apresentando uma reducgdo de R$ 5,9 milhdes.

C. Resultado Financeiro Liquido

Em 1T12 a Companhia apresentava uma receita financeira liquida de R$ 18,5 milhées em
comparagdo a uma despesa financeira liquida de R$ 120,5 milhdes em 4T11, ou seja,
uma variagao positiva de R$ 139,0 milhdes. Essa variagédo deriva primordialmente de uma
apreciacdao do Real perante o Délar Norte-Americano, que gerou no 1T12 um resultado
liquido e positivo de variagdo cambial de R$ 31,1 milhdes em oposicdo ao resultado
liquido e negativo de R$ 67,5 milhdes no 4T11, ou seja, uma oscilagdo de R$ 98,5
milhdes.



3.2. Balan¢o Patrimonial

Encerramos o primeiro trimestre de 2012 com uma solida posicado caixa de R$ 6,6 bilhdes
(equivalente a US$ 3,6 bilhdes), suficiente para alavancar novas oportunidades de
investimento (licitagbes de concessdes exploratérias, farm ins, etc.), custear nossa
campanha exploratdria e o desenvolvimento da produgao nos préximos anos.

Os saldos das principais contas patrimoniais da Companhia ao final do 1T12 e do 4T11
estdo demonstrados a seguir:

Principais Contas 1T12 4T11 Variagao
Disponibilidades* 6.619.170 5.458.780 1.160.390
Contas a receber 118.003 - 118.003
Intangivel + imobilizado 8.775.153 7.685.507 1.089.646
Empréstimos e Financiamentos (7.248.149) (4.772.414) (2.475.735)

* Inclui saldo de caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e depdsitos vinculados.
A. Disponibilidades

O saldo consolidado de disponibilidades totalizava R$ 6,6 bilhées em 31 de margo de
2012, o que representa um aumento de R$ 1,2 bilhdo em relagdo ao ultimo trimestre.
Esse aumento esta associado as captagdes de US$ 1,1 bilhdo (equivalente a R$ 1,9
bilh&do) através de Senior Unsecured Notes, emitidos pela OGX Austria em marco de 2012
e de R$ 600 milhdes captados pela OGX Maranhao para financiar o desenvolvimento dos
campos de Gavido Real e Gavido Azul, na Bacia do Parnaiba. Essas entradas de caixa
foram parcialmente compensadas por investimentos em CAPEX de aproximadamente R$
1,1 bilhdo.

B. Contas a receber

O saldo de R$ 118 milhdes ao final do primeiro trimestre de 2012 € um marco para a
Companhia, representa o faturamento da primeira venda realizada pela OGX. Em marco
de 2012 foram vendidos aproximadamente 550 mil barris de dleo para a Shell.

C. Intangivel e imobilizado

O intangivel e o imobilizado representam, sobretudo, os gastos capitalizaveis ocorridos
durante as fases de exploragédo e desenvolvimento, e incluem os gastos relativos a
aquisicdo dos direitos de concessdo, campanhas de perfuracdo e aquisicdo de
equipamentos de E&P. O aumento do saldo no periodo foi de aproximadamente R$ 1,1
bilhdo, e esta associado a intensificagdo da nossa campanha de perfuracbes e ao
desenvolvimento dos campos de Gavidao Real e Gavido Azul. Durante o TLD a receita
bruta de vendas, liquida dos respectivos custos, é registrada como uma redugédo do
CAPEX (Intangivel) e ndo como resultado do periodo.
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D. Empréstimos e financiamentos

O aumento do saldo em relagdo ao ultimo trimestre de 2011 foi de R$ 2,5 bilhdes e
decorre das novas captagbes realizadas no primeiro trimestre de 2012: (a) Senior
Unsecured Notes no valor de US$ 1,1 bilhdo, equivalente a R$ 1,9 bilhdo e (b)
financiamento para a OGX Maranhao no valor de R$ 600 milhdes.

4. Gestao de pessoas

A OGX encerrou o primeiro trimestre de 2012 com 354 colaboradores préprios e 5.928
terceirizados, responsaveis pela conducdo de todas as atividades administrativas, de
exploracao e producao de petréleo, representando um aumento de aproximadamente 9%
em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior. O trabalho e empenho destes 6.282
colaboradores fizeram da OGX a empresa brasileira de 6leo e gas natural responsavel
pela maior campanha exploratdria privada no Brasil. Todo esforco dedicado por esta
equipe se traduziu em mais um periodo de importantes conquistas que entraram para a
histéria da Companhia.

Nossa equipe é formada por profissionais com vasta experiéncia no setor de dleo e gas,
além de jovens de grande potencial formados nas melhores universidades do pais.
Através de nossa estratégia de contratagdo de renomados fornecedores mundiais para a
conducdo de atividades operacionais, mantivemos uma estrutura enxuta de alta
performance focada na exceléncia gerencial.

5. Declaracao da Diretoria

Em observancia as disposigdes constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/2009, a
Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com a posicéo expressa no relatdrio de
revisdo dos auditores independentes, emitido nesta data, e com as informacbes
trimestrais relativas ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2012.

6. Aderéncia a Camara de Arbitragem

A Companhia, seus acionistas, administradores e membros do Conselho de
Administragdo se obrigam a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada, ou oriunda, em especial, da
aplicacao, validade, eficacia, interpretagdo, violagdo e seus efeitos das disposicdes
contidas no Contrato de Participacdo no Novo Mercado, no Regulamento de Listagem do
Novo Mercado, no Estatuto Social, nos acordos de acionistas arquivados na sede da
Companhia, na Lei das Sociedades por Acdes, nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nos regulamentos da
Bovespa, nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, nas Clausulas Compromissodrias e no Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado, conduzida em conformidade com este ultimo Regulamento.
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Relatério sobre a revisao de informagoes trimestrais

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
OGX Petréleo e Gas Participagoes S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introdugao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da OGX
Petroleo e Gas Participagdes S.A. contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais —
ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2012, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de margo de 2012 e as respectivas demonstracées do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
trimestre findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracio é responsavel pela elaboragdo das informacdes contabeis intermediarias
individuais de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstragao
Intermediaria, e das informacdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
CPC 21 e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board - IASB, assim como pela apresentagdo dessas
informacgdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informacbes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste na realizagao de
indagagbes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicagdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu
obter seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de
auditoria.

12
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Relatério sobre a revisao de informagodes trimestrais--Continuacao

Concluséo sobre as informagoes intermediarias individuais

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a
acreditar que as informacbes contabeis intermediarias individuais incluidas nas
informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracao de Informagdes Trimestrais —
ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios.

Concluséo sobre as informagoes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a
acreditar que as informacdes contabeis intermediarias consolidadas incluidas nas
informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboragao de Informagdes
Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfase

Conforme mencionado na Nota Explicativa 12, a Companhia e suas controladas mantém
capitalizados gastos significativos em projetos de exploracdo, avaliagdo e
desenvolvimento. O investimento em montantes significativos na exploragéo, avaliagéo e
desenvolvimento de reservas de petréleo e gas € inerente aos negdcios da Companhia e de
suas controladas, e podem nao resultar em descobertas de reservas economicamente
viaveis que garantam a recuperabilidade dos ativos ndo circulantes. Os planos da
administragdo da Companhia em relacdo as suas atividades operacionais consolidadas
estao descritos na Nota Explicativa 12.

13
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Relatério sobre a revisao de informagodes trimestrais--Continuacao

Outros assuntos
Demonstragoes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragcdes do valor adicionado (DVA), individuais e
consolidadas, referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2012,
preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacéo
nas informacdes intermediarias € requerida de acordo com as normas expedidas pela
CVM - Comissdao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracdo de Informacbes
Trimestrais - ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, nao
temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas,
em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Auditoria e revisdo dos valores correspondentes ao exercicio/periodo anterior

As Informagbes Trimestrais - ITR relativas ao trimestre findo em 31 de margo de 2011
foram revisadas por outros auditores independentes, que emitiram relatorio sobre a
revisdo de informagdes trimestrais, sem ressalvas, datado de 6 de maio de 2011. As
demonstracoes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foram
examinadas pelos mesmos auditores independentes, que emitiram parecer, sem
ressalvas, datado de 22 de margo de 2012. Ambos os relatérios incluem a énfase
conforme descrito no paragrafo de énfase acima descrito neste relatorio.

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2012.

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6-F-RJ

.‘\ lo José Machado

tador CRC - 1RJ 061.469/0-4
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OGX Petréleo e Gas Participagoes S.A.

(Companhia aberta)

Balangos patrimoniais

31 de margo de 2012 e 31 de dezembro de 2011

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Depositos vinculados
Contas a receber
Impostos e contribuicdes a recuperar
Instrumentos financeiros derivativos
Estoque de dleo
Outros créditos

Total do ativo circulante

N&o circulante
Estoques
Impostos e contribuicdes a recuperar
Imposto de renda e contribuigdo social
diferidos
Créditos com partes relacionadas

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do Ativo

15

Controladora

Consolidado

Nota 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
5 394.184 458.170 6.572.770 5.367.451
6 216 313 36.869 52.290
7 7.652 37.195 9.531 39.039
8 - - 118.003 -
13 16.888 22.771 75.434 78.137
25 - - 3.023 8.879
9 - - 9.594 -

10.188 7.744 44.155 27.934

429.128 526.193 6.869.379 5.573.730

9 - - 281.528 390.071
13 17.757 23.943 286.921 278.810
13 - - 321.365 282.693
14 - - 142.408 139.386
10 8.289.422 8.281.048 - -
1 - - 364.404 276.856
12 - - 8.410.749 7.408.651
8.307.179 8.304.991 9.807.375 8.776.467
8.736.307 8.831.184 16.676.754 14.350.197




Controladora Consolidado

Nota 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011

Passivo
Circulante
Fornecedores 15 1.207 1.074 419.613 431.931
Impostos e contribuigdes a recolher 13 147 14.558 9.508 26.070
Salérios e encargos trabalhistas 63 - 63.623 54.507
Empréstimos e financiamentos 16 - - 125.330 22.301
Instrumentos financeiros derivativos 25 - - 2.738 -
Contas a pagar com partes
relacionadas 14 - - 83.048 96.692
Outras contas a pagar 17 108 992 58.308 87.807
Total do passivo circulante 1.525 16.624 762.168 719.308
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 16 - - 7.122.819 4.750.113
Provis&o para abandono 18 - - 11.728 11.743
Total do passivo n&o circulante - - 7.134.547 4.761.856
Patriménio liquido
Capital social 19 8.819.611 8.810.307 8.819.611 8.810.307
Reservas de capital 19 220.344 274.109 220.344 274.109
Reservas de lucros 19 89.099 - 89.099 -
Ajustes acumulados de converséo 19 19.258 19.588 19.258 19.588
Prejuizos acumulados (413.530) (289.444) (421.847) (289.444)
Atribuido a participagédo dos acionistas
controladores 8.734.782 8.814.560 8.726.465 8.814.560
Participagdes de acionistas nédo
controladores - - 53.574 54.473
Total patriménio liquido 8.734.782 8.814.560 8.780.039 8.869.033
Total do passivo e patriménio liquido 8.736.307 8.831.184 16.676.754 14.350.197

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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OGX Petréleo e Gas Participagoes S.A.

(Companhia aberta)

Demonstragdes dos resultados

Periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto pelo prejuizo basico e diluido por agdes)

Despesas operacionais
Despesas com exploracéo
Administrativas e gerais

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos
Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Resultado antes dos tributos sobre o lucro
Imposto de renda e contribuigao social

Prejuizo do exercicio

Atribuido aos acionistas ndo controladores:
Atribuido aos acionistas controladores:

Prejuizo basico e diluido por agéo (em R$)

As notas explicativas sao parte integrante das informacdes trimestrais.
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Controladora

Consolidado

Nota 31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
(Reclassificado)
12 - - (109.143) (32.293)
21 (37.247) (5.756) (92.890) (43.439)
(37.247) (5.756) (202.033) (75.732)
10 (98.615) (41.793)
(98.615) (41.793)
(135.862) (47.549) (202.033) (75.732)
22 11.886 19.705 418.114 130.601
22 (110) (11) (399.555) (112.700)
11.776 19.694 18.559 17.901
(124.086) (27.855) (183.474) (57.831)
13 (6.029) 38.672 18.737
(124.086) (33.884) (144.802) (39.094)
- - (12.399) (5.210)
(124.086) (33.884) (132.403) (33.884)
28 (0,03836) (0,01048)



OGX Petréleo e Gas Participagoes S.A.
(Companhia aberta)

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011

Prejuizo do exercicio (124.086) (33.884) (144.802) (39.094)

Ajustes acumulados de conversao (330) (767) (330) (767)

Total do resultado abrangente (124.416) (34.651) (145.132) (39.861)
Total do resultado abrangente atribuido a

Participagdo dos acionistas nédo controladores - - (12.399) (5.210)

Participagdo dos acionistas controladores (124.416) (34.651) (132.733) (34.651)

As notas explicativas sao parte integrante das informacdes trimestrais.
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OGX Petréleo e Gas Participagoes S.A.

(Companhia aberta)

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido
Periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2010

Aumento de capital

Opcdes de agdes outorgadas
reconhecidas no exercicio

Exercicio de opgdes de agdes

Ajustes acumulados de conversédo

Prejuizo liquido do periodo

Saldos em 31 de margo de 2011
Saldos em 31 de dezembro de 2011

Aumento de capital

Opcdes de agdes outorgadas
reconhecidas no exercicio

Exercicio de opgdes de agdes

Ajustes acumulados de conversédo

Prejuizo liquido do periodo

Saldos em 31 de margo de 2012

Controladora

Outros Participagao

Capital Reserva Reservas de lucros resultados Prejuizos de acionistas

Social de capital Legal Estatutaria abrangentes acumulados  controladores
8.806.451 224.256 541 185.045 (1.148) - 9.215.145
856 - - - - - 856

- (1.354) - - - - (1.354)

- (309) - 309 - - -

. B N - (767) - (767)

- - - - - (33.884) (33.884)
8.807.307 222.593 541 185.354 (1.915) (33.884) 9.179.996
8.810.307 274.109 - - 19.588 (289.444) 8.814.560

9.304 - - - - - 9.304

- 35.334 - - - - 35.334

- (89.099) - 89.099 - - -

R K - - (330) - (330)

R R R . - (124.086) (124.086)
8.819.611 220.344 - 89.099 19.258 (413.530) 8.734.782

As notas explicativas sao parte integrante das informacdes trimestrais.
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OGX Petréleo e Gas Participagoes S.A.
(Companhia aberta)

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido
Periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2010

Aumento de capital

Opgdes de agdes outorgadas
reconhecidas no exercicio

Exercicio de opgdes de agdes

Ajustes acumulados de conversdo

Prejuizo liquido do exercicio

Saldos em 31 de margo de 2011
Saldos em 31 de dezembro de 2011

Aumento de capital

Opgdes de agdes outorgadas
reconhecidas no exercicio

Exercicio de opgdes de agdes

Ajustes acumulados de conversdo

Prejuizo liquido do periodo

Saldos em 31 de margo de 2012

Consolidado

Participacao
Outros Participacdo  de acionistas
Capital Reserva Reservas de lucros resultados Prejuizos de acionistas ndo
social de capital Legal Estatutaria abr controladores controladores Total

8.806.451 224.256 541 185.045 (1.148) - 9.215.145 24.653 9.239.798
856 - - - - - 856 4.084 4.940
- (1.354) - - - - (1.354) - (1.354)
- (309) - 309 - - - - N
- - - - (767) - (767) - (767)
- - - - - (33.884) (33.884) (5.210) (39.094)
8.807.307 222.593 541 185.354 (1.915) (33.884) 9.179.996 23.527 9.203.523
8.810.307 274.109 - - 19.588 (289.444) 8.814.560 54.473 8.869.033
9.304 - - - - - 9.304 11.500 20.804
- 35.334 - - - - 35.334 - 35.334
- (89.099) - 89.099 - - - - -
- - - - (330) - (330) - (330)
- - - - - (132.403) (132.403) (12.399) (144.802)
8.819.611 220.344 - 89.099 19.258 (421.847) 8.726.465 53.574 8.780.039

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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OGX Petréleo e Gas Participagoes S.A.
(Companhia aberta)

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011

(Reclassificado)
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo (124.086) (33.884) (144.802) (33.884)
Ajustes para reconciliar o prejuizo ao fluxo de caixa das atividades
operacionais

Depreciagdo do imobilizado - - 3.290 1.618
Resultado de equivaléncia patrimonial 98.615 41.793 - -
Opcdes de agdes outorgadas reconhecidas - 35.334 (1.354)
Baixas de pogos secos/subcomerciais - - 19.941 -
Receita liquida de MTM dos instrumentos financeiros derivativos - - 8.594 25.107
Variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos - - (145.709) -
Juros/encargos sobre financiamento - - 86.948 -
Amortizagdo dos custos de captagao - - 3.457 -
Redugéo (aumento) de imposto de renda e contribuigdo social
diferidos - - (38.672) (24.766)
Qutros 1 1) - -
Caixa gerado aplicado nas operagdes (25.470) 7.908 (171.619) (33.279)
Redugéo (aumento) de outros créditos e partes relacionadas (2.444) (1.322) (32.887) (18.251)
Reducéo (aumento) de impostos e contribuicdes a recuperar 12.069 13.845 (5.408) 4.583
Reducéo (aumento) contas a receber - - (118.003) -
Reducéo (aumento) de estoques - - 98.949 25.448
Aumento (reducéo) de fornecedores 133 (334) (12.318) 33.746
Aumento (reducéo) de salarios e encargos trabalhistas 63 - 9.116 8.041
Aumento (reducéo) de provisdes para abandono - - (15) -
Aumento (reducgéo) de impostos e contribui¢cdes a recolher (14.411) 8.771) (16.562) (8.226)
Aumento (reducgéo) de outras contas a pagar (884) (176) (29.499) (3.665)
Variagdo nos ativos e passivos (5.474) 3.242 (106.627) 41.676
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais (30.944) 11.150 (278.246) 8.397
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Redugéo (aumento) de titulos e valores mobilidrios 97 56.277 15.421 (119.924)
Redugéo (aumento) de depdsitos vinculados 29.543 - 29.508 -
(Aumento) de capital em participagdes aciondrias (72.581) (19.807) - -
Participagao de acionistas nao controladores - - 11.500 (1.126)
(Aquisigdes) de ativo imobilizado - - (90.838) (15.523)
Ajustes acumulados de conversédo - - (330) (767)
(Aquisi¢cdes) de bens intangiveis - - (1.022.039) (695.820
Outros 595 - - -
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimentos (42.346) 36.470 (1.056.778) (833.160)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital 9.304 856 9.304 856
Captagdes de empréstimos e financiamentos - - 2.537.689 -
Pagamento de custos de captagcdo - - (6.650) -
Caixa liquido gerado pelas (aplicados nas) atividades de
financiamentos 9.304 856 2.540.343 856
Efeito de variagdo cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa - - - (68)
Aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de caixa (63.986) 48.476 1.205.319 (823.975)
Demonstragdo do aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 458.170 3.094 5.367.451 4.080.107
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 394.184 51.570 6.572.770 3.256.132
Aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de caixa (63.986) 48.476 1.205.319 (823.975)

As notas explicativas sao parte integrante das informacdes trimestrais.

21



OGX Petréleo e Gas Participagoes S.A.

(Companhia aberta)

Demonstragdes do valor adicionado

Periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

Insumos adquiridos de terceiros
Gastos com exploragdo, exceto gastos com pessoal
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto
Depreciagao e amortizagao
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras liquidas

Valor adicionado total a distribuir

Distribuigdo do valor adicionado
Empregados
Pessoal e encargos

Tributos
Impostos, taxas e contribuicdes

Remuneracéo de capitais proprios
Prejuizo do exercicio atribuido aos acionistas ndo
controladores
Prejuizo do exercicio atribuido aos acionistas controladores

Valor adicionado total distribuido

Controladora

Consolidado

31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
(Reclassificado)

- - (78.139) (32.293)
(36.780) (5.357) (46.585) (69.432)
(36.780) (5.357) (124.724) (101.725)

- - (3.290) (5.473)
(36.780) (5.357) (128.014) (107.198)
(98.615) (41.793) - -
11.776 19.694 18.559 17.901
(86.839) (22.099) 18.559 17.901

(123.619) (27.456) (109.455) (89.297)
467 399 74.019 (31.466)

- 6.029 (38.672) (18.737)

- - (12.399) (5.210)
(124.086) (33.884) (132.403) (33.884)
(123.619) (27.456) (109.455) (89.297)

As notas explicativas sao parte integrante das informacdes trimestrais.
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OGX Petroleo e Gas Participagoes S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagdes trimestrais
Trimestre findo em 31 de marco de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

23

Contexto operacional

A OGX Petréleo e Gas Participagoes S.A. (“OGX S.A.” ou “Companhia”) foi
constituida em 10 de abril de 2006, sob a razdo social Centennial Asset Participacao
Corumba S.A. Apés a cisdo do acervo liquido associado a outros negocios que nao
petréleo e gas, a razdo social foi alterada, em 3 de setembro de 2007, para a
denominagao atual. Com sede na cidade do Rio de Janeiro, tem como objeto social a
participagdo no capital de outras sociedades, que atuam no segmento de petrdleo e
gas, nacionais ou estrangeiras, constituidas sob qualquer tipo societario.

Em 31 de margo de 2012 a Companhia apresentava a seguinte estrutura societaria:

9% 99% 100% £6.67%

OGMP
Transporte

e g e OGX
OGX Lida. OEY Ca nmpos . . OGX Netherlands
Maranhdo International

Adreo

DGX Austria

OGX Petréleo e Gas Ltda. (“OGX Ltda.”): Constituida em 27 de junho de 2007, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, tem por objeto social, mediante autorizagdo ou
concessao da Unido, a pesquisa, a lavra, o refino, o processamento, o comércio e o
transporte de petréleo e gas natural e de outros hidrocarbonetos, bem como
quaisquer outras atividades correlatas. A OGX Ltda. podera, ainda, diretamente ou
através de subsidiarias, exercer as atividades integrantes de seu objeto social no Pais
ou fora do territério nacional e participar do capital de outras sociedades.

Sucursal Colémbia (“OGX Colémbia”): Sucursal da OGX Ltda., constituida em
26 de outubro de 2010 para gerir as operagdes dos blocos exploratérios adquiridos
no pais na “Open Round Colombia 2010,



OGX Petréleo e Gas Participagoes S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais--Continuacao
Trimestre findo em 31 de marco de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)
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Contexto operacional--Continuacao

OGX Campos Petréleo e Gas S.A. (“OGX Campos”): Constituida em 13 de maio
de 2010, com sede na cidade do Rio de Janeiro, possui o mesmo objeto social da
OGX Ltda.

OGX Maranhédo Petréleo e Gas S.A. (“OGX Maranhao”): Constituida em 25 de
setembro de 2009, com sede na cidade do Rio de Janeiro, possui o mesmo objeto
social da OGX Ltda. Tem como acionistas a OGX S.A. (66,67%) e a empresa ligada
MPX Energia S.A. (33,33%). Em 29 de dezembro de 2011 foi transformada de
sociedade limitada em sociedade por acoes.

OGMP Transporte Aéreo Ltda. (“OGMP”): Constituida em 6 de abril de 2011, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, tem por objeto social a aquisicdo de aeronaves
para a prestacado de servicos de taxi aéreo e locacao de aeronaves com tripulagao,
incluindo-se as operagdes off-shore. Podera ainda participar do capital de outras
sociedades. Tem como quotistas a OGX S.A. (50%) e a empresa ligada MPX Energia
S.A. (50%) e atualmente possui uma unica aeronave para atender suas quotistas e
demais empresas do Grupo EBX.

OGX International GmbH (“OGX International”): Constituida em 11 de novembro
de 2009, com sede na cidade de Viena, na Austria, tem por objeto social a
participagdo em outras empresas e em qualquer tipo de negdcios.

OGX Austria GmbH (“OGX Austria”): Constituida em 11 de novembro de 2009,
com sede na cidade de Viena, na Austria, tem por objeto social a participacdo em
outras empresas e em qualquer tipo de negdcios. Atualmente, essa empresa esta
engajada na atividade de comercializagdo dos hidrocarbonetos produzidos por
sociedades ligadas.

OGX Netherlands B.V. (“OGX Netherlands”): Constituida em 19 de margo de 2010,
com sede na cidade de Amsterdam, na Holanda, tem por objeto social a exploragao,
produgdo e comercializagdo de petroleo e seus subprodutos, gas natural e outros
hidrocarbonetos. Pode, ainda, prestar servigcos técnicos na industria de petrdleo e
gas, bem como se engajar em outras atividades associadas a essa industria.
Atualmente, a sua principal operacao consiste na aquisicdo e arrendamento, para
empresas ligadas, de equipamentos a serem utilizados na industria de petréleo e gas.
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1. Contexto operacional--Continuacao
Portfélio de concessodes
Em 31 de margo de 2012 as controladas da Companhia participavam das seguintes

concessdes nas bacias brasileiras e dos seguintes Contratos de Avaliagdo Técnica e
Contratos de Exploracéo e Producéo nas bacias colombianas:

n° Pais Bacia Bloco Operador % OGX
1 Brasil Campos BM-C-39 OGX Ltda. 70% (OGX Campos); 30% (OGX Ltda.)
2 Brasil Campos BM-C-40 OGX Ltda. 70% (OGX Campos); 30% (OGX Ltda.)
3 Brasil Campos BM-C-37 OGX Ltda. 35% (OGX Campos); 35% (OGX Ltda.)
4 Brasil Campos BM-C-38 OGX Ltda. 35% (OGX Campos); 35% (OGX Ltda.)
5 Brasil Campos BM-C-41 OGX Ltda. 70% (OGX Campos); 30% (OGX Ltda.)
6 Brasil Campos BM-C-42 OGX Ltda. 70% (OGX Campos); 30% (OGX Ltda.)
7 Brasil Campos BM-C-43 OGX Ltda. 70% (OGX Campos); 30% (OGX Ltda.)
8 Brasil Espirito-Santo BM-ES-37 PERENCO 50% (OGX Ltda.)
9 Brasil Espirito-Santo BM-ES-38 PERENCO 50% (OGX Ltda.)
10 Brasil Espirito-Santo BM-ES-39 PERENCO 50% (OGX Ltda.)
11 Brasil Espirito-Santo BM-ES-40 PERENCO 50% (OGX Ltda.)
12 Brasil Espirito-Santo BM-ES-41 PERENCO 50% (OGX Ltda.)
13 Brasil Santos BM-S-56 OGX Ltda. 100% (OGX Ltda.)
14 Brasil Santos BM-S-57 OGX Ltda. 100% (OGX Ltda.)
15 Brasil Santos BM-S-58 OGX Ltda. 100% (OGX Ltda.)
16 Brasil Santos BM-S-59 OGX Ltda. 100% (OGX Ltda.)
17 Brasil Santos BM-S-29 OGX Ltda. 100% (OGX Ltda.)
18 Brasil Para-Maranhao BM-PAMA-13 OGX Ltda. 100% (OGX Ltda.)
19 Brasil Para-Maranhao BM-PAMA-14 OGX Ltda. 100% (OGX Ltda.)
20 Brasil Para-Maranhéao BM-PAMA-15 OGX Ltda. 100% (OGX Ltda.)
21 Brasil Para-Maranhao BM-PAMA-16 OGX Ltda. 100% (OGX Ltda.)
22 Brasil Para-Maranhao BM-PAMA-17 OGX Ltda. 100% (OGX Ltda.)
23 Brasil Parnaiba BT-PN-1 OGX Maranhdo 50% (OGX Maranh&o)
24 Brasil Parnaiba BT-PN-4 OGX Maranhdo 70% (OGX Maranh&o)
25 Brasil Parnaiba BT-PN-5 OGX Maranhdo 70% (OGX Maranh&o)
26 Brasil Parnaiba BT-PN-6 OGX Maranhdo 70% (OGX Maranh&o)
27 Brasil Parnaiba BT-PN-7 OGX Maranhdo 70% (OGX Maranh&o)
28 Brasil Parnaiba BT-PN-8 OGX Maranhdo 70% (OGX Maranh&o)
29 Brasil Parnaiba BT-PN-9 OGX Maranhao 70% (OGX Maranhao)
30 Brasil Parnaiba BT-PN-10 OGX Maranhdo 70% (OGX Maranh&o)
31 Colémbia Cesar Rancheria CR-2 OGX Ltda. 100% (OGX Ltda.)
32 Colémbia Cesar Rancheria CR-3 OGX Ltda. 100% (OGX Ltda.)
33 Colémbia Cesar Rancheria CR-4 OGX Ltda. 100% (OGX Ltda.)
34 Colémbia Valle Medio del Magdalena VMM-26 OGX Ltda. 100% (OGX Ltda.)
35 Coldmbia  Valle Inferior del Magdalena VIM-5 OGX Ltda. 100% (OGX Ltda.)
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2. Apresentacao das informagoes trimestrais
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Base de preparagao

a) Declaracdo de conformidade com relacdo as normas de IFRS e as normas do

CPC
As presentes informacodes trimestrais incluem:
Informacgodes trimestrais consolidadas

As Informagdes trimestrais consolidadas foram elaboradas conforme as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

informacgodes trimestrais individuais

As informacgdes trimestrais individuais estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposicoes
contidas na Lei das Sociedades por Acbes, e incorporam as mudancas
introduzidas por intermédio das Leis n® 11.638/2007 e 11.941/2009,
complementadas pelos pronunciamentos, interpretacdes e orientacbes do CPC,
aprovados por resolucdes do CFC, e de acordo com normas da CVM.

Os pronunciamentos, interpretacbes e orientagbes do CPC, aprovados por
resolugdes do CFC e por deliberagcdes da CVM, estdo convergentes as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB.

Essas praticas diferem das IFRS aplicaveis para informagdes contabeis
separadas em fungdo da avaliagdo dos investimentos em controladas e
coligadas, feitas pelo método de equivaléncia patrimonial no BR GAAP, enquanto
para fins de IFRS seria pelo custo ou valor justo.
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Base de preparagao--Continuagao

a)

b)

Declaracdo de conformidade com relacdo as normas de IFRS e as normas do
CPC--Continuacgao

Reconciliagdo do patriménio liquido e lucro liquido do consolidado com a
controladora

Patriménio liquido Prejuizo liquido
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Consolidado 8.780.039 8.869.033 (144.802) (39.094)
Margem da OGX Austria no TLD (i) 8.317 - 8.317 -
Participagao de ndo controladores (ii) (53.574) (54.473) 12.399 5.210
Controladora 8.734.782 8.814.560 (124.086) (33.884)

(i) O resultado do teste de longa duragéo “TLD” (“margem do TLD”) na OGX Ltda. e da OGX Campos é registrado como
redugdo do intangivel (vide Nota Explicativa 3 (f)). Como esse 6leo é vendido para OGX Austria e dessa para terceiros,
ao se efetuar a consolidagado elimina-se o custo da OGX Austria com a receita da OGX Ltda. e OGX Campos e restaria
nas demonstragdes financeiras consolidadas uma receita sem o respectivo custo (que permanece compondo o
intangivel).

Para eliminar essa inconsisténcia e considerando a esséncia da transagdo nas demonstragdes financeiras consolidadas,
a Companhia efetua um ajuste de consolidagao reclassificando a receita da OGX Austria para dentro do intangivel
consolidado, como faz com a “margem bruta do TLD” na OGX Ltda. e OGX Campos. Como na demonstragao financeira
individual as vendas da OGX Austria afetam o resultado de equivaléncia patrimonial da OGX S.A., gera-se uma diferenca
entre o patrimoénio liquido e o resultado consolidado e o da controladora.

(i) Refere-se a participagdo dos acionistas ndo controladores.

Base de mensuracéo

As informacdes trimestrais individuais e consolidadas foram preparadas com
base no custo histérico, com excec¢ao dos instrumentos financeiros derivativos e
outros instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo.
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Base de preparagao--Continuagao

c)

d)

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Estas informagdes trimestrais individuais e consolidadas séo apresentadas em
milhares de Real, que é a moeda funcional da Companhia. Todas as informacdes
financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais
proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das informagdes trimestrais individuais e consolidadas de acordo
com as normas IFRS e as normas CPC exige que a Administragdao faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas
contabeis e os valores relatados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de maneira continua. Revisdes com relagéo
a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sao
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre premissas e estimativas que poderdo resultar em ajustes
dentro do proximo exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes Notas
Explicativas:

» Nota Explicativa n°® 13 - Imposto de renda e contribuicdo social diferidos;
» Nota Explicativa n°® 20 - Plano de opg¢ao de compra de acgdes;
» Nota Explicativa n°® 25 - Instrumentos financeiros.



OGX Petréleo e Gas Participagoes S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais--Continuacao
Trimestre findo em 31 de marco de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

2. Apresentagao das informagoes trimestrais--Continuagao

29

Base de preparagao--Continuagao

e) Reclassificagéo

f)

A Companhia reclassificou, para uma melhor apresentacdo, nas Demonstragdes
de Resultados, Demonstragdes dos Fluxos de Caixa e Demonstragdes do Valor
Adicionado da controladora de 31 de margo de 2011 o saldo credor de R$ 1.354,
associado aos planos de pagamento baseado em acbes, de “despesas
administrativas e gerais” para a linha de “resultado de equivaléncia patrimonial”
(Vide Nota Explicativa 3 (p)). Nao houve alteracao do prejuizo do exercicio e nem
nas variacdes do caixa e equivalente de caixa anteriormente apresentado nas
demonstracdes financeiras individuais da controladora e também nao houve
alterag&o alguma nas demonstragdes financeiras consolidadas.

Aprovacio das informacodes trimestrais

As informagdes trimestrais de 31 de margco de 2012 foram aprovadas e sua
divulgagéo foi autorizada pela Administracdo em 14 de maio de 2012.

Resumo das principais praticas contabeis

As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os periodos apresentados nessas informacdes trimestrais individuais e
consolidadas.

a)

Apuracado do resultado

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicio.
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b)

30

Instrumentos financeiros

Tipo de instrumentos financeiros
Os ativos financeiros podem ser classificados como:

Empréstimos e recebiveis;

Mensurados ao valor justo por meio do resultado;
Disponiveis para venda;

Mantidos até o vencimento.

vvyyvyy

Em 31 de margco de 2012 a entidade n&o possui ativos financeiros classificados
como disponiveis para venda e nem como mantidos até o vencimento.

Os passivos financeiros podem ser classificados como:

» Mensurados ao valor justo por meio do resultado;
» Outros passivos financeiros.

Classificagao

Empréstimos e recebiveis

Enquadram-se nessa categoria os ativos financeiros nao derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis que ndo estdo cotados em mercado ativo,
exceto os que a entidade tem intengdo de vender imediatamente ou no curto
prazo, os quais sao classificados como mantidos para negociagdo, € 0s que a
entidade, no reconhecimento inicial, designa pelo valor justo por meio do
resultado.

Os empréstimos e recebiveis da Companhia e de suas controladas sao
exemplificados através de:

» Caixa: compreende numerario em espécie e saldos de contas-correntes;
» Valores a receber de empresas ligadas e de terceiros.
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b)

Instrumentos financeiros--Continuagao

Classificagao--Continuagao

Ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado

Enquadram-se nessa categoria os ativos e passivos financeiros que satisfazem
qualquer uma das seguintes condigdes:

» Sao mantidos para negociagdo: casos de instrumentos financeiros com a
finalidade de venda ou recompra em prazos curtos e dos derivativos, exceto
em eventuais situagdes de hedge accounting que atualmente nao € adotado;

» Sao designados no reconhecimento inicial como mensurados ao valor justo
por meio de resultado, pois a estratégia documentada de investimento e de
gerenciamento de risco desse instrumento é realizada com base no valor
justo.

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado da
Companhia e de suas controladas sdo exemplificados por:

» Aplicagdes financeiras classificadas como equivalentes de caixa.
Equivalentes de caixa sdo aplicacbes financeiras de curto prazo, de alta
liquidez, que sao prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa
e que estao sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor;

Titulos e valores mobiliarios: incluem-se nesse grupo os titulos e valores
mobiliarios adquiridos pela Companhia e por suas controladas, com a finalidade
de venda ou de recompra, os quais ndo atendem a definicido de caixa e
equivalentes de caixa e por isso ndo estao classificados nessa categoria;

» Depdsitos vinculados: representam as aplicagdes feitas pela Companhia ou
suas controladas em CDBs emitidos pelos bancos como garantia do
cumprimento do Programa Exploratorio Minimo (PEM).

Instrumentos financeiros derivativos contratados para proteger riscos relativos a moedas
estrangeiras.
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Resumo das principais praticas contabeis--Continuagao

Instrumentos financeiros--Continuagao

Classificagao--Continuagao

Ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado
--Continuagao

Os passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado da
Companhia e de suas controladas sdo exemplificados por:

» Instrumentos financeiros derivativos contratados para proteger riscos
relativos a moedas estrangeiras.

Outros passivos financeiros

Os passivos financeiros que ndo sejam classificados como mensurados ao valor
justo por meio de resultado, serdo classificados como outros passivos
financeiros.

Os outros passivos financeiros da Companhia e de suas controladas sao
exemplificados através de:

» Fornecedores;
» Contas a pagar a empresas ligadas e a terceiros;
» Empréstimos e financiamentos a pagar (Senior Unsecured Notes).

Reconhecimento e mensuracéao

Todos os instrumentos financeiros foram reconhecidos no balango da Companhia
e de suas controladas, tanto no ativo quanto no passivo e sdao mensurados
inicialmente pelo valor justo.
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b)

Instrumentos financeiros--Continuagao

Classificagao--Continuagao

Reconhecimento e mensuracdo--Continuacao

Apods o reconhecimento inicial de acordo com a sua classificagao:

» Os ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo através do
resultado sdo mensurados pelo valor justo e suas flutuagbes sé&o
reconhecidas no resultado. Os custos da transagcido sdo reconhecidos no
resultado quando incorridos.

» Os empréstimos e recebiveis e os outros passivos financeiros sao
mensurados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de
juros, decrescidos de qualquer perda por redugao ao valor recuperavel.

Compensacio de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no
balango patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os
valores reconhecidos e ha uma intengdo de liquida-los numa base liquida, ou
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Moeda estrangeira

A Administragdo da Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real, de
acordo com as normas descritas no CPC 02 - Efeitos nas Mudangas nas Taxas
de Cambio e Conversdo de Demonstragdes Contabeis, aprovado pela
Deliberacdo CVM n°® 534/2008, e IAS 21 (The Effects of Changes in Foreign
Exchange Rates).
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c)

Moeda estrangeira--Continuacéo

Transagdes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas que n&o séo realizadas
na moeda funcional, sdo convertidas pela taxa de cambio da data de cada
transagdo. Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos
para a moeda funcional pela taxa de cambio da data do fechamento. Os ganhos
e as perdas de variagcdes nas taxas de cambio sobre os ativos e os passivos
monetarios sdo reconhecidos na demonstragao de resultados. Ativos e passivos
nao monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sdo convertidos
com base nas taxas de cambio das datas das transacdes, ou nas datas de
avaliagédo ao valor justo quando este é utilizado.

Os ganhos e as perdas decorrentes de variagbes de investimentos no exterior
séo reconhecidos em outros resultados abrangentes, apresentados no patriménio
liguido na conta de Ajustes Acumulados de Conversdo, e reconhecidos na
demonstracado do resultado quando esses investimentos sdo alienados, no todo
ou parcialmente.

Os resultados de controladas e coligadas no exterior, em ambiente econémico
estavel, com moeda funcional distinta da controladora, sdo convertidos para reais
pela taxa de cambio média mensal, os ativos e passivos sdo convertidos pela
taxa final do periodo e os demais itens do patriménio liquido s&o convertidos pela
taxa historica.

As controladas no exterior possuem as seguintes moedas funcionais:

OGX Austria Euro

OGX International Euro

OGX Netherlands Dolar Americano
Estoques

Representados por ativos adquiridos de terceiros, na forma de materiais e
suprimentos a serem consumidos ou utilizados na campanha de perfuracao
exploratéria, e por 6leo e gas. Os estoques estdo registrados ao custo de
aquisicdo ou producado e ajustados, quando aplicavel, ao valor de realizagéo
(Nota Explicativa n® 9).
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e)

Investimentos em controladas e em controladas em conjunto

As informacdes contabeis de controladas e de controladas em conjunto s&o
incluidas nas informagdes trimestrais consolidadas a partir da data em que o
controle ou controle compartilhado se inicia até a data em que o controle ou
controle compartilhado deixa de existir. As politicas contabeis de controladas e
controladas em conjunto estdo alinhadas com as politicas adotadas pela
Companhia.

Nas informagdes trimestrais individuais da controladora, as informagbes
financeiras de controladas s&o reconhecidas através do método de equivaléncia
patrimonial.

Reconhecimento das vendas e custos associados aos testes de longa duracdo

As controladas da Companhia podem, durante a atividade exploratdria e antes da
declaragdo de comercialidade, realizar testes de longa duragdo (TLD) para
avaliar aspectos técnicos dos reservatérios e suportar a avaliagdo econémico-
financeira de viabilidade dos ativos. Considerando-se que durante a atividade
exploratéria ainda ha uma série de incertezas que estardo mitigadas quando do
inicio da fase de desenvolvimento, as companhias do grupo adotam como pratica
contabil o reconhecimento dos valores associados a venda do 6leo e do gas
produzidos durante os TLDs na fase exploratoria, liquidos dos respectivos custos
de produgdo, como recuperacao dos custos capitalizados em tais ativos.

Imobilizado e intangivel

S&o registrados ao custo de aquisicao, ajustados, quando aplicavel, ao seu valor
de recuperacao.

Os intangiveis sao representados, sobretudo, por ativos associados as fases de
aquisicdo e exploracdo de petrdleo e gas e compreendem os bdnus de
assinatura correspondentes as ofertas para a obtencdao de concessao para a
exploragao de petréleo e gas natural, e principalmente os gastos de exploracao e
avaliacao destas reservas.
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9)

Imobilizado e intangivel--Continuagao

Os ativos imobilizados s&o representados, sobretudo, por maquinas e
equipamentos e pelos ativos associados as fases de desenvolvimento e
produgao de petroleo e gas, com destaque para os custos associados aos pogos,
como perfuragao e completacao.

Successful efforts

Os gastos com exploragdo e desenvolvimento da producédo de petréleo e gas
natural sdo registrados de acordo com o método dos esforgos bem sucedidos
(successful efforts). Este método determina que os custos de desenvolvimento de
todos os pogos de producdo e dos pocos exploratérios bem sucedidos,
vinculados as reservas economicamente viaveis, sejam capitalizados, enquanto
os custos de geologia & geofisica e de sismica devem ser considerados
despesas do exercicio, quando incorridos. Adicionalmente, os pocos
exploratorios secos e os gastos vinculados a reservas ndo-comerciais devem ser
registrados no resultado quando sao identificados como tal.

Depreciagdo e amortizacao

Maquinas e equipamentos sdo depreciados pelo método linear as taxas
mencionadas na Nota Explicativa n® 11, que levam em consideracdo o tempo de
vida util estimado dos bens com seus respectivos valores residuais.

Os gastos de exploragdo e desenvolvimento da produgdo serdo
depreciados/amortizados pelo método de unidades a serem produzidas em
relacdo as reservas totais a serem provadas, a partir do momento em que as
controladas OGX Ltda., OGX Maranhdo e OGX Campos estiverem na fase de
producéo.

Gastos com abandono
Os gastos com abandono das areas de desenvolvimento e produgéo de petrdleo

e gas natural s&o registrados como ativo imobilizado, em contrapartida de uma
provisao no passivo ndo circulante. Vide Nota Explicativa n°® 3 (i).
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9)

Imobilizado e intangivel--Continuagao

Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos que sao diretamente atribuiveis a aquisicao,
construcdo ou producéo de um ativo qualificado fazem parte do custo desse ativo
e, portanto, sdo capitalizados. Os demais custos de empréstimos sao
reconhecidos como despesa do periodo em que incorridos.

Ativos qualificados s&o ativos que necessariamente levam um periodo de tempo
substancial para ficarem prontos para seu uso pretendido ou para venda. A
capitalizacao dos custos de empréstimos ¢ iniciada quando s&o incorridos gastos
com o ativo qualificavel e séo incorridos custos de empréstimo e cessa quando o
ativo qualificavel esta pronto para o uso ou quando a construgao ou produgio do
ativo é suspensa por um longo periodo.

Os custos de empréstimos incluem juros e variagdo cambial, sendo que esta
segunda somente é capitalizada na extensdo em que equaliza os juros de uma
captagdo em moeda estrangeira aos juros que seriam incorridos em uma
captacido em condicbes semelhantes no mercado nacional.

Adicionalmente, na determinagdo de custos de empréstimos elegiveis a
capitalizacdo, a Companhia exclui eventuais rendimentos auferidos por
aplicacoes financeiras realizadas com recursos advindos de tais empréstimos.

Reducio ao valor recuperavel (Impairment)

Analise de indicativos

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia e suas
controladas, que n&do os estoques e imposto de renda e contribuicdo social
diferidos, sao revistos a cada data de apresentagao para apurar se ha indicacao
de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor
recuperavel do ativo é determinado.
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h)

Reducéo ao valor recuperavel (Impairment)--Continuagao

Analise de indicativos--Continuagao

Especificamente em relacdo aos ativos relacionados as atividades de exploragao
de petréleo e gas, a Companhia considera alguns fatores como indicativos de
que um ativo nao sera recuperavel, como por exemplo: (i) ndo ha um orgamento
aprovado para os estudos de viabilidade dos pogos perfurados; (ii) o prazo de
concesséao esta chegando proximo ao fim, as atividades exploratérias ainda estao
em fase inicial e ndo € provavel a renovagdo dessa concessao; (iii) 0s pogos
perfurados foram dados como "secos"; (iv) os hidrocarbonetos encontrados nao
sdo suficientes para constituirem uma reserva, ou seja, ndo sdo recuperaveis
dadas as atuais condigbes econdmicas e tecnoldgicas, etc. Se a avaliagdo
apontar a existéncia de indicativos de impairment e a administracido da
Companhia entender que, de fato, ha uma perda nao recuperavel, tal perda é
reconhecida no resultado do exercicio.

Adicionalmente, a administracdo efetua anualmente um teste especifico de
analise de indicativos de impairment que consiste em comparar o valor presente
liquido do fluxo de caixa futuro estimado, com o valor contabil. As premissas
desse fluxo de caixa representam a avaliagdo da Administracdo sobre as
tendéncias do setor de petrdleo e gas, bem como a evolugédo dos projetos da
Companhia, sendo utilizadas como base fontes internas e externas de dados.
Dentre as principais premissas destacamos:

» Crescimento organico compativel com os dados historicos e perspectivas de
crescimento da economia brasileira.

» Foi considerada uma taxa média de desconto de 10%, levando em
consideragao o benchmark da industria de petréleo.

No ultimo teste efetuado no final do exercicio de 2011 a Companhia nao
identificou qualquer evidéncia que justificasse o registro de eventual provisao
para impairment.
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i)

Provisdes

Uma provisdo € reconhecida no balango quando a Companhia e suas
controladas possuem uma obrigagao legal ou constituida como resultado de um
evento passado, e é provavel que um recurso econdmico seja requerido para
saldar a obrigagao. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Os gastos com abandono, ao fim do periodo de concessao ou de produgao, das
areas de exploragdo de petroleo e gas cuja comercialidade ainda n&o foi
declarada perante a ANP nao sdo provisionados, pois, dada a fase em que se
encontra a operagdo, ainda nado € possivel uma mensuragdao, com razoavel
segurancga, dos gastos a serem incorridos e nem a previsao da data de abandono
da area. Quando o ativo entra na fase de desenvolvimento e ha mais subsidios
para estimar de forma razoavel esses gastos, o0s mesmo sao provisionados em
contrapartida de ativo imobilizado.

A metodologia de calculo dessa provisdo consiste em estimar na data base
quanto a Companhia desembolsaria se fosse abandonar as areas naquele
momento. O montante estimado é inflacionado até a data prevista para o
abandono, e posteriormente descontado a valor presente pela taxa que reflete o
valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro liquido da Companhia e
de suas controladas sao calculados, respectivamente, com base nas aliquotas de
15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240
por ano, e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro
liguido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuigao social, limitados a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos
de renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sao
reconhecidos no resultado do exercicio.



OGX Petréleo e Gas Participagoes S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais--Continuacao
Trimestre findo em 31 de marco de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacao

40

j)

Imposto de renda e contribuicdo social--Continuagao

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido € reconhecido por
perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizados,
quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributagdo estardo disponiveis e
contra os quais serao utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos séo revisados a cada
data de relatério e serdao reduzidos na medida em que sua realizacdo deixe de
ser provavel.

Arrendamento mercantil

Um arrendamento mercantil € classificado como financeiro se ele transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade, do
arrendador para o arrendatario; do contrario, o arrendamento é classificado como
operacional. Exemplos de situagdes que individualmente ou em conjunto levariam
normalmente a que um arrendamento mercantil fosse classificado como
arrendamento mercantil financeiro sao:

» O arrendamento mercantil transfere a propriedade do ativo para o
arrendatario no fim do prazo do arrendamento mercantil;

» O arrendatario tem a op¢ao de comprar o ativo por um preco que se espera
seja suficientemente ao valor justo o valor justo a data em que a opgéo se
torne exercivel, de forma que, no inicio do arrendamento mercantil, seja
razoavelmente certo que a opg¢éao sera exercida;

» O prazo do arrendamento mercantil refere-se a maior parte da vida
econdmica do ativo mesmo que a propriedade nao seja transferida;

» No inicio do arrendamento mercantil, o valor presente dos pagamentos
minimos do arrendamento mercantil totaliza, pelo menos substancialmente,
todo o valor justo do ativo arrendado; e

» Os ativos arrendados sdo de natureza especializada, de tal forma que
apenas o arrendatario pode usa-los sem grandes modificagdes.
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k)

Arrendamento mercantil--Continuagao

Os pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais (liquidos de
quaisquer incentivos recebidos do arrendador) sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado pelo método linear, durante o periodo do
arrendamento.

Os arrendamentos financeiros sé&o capitalizados no inicio do arrendamento pelo
menor valor entre o valor justo do bem arrendado e o valor presente dos
pagamentos minimos do arrendamento. A contrapartida do montante capitalizado
€ registrada como passivo circulante e nao circulante, a depender do prazo de
liquidagao.

A Companhia nao identificou nenhuma operag¢ao que caracterizasse o registro de
um arrendamento mercantil financeiro.

Gastos associados as joint ventures de exploracdo e producao

Como operadoras das concessdes para exploracdo e produgdo de petréleo e
gas, uma das obrigagées das companhias € representar a joint venture perante
terceiros. Nesse sentido, as operadoras sdo responsaveis por contratar e pagar
os fornecedores dessas joint ventures e, por isso, as faturas recebidas pelas
operadoras contemplam o valor total dos materiais e servicos adquiridos pelas
joint ventures.

Os impactos nos resultados individuais das companhias, entretanto, refletem,
apenas, as suas participagdes nas concessdes, ja que as parcelas associadas
aos demais parceiros sdo cobradas dos mesmos.

Essas cobrangas ocorrem mensalmente. As operadoras estimam os
desembolsos previstos para o més subsequente, com base nos gastos totais ja
incorridos pelas joint ventures, faturados ou nao pelos fornecedores, e relatados
aos parceiros através do relatério billing statement. Essas estimativas de
desembolsos sdo comparadas ao saldo das contas-correntes mantidas para os
gastos das joint ventures e as diferengas sdo cobradas dos parceiros através de
cash calls.
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m) Resultado por acéo

O resultado por acdo basico € calculado por meio da divisdo do resultado do
periodo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia pela média
ponderada das a¢des ordinarias em circulagdo no mesmo periodo, uma vez que
a Companhia ndo possui agdes preferenciais. O resultado por acao diluido é
calculado por meio da referida média das agdes em circulagdo, ajustada pelos
instrumentos potencialmente conversiveis em agbes, com efeito diluidor, nos
periodos apresentados.

Informacoes por segmento

Um segmento operacional € um componente da Companhia que desenvolve
atividades de negécio das quais pode obter receitas e incorrer em despesas,
incluindo receitas e despesas relacionadas com transacbes com outros
componentes da Companhia. Todos os resultados operacionais dos segmentos
operacionais sao revistos frequentemente pela Administracdo para decisdes
sobre os recursos a serem alocados ao segmento e para avaliagdo de seu
desempenho, e para o qual informagbes financeiras individualizadas estao
disponiveis.

Os resultados de segmentos que séo reportados a Administragéo incluem itens
diretamente atribuiveis ao segmento, bem como aqueles que podem ser
alocados em bases razoaveis. Os itens nao alocados compreendem
principalmente ativos corporativos: caixa e equivalentes de caixa, empréstimos e
financimentos, patriménio liquido, despesas gerais e administrativas, resultado
financeiro e imposto de renda e contribuicdo social.

Demonstracio do valor adicionado

A Companhia elaborou demonstragbes do valor adicionado (DVA) individuais e
consolidadas nos termos do pronunciamento técnico CPC 9 - Demonstracao do
Valor Adicionado, as quais s&o apresentadas como parte integrante das
informacgdes trimestrais conforme BRGAAP aplicavel as companhias abertas,
enquanto para IFRS representam informacao financeira adicional.
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P)

Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados s&o mensuradas em uma
base ndo descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servico
relacionado seja prestado.

O passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de
bonificacdo em dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo se a
Companhia e suas controladas tém uma obrigacao legal ou ndo formalizada de
pagar esse valor em fungédo de servigo passado prestado pelo empregado, e a
obrigagao possa ser estimada de maneira confiavel.

Pagamentos baseados em agodes

Conforme descrito na Nota Explicativa 20, a Companhia possui dois planos de
pagamento baseados em agdes: o plano de opgdes outorgadas pela Companhia
(controladora) e o plano de opgdes outorgadas pelo acionista controlador.

Esses planos s&o contabilizados conforme descrito a seguir:

» Demonstragbes financeiras individuais das entidades beneficiadas pelo
servigco prestado pelos outorgados: as opgdes sédo reconhecidas, pelo valor
justo, a débito na demonstragdo do resultado (“despesas administrativas e
gerais”) e a crédito no patriménio liquido (“reserva de capital”).

» Demonstragbes financeiras individuais da controladora: o reflexo do
lancamento original nas informagdes trimestrais das controladas é a débito
no resultado de equivaléncia patrimonial e a crédito no patriménio liquido
(“reserva de capital”) da controladora.

» Demonstragdes financeiras consolidadas: o impacto é a débito de “despesas
administrativas e gerais” e a crédito de “reserva de capital”.

Todas as transagbes com pagamentos baseados em agbes séo classificadas
como liquidadas pela entrega de instrumentos patrimoniais (equity settled). A
Companhia e suas controladas nao possuem opcdes de compra de acdes
liquidaveis em caixa.
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P)

Beneficios a empregados--Continuagao

Valor justo e apropriagao

O valor justo das opgdes de agdes é calculado, utilizando-se o modelo de
precificacdo de opgdes Black & Scholes, individualmente para cada beneficiario,
na data de outorga e € reconhecido de forma pro-rata, ao longo do periodo em
que os beneficarios adquirem incondicionalmente o direito aos beneficios (vesting
period). O valor reconhecido como despesa é ajustado para refletir o numero de
acdes para o qual existe a expectativa de que as condicbes do servico serao
atendidas, de tal forma que o valor finalmente reconhecido como despesa seja
baseado no niumero de ac¢des que realmente atendem as condicdes do servigco
na data em que os direitos ao pagamento sado adquiridos (vesting date).

A metodologia de calculo do montante acumulado a ser reconhecido no
patriménio liquido pode ser expressa através da férmula a seguir:

Saldo acumulado a ser reconhecido =) (VJ unit x Q x n/t)

VJ unit = valor justo unitario da opgdo de compra, determinado na data da
outorga;

Q = quantidade de opgdes de compra outorgada;

n = numero de meses incorridos desde a outorga;

t = periodo aquisitivo, expresso em meses.

Modificagdes nos acordos de pagamentos baseados em agodes - valor justo
incremental

Quando a modificacdo aumenta o valor justo dos instrumentos patrimoniais
outorgados (por exemplo, reduzindo o prego de exercicio) a Companhia inclui o
valor justo incremental na mensuragdo do montante reconhecido pelos servigos
recebidos em contrapartida aos instrumentos patrimoniais outorgados.

O valor justo incremental outorgado € a diferenga entre o valor justo do
instrumento patrimonial modificado e o valor justo do instrumento patrimonial
original, ambos estimados na data da modificagéo.
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P)

Beneficios a empregados--Continuagao

Modificagdes nos acordos de pagamentos baseados em agodes - valor justo
incremental--Continuacao

Tal valor justo incremental é incluido na mensuracdo do montante reconhecido
pelos servigos recebidos, juntamente com o valor justo na data da outorga dos
instrumentos patrimoniais originais. A diferenca é que o valor justo incremental é
apropriado, a partir da data de modificagdo, ao longo do vesting period
remanescente, enquanto que o valor justo original continua sendo apropriado ao
longo do vesting period original.

Opc¢oes anuladas

Quando do ndo cumprimento da condi¢cdo de aquisi¢do, que nos casos de ambos
os planos existentes, resume-se ao outorgado permanecer na Companhia por um
pré-definido periodo de tempo (vesting period), a despesa previamente
reconhecida, associada a parcela dos vestings futuros, é estornada a crédito de
resultado e débito de reserva de capital.

Exercicio das opg¢oes

Quando do exercicio das opgbes por parte dos beneficiarios, os respectivos
valores justos acumulados na Reserva de Capital sdo reclassificados para a
Reserva de Lucros.

Pagamento minimo garantido

Alguns planos de opcao de compras de agdes possuem clausulas de garantia
nas quais a Companhia assegura ao Outorgado um ganho minimo no ultimo
aniversario do contrato. Caso o outorgado ndo obtenha esse ganho minimo
através do exercicios das opcdes, a Companhia complementa a diferenca
através de um desembolso de caixa.
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P)

Beneficios a empregados--Continuagao

Pagamento minimo garantido--Continuagao

O reconhecimento dessas garantias, para ambos os planos, € feito, quando
aplicavel, a medida em que os servigos sédo prestados pelos empregados (vesting
period), e ocorre de forma similar a uma transagdo com pagamento baseado em
acodes liquidadas em caixa:

» Demonstragbes financeiras individuais das entidades beneficiadas: as
opgdes sao reconhecidas, a valor justo, a débito na demonstragédo do
resultado (“despesas gerais e administrativas”) e a crédito de passivo;

» Demonstragbes financeiras individuais da controladora: o reflexo do
lancamento original nas demonstracdes financeiras das controladas é a
débito no resultado de equivaléncia patrimonial e a crédito de investimento;

» Demonstragdes financeiras consolidadas: o impacto € a débito de “despesas
gerais e administrativas” e a crédito de passivo.

O valor justo das garantias € remensurado ao término da cada periodo de reporte
e na data da liquidagéo, sendo que quaisquer mudangas no valor justo devem ser
reconhecidas no resultado do periodo. A formula utilizada pela Companhia para
apurar esse valor justo esta apresentada a seguir:

GMCont =GM — ((PF - PE) * (Q0 - Q1)) - ((PV - PE) * Q1))

GMCont = ganho minimo a ser contabilizado como um passivo;

GM = Ganho minimo contratual, atualizado por indice de inflagdo (IPCA) até a
data-base;

GC = ganho minimo contratualmente estabelecido;

PF = expectativa de preco futuro das acdes. Dada por provedores de
informacdes financeiras (ex. Bloomberg);

PE = preco de exercicio contratualmente estabelecido;

PV = prego de venda obtido pelo outorgado ao realizar parcialmente as opgdes
outorgadas;

QO = quantidade de opgdes originalmente outorgadas;

Q1 = quantidade de opgbes exercidas em periodos anteriores;
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P)

Beneficios a empregados--Continuagao

Pagamento minimo garantido--Continuagao

Caso o ganho auferido com o exercicio das opgdes seja inferior ao ganho minimo
contratual a Companhia registra o passivo correspondente, e caso contrario néo
é feito registro contabil do passivo, pois se espera que o ganho minimo seja
auferido com o exercicio das opgdes. Dessa forma, quanto maior o ganho
esperado a ser auferido com o exercicio das opgdes menor € o valor justo das
garantias.

Capital social
Acgdes ordinarias

Sao classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissao de acdes e opcdes de acdes sao reconhecidos em uma
conta redutora do capital social, liquidos de quaisquer efeitos tributarios.

Reservas
Reserva de capital

Registra a apropriacdo dos montantes referentes aos planos de opg¢ao de compra
de agdes, cuja contrapartida é feita no resultado do exercicio, conforme divulgado
na Nota Explicativa n°® 20.

Adicionalmente, o saldo dessa conta também € impactado pelo exercicio das
opcgdes de agdes. Quando algum beneficiario exerce suas opgdes, o valor justo
registrado em reserva de capital é reclassificado para reserva de lucros
(estatutaria).

Esta reserva também pode ser utilizada para compensar o prejuizo liquido do
exercicio remanescente apés a compensagao com as reservas de lucros.
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r)

Reservas--Continuacgao
Reserva legal (Reserva de Lucros)

E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social,
nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/1976, até o limite de 20% do capital social
ou até que o montante dessa reserva, acrescido das reservas de capital, atinja o
limite de 30% do capital social (facultativo).

Adicionalmente, essa reserva pode ser utilizada para compensar o prejuizo
liquido do exercicio, apds a compensagao com as demais reservas de lucro.

Reserva estatutaria (Reserva de Lucros)

De acordo com o estatuto social da Companhia o saldo remanescente do lucro
liquido, apds as devidas destinacdes, € utilizado para criagdo de uma reserva
estatutaria, a qual ndo devera exceder o valor do capital social. Esta reserva tem
por finalidade financiar o desenvolvimento, o crescimento e a expansdo dos
negécios da Companhia. Quando o limite da reserva de lucros for alcangado, o
saldo podera ser distribuido como um dividendo adicional, se aprovado em
Assembleia de Acionistas.

Adicionalmente, o saldo dessa conta também € impactado pelo exercicio das
opgdes de agdes. Quando algum beneficiario exerce suas opgdes, o valor justo
registrado em reserva de capital é reclassificado para reserva de lucros
(estatutaria). Essa reserva também pode ser utilizada para compensar o prejuizo
do exercicio.

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem atualizagdes monetarias de ativos, receitas de
juros sobre fundos investidos, variagdes no valor justo de ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado e ganhos nos instrumentos de
hedge que séo reconhecidos no resultado. A receita de juros € reconhecida no
resultado através do método dos juros efetivos.
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Receitas e despesas financeiras--Continuagao

As despesas financeiras abrangem juros de empréstimos e financiamentos,
despesas de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio do resultado e perdas nos instrumentos de hedge que estao
reconhecidas no resultado. Custos de empréstimo que nao sido diretamente
atribuiveis a aquisicao, construgdo ou producdo de um ativo qualificavel sdo
mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

Os ganhos e perdas cambiais sao reportados separadamente, também como
receitas ou despesas financeiras.

Pronunciamentos contabeis recentes

As normas e emendas das normas emitidas pelo IASB e apresentadas a seguir
ainda ndo entraram em vigor para o exercicio findo em 31 de margo de 2012. A
data da entrada em vigor de tais normas e emendas & 1° de janeiro de 2013,
exceto pelas alteragdes no IAS 1, cuja entrada em vigor € 1° de julho de 2012 e
do IFRS 9, cuja entrada em vigor, originalmente prevista para 1° de janeiro de
2013, pode ser postergada para 1° de janeiro de 2015.

O CPC, também, ainda ndo emitiu pronunciamentos equivalentes a essas
normas, mas existe expectativa de que o faga antes da data requerida de sua
entrada em vigor. Nao obstante, a adogao antecipada desses pronunciamentos
do IFRS esta condicionada a aprovacéo prévia em ato normativo da Comisséo de
Valores Mobiliarios.



OGX Petréleo e Gas Participagoes S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais--Continuacao

Trimestre findo em 31 de marco de 2012

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacao

t)

50

Pronunciamentos contabeis recentes--Continuagao

Apesar de tais normas nao terem sido aplicadas na preparacdo destas
informacgdes trimestrais, a Companhia iniciou o processo de avaliagcdo dos
impactos potenciais, os quais podem ser resumidos no quadro a seguir:

Norma internacional

Impacto estimado nas demonstracées
contabeis da Companhia

IAS 1 - Apresentacéo das demonstragdes

contabeis

IAS 19 - Beneficios a empregados

IAS 27 - Demonstragdes separadas

IAS 28 - Investimentos em coligadas e
empreendimentos controlados em
conjunto

IFRS 9 - Instrumentos financeiros

IFRS 10 - Demonstragdes contabeis
consolidadas

IFRS 11 - Empreendimentos em conjunto

IFRS 12 - Divulgagéo de participacdo em
outras entidades

IFRS 13 - Mensuragéo ao valor justo

A Companhia distinguira, no Resultado Abrangente, a parcela que
pode ser reclassificada para o Resultado do Exercicio, da parcela
que nado pode ser reclassificada. Atualmente, o Resultado
Abrangente da Companhia é composto apenas pelo “Ajuste
Acumulado de Conversao” que é passivel de reclassificacdo para o
Resultado do Exercicio.

Nao foram identificados impactos nas demonstragdes contabeis da
Companhia.

Nao foram identificados impactos nas demonstragdes contabeis da
Companhia.

Foram identificados impactos nas demonstragdes contabeis da
Companhia. Vide comentario referente ao IFRS 11.

A referida norma traz mudangas quanto a classificagcdo dos ativos
financeiros. Apesar disso, ndo sdo esperados impactos na
mensuracéo dos ativos financeiros atualmente existentes.

Apesar de algumas mudangas conceituais trazidas pela norma, ndo
sdo esperados impactos contdbeis para a Companhia em
decorréncia de sua adogao.

A extingdo da consolidagdo proporcional para empresas
controladas em conjunto, como a OGMP, afetara as informacdes
trimestrais consolidadas, nas quais passara a ser registrada uma
participacdo néo controladora associada a OGMP, via equivaléncia
patrimonial.

Nao foram identificados impactos nas demonstragdes contabeis da
Companhia.

Nao sdo esperadas mudangas na mensuragdo de ativos e passivos
da Companhia a valor justo.
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Informacgdes trimestrais consolidadas

As informacdes trimestrais consolidadas incluem as informacdes da Companhia, suas
controladas diretas, indiretas e em conjunto, e o fundo exclusivo, a seguir
relacionado:

Percentual de participagao

31/03/2012 31/12/2011

Controladas diretas e indiretas

OGX Ltda. 99,99 99,99
OGX Maranhao 66,67 66,67
OGX Campos 100,00 100,00
OGX Austria (indireta) 100,00 100,00
OGX International 100,00 100,00
OGX Netherlands 100,00 100,00
FICFI OGX 63 (fundo exclusivo) 100,00 100,00

Controlada em conjunto
OGMP Transporte Aéreo (*) 50 50

(*) Controlada em conjunto com MPX Energia S.A.

As politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme entre as empresas
consolidadas e sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

Operagoes controladas em conjunto

Operagodes controladas em conjunto sdo aqueles empreendimentos cujas atividades a
Companhia, direta ou indiretamente, controla em conjunto com outro investidor, por
meio de acordo contratual que exige consentimento unanime para as decisdes
financeiras e operacionais.

As informagdes trimestrais incluem os ativos que o grupo controla e 0s passivos nos
quais ele incorre durante o curso das atividades visando a operagdo conjunta, bem
como as despesas nas quais o grupo tenha incorrido e sua participagao nas receitas
qgue tenha auferido da operagao conjunta.



OGX Petréleo e Gas Participagoes S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais--Continuacao
Trimestre findo em 31 de marco de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

52

Informacgdes trimestrais consolidadas--Continuacéo
Descricao dos principais procedimentos de consolidagao

a) Eliminacdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas
consolidadas.

b) Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas, decorrentes de negdcios entre as
empresas.

c) Eliminacdo dos saldos das contas de investimentos e correspondentes
participacdes no patriménio liquido das empresas controladas.

d) A participagdo dos nao controladores, referente a parcela do resultado do
exercicio e do patriménio liquido que nao é detida pelo Grupo, € apresentada
separadamente da demonstragéo do resultado consolidada e dentro do grupo de
patriménio liquido no balanco patrimonial consolidado, em separado do
patriménio liquido atribuivel aos acionistas da controladora.

O investimento na controlada em conjunto OGMP Transporte Aéreo Ltda. € avaliado
por equivaléncia patrimonial nas informacgdes trimestrais individuais da controladora, e
consolidado proporcionalmente nas informagdes trimestrais consolidadas.

Adicionalmente, conforme determinacdo da Instrugado CVM n° 408/2005, as
informacgdes trimestrais consolidadas incluem os saldos e as transagdes do fundo de
investimento exclusivo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado Crédito Privado OGX63, administrado pelo Banco Itau S.A., cujos
unicos quotistas sdo a Companhia e suas controladas OGX Ltda., OGX Maranhao e
OGX Campos. A composicao de sua carteira esta apresentada na Nota Explicativa
n° 5.

O fundo exclusivo, que tem suas demonstragdes financeiras regularmente auditadas,
esta sujeito a obrigacdes restritas ao pagamento de servigos prestados pela
administracdo dos ativos, atribuidas a operacdo dos investimentos, como taxas de
custddia, auditoria e outras despesas, inexistindo obrigacdes financeiras relevantes.
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5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Circulante
Caixa e bancos 1.322 514 50.215 51.608

Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado

Crédito Privado OGX 63 (a) 12.721 11.034 2.174.873 1.841.479
Aplicagdes Time Deposit (Offshore) (b) - - 3.967.541 3.015.804
Certificados de Depositos Bancarios

(CDB) (c) 380.141 446.622 380.141 458.560

394.184 458.170 6.572.770 5.367.451

Classificagdo e mensuragao

Os saldos mantidos em contas-correntes tém seus valores justos equivalentes aos
saldos contabeis e s&o classificados como empréstimos e recebiveis.

As aplicagdes financeiras, classificadas como caixa e equivalentes, sdo tratadas
como ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado e estao
mensuradas pelo valor da quota do fundo na data do balango, que corresponde ao
seu valor justo.
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Caixa e equivalentes de caixa--Continuagao

A composicao do saldo de caixa e equivalentes de caixa por instituicao financeira
esta apresentada nos quadros a seguir.

Controladora

31/03/2012 31/12/2011
Titulos Operagoes Time
Instituigdo financeira publicos compromissadas CcDB Caixa deposit Total Total
Bradesco - 4.304 - - - 4.304 3.734
BTG Pactual - - 1.237 - - 1.237 330
Credit Suisse - - 1.505 - - 1.505 1.509
Itad Unibanco - 1.099 - - - 1.099 1.102
Safra - - 18 - - 18 551
Votorantim - 3.334 1.185 - - 4.519 2.565
LFTs 35 - - - - 35 1.239
LTNs - - - - - - -
NTNs - - - - - - -
Fl Corp Ref DI - - - 4 - 4 4
Total de fundos exclusivos (a) 35 8.737 3.945 4 - 12.721 11.034
Citibank - - - - - - -
HSBC - - 50.013 - - 50.013 19.226
Santander - - 330.128 - - 330.128 427.396
QOutras aplicagdes (c) - - 380.141 - - 380.141 446.622
Bradesco - - - - - - -
BTG Pactual - - - - - - -
HSBC - - - - - - -
Itad Unibanco - - - - - - -
Morgan Stanley - - - - - - -
Total de aplicagdes Offshore (b) - - - - - - -
Total de aplicagdes financeiras 35 8.737 384.086 4 - 392.862 457.656
Consolidado
31/03/2012 31/12/2011
Titulos Operagoes Time
Instituigdo financeira publicos compromissadas CcDB Caixa deposit Total Total

Bradesco - 735.673 - - - 735.673 623.230
BTG Pactual - - 211.444 - - 211.444 55.091
Credit Suisse - - 257.317 - - 257.317 251.790
Itai Unibanco - 187.961 - - - 187.961 183.987
Safra - - 3.126 - - 3.126 92.013
Votorantim - 569.933 202.642 - - 772.575 427.863
LFTs 6.025 - - - - 6.025 206.751
LTNs - - - - - - -
NTNs - - - - - - -
Fl Corp Ref DI - - - 752 - 752 754
Total de fundos exclusivos (a) 6.025 1.493.567 674.529 752 - 2.174.873 1.841.479
Citibank - - - - - - 11.938
HSBC - - 50.013 - - 50.013 19.226
Santander - - 330.128 - - 330.128 427.396
QOutras Aplicagdes (c) - - 380.141 - - 380.141 458.560
Bradesco - - - - 1.080.664 1.080.664 1.008.750
BTG Pactual - - - - 176.708 176.708 337.673
HSBC - - - - 911.096 911.096 -
Itad Unibanco - - - - 1.124.677 1.124.677 1.669.381
Morgan Stanley - - - - 674.396 674.396 -
Total de Aplicagdes Offshore (b) - - - - 3.967.541 3.967.541 3.015.804
Total de aplicagdes financeiras 6.025 1.493.567 1.054.670 752 3.967.541 6.522.555 5.315.843
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a)

Fundo de Investimento OGX 63

Referem-se a quotas de fundos de investimento com alta liquidez, prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa, independentemente do
vencimento dos ativos e estao sujeitas a um insignificante risco de mudanca de
valor.

Trata-se de Fundo de Investimentos em Cotas de FI Multimercado Crédito
Privado OGX 63 administrado pelo Banco Itau e lastreado em: (i) titulos publicos
federais e (ii) titulos privados (Debéntures e Certificados de Depdsito Bancario -
“CDBs”) emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha, todos vinculados a
taxas pés-fixadas e com rentabilidade sobre o DI CETIP (“CDI”) de 103,08%
(marcagédo a mercado). As debéntures representam opera¢cdes compromissadas,
registradas na Camara de Custdédia e Liquidacdo - CETIP, ou no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custodia - SELIC, quando aplicavel, com garantia de
recompra diaria a uma taxa previamente estabelecida pelas instituicdes
financeiras. As cotas de fundos de renda fixa exclusivos s&o escriturais e seu
controle é mantido pela administradora dos respectivos fundos (Banco Itaucard
S.A).

Aplicacoes Time Deposit (Offshore)

Refere-se a aplicagdes em depdsitos a prazo no exterior (time deposits), cuja
taxa média de rentabilidade é 1,72% ao ano. Essas aplicagcbes sao de curto
prazo, de alta liquidez e prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e estéo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.

CDBs

Refere-se a parcela do montante originalmente dado como garantia do Programa
Exploratério Minimo (quando foi registrado como depésito vinculado) e que foi
posteriormente liberado e classificado como caixa e equivalentes de caixa. Vide
Notas Explicativas n° 7 e 24 (a).
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Titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado
Tipo 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
LFTs - Diversas 216 313 36.869 52.290

Os titulos e valores mobiliarios sao classificados como ativos financeiros mensurados
ao valor justo através do resultado.

Os titulos e valores mobiliarios incluem as operagdes relacionadas a aquisicao de
titulos publicos federais (Letras Financeiras do Tesouro - LFTs) com vencimentos
superiores a 90 dias e estdo apresentados no ativo circulante considerando a
expectativa de realizagdo no curto prazo. As Letras Financeiras do Tesouro sao
remuneradas a taxa Selic diaria.

Depésitos vinculados

Controladora Consolidado
Emitente 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
CDB pés-fixado
Santander - - - -
HSBC 7.652 37.195 7.652 37.195
Citibank - - 1.879 1.844
7.652 37.195 9.531 39.039

Os depésitos vinculados s&o classificados como ativos financeiros mensurados a
valor justo através do resultado.

Estes papéis estdo vinculados as garantias oferecidas a ANP (Agéncia Nacional de
Petrdleo) e a ANH (Agéncia Nacional de Hidrocarburos) para execugéo do Programa
Exploratorio Minimo no Brasil e na Colémbia, respectivamente.

Em 31 de marco de 2012 e 31 de dezembro de 2011, as taxas médias brutas
acumuladas que remuneravam os Certificados de Depédsitos Bancarios eram
equivalentes a 101,29% e 101,21% do CDI, respectivamente.

A reducdo do montante de depdsitos vinculados de 2011 para 2012 esta associada
ao cumprimento do primeiro periodo exploratorio e a contratagédo de garantias sem
depositos vinculados. Vide Nota Explicativa n® 24 (a).
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Contas a receber

Em 28 de margo de 2011 foi finalizado o carregamento (offloading) da primeira carga
vendida para Shell Western Suply and Trading Limited. Foram entregues cerca de
550 mil barris de 6leo e emitida uma invoice de US$ 64.591 equivalente a
R$ 118.003.

Para vencimento dos recebiveis vide Nota Explicativa n® 25 (c).

Estoques (consolidado)

Consolidado

Estoque de materiais 31/03/2012 31/12/2011

Ativo nao circulante

Materiais de E&P (i) 281.528 388.260

Materias de escritério (almoxarifado) - 1.811
281.528 390.071

Ativo circulante

Estoque de 6leo e gas(ii) 9.594 -

Total 291.122 390.071

() Composto basicamente por materiais necessarios a execugdo da campanha de perfuragao
exploratéria da OGX Ltda. e da OGX Maranh&o. A controladora ndo possui estoques.

(i) O valor do estoque vendido e reconhecido como intangivel durante o teste de longa duragdo
totalizou R$ 61.106, até 31 de margo de 2012 (R$ O - até 31 de margo de 2011).

Investimentos (controladora)

Investimento 31/03/2012 31/12/2011

OGX Ltda. 6.480.851 6.509.365
OGX Maranhao 107.148 108.943
OGX Campos 1.474.056 1.489.794
OGMP Transporte Aéreo 8.372 7.567
OGX International 37.329 26.751
OGX Netherlands 181.666 138.628

8.289.422 8.281.048
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10. Investimentos (controladora)--Continuag&o

a) Movimentacao do investimento

Saldo em 31 de dezembro de 2010

Contribuicdo de capital em participagdes societarias

Ajustes de conversao

Resultado de equivaléncia patrimonial

Equivaléncia reflexa no patriménio liquido (opgbes de agdes)

Saldo em 31 de dezembro de 2011

Contribuicdo de capital em participagdes societarias

Ajustes de conversao

Resultado de equivaléncia patrimonial

Equivaléncia reflexa no patriménio liquido (opgbes de agdes)
Outros

Saldo em 31 de margo de 2012

b) Informacdes sobre as investidas

8.467.877

219.305
20.736
(483.858)
56.988

8.281.048

72.581

(330)

(98.615)
35.333

(595)

_ 8280422

31/03/2012
Participacao Quantidade Lucro liquido
no capital de agdes/ Patrimonio Capital (prejuizo) do
Dados das controladas social (em %) quotas (i) liquido (i) social (i) exercicio (i)
Diretas
OGX Ltda. 99,99 6.873.493.698 6.480.851 6.873.494 (64.052)
OGX Maranh&o 66,67 321.117.990 160.722 321.118 (37.193)
OGX Campos 100,00 1.562.975.374 1.474.056 1.562.975 (15.739)
OGX International 100,00 1 37.329 566 10.653
OGX Netherlands 100,00 900 181.666 175.053 (3.988)
OGMP Transp. Aéreo 50,00 21.700.000 16.744 21.700 (1.389)
8.351.368 8.954.906 (111.708)
Indiretas
OGX Austria 100,00 1 37.337 404 10.683
8.388.705 8.955.310 (101.025)
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10. Investimentos (controladora)--Continuag&o

b) Informacdes sobre as investidas--Continuacao

31/12/2011
Participacao Quantidade Lucro liquido
no capital de agdes/ Patrimonio Capital (prejuizo) do
Dados das controladas social (em %) quotas (i) liquido (i) social (i) exercicio (i)
Diretas
OGX Ltda. 99,99 6.873.493.698 6.509.365 6.873.494 (378.066)
OGX Maranhéo 66,67 165.078.660 163.415 286.618 (83.160)
OGX Campos 100,00 1.562.975.374 1.489.794 1.562.975 (65.941)
OGX International 100,00 1 26.751 566 20.479
OGX Netherlands 100,00 900 138.628 127.538 (3.106)
OGMP Transp. Aéreo 50,00 500 15.134 18.700 (3.566)
8.343.087 8.869.891 (513.360)
Indiretas
OGX Austria 100,00 1 26.727 404 20.559
8.369.814 8.870.295 (492.801)
(i) Refere-se a totalidade do saldo do patriménio liquido, do capital social, do lucro liquido (prejuizo) do periodo e da quantidade de
acdes/quotas.

Os saldos dos grupos do balango patrimonial das controladas e controlada em
conjunto, em 31de marco de 2012 e 31
demonstrados a seguir:

31 de margo de 2012
Ativo circulante
Ativo nao circulante
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Passivo circulante
Passivo néo-circulante
Patriménio liquido
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de dezembro de 2011, estado

No Brasil No exterior
OGMP
OGX Transp. . OGX OGX
OGX Ltda. Maranhdao OGX Campos Aéreo OGX Austria International Netherlands
(i)

7.070.110 566.256 100.434 2.685 2.187.151 98 9.803
448.893 99.689 99.681 4.606.269 - -

- - - - - 37.337 -

54.498 127.077 - 14.086 - 175.786
4.246.900 158.479 4.013.669 - - - 19
690.739 86.569 - 27 234.421 104 3.942
4.648.811 704.210 2.739.728 6.521.662 2 -
6.480.851 160.722 1.474.056 16.744 37.337 37.329 181.666
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10. Investimentos (controladora)--Continuag&o

b) Informacdes sobre as investidas--Continuagao

No Brasil No exterior
OGMP
OGX Transp. OGX OGX
OGX Ltda. Maranhdao OGX Campos Aéreo OGX Austria International Netherlands
(i)
31 de dezembro de 2011
Ativo circulante 4.974.293 46.559 23.427 970 59.551 122 1.046
Ativo realizavel a longo prazo 3.211.997 103.244 84.837 - 4.742.022 - -
Investimentos 26.727 -
Imobilizado 50.394 71.185 - 14.438 - 148.058
Intangivel 3.658.646 156.700 3.593.304 - - - -
Passivo circulante 471.240 116.983 1 274 24.733 97 10.476
Passivo n&o-circulante 4.914.725 97.330 2.211.773 - 4.750.113 1 -
Patriménio liquido 6.509.365 163.415 1.489.794 15.134 26.727 26.751 138.628

() Refere-se aos saldos patrimoniais referentes a totalidade das agdes/quotas existentes e ndo apenas a participacdo da Companhia.
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11. Imobilizado (consolidado)

Adiantamento

Sistemas e Benfeitorias para Imobilizado de
Moveis e Maquinas e Equipamentos Equipamentos programas de em imédveis de inversées exploragdo e
Imobilizado (consolidado) utensilios equipamentos  telefénicos  de informatica informacao terceiros Veiculos Aeronaves fixas (a) producéo (b) Total
Custo
Em 31 de dezembro de 2010 1.933 629 131 5.947 21.218 8.835 345 - - - 39.038
Adigdes 3.038 21.560 201 2.981 13.606 12.668 51 7.728 138.892 59.063 259.788
Alienagbes / Baixas (15) - - (20) (79) - - - - - (114)
Em 31 de dezembro de 2011 4.956 22.189 332 8.908 34.745 21.508 396 7.728 138.892 59.063 298.712
Depreciagédo
Em 31 de dezembro de 2010 (362) (51) (14) (2.094) (7.806) (858) (229) - - - (11.414)
Depreciagéo e deplegao no exercicio (353) (417) (17) (1.497) (5.938) (1.635) (76) (509) - - (10.442)
Em 31 de dezembro de 2011 (715) (468) (31) (3.591) (13.744) (2.493) (305) (509) - - (21.856)
Valor residual liquido
Em 31 de dezembro de 2011 4.241 21.721 301 5.317 21.001 19.010 91 7.219 138.892 59.063 276.856
Em 31 de dezembro de 2010 1.571 578 117 3.853 13.412 7.977 116 - - - 27.624
Taxas de depreciagéo (a.a) 10% 10% 10% 20% 20% 10% 20% 10% - (c) -
Adiantamento
Sistemas e Benfeitorias para Imobilizado d¢
Moveis e Maquinas e Equipamentos Equipamentos programas de em iméveis de inversées exploragdo e
utensilios equipamentos  telefénicos  de Informatica informacao terceiros Veiculos Aeronaves fixas (a) producéo (b) Total
Custo
Em 31 de dezembro de 2011 4.956 22.189 332 8.908 34.745 21.503 396 7.728 138.892 59.063 298.712
Adigdes 263 3.019 24 2.175 793 3.928 3 - 15.332 65.301 90.838
Em 31 de margo de 2012 5.219 25.208 356 11.083 35.538 25.431 399 7.728 154.224 124.364 389.550
Depreciagédo
Em 31 de dezembro de 2011 (715) (468) (31) (3.591) (13.744) (2.493) (305) (509) - - (21.856)
Depreciagdo e deplegdo no exercicio (127) (135) 9) (472) (1.757) (576) (21) (193) - - (3.290)
Em 31 de margo de 2012 (842) (603) (40) (4.063) (15.501) (3.069) (326) (702) - - (25.146)
Valor residual liquido
Em 31 de margo de 2012 4.377 24.605 316 7.020 20.037 22.362 73 7.026 154.224 124.364 364.404
Em 31 de dezembro de 2011 4241 21721 301 5.317 21.001 19.010 91 7.219 138.892 59.063 276.856
Taxas de depreciagéo (a.a) 10% 10% 10% 20% 20% 10% 20% 10% - ©) -
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(@)

(b)

Refere-se basicamente aos adiantamentos efetuados pela OGX Netherlands a
fornecedores diversos para aquisicdo de arvores de natal molhadas, linhas
flexiveis, umbilicais e outros equipamentos subaquaticos.

Inclui a provisdo para abandono de ativos no valor de R$ 11.264 (R$ 11.264 em
31 de dezembro de 2011), encargos financeiros capitalizados no valor de R$ 34
(R$ 0 em 31 de dezembro 2011) e os gastos capitalizaveis incorridos nos
campos de Gavido Azul e Gavido Real, na Bacia do Parmaiba, apés a declaracao
de comercialidade, ou seja, a partir da fase de desenvolvimento.

Sera depreciado a partir da declaragdo de comercialidade e do inicio da
producédo com base no método das unidades produzidas.

Em 31 de margo de 2012 e 31 de dezembro de 2011 a controladora ndo possui
ativo imobilizado.

Intangivel e despesas com exploragao (consolidado)

Consolidado
Bonus de
Gastos com assinatura de
perfuragao Intangivel em blocos Margem bruta
exploratoria progresso (i) exploratorios do TLD Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 2.948.754 148.941 1.491.723 - 4.589.418
Adigbes/transferéncias 3.152.578 (97.290) - - 3.055.288
Baixa pogos secos/subcomerciais (236.055) - - - (236.055)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 5.865.277 51.651 1.491.723 - 7.408.651
Adicdes/transferéncias (jii) 1.096.444 (18.287) 300 - 1.078.457
Baixa pogos secos/subcomerciais (19.941) - - - (19.941)
Reducéo do custo do ativo (ii) - (56.418) (56.418)
Saldo em 31 de margo de 2012 6.941.780 33.364 1.492.023 (56.418) 8.410.749

(i)

Refere-se substancialmente aos gastos associados a mobilizagdo de sondas, que sao
alocados como intangivel em progresso durante a fase de mobilizagao e posteriormente,
durante a campanha de perfuragdo, sdo alocados/rateados entre os pogos, sendo
transferidos para “gastos com perfuragcao exploratéria”.
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(i) Em 27 de margo de 2012, a OGX Ltda. e a OGX Campos iniciaram o procedimento de
offloading (transferéncia do 6leo armazenado no FPSO OSX-1 para um navio aliviador)
de suas primeiras cargas. Com o procedimento finalizado em 28 de margo de 2012, foi
emitido o Bill of Lading (certificado de embarque do navio) comprovando o carregamento
de aproximadamente 550 mil barris no navio aliviador. Essas primeiras cargas foram
vendidas para a Shell, por intermédio da OGX Austria.

Esse offloading esta associado ao contrato de comercializagdo que a OGX havia
assinado com a Shell no terceiro trimestre de 2011 e que previa a venda de 1,2 milhdo de
barris, a serem produzidos no campo de Waimea, por um prego equivalente a Brent
menos US$ 5.5 por barril.

A venda dessas cargas gerou uma margem bruta de R$ 56.518. Como a comercializagdo
esta associada ao 6leo produzido durante o teste de longa duragéo, o registro contabil da
“receita de vendas”, liquida do “custo do produto vendido” foi feito contra o ativo
intangivel. Vide Nota Explicativa n° 3 (f).

(i) Inclui encargos financeiros capitalizados no valor de R$ 18.285 (R$ 0 em 31 de dezembro
de 2011 e 31 de margo de 2011)

Histérico de aquisicao de concessdes exploratorias

Em 27 de novembro de 2007 a OGX Ltda. adquiriu, na Nona Rodada de Licitagao de
Blocos Exploratérios promovida pela ANP, 21 concessdes exploratérias, distribuidas
nas Bacias de Campos, Para-Maranhdo, Santos e Espirito Santo, pelo montante de
R$ 1.479.723 relativo aos bonus de assinatura.

Em 3 de dezembro de 2008, a OGX Ltda. adquiriu, da Maersk Oil Brasil Ltda.
(“Maersk”), 50% de participacdo no Bloco BM-S-29, situado na Bacia de Santos.
Posteriormente, em 8 de maio de 2009 e 9 de novembro de 2010, adquiriu
participagdes adicionais de 15% e 35%, respectivamente, passando, assim, a deter
100% deste bloco.

Em 24 de setembro de 2009, a OGX Ltda. adquiriu, da Petra Energia Ltda., 70% de
participagcado em sete blocos exploratérios terrestres na Bacia do Parnaiba, interior do
Maranh&o e se tornou operadora dessas concessdes. Foi pago o montante de
R$ 12.000 equivalentes aos bonus de assinatura. Em 27 de abril de 2010, a ANP
aprovou a transferéncia da participacado de 70% que a OGX Ltda. detinha nesses sete
blocos exploratérios para a OGX Maranhdo, que passou a ser a operadora. A Petra
Energia Ltda. permanece com 30% dos blocos.
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Histérico de aquisicao de concessodes exploratérias--Continuagéo

Em 22 de junho de 2010, a OGX Ltda. foi vencedora nas suas propostas para
5 blocos exploratérios na “Open Round Colombia 2010°, nas seguintes bacias
terrestres: Valle Medio Del Magdalena, Valle Inferior Del Magdalena e Cesar-
Rancheria. Em raz&o disso, foram celebrados, com a Agéncia Nacional de Petréleo
colombiana (Agencia Nacional de Hidrocarburos - ANH), Contratos de Avaliagdo
Técnica (Technical Evaluation Agreements - TEAS) para os blocos localizados na
Bacia de Cesar-Rancheria (CR-2, CR-3 e CR-4) e Contratos de Exploragao e
Producgéo, similares ao modelo de concessao adotado no Brasil, para os demais
blocos (VIM-5 e VMM-26). No caso de descobertas comerciais nos blocos CR-2,
CR-3 e CR-4, os Contratos TEA poderao ser convertidos em Contratos de Exploracao
e Producao.

Em 3 de janeiro de 2011, a OGX Ltda. realizou, para a OGX Campos, uma ciséo
parcial do acervo liquido correspondente a 70% de seus direitos e obrigagbes nos
contratos de concessdo dos blocos BM-C-39, BM-C-40, BM-C-41, BM-C42 e
BM-C-43 e correspondente a 35% da participagcdo nos blocos BM-C-37, BM-C-38,
todos localizados na Bacia de Campos e avaliados a um valor contabil de
R$ 1.542.975. Com a efetivagéo da cisdo parcial, a OGX Ltda. permaneceu com 30%
de participacédo nos referidos blocos, com exceg¢do dos blocos BM-C-37 e BM-C-38,
nos quais a OGX Ltda. reteve 15% de participacao e a operacgao ficou com a Maersk.

Em 8 de setembro de 2011 a OGX Maranhao adquiriu 50% de participagao no bloco
PN-T-102, localizado na Bacia do Parnaiba e passou a ser operadora do bloco. A
participagdo foi adquirida do consércio formado por Imetame Energia S.A., Delp
Engenharia Mecanica Ltda. e Orteng Equipamentos e Sistemas Ltda.

Em 12 de margo de 2012, a ANP aprovou a aquisigado por parte da OGX Ltda., junto a
Maersk, de uma participacao adicional de 20% nos blocos C-M-560 e C-M-591, areas
dos Contratos de Concessdao BM-C-37 e BM-C-38, respectivamente. Com essa
aquisicao, a participacao da OGX Ltda. nos referidos blocos aumenta de 15% para
35% e a empresa passa a ser operadora de ambas as concessodes. A participacéo da
OGX Campos nas referidas concessdes permanece em 35% e a participacdo da
Maersk cai para 30%.
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Baixas

Em janeiro de 2011 a OGX Ltda. iniciou a mobilizacdo da campanha exploratéria da
Bacia do Para-Maranhdo. Foram contratados barcos de apoio, helicopteros, sonda e
outros equipamentos e prestadores de servicos. Em paralelo a empresa buscava
junto ao IBAMA e tinha a expectativa de obter no curto prazo as licengas ambientais
necessarias para o inicio da perfuracéo.

Como até o quarto trimestre de 2011 a licenga ndo havia sido emitida, devido a
solicitacao feita pelo IBAMA de informacdes complementares ao Estudo de Impacto
Ambiental elaborado para a bacia, a administragdo da OGX optou por desmobilizar os
equipamentos e profissionais envolvidos e ndo mais incorrer nesses gastos até que a
licenga seja concedida. Adicionalmente, a Companhia solicitou junto a ANP a
suspensao do periodo exploratério.

Uma vez que as atividades e os gastos ja realizados nao poderao ser reaproveitados
quando a Companhia retomar a campanha exploratéria nessa bacia, ou seja, ndo
contribuirdo para a geracado de beneficios econdmicos futuros, a administragdo da
Companhia concluiu que o mais adequado seria baixa-los. O montante baixado, no
primeiro trimestre de 2012, de intangivel para despesa de exploracéo, totalizou
R$ 12.032 (R$ 195.619 em 2011).

Adicionalmente, foram baixados os custos associados a quatro pogos dados como
secos, um na Bacia de Campos e trés na Bacia de Parnaiba, perfazendo um total de
R$ 7.909 em 2012 (R$ 40.436 em 2011), vide quadro a seguir.

Amortizacao

Os ativos registrados neste grupo terdo sua vida util definida quando as controladas
OGX Ltda., OGX Maranhdo e OGX Campos estiverem em sua fase de producéo e
serdo amortizados pelo método das unidades produzidas. Consequentemente, em
funcao do estagio da atividade pré-operacional, a amortizagao ainda nao foi iniciada.
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Apresentagao por bacia

Consolidado 31/03/2012

Movimentagao do exercicio

Baixa Total
pogos secos/ de gastos com
subcomerciais exploragédo no
N° de Gastos com Bonus de e custos Despesas com periodo
Bacia blocos perfuragao (a) assinatura (b) afundados (c) exploragao (d) (a) + (b) + (c) +(d)
Campos 7 823.335 - (43) 40.031 863.323
Para-Maranhao 5 12.040 - (12.032) 12.542 12.550
Santos 5 153.346 - - 2.709 156.055
Espirito Santo 5 41.654 - - 3.966 45.620
Parnaiba 8 9.611 300 (7.866) 49.891 51.936
Colémbia 5 40 - - 4 44
Corporativo - (18.287) - - - (18.287)
Total 35 1.021.739 300 (19.941) 109.143 1.111.241
Consolidado 31/12/2011
Movimentacao do exercicio
Baixa Total
pogos secos/ de gastos com
subcomerciais exploragdo no
N° de Gastos com Bonus de e custos Despesas com periodo
Bacia blocos perfuragao (a) assinatura (b) afundados (c) exploragao (d) (a) + (b) + (c) +(d)
Campos 7 2.344.524 - (21.622) 87.783 2.410.685
Para-Maranhao 5 195.897 - (195.619) 197.978 198.256
Santos 5 436.227 - - 5.138 441.365
Espirito Santo 5 55.673 - - 12.572 68.245
Parnaiba 7 119.472 - (18.814) 122.359 223.017
Colémbia - 785 - - - 785
Corporativo - (97.290) - - - (97.290)
Total 35 3.055.288 - (236.055) 425.830 3.245.063
Consolidado 31/03/2011
Movimentagao do exercicio
Baixa Total
pogos secos/ de gastos com
subcomerciais exploragdo no
N° de Gastos com Bonus de e custos Despesas com periodo
Bacia blocos perfuragao (a) assinatura (b) afundados (c) exploragao (d) (a) + (b) + (c) +(d)
Campos 7 534.438 - - 7.343 541.781
Para-Maranhao 5 17.524 - - 1.229 18.753
Santos 5 121.132 - - 1.110 122.242
Espirito Santo 5 910 - - 1.225 2.135
Parnaiba 7 30.101 - - 21.386 51.487
Colémbia - - - - - -
Corporativo - (24.959) - - - (24.959)
Total 35 679.146 - - 32.393 711.439
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Apresentacgao por bacia--Continuagéo

(a) Os gastos com perfuragdo sao capitalizados como “intangivel”. Em 31 de margo de 2012
inclui R$ 18.285 referente aos juros capitalizados.

(b) Pagamento referente ao Bonus de Assinatura associado ao bloco BT-PN-1 cujo farm in foi
homologado pela ANP em setembro de 2011.

(c) Vide segao “baixas” na Nota Explicativa n® 12.

(d)As despesas com exploragdo estdo relacionadas com aquisicdo, processamento e
interpretacdo de dados sismicos, estudos geoldgicos e geofisicos entre outros, e sdo
registradas no resultado do exercicio, como “despesas com exploragdo”. Inclui a baixa dos
pogos secos/ subcomerciais e custos afundados.

Avaliacéao de indicativos de impairment
A Companhia, através de suas controladas, vem efetuando os investimentos
necessarios para cumprir com seu programa exploratorio e obter acesso as reservas

suficientes para o sucesso de suas operacdes futuras.

No periodo findo em 31 de margo de 2012, a Companhia n&o identificou indicativos
de impairment associados aos ativos de exploragao e producao.
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13. Impostos e contribuicées a recuperar, diferidos e a recolher

Controladora Consolidado
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Ativo circulante
IRRF sobre aplicagdes financeiras 15.765 22.306 64.861 68.466
Antecipagdes de imposto de renda 92 - 100 10
Antecipagdes de contribuigdo social 751 - 751 -
IRPJ a compensar - - 6 6
CSLL a compensar - 190 9.088 9.101
Outros a compensar 280 275 628 554
Subtotal 16.888 22.771 75.434 78.137
Ativo nao circulante
IRRF sobre aplicagdes financeiras 17.757 23.943 286.921 278.810
IRPJ diferido - - 236.298 207.863
CSLL diferida - - 85.067 74.830
Subtotal 17.757 23.943 608.286 561.503
Total imposto a recuperar e diferidos 34.645 46.714 683.720 639.640
Passivo circulante
IRPJ a recolher - 13.401 - 13.401
CSLL arecolher - 1.113 - 1.113
ICMS - - 1.229 1.632
IRRF 49 33 3.177 4,542
Retencao contribui¢cdes sociais 96 5 3.688 4.437
Outros 2 6 1.414 1.045
Total imposto a recolher 147 14.558 9.508 26.070
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--Continuacéao

A conciliagado da despesa de imposto de renda e contribuigdo social debitada em

resultado € demonstrada como segue:

Prejuizo do periodo antes do IRPJ e CSLL
Ajuste de consolidagéo (Nota Explicativa n° 2)
Ajustes do RTT - stock options

Prejuizo contabil ajustado pelos efeitos da Lei
n° 11.638/2007 e MP n° 449/2008

Doagdes e patrocinios indedutiveis
Resultado de equivaléncia patrimonial
Qutros adi¢des Indedutiveis

Total das adigdes e exclusdes do LALUR

Resultado OGMP (50% - controle compartilhado)
Resultado das empresas no exterior (i)

Base de célculo para IRPJ e CSLL

Aliquotas (%)

IRPJ e CSLL antes da compensagdo de incentivos fiscais
Reverséo de impostos diferidos controladora

Composigao do imposto de renda e contribuigao social
IRPJ e CSLL - corrente
IRPJ e CSLL - diferido

Total de imposto de renda e contribuigédo social

Aliquota efetiva

31/03/2012
Controladora Consolidado
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
(124.086) (124.086) (183.474) (183.474)
- - 8.307 8.307
35.333 35.333
(124.086) (124.086) (139.824) (139.824)
22.090 22.090 22.090 22.090
98.615 98.615 - -
5 5 5 5
120.710 120.710 22.095 22.095
695 695
(85) (85)
(3.376) (3.376) (117.119) (117.119)
15% + 15% +
adicional 10% 9% adicional 10% 9%
844 304 29.280 10.540
(844) (304) (844) (304)
28.436 10.236
28.436 28.436
(13,91%) (5,01%)
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31/03/2011
Controladora Consolidado
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Prejuizo do periodo antes do IRPJ e CSLL (27.855) (27.855) (57.831) (57.831)
Ajustes do RTT - stock options (reclassificado - Nota 2 (e)) - - (1.354) (1.354)
Lucro (prejuizo) contabil ajustado pelos efeitos da Lei

n° 11.638/2007 e MP n° 449/2008 (27.855) (27.855) (59.185) (59.185)
Doagdes e patrocinios indedutiveis 3.763 3.763 3.763 3.763
Resultado de equivaléncia patrimonial (reclassificado - Nota

2 (e)) 41.793 41.793 - -
Qutras adi¢des indedutiveis 26 50 27 49
Total das adigdes e exclusdes do LALUR 45.582 45.606 3.790 3.812
Resultado das empresas no exterior (i) - - 283 283
Base de célculo para IRPJ e CSLL 17.727 17.751 (55.112) (55.090)
Aliquotas (%) 15% + 15% +

adicional 10% 9% adicional 10% 9%

IRPJ e CSLL antes da compensagdo de incentivos fiscais (4.432) (1.597) 13.778 4.959
(-) Compensagao de incentivos fiscais - - - -
Composigdo do imposto de renda e contribuigdo social

IRPJ e CSLL - corrente (4.432) (1.597) (4.432) (1.597)

IRPJ e CSLL - diferido - - 18.210 6.556
Total de imposto de renda e contribuigédo social (4.432) (1.597) 13.778 4.959
Aliquota efetiva 15,91% 5,74% 23,82% 8,57%

(i) A diferenga entre o montante apresentado como “resultado das empresas no exterior” nesta nota e o” lucro liquido (prejuizo) do periodo” indicado na
Nota Explicativa 10 (b) refere-se ao resultado da sucursal da OGX Ltda. na Colémbia no valor de R$ 6.581.

Impostos diferidos
O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos sao registrados para refletir os

efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal dos
ativos e passivos e os seus respectivos valores contabeis.
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Impostos e contribuicées a recuperar, diferidos e a recolher
--Continuacéao

Impostos diferidos--Continuacao
Com base na estimativa de geragéo de lucros tributaveis futuros a Companhia,

através de suas controladas, prevé recuperar os créditos tributarios a partir do
exercicio de 2012, conforme demonstrado abaixo:

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total

Expectativa de realizagdo anual dos
impostos diferidos 48.239 48.239 64.273 64.273 64.273 16.034 16.034 321.365

As estimativas de recuperacdo dos créditos tributarios foram fundamentadas nas
projecdes dos lucros tributaveis levando em consideragédo premissas financeiras e de
negécios consideradas no encerramento do exercicio. Consequentemente, as
estimativas estdo sujeitas a ndo se concretizarem no futuro, tendo em vista as
incertezas inerentes a essas previsoes.

Partes relacionadas
Controladora

A Companhia é controlada pelo Centennial Asset Mining Fund LLC. e pelo Centennial
Asset Brazilian Equity Fund, que possuem como controlador final o Sr. Eike Fuhrken
Batista.

Empresas ligadas

A Companhia possui como principais empresas ligadas: EBX Participagdes Ltda.,
MMX Mineragao e Metalicos S.A., EBX Investimentos Ltda., LLX Logistica S.A., MPX
Energia S.A., Instituto EBX, AVX Taxi Aéreo Ltda., RUX Promogdes e Eventos Ltda.,
OSX Servigos Operacionais Ltda. e OSX 1 Leasing B.V.

Em 31 de margo de 2012 a Companhia possuia as seguintes controladas: OGX Ltda.,
OGX Maranhdo, OGX Campos, OGX Austria (controlada indireta), OGX International
e OGX Netherlands, sendo o relacionamento entre as companhias de participagcéo
societaria e controle. A Companhia ainda possui uma controlada em conjunto com a
empresa ligada MPX Energia S.A., a OGMP Transporte Aéreo Ltda.
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Empresas ligadas--Continuagao

Os saldos relativos a operagdes com partes relacionadas estdo representados da
seguinte forma:

Consolidado

Créditos com Contas a pagar com
partes relacionadas partes relacionadas Estoque Intangivel Resultado

31/03/2012  31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012  31/3/2011

0OSX 1 Leasing B.V. (i) 142.333 138.189 50.037 57.754 3.780 - 215.456 132.778 -
OSX Servigos

Operacionais Ltda. (ii) - 1.197 26.171 28.623 2.190 - 157.676 87.716 - -
AVX Taxi Aéreo Ltda. 75 - 75 73 - - - (913) (158)
EBX Participagdes Ltda.

(iii) - - 6.182 9.025 - - - (6.781) (6.597)
MPX Energia S.A. - - 270 222 - - - - (145) -
MPX Coldmbia S.A. (iv) - - 313 995 - - - 785 -

142.408 139.386 83.048 96.692 5.970 - 373.132 221.279 (7.839) (6.755)

(i) Em 26 de fevereiro de 2010 foi celebrado com a OSX 1 Leasing BV um contrato de afretamento na modalidade bareboat, com vigéncia de 20 anos (vide
Nota Explicativa n® 24 (b)). Este contrato prevé o pagamento de adiantamentos até a data de disponibilizagdo do FPSO OSX 1 para a OGX Ltda. Em
31 de outubro de 2010, a OGX Ltda. iniciou o pagamento dos adiantamentos para a OSX 1 Leasing BV e em outubro de 2011, com a entrega do FPSO
a maior parte dos pagamentos passou a ser capitalizada no intangivel para futuramente, quando do inicio da produgéo pés TLD, ser apropriada para
resultado via amortizagdo, como parte do custo dos produtos vendidos (CPV). A partir da produgao os novos pagamentos passaram a ser reconhecidos
como custo de produgdo compondo o saldo do estoque e na venda sendo baixados para intangivel, durante o TLD e para custo do produto vendido, pds
TLD. Vide Nota Explicativa n® 3 (f).

(i) Valores referentes a prestagdo de servicos de O&M do FPSO OSX-1 por parte da OSX Servigos. Esses gastos foram capitalizados até o inicio da
produgéo e serdo levados a resultado via parcela da depreciagdo no CPV quando do inicio da produgéo p6s TLD. A partir do TLD, os novos gastos
passaram a ter o mesmo tratamento dos gastos com afretamento explicados no item (i) acima.

(i) Referem-se aos custos devidos ao compartilhamento de recursos administrativos.

(iv) Refere-se basicamente a gastos com transportes, hospedagens e outros custos administrativos da sucursal colombiana da OGX Ltda., os quais foram
pagos pela MPX em nome da OG X enquanto a sucursal colombiana estava sendo estruturada. Esses montantes serdo reembolsados pela OGX.

Classificagdo e mensuragao dos passivos financeiros com partes relacionadas

Estes saldos estao classificados como “outros passivos financeiros”, ndo mensurados
ao valor justo, e estado reconhecidos pelo seu custo amortizado.

Remuneragao dos administradores

A remuneracao dos administradores esta detalhada na Nota Explicativa n° 23.
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Controladora Consolidado
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Fornecedores de bens e servigos 1.207 1.074 402.401 413.761
Seguros - - 17.212 18.170
1.207 1.074 419.613 431.931

O montante associado a “fornecedores de bens e servigos”, no consolidado, refere-se
a aquisicdes de materiais e servigos necessarios a execugcdo da campanha
exploratéria, cujo prazo medio de liquidagao € inferior a 30 dias, sobre o qual ndo ha
incidéncia de encargos.

Classificagdo e mensuragao

Estes saldos estao classificados como “outros passivos financeiros”, ndo mensurados
ao valor justo e estao reconhecidos pelo seu custo amortizado.
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US$ 2,563 bilhdes Senior Unsecured
Notes

Financiamento via Resolugdo 4.131
(OGX Maranhéo)

Debéntures néo conversiveis (OGX
Maranhéo)

Debéntures néo conversiveis (OGX
Maranh&o)

US$ 1,063 bilhdo Senior Unsecured
Notes

Circulante
Néo circulante
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(ii)
(iif)

(iv)

Consolidado

31/03/2012 31/12/2011
(-) Custos de
Pagamento Amortizacdo transacgdo a
Moeda de juros do principal Taxa de juros Contraparte Principal Juros apropriar Total Total
usb Semestral 01/06/2018 8,5% a.a. Diversos 4.670.133 131.218 (66.500) 4.734.851 4.772.414
Libor + 2,75% Morgan
usb Semestral 13/01/2014 a.a. Stanley 203.019 1.458 (1.948) 202.529 -
R$ Semestral 13/01/2014 CDI +2,3% a.a. ltai BBA S.A. 200.399 4.664 (1.952) 203.111 -
Banco
Santander
R$ Semestral 13/01/2014 CDI +2,3% a.a. Brasil S.A. 200.399 4.664 (1.952) 203.111 -
usb Semestral 01/04/2022 8,375% a.a. Diversos 1.936.930 - (32.383) 1.904.547 -
7.210.880 142.004 (104.735 7.248.149 4.772.414
- 142.004 (16.674 125.330 22.301
7.210.880 - (88.061 7.122.819 4.750.113
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(i)

US$ 2,563 bilhdes Senior Unsecured Notes

Em 3 de junho de 2011, a OGX Petroleo e Gas Participagbes S/A. realizou a
emissdo no mercado internacional de US$ 2.563 bilhdes (equivalentes a
R$ 4.035.187) na modalidade Titulos de Divida no Exterior (Senior Unsecured
Notes). A liquidagéo do principal ocorrera em 2018, enquanto os juros, cuja taxa
€ de 8,5% ao ano, sdo pagos semestralmente nos meses de junho e dezembro.
Os recursos serdo destinados prioritariamente ao financiamento do
desenvolvimento da produgao nas Bacias de Campos e Parnaiba.

Os custos para captagdo de US$ 46,072 milhdes (equivalente a R$ 72.883)
foram contabilizados no passivo, reduzindo o valor captado. Esse montante ¢é
apropriado para resultado ao longo da vigéncia do empréstimo pelo método da
taxa efetiva.

Em outubro de 2011 foi celebrado um aditivo ao instrumento de emissdo dos
titulos de divida no exterior (Senior Notes) no montante de US$2,563 bilhdes,
mediante o qual foi efetuada a substituicdo da Companhia por sua controlada
OGX Austria como emitente e principal devedora de tais titulos de divida. Em
contrapartida a esta operagdo, a Companhia e sua controlada OGX Austria
celebraram um contrato pelo qual foram cedidos pela Companhia a OGX Austria
os recursos captados com a emissdo dos supracitados titulos de divida
(acrescentada a receita de juros gerada pela aplicacdo dos recursos captados
até a data da cessao, bem como descontados os custos de emissao).

Ainda em outubro de 2011 foi celebrado um contrato de pagamento antecipado
de exportagdes, pelo qual a OGX Austria concedeu a OGX Ltda. um pagamento
antecipado no montante de US$2,528 bilhdes, com o propésito de financiar o
desenvolvimento e producéo do petrdleo a ser exportado pela OGX Ltda. a OGX
Austria. Em contrapartida ao pagamento antecipado, a OGX Ltda. se
comprometeu a exportar a OGX Austria, até 27 de maio de 2018, através de um
ou mais embarques, o numero de barris de petrdleo necessario para quitar o
pagamento antecipado. O valor antecipado e ainda ndo quitado através de
exportacdes de petroleo esta sujeito a juros de 9,00% a.a., que sdo pagos
semestralmente pela OGX Ltda. a OGX Austria em espécie.
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(i), (iii) e (iv) Credit Agreement 4.131 e Debéntures ndo conversiveis

Em janeiro de 2012 a OGX Maranhdo captou R$ 600.000 para o
desenvolvimento dos campos de Gavido Real e Gavido Azul, na Bacia do
Parnaiba no Maranh&o. O empréstimo ponte foi feito em parcelas idénticas pelos
bancos Itau BBA S.A., Banco Santander Brasil S.A. e Morgan Stanley Bank N.A.
a um custo de CDI + 2,.3% a.a., CDI + 2,3% a.a e Libor + 2,75% a.a.,
respectivamente.

Os recursos providos pelo Itai BBA e pelo Santander Brasil foram captados
através da emissdo de debéntures quirografarias, ndo conversiveis, com
distribuigdo publica destinada a investidores qualificados, nos termos do artigo 4°
da Instrucdo CVM 476. Em 13 de janeiro de 2012 foram emitidas 40.000
debéntures com valor nominal global de R$ 400.000 e vencimento em 13 de
janeiro de 2014, com pagamento semestral de juros a partir de 13 de julho de
2012.

O financiamento junto ao Morgan Stanley foi obtido através da celebragédo de
Credit Agreement em 13 de janeiro de 2012, nos termos da Resolucéo 4.131 do
BACEN, num montante em US dolares equivalente a R$ 200.000. Essa captagéo
também pagara juros semestrais a partir de 13 de julho de 2012, sendo o
principal amortizado em 13 de janeiro de 2014. Para se proteger da variagao
cambial sobre essa captagdo a OGX Maranhao contratou junto ao proprio
Morgan Stanley uma operagao de swap. Vide Nota Explicativa 25.

US$ 1,063 bilhdo Senior Unsecured Notes

Em 30 de mar¢co de 2012, a OGX Austria realizou a emissdo no mercado
internacional de US$ 1,063 bilhdo (equivalente a R$ 1.936.892) na modalidade
Titulos de Divida no Exterior (Senior Unsecured Notes). A liquidagao do principal
ocorrera em 2022, enquanto os juros, cuja taxa é de 8,375% ao ano, sdo pagos
semestralmente nos meses de abril e outubro.

Os custos para captagdo de US$ 17.772 milhdes (equivalentes a R$ 32.383)
foram contabilizados no passivo, reduzindo o valor captado. Esse montante ¢é
apropriado para resultado ao longo da vigéncia do empréstimo pelo método da
taxa efetiva.
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(v) US$ 1,063 bilhdo Senior Unsecured Notes--Continuacdo

Os recursos liquidos provenientes da emissdo das Notes serdo utilizados para
suportar o programa de investimentos da OGX, incluindo a completagdo
submarina de pogos produtores até o final de 2013, incremento de capex
exploratério nos blocos BM-C-37 e BM-C-38, nos quais no primeiro trimestre de
2012 a OGX aumentou sua participacado e se tornou operadora, e campanha de
delimitagdo da descoberta do pré-sal em aguas rasas da Bacia de Santos,
mantendo ainda uma posi¢cao de caixa para potencialmente financiar parcerias e
novas rodadas de licitagao.

Covenants financeiros

Ambas as Senior Unsecured Notes (itens (i) e (v) do quadro no inicio dessa Nota
Explicativa) estdo sujeitas a certas condigbes restritivas, tais como a imposigdo de
limites a novos endividamentos, pagamentos a acionistas, venda ou oneragédo de
ativos.

O principal paradmetro financeiro a ser observado para novos endividamentos ou
pagamentos a acionistas € o endividamento liquido (desconsiderando determinadas
dividas e obrigagbes), cujo valor, considerando a nova divida ou o pagamento aos
acionistas, deve observar pelo menos um dos seguintes testes: (i) ndo pode superar o
equivalente a US$ 4 bilhdes; ou (i) ndo pode resultar em uma razdo de
endividamento liquido pelo EBITDA que supere 3,5 vezes.

O nao cumprimento dessas condigdes restritivas podera acarretar a antecipacao de
vencimento das Senior Unsecured Notes. A Administracdo da Companhia e de suas
subsidiarias monitoram o cumprimento de tais condi¢cdes restritivas de forma
sistematica e constante, de modo a garantir seu atendimento. No entendimento da
Administracdo da Companhia e suas subsidiarias, todas as condi¢des restritivas, bem
como as demais obrigagdes assumidas em relagcao as Senior Unsecured Notes, vém
sendo adequadamente atendidas.
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Outros compromissos associados a empréstimos e financiamentos

(i)

(ii)

(iii)

US$ 2,563 bilhdes Senior Unsecured Notes: Contavam, no momento de sua
emissao, com garantia fidejussoria prestada pela OGX Petréleo e Gas Ltda. e
pela OGX Campos Petroleo e Gas S.A. Apds a emissdo, a OGX Austria GMBH
substitui a OGX Petrdleo e Gas Participagdes S.A. como emitente e principal
devedora dos titulos que passaram, entdo, a contar com garantia adicional da
OGX Petréleo e Gas Participagbes S.A.

Credit Agreement da OGX Maranhdo: O empréstimo tomado pela OGX
Maranh&o Petroleo e Gas S.A., nos termos da Resolugéo 4.131 do BACEN, num
montante em US dolares equivalente a R$ 200.000, contam com fianga integral
prestada pela OGX Petroleo e Gas Participacdes S.A. Tal fianga sera reduzida a
2/3 do montante global da emissao até 31 de maio de 2012, prazo limite para
apresentacao de fiangca sobre 1/3 do montante global da emissao por parte da
MPX Energia S.A. Adicionalmente o Credit Agreement conta com garantia,
compartilhada com as debéntures emitidas pela OGX Maranhao Petréleo e Gas
S.A,, a ser constituida até 31 de maio sob a modalidade de penhor ou alienagcao
fiduciaria, incidindo sobre as acdes representativas de 100% do capital social da
OGX Maranh&o Petroleo e Gas S.A.

e (iv) Debéntures ndo conversiveis da OGX Maranh&o: As debéntures emitidas
pela OGX Maranhao, nos termos da Instrucdo CVM 476, em montante total de
R$ 400.000, contam com fianga integral prestada pela OGX Petréleo e Gas
Participagdes S.A. Tal fianga sera reduzida a 2/3 do montante global da emissao
até 31 de maio de 2012, prazo limite para apresentacdo de fiangca sobre 1/3 do
montante global da emissao por parte da MPX Energia S.A. Adicionalmente as
debéntures contam com garantia, compartiihada com o Morgan Stanley Bank
N.A. no ambito do Credit Agreement, a ser constituida até 31 de maio sob a
modalidade de penhor ou alienagdo fiduciaria, incidindo sobre as acdes
representativas de 100% do capital social da OGX Maranhao Petréleo e Gas S.A.

US$ 1,063 bilhdo Senior Unsecured Notes: Contam com garantia fidejussoria
prestada pela OGX Petroleo e Gas Ltda., pela OGX Campos Petréleo e Gas S.A.
e pela OGX Petréleo e Gas Participacdes S.A.
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Outras contas a pagar

Refere-se, substancialmente aos montantes devidos aos parceiros Maersk e Perenco
nas concessdes nao operadas pela Companhia ou suas controladas.

Provisoes e contingéncias (consolidado)

Provisao para obrigagdo de abandono futuro de campos de exploragao e
produgao

Em setembro de 2011, quando da declaracdo de comercialidade, a Companhia por
meio da sua Controlada OGX Maranhdo constituiu a provisdo para obrigacdo de
abandono futuro (Asset Retirement Obligation - ARO) dos seus campos denominados
Gavidao Azul e Gaviao Real, no bloco PN-T-68, na Bacia do Parnaiba. Tal provisao
reflete os gastos estimados a serem incorridos no futuro quando os reservatérios
associados a esses campos estiverem depletados e o campo for abandonado.

Em 31 de marco de 2012 o valor presente estimado como necessario para atender as
obrigagbes com o abandono desses campos é de R$ 11.728 (R$ 11.743 em 31 de
dezembro de 2011). Para compreensao da metodologia de contabilizacdo do ARO,
vide Nota Explicativa n® 3 (i).

Contingéncias

Em 31 de margo de 2012 e 31 de dezembro de 2011 a Companhia nao era ré em
litigios cuja expectativa de perda fosse considerada provavel (maior que 50%) e,
portanto, ndo foram constituidas provisdes para contingéncias. Nas datas citadas a
Companhia n&o era ré em litigios relevantes cujas perdas fossem consideradas
possiveis.
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a)

Capital social

No trimestre findo em 31 de marco de 2012 e no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, ocorreram exercicios de opg¢des de compra de acdes do
‘Plano da Companhia” (vide Nota Explicativa n° 20), com integralizagdes de
capital, conforme demonstrado abaixo:

Quantidade
31/03/2012 de agoes Valor R$
03/01/2012 62.500 209
15/02/2012 1.520.990 7.788
15/03/2012 180.000 1.307
1.763.490 9.304

Quantidade
31/12/2011 de acoes Valor R$
02/03/2011 110.300 857
07/04/2011 329.000 2.313
30/06/2011 89.100 388
13/07/2011 29.000 76
25/08/2011 31.500 222
588.900 3.856

A tabela a seguir demonstra a composi¢ao do capital social em 31 de margo de

2012 e 31 de dezembro de 2011:

N° de acoes Participacao
31/03/2012 - Acionista ordinarias %
Centennial Asset Funds (*) 1.968.607.878 60,84
Outros (acionistas com participagao individual inferior
a5%) 1.266.906.112 39,16
3.235.513.990 100,00
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a) Capital social--Continuagao

b)

N°de agdoes  Participagao
0,

31/12/2011 - Acionista ordinarias Yo
Centennial Asset Funds (*) 1.978.470.568 61,19
Outros (acionistas com participagao individual inferior
a5%) 1.255.279.932 38,81
3.233.750.500 100,00

(*) Centennial Asset Mining Fund LLC e Centennial Asset Brazilian Equity Fund, ambos
controlados por Eike Fuhrken Batista.

Custo na emisséao de agoes

Os custos de distribuicdo da Oferta Publica de Agdes no valor de R$ 236.951
estdo registrados em conta retificadora do capital social, em conformidade com o
CPC 8 e IAS 39 (Financial Instruments: Recognition and Measurement). Estes
custos se referem a comissao e aos servicos de registro e listagem da oferta,
advogados, auditores, publicidade e outros.

Dividendos

O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatorio de
0,001% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei
n°® 6.404/1976 (redagao alterada pela Lei n° 10.303/2001). A Companhia podera,
a critério da Administragao, pagar juros sobre o capital proprio, cujo valor liquido
sera imputado ao dividendo minimo obrigatério, conforme previsto no artigo 9° da
Lei n®9.249/1995.

Nos periodos de trés meses findo em 31 de margo de 2012 e de 12 meses findo
em 31 de dezembro de 2011 nao foram apurados lucros e nem distribuidos
dividendos.
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Opcoes outorgadas pela Companhia (“Plano de Companhia”)

A Companhia, em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 30 de
abril de 2008, aprovou um programa de opg¢ao de compra de agdes de sua emissao.
De acordo com o programa, o Conselho de Administragdo podera outorgar opgdes de
compra de acdes em favor de administradores, executivos e colaboradores da
Companhia, que representem ndo mais do que 1% das agdes em circulagado, cujo
exercicio resultara em emissao de novas agdes por parte da Companhia.

Através desse plano a OGX concede aos outorgados a opg¢ao de subscricdo de uma
quantidade pré-definida de acdes do seu capital social, em um prazo que pode variar
de 5 a 7 anos, dependendo do contrato. Durante esse prazo os outorgados podem
exercer as opgbes através de subscrigbes anuais, estando sujeitos apenas as
restricdes de venda que constam dos contratos de opcéo de compra de agdes (ex.
periodos de lock up).

Em 15 de dezembro de 2011 a Companhia aprovou uma reducéo de 50% dos precos
de subscricdo das agdes estabelecidos para todos os contratos de opg¢ao de compra
associados ao “Plano da Companhia”. Conforme definido na Nota Explicativa n°® 3 (p),
essa modificacdo gerou a contabilizacdo de um fair value incremental, cujo impacto
esta apresentado no quadro ao final dessa nota.

A variagdo na quantidade de opgbes, outorgadas pela Companhia, durante o
1° trimestre de 2012, esta apresentada a seguir:

Quantidade Precgo de
de opgoes exercicio médio
de compra ponderado (R$)

Opcdes em circulagdo em 31 de dezembro de 2011 24.933.200 9,88

Concedidas e apropriadas -
Exercidas (1.763.490) 5,29
Canceladas e anuladas (forfeiture) -

Opcdes em circulagdo em 31 de margo de 2012 23.169.710 10,23
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20. Plano de opcgao de compra de agdes--Continuacao

Opcoes outorgadas pela Companhia (“Plano de Companhia”)--Continuagao

Os prazos previstos para exercicio de tais opcdes de compra de acdes estao
apresentados no quadro a seguir:

Ano da Ano previsto de exercicio

outorga 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
2008 94.720 133.920 157.240 602.860 602.860 - - - 1.591.600
2009 14.500 44.267 817.924 1.230.751 1.286.760  1.213.960 872.141 630.897 - 6.111.200
2010 - - 282.119 767.803 860.004 860.004 1.350.094 1.350.094 1.350.092 - 6.820.210
2011 - - - 860.445 1.044.439  1.044.420 1.044.420 1.608.419  1.522.279 1.522.278  8.646.700
Total 109.220 178.187  1.257.283  3.461.859 3.794.063 3.118.384 3.266.655 3.589.410 2.872.371  1.522.278 23.169.710

O valor justo dessas opgdes de compra de agdes foi estimado na data de concessao
das opg¢des utilizando-se o modelo de precificagdo de opcdes Black-Scholes com

base nas seguintes premissas:

Planos de opcdes de compra de agdes - fair value original

2008 2009 2010 2011
Total de opgdes originalmente concedidas, menos
canceladas e anuladas 3.108.800 7.216.100 7.474.300 8.830.700
Prego médio de exercicio da opgao (R$) 5,58 6,54 14,16 11,77
Valor justo médio da opgéo na data da concesséao (R$) 2,82 5,30 8,89 6,14
Volatilidade média estimada do prego da agéo 27,01% & 41,82% 30,65% 446,37% 19,60% a34,65% 19,26% a31,76%
Dividendo esperado 0,001% 0,001% 0,001% 0,001%
Taxa média de retorno livre de risco 8,14% a 10,02% 4,81% a7,39% 4,69% a6,80% 4,03% a 6,96%
Duragéo da opgéo (em anos) 5 5a7 7 5a7
Planos de opgdes de compra de agdes - fair value incremental
2008 2009 2010 2011
Total de opgdes originalmente concedidas, menos
canceladas, anuladas e exercidas até a data de
modificagdo 2.286.400 6.410.600 7.375.000 8.830.700
Prego médio de exercicio da opgao (R$) 2,78 3,66 6,37 5,89
Valor justo incremental médio da op¢do na data da
concessao (R$) 1,59 2,56 4,38 4,13
Volatilidade média estimada do prego da agéao 16,90% & 17,65% 19,14% a21,58% 21,38% a24,37% 24,31% 426,78%
Dividendo esperado 0,001% 0,001% 0,001% 0,001%
Taxa média de retorno livre de risco 8,19% a 8,32% 6,44% a7,47% 5,37% a5,83% 4,45% a 5,93%
Duragéo da opgéo (em anos) 5 5a7 7 5a7
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A Unica condi¢ao imposta pela Companhia para que seus administradores, executivos
e colaboradores possam exercer as suas opc¢oes € que permanecam na Companhia
até adquirirem o direito ao exercicio da opgao (vesting period).

Os impactos contabeis associados as opgdes de compra de agdes outorgadas pela
Companhia estdo apresentados nesta Nota Explicativa, na se¢cao “Impacto contabeis
dos planos de opg¢ao de compra de acdes”.
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Pagamento minimo garantido

Em 31 de marco de 2012 e em 31 de dezembro de 2011, a Companhia ndo possui
nenhuma provisdo constituida para pagamento minimo garantido. Vide Nota
Explicativa n°3 (p).

Opcoes outorgadas pelo Acionista Controlador (“Plano do Controlador”)

De forma a incentivar os principais executivos da Companhia e suas controladas e
motiva-los a alcangar resultados de longo prazo, o Acionista Controlador outorgou
opcdes em favor de todos os diretores e dos principais colaboradores para compra de
acdes da Companhia, de sua titularidade. Estas opcdes nao resultardo em diluicdo
dos demais investidores.

Através desse plano o Acionista Controlador concede aos outorgados a opgéo de
compra de uma quantidade pré-definida de acdes de sua titularidade que compdem o
capital social da OGX, em um prazo que pode variar de 5 a 10 anos, dependendo do
contrato. Durante esse prazo os outorgados podem exercer as opgdes através de
vestings anuais, estando sujeitos apenas as restrigdes de venda que constam dos
contratos de opgéo de compra de ac¢des (ex. periodos de black out).

A variagdo na quantidade de opgdes, outorgadas pelo Acionista Controlador da OGX,
durante o 1° trimestre de 2012, esta apresentada a seguir:

Precgo de
exercicio
Quantidade de médio
opcoes de ponderado
compra (R$)

Opgodes em circulagao em 31 de dezembro de 2011 34.649.500 0,18
Concedidas - -
Exercidas (9.933.990) 0,18
Canceladas e anuladas (forfeiture) - -
Opgodes em circulagdo em 31 de margo de 2012 24.715.515 0,18
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20. Plano de opcgao de compra de agdes--Continuacao

Opcoes outorgadas pelo Acionista Controlador (“Plano do Controlador”)

--Continuagao

Os prazos previstos para o exercicio de tais opgcdes de compra de acgdes estao

apresentados no quadro a seguir:

Ano da Ano previsto de exercicio

outorga 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
2007 6.957.200 6.933.300 6.020.400 1.231.300 1.231.300 1.231.300 - 23.604.800
2008 7.200 27.300 198.900 170.600 171.000 - - - 575.000
2011 - 164.285 164.285 164.285 14.285 14.285 14.285 535.710
Total 7.200 6.984.500 7.296.485 6.355.285 1.566.585 1.245.585 1.245.585 14.285 24.715.510

O valor justo das opgdes de compra de agdes foi estimado na data de concesséo das
opgoes, utilizando-se o modelo de precificacdo de opgdes Black-Scholes, com base

nas seguintes premissas:

Planos de opgdes de compra de agdes
2009

2007 2008 2010 2011

Total de opgdes originalmente concedidas

menos canceladas e anuladas 66.832.900 1.430.400 700.000
Prego médio de exercicio da opgéo (R$) 0,17 0,26 0,25
Valor justo médio da opgdo na data da

concessio (R$) 7,44 7,7 13,66
Volatilidade média estimada do prego da 24,78% a 26,67% a 19,38% a

acédo 31,77% 34,39% 31,46%
Dividendo esperado 0,001% 0,001% 0,001%
Taxa média de retomo livre de risco 3,85% a 5,08% 3,1% a5,13% 0,75% a 2,69%
Duragéo da opgéo (em anos) 5a10 5a7 4a7

A Unica condig¢do imposta pelo Acionista Controlador para que os outorgados possam
exercer as suas opcodes € que permanegam na Companhia até adquirirem o direito ao

exercicio da opgao (vesting period).

Os impactos contabeis associados as opgdes de compra de agdes outorgadas pelo
Acionista Controlador estdo apresentados nesta Nota Explicativa, na secéo “Impactos
contabeis dos planos de opgcao de compra de acdes”.
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20. Plano de opcgao de compra de agdes--Continuacao
Impactos contabeis dos planos de op¢cao de compra de agées:
Os impactos contabeis associados a novas outorgas, sua apropriagao,

cancelamentos e anulagdes, bem como ao exercicio das opg¢des por parte dos
outorgados, estdo apresentados no quadro abaixo:

"Plano da "Plano do
Companhia” Controlador" Total
Valor justo acumulado em 31 de dezembro de 2011 73.525 200.584 274.109
Concedidas e apropriadas 26.376 8.958 35.334
Canceladas e anuladas - - -
Exercidas (15.236) (73.863) (89.099)
Valor justo acumulado em 31 de margo de 2012 84.665 135.679 220.344

21. Despesas gerais e administrativas

Os principais gastos incorridos estdo demonstrados no quadro abaixo:

Controladora Consolidado
31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
Despesas com pessoal 467 400 7.637 32.820
Plano de opgao de agdes da Companhia - - 26.376 7.593
Plano de opgéo de agdes do controlador - - 8.958 (8.947)
Despesas com escritorio 14.027 1.230 8.092 1.697
Compartilhamento de recursos administrativos - - 6.781 3.614
Prestagado de servigos técnicos 660 312 1.586 747
Doagdes 22.090 3.763 22.299 3.801
Outros 3 51 11.161 2.114
Total 37.247 5.756 92.890 43.439
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22. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
Despesas financeiras
Juros/Encargos sobre financiamento - - (86.948)
Juros sobre provisdo para abandono - - (310) -
Juros diversos - - (236) (247)
Custos transagédo Senior Unsecured Notes - - (3.457) -
Variagdes monetdrias passivas - (10) (15) (35)
Variagdes cambiais passivas (32) - (292.937) 912)
Perdas com instrumentos financeiros derivativos - - - (85.169)
Valor justo em operagdes com derivativos - - (11.835) (25.106)
Outros (78) (1) (3.817) (1.231)
(110) (11) (399.555) (112.700)
Receitas financeiras
Juros 476 730 10.089 6.589
Variagdes cambiais ativas 25 105 324.020 1.940
Ganhos com instrumentos financeiros derivativos - - 6.374 -
Rendimento de aplica¢des financeiras 11.385 18.870 77.582 121.837
Outros - - 49 235
11.886 19.705 418.114 130.601
Resultado financeiro liquido 11.776 19.694 18.559 17.901

23. Remuneragao dos administradores

Os administradores apresentados nesta nota sdo os membros do Conselho de
Administragdo, do Comité de Auditoria e os Diretores.

De acordo com a Lei n® 6.404/1976 e com o estatuto social da Companhia, é
responsabilidade dos acionistas, em Assembleia Geral, fixar o montante global da
remuneragao anual dos administradores. Cabe ao Conselho de Administracao efetuar
a distribuicdo da verba entre os administradores.

Em Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 26 de abril de 2012, foi fixado o limite
da remuneragdo fixa global anual dos administradores da Companhia, para o
exercicio de 2012 em até R$ 10.200 (R$ 9.500 no exercicio de 2011), ndo computada
a remuneracao baseada em acoes.
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23. Remuneragao dos administradores--Continuagao
O impacto da remuneragdo dos administradores da Companhia no resultado no
periodo de trés meses findo em 31 de margco de 2012 esta apresentado no quadro
abaixo:

Consolidado

31/03/2012 31/03/2011

Beneficios de curto prazo

Administradores (pro-labore) 1.849 1.390
Conselho de Administragéo (honorarios) 360 290
Comité de Auditoria (honorarios) 45 45
Subtotal 2.254 1.725
Remuneragao baseada em agdes 6.279 8.286
Total 8.533 10.011
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24. Compromissos assumidos

a) Programa Exploratério Minimo (“PEM”)

A Companhia e suas controladas assumiram o compromisso de cumprir o PEM
que compreende a perfuracdo de pogos exploratérios, bem como a aquisicao, o
processamento e o reprocessamento de dados sismicos.

Em 31 de marco de 2011 o PEM a ser cumprido ou confirmado perante a ANP
esta apresentado no quadro abaixo:

Valores em R$ mil

Saldo em Saldo em
31/12/2011 Adicédo Baixas 31/03/2012
PEM com fianga - Brasil (i)
Bacia
Campos 7.495 157 - 7.652
Espirito Santo - - - -
Para-Maranhao - - -
Parnaiba 29.700 - (29.700)
Santos -
Total 37.195 157 (29.700) 7.652
PEM com seguro garantia - Brasil
Bacia
Campos 326.864 7.480 (210.155) 124.189
Espirito Santo 36.936 - - 36.936
Para-Maranhao 39.888 - 39.888
Parnaiba 13.440 112.592 - 126.032
Santos 225.999 - (75.024) 150.975
Total 643.127 120.072 (285.179) 478.020

Valores em US$ mil

Saldo em Saldo em
31/12/2011 Adigdo Baixas 31/12/2012

PEM / PEA com fianga - Colémbia

Bacia

Vale Médio Madalena 3.959 - - 3.959
Vale Inferior Madalena 200 - - 200
Cesar Rancheria 6.000 - - 6.000
Total 10.159 - - 10.159

(i)  Refere-se a parcela do PEM que possui depésito vinculado.

b) Arrendamento mercantil operacional (arrendatario)

Navio flutuante de produgédo, armazenamento e descarga (FPSO OSX-1)
arrendado da companhia ligada OSX 1 BV.
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24. Compromissos assumidos--Continuagao
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b) Arrendamento mercantil operacional (arrendatério)--Continuagao

A controlada OGX Ltda. possui um contrato de afretamento de navio flutuante de
produgdo, armazenamento e descarga com a companhia ligada OSX 1 BV
(arrendadora), (“Contrato de Afretamento”), firmado em 26 de fevereiro de 2010.

O Contrato de Afretamento tem vigéncia de 20 anos a contar da data da
finalizagdo das obras do OSX-1, com vistas a adequa-lo as caracteristicas da
area de concessao da OGX Ltda. em que tal unidade sera utilizada.

O Contrato de Afretamento é celebrado na modalidade bareboat, pelo que a
OSX 1 BV se obriga apenas a disponibilizar o OSX-1 a OGX Ltda., a quem
incumbe responsabilidade integral pela retirada do OSX-1, sua operagao e
conservacgao durante o periodo do afretamento, e devolugdo a OSX 1 BV ao final
do termo contratual. Conforme previsto no Contrato de Afretamento e consoante
as disposicdes do Acordo, a operagcao e manutencdo do OSX-1 serao
contratadas pela OGX Ltda. junto a OSX Servigos, também uma companhia
ligada.

O Contrato de Afretamento estabelece a remuneracdo mediante aluguéis pagos
em bases mensais pela OGX Ltda. 8 OSX 1 BV, sendo o aluguel médio diario
devido durante o periodo do afretamento equivalente, em média, a US$263.000,
reajustado de acordo com indice inflacionario do setor. Sem prejuizo de tal valor
médio, o Contrato de Afretamento prevé valores diarios de aluguel variaveis
durante o periodo do afretamento, com vistas a adequar o fluxo de recebimentos
da OSX 1 BV aos pagamentos de financiamento e demais obrigagbes da
empresa. Poderéo ainda ser cobrados aluguéis suplementares caso a OSX 1 BV
comprove ter incorrido em gastos, despesas e indenizagbes adicionais,
especialmente com relacdo a partes e pecas de reposicdo, conforme venha a
ser acordado entre as partes.

Caso seja verificada uma eficiéncia operacional do OSX-1 em nivel inferior a
97% durante qualquer periodo de vigéncia do Contrato de Afretamento, a OSX 1
BV ou a OSX Leasing Group BV poderdo ser chamadas a pagar parte dos
aluguéis de maneira a compensar tal ineficiéncia.
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24. Compromissos assumidos--Continuagao

b) Arrendamento mercantil operacional (arrendatério)--Continuagao

Os pagamentos futuros minimos, descontados a valor presente estao estimados
da seguinte forma:

Pagamentos
futuros minimos

Até um ano 144.165
De um até cinco anos 376.287
Mais de cinco anos 456.235

976.687

c) Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2011 a Companhia, por meio de suas controladas OGX
Ltda., OGX Netherlands BV e OGX Maranhdo, mantinha contratos com
fornecedores de materiais e servigos de grande porte, listados a seguir:

Objeto Fornecedor Denominagdo Prazo Inicio Empresa
Plataforma semi-submersivel Diamond Ocean Ambassador Set/12 Set/09 OGX Ltda.
Ocean Lexington Fev/13 Fev/10 OGX Ltda.
Ocean Quest Dez/13 Dez/09 OGX Ltda.
Ocean Star Fev/14 Fev/10 OGX Ltda.
Pride International ENSCO 5002 (Sea Explorer) Nov/13 Nov/09 OGX Ltda.
ENSCO 5004 (Venezuela) Nov/13 Set/10 OGX Ltda.
Barco (PSV) ECO Santo Suplier 5 anos Ago/09 OGX Ltda.
Campo Captain 5 anos Ago/09 OGX Ltda.
Thor Supplier 5 anos Out/09 OGX Ltda.
C-Enforcer 3 anos Set/10 OGX Ltda.
Barco (AHTS) Norskan Sanko Bay/Skandi Ipanema 3 anos Ago/09 OGX Ltda.
ECO C-Sailor/Olin Conqueror 5 anos Set/09 OGX Ltda.
Norskan QOdin Viking/Skandi Emerald 2 anos Mar/10 OGX Ltda.
Barco (FSV) ECO Fast Tender 3 anos Out/09 OGX Ltda.
Shore Base BricLog - 5 anos Fev/09 OGX Ltda.
Helicéptero Aeroleo - 3 anos Ago/09 OGX Ltda.
Ancoragem e posicionamento Intermoor (*) - 3 anos Jun/09 OGX Ltda.
Tubos V&M (*) - 4 anos Jan/09 OGX Ltda./ OGXMA
Confab (*) - 4 anos Jan/09 OGX Ltda.
GE Vetco (*) - 4 anos Jan/09 OGX Ltda.
Cabega de pogo GE Vetco (*) - 4 anos Jan/09 OGX Ltda.
Fluidos de perfuragao MI Swaco (*) - 4 anos Ago/09 OGX Ltda./ OGX MA
Servigos integrados de engenharia Schlumberger (*) - 4 anos Mar/09 OGX Ltda./ OGX MA
Manuseio de tubos Frank’s International (*) - 4 anos Jan/09 OGX Ltda.
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Objeto Fornecedor Denominagédo Prazo Inicio Empresa
Oleo diesel Petrobras (*) - 3 anos Out/09 OGX Ltda.
Tramp Oil (*) - 3 anos Fev/10 OGX Ltda.

Mao de obra - fiscal Jaymar (*) - 3 anos Out/09 OGX Ltda.
Pescaria e feramentas de perfuragdo  Smith (*) - 4 anos Out/09 OGX Ltda./ OGX MA
Base logistica CBD - 3 anos Out/09 OGX Ltda.
Mudlogging Geoservices (*) - 4 anos Out/09 OGX Ltda.
Sismica Bacia do Parnaiba Georadar 2 anos Dez/09 OGXMA
Liner Hanger & servigos de perfuragdo

gerais Weatherford (*) - 4 anos Dez/09 OGX Ltda./ OGX MA
Servigos de testemunhagem Christensen Roder (*) - 3 anos Dez/09 OGX Ltda./ OGX MA
Afretamento do FPSO OSX-1 0OSX 1BV OSX-1 20 anos Fev/10 OGX Ltda.
Unidade de perfuracgao terrestre Queiroz Galvao Oleo e Gas

(Bacia do Parnaiba) S.A. QG -1 Fev/13 Set/10 OGXMA
Barco (AHTS) Pan Marine Terrel Tide 1ano Dez/10 OGX Ltda.
SRV Integrados de engenharia BAKER - 1ano Dez/11 OGX Ltda.
BCSS (Bomba Submersa) BAKER - 4 ano Ago/14 OGX Ltda.
Unidade de perfuracgao terrestre

(Bacia do Parnaiba) BCH BHC-5 Mar/12 Jun/13 OGXMA
Aluguel de area Pennat - 4 meses Jun/11 OGX Ltda.
Sismica 2D - Maranh&o Georadar - 1ano Fev/12 OGXMA
Aquisicao de UTA 1 projeto Waimea GE Oil & Gas (*) - 1 ano Jan/11 OGX BV
Servigos de operagdao FPSO OSX-1 OSX Servigos Operacionais ~ OSX-1 20 anos Fev/11 OGX Ltda.
Novas locagdes pogos Parnaiba TEN Engenharia - 1 ano Fev/11 OGXMA
Aquisicao de ANMH'’s projeto Waimea GE Oil & Gas (*) - 1 ano Fev/11 OGX BV
Aquisicao de HPU projeto Waimea GE Oil & Gas (*) - 1 ano Fev/11 OGX BV
Aquisigao de linhas flexiveis,

umbilicais e outros equipamentos

Subsea Wellstream (*) - 1 ano Mar/11 OGX BV
10 sistemas de cabega de pogo

Parnaiba 'WEB Nordeste (*) - 1 ano Abr/11 OGXMA
Aquisicao de UTA 2-3-4-5 Projeto Marine Productions

Waimea (Oceaneering) (*) - 1 ano Mai/11 OGX BV
Aquisicao sismica 3D VIM-5 Coldmbia CGL Compania Geofisica - 1 ano Jun/11 OGX Coldombia
Operagdes logisticas base Parnaiba BSM - 1ano Jul/11 OGXMA
Afretamento e Servigo embarcagéo

Petro Santos & Boldini - 1ano Jul/11 OGX Ltda.

Teste de Penetragdo Projeto Waimea  Fugro BV - 1 ano Set/11 OGX Ltda.
Unidade de perfuracgao terrestre

(Bacia do Parnaiba) BCH BCH-12 3 anos Mar/12 OGXMA
Servigos de Engenharia Submarina 2H Offshore - 1 ano Abr/11 OGX Ltda.
Servigos de Engenharia de

Desenvolvimento da Produgdo Technip - 1ano Out/11 OGX Ltda.
Teste de Penetragdo na Bacia de

Campos Fugro MARKAB 90 dias Out/11 OGX Ltda.
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Fornecedores--Continuagao

Objeto Fornecedor Denominagédo Prazo Inicio Empresa

Servigos de Engenharia Submarina Wood Group Kenny - 1ano Jul/11 OGX Ltda.
Compra de Equipamentos,

Construgéo, Instalagdo e Montagem

da UTG Parnaiba Consoércio Gas-Maranhao UTG Parnaiba 18 meses Set/11 OGXMA
Compra de Equipamentos da UTG Valerus Compression

Parnaiba Services (*) UTG Parnaiba 18 meses Set/11 OGX BV
Levantamento sismico 2D - Maranhdo Georadar - 1ano Fev/12 OGXMA
Aquisicao de Cabecas de Pogos Cameron (*)

onshore Parnaiba - 1ano Out/11 OGXMA
Aquisicao de Arvores de Natal Seca Cameron (*)

onshore Parnaiba - 1ano Out/11 OGXBV
Interventoria sismica VIM-5 Colémbia  DGSI - 1ano Out/11 OGX Colémbia
Fotogeologia Cesar-Rancheria

Colémbia ATG - 1ano Out/11 OGX Colémbia
Aquisigéo de sobressalentes para

HPU projeto Waimea GE (%) - 1ano Set/11 OGX Ltda.
Servigos de consultoria em elevagéo

artificial & garantia de escoamento  Schlumberger (*) - 1 ano Jul/11 OGX Ltda.
Servigos de slickline e workover nas

H's Schlumberger (*) - 1ano Mai/11 OGX Ltda.

Barco de estimulagdo para

fraturamento projeto Waimea Schlumberger (*) - 1 ano Abr/11 OGX Ltda.
Aquisigéo de linhas 6" revestidas com

PVDF projeto Waimea Wellstream (*) - 1ano Mai/11 OGX BV
Aquisicdo de acessoérios de produgdo

do projeto Waimea Wellstream (*) - 1 ano Jun/11 OGX Ltda.
Barco (AHTS) Maersk Maersk Terrier 3 anos Nov/10 OGX Ltda.
Fornecimento de quimicos para

operagao do FPSO OSX-1

(Contrato OSX x Clariant) Clariant - 2 anos Dez/11 OGX Ltda.
Aquisicdo e processamento sismico

no Parnaiba (nova tecnologia) CRBS - 1 ano Dez/11 OGXMA
Aquisigéo de 10 sistemas de ANMHs

de produgao e inje¢do para os

préximos projetos de produgédo da

OGX GE Oil & Gas (*) - 2 anos Dez/11 OGX BV
Barco (AHTS + OSR) Bram Offshore Casey Chouest 3 anos Abr/11 OGX Ltda.
Unidade de perfuracgao terrestre

(Bacia do Parnaiba) Tuscany TUS-125 1 ano Mail12 OGXMA
Unidade de completagéo terrestre

(Bacia do Parnaiba) SPT Tuscany TUS-106 (SPT) 1 ano Jun/12 OGXMA
Aquisicdo de equipamentos de

monitoramento de risers OSX-2 e

OSX-3 Pulse UK - 1ano Abr/12 OGXBV

* Trata-se de contrato do tipo Master Agreement.
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A Companhia e suas controladas mantém operagdes com instrumentos financeiros. A
administracao desses instrumentos & efetuada por meio de estratégias operacionais e
controles internos visando assegurar liquidez, seguranga e rentabilidade.

A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condigbes
contratadas versus condigdes vigentes no mercado e expectativas futuras. A
Companhia e suas controladas nao efetuam aplicacbes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas
operagbes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela
Administragdo da Companhia e suas controladas.

Os valores de realizacédo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e
suas controladas foram determinados por meio de informagdes disponiveis no
mercado e metodologias apropriadas de avaliagdo. Entretanto, consideravel
julgamento foi requerido na interpretagdo dos dados de mercado para produzir a
estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas
a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no
mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter
um efeito material nos valores de realizacdo estimados.

Todas as operagcdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas
informacgdes trimestrais, conforme o quadro abaixo:

Quadro de ativos e passivos financeiros

Controladora Consolidado
Instrumentos financeiros 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 394.184 458.170 6.572.770 5.367.451
Titulos e valores mobilidrios 216 313 36.869 52.290
Depésitos vinculados 7.652 37.195 9.531 39.039
Instrumentos financeiros derivativos - - 3.023 8.879
Contas a receber - - 118.003 -
Créditos com partes relacionadas - - 142.334 139.386
402.052 495.678 6.882.530 5.607.045
Passivos
Fornecedores (1.207) (1.074) (419.613) (431.931)
Salarios e encargos trabalhistas (63) - (63.623) (54.507)
Empréstimos e financiamentos - - (7.248.149) (4.772.414)
Instrumentos financeiros derivativos - - (2.738) -
Débitos com partes relacionadas - - (83.048) (96.692)
Outras contas a pagar (108) (992) (58.308) (87.807)
(1.378) (2.066) (7.875.479) (5.443.351)
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25.1. Derivativos, hedge e gerenciamento de risco

a)

Obijetivos e estratégias de gerenciamento de riscos

A Companhia possui politica formal para gerenciamento de riscos. A
contratagcédo de instrumentos financeiros com o objetivo de protegéo € feita
por meio de uma analise periédica da exposicdo ao risco que a
Administracdo pretende cobrir, a qual é aprovada pelo Conselho de
Administracao.

As diretrizes de protegcao sao aplicadas de acordo com o tipo de exposicao.
Os fatores de riscos relacionados a moedas estrangeiras, riscos das taxas
de juros e inflagdo oriundos dos ativos e passivos adquiridos poderéao ser
neutralizados de acordo com a avaliagdo do contexto econbmico e
operacional pela Administracdo quando considera-los relevantes. O risco
de variagdo do prego do petroleo esta sujeito aos limites de exposicéao
fisica e de volatilidade previstos na Politca de Comercializagdo da
Companhia.

Risco de mercado

Risco de variagao nos precos de mercadorias (commodities), taxas de
cambio e de juros.

b.1) Risco de variagao de prego: petrdleo

A Companhia esta sujeita ao risco de variagdo de pregco em seu
produto comercial - o petréleo.

Gerenciamento de risco

A Companhia possui politica de gerenciamento de estoque e
comercializacdo na qual se define as alcadas de decisdo para a
comercializacdo de petroleo, os critérios para gerenciamento do
preco de venda do petrdleo produzido e estabelece controles e
mecanismos de monitoramento das operagbes de gerenciamento,
estabelecendo as responsabilidades no processo e limites envolvidos.
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25.1. Derivativos, hedge e gerenciamento de risco--Continuagcéo

b)

Risco de mercado--Continuagéo

b.1)

Risco de variacéo de preco: petroleo--Continuacao
Gerenciamento de risco--Continuagao

Com o inicio da producéo e comercializagcao de dleo, as diretrizes de
protecdo do prego da commodity entram em vigor e preveem a
utilizacéo de instrumentos derivativos para fixacdo do preco de venda
de forma a assegurar uma maior previsibilidade do fluxo de receitas
da Companhia.

Operagdées protegidas por instrumentos derivativos contra
variagao de preco

A Companhia utiliza instrumentos derivativos com a finalidade de fixar
o preco de venda do dleo produzido. Os instrumentos derivativos
utilizados nas operacdes de hedge poderado ser futuros de petrdleo,
swaps de petréleo, “collars” e opgdes. As operagcdes podem ser
realizadas nas Bolsas NYMEX - New York Mercantil e Exchange e
ICE - Intercontinental Exchange, assim como no mercado de balcao.

A producédo de dleo por parte das controladas da Companhia teve
inicio em 31 de janeiro de 2012. A primeira carga foi entregue ao final
de marc¢o e seu prego fixado no mercado de derivativos da commodity
via Brent ICE Calendar Swap March12. Tanto o fisico quanto a
operacdo de protegcdo foram liquidados ao final de marco.
Adicionalmente, a Companhia detém operacao de protecdo contra a
queda acentuada do preco do petréleo para os proximos trés meses.



OGX Petréleo e Gas Participagoes S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais--Continuacao
Trimestre findo em 31 de marco de 2012

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)
25. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

25.1. Derivativos, hedge e gerenciamento de risco--Continuagcéo

b) Risco de mercado--Continuacéo

b.1) Risco de variagao de prego: petréleo--Continuagéo

Valor de referéncia (notional) e valor justo e prémios dos
instrumentos derivativos

Valor de referéncia Ativo/passivo
(notional) Valor justo (**) Prémio pago em aberto
Encerramento _(em milhares de barris) _ (em milhares de R$) (em milhares de R$)

Parte Contraparte da posigdo  31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011

Derivativos de ¢leo

Contratos de opgdes
Compra de opgédo de venda

(put) OGX Austria  Barclays 30/04/2012 300 - 374 - 1.098
Compra de opgédo de venda

(p OGX Austria  Barclays ~ 31/05/2012 300 - 1.030 - 1.098
Compra de opgédo de venda
(put) OGX Austria  Barclays 29/06/2012 300 - 1.619 - 1.098
900 - 3.023 - 3.294
Contratos de swap
Calendar March 12 OGX Austria  Goldman
Sachs  30/03/2012 (*) 20 - (251)
Calendar March 13 OGX Austria  Goldman
Sachs 30/03/2012 (*) 50 - (638)
Calendar March 14 OGX Austria  Morgan
Stanley  30/03/2012 (*) 55 - (712)
Calendar March 15 OGX Austria  Goldman
Sachs 30/03/2012 (*) 50 - (463)
Calendar March 16 OGX Austria  Barclays ~ 30/03/2012 (*) 50 73
Calendar March 17 OGX Austria  Barclays ~ 30/03/2012 (*) 50 - 80
Calendar March 18 OGX Austria  Goldman
Sachs 30/03/2012 (*) 50 - 13
325 - (1.898)

(*)  Liquidado financeiramente em abril de 2012.
(**) Valores negativos indicam perdas.
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25.1. Derivativos, hedge e gerenciamento de risco--Continuagcéo

b)

Risco de mercado--Continuagéo

b.1)

Risco de variacéo de preco: petroleo--Continuacao

Variaveis de gestao de risco: perda maxima potencial sob
condicées normais de mercado (VaR) e em cenarios de quebra
de correlacao (analise de sensibilidade - testes de estresse)

A metodologia utilizada para calculo da volatilidade € o EWMA, para
um horizonte de 1 dia, considerando um histérico de precos de 65
dias Uteis e um nivel de confianca de 95%. E utilizado modelo
paramétrico (Delta-Normal), porém quando houver necessidade da
utilizacdo de instrumentos  derivativos que  apresentem
comportamento n&o linear (opgdes) para a precificacdo, podera ser
utilizado o modelo paramétrico Delta-Gamma ou ainda um modelo
nao paramétrico (Simulagcdo de Monte Carlo ou Simulagao Histérica),
quando estes representarem um percentual consideravel do total das
posicdes. Adicionalmente, sdo realizados testes de aderéncia do
modelo de VaR (Backtest) para verificagdo de ajustamento do
modelo.

Testes de stress sao elaborados de forma que o principal fator de
risco, nesse caso o prego da commodity, receba um choque de forma
deterministica e em diferentes cenarios. Sao considerados para fins
de controle, os cenarios nos quais as posicoes incorrem em perda
financeira; o resultado no pior cenario € apresentado e avaliado nos
relatérios internos da Companhia.

A operacao com derivativos de 6leo em aberto se trata de compra de
opgao de venda (representando um direito) e no pior cenario - caso
em que as opgdes ndo serdao exercidas - sua perda esta limitada ao
valor do prémio pago pela opgéo.
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25.1. Derivativos, hedge e gerenciamento de risco--Continuagcéo

b)

Risco de mercado--Continuagéo

b.2)

Risco cambial

Risco de flutuacio nas taxas de cambio que podem estar associadas
aos ativos e passivos da Companhia

Gerenciamento de risco

A Companhia trabalha no gerenciamento do risco cambial no ambito
consolidado de suas empresas para identificar e dirimir os riscos
associados a oscilagao do valor das moedas que estédo relacionadas
aos ativos e passivos globais. O objetivo € identificar ou criar
prote¢des naturais, aproveitando a sinergia entre as operagdes das
empresas controladas da OGX S.A. A ideia é minimizar o uso de
derivativos de protecao, realizando o gerenciamento do risco cambial
sobre a exposicao liquida. Instrumentos derivativos sao utilizados nos
casos em que nao € possivel utilizar-se da estratégia do hedge
natural. A Companhia pode atuar na contratacdo de operacdes de
derivativos, dentro dos seguintes limites:

» Para valores efetivamente comprometidos ou contratados, nos
quais ja existam contratos firmados com fornecedores, pode ser
adotada a posicdo de cobertura de até 100%,
independentemente do prazo da exposicao.

» Para valores estimados, pode ser adotada posicdo com prazo de
cobertura limitado a doze meses e posigao de cobertura inferior a
100%, ponderada com base em perspectiva conservadora de
realizagao.

Através da manutencao de recursos no exterior e do monitoramento
da exposicdo cambial liquida a Companhia vem reduzindo a
necessidade de contratacdo de derivativos para o fator de risco
cambio.
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25.1. Derivativos, hedge e gerenciamento de risco--Continuagcéo

b)

Risco de mercado--Continuagéo

b.2)

Risco cambial--Continuagao

Operagdées protegidas por instrumentos derivativos contra
variagao cambial

No inicio de 2012, a OGX Maranhao realizou captacao no valor total
de R$ 600 milhdes para financiar o desenvolvimento dos campos de
Gaviado Real e Gavido Azul de producdo de gas natural, na Bacia do
Parnaiba. O empréstimo ponte, que foi realizado em parcelas
idénticas por Banco Itau BBA S.A., Banco Santander Brasil S.A. e
Morgan Stanley Bank N.A., tem prazo de dois anos contados da data
de desembolso e pagamentos semestrais de juros (vide Nota
Explicativa n°® 16).

Dos R$ 600 milhdes captados pela OGX Maranho, 1/3 foi tomado
em dolar americano e indexado a taxa Libor. Com a finalidade de
protecdo deste passivo em moeda estrangeira, foi constituida
operagao do tipo Cross-Currency Swap com taxa fixa de conversao
do ddlar em reais e liquidagao também em reais. A taxa de juros de
indexacdo do empréstimo foi trocada de Libor para CDI conforme o
restante do empréstimo ponte. Esta operacdo foi realizada para
neutralizar a exposicao cambial, ja que a receita de venda do gas
ocorrera em moeda brasileira.
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25.1. Derivativos, hedge e gerenciamento de risco--Continuacéo

b) Risco de mercado--Continuacéo

b.2) Risco cambial--Continuagao

Exposi¢cdo cambial liquida

Consolidado

31/03/2012 31/12/2011
Ativo 4.432.053 3.348.729
Ativo circulante 4.113.915 3.062.483
Caixa e equivalentes de caixa (i) 3.990.886 3.062.457
Contas a receber 6leo 118.003 -
Outros ativos circulantes 5.026 26
Ativo nao-circulante 318.138 286.247
Realizavel a longo prazo (ii) 142.333 138.189
Imobilizado (iii) 175.805 148.058
Passivo 7.101.183 4.843.199
Passivo circulante (iv) 579.519 93.085
Passivo ndo-circulante (v) 6.521.664 4.750.114
Ativos e passivos liquidos (2.669.130) (1.494.470)

(i) Em 2012 refere-se substancialmente ao saldo de equivalentes de caixa mantido em délares oriundo da

emissao dos Senior Unsecured Notes. Vide Nota Explicativa n° 16.

(i) Refere-se aos adiantamentos feitos a ligada OSX 1 Leasing B.V., vide Nota Explicativa n® 14.

(iii) Refere-se na sua totalidade a adiantamentos para aquisicdo de arvores de natal molhadas e outros

equipamentos subsea efetuados pela OGX Netherlands.

(iv) Refere-se substancialmente a: (a) juros, liquidos do custo da transagdo, associados ao Senior
Unsecured Notes; (b) saldo do passivo com a ligada OSX 1 Leasing B.V; (c) passivos das controladas

no exterior denominados em moedas estrangeiras.

(v) Refere-se integralmente ao principal dos Senior Unsecured Notes.Vide Nota Explicativa n® 16.
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b) Risco de mercado--Continuacéo

b.2)

102

Risco cambial--Continuagao
Analise de sensibilidade para risco cambial

A OGX e suas controladas elaboraram quatro cenarios de
sensibilidade com o objetivo de explicitar os possiveis impactos que
flutuagdes na taxa de cambio, (principal fator de risco) poderiam vir a
gerar nos seus fluxos de caixa e posigao patrimonial.

Os cenarios definidos nesta analise partiram da taxa de cambio de
31 de marcgo de 2012:

» Cenario | (depreciagdo do R$ perante o US$ - em 25%);
» Cenairio Il (depreciagédo do R$ perante o US$ - em 50%).

A tabela a seguir demonstra a analise de sensibilidade do saldo
liquido de ativos e passivos em moeda estrangeira em aberto em
31 de margo de 2012. Os valores positivos representam receitas e os
negativos correspondem a despesas.

Valor de

referéncia Cenario | Cenario ll

(US$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Passivo liquido em moeda estrangeira (*) (1.472.949) (667.283) (1.334.565)

(*) Corresponde aos R$ 2.669.130 apresentados na secgéo de "exposigcdo cambial liquida", na Nota Explicativa 25 (b.2),
convertidos para US$ pela taxa de fechamento de margo de 2012 (1,8121).

(**) Conforme demonstrado na se¢do de "exposigdo cambial liquida", na Nota Explicativa 25 (b.2), o saldo de ativo e passivos
liquidos é negativo (divida liquida), sobretudo em funcéo do "passivo néo circulante" que corresponde aos principais dos
"senior unsecured notes" (Nota Explicativa n° 16). A Companhia optou por ndo contratar instrumento financeiro de
protegdo dessa exposigao contébil, pois pretende liquidar esse passivo em moeda estrangeira (US$) através da receita a
ser auferida em moeda estrangeira (US$) com a venda do 6leo, cuja produgdo comegou em 31 de janeiro de 2012. Dessa
forma, a "exposigdo cambial liquida" em questdo estara protegida por um hedge natural a ser gerado quando da venda do
Sleo.
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25.1. Derivativos, hedge e gerenciamento de risco--Continuagcéo

b)

Risco de mercado--Continuagéo

b.2)

b.3)

Risco cambial--Continuagao

Valor de referéncia (notional) e valor justo dos instrumentos

derivativos

Derivativos financeiros

Parte

Contraparte

Encerramento
da Posicdo

Valor de referéncia (notional)
(em milhares de US$)

Ativo/passivo

Valor justo (**)
(em milhares de R$)

31/03/2012

31/12/2011 31/03/2012

31/12/2011

Contratos de NDFs
Non deliverable forward
Non deliverable forward
Non deliverable forward

Contratos de swap
Cross Currency Swap
Ponta ativa: LIBOR6M+ 2,75%
Ponta passiva: CDI+ 2,30%

(*)  Liquidados financeiramente no dia Util subsequente.
(**)  Vencimentos semestrais em 13/06/12, 14/01/13, 15/07/13 e 13/01/14.

OGX Ltda
OGX Ltda
OGX Ltda

Risco de taxa de juros

BTG Pactual
Itad BBA
Santander

OGX Maranhdo Morgan Stanley

30/12/2011  (*)
31/01/2012
31/01/2012

13/01/2014  (**)

7.400
29.400
17.800

50
5122
3.707

54.600

8.879

200.000
200.000

211.544
(212.384)

400.000

(840)

Risco de deslocamento das estruturas de juros as quais podem estar
associados os fluxos de pagamento de principal e juros de divida. A
Companhia ndo considera relevante o risco de juros em seu status
atual; seu principal passivo esta indexado a taxa prefixada - emisséo
externa (Bond). Ja o passivo relacionado ao empréstimo-ponte na
OGX Maranhdo esta
interbancarios (DI) compativel com a aplicagdo de seu caixa a mesma

taxa.

100%

indexado a taxa dos depositos
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25.1. Derivativos, hedge e gerenciamento de risco--Continuagcéo

b)

Risco de mercado--Continuagéo

b.3)

Risco de taxa de juros--Continuagao
Gerenciamento de risco

A Companhia n&o considera relevante o risco de juros associado ao
seu passivo; portanto, opta por nao utilizar instrumentos derivativos
de protecao para essa modalidade de risco. No caso particular do
empréstimo ponte da OGX Maranhao, a utilizagédo do Cross-Currency
Swap foi o0 mecanismo utilizado para ajustamento de parte da divida
aos termos estabelecidos inicialmente para o volume total captado,
ou seja, tomada de recursos em reais e indexados a taxa DI.

Operagdées protegidas por instrumentos derivativos contra
variagao na taxa de juros

O montante de R$ 600 milhdes captados pela OGX Maranhdo esta
exposto ao deslocamento da curva de juros dos depdsitos
interbancarios (Dl) ao longo dos dois anos de vigéncia da operacéo e
proporcional ao principal ainda ndo amortizado e os juros projetados
para cada periodo.

Valor de referéncia (notional) e valor justo dos instrumentos
derivativos

Vide cross currency swap na segao anterior: “(b.2) Valor de referéncia
(notional) e valor justo dos instrumentos derivativos”.
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25.1. Derivativos, hedge e gerenciamento de risco--Continuagcéo

b)

c)

Risco de mercado--Continuagéo

b.3)

Risco de taxa de juros--Continuagao

Variaveis de gestao de risco: perda maxima potencial sob
condicées normais de mercado (VaR) e em cenarios de quebra
de correlacao (analise de sensibilidade - testes de estresse)

O Valor em risco é calculado para medir a perda potencial em
condi¢cdes normais de mercado através da analise da volatilidade do
fator de risco primitivo associado a operacao. A metodologia utilizada
para calculo da volatilidade é o EWMA, para um horizonte de 1 dia,
considerando um histérico de precos de 65 dias uteis e um nivel de
confianca de 95%. O VaR da operagédo no fechamento de marco foi
de aproximadamente $1 milhdo, o que representa menos de 1% em
relacdo ao valor referencial.

A operagao é pos-fixada indexada ao CDI e a Companhia néo
considera relevante o risco dos juros, ndo ha, portanto, a necessidade
de aplicagdo de analise adicional de risco. Adicionalmente, a
Companhia tem em seu ativo o mesmo tipo de indexacéo, sendo a
variacdo em ambos mutuamente compensada.

Risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Companhia e de suas
controladas sofrerem perdas em funcdo da inadimpléncia de suas
contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros. Esse fator de risco pode ser oriundo de
operagdes comerciais e da gestao de caixa.
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25.1. Derivativos, hedge e gerenciamento de risco--Continuagcéo

c)

Risco de crédito--Continuacéao

Para mitigar os riscos, a Companhia e suas controladas adotam como
pratica a analise da situacéo financeira e patrimonial de suas contrapartes,
assim como o acompanhamento permanente das posicdes em aberto. Para
avaliacao das instituicbes financeiras com as quais mantém operacgdes, a
referéncia utilizada é o indice RiskBank da consultoria Lopes Filho e
Associados.

A Companhia possui uma Politica de Aplicacbes Financeiras, na qual
estabelece limites de aplicacédo por instituicdo e considera a avaliagdo de
rating como referencial para limitar o montante aplicado. Os prazos médios
sdo constantemente avaliados, bem como os indexadores das aplicagcdes
para fins de diversificacdo do portfélio.

Para avaliacado das contrapartes comerciais a empresa possui normativo no
qual é estabelecido um conjunto de critérios e diretrizes que representam a
base para concessdo de crédito a clientes nacionais e internacionais da
Companhia e suas controladas. Os fundamentos basicos que norteiam este
instrumento sdo o de prover maior seguranga na realizagdo dos créditos
concedidos e o de minimizar eventuais riscos nas relagdes comerciais.

A Companhia possui um Comité de Crédito com as seguintes
responsabilidades:

» Recomendar & diretoria o limite de crédito em boe (barris de Oleo
equivalentes) com base nas analises realizadas;

» Recomendar o grau de risco (“Rating - especifico para liberagcdo de
pedidos no ERP”) de cada cliente com base nas analises realizadas;

» Submeter para aprovacao da Diretoria OGX a recomendacéao de limite
de crédito;



OGX Petréleo e Gas Participagoes S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais--Continuacao
Trimestre findo em 31 de marco de 2012

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)
25. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

25.1. Derivativos, hedge e gerenciamento de risco--Continuagcéo

c) Risco de crédito--Continuacao

A Companhia utiliza como referencia o rating divulgado pela agéncia
Standard & Poor’s para estabelecimento dos limites de crédito a clientes,
conforme tabela abaixo:

S&P - Grade Significado

AAA Alta qualidade, com baixissimo grau de risco.

AA(AA+AAAA-) Alta qualidade, com baixissimo de risco de
crédito, mas sdo mais suscetiveis ao risco de
longo prazo.

A(A+,AA-) Qualidade acima da média, com baixo risco de

crédito, mas ainda mais suscetiveis a variagoes
no longo prazo.

BBB(BBB+,BBB,BBB-) Qualidade acima da média, com baixo risco de
crédito, mas ainda mais suscetiveis a variagoes
no longo prazo.

Caso a contraparte ndo possua rating publicado ou o rating atribuido seja
inferior ao destacado na tabela acima, a definicdo do limite de crédito sera
recomendada pelo Comité de Crédito e enviada para aprovacdo da
Diretoria OGX. Todos os limites de crédito Nacional e Internacional s&o
sugeridos pelo Comité de Crédito e submetidos a aprovagao formal da
Diretoria da OGX.
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25.1. Derivativos, hedge e gerenciamento de risco--Continuacéo

c) Risco de crédito--Continuacao

Exposi¢cdo maxima ao risco de crédito

A exposi¢cao maxima ao risco de crédito corresponde ao total do quadro

abaixo:
Controladora Consolidado

Quadro de risco de crédito 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 394.184 458.170 6.572.770 5.367.451
Titulos e valores mobiliarios 216 313 36.869 52.290
Depésito vinculado 7.652 37.195 9.531 39.039
Contas a receber - - 118.003 -
Instrumentos financeiros derivativos - - 3.023 8.879
Outros créditos 10.188 7.744 44.155 27.934

412.240 503.422 6.784.351 5.495.593

O contas a receber possui vencimento em menos de um més.

d) Risco de liquidez

A Companhia e suas controladas monitoram seu nivel de liquidez
considerando os fluxos de caixa esperados em contrapartida ao montante
disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A gestdo do risco de liquidez
implica em manter caixa, titulos e valores mobiliarios suficientes e
capacidade de liquidar posi¢cdes de mercado de curto prazo.
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25.1. Derivativos, hedge e gerenciamento de risco--Continuagcéo

d)

Risco de liquidez--Continuagao

O quadro a seguir apresenta os passivos financeiros da Companhia por

faixa de vencimento.

Consolidado - 31/03/2012

Total dos

Até De 6 meses Entre Entre Mais que passivos
6 meses a1ano 1e 2anos 2 e 5anos 5 anos financeiros

Fornecedores 419.613 419.613
Saldrios e encargos trabalhistas 63.623 - - - - 63.623
Empréstimos e financiamentos (*) 224.880 309.130 1.215.926 1.677.304 8.093.645 11.520.885
Contas a pagar com partes
relacionadas 83.048 83.048
Outras contas a pagar 58.308 58.308
Total 849.472 309.130 1.215.926 1.677.304 8.093.645 12.145.477
Consolidado - 31/12/2011

Total dos

Até De 6 meses Entre Entre Mais que passivos
6 meses a1ano 1e 2anos 2 e 5anos 5 anos financeiros

Fornecedores 431.931 431.931
Saldrios e encargos trabalhistas 54.507 - - - - 54.507
Empréstimos e financiamentos (*) 204.326 206.597 206.597 1.224.822 5.420.654 7.262.996
Contas a pagar com partes

relacionadas 96.692 96.692
Outras contas a pagar 87.807 87.807
Total 875.263 206.597 206.597 1.224.822 5.420.654 7.933.933

(*) Os passivos financeiros associados aos empréstimos e financiamentos se aproximam aos valores de principal acrescidos da

estimativa de pagamentos futuros de juros.

25.2. Valor justo dos ativos e passivos financeiros

O conceito do “valor justo” prevé a avaliagdo de ativos e passivos com base nos

precos de mercado, quando se ftratar de ativos com

liquidez, ou em

metodologias matematicas de precificagdo, caso contrario. O nivel de hierarquia
do valor justo fornece prioridade para pregos cotados ndo ajustados em
mercado ativo.

O quadro a seguir apresenta a classificagdo dos instrumentos financeiros
derivativos por nivel de hierarquia do valor justo.
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25.2. Valor justo dos ativos e passivos financeiros--Continuagao

A hierarquia do valor justo para instrumentos derivativos esta estruturada da
seguinte forma:

Hierarquia de valor justo dos instrumentos derivativos

Modelo de
precificagdo baseado Modelo de
em pregos precificagdo sem o
Pregos observaveis observaveis em uso de pregos
em mercado ativo mercado ativo observaveis
(Nivel ) (Nivel Il) (Nivel Ill)
Instrumentos derivativos
Contratos de opgao - (3.023)
Contratos de swaps de éleo - (1.898)
Contratos de swaps financeiros - (840)
Saldo em 31/03/2012 - (5.761)

26. Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas, considerando a natureza de sua
atividade, adotam a politica de contratar cobertura de seguros por montantes
considerados pela Administragcdo como suficientes para cobrir eventuais sinistros. As
premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndao fazem parte do escopo de
uma revisao das informagdes trimestrais, e consequentemente ndo foram revisadas
pelos nossos auditores independentes. As apdlices estdo em vigor e os prémios
foram devidamente pagos. A Companhia e suas controladas consideram que a
cobertura de seguros é consistente com as outras empresas de dimensao
semelhante operando no setor.

A Companhia contratou apdlice de seguros de Risco de Petréleo com vigéncia a partir
de 16 de setembro de 2009, quando teve inicio sua campanha exploratéria, incluindo
as seguintes coberturas: Danos Materiais visando a cobertura dos ativos da OGX e
de terceiros sob responsabilidade da Companhia; Responsabilidade Civil contra
danos a terceiros; Seguro de Controle de Pogo, que da cobertura para ocorréncia de
acidentes tais como kick e blowout, erup¢do do pogo devido ao descontrole de sua
presséo, que pode levar ao abandono do mesmo; Seguro de construcao (builder’Risk)
para o sistema de produgao. O programa de seguros da companhia possui suporte de
sélidos mercados internacionais, na sua maioria parte do Lloyd’s. As apdlices foram
emitidas localmente pela Itau XL Seguros Corporativos e Zurich Brasil Seguros.
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Cobertura de seguros--Continuagao

Em 31 de janeiro de 2012 esta apdlice de seguros de Risco de Petrdleo foi renovada

por mais 18 meses, oferecendo cobertura até 31/07/2013.

A OGX contratou seguros-garantia para a 22 fase do periodo exploratério minimo da
bacia do Paranaiba e para cobrir o aumento de sua participagao nos blocos BM-C-37
e 38. Os valores das garantias foram de R$ 112.592 e R$ 7.480 respectivamente.
Adicionalmente, foram devolvidas pela ANP apdlices de seguro garantia no valor total
de R$ 285.179 devido ao cumprimento do periodo exploratério minimo neste
montante nas bacias de Campo e Santos. Vide Nota Explicativa n® 24 (a).

Em 31 de margo de 2011, os principais ativos ou interesses cobertos por seguros e

os respectivos montantes sdo demonstrados a seguir:

Importancias
Seguros/modalidade seguradas
Campanha exploratéria Us$’000
Controle de pogo da Bacia de Santos (Offshore) 250.000
Controle de pogo da Bacia do Para-Maranhéao (Offshore) 180.000
Controle de pogo da Bacia de Campos (Offshore) 125.000
Controle de pogo da Bacia do Parnaiba (Onshore) 60.000
Responsabilidade civil geral e danos morais referente a operacéo de exploracédo de petréleo e
gas (Offshore) 100.000
Responsabilidade civil geral e danos morais referente a operacéo de exploracédo de petréleo e
gas (Onshore) 25.000
Danos materiais a bens e equipamentos referentes a operagao de exploragéo de Petréleo e
Gas (Offshore) 250.000
Construcédo do sistema de producédo (Waimea) 142.574
Responsabilidade Civil da constru¢édo do sistema de producao (Waimea) 10.000
Demais seguros R$°000
Seguro-garantia do PEM (Offshore) 351.988
Seguro-garantia do PEM (Onshore) 126.032
Responsabilidade civil dos administradores - D&O 200.000
Responsabilidade civil geral e danos morais 30.000
Danos materiais dos escritorios 9.600

Automével (frota executivos)

(Danos materiais e
danos corporais)
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27. Informagoes por segmento

As informagbes por segmento foram preparadas de acordo com o CPC 22
(Informagbes por Segmento), equivalente ao IFRS 8 e estdo sendo apresentadas em
relacédo aos negécios da Companhia e suas controladas, identificados com base na
sua estrutura de gerenciamento e nas informagdes gerenciais internas.

A Administracdo da Companhia considera que ha apenas uma atividade de negdcios:
a de exploragédo e produgcdo de petrdleo e gas natural. A Companhia e suas
controladas estdo segmentadas operacionalmente de acordo com a localizagéo dos
blocos exploratérios por bacia (segmento geoldgico), sujeitas a diferentes riscos e
remuneracgoes.

Na apresentacdo das informagdes por segmentos operacionais os principais itens
alocados aos segmentos sado: (a) recebiveis nas joint-ventures; (b) intangiveis;
(c) imobilizado de E&P; (d) créditos com coligadas; (e) fornecedores de E&P;
(f) contas a pagar aos parceiros nas joint-ventures; (g) provisao para obrigagdo de
abandono; (h) débitos com coligadas; (i) despesas de exploragdo. Os principais
saldos ndo alocados aos segmentos operacionais e alocados ao segmento
corporativo séo: (a) caixa e equivalentes de caixa; (b) titulos e valores mobiliarios;
(c) depdsitos vinculados; (d) empréstimos e financiamentos; (e) patriménio liquido;
(f) despesas gerais e administrativas; (g) resultado financeiro; (h) IR/CS. Os itens dos
segmentos s&o baseados na localizagdo geoldgica dos ativos intangiveis. Como as
controladas OGX Ltda. e OGX Maranhao ainda estao em fase pré-operacional ndo ha
receitas por segmento a serem apresentadas. As informagdes por segmento estdo
apresentadas a seguir:

Balangos por segmento

[

Para- Espirito
Em 31 de margo de 2012 Campos Maranhao Santos Santo Parnaiba Colémbia Corporativo Consolidado

Ativo

Ativo circulante 299.363 38 (27) 4.041 4.662 6.949 6.554.343 6.869.379

Ativo néo circulante 123.349 85.376 13.827 14.429 76.544 - 718.697 1.03.222

Imobilizado 247 48 (192) - 125.153 508 238.640 364.404

Intangivel 5.948.056 18.848 2.114.125 144.574 150.959 823 33.364 8.410.749
Total do ativo 6.371.015 104.310 2.127.733 163.044 357.318 8.280 7.545.054 16.676.754
Passivo

Passivo circulante 672.310 2.766 75.657 29.431 68.968 2.316 (89.280) 762.168

Passivo n&o circulante (235.478) (14.370) (11.267) (9.553) 64.652 313 7.340.250 7.134.547
Patriménio liquido - - - - - - 8.780.039 8.780.039
Total passivo e patriménio liquido 436.832 (11.604) 64.390 19.878 133.620 2.629 16.031.009 16.676.754
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27. Informagodes por segmento--Continuagéo

Balangos por segmento--Continuagao

Para- Espirito

Em 31ded bro de 2011 Campos Maranhao Santos Santo Parnaiba Colémbia Corporativo Consolidado
Ativo

Ativo circulante 70.674 38 - 48 18.493 1.816 5.482.661 5.573.730

Ativo ndo circulante 83.342 69.610 6.422 18.239 48.281 - 865.066 1.090.960

Imobilizado 76.590 - - - 71.124 400 128.742 276.856

Intangivel 5.127.174 18.555 1.953.224 102.316 154.945 785 51.652 7.408.651
Total do ativo 5.357.780 88.203 1.959.646 120.603 292.843 3.001 6.528.121 14.350.197
Passivo

Passivo circulante 288.521 4.205 67.668 38.903 32.741 2.588 284.682 719.308

Passivo n&o circulante 96.382 1.464 2.795 2.837 11.743 - 4.646.635 4.761.856
Patriménio liquido - - - - - - 8.869.033 8.869.033
Total passivo e patriménio liquido 384.903 5.669 70.463 41.740 44.484 2.588 13.800.350 14.350.197
Demonstragoes do resultado por segmento

Bacias
Para- Espirito
Em 31 de margo de 2012 Campos Maranhao Santos Santo Parnaiba Colémbia Corporativo Consolidado

Receitas (despesas) operacionais

Despesas com exploragdo (40.031) (12.542) (2.709) (3.966) (49.891) (4) - (109.143)

Administrativas e gerais - - - - - - (92.890) (92.890)
Resultado antes do resultado

financeiro e dos tributos (40.031) (12.542) (2.709) (3.966) (49.891) (4) (92.890) (202.033)
Resultado financeiro

Receitas financeiras 8.726 182 971 16 1.235 - 406.984 418.114

Despesas financeiras (5.103) 1 (681) - (1.088) - (392.682) (399.555)
Resultado antes dos tributos

sobre o lucro (36.408) (12.361) (2.419) (3.950) (49.874) (4) (78.558) (183.474)
Imposto de renda e contribuicdo

social 15.391 4.225 1.571 1.637 13.710 - 2.138 38.672
Prejuizo do exercicio (21.017) (8.136) (848) (2.313) (36.034) (4) (76.450) (144.802)
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Informagoes por segmento--Continuagao

Demonstragoes do resultado por segmento--Continuagao

[

Para- Espirito
Em 31 de margo de 2011 Campos Maranhao Santos Santo Parnaiba Colémbia Corporativo Consolidado

Receitas (despesas) operacionais

Despesas com exploragdo (7.343) (1.229) (1.110) (1.225) (21.386) - (32.293)

Administrativas e gerais - - - - - (43.439) (43.439)
Resultado antes do resultado

financeiro e dos tributos (7.343) (1.229) (1.110) (1.225) (21.386) - (43.439) (75.732)
Resultado financeiro

Receitas financeiras - - - - - - 130.601 130.601

Despesas financeiras - - - - - - (112.700) (112.700)
Resultado antes dos tributos

sobre o lucro (7.343) (1.229) (1.110) (1.225) (21.386) - (25.538) (57.831)
Imposto de renda e contribuicdo

social - - - - - - 18.737 18.737
Prejuizo do exercicio (7.343) (1.229) (1.110) (1.225) (21.386) - (6.801) (39.094)

Lucro (prejuizo) por agao

Conforme requerido pelo CPC 41 e IAS 33 (Earnings per Share), as tabelas a seguir
reconciliam o lucro (prejuizo) dos periodos de trés meses findos em 31 de marco de
2012 e 2011 aos montantes usados para calcular o lucro (prejuizo) por agao basico e
diluido.

Basico e diluido 31/03/2012 31/03/2011
Numerador basico e diluido
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores (124.086) (33.884)
Denominador basico e diluido
Média ponderada de acdes 3.234.604.106 3.233.271.900
(0,03836) (0,01048)

Em 31 de margo de 2012, 23.169.710 opgdes de agbes outorgadas pela Companhia
(vide Nota Explicativa n°® 20) ndo foram incluidas no céalculo de média ponderada do
numero de agdes ordinarias, uma vez que seu efeito teria sido antidilutivo. Desta
forma, em 31 de margo de 2012 ndo ha diferengas entre o prejuizo por agao basico e
o diluido.
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Evento subsequente

Declaragcao de Comercialidade de Waikiki

Em 20 de abril de 2012 a Companhia apresentou a Agéncia Nacional de Petrdleo,
Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) a Declaragdo de Comercialidade da
acumulacdo de Waikiki, contida nos blocos BM-C-39 e BM-C-40, em aguas rasas da
Bacia de Campos. A nova denominagao proposta € Campo de Tubardo Martelo

O Plano de Desenvolvimento (PD) estd sendo finalizado e sera apresentado em
breve a ANP. A Companhia estima um volume total recuperavel de 285 milhdes de
barris de petréleo deste campo ao longo do periodo de concessdo da fase de
producéo.

A acumulacao de Waikiki foi descoberta através do poco pioneiro 1-OGX-25-RJS, em
dezembro de 2010, e devera entrar em produgédo no segundo semestre de 2013. O
conceito de producédo do Complexo de Waikiki, do qual o Campo de Tubardo Martelo
faz parte, contempla as unidades de producdo FPSO OSX-3 e WHP-2, que se
encontram em construcao pela Modec e pela Techint, respectivamente.

Nova composic¢ao da Diretoria Executiva

Na reunido do Conselho de Administracao realizada em 27 de abril de 2012 foram
aprovadas: (a) a nova composicdo da Diretoria Executiva da Companhia; (b) a
criagado do Comité de Gestao e Planejamento Estratégico para assessorar o Conselho
de Administragéo.

A nova estrutura e composigéo da Diretoria Executiva da Companhia sera a seguinte:

Diretor Presidente (CEO): Sr. Paulo Manuel Mendes Mendonga

Diretor de Exploragao e de Reservatorios: Sr. Paulo Ricardo dos Santos
Diretor de Produgao (COQO): Sr. Reinaldo José Belotti Vargas

Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores (CFO): Sr. Roberto Monteiro
Diretor Juridico: Sr. José Roberto Penna Chaves Faveret Cavalcanti

vVVvyyvyYyvyy

O Comité de Gestdo e Planejamento Estratégico sera presidido pelo sr. Eduardo
Karrer e composto pela Diretoria Executiva da OGX. Tal Comité foi criado com o
objetivo de coordenar a implantacdo do plano de negdcios e dos projetos da
Empresa, bem como estabelecer e acompanhar a execugdo de seu planejamento
estratégico.
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Eike Fuhrken Batista
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OGX Petréleo e Gas Participacoes S.A.
(Companhia aberta)

Comentario sobre o comportamento das proje¢cées empresariais
Trimestre findo em 31 de margo de 2012

Comentario sobre o comportamento das proje¢cées empresariais

Projecoes e Estimativas

(a) objeto da projecao

A Companhia possui atualmente projegdes a respeito dos seguintes indicadores:

Vi

Vii.

viii.

Xi.

O volume potencial do portfélio estimado pela Companhia;

Recursos estimados pela DeGolyer & MacNaughton (‘D&M”) para os 31 blocos exploratérios
localizados nas bacias de Campos, Santos, Espirito Santo, Para-Maranhdo, Parnaiba, no Brasil, e
nas bacias de Vale Médio Madalena (Colémbia) e Vale Inferior Madalena (Coldmbia) e quantidades
potenciais para os 3 blocos da bacia de Cesar-Rancheria (Colémbia)

Recursos potenciais recuperaveis estimados pela OGX a partir de descobertas realizadas

Numero de pogos a serem perfurados durante a campanha exploratéria nas bacias de Campos,
Santos, Espirito Santo, Para-Maranh&o e Pamaiba

Meta de produgéo esperada da OGX no curto, médio e longo prazos
Quantidade estimada de unidades de produgio maritimas necessaria
Potencial aproximado de produgéo diaria de gas natural nos blocos terrestres
Investimentos para a campanha de perfuragdo exploratéria maritima

Investimentos para a campanha exploratéria na bacia do Parnaiba, incluindo campanha sismica e
campanha de perfuragdo

Investimentos para a campanha exploratéria na Colémbia, incluindo campanha sismica e campanha
de perfuragao

Custos operacionais (Opex) e de capital (Capex) para descobertas realizadas na Bacia de Campos e
Pamaiba

As projegbes mencionadas foram objeto de analises técnicas. As projecdes contidas no
presente Formulario de Referéncia sdo meras estimativas da Companhia e, no caso do
item (ii), da DeGolyer & MacNaughton, empresa de consultoria em certificacdo de
reservas no setor de petroleo e gas natural, e de forma alguma constituem promessa de
desempenho por parte da Companhia, de seus administradores ou de certificadores
contratados.
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(b) periodo projetado e o prazo de validade da projegcao
As projecdes acima mencionadas foram projetadas pelos seguintes periodos:

i. Periodo de concesséo para as etapas de exploragdo (5-6 anos) e desenvolvimento e produgio (27 anos)
i. Periodo de concessao para as etapas de exploragdo (5-6 anos) e desenvolvimento e produgado (27 anos)
iii. Periodo de concessao para as etapas de exploragdo (5-6 anos) e desenvolvimento e produgado (27 anos)
iv. Até o final de 2013

v.  Periodo projetado até o final de 2011, 2015 e 2019

vi. Atéo finalde 2019

vii. 27 anos relativos a fase de desenvolvimento e de produgdo, e possiveis extensGes, a partir da
aprovagao do plano de desenvolvimento da produgéo

viii. Até o final do ultimo periodo de concessao exploratéria: 2013
ix. Até o final do ultimo periodo de concessao exploratéria: 2014
X.  Durante os trés primeiros anos de programa exploratério, até 2014

xi.  Durante toda a vida util do campo

As projegbes sdo validas até sua efetiva concretizagdo ou até a realizagdo de novas
analises técnicas da Companhia ou de certificadores contratados que identifiquem valores
diversos para as projecbes apresentadas em decorréncia de alteragbes nas premissas
utilizadas.

(c) premissas da proje¢ao, com a indicagao de quais podem ser influenciadas pela
administragdo da Companhia e quais escapam ao seu controle

As projegcbes mencionadas acima possuem como premissas:

i. O portfélio potencial da Companhia foi estimado pelo somatério de: (a) recursos contingentes liquidos
(3C); (b) recursos prospectivos delineatérios ndo riscados liquidos (estimativa alta); (c) recursos
prospectivos exploratérios convencionais riscados liquidos (estimativa média); (d) recursos prospectivos
exploratérios ndo convencionais riscados liquidos (estimativa média); e (e) quantidades potenciais
liquidas. O critério adotado para compilagdo das diferentes categorias de volumes é uma premissa da
Companhia e ndo da D&M;
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Vi

Vii.

viii.

Xi.

Conforme constam nos estudos disponiveis no site de Relagdes com Investidores da OGX
(www.ogx.com.br/ri), as estimativas foram elaboradas a partir de estudos probabilisticos e
deterministicos associados a métodos geoldgicos e de engenharia padrdes aceitos pela Sociedade de
Engenheiros de Petréleo (SPE), pelo Conselho Mundial de Petréleo, pela Associacdo Americana de
Gedlogos de Petrdleo e pela Sociedade de Engenheiros de Avaliagdo de Petroleo. Métodos
probabilisticos e deterministicos foram utilizados na analise de incerteza quanto a descoberta e a
quantidade do petréleo que pode vir a ser descoberto;

As estimativas de recursos potenciais recuperaveis foram elaboradas pela Companhia com base em
descobertas realizadas nas camadas do pés-sal na Bacia de Campos e na Bacia do Pamaiba;

O numero estimado de pogos baseia-se na quantidade e na localizagdo de prospectos e descobertas
mapeados. Este niUmero inclui pogos exploratérios, entre pioneiros e delimitatérios;

A meta de produgdo baseou-se: (a) no volume potencial do portfélio da Companhia; (b) quantidade de
pocos de produgéo e de injegdo; (c) vazdo estimada dos reservatérios; e (d) cronograma de execugao
dos projetos estabelecido pela Companhia;

A estimativa baseou-se na estimativa de produg@o mencionada no item (v);

O potencial produtivo baseou-se nos resultados obtidos pela realizagao de testes de formagéo realizados
na bacia do Pamaiba;

A estimativa de investimento é baseada na quantidade de pogos a serem perfurados durante a
campanha exploratéria maritima;

A estimativa de investimento é baseada na aquisicdo, processamento e interpretacdo de dados sismicos
adicionais e na quantidade de pogos a serem perfurados durante a campanha exploratéria no portfélio
da OGX na Bacia do Pamaiba;

A estimativa de investimento é baseada na aquisicédo, processamento e interpretacdo de dados sismicos
e na perfuragédo de pogos durante a campanha exploratéria no portfélio da OGX na Colémbia;

A estimativa de custos é baseada no desenvolvimento das descobertas realizadas nas Bacias de
Campos e Parnaiba pela Companhia.

Todas as premissas consideradas acima sdo frutos de interpretacbes, sendo
influenciadas pelo vasto conhecimento da regiao detido pelo corpo técnico da Companhia
e no caso do item (i), da DeGolyer & MacNaughton, empresa de consultoria em
certificacdo de reservas no setor de petrdleo e gas natural. Assim, as projecdes
mencionadas no item (a) acima, sdo estimativas e ndao devem ser de forma alguma
consideradas promessas de desempenho por parte da Companhia, de seus
administradores ou de certificadores contratados.

119


http://www.ogx.com.br/ri)

OGX Petréleo e Gas Participacoes S.A.
(Companhia aberta)

Comentario sobre o comportamento das proje¢cées empresariais

Trimestre findo em 31 de margo de 2012

(d) valores dos indicadores que séo objeto da previsao

Oleo Gas Oleo + Gas

Portfélio potencial da OGX ") milhdes de bbl  bilhdes de ft* milhdes de boe
Recursos contingentes liquidos (3C) @ 2.955 444 3.034
Reqursos pr_osp{ectlvos dg!lneatorlos néo-riscados 1300 ) 1300
liquidos (estimativa alta)
Recursos' prospectivos e>'<plora§or'|os convencionais 3256 10400 5109
riscados liquidos (estimativa média)
Recursos prospectivos exploratérios ndo

o e Al S o - - 2.169 386
convencionais riscados liquidos (estimativa média)
Quantidades potenciais liquidas (estimativa média) 993 - 993
Portfélio potencial da OGX 8.505 13.013 10.823

™
relatérios da D&M.

O volume potencial do portfolio da Companhia foi baseado em estimativas de volumes contidas nos

A OGX considera os recursos contingentes 3C no somatério de seu portfélio potencial, por entender que

apdés a campanha de delimitacdo a maioria desses recursos sera convertida em recursos 2C e 1C, e
futuramente devem ser convertidos em reservas apos a remogao de contingéncias.

por acreditar que a area de delineagéo seja area 3C.

5.615 pés cubicos de gas natural para um barril de 6leo.
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Recursos e quantidades potenciais Oleo Gas Oleo + Gas
estimados pela D&M " milhdes de bbl  bilhées de f*  milhdes de boe ™
Recursos contingentes liquidos (3C) 2.955 444 3.034
Recursos contingentes liquidos (2C) “ 668 156 696
Recursos contingentes liquidos (1C) ¥ 102 45 110
Recursos prospectivos delineatorios riscados 481 ) 481
liquidos (estimativa média)

Recursos prospectivos exploratorios

convencionais riscados liquidos (estimativa 3.256 10.400 5.109
média) ¥

Recursos prospectivos exploratorios ndo

convencionais riscados liquidos (estimativa - 2.169 386
média) ¢

Quantidades potenciais liquidas (estimativa 993 ) 093

média) ©

(1)
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Indicadores que sédo objeto da projecao

Projegao

Recursos potenciais recuperaveis
Recursos potenciais recuperaveis na Bacia do
Parnaiba

iv.

Indicadores que sédo objeto da projecao

4,1 bilhées de boe

0,527 Tcef

Projecao

2012 2013

Estimado  Realizado" Estimado

Campos
Santos

Espirito Santo
Para Maranhao
Pamaiba
Colémbia

Total

™ até 31 de margo de 2012.
V.

Indicadores que sao objeto da projegao

12 6

O OON A
WO 20O
©WoWN =N

Projecao

Meta de produgéo até o final de 2012
Meta de produgéo até o final de 2013
Meta de produgéo até o final de 2015
Meta de produgéo até o final de 2019

Vi.

Indicadores que sédo objeto da projecao

50 mil boe por dia
165 mil boe por dia
730 mil boe por dia

1.380 mil boe por dia

Projegao

Equipamentos

Estimado Realizado

FPSO
TLWP
WHP
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Comentario sobre o comportamento das proje¢cées empresariais
Trimestre findo em 31 de margo de 2012

vii.

Indicadores que sédo objeto da projecao Projegao

Potencial de produgéo diaria em blocos terrestres 15 milhdes de metros cubicos por dia
viii.

Indicadores que sao objeto da projecao Projegao

Investimento Estimado Realizado
Campanha de perfuragéo exploratéria maritima USS$ 5,0 bilhbes R$7,59 bilhoes'™

M Cambio de R$1,82/US$

@ até 31 de margo de 2011

R$ 9,1bilhces”

iX.
Indicadores que sao objeto da projecao Projegao
Investimento Estimado Realizado
Campanha sismica e perfuragbes na Bacia do De R$600 a R$700 milhbes R$393,3 milhées"”
Parnaiba
Mate 31 de margo de 2012
X.
Indicadores que sao objeto da projecao Projecao
Investimento Estimado Realizado
Campanha sismica e perfuragbes na Colémbia US$125 milhées R$ 825mil
Xi.
Indicadores que sédo objeto da projecao Projecao
Custos de Opex e Capex Estimado Realizado
Bacia de Campos -
Capex US 2 /barril
Opex Inferior a US$16/barril
Bacia do Parnaiba
Capex US$450 milhées
Opex Inferior a US$0,30/ 1.000 pés cubicos
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S/A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Verséo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 8.736.307 8.831.184
1.01 Ativo Circulante 429.128 526.193
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 394.184 458.170
1.01.06 Tributos a Recuperar 16.888 22.771
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 16.888 22.771
1.01.07 Despesas Antecipadas 222 388
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 17.834 44.864
1.01.08.03  Outros 17.834 44.864
1.01.08.03.01 Titulos e valores mobiliarios 216 313
1.01.08.03.02 Depdsitos vinculados 7.652 37.195
1.01.08.03.20 Outros créditos 9.966 7.356
1.02 Ativo Nao Circulante 8.307.179 8.304.991
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 17.757 23.943
1.02.01.09  Outros Ativos Nao Circulantes 17.757 23.943
1.02.01.09.03 Tributos nao-correntes a recuperar 17.757 23.943
1.02.02 Investimentos 8.289.422 8.281.048
1.02.02.01 Participagbes Societarias 8.289.422 8.281.048
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 8.281.050 8.273.481
1.02.02.01.03 Participages em Controladas em Conjunto 8.372 7.567

RUBRICADO PARA FINS DE IDENTIFICACAO
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S/A Versdo : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cédigoda Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 8.736.307 8.831.184
2.01 Passivo Circulante 1.525 16.624
2.01.01 Obrigagbes Sociais e Trabalhistas 63 0
2.01.02 Fornecedores 1.207 1.074
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 147 14.558
2.01.03.01 Obrigagées Fiscais Federais 145 14.552
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social a Pagar 0 14.514
2.01.03.01.02 Outras obrigagoes federais 145 38
2.01.03.03 Obrigagoes Fiscais Municipais 2 6
2.01.05 Outras Obrigagtes 108 992
2.01.05.02  Outros 108 992
2.01.05.02.05 Outras contas a pagar 108 992
2.03 Patriménio Liquido 8.734.782 8.814.560
2.03.01 Capital Social Realizado 8.819.611 8.810.307
2.03.02 Reservas de Capital 220.344 274.109
2.03.04 Reservas de Lucros 89.099 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -413.530 -289.444
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao 19.258 19.588
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ITR - Informagbes Trimestrais - 31/03/2012 - OGX PETROLEQ E GAS PARTICIPACOES S/A Vers&o : 1

DFs Individuais / Demonstragido do Resultado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 & 31/03/2011
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -135.862 -47.549
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -37.247 -6.756
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -98.615 -41.793
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -135.862 -47.549
3.06 Resultado Financeiro 11.776 19.694
3.06.01 Receitas Financeiras 11.886 19.705
3.06.02 Despesas Financeiras -110 -1
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -124.086 -27.855
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 0 -6.029
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -124.086 -33.884
3.1 Lucro/Prejuizo do Periodo -124.086 -33.884
3.99 Lucro por Agdo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,03836 -0,01048
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON -0,03836 -0,01048
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S/A Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstragio do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cédigoda  Descrigdo da Conta Acumuiado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
4.01 Lucro Liquido do Periodo -124.086 -33.884
4.02 Outros Resultados Abrangentes -330 -767
4.02.01 Ajustes acumulados de conversado -330 -767
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -124.416 -34.651
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragio do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Coédigoda  Descrigédo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -30.944 11.150
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -25.470 7.908
6.01.01.01 Prejuizo do periodo -124.086 -33.884
6.01.01.02 Resultado de equivaléncia patrimonial 98.615 41.793
6.01.01.20  Outros 1 -1
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -5.474 3.242
6.01.02.01 Redugao (aumento) de outros créditos e partes relacionadas -2.444 -1.322
6.01.02.02 Reducéo (aumento) de impostos e contribuigdes a recuperar 12.069 13.845
6.01.02.04  Aumento (redugio) de fornecedores 133 -334
6.01.02.05  Aumento (redugdo) de salarios e encargos trabalhistas 63 0
6.01.02.06  Aumento (redug&o) de impostos e contribuigdes a recolher -14.411 -8.771
6.01.02.09  Aumento (redugdo) de outras contas a pagar -884 -176
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -42.346 36.470
6.02.01 Redugéo (aumento) de titulos e valores mobiliarios 97 56.277
6.02.02 Redugéo (aumento) de depdsitos vinculados 29.543 0
6.02.03 (Aumento) de capital em participagbes acionarias -72.581 -19.807
6.02.20 Outros 595 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 9.304 856
6.03.01 Aumento de capital 9.304 856
6.05 Aumento (Redug&o) de Caixa e Equivalentes -63.986 48.476
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 458.170 3.094
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 394.184 51.570
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - OGX PETROLEO E GAS PARTICIPAGCOES S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Coédigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -36.780 -5.357
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -36.780 -5.357
7.03 Valor Adicionado Bruto -36.780 -5.357
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -36.780 -5.357
7.06 Vir Adicionado Recebido em Transferéncia -86.839 -22.099
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -98.615 -41.793
7.06.02 Receitas Financeiras 11.776 19.694
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -123.619 -27.456
7.08 Distribui¢ao do Valor Adicionado -123.619 -27.456
7.08.01 Pessoal 467 399
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 0 6.029
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -124.086 -33.884
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -124.086 -33.884
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S/A Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cédigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 16.676.754 14.350.197
1.01 Ativo Circulante 6.869.379 5.573.730
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 6.572.770 5.367.451
1.01.03 Contas a Receber 118.003 0
1.01.03.01 Clientes 118.003 0
1.01.04 Estoques 9.594 0
1.01.06 Tributos a Recuperar 75.434 78.137
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 75.434 78.137
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 93.578 128.142
1.01.08.03  Outros 93.578 128.142
1.01.08.03.01 Titulos e valores mobiliarios 36.869 52.290
1.01.08.03.02 Depésitos vinculados 9.531 39.039
1.01.08.03.03 Instrumentos financeiros derivativos 3.023 8.879
1.01.08.03.20 Outros créditos 44.155 27.934
1.02 Ativo Nao Circulante 9.807.375 8.776.467
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.032.222 1.090.960
1.02.01.04 Estoques 281.528 390.071
1.02.01.06  Tributos Diferidos 321.365 282.693
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigio Social Diferidos 321.365 282.693
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 142.408 139.386
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 142.408 139.386
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 286.921 278.810
1.02.01.09.03 Tributos n&do-correntes a recuperar 286.921 278.810
1.02.03 Imobilizado 364.404 276.856
1.02.03.01 Imobilizado em Operagdo 85.816 78.901
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 278.588 197.955
1.02.04 Intangivel 8.410.749 7.408.651
1.02.04.01 Intangiveis 8.410.749 7.408.651
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S/A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versao : 1

(Reais Mil)

Cédigoda  Descrigido da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 16.676.754 14.350.197
2.01 Passivo Circulante 762.168 719.308
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 63.623 54.507
2.01.01.02  ObrigagGes Trabalhistas 63.623 54.507
2.01.02 Fornecedores 419.613 431.931
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 9.508 26.070
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 7.387 23.682
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Pagar 0 14.514
2.01.03.01.02 Outras Obrigagdes Federais 7.387 9.168
2.01.03.02 Obrigagées Fiscais Estaduais 1.229 1.532
2.01.03.03 Obriga¢des Fiscais Municipais 892 856
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 125.330 22.301
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 125.330 22.301
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 7.198 0
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 118.132 22.301
2.01.05 Outras Obrigagtes 144.094 184.499
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 83.048 96.692
2.01.05.02  Outros 61.046 87.807
2.01.05.02.04 Instrumentos financeiros derivativos 2.738 0
2.01.05.02.05 Outras contas a pagar 58.308 87.807
2.02 Passivo Nao Circulante 7.134.547 4.761.856
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 7.122.819 4.750.113
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 7.122.819 4.750.113
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 399.023 0
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 6.723.796 4.750.113
2.02.04 Provisées 11.728 11.743
2.02.04.02 Outras Provisdes 11.728 11.743
2.02.04.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativagao 11.728 11.743
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 8.780.039 8.869.033
2.03.01 Capital Social Realizado 8.819.611 8.810.307
2.03.02 Reservas de Capital 220.344 274.109
2.03.04 Reservas de Lucros 89.099 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -421.847 -289.444
2.03.07 Ajustes Acumulados de Converso 19.258 19.588
2.03.09 Participagdo dos Acionistas Ndo Controladores 53.574 54.473
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ITR - Informagaes Trimestrais - 31/03/2012 - OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S/A Versédo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragio do Resultado

(Reais Mil)
Cédigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual  Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2012 4 31/03/2012 01/01/2011 & 31/03/2011
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -202.033 -75.732
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -92.890 -43.439
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -109.143 -32.293
3.04.05.01 Despesas com exploragéo -109.143 -32.293
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -202.033 -75.732
3.06 Resultado Financeiro 18.559 17.901
3.06.01 Receitas Financeiras 418.114 130.601
3.06.02 Despesas Financeiras -399.555 -112.700
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -183.474 -57.831
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 38.672 18.737
3.09 Resultado Liquido das Operagées Continuadas -144.802 -39.094
3.1 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -144.802 -39.094
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -132.403 -33.884
3.11.02 Atribuido a S6cios N&o Controladores -12.399 -5.210
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agdo)
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ITR - Informagées Trimestrais - 31/03/2012 - OGX PETROLEO E GAS PARTICIPAGOES S/A Versao : 1

DFs Consolidadas / Demonstragdo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 4 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -144.802 -39.094
4.02 Outros Resultados Abrangentes -330 -767
4.02.01 Ajustes acumulados de conversio -330 -767
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -145.132 -39.861
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -132.733 -34.651
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -12.399 -5.210

RUBRICADO PARA FINS DE IDENTIFICAGAO
Em: 4 /€ / 12 Por, o\ _E st & Young Terco

PAGINA: 12 de 16



ITR - Informagées Trimestrais - 31/03/2012 - OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S/A Versdo: 1

DFs Consolidadas / Demonstragio do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Cédigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -278.246 8.397
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -171.619 -33.279
6.01.01.01 Prejuizo do periodo -144.802 -33.884
6.01.01.02 Depreciagzo do imobilizado 3.290 1.618
6.01.01.04 Opgdes de agdes outorgadas reconhecidas 35.334 -1.354
6.01.01.05 Baixas de pogos secos / subcomerciais 19.941 0
6.01.01.06 Receita liquida de MTM dos instrumentos financeiros 8.594 25.107
derivativos
6.01.01.07  Variagao cambial sobre empréstimos e financiamentos -145.709 0
6.01.01.08 Juros/encargos sobre financiamento 86.948 0
6.01.01.09  Amortizagao dos custos de captagio 3.457 0
6.01.01.10 Redug&o (aumento) de imposto de renda e contribuigdo -38.672 -24.766
social diferidos
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -106.627 41.676
6.01.02.01 Redug&o (aumento) de outros créditos e partes relacionadas -32.887 -18.251
6.01.02.02 Redugéo (aumento) de impostos e contribuigées a recuperar -5.408 4.583
6.01.02.03 Redugdo (aumento) contas a receber -118.003 0
6.01.02.04  Redug&o (aumento) de estoques 98.949 25,448
6.01.02.05  Aumento (redugao) de fornecedores -12.318 33.746
6.01.02.06  Aumento (redugdo) de salarios e encargos trabalhistas 9.116 8.041
6.01.02.07  Aumento (redugdo) de provisdes para abandono -15 0
6.01.02.08  Aumento (redugéo) de impostos e contribuigdes a recolher -16.562 -8.226
6.01.02.09  Aumento (redugao) de outras contas a pagar -29.499 -3.665
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.056.778 -833.160
6.02.01 Redug&o (aumento) de titulos e valores mobiliarios 16.421 -119.924
6.02.02 Redug&o (aumento) de depésitos vinculados 29.508 0
6.02.04 Participagéo de acionistas ndo controladores 11.500 -1.126
6.02.05 (Aquisi¢oes) de ativo imobilizado -90.838 -15.523
6.02.06 Ajustes acumulados de conversio -330 -767
6.02.07 (Aquisigbes) de bens intangiveis -1.022.039 -695.820
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 2.540.343 856
6.03.01 Aumento de capital 9.304 856
6.03.02 Captagdes de empréstimos e financiamentos 2.537.689 0
6.03.03 Pagamento de custos de captagéo -6.650 0
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 -68
6.05 Aumento (Redugdo) de Caixa e Equivalentes 1.205.319 -823.975
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 5.367.451 4.080.107
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 6.572.770 3.256.132
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ITR - InformagGes Trimestrais - 31/03/2012 - OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S/A Versao : 1

DFs Consolidadas / Demonstragdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Cédigoda  Descri¢do da Conta Acumulado do Atual  Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -124.724 -101.725
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -46.585 -69.432
7.02.04 Outros -78.139 -32.293
7.02.04.01 Gastos com exploragao, exceto gastos com empregados -78.139 -32.293
7.03 Valor Adicionado Bruto -124.724 -101.725
7.04 Retengbes -3.290 -5.473
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagio e Exaustao -3.290 -5.473
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -128.014 -107.198
7.06 ViIr Adicionado Recebido em Transferéncia 18.559 17.901
7.06.02 Receitas Financeiras 18.559 17.901
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -109.455 -89.297
7.08 Distribuigéo do Valor Adicionado -109.455 -89.297
7.08.01 Pessoal 74.019 -31.466
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicses -38.672 -18.737
7.08.04 Remunerac&o de Capitais Préprios -144.802 -39.094
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -132.403 -33.884
7.08.04.04 Part. N&o Controladores nos Lucros Retidos -12.399 -5.210
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