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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAQ

Srs. acionistas: em cumprimento as disposi¢des legais e estatutdrias, submetemos a apreciagdo de V.Sas., as demonstragdes financeiras do exercicio encerrado em 31/12/2014. As notas explicativas incluindo o parecer sem ressalvas com maiores informagdes, encontram-se disponiveis na sede da Companhia. Colocamo-nos a disposicao,

para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.

BALANCOS PATRIMONIAIS

i DEMONSTRACGES DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)

i DEMONSTRACGES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)

__31/12/13
31/12/14 31/12/13 _01/01/13 31/12/14 31/12/13 31/12/14 3L 1zd13
ATIVO (Reapresentado) (Reapresentado) . . (Reapresentado)
Circulante . o . Fluxo de caixa operacional
Caixa e equivalentes de caixa 90.549 893 106 Despesas gerais e administrativas (577) (42)  ucro (Prejuizo) antes dos impostos (24) 336
Titulos e valores mobilidrios - 22 - Lucro operacional (577) (42) (A ) redugdo dos ativos operacionais
Impostos e contribui¢des a recuperar 1.385 238 4 Receitas financeiras 936 511 [ReCSLLaRecuperar (1.150) (232)
Estoques 2 - - ) X Impostos e contribuigdes a recuperar, exceto IR e CSLL 3 (84)
Outros ativos circulantes 83 10 o Despesas financeiras (383) (133) Estoques (2) -
Tcztal f:lu circulante 92.019 1.163 119 Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social (24) 336 Depésitos judiciais 2.413 (14.275)
Nao circulante o Imposto de renda e contribuigdo social corrente - (90) Outros ativos (74) -
Titulos e valores mobilidrios 1.501 191 - L, L. 1190 (14.591)
Depésitos judiciais 11.862 14.275 _ Lucro/prejuizo do exercicio (24) 246 A ducio)d . . - ?
Imobilizado 574.696 278.548 29.683 umentg (re u;ao) 0S passivos operacionais
intangivel - - DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO o o ameargos a pagar s 2664
Total do ndo circulante 588.059 293.014 29.684 i H B o -
Total do ativo =30.07 290177 29503 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais) Encargos de dividas e swap pagos (12.363) B
PASSIVO Capital Lucros / Prejuizos Total do Patri-  Imposto de renda (IR) e Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) pagos (8) -
Circulante ___Social ____Acumulados _ménio Liquido Impostos e Contribuigdes a recolher, exceto IR e CSLL (63) 743
Fornecedores 15.843 2.851 186  saldos em 01 de janeiro de 2013 5.231 (407) 4.824 Outros passivos 18 24.738
Empréstimos e financiamentos 245.488 - - y 1.488 (21.331)
e A to de Capital 274.482 - 274.482
Saldrios e encargos a pagar 912 N N umen' 0_ ¢ -apita . Caixa oriundo das atividades operacionais 2.654 (35.586)
Igu:ostos e ;ontri_buiglﬁe: arecolher 7?; 803 52 Lucro liquido do exercicio - 246 246 pvividade de investimento
utros passivos circulantes = = Saldos em 31 de dezembro de 2013 Alienagdo de bens do ativo permanente 111.818 -
total do crculante — 262992 3.654 238 (Reapresentado) 279.713 (161) 279552 pquisicio de imobilizado (393.994) (237.896)
Provisdes 8.058 10.969 R Capital Lucros / Prejuizos Total do Patri- Aplicagdo em titulos e valores mobilidrios (1.288) (213)
Outros passivos nio circulantes 3 2 24.741 ___ Social ____Acumulados _ménio Liguido Geragdo (utilizagdo) de caixa em atividades de investimento 282.495 238.109
Total do néo circulante 8.061 10.971 24.741 Saldo em 31 de dezembro de 2013 Atividade de ﬁ"f“"ame"tf’
Patriménio liquido (Reapresentado) 279.713 (161) 279.552 Aumento(Reducéo) de Capital 129.497 274.482
Capital social 409.210 279.713 5231 . . Captacdo de Empréstimos e financiamentos 460.000 -
Prejuizo acumulado (185) (161) (407) Aur.nelnto de Cap',tél 129.497 129.497 Amortizagdo do principal de empréstimos, financiamentos (220.000) -
Total do patriménio liquido 409.025 279.552 4.824 Prejuizo do exercicio - (24) (24) Utilizag8o de caixa em atividades de financiamento 369.497 274.482
Total do passivo e do patriménio liquido ___680.078 294.177 ___29.803 Saldo em 31 de dezembro de 2014 409.210 (185) 409.025 Aumento no caixa e equivalentes de caixa 89.656 787
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 893 106
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 Caixa e equivalentes no final do exercicio 90.549 893
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) Variagio liquida de caixa _ 89,696 187
- Transagoes que nao envolveram caixa
1. INFORMACOES GERAIS previsdo de conclusdo. Em 27 de agosto de 2013, a Geragao Céu Azul e a COPEL Geragdo e Transmissdo constitu- Capitalizagdo de juros e despesas financeiras ndo caixa (19.337) -
A GERACAO CEU AZULS.A. é uma sociedade de propésito especifico (SPE) e consiste na construcio e operacdo da fram o Consorcio Empreendedor Baixo Iguagu, em conformidade com os artigos 278 e 279 da Lei n® 6.404/76, e Valores aportados no Consércios ¢/ ativos (239.826) -

Usina Hidrelétrica Baixo Iguagu (UHE Baixo Iguagu), um empreendimento localizado no Rio Iguagu, no estado do
Parand. A energia sera produzida por meio de trés unidades geradoras, totalizando uma capacidade instalada de
350 MW e energia assegurada de 172,8 MW médios. A UHE Baixo Iguagu é o Gltimo aproveitamento hidrelétrico
da cascata do rio Iguagu, regido hidrografica do Parana, sub-bacia 65, a jusante da UHE Salto Caxias e estd regula-
da conforme contrato de concesséo de uso do bem publico n2 02/2012 que tem prazo de 35 (trinta e cinco) anos
contados da data da assinatura do mesmo. O eixo do barramento situa-se a 174 km da foz do rio Iguagu, imedia-
tamente a montante da confluéncia do rio Gongalves Dias, limite do Parque Nacional do Iguagu. Pela margem
esquerda, o municipio na drea do barramento é Capanema e pela margem direita, Capitdo Lednidas Marques,
ambos no estado do Parand. A Licenga Ambiental Prévia — LP concedida a UHE Baixo Iguagu, condigdo indispen-
savel para participagdo do empreendimento no Leildo de aquisigdo, foi objeto de questionamento na Agdo Civil
Publica proposta pelo Ministério Publico Federal em 19 de setembro de 2008, tendo sido requerida sua nulidade,
bem como da Declaragdo de Reserva de Disponibilidade Hidrica - DRDH e a exclusdo da UHE do Leildo n.2
003/2008. Contudo, em 30 de setembro de 2008, data da realizagdo do Leildo, a Advocacia Geral da Unido - AGU
conseguiu a suspensdo da liminar, garantindo a participagdo da UHE no referido Leildo. A UHE Baixo Iguagu foi
objeto do Leildo n2 003/2008, realizado em 30 de setembro de 2008, onde a Geragdo Céu Azul S.A., subsidiaria
integral da Neoenergia, adquiriu o direito a exploragdo deste potencial hidrelétrico, bem como a comercializagdo
da energia a ser gerada pela usina. Ainda em 2008, o Ministério Publico Federal ajuizou nova Agdo Civil Publica
perante a Justica Federal de Francisco Beltrdo/PR, cuja sentenga de mérito foi proferida em 18 de fevereiro de
2010, impondo, resumidamente, as seguintes agdes: (i) Anulagdo da LP concedida pelo Instituto Ambiental do
Parana a Engevix Engenharia S/A, para construgdo da UHE Baixo Iguagu; (ii) Anulagdo do Leildo realizado pela
ANEEL; (iii) Proibi¢do do inicio de qualquer obra que tenha por finalidade a construgdo de usina hidrelétrica na
area de influéncia do Parque Nacional do Iguacu; (iv) Anulagdo da DRDH, bem como a proibigdo de que seja
concedida nova declaragdo para captagdo de agua para produgdo de energia elétrica na area de influéncia do
Parque Nacional do Iguagu; e (v) Determinagdo ao IBAMA e ao ICMBio — Instituto Chico Mendes de Conservagdo
da Biodiversidade que se abstenham de licenciar ou anuir com o licenciamento de qualquer usina hidrelétrica
nessa mesma area. Somente em 21 de margo de 2012 foram julgados os recursos de apelagdo interpostos pelos
réus, que resultou na reforma integral da sentenga de primeiro grau e finalmente, em 19 de julho de 2012 foi
publicada a Outorga da Concessdo do Uso do Bem Publico para exploragdo do potencial hidraulico denominado
UHE Baixo Iguagu, em favor da Geragdo Céu Azul S.A. Mediante a assinatura do Contrato de Concessdo em 20 de
agosto de 2012, ocasido em que foi estabelecido um cronograma de implantagdo da usina prevendo o inicio das
obras em 1 de fevereiro de 2013 e a operagdo comercial da 12 unidade geradora em 24 de abril de 2016. Assim
foi possivel dar inicio aos procedimentos para implantagdo da usina e dar continuidade ao processo de transfor-
magdo da DRDH em outorga de direito de uso de recursos hidricos. Contudo, apesar de todos os esforgos da
Neoenergia durante os anos anteriores a assinatura do contrato no processo de outorga e Licenciamento Am-
biental, mediante contatos semanais com os érgdos ambientais e reguladores (IAP, ICMBIO, ANA e ANEEL), so-
mente em junho de 2013, por meio da Licenga de Instalagdo nimero 17033 expedida pelo IAP deu-se inicio a
obra em 30 de junho de 2013. Somente em fevereiro de 2014, por meio da Resolugdo n.2 142, a ANA outorgou a
Geragdo Céu Azul S.A o direito de uso de recursos hidricos com a finalidade de exploragdo do potencial de energia
hidraulica referente ao aproveitamento Hidrelétrico Baixo Iguagu, estes atrasos na obtengdo da LI e Outorga
ocasionaram atrasos no cronograma do contrato de concessdo. Ocorre que uma nova Agdo Civil Publica foi pro-
posta pelas ONGs Liga Ambiental e Centro de Estudos, Defesa e Educagdo Ambiental — CEDEA em face da Geragdo
Céu Azul S.A, do Instituto Ambiental do Parana — AP, da Agéncia Nacional de Energia Elétrica— ANEEL e da UNIAO.
Esta agdo tem por objetivo suspender a obra da UHE Baixo Iguagu: (i) Enquanto ndo houver autorizagdo do Insti-
tuto Chico Mendes de Conservagdo da Biodiversidade - ICMBio para a Licenga de Instalagdo n2 17033/2013; (ii)
Instalagdo de um sistema de transposicdo de peixes adequado na area da usina; e (iii) Formalizagdo de acordo
coletivo sobre a proposta de indenizagdo/reassentamento dos ribeirinhos atingidos. Diante dos fatos ocorridos
acima, a Companhia vem tomando diversas providencias para que a situagdo seja revertida. Como: ¢ Em 25.10.13,
foi proposta nova Agdo Civil Publica pela Liga Ambiental (processo n? 5005203-77.2013.404.7007), em face da
Geragdo Céu Azul, o IAP e a ANEEL, visando a suspensdo dos efeitos da Licenga de Instalagdo, alegando, dentro
outros argumentos, a suposta necessidade de nova prévia anuéncia do ICMBio para emissdo da LI. Em
16.06.2014, em sessdo de julgamento do recurso, a turma deu parcial provimento ao Agravo de Instrumento in-
terposto pela Liga Ambiental, decidindo que a Licenga de Instalagdo de Baixo Iguagu é ilegal pela falta de anuéncia
do ICMBio para sua emissdo. Tendo em vista decisdo prolatada pelo TRF4, protocolizamos em 04.07.14, no IAP,
pedido de aprovagdo de Plano de Paralisagdo para interrupgdo gradual das atividades de obras. « Em 15.07.2014,
a Geragdo Céu Azul e o IAP protocolaram a Suspens&o de Liminar proposta ao Presidente do STJ visando obter a
suspensdo do v. acorddo da 42 Turma recursal do TRF4. Inicialmente, o pedido de efeito suspensivo requerido foi
negado por decisdo do Ministro Vice-Presidente do STJ. Em face desta decisdo a Geragdo Céu Azul apresentou
Agravo Regimental e pedido de reconsideragdo. ® Em razdo do julgamento do agravo de instrumento, a Geragdo
Céu Azul apresentou Embargos de Declaragdo, que foram julgados improcedentes no dia 07.10.2014. Atualmen-
te estamos aguardando o julgamento do nosso Agravo Regimental e pedido de reconsideragdo que tramitam no
STJ (Pedido de Suspensdo de liminar). Considerando o problema envolvendo a suspensdo da Licenga de Instala-
¢do, que impede a continuidade das obras, a Companhia esta avaliando o cronograma de execugdo das obras e a

tem como objetivo aimplementagdo, operagdo, manutencdo e exploragdo comercial do Empreendimento e vigo-
rara pelo prazo do Contrato de Concessdo e suas eventuais prorrogagdes, sendo a Geragdo Céu Azul, represen-
tando 70% do consorcio, designada como lider e entdo responsavel pela representagdo do mesmo e dos consor-
ciados junto a ANEEL, a COPEL entdo ficando com a participagdo de 30%. As despesas que foram realizadas
previamente a constituigdo do Consorcio serdo ressarcidas pela COPEL, na proporgdo de sua participagdo (30%),
em relagdo a todas as despesas incorridas pela Geragdo Céu Azul, que tenham sido vinculadas ao projeto UHE
Baixo Iguacu. Em 16 de setembro de 2014 a Companhia recebeu o montante de RS 111.818 referentes ao ressar-
cimento parcial destes ativos. A Companhia aguarda finalizagdo de Due Diligence contratada pela COPEL para
validagdo do restante dos valores a serem ressarcidos. A usina fornecerd 121 MW médios no mercado regulado
e 47 MW médios serdo comercializados no mercado livre. Em junho de 2014, a bacia hidrografica do rio Iguagu,
recebeu uma quantidade de chuvas excepcionais, refletindo em vazdes afluentes aos reservatérios das usinas 13
localizadas superiores as maximas histdricas. Trata-se de uma cheia extraordinaria com Tempo de Recorréncia
superior a 200 anos que causou a inundagdo do recinto do vertedouro e da casa de forca, onde ocorriam as ativi-
dades relacionadas a escavagdo e concretagem. As obras da usina hidrelétrica Baixo Iguagu foram fortemente
afetadas, tendo sido perdida grande parte da ensecadeira principal, varios equipamentos e materiais de constru-
¢do, inclusive 3 escavadeiras, todos encobertos pela dgua. A drea do vertedouro e da casa de forga foi inundada,
tendo sido afetadas as atividades de escavacdo e concretagem. A Companhia tem se deparado com diversos
eventos inesperados e ndo gerencidveis e alheios a gestdo do empreendedor, quais sejam: demasiada demora no
processo de outorga do uso da dgua, verificagdo de cheias extraordindrias com sérios danos ao empreendimento
e suspensdo da Licenca de Instalagdo, que impedem a continuidade das obras sem previsdo de retorno e, conse-
quentemente, a apresentagdo de um novo cronograma mantendo a previsao de conclusdo para 2016. O avango
fisico da obra é de 22% até o momento da cheia extraordinaria, devido a suspensdo da Licenca de Instalagdo (LI),
a construgdo da UHE ainda encontra-se paralisada. O avango financeiro é de 47% pois estamos adiantando o pa-
gamento toda parte referente aos equipamentos mesmo com a LI suspensa. Em relagdo as possiveis penalidades,
informamos que estamos atuando junto a ANEEL de forma a obter o excludente de responsabilidade por todo o
periodo de atraso na implantagdo daquela UHE, tais como: (i) atraso na obtengdo da Licenga de Instalagdo (LI); (ii)
demora no processo e obtengdo da outorga do uso da agua; (iii) cheias extraordinarias; (iv) suspensdo da LP.
Nesse caso, a Geragdo Céu Azul ndo incorreria nas penalidades previstas no Contrato de concessdo, na REN
063/2004 e na REN 595/2013, que revoga a antiga 165/2005, relativas ao atraso na implantagdo. A Companhia ao
fim de 2014 apresentou Capital Circulante Liquido (CCL) negativo principalmente devido aos investimentos na
usina de Baixo Iguagu que até hoje foram financiados com capital préprio e captagdes de curto prazo. No entanto,
esté previsto para agosto de 2015 a entrada do financiamento de longo prazo do BNDES de RS 950 milhdes, com
prazo de 16 anos, caréncia 180 dias e custo TJLP +1,88% e a emiss3o de debéntures em 2016 pelo valor de R$190
milhdes, custo IPCA +7,5%, prazo de 7 anos com caréncia de 3 anos. A Administragdo da Companhia autorizou a
conclusdo da elaboragdo destas demonstragdes financeiras em 23 de margo de 2015, as quais estdo expressas em
milhares de reais, arredondadas ao milhar mais préximo, exceto quando indicado o contrario.

2. REAPRESENTACAO DAS CIFRAS COMPARATIVAS

Em consonancia com o CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudangas nas Estimativas Contabeis e Corregdo de Erros e
CPC 26 (R1) — Apresentagdo das Demonstragdes Financeiras, os valores correspondentes ao balango patrimonial
de 31 de dezembro de 2013 e as informagdes contabeis relativas as demonstragdes do resultado do exercicio,
dos fluxos de caixa e dos valores adicionados referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 estdo
reapresentadas, de forma a demonstrar os ajustes decorrentes dos seguintes assuntos: (a) Em andlise realizada,
verificou-se que parte dos valores provenientes da atualizagdo monetaria, ndo foram reconhecidos como ativo
imobilizado no ano de 2013. Em decorréncia dessa analise a Companhia procedeu ao ajuste retrospectivo confor-
me dispde o CPC 23. Os ajustes impactaram na capitalizagdo do ativo imobilizado e na diminuigdo das despesas
financeiras de 2013, ajustado contra lucro/prejuizo acumulado no balango. (b) Reclassificagdo de impostos a
recuperar devido a periodo de possibilidade de recuperagdo ser maior que 365 dias.

MEMBROS DA ADMINISTRACAO

DIRETORIA EXECUTIVA

Diretor Presidente, Técnico e de Geragdo: Alejandro Roman Arroyo
Diretora de Planejamento e Controle: Elvira Baracuhy Cavalcanti Presta
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores: Erik Breyer
Diretora de Recursos Humanos: Lady Batista de Morais

Diretor de Regulagdo: José Eduardo Pinheiro Santos Tanure

CONTADORA

Cristiane Duarte Tavares
CRC-RJ - 092.950/0-5

1. Balango Patrimonial

31/12/13 _Ajuste (a) _Reclassificacdo (b) 31/12/13

(Divulgado) (Reapresentado)
Ativo circulante 1.163 (1112) 1.052
Ativo Nao circulante 292.045 969 111 293.125
Total do ativo 293.208 294.177
Passivo circulante 3.654 3.654
Passivo ndo circulante 10.971 10.971
Patrimonio liquido __278.583 969 279.552
Total do passivo e do patrimonio liquido 293.208 294.177

Il. Demonstragdo do Resultado

31/12/13 Ajuste (a) 31/12/13

(Reapresen-
(Divulgado) tado)
Despesas gerais e administrativas (42 (42
Lucro operacional (42 (42
Receitas financeiras 511 511
Despesas financeiras 1.102 969 133
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do 633 336
Imposto de renda e contribuigdo social corrente 90 90
Lucro liquido/prejuizo do exercicio 723 246

1Il. Demonstragdo de Fluxo de Caixa

31/12/13 Ajuste 31/12/13

(Reapresen-
(Divulgado) tado)
Fluxo de caixa operacional
Lucro antes dos impostos (633) 969 336
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo
das atividades operacionais
Encargos de dividas e atualizagdes monetarias e
cambiais 969 (969) -
336 336
(Aumento) redugdo dos ativos operacionais
IR e CSLL a recuperar (232) (232)
Impostos e contribui¢des a recuperar, exceto IR e CSLL (84) (84)
Depésitos judiciais (14.275 (14.275
14,5901 14.591
Aumento (redugdo) dos passivos operacionais
Fornecedores 2.664 2.664
Impostos e Contribuigdes a recolher, exceto IR e CSLL 743 743
Outros passivos 24.738 24.738
21.331 21.331
Caixa oriundo das atividades operacionais (35.586) (35.586)
Atividade de investimento
Aquisi¢do de imobilizado (237.896) (237.896)
Aplicagdo (Resgate) em titulos e valores mobilidrios 213 213
Geragdo (utilizagdo) de caixa em atividades de
investimento (238.109 238.109
Atividade de financiamento
Aumento (Redugdo) de Capital 274.482 274.482
Utilizagdo de caixa em atividades de
financiamento 274.482 274.482
Aumento (redugdo) na caixa e equivalente de caixa 787 787
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 106 106
Caixa e equivalentes no final do exercicio 893 893
Variagdo liquida de caixa 787 787



