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Destaques

EBITDA Consolidado e Margem (Ajustados)

0O 4T17 apresentou os maiores EBITDA e Margem ajustados para
um trimestre nos ultimos 3 anos

4T17 % RS 34,4 Mi (13,4%) 4T16 % RS -40,5 Mi (-23,3%)

2017 = RS 73,2 Mi (8,3%) 2016 = RS -17,9 Mi (-2,3%)

EBITDA Navegacgao (ex AFRMM e Veiculos)

Crescimento +R$ 25,5 Mi (T/T) e +RS 49,2 Mi (A/A)
4T17 ® RS 21,9 Mi (15,1%) 4T16 = RS -3,6 Mi (-3,2%)
2017 % R$ 39,0 Mi (8,0%) 2016 ® R$ 10,2 Mi (2,0%)

EBITDA Terminal de Vila Velha (TVV)
Crescimento +RS$ 32,9 Mi (T/T) e +RS 42,4 Mi (A/A)
4T17 ® RS 11,3 Mi (30,1%)  4T16 ®» RS -21,6 Mi (-84,3%)
2017 » RS 41,3 Mi (29,6%) 2016 ®» RS -1,1 Mi (-1,0%)

Aquisicdo de Navio Porta-Contéiner na China
01/11/2017- Aquisi¢do de navio porta-contéiner (Log-In Polaris),
com capacidade de 2.700 TEU, em construgdo na China e com
previsdo de conclusdo até abril/19.

Reestruturagdo do Fluxo de Pagamento das Dividas
10/11/2017- Renegociagdo com Banco do Brasil, Ita, Bradesco e
Santander. Ainda, em evento subsequente, de 30/01/2018, a
Log-In assinou reescalonamento de dividas com o BNDES.

Marco Cauduro Diretor Presidente e de Rl

Enio Stein Diretor Financeiro

Fdbio Ornellas Relacées com Investidores
ri@loginlogistica.com.br +55 2121116762 www.loginlogistica.com.br/ri
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Comentdrios da Administragdo

A Log-In obteve sucesso nas metas tragadas para o ano de 2017. A Companhia solucionou questdes que traziam elevadas
incertezas para o negdcio e avangou com as medidas de reestruturagdo iniciadas no ano anterior. Como resultado, a
Companhia capturou ganhos do projeto de otimizag¢do, avancou na adequac¢do do fluxo de amortizagdo de dividas a
geragdo de caixa, obteve a liberagdo de processos atrasados e recebimentos tempestivos de AFRMM (Adicional de Frete
para Renovagdo da Marinha Mercante) e definiu um novo plano de investimentos para a construcdo naval, mitigando
substancialmente os riscos e trazendo previsibilidade para o planejamento de sua frota.

O EBITDA Ajustado totalizou RS 73,2 milhdes em 2017, superior em RS 91,1 milhdes ao valor de RS -17,9 milhdes registrado
em 2016, principalmente, devido a captura dos resultados da reestruturagdo, com melhor desempenho em todos os
negdcios que atua: Navegagdo Costeira, Terminal de Vila Velha (TVV) e Terminais Intermodais. No quarto trimestre de
2017, foram atingidos numeros importantes em termos histéricos. Considerando operag¢des continuadas, a Log-In obteve
sua maior Receita Liquida histdrica (RS 255,7 milhdes) e os maiores EBITDA Ajustado (RS 34,4 milhdes) e Margem EBITDA
Ajustada (13,4%) dos ultimos trés anos. O crescimento dos volumes no trimestre, somado as otimizagGes resultantes do
processo de reestruturagdo, permitiram a Log-In alcangar importante expansao das margens.

Em relagdo ao novo plano para a construcdo naval, destacamos abaixo as principais iniciativas tomadas ao longo de 2017,
que reduziram a incerteza quanto a execug¢do dos investimentos e permitiram um planejamento consistente da frota para
0s proximos anos:

=" Em julho de 2017, a Log-In rescindiu o contrato relacionado ao projeto de construgdo de navios sob encomenda a
estaleiro nacional, que se encontrava em recuperacao judicial e constituiu provisdo para perdas estimadas dos ativos que
estavam em construgdo (cascos EI-506, EI-507 e EI-508).

= Aquisicdo do navio porta-contéiner, Log-In Resiliente. A embarcagdo, com capacidade nominal de 2.700 TEU, entrou em
operagdo no més de setembro substituindo o Log-In Amazonia (1.700 TEU), comercializado em junho de 2017.

= Em novembro de 2017, em resposta a descontinuidade do projeto de construgdo naval, a Log-In firmou acordo para
compra de navio porta-contéiner (Log-In Polaris), com capacidade nominal de 2.700 TEU, que estd sendo construido em
estaleiro situado na China e tem previsao de ser concluido até abril de 2019.

Além dos desafios elencados acima, vale destacar que, ainda no ano de 2017, a Log-In superou a pressdo de investimentos
e custos relacionados a um intenso ciclo de docagens plurianuais que incluiu trés navios (Log-In Jacarandd, Log-In Jatoba e
Log-In Pantanal). Como estas docagens sdo realizadas a cada cinco anos, a Companhia n3do tera os gastos decorrentes deste
processo nos proximos anos, sendo que a proxima docagem sera a do Log-In Resiliente que esta prevista para 2021.

A Log-In deu continuidade aos esforgos para renegociacdo de suas dividas e, em 10 de novembro de 2017, chegou a
entendimentos para reestruturacdo de suas dividas financeiras com o Banco do Brasil, Bradesco, Ital e Santander. Foi
repactuado um saldo de financiamentos no montante aproximado de RS 490 milhdes, alongando o prazo final de
vencimento de maio de 2021 para maio de 2023 e ampliando de 20% para 60% do principal a amortizagao a ser realizada
apenas no prazo final, em maio de 2023.

O empenho para garantir melhores condi¢Ges para o pagamento de dividas é constante, portanto, vale informar também,
como evento subsequente ao resultado, o reescalonamento de dividas junto ao BNDES, que desloca o montante
aproximado de RS 55 milhdes, que venceriam entre janeiro de 2018 e dezembro de 2020, para o periodo compreendido de
janeiro de 2021 a junho de 2031.

Com esta renegocia¢do, a Log-In avanca, consideravelmente, na readequacdo do perfil de sua divida, equilibrando a
geracdo de caixa com suas obrigacdes financeiras.

Cendrio para 2018

Entendemos que deve haver uma demanda mais aquecida em 2018. Apds registrar taxas negativas em 2014 (-3,0%), 2015
(-8,3%) e 2016 (-6,4%), a atividade industrial avangou 2,5% em 2017 frente ao ano anterior, segundo dados da Pesquisa
Industrial Mensal do IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica).
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Esperamos ter um menor volume de custos extraordinarios em 2018. A Log-In sofreu muitas movimentagGes na sua frota,
relacionadas aos seguintes eventos pontuais de 2017: conclusdo de intenso ciclo de docagens plurianuais, substituicdo de
navios nas operagoes e gastos substanciais com reparos necessdarios para a devolu¢do ao armador de navio afretado.

A queda da taxa bdsica de juros e a expectativa de que permanec¢a em patamares inferiores em 2018 é positiva para a Log-
In, pois possui dividas relevantes que se tornam menos onerosas neste cenario e reduzem a pressdo das amortiza¢des
sobre o caixa.

Com o estdgio avancado do processo de reestruturagao, foi possivel notar ao longo de 2017, que as medidas de eficiéncia
operacional e simplificacdo da estrutura organizacional reduziram os custos e possibilitaram melhores resultados
operacionais frente aos anos anteriores, mesmo sem uma forte retomada da atividade econ6mica. Entendemos que em um
cenario econdmico mais aquecido, a exemplo dos resultados do quarto trimestre, o crescimento da demanda pode
repercutir em importante expansdo das margens dos negacios.

No ano de 2018, a Log-In segue com foco, principalmente, em ampliar a captura de ganhos do projeto de reestruturagdo e
de eventual melhora do cenario econémico, no gerenciamento da liquidez da Companhia e no estudo de novas fontes de
financiamento.
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EBITDA! Consolidado

O EBITDA Ajustado totalizou RS 34,4 milhdes no 4T17, frente a um saldo negativo de RS -40,5 milhdes no mesmo periodo
do ano anterior. A Margem EBITDA Ajustada foi de 13,4%, contra -23,3%.

O crescimento do EBITDA Ajustado refletiu, principalmente, a evolugdo dos resultados operacionais na Navegag¢do e no
Terminal de Vila Velha (TVV). Além da evolugdo operacional, vale notar, que o resultado do 4T16 foi impactado
negativamente por fatores pontuais, como: provisdo para perda referentes a processos judiciais do TVV anteriores a
abertura de capital da Log-In (RS 16,8 milhdes), contingéncias trabalhistas do TVV (RS 6,8 milhdes), gastos com navios em
docagem (RS 6,0 milhdes) e outros fatores que somaram aproximadamente RS 12,3 milhdes.

Composicdo do EBITDA 4T17 4T16 4717 vs. e 2017 vs.
RS milhdes 4716 2016
29,9 2,6 71,3

Navegacdo Costeira 1071,7% 21,6 229,5%
Operacional (ex AFRMM) 22,4 (3,0) n.a. 43,4 11,5 321,8%
AFRMM 7,5 5.6 35,7% 22,9 10,2 125,4%

Granel - Operagio Descontinuada 0,0 12,9 -100,0% 21,8 73,3 -70,2%

Terminal de Vvila Velha (TVV) 11,3 (21,6) n.a. 41,3 (1,1) n.a.

Terminais Intermodais 2,9 (1,6) n.a. 10,7 3,9 171,3%

Outras Receitas (Despesas) 0,0 219,3 -100,0% (546,0) 196,6 n.a.

GE&A - Despesas Gerais e Administrativas (9,7) (9,9) -1,3% (41,8) (34,9) 19,8%

EBITDA
Margem (%)

il

g EX

Perdas Estimadas - Construcdo Naval 0,0 53 -100,0% 2,1 30,4 -03,0%

Venda de Navios e Contrato (Granel) 0,0 (234,6) -100,0% 0,0 (234,6) -100,0%
Granel - Operagio Descontinuada 0,0 (12,9) -100,0% (21,8) (73,3) -70,2%

Baixa de Ativo Alienado 0,0 0,0 n.a. 32,7 0,0 n.a.

Perdas Estimadas de Ativos em Construcdo 502,9 0,0 n.a.

0,0 0,0 n.a.
EBITDA Ajustado m (40,5) n (17,9) -508,6%
Vorgor Astada 04 | e Exa

Resultado Liquido (17.7) 65,0 (606,9) 94,1
IR/CSLL (11,9) 22,0 (46,0) 51,5
Resultado Financeiro 49,3 96,4 153,2 29,1
Depreciacdo e Amortizagdo 14,7 18,4 57,0 84,8
EBITDA 34,4 201,7 {442,7) 259,5
Perdas Estimadas - Construcio Maval 0,0 5,3 21 30,4
Venda de Navios e Contrato (Granel) 0,0 (234,6) 0,0 (234,8)
Granel - Operagdo Descontinuada 0,0 (12,9) (21,8) (73,3)
Baixa de Ativo Alienado 0,0 0,0 32,7 0,0
Perdas Estimadas de Ativos em Construgdo 0,0 0,0 502,9 0,0
EBITDA Ajustado 34,4 {40,5) 73,2 (17,9)

10 EBITDA ndo é uma medida definida pelas préticas contdbeis internacionais (IFRS) e representa o lucro antes dos juros, imposto de renda e contribuigdo
social, depreciagdo e amortizagdo. A Companhia divulga seu EBITDA ajustado conforme Instrugdo CVM n° 527 de 4 de outubro de 2012, excluindo a
participagdo em investimentos e perdas de capital em operagdes descontinuadas, para proporcionar melhores informagdes sobre sua capacidade de
pagamento de dividas, manutengdo de seus investimentos e da capacidade de cobrir sua necessidade de capital de giro. A margem EBITDA ¢é igual ao EBITDA
ajustado dividido pela receita operacional liquida.
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Seguem abaixo informacgdes referentes aos valores ajustados ao EBITDA:

= Qutras Receitas (Despesas) - Exceto o resultado da operagdo descontinuada (Granel), os valores ajustados ao EBITDA
estdo representados nesta linha.

= Perdas Estimadas - Construgao Naval — A provisdo se refere, principalmente, a investimentos que constituiram garantia
junto a credores do EISA - Estaleiro Ilha S.A., sem a correspondente evolugdo das obras. Com a descontinuidade do
contrato de construg¢do, também houve o impacto do provisionamento integral de recursos adiantados, através do
estaleiro, para compra de equipamentos que ainda ndo haviam sido entregues.

= Venda de Navios e Contrato (Granel) — Refere-se a ganhos com a venda do contrato para transporte de bauxita e dos
dois navios graneleiros que o operavam.

= Granel - Operacao Descontinuada — Resultado operacional da operacao descontinuada de transporte de bauxita em
navios graneleiros, que também contempla o AFRMM gerado naquela operagao.

= Baixa de Ativo Alienado — Baixa do ativo alienado (navio Log-In Amazénia), que se refere a parcela do valor contabil do
ativo que supera o preco da venda.

= Perdas Estimadas de Ativos em Construgdo — Dada a rescisdo do contrato de construgdo naval com o estaleiro EISA, a
Companhia constituiu provisdo para perdas estimadas (Impairment), referente ao saldo liquido de imobilizagbes em
curso (cascos EI-506, EI-507 e EI-508) naquele estaleiro. O valor é composto pelos desembolsos e encargos financeiros
capitalizados, deduzido de indenizagdo por inadimplemento contratual e por materiais e equipamentos no estaleiro,
conforme nota 13 (c) do ITR.

Navegacgdo

Mediante a finalizagdo de operagdo de venda do negdcio de Granel em 22 de dezembro de 2016, os resultados da
Navegacgdo apresentados neste relatdrio ndo contemplam os efeitos da operagdo descontinuada.

Frota e Servigos

A Log-In oferece servigos de transporte de contéineres por toda a costa brasileira e também no Mercosul. A Companhia
opera atualmente com os seguintes servigos: Servico Amazonas (SAM), que percorre a rota regular entre as regides Sul e
Norte do Brasil; Servico Atlantico Sul (SAS), que realiza a rota que liga o Brasil (regides do Nordeste, Sudeste e Sul) aos
paises do Mercosul e dois Servicos Shuttle que ligam os portos de Santos, Rio de Janeiro e Vitodria.

Em dezembro de 2017, as embarcagGes somavam a capacidade nominal total de 15.300 TEU e estavam alocadas aos
servigos, conforme detalhado no quadro abaixo:

Log-In Jatoba Proprio 2 .B00TEU Servico Amazonas (S4M)
Log-In lacaranda Proprio 2 800 TEU
Rita Afretado por tempo 2.800TEU Servigo Atlantico Sul (SA5)
Bomar Afretado por tempo 2. 500 TEU
Log-in Resiliente Proprio 2700 TEU

. Servico Shuttle
Log-In Pantanal Proprioc 1.700 TEU

Nota: O navio Rita teve sua operagdo iniciada em dezembro de 2017, em substitui¢do ao navio Aldebaran, cujo periodo de afretamento chegou ao fim.

Volumes

O volume de contéineres transportados totalizou 99,7 mil TEU no 4T17, 29,7% superior ao mesmo periodo do ano anterior.
Foi verificado crescimento dos volumes, nesta comparacdo, em todos os segmentos: Cabotagem (+4,5 mil TEU), Mercosul
(+1,3 mil TEU) e Feeder (+17 mil TEU).

Contribui positivamente para a Navegacgao, principalmente para a Cabotagem, a expansao da atividade industrial nacional.
Segundo dados da Pesquisa Industrial Mensal do IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), a producgdo industrial
cresceu 4,9% no 4T17 e 2,5% em 2017, ambas as comparagdes contra igual periodo do ano anterior.
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4T17 vs. 2017 vs.
Mil TEU ar17 4716 2017 2016
4T16 2016

Transporte de Contéineres 76,9 29,7% 3225 310,3
Cabotagem 30,2 25,7 17,6% 109,0 114,5 -4, 7%
Mercosul 7.9 6,6 15,53% 28,1 275 2,1%
Feeder 61,6 406 38,3% 185,4 168,4 10,1%
Volumes da Navegagdo (mil TEU)
17,0 99,7
AT16 Cabotagem (MB) Mercosul (NB) Cabotagem (SB)  Mercosul (SB) Feeder 4T17

EBITDA NAVEGACAO

O EBITDA Navegacio (ex AFRMM e Veiculos) totalizou RS 21,9 milhdes no 4T17, frente a RS -3,6 milhdes registrados no
mesmo periodo do ano anterior, a variagao é explicada pelo crescimento da receita e maior diluigdo do custo. A Margem
EBITDA (ex AFRMM e Veiculos) foi de 15,1% no 4T17, contra -3,2% no 4T16.

O EBITDA Navegacio totalizou RS 29,9 milhdes no 4T17, frente a RS 2,6 milhdes no 4T16. A Margem EBITDA foi de 14,2%,

contra 1,8% na mesma comparagao.

EBITDA Navegacdo
[RS milh

Receita Operacional Liquida 2103 1416
Custo dos Servigos Prestados (179,1) [138,7)

Custos Variaveis (63,7) (58,1)

Custos Fixos {115,5) (B0,6)
Depreciacdo e Amortizacdo (6,1) (9,6)
Desp. Administrativa (3,3) (4,8)
Outras Receitas (Despesas) (5,4) (1,1)
(+) Depreciacdo e Amortizacdo 6,1 4.6
AFRMM 75 5,6
EBITDA 299 2,6
Margem EBITDA 142% 18%
EBITDA (ex-AFRNMM) 22,4 (3.0)
Margem EBITDA (ex-AFRMM) 10,6% -2.1%
EBITDA [ex-AFRMM e Veiculos) 219 (3.6)
Margem EBITDA (ex-AFRMM e Veiculos) 15.1% -3.2%

— — AT17 vs. e 2017 wvs.
4T16 2016

48,5% 7029 B46,1
79,1% (634,7) (612,6) 3,6%
8,6% 1230,7) (266,7) -13,5%
43,3% (404,00 (345.9) 16,8%
-36,1% (28,5) (34,9 -18,5%
-29,7% (1L,7) (20,6 -43,5%
389, 7% [8,2) (1,3) 526,9%
-36,1% 285 349 -18,5%
35,7% 229 10,2 175,4%
1050,3% 7.3 21,6 229,3%
124pp. 10,1% 3.3% 68 p.p.
n.a. 48,4 115 321.4%
12,7 p.p. 5,9% 1,8% 51p.p.
n.a. 39,0 10,2 284.4%
183 pp. 8.0% 2.0% 6.0 p.0.
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EBITDA (RS milhdes)

75 29,9

4,4
TR L
31 13

2,6 5,6

-3,0

AFRMM ROL* Transp. Rodovizrio Curta Dt Outros Cusios Varévess' AdretamertoNavos. CustosPatuais Outros Cusins Foos® AFRVM
EBTDA4TIE EBMDAexAFRMM 4T16 MovimentacioConténees Desp. com Caréners Combusties Veicuos Running Costs® EBMDAexAFRMM 4TT7 EBMDA4TT

1 - Outros custos varidveis: contém os custos com Vendas, Compra de Slot e Outros. / 2- Running Costs: contempla os custos com Maritimos, Manutengdo, Suprimentos e Seguros. / 3 - Outros custos fixos:
contempla os custos com Escritdrios Regionais e Outros / *Variagdo de ROL (ex Veiculos)

Receita

A Receita Operacional Bruta totalizou RS 228,1 milhdes no 4T17, 45,8% superior ao 4T16. No transporte de Contéineres, a
receita somou RS 162,5 milhdes, 26,9% superior. O crescimento foi verificado em todos os segmentos de atuacio:
Cabotagem (+ RS 14,6 milhdes), Mercosul (+ RS 4,0 milhdes) e Feeder (+ RS 13,1 milhdes). A receita com transporte de
Veiculos montou RS 65,6 milhdes, 131,4% superior ao 4T16, em func¢do da maior atividade neste segmento.

Receita e 1 AT17 vs. T 2017 vs.
RS milhes 4T16 2016

Receita Operacional Bruta 45,8% 766,7 709.8 B.0%
Contéineres 162,5 1281 26,9% 5514 565,0 -2,4%
Cabotagem 1046 90,0 16,2% 360,8 393,7 -6,1%
Mercosul 18,4 144 27.6% 62,2 64,9 -4,2%

Feeder 35,2 221 50,2% 107,1 9.7 15,5%

Outras 4.4 16 168,8% 12,3 13,7 -9,B%
Veitulos 65,6 28,3 131,4% 215,2 1448 48 7%
Receita Operacional Liquida 2103 141,6 48,5% 7029 646,1 B.8%

Custo dos Servigos Prestados

O crescimento dos volumes no 4T17, em conjunto com as otimizagGes resultantes do processo de reestruturagao,
permitiram a Log-In alcangar importante expansdo das margens na Navegacao.

O Custo dos Servigos Prestados totalizou RS 179,1 milhdes no 4T17, 29,1% acima dos RS 138,7 milhdes registrados no 4T16,
principalmente, devido ao maior custo com afretamento de navios para transporte de veiculos (+RS 37,4 milhdes), em linha
com o maior nivel de atividade no periodo. A Margem Bruta cresceu 12,8 p.p., no 4T17 frente ao 4T16.

O Custo dos Servicos Prestados (Contéineres) totalizou RS 114,1 milhdes no 4T17, 2,8% superior aos RS 111,0 milhdes
registrados no 4T16. A Margem Bruta (Contéineres) cresceu 19,2 p.p. no 4T17 frente ao 4T16.

O Custo Variavel montou RS 63,7 milhdes no 4T17, 9,6% acima dos RS 58,1 milhdes apresentados no 4T16. A Margem Bruta
apos Custo Variavel cresceu 7,3 p.p. na mesma comparacao, refletindo a reducdo do custo unitario.

O Custo Fixo (Contéineres) totalizou RS 50,4 milhdes, menor em 4,7% aos RS 52,9 milhdes no 4T16. A Margem Bruta apds
Custo Fixo (Contéineres) cresceu 11,9 p.p. nesta compara¢do. Destaque para os menores custos com Afretamento de
Navios Conteineiros e com Running Costs (Maritimos, Manutencdo, Suprimentos e Seguros) nos montantes de RS 2,0
milhdes e RS 4,4 milhdes, respectivamente, principalmente, devido a impactos pontuais no 4T16. Naquele periodo, para
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cobrir indisponibilidades referente a docagens, haviam quatro navios afretados, contra dois no 4T17, ainda, o navio RR
Europa, que era afretado a casco nu, passou por reparos para poder ser devolvido ao seu armador. As redugdes de custos
no 4T17 foram parcialmente compensadas, pelo aumento na linha de Combustiveis (RS 3,0 milhdes), devido ao maior prego
médio do bunker no periodo.

Custo dos Servigos Prestados 4T17 vs. 2017 vs.
) 4117 4T16 2017 2016 .
[RS milhBes, %) 4T16 2016

Custo dos Servicos Prestados (179,1) (138,7) 29,1% (634,7) (612,6) 3.6%
Margem Bruta 14 B% 2,1% 128pp. 9.7% 5,2% 45pp.
Custo dos Servigos Prestados (Contéineres) (114,1) (111.0) 2,8% [428.8) (469,2) -8.6%
Margem Bruta {Contéineres) 21,2% 2,0% 19.2pp. 12,1% &,4% 57pp.
Custo Variavel (63,7) {58,1) 9,6% (230,7) [266,7) -13,5%
Margem Brute apos Custo Varigve! 56,0% 48, 7% 73p.p. 52.7% 46,8% 59p.p.
Movimentacdo de Conté&ineres (30,9) [26,6) 15,8% (110,0) (118,5) -7,2%
Transporte Rodoviario de Curta Distancia (21,9 12,3 13,8% (74.4) (B8,6) -16,0%
Despesas com Contéineres (9,9) (11,3) -12,1% (42,0) (53,0} -20,7%
Qutros Custos Variaveis (1,00 [0,9) 5,0% (4,3 [6,6) -35,1%

Custo Fixo [Contéineres) (50,4 [52,9) -4,7% [198,1) [202,4) -2,2%
Margem Bruta apds Custo Fixo (Contéineres) 65,2% 53.3% 119pp. 59 4% 59.6% -0.2p.p.
Afretamento de Mavios Conteineiros (5,00 (7,00 -28,5% (28,00 (36,4 -23,2%
Combustiveis {15,2) (12,2 25,4% [49.7) 44,09 13,1%

Custos Portuarios (8.9) 7.5 17.8% 31,2) (31,1} 0,5%
Maritimos (9,6 (11,3) -15,1% 137,2) [41,7) -10,8%
Escritgrios Regionais (2,0 [2,5) -22,Th (8,0 [2.9) -19,8%
Manutengdo e Suprimentos (4,3) (5,2) -1B,0% (17 ,5) (18,8} -5,7%
Seguros {1,1) (2,8 -62,0% (9.4) (7.1) 31,9%

Qutros Custos Fixos (4,4) (4,3) 1,0% (17,1) (13,7) 24.9%

Custo de Afretamento de Navios (Veiculos) (65,1} (27.7) 134,8% {205,9) (143,4) 43,6%

Despesas Administrativas

As Despesas Administrativas montaram RS 3,3 milhdes no 4T17, 29,7% inferiores ao mesmo periodo do ano anterior,
principalmente, devido a otimizagdes na estrutura de pessoal.

Outras Receitas (Despesas)

A linha de Outras Receitas (Despesas) totalizou um saldo de RS 5,4 milhdes em despesas no 4T17, frente a despesa de
RS 1,1 milh3o registrada no 4T16. No 4T16 foi realizada reversio de provisdes para Participacdo nos Resultados.

AFRMM (Adicional de Frete para Renovagdo da Marinha Mercante)

O AFRMM reconhecido no resultado totalizou RS 7,5 milhdes no 4T17, 35,7% superior aos RS 5,6 milhdes contabilizados no
4T16, em funcgdo do crescimento da receita na cabotagem.

Em relagdo ao AFRMM Caixa, ou seja, aos recebimentos de AFRMM em 2017, a Log-In recebeu o montante de RS 110,6
milhGes para sua conta vinculada junto ao Banco do Brasil S.A., o maior montante ja liberado em um ano. No 4T17, as
liberacdes totalizaram RS 2,1 milhdes.
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Liberagbes de AFRMM (RS milhées)
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Terminal de Vila Velha (TVV)

As informacGes referentes ao Terminal de Vila Velha - TVV ndo consideram o contrato de compartilhamento de custos
(fruicdo) para ajuste de despesas administrativas entre o TVV e a LOG-IN (Controladora), contrato esse que é refletido nas
demonstrag¢des do Terminal.

Localizado em Vila Velha, no Espirito Santo, é um terminal especializado nas opera¢des de embarque e desembarque de
contéineres e na operacdo de navios de carga geral (equipamentos, maquinas, spare parts, veiculos, granito e produtos
siderurgicos). Seu contrato de concessdo é de 25 anos (até 2023), renovavel por mais 25 anos.

O TVV possui uma area de 108 mil m2 e capacidade nominal de 350 mil TEUS. O cais de atracagdo possui 450 metros de
extensdo, com 2 bergos (203 e 204). O terminal oferece uma area de armazenagem bastante ampla e bem estruturada, que
permite planejar com seguranca e eficicia a movimentacdo das cargas. Hd também o servico de armazenagem para
produtos alimenticios e de salde ndo refrigerados.

Principais ativos do TVV: 3 Portainers; 2 Guindastes; 3 Transtainers sob pneus; 1 Transtainer sob trilhos; 7 Reach Stacker e 8
gates reversiveis. Todas as operag¢des sdao controladas por sistemas computadorizados - sistema NAVIS.

Volume

O volume total de Contéineres movimentados no 4T17 montou 52,1 mil TEU, 33,4% acima do registrado no mesmo periodo
do ano anterior. A movimentac¢do de contéineres cheios totalizou 34,5 mil TEU, um volume 20,4% maior. Em rela¢do a
movimentac¢do de contéineres cheios na importacdo, houve aumento de 26,4%, ja a movimenta¢do de contéineres cheios
na exportacdo cresceu 14,6%.

Vale informar que em outubro de 2016, o TVV teve suas atividades paralisadas por movimentos grevistas, que afetaram
seus volumes naquele més.

™V AT17 vs.
. ami7 aT16
Terminal de Vila Velha IT16

Movimentacdo de Contéineres 52,1 39,0 33.4% 195,5
Cheios 345 28,6 20,4% 131,0 1277 2,6%
Importacio Mil TEU 17.9 14,1 26,4% 62,3 57,6 3%
Exportacdo 16,6 145 14,6% 68,7 70,1 -2,0%
Vazios 17.6 10,4 69,1% 64,4 57,1 12 8%
Movimentacdo de Contéineres 39,9 30,5 30,7% 154,0 147.6 4,4%
Cheios 26,8 224 18,3% 103,4 101,2 2,2%
Importacio Mil Box 11,8 9,6 22,1% 41,7 39,2 6,3%
Exportacdo 15,0 12,8 17,1% 61,7 62,0 -0,5%
Vazios 13,1 81 62,3% 50,6 46,3 9,3%



A movimentac¢do de Cargas Gerais caiu 10,7% no 4T17 frente ao 4T16, devido ao menor volume de granito.

™V

Terminal de Vila Velha

Cargas Gerais
Cargas de Projetos
Mil

Granito
Toneladas

Produtos Siderdrgicos

Veiculos

EBITDA TVV

AT17 vs.
AT17 AT16 2017 2016
4T16

79.1 BB.6 -10,7% 335,2 360.8
10,6 1,7 541,1% 254 10,1
56,8 842 -32,5% 246,3 300,7
44 0.8 4328,3% 47,1 319
7,2 1,8 291,0% 16,4 9,1
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2017 vs.

2016

-11%

150, 7%
-20,5%

47.7%
B0,6%

O EBITDA TVV montou RS 11,3 milhdes no 4T17, contra RS -21,6 milhdes no 4T16. A Margem EBITDA foi de 30,1% no 4T17.
O crescimento do EBITDA é explicado, principalmente, pelo aumento de RS 12,1 milhdes da receita liquida frente a um
aumento de Custos de RS 1,3 milhdo. O EBITDA do 4T16 sofreu efeitos pontuais retratados na linha de Outras Receitas

16,4%
2,5%

-21,2%
-85,7%
-21,2%

n.a.

30.5p.p.

(Despesas).
EBITDA TWVV — s AT17 vs. e T 2017 vs.
[RS milhd 4T16 2016
Receita Operacional Liquida 374 25,7 45, 7% 139,6 119.9
Custos dos Servicos Prestados [24,6) [23,3) 5,8% (97.2) (94,8)
Depreciacdo e Amortizacdo [2,1) [5,2) -55,6% (11,5} (14,6)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (1,5) [24,0) -93,8% (1,1) (26,3)
[+) Depreciacdo e Amortizacdo 21 5,2 -59,6% 11,5 146
EBITDA 11,3 (21,6) n.a. 413 (1.1}
Margem EBITDA 30,1% -84,3% 1144 pp. 29,6% -1,0%
EBITDA TVV (RS milhdes)
225 11,3
-ZIJE -
3.5
69 13 [ 13
EBITDA4T16 ROL Conteinéres ROL Carga Geral ROL Acessdrias Custo Qutras Rec(Desp)  EBITDA 4T17
Receita

A Receita Operacional Liquida do TVV totalizou RS 37,4 milhdes no 4T17, 45,7% superior ao registrado ho mesmo periodo

do ano anterior, puxada pela Movimentagdo de Contéineres e pela Armazenagem, esta tem seu potencial ampliado com o

aumento do fluxo de contéineres na importacgao.

Receita

[RS milhde

Receita Operacional Bruta
Movimentagao de contgineres
Movimentacdo de carga geral
Armazenagem e outros senvigos

Receita Operacional Liquida

4717 4T16 ATL7vs. 2017 2016
4T16
40,4 7.6 46,7% 1518 119.9

27,0 18,6 37,6% 102,7 BB,
3,1 18 77,7% 135 7.0
10,2 6,2 66,7% 35,6 32,1
37.4 257 45,7% 139,6 119,9

10

2017 wvs.
2016

16.9%
15,7%

92,9%
4.4%

16,4%
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Custo dos Servigcos Prestados

O Custo dos Servigos Prestados totalizou RS 24,6 milhdes no 4T17, 5,8% superior ao registrado no 4716, puxado pela linha
de Carga e Descarga, devido a maior movimentag¢do no periodo.

Custo dos Servigos Prestados aT17 AT16 AT17 vs. 2017 2017 vs.
(RS milhBes, %) 4T16 2016

Custo dos Servigos Prestados (24.6) {23.3) (97.2) {94,8)
Carga e descarga (7.4) [5.4] 37,1% (27.8) [23,3) 19,1%
Pezsoal (B,4) (9,0 -6,9% (32,9 (34,5) -4,5%
Servigos contratados (1,6) (1,5) 6,5% (5.9) [7.4) -20,8%
Arrendamento (3.4) (3,09 11,5% (12,2) {11,3) 8,6%
Cutros custos (3.9 4.4 -11,0% (18,4} (18,3} 0,5%

Outras Receitas (Despesas)

As Outras Receitas (Despesas) somaram despesas de RS 1,5 milhdo no 4T17, frente a despesas de RS 23,6 milhdes no 4T16,
quando foram constituidas provisGes para perda referentes a processos judiciais relacionados ao TVV, oriundos de fatos
anteriores a abertura de capital da Log-In (RS 16,8 milhdes) e contingéncias trabalhistas (RS 6,8 milhdes).

Terminais Intermodais

A Log-In possui os seguintes terminais intermodais: TERCAM (Terminal Multimodal de Camagari), Terminal de Itajai e
Terminal do Guaruja.

= O TERCAM possui uma drea total de 340 mil m? e estd estrategicamente localizado em Camacari, no Estado da
Bahia, mais importante drea industrial no Nordeste do Brasil. Situado a 60 km de Salvador, o TERCAM tem acessos
via auto estrada e ramal ferrovidrio.

» O Terminal de Itajai possui uma &rea total de 44 mil m? e esta localizado a 12 km do porto de Navegantes, no Estado
de Santa Catarina. O terminal oferece servicos de armazenagem, separacgdo e cross-docking e serve como um ponto
de acesso para as regioes Norte e Sul do Estado.

= O Terminal do Guaruja situa-se dentro da planta de um cliente e tem a finalidade de suportar suas operagoes.

EBITDA TERMINAIS INTERMODAIS

No 4T17, os Terminais Intermodais apresentaram EBITDA de RS 2,9 milhdes, frente a RS -1,6 milhdo no 4T16. A Margem
EBITDA foi de 38,1% no 4T17. O melhor resultado reflete, principalmente, o crescimento da receita e a redugéo de custo,
relacionada ao encerramento do contrato de aluguel do Terminal de Paulinia no 4T16.

EBITDA Terminais Intermodais aT17 aTiE 4T17 vs. 5017 2017 vs.
(RS milhBes, %) 4T16 2016

Receita Operacicnal Bruta B7 7.1 22,6% 4.5 3,1 42
Receita Operacional Liquida 7.6 6.1 24 6% 29,8 28,5 4 B%
Custos dos Servigos Prestados (4,7) (7.9) -41,2% (19,00 [25,8) -26,4%
Depreciacdo e Amortizacdo [0,6) (0,9) -35,4% (2,3) (8,5) -73,2%
Qutras Receitas (Despesas) Operacionais (0,1) 0,3 n.a. (0.2} 1,2 n.a.
[#) Depreciagdo e Amortizacdo 0,6 09 -35,4% 2,3 B85 -73,2%
EBITDA 29 (1.6) n.a. 10,7 3.9 171.3%
Margem EBITDA 38,1% -25,5% 63,6 p.p. 35,9% 13,9% 220pp.
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G&A / Outras Receitas (Despesas)
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As despesas Gerais e Administrativas Corporativas (G&A) totalizaram RS 9,7 milhdes no 4T17, 1,4% inferior as despesas do
4T16. Como resultado da reestruturagdo, verificamos a redugdo de custos, principalmente, nas linhas de Pessoal e Aluguel.
Estas redugdes foram parcialmente compensadas por gastos de Tl que, em fungdo da finalizagdo do projeto, deixaram de

ser contabilizados como investimento e passaram a ser classificados como despesas em 2017.

As Outras Receitas (Despesas) montaram saldo zero, contra receitas de RS 219,3 milhdes no 4T16, principalmente, devido a

ganhos no montante de RS 234,6 milhdes referentes a venda do contrato para transporte de bauxita e dos dois
graneleiros que o operavam.

G&A [ Outras Receitas (Despesas) aT17 AT16 AT17 vs. 2017 2016 2017 vs.
{RS milhBes, %) 4T16 2016
-L4% 19.8%

Gerais e Administrativas (9.7) (9,9) (41.8) (34.9)
Pessoal (4,9) (5,8 -15,7% [18,3) (23,00 -17,9%
Aluguel (0,4) (1,1 -64,4% (1,8 (3,9 -53,1%
Seguros e Consultoria (1,2} (1,3) -6,4% [3.8) [3.5) B,1%
Ti (2,5) (0,8) 2221% (13,3) {2,6) 412,5%
Servicos Administrativos [0,1) [(0,3) -59,9% [0,6) (1,2) -51,6%
Outros custos (0,6) (0,5) 7,2% (3,4 (0,7) 390,0%
Depreciacdo e Amartizacdo (2.8) (2,7) 6,5% (11,00 (12,9) -14 7%
Qutras Receitas (Despesas) 0.0 2193 -100,0% [546,0) 1966 n.a.
(+) Depreciacdo e Amortizacdo 2.8 2.7 B,5% 11,0 12,9 -14 7%
EBITDA (9.7} 209.4 n.a. |587.8) 161.8 n.a.
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Demonstragdo de Resultados Consolidada

Demonstrag3o do Resultado — —- AT17 vs. P
RS milhes 4T16
Receita Bruta 278,1 192,1 44,8% 953,2 872,3 9,3%
Impostos (22,4) (17,6)  26,9% {81,0) {78,3) 3,5%
Receita Liguida 255,7 174,4 46,6% 872,2 794,0 9,8%
Custo dos Servigos Prestados [222,1) (194,2) 14,4% (797,1) (798,0) -0,1%
Custos (210,3) (186,8)  12,6% (751,2) (741,8) 1,3%
Depreciacdo e Amortizacdo (11,8) [7,5) 58,4% (46,0) [56,2) -18,2%
Lucro Bruto 33,6 (19,8) n.a. 75,0 (4,0) n.a.
Receitas (Despesas) Operacionais (13,8) 203,2 n.a. (574,7) 178,7 n.a.
Administrativas e Comerciais {12,3) (22,8) -46,1% (52,7) (63,8) -17,3%
Reversdes (Provisdes) p/ Riscos Trab., Civeis e Fiscais 0,2 [5,8) n.a. [1,6) (9,5) -83,2%
AFRMM 7.5 7.2 5.4% 229 10,2 1254%
Resultado de Operacdes Descontinuadas - 11,3 -100,0% 218 57,6 -62,1%
Provis@o para Perdas Estimadas de Ativos em Construcgo - - n.a. (502,9) - n.a.
Baixa de Ativo Alienado - 2346 -100,0% [32,7) 2346 n.a.
Provisdes Adm. e Perdas Estimadas de Recebiveis (18,8) [22,7) -17,4% (20,8) [47,9]) -56,6%
Outras 124 42 194 3% 2.2 10,3 -78,2%
Depreciacdo e Amortizacdo (2,9) (2,7) 6,8% (11,0) (12,9) -14,6%
Lucro Operacional 19,8 1834 -89,2% (499,7) 174,7 n.a.
Resultado Financeiro (49,3) |96,4) -48,8% (153,2) [29,1) 426,5%
Receita Financeira 55,4 8,0 8293% 65,5 70,2 -6,7%
Despesa Financeira {95,8) (66,2) 44, 4% (220,0) [317,5) -30,7%
Variagdo Cambial (9,1) (36,2) -74,8% 1,3 2181 -99,4%
Lucro antes do IR/CSLL (29,5) 87,0 n.a. (652,9) 145,6 n.a.
IR / CSLL 11,9 (22,0 n.a. 46,0 (51,5) n.a.
Lucro (Prejuizo) Liguido (17,7) 65,0 n.a. (606,9) 94,1 n.a.

Resultado Financeiro

O Resultado Financeiro contabilizou saldo negativo de RS 49,3 milhdes no 4T17, frente a despesa de RS 96,4 milhdes
registrada no 4T16. O saldo do 4T17 é composto por: receitas financeiras de RS 55,4 milhdes, despesas financeiras de
RS$.95,6 milhdes e variagdes monetarias e cambiais que montaram um saldo negativo de RS 9,1 milhdes.

Em decorréncia da reestruturagdo dos financiamentos com o Banco do Brasil, Santander, Ital Unibanco e HSBC, conforme
divulgado no fato relevante de 10 de novembro de 2017, os contratos que estavam vigentes de operacdo Swap (Ddlar x
CDI) foram liquidados e convertidos em dividas denominadas em reais. No quadro abaixo, verificamos os efeitos da
liquidagdo dos contratos nas linhas de Ganhos e de Encargos com opera¢ées de Swap e na linha Encargos sobre
empréstimos e financiamentos (divida em reais).

Na linha de Outras despesas, ha um maior montante, principalmente, em funcdo da op¢do da Companhia por abrir mdo de
determinadas ag¢des judiciais, como processos referentes a multas aduaneiras e aderir ao PERT (Programa Especial de
Regularizagdo Tributdria). Através do PERT, a Log-In quitou débitos com o beneficio de redugdo de juros até 90%, multas
até 70% e pagando até 95% do montante com créditos de prejuizo fiscal IRPJ/CSLL. O desembolso da Companhia foi de
RS 0,8 milhdo.

As Receitas Financeiras sdo compostas por: RS 49,0 milhdes referente a ganhos com operacdes de swap cambial incidentes
sobre financiamentos de capital de giro, RS 0,3 milhdo de rendimentos em aplicacdes financeiras e RS 6,0 milhdes de
outras receitas.
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As Despesas Financeiras sdo compostas por: RS 23,0 milhdes referentes a financiamentos de embarcagdes, RS 60,0 milhdes
com operacdes de swap, RS 10,0 milhdes na linha de Outras e demais despesas no montante de RS 2,6 milhdes.

RS milhtes

Receitas Financeiras

Aplicacdes Financeiras 0,3 0,7 2,8 2,0
Ganhos com operacdes de Swap 490 51 55,7 67,4
Outras 6,0 0,2 7.0 0,8
55,4 6,0 65,5 70,2
Variacdes monetarias e cambiais 9,2 23 34,2 146
64,6 8,3 99,7 84,8

Despesas Financeiras
Encargos sobre empréstimos e financiamentos {23,0) (26,3) (110,3) (94,6)
Encargos com operacoes de swap (60,0) 12,4 (77.6] {159,1)
Imposto sobre operagdes financeiras (10F) {2,5) 13.6) (4.7) [17,4)
Juros de contingéncias (trab., civeis e fiscais) 0,2 (16,3) (4,2) (15,2)
luros, comissdes e tarifas bancarias (D,3) (6,B) (12,5) (25,0)
Qutras {10,0) [4,4) (10,6) (6,0)
(95,6) (66,2) (220,0) (317,5)
Variacfes monetérias e cambiais {18,3) 138,5) (32,9) 2036
(113,9) (104,7) (253,0) (113,9)
Resultado Financeiro [49,3) (96,4) (153,2) [29,1)

Variacbes Monetdrias e Cambiais

As variacdes monetarias e cambiais apresentaram um efeito liquido negativo de RS 9,1 milhdes no 4T17. Este montante é
composto, principalmente, por despesas de variagdo cambial no valor de RS 9,8 milh&es sobre os financiamentos de longo
prazo indexados ao Délar Americano (RS 3,3080 em 31/12/2017 e RS 3,1680 em 30/09/2017), sendo: (i) RS 4,4 milhdes
referente aos navios em operacdo, (ii) RS 7,2 milhdes aos navios em construcdo (CPC 20) e (iii) reversdo de despesas no
montante de RS 1,8 milhdo referente a operacdes de swap cambial incidentes sobre financiamentos de capital de giro.
Além disso, houve receitas de RS 0,7 milhdo, referentes a variacdes cambiais de contas a receber, fornecedores e outros.
Cabe ressaltar que parcela substancial do impacto cambial é contabil e ndo caixa, pois os financiamentos para construgdo
dos navios obtidos junto ao BNDES/FMM tém prazo contratado de amortizacdo até 2034.

Resultado Liquido

O Resultado Liquido montou saldo de RS -17,7 milhdes no 4T17, frente ao saldo de RS 65,0 milhdes no mesmo trimestre de
2016. O resultado do 4T16 foi puxado por fatores n3o recorrentes, que somaram um efeito positivo de RS 242,2 milhdes,
principalmente, devido a venda do contrato de transporte de bauxita e seus ativos (Granel). Ao excluirmos os efeitos de
eventos ndo recorrentes, o Lucro Operacional do 4T17 totaliza R$ 19,8 milhdes, contra RS -58,8 milhdes no 4T16.

Investimentos (Capex)

No 4T17, entre os principais fluxos de investimentos, ha RS 18,5 milhdes na linha de navios porta-contéineres, em funcdo
de desembolso, referente a construcdo do navio Log-In Polaris, que estd em andamento no estaleiro Guangzhou Wenchong
Shipyard, situado na China. O navio tem conclusdo prevista para ocorrer até abril de 2019 e o investimento é de
aproximadamente USD 28,5 milhdes. Na linha de Docagem, foi registrado o valor de RS 4,6 milhdes, refletindo pagamentos
relativos a docagem do navio Log-In Jacarandd, que foi parcelada até junho de 2018.
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Investimentos (Capex) — AT16
RS milhdes
0,6

2,8

Navios Porta-Contéineres 18,5 20,8
Terminal de Vila Velha - TVV 0,0 0,0 0,0 0,1
Swap Navios 0,0 0,0 16,5 0,0
Qutros 0,9 0,0 1,5 7.3
Investimentos de Capital 19,4 0,6 38,8 10,3
Ti 0,9 3.8 6,6 11,9
Navios 1,2 0,0 2,1 2,1
Terminal de vila velha - TVV 0,3 0,2 0,8 1,0
Docagem 4,6 7.5 27.6 10,6
Qutros 0,1 2,2 1,5 3,2
Investimentos Correntes 7,2 13,6 38,5 28,8
Total 26,6 14,2 774 39,1

Endividamento

login.

Em 31 de dezembro de 2017, a divida liquida somava RS 1.218,6 milhdes e a divida bruta montava RS 1.270,1 milhdes,

sendo 93% do montante a ser amortizado no longo prazo.

Em 10 de novembro de 2017, a Log-In informou, em fato relevante, que chegou a entendimentos para reestruturagdo de

suas dividas financeiras com o Banco do Brasil, Bradesco, Itau e Santander. O saldo de financiamentos de aproximadamente

RS 490 milhdes foi repactuado, de forma que: o prazo final de vencimento foi alongado para maio de 2023, com uma

caréncia para o principal até junho de 2018, sendo que 40% do principal serd amortizado em 59 parcelas mensais, e os 60%

restantes em uma Unica parcela em maio de 2023. Nas condi¢Ges anteriores, o vencimento dessas dividas seria em maio de

2021 e as amortizagdes mensais corresponderiam a 80% do principal.

Com esta renegociacdo, a Log-In avanca, consideravelmente, na readequacdo do perfil de sua divida, equilibrando a

geragdo de caixa com suas obrigacdes financeiras.

Os esforcos para garantir este equilibrio sdo constantes, e neste sentido, vale notar também o reescalonamento de dividas

junto ao BNDES, descrito na se¢do Eventos Subsequentes deste relatorio.

Evolugdo do Endividamento

Composicdo da Divida 2016 2017
RS Milhies 3T 471 T 2T 3T a1
Contrucao Maval Descontinuada 447 B 4588 463,5 4745 479 8 466,59
Mavios em Operacdo 7476 2717 2640 263,6 2544 2540
TV - Terminal de Vila Velha B0 76 6,6 56 52 48
Terminais Intermodais 6,6 57 47 3,7 3,0 2,6
Debéntures 41,6 425 19,3 19,6 19,9 20,1
Capital de Giro 5428 543,3 5496 5280 520,3 521,7
Divida Bruta 1.794.4 1.329.7 1.307.5 1.295,1 1.282,5 1.270,1
Caixa 71,3 61,4 218 27,2 B1,1 51,6
Divida Liquida 17231 1.268.3 1.285.7 1.267.9 1.201.3 1.218.6
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Evolugdo do Financiamento de Embarcagdes e de Capital de Giro e Outros

=== Financiamento de Embarcagies e Capital de Giro e Outros
RS Milhes
1.300 1.195,4
1.150 4 B
1.000 -
850 - 730,5 727.4 733.,1 734,1 720,89
700 599.0 R C C 8]
e 59%2 530,1 557,0 543,3 549,2
550 - - - C . 8]
400
3T 4T iT | 2T | 3T 471
2016 2017

Abertura por prazo e credor

Divida 31/12/2017 w
RS Milhges

Curto Prazo Longo Prazo

BMDES 28,0 700,3 728,3

Capital de Giro,

) 62,6 4792 541,8
Debéntures e Qutros

¥

TOTAL 90,7 1.179,5 1.270,1 W Curto Prazo ™ Longo Prazo

Imobilizagées em curso

As imobilizagdes em curso totalizavam RS 40,8 milhdes em 31 de dezembro de 2017, frente ao montante de RS 642,3
milhdes em 31 de dezembro de 2016. A redugdo ocorre, devido a rescisdo do contrato para construgdo de trés navios
porta-contéineres (cascos EI-506, EI-507 e EI-508) com estaleiro nacional no 2T17. No 4T17, as Imobilizagées em Curso
voltam a crescer, principalmente, devido aos desembolsos relativos a construgdao do navio Log-In Polaris, em estaleiro
situado na provincia de Wenchong, na China.

. 31/12/17 | 30/00/17 [ 31/12/16
RS milhoes

Mavios em construcdo 40,8 22,2 547
Desembolsos 40,8 22,2 424 8
Encargos capitalizados - - 1699
Cutras imobilizacdes em curso 4472 39,4 476
Imobilizagtes em curso 85.0 61,6 642,3
Intangiveis em desenvolvimento 12,7 13,1 149
Eventos Subsequentes

Reescalonamento de Dividas com o BNDES

A Log-In divulgou fato relevante em 30 de janeiro de 2018, informando ter recebido confirmag¢do de que a Diretoria do
BNDES expediu decisdo acolhendo a proposta de reescalonamento das dividas da Companhia, relativa aos navios em
operacdo Log-In Jacarandd e Log-In Jatobd (“cascos 504 e 505”), bem como outras providéncias, no montante de RS 254
milhdes. Com isso, a Companhia desloca o0 montante aproximado de RS 55 milhdes, com vencimentos previstos de janeiro
de 2018 até dezembro de 2020, para o periodo compreendido de janeiro de 2021 a junho de 2031. Por conta do
reescalonamento, com prazos viaveis de liquidacdo do passivo remanescente, a Companhia conclui mais uma etapa do seu
plano de reestruturacgdo, na busca do seu equilibrio econémico-financeiro.
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Anexo | - Resumo de Volumes

Vol ACi AT17 AT16 AT s, 2017 2016 2017 vs.
olume por negocio AT16 2016
322,5

Transporte de Conté&ineres 99,7 76,9 29,7% 3103 3.9%
Navegsgo Cabotagem I 30,2 257 17,6% 109,0 1145 -4.7%
Mercosul 7.9 5,6 19,3% 281 275 2,1%
Feeder 61,6 445 38,3% 185,4 168,4 10,1%
Movimentacdo de Contéineres 52,1 39,0 33.4% 195,5 184,8 5.8%
Cheios 345 28,6 20,4% 131,0 127.7 2.6%
Importacio Mil TEU 179 141 26,4% 62,3 576 8,3%
Exportacio 16,6 145 14,6% 68,7 70,1 -2,0%
Vazios 176 10,4 59,1% 64,4 57,1 12,8%
Movimentagdo de Conté&ineres 39,9 30,5 30,7% 154,0 147,6 4,4%
v Cheios 26,2 224 19,3% 103,4 101,2 2,2%
Terminal de Importacie Mil Box 11,8 9,6 22,1% 17 39,2 5,3%
Vila Velha
Exportacio 15,0 12,8 17,1% 61,7 62,0 -0,5%
Vazios 13,1 g1 52,3% 50,6 45,3 8,3%
Carga Geral 79,1 B8.6 -10,7% 335,2 360,8 -1.1%
Cargas de Projetos 10,6 17 541,1% 25,4 10,1 150, 7%
Granito Mil Toneladas 56,8 842 -32,5% 246,3 309,7 -20,5%
Produtos Siderdrgicos 44 08 428 3% 471 31,9 47, 7%
Veiculos 72 18 291,0% 16,4 9,1 80,6%
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Anexo Il - Balango Patrimonial Consolidado (rs milhses)

ATIVO PASSIVO

31/12/16  31/12/17 D::Ei:s' 31/12/16  31/12/17 D:;?l‘:'
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e Equivalentes de Caixa 61,4 51,6 -16,0% Financiamentos (BNDES) 29,5 28,0 -5,0%
Depdsitos Retidos - 13,7 na. Financiamentos (Outros) 749 425 -43,3%
Contas a Receber 136,7 1816 32,8% Debéntures - 20,1 na.
Provisdo para Créditos de Liquidagio Duvidosa (22,0 (23,1) 4 8% Fornecedores 145,1 1156  -21,9%
Cts. a Rec. de Alienag8o/Inadimplemento Contratual 112,3 17,8  -84,2% ProvisBes Operacionais 30,1 380 -52,6%
Estoques 15,6 14,5 -7,3%  Impostos e Contribuigties a Recolher 17,8 25,1 40,7%
Tributos a Recuperar ou Compensar 374 37,3 -0,2% Salarios e Encargos Sociais 12,8 25,0 96,1%
AFRMM 77,7 34,0 -56,3% Outros 2,5 52  106,6%
QOutros 9,6 11,9 23,9%
428,7 339,1  -20,9% 365,7 2985  -18,1%
NAO CIRCULANTE NAO CIRCULANTE
Contas a Receber 16,7 16,7 0,0% Financiamentos (BNDES) 7143 7283 2,0%
Cts. a Rec. de Alienagdo de Direitos Contratuais 18,7 - -100,0% Financiamentos (Outros) 468,5 451,1 -3,7%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos a0,8 138,9 53,0% Obrigagfies com Instrumentos Financeiros {18,5) - -100,0%
Tributos a Recuperar ou Compensar 9,1 1.8 -80,0% Debéntures azs - -100,0%
Depdsitos Judiciais 28,4 33,6 18,0%  Encargos Sociais Parcelados 52 0,1 -99 0%
AFRMM 77,4 17,7 -77.2% Provisdes para Contingéncias 56,6 57,0 0,7%
Ganhos Ndo Realizados de Instrumentos Financeiros (18,5) - -100,0% Fornecedores 8,0 16 -79,9%
Qutros 6,4 7.0 10,0%  Provisdes Operacionais e Qutros 256 27,6 7.9%
229,1 215,8 -5,8% 1.302,1 1.265,7 -2,8%
Investimentos PATRIMONIO LIQUIDO
Imobilizado 11478 562,2 -51,0% Capital Social 600,0 624,0 4,0%
Intangivel 52,1 549 5,4% Reservas 6,3 100,5 1492,3%
1.199,9 617,2 -48,6% A;ﬁes em Tesouraria (50,9) (50,9) 0,0%
Prejuizos Acum. e Ajuste de Conversdo (365,5) (1.066,8) 191,9%
1.429,0 832,9 -41,7% 189,9 (393,2) n.a.
Participagdes de N3o Controladores 0,0 0,0 0,0%
TOTAL DO ATIVO 1.857,7 1.172,0 -36,9% TOTAL DO PASSIVO 1.857,7 1.172,0 -36,9%
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Anexo lll - Fluxo de Caixa Consolidado

Demonstragdo de Fluxo de Caixa 31/12/2016 | 31/12/2017
RS milhdes (12 meses) (12 meses)

Lucro (Prejuizo) do exercicio 94,1 (606,9)
Fluxo de caixa das operacies 185,0 2317
Ajustes para reconciliar o resultado 106,1 18,2
Reducdo (aumento) nos ativos 440 2448
Aumento (reducdo) nos passivos 349 (25,4)
Fluxo de caixa das atividades de investimento (39.8) (82,1)
Adicdes ao imobilizado e intangivel liguidas (39,1} (77.4)
Outros 07 (4,8)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento (109.4) (165.4)
Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes 35,8 (9.8)
Caixa e equivalentes no inicic do exercicio 25,6 61,4
Caixa e equivalentes no final do exercicio 614 516
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A Log-In Logistica Intermodal S.A.

A Log-In planeja, gerencia e opera as solu¢des mais adequadas para a movimentacdo de cargas por meio da cabotagem,
complementada por ponta rodoviaria. A companhia possui uma rede integrada que facilita a movimentagdo portudria e o
transporte porta a porta, através de uma extensa malha intermodal que permite abrangéncia geografica com todo o Brasil
e 0 Mercosul.

Com solugBes customizadas e uma equipe qualificada, a Log-In é capaz de reduzir os custos logisticos dos clientes,
redesenhando as operag¢Oes das empresas e otimizando todo o processo de movimentagdo de cargas.

Os Servigos Intermodais da Companhia compreendem as atividades de:

= Navegacdo Costeira: transporte maritimo compreendendo portos localizados na costa brasileira e no Mercosul,
integrados com o servigo contratado para transporte rodoviario de curta distancia;

= Terminal Portuario: administracdo e operagdo de um terminal portuario de contéineres, o Terminal de Vila Velha
(TVV), no estado do Espirito Santo;

= Terminais Intermodais: operagdes de terminais terrestres intermodais integrados aos servicos da Navegacdo
Costeira.

A Log-In utiliza uma extensa e integrada malha de transporte que |he permite atender as principais regides do Brasil, que
representam, em conjunto, 70% do PIB brasileiro, e o fluxo de comércio entre estas regides, bem como oferecer solu¢des
inovadoras e eficientes para o transporte dos produtos dos mais de 1,5 mil clientes da Log-In, dentre os quais, estdo as
principais empresas brasileiras e multinacionais com operagdes no Brasil e no Mercosul.

No Brasil, excluindo o desmatamento das florestas, o setor de transportes é o principal emissor de CO2 na atmosfera,
sendo o modal rodovidrio o maior responsavel por essas emissdes. Em um pais de dimensdes continentais como o Brasil, é
possivel reduzir consideravelmente, no setor de transporte, os niveis de emissdo de gases poluentes. A op¢do pelo uso
racional da malha intermodal, utilizando mais os transportes maritimos, mais indicados para grandes distancias, contribui,
consequentemente, para uma cultura de eficiéncia ambiental.

Declaragdes contidas neste relatdrio relativas as perspectivas dos negécios, proje¢des de resultados operacionais e financeiros e referéncias ao potencial de crescimento da Log-
In constituem meras previsdes e foram baseadas nas expectativas e estimativas da Administragdo em relagdo ao desempenho futuro da Companhia. Embora a Companhia
acredite que tais previsdes sejam baseadas em suposi¢Bes razodveis, ela ndo assegura que elas sejam alcangadas. As expectativas e estimativas que baseiam as perspectivas
futuras da Log-In sdo altamente dependentes do comportamento do mercado, da situagdo econdmica e politica do Brasil, de regulagbes estatais existentes e futuras, da
industria e dos mercados internacionais e, portanto, estdo sujeitas a mudangas que fogem ao controle da Companhia e de sua Administragdo. A Log-In ndo se compromete a
publicar atualizagdes ou revisar as expectativas, estimativas e previsdes contidas neste comunicado decorrentes de informagdes ou eventos futuros.
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