Emoresa de Transmissss do
Espriln Sanin 3.4

Relatério da Administracao

Alupar

Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A.

CNPJ n° 08.600.252/0001-63

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstracoes Contabeis relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014. Colocamo-nos a sua disposicdo para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Balancos Patrimoniais

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2015 31/12/2014

Ativo (Reclassificado)
Circulante 21.195 18.153
Caixa e equivalentes de caixa 5 948 1.952
Titulos e valores mobiliarios 6 2.022 2216
Contas a receber ativo financeiro 7 16.701 13.617
Outros ativos 1.524 368
Nao Circulante 74.374 75.680
Contas a receber ativo financeiro 7 74.097 75.502
Depositos judiciais 151 49
Imobilizado 126 129
Total do Ativo 95.569 93.833

Nota 31/12/2015 31/12/2014
Passivo (Reclassificado)
Circulante 8.297 8.312
Empréstimos e financiamentos 8 3.915 3.910
Fornecedores 160 6
Adiantamento de clientes 639 396
Partes relacionadas - Dividendos 15.2 2.640 3.213
Encargos regulatérios 586 510
QOutros passivos 357 277
Nao Circulante 28.365 26.477
Empréstimos e financiamentos 8 19.967 23.741
Imposto de renda e
contribuigdo social diferidos 9 7.768 2.702
Outros passivos 630 34
Patriménio Liquido 58.907 59.044
Capital social 1.1 29.064 29.064
Reservas de lucros 29.843 29.980
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 95.569 93.833

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstracdes contabeis

Demonstracoes das Mutacoes do Patriménio Liquido

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capital Reserva Reserva especial para Dividendos adicionais Reserva Lucros
Descri¢do Nota _social __legal incentivos fiscais propostos de lucros acumulados _ Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 29.064 1.500 - 2417 21949 - 54.930
Lucro liquido do exercicio - - - - - 8.327 8.327
Dividendos adicionais ndo anuidos - - - (182) 182 - -
Destinacao do lucro liquido:
Reserva legal 11.2 - 416 - - - (416) -
Reserva de lucros 11.2 - - - - 4.040 (4.040) -
Dividendos minimos obrigatérios 11.2 - - - - - (1.978) (1.978)
Distribuicdo dos dividendos adicionais
propostos 2013 - - - (2.235) - - (2.235)
Dividendos adicionais propostos 11.2 - - - 1.893 - (1.893 -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 29.064 1.916 - 1.893  26.171 - 59.044
Lucro liquido do exercicio - - - - - 2.303 2.303
Destinacao do lucro liquido:
Reserva legal 11.2 - 115 - - - (115) -
Reserva de lucros 11.2 - - - - 985 (985) -
Dividendos minimos obrigatérios 11.2 - - - - - (547) (547)
Distribuicdo dos dividendos adicionais
propostos 2014 - - - (1.893) - - (1.893)
Reserva de incentivos fiscais 11.2 - - 656 - - 56) -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 29.064 _ 2.031 656 - _ 27.156 - 58.907

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contabeis

Notas Explicativas as Demonstra¢oes Contabeis

1. INFORMACOES GERAIS

A Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. (“Companhia” ou “ETES") foi
constituida em 19 de dezembro de 2006 e tem como objeto social planejar,
implantar, construir, operar e manter instalacées de transmisséo de energia
elétrica e servicos correlatos. Domiciliada no Brasil, sua sede esta situada na Rua
Gomes de Carvalho, 1996, 15° andar, Conjunto 151, Sala G, Vila Olimpia - Sdo
Paulo - SP. A Companhia é diretamente controlada pela Alupar Investimento
S.A. (“Alupar”). A Companhia possui o direito de explorar, diretamente o
seguinte contrato de concessao de Servico Publico de Transmissao de Energia
Elétrica:

Contrato de concessao

Numero Prazo (anos) Vigénciaaté _RAP(*) _indice de correcdio

006/2007 30 2037 R$ 13.088 IPCA
(*) A prestacdo do servico de transmissao se da mediante o pagamento de
Receita Anual Permitida - RAP desde a data da disponibilizacdo das instalacdes
para a operacao comercial e serd reajustado anualmente no més de julho de
cada ano, pelo IPCA, sendo que esta previsto contratualmente revises da RAP
para 0 5°, 10° e o 15° ano do periodo de concessao. Em 12 de dezembro de
2008, entrou em operacao comercial a citada linha de transmissao e a respectiva
subestacdo, em 3 de maio de 2009 a 12 RBNI e em 6 de julho de 2010 a 22 RBNI.
O Contrato de Concessao estabelece que a extingdo da concesséo determinara
a reversao ao poder concedente dos bens vinculados ao servico, procedendo-
se aos levantamentos e avaliagdes, bem como a determinacao do montante
da indenizacdo devida a transmissora, observados os valores e as datas de sua
incorporagéo ao sistema elétrico. Assim sendo, a Administracao da Companhia
entende que aofinal do prazo de concessao os valores residuais dos bens vinculados
ao servico serdo indenizados pelo poder concedente. A metodologia aplicada a
valorizacdo desses ativos encontra-se explicitada em nota explicativa especifica.

2. BASE DE PREPARAGAO E APRESENTAGAO DAS
DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

A Administracdo da Companhia autorizou a concluséo da elaboracdo das
informacdes contabeis em 23 de fevereiro de 2016. 2.1 Declaracdo de
conformidade: As demonstracoes contébeis da Companhia para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015, foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. As praticas contabeis adotadas no Brasil
compreendem os Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacdes emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), que foram aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC). A Companhia adotou os pronunciamentos,
interpretacdes e orientacdes emitidos pelo CPC e o6rgaos reguladores, que
estavam em vigor em 31 de dezembro de 2015. 2.2 Base de mensuracdo: As
demonstracoes contébeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base
de valor, exceto pela valorizagao de certos ativos e passivos como instrumentos
financeiros, os quais séo mensurados pelo valor justo. 2.3 Moeda funcional
e de apresentacdo: As demonstracdes contabeis foram preparadas e estao
apresentadas em milhares de reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.
A moeda funcional foi determinada em fungao do ambiente econémico primario
de suas operacdes. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais
proximo, exceto quando indicado de outra forma. 2.4 Uso de estimativas e
julgamentos: A preparacao das demonstracoes contdbeis de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil exige que a Administracao faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacao de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira
continua. Revisdes com relacdo a estimativas contabeis sao reconhecidas no
periodo em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros
afetados. Nao ha informacoes sobre julgamentos criticos referente as politicas
contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas
demonstracoes contabeis. 2.5 Reclassificagdo para fins de comparabilidade:
Visando melhorar a comparabilidade das informacoes apresentadas, a Companhia
efetuou a reclassificado da rubrica Concessiondrias e permissionarias, no
montante de R$ 429, para a rubrica Contas a receber ativo financeiro, totalizando
R$ 13.617. Ja no ativo ndo circulante essa reclassificacao foi no montante de
R$ 943, totalizando R$ 75.502. A rubrica de Titulos e valores mobiliarios, que
constava no ativo ndo circulante em 31 de dezembro de 2014, foi reclassificada para
ativo circulante em 31 de dezembro de 2015, para alinhamento com as préticas
contabeis do Grupo Alupar. Nas demonstracoes dos resultados, o montante
de R$ 41 referente a Taxa de Fiscalizacdo do Setor Elétrico foi reclassificado
da rubrica Custos dos servicos prestados para a rubrica Receita operacional
liquida, devido a alteracoes no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico.

3. SUMARIO DAS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de
maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstracoes
contabeis. 3.1 Ativos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao
subsequente: Ativos financeiros sao reconhecidos, inicialmente, ao valor justo,
acrescidos, no caso de investimentos n&o designados a valor justo por meio do
resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo
do ativo financeiro. 3.1.1 Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores
mobiliarios: Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios s&o
classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, sendo
apresentados no balanco patrimonial a valor justo, com os correspondentes
ganhos ou perdas reconhecidos na demonstracao do resultado. 3.1.2 Contas a
receber ativo financeiro: A Companhia classifica os saldos de contas a receber
ativo financeiro como instrumentos financeiros “recebiveis”. Recebiveis sao
representados por instrumentos financeiros nao derivativos com recebimentos
fixos, e que ndo estdo cotados em um mercado ativo. Os recebiveis s&o
reconhecidos, inicialmente, pelo seu valor justo e sao ajustados, posteriormente,
pelas amortizacdes do principal, por ajuste para reducéo ao seu provavel valor
de recuperacdo ou por créditos de liquidacdo duvidosa. 3.1.3 Provisdo para
créditos de liquidacao duvidosa: A provisdao para créditos de liquidacdo
duvidosa, quando aplicavel, estd constituida com base na estimativa das
provaveis perdas que possam ocorrer na cobranca dos créditos. Em 31 de
dezembro de 2015, a administracdo avaliou nao ser necessaria a constituicao
de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa. 3.1.4 Ativo financeiro de
concessao: De acordo com a ICPC 01 (R1), as infraestruturas enquadradas nas
concessdes ndo sao reconhecidas pelo operador como ativos fixos tangiveis
ou como uma locacdo financeira, uma vez que se considera que o operador
ndo controla os ativos, passando a serem reconhecidas de acordo com o tipo
de compromisso de remuneragédo do operador assumido pelo concedente no
ambito do contrato. O modelo do ativo financeiro é aplicavel quando o operador
tem o direito incondicional de receber determinadas quantias monetérias,
independentemente, do nivel de utilizacdo das infraestruturas abrangidas pela
concessao e resulta no registro de um ativo financeiro, o qual é registrado ao valor
justo. 3.1.5 Baixa de ativo financeiro de concessdo: A Companhia baixa seus
ativos financeiros quando expiram os direitos contratuais sobre o fluxo de caixa
desse ativo financeiro, ou quando substancialmente, todos os riscos e beneficios
desse ativo financeiro sao transferidos a outra entidade. Caso a Companhia
mantenha substancialmente todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro
transferido, esse ativo financeiro ¢ mantido nas demonstracdes contabeis e
um passivo é reconhecido por eventuais montantes recebidos na transagéo.
3.1.6 Provisdo para reducao ao provavel valor de recuperagao de ativos
financeiros: Ativos financeiros séo avaliados a cada data de balanco para
identificacdo de eventual indicacao de redugdo no seu valor de recuperacao dos
ativos (impairment). Os ativos sao considerados irrecuperaveis quando existem
evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apés o seu reconhecimento
inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro.‘

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

3.2 Provisdes e passivos circulantes e nao circulantes: Uma provisao é
reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacao
presente (legal ou construtiva) como resultado de um evento passado, e é provavel
que um recurso econdémico seja requerido para saldar a obrigacao. As provisdes
sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os
passivos circulantes e ndo circulantes sao demonstrados pelos valores conhecidos
ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos,
variacdes monetarias incorridas até a data do balanco patrimonial. 3.3 Passivos
financeiros - reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente: Os
passivos financeiros da Companhia sé&o reconhecidos, inicialmente, pelo seu
valor justo por meio do resultado e, no caso de empréstimos e financiamentos,
sao acrescidos do custo da transacdo diretamente relacionado. A Companhia
nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do
resultado. Fornecedores, empréstimos e financiamentos séo classificados como
empréstimos e recebiveis. 3.4 Instrumentos financeiros - apresentacdo
liquida: Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquido no balanco
patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de
compensar os montantes reconhecidos e se houver a inten¢ao de compensagao,
ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 3.5 Tributacao:
3.5.1 Imposto sobre a receita: As receitas de transmissao estao sujeitas ao
Programa de Integracao Social (PIS), a 1,65% e Contribuicdo para Financiamento
da Seguridade Social (COFINS), a 7,60%. Esses tributos sao deduzidos das receitas
de transmiss&o, as quais estao apresentadas na demonstragdo de resultado pelo
seu valor liquido. 3.5.2 Imposto de renda e contribuigao social - correntes:
A Companhia estd sob o regime de apuracdo pelo lucro real. 3.5.3 Imposto
de renda e contribuicao social - diferidos: Impostos diferidos passivos sao
reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias e sdo mensurados
a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera
realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributéria)
que foram promulgadas na data do balanco. 3.6 Ajuste a valor presente de
ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto
prazo, quando o efeito é considerado relevante em relacdo as demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto, séo ajustados pelo seu valor presente.
3.7 Dividendos: Os dividendos propostos a serem pagos é fundamentado em
obrigacdes estatutarias sao registrados no passivo circulante. O estatuto social
da Companhia estabelece que, conforme previsto em lei, no minimo 25% do
lucro anual seja distribuido a titulo de dividendos. Adicionalmente compete
ao Conselho de Administracdo deliberar sobre o pagamento de dividendos
intermediarios e/ou juros sobre capital proprio. 3.8 Reconhecimento da
receita de transmissdo de energia elétrica: A receita de transmissao inclui
somente os ingressos brutos de beneficios econdmicos recebidos e a receber
pela Companhia realizada via Receita Anual Permitida (RAP) estabelecida no
inicio da concessao pelo prazo total da concessao sendo revisada e homologada
periodicamente pelo poder concedente. A Companhia identificou as seguintes
atividades operacionais que sdo remuneradas pela RAP. 3.8.1 Receita de
desenvolvimento de infraestrutura: A Companhia é abrangida pelo escopo
do ICPC 01 (IFRIC 12), registra o desenvolvimento de infraestrutura ou melhoria
da infraestrutura da concessao de acordo com o CPC 17 (IAS 11) e CPC 30
(IAS 18). Quando a concessionaria presta servicos de desenvolvimento de
infraestrutura, a receita é reconhecida pelo valor justo e os respectivos custos
transformados em despesas relativas ao servico prestado. Na contabilizagao
dessas receitas a Administracdo da Companhia avalia questoes relacionadas a
responsabilidade priméaria pela prestacéo dos servicos, mesmo nos casos em que
haja a terceirizacao dos servicos, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento
da obra, levando em consideracdo que os projetos embutem margem
suficiente para cobrir os custos em questdo, além de determinadas despesas
do exercicio. Consequentemente, a Companhia nao identificou nenhuma
margem de lucro neste tipo de atividade. 3.8.2 Receita de remuneracao
dos ativos da concessao: Corresponde a remuneragdo do investimento no
desenvolvimento de infraestrutura e é calculada com base na aplicacao da taxa
de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de
caixa futuros estimados durante o prazo de vigéncia do instrumento sobre o
valor do investimento. 3.8.3 Receita de operacdo e manutengdo: Quando
a concessiondria presta servicos de operacao e manutencao, ¢ reconhecida a
receita pelo valor justo e os respectivos custos, conforme estagio de concluséo
do contrato. 3.8.4 Receita de juros: A receita de juros decorrente de aplicaces
financeiras é calculada com base na aplicagdo da taxa de juros efetiva, pelo prazo
decorrido, sobre o valor do principal investido.

4. PRONUNCIAMENTOS TECNICOS REVISADOS PELO CPC

4.1 Novas normas, alteracdes e interpretacdes de normas: Uma série de
novas normas ou alteracdes de normas e interpretacoes serao efetivas para os
exercicios iniciados ap6s 1° de janeiro de 2016. A Companhia n&o adotou essas
alteracoes na preparacéo destas demonstragoes financeiras, e nao planeja ado-
tar essas normas de maneira antecipada.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2015 31/12/2014
Caixa e equivalentes de caixa

Numerério disponivel 4 573
Certificados de depdsitos bancarios 944 1.379
948 1.952

Os certificados de depdsitos bancarios foram remunerados, em média, a 85%
do CDI em 31 de dezembro de 2015, comparado a 100% do CDI em
31 de dezembro de 2014.

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui garantias constituidas no
montante de R$ 2.022 (R$ 2.216 em 31 de dezembro de 2014), conforme de-
finido nos contratos de empréstimo do BNDES. Estas garantias consistem na
obrigacao de manter aplicacdes financeiras correspondentes, em média, a trés
prestacoes dos empréstimos e foram remuneradas em média a 97,56% do CDI
em 31 de dezembro de 2015 e 97,26% do CDI em 31 de dezembro de 2014.

7. CONTAS A RECEBER ATIVO FINANCEIRO

A infraestrutura construida da atividade de transmissao que estava originalmen-
te representada pelo ativo imobilizado da Companhia é, ou sera recuperada
através de dois fluxos de caixa, a saber: (a) Parte através da Receita Anual Per-
mitida - RAP recebida durante o prazo definido pelo contrato de concessao;
(b) Parte como indenizacéo dos bens reversiveis no final do prazo da concesséao.

Movimentacao do ativo financeiro de concessao

Saldo em 31 de dezembro de 2013 87.026
Receita de operacao e manutencao (nota 12) 2.618
Remuneracao do ativo de concessao (nota 12) 11.313
Receita de infraestrutura (nota 12) 3
Recuperacao do ativo financeiro (baixa) (11.841)

Saldo em 31 de dezembro de 2014 89.119

Saldo em 31 de dezembro de 2014 89.119
Receita de operacao e manutencao (nota 12) 3.060
Remuneracao do ativo de concessao (nota 12) 11.663
Receita de infraestrutura (nota 12) 51
Recuperacao do ativo financeiro (baixa) (13.095)

Saldo em 31 de dezembro de 2015 90.798

Contas a receber ativo financeiro - circulante 16.701

Contas a receber ativo financeiro - nao-circulante 74.097

90.798

8. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

(a) O saldo de empréstimos e financiamentos, e encargos de dividas é composto da seguinte forma:

Instituicoes Circulante Nao Circulante
financeiras/ (% a.a.) Taxa Custo a Custo a
credores Vencimento efetiva Encargos Principal amortizar 31/12/2015 31/12/2014 Principal amortizar 31/12/2015 31/12/2014
BNDES (1) 15/09/2023 TILP +2,37% a.a. 56 2.037 - 2.093 2.082 13.752 - 13.752 15.733
BNDES (2) 15/09/2023 TILP +2,38% a.a. 8 282 (4) 286 289 1.903 (27) 1.876 2.145
BNDES (2) 15/10/2019 4,5% a.a. 12 1.556 (32) 1.536 1.539  4.409 (70) 4.339 5.863
76 3.875 (36) 3.915 3.910 _ 20.064 (97) 19.967 23.741

O Conselho de Administracao

Demonstracoes dos Resultados

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por acao)

Nota 31/12/2015 _ 31/12/2014
(Reclassificado)
Receita operacional liquida 12 13.236 13.049
Custos operacionais
Custo dos servicos prestados (1.619) (1.275)
Custo de infraestrutura (51) (3)
(1.670) (1.278)
Lucro bruto 11.566 11.771
Despesas operacionais
Administrativas e gerais (414) (569)
Depreciacao (3) 3)
Pessoal (667) (537)
Honorérios da diretoria e conselho
de administragao (303) (190)
(1.387) (1.299)
Lucro antes do resultado financeiro 10.179 10.472
Despesas financeiras 13 (2.067) (2.020)
Receitas financeiras 13 421 430
(1.646) (1.590)
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuicao social 8.533 8.882
Imposto de renda e
contribuicao social correntes 14 (1.164) (487)
Imposto de renda e
contribuicao social diferidos 9 (5.066) (68)
(6.230) (555)
Lucro liquido do exercicio 2.303 8.327

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis

Demonstracoes dos Resultados Abrangentes

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

31/12/2015 31/12/2014

Lucro liquido do exercicio 2.303 8.327
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 2.303 8.327

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contébeis

(1) O empréstimo do BNDES, firmado em 04 de maio de 2009, com liberagao
no dia 27 de maio de 2009, estd sujeito ao encargo da variacdo da TILP,
acrescido de 2,37% a.a., com vencimento em 15 de setembro de 2023, e tem
como garantia o penhor total das agoes de emissao da Companhia e o penhor
dos direitos emergentes do Contrato de Concesséo. (2) O empréstimo junto ao
BNDES, firmado em 29 de dezembro de 2009, teve seu crédito dividido em 2
(dois) subcréditos, sendo: “Subcrédito A” sujeito a incidéncia de juros de 2,38%
ao ano acrescido da variacao da TIJLP, com vencimento em 15 de setembro de
2023, e “Subcrédito B” sobre o qual é incidido uma taxa de 4,50% ao ano, com
vencimento em 15 de Outubro de 2019. Ambos os subcréditos foram liberados
parcialmente no dia 27 de abril de 2010, com liberacdo concluida em 07 de
maio de 2010, e estdo sob as mesmas obrigacoes do contrato assinado
previamente. Os contratos que a Companhia possui com o BNDES estabelecem
condigbes contabeis restritivas que sdo: a de manter Indice de Capital Proprio
(Indice de Capitalizacdo) igual ou superior a 25% e Indice de Cobertura do
Servico da Divida (ICSD) de no minimo 1,2, apurados anualmente, a partir do
exercicio findo em 2013. Qualquer inadimplemento aos termos dos contratos
de financiamentos que ndo seja sanado ou perdoado poderd resultar no
vencimento antecipado do saldo devedor da respectiva divida. A Administracao
da Companhia mantém o acompanhamento desses fndices e em
31 de dezembro de 2015 a companhia atendeu o Indice de Capitalizacdo e o
[ndice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD). (b) Em 31 de dezembro de
2015, as parcelas relativas aos empréstimos e financiamentos, atualmente
classificadas no passivo nao circulante tém os seguintes vencimentos:

Apos
2017 _ 2018 _ 2019 2020 2021 2021 Total
BNDES 3.875 3.875 3.617 2319 2319 4.059 20.064
BNDES - custo
de captacao (36) (36) 9) (4) (4) (8) 97)
3.839 3.839 3.608 _2.315 _ 2.315 _ 4.051 _19.967

Todos os recursos obtidos com os empréstimos e financiamentos foram destina-
dos a finalidade contratualmente prevista, ou seja, foram utilizados na implan-
tacao do empreendimento.

9. IMPOSTO DE RENDA E
AO SOCIAL DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos decorrem
substancialmente do reconhecimento dos efeitos da adocao do ICPC 01 (IFRIC
12) e OCPC 05 - contratos de concessdo. Até o exercicio fiscal de 2014 a
Companhia foi optante pelo regime de tributagdo lucro presumido e a partir do
ano calendario de 2015 passou a optar pelo lucro real com o incentivo fiscal da
SUDAM, correspondente a reducao de imposto de renda equivalente a 75% do
imposto de renda calculado sobre o lucro da exploracao. Os célculos projetados
da provisao de imposto de renda e contribuicao social diferidos foram realizados
considerando essa mesma premissa, onde a usufruicdo do beneficio se dard nos
préximos 9 anos de concesséo, e no restante do periodo até o final da concessao
foi utilizada a premissa do calculo com a aliquota nominal de 25% para imposto
de renda. Além da premissa descrita acima, a Companhia também efetuou os
ajustes decorrentes da adogdo da Lei 12.973 e IN 1515 e projetou o célculo do
artigo 69, conforme previsto na legislacdo. Os registros contabeis foram
efetuados em contrapartida nas contas de resultado conforme demonstrado na
nota explicativa n® 14.

CONTRIBU

Inciso | - Inciso Il -

Resultado  Resultado

tributavel  tributavel

acumulado acumulado
a) Composicao dos tributos conforme  conforme Base de
por exercicio pratica antiga _ Lei 12.973 _calculo
Exercicio findo em 2008 1) - 91
Exercicio findo em 2009 (545) - 545
Exercicio findo em 2010 3.877 8.482  4.605
Exercicio findo em 2011 1.956 10.370 8.414
Exercicio findo em 2012 4.445 5.805 1.360
Exercicio findo em 2013 4.887 7.373 2486
Exercicio findo em 2014 4.796 8.882  4.086
Exercicio findo em 2015 3.821 8.533 _ 4.712
23.146 49.445 26.299

Imposto Contribuicao

de renda social

diferido diferida

b) Base de calculo 26.299 26.299

Imposto diferido - Base de calculo (1) 20.037 26.299

Imposto diferido - Base de calculo

incentivada 6.262 -

Aliquota efetiva (1) 25% 9%

Aliquota incentivada 6% 0%
Total tributo aliquota efetiva (1) 5.009 2367 7.376
Total tributo aliquota incentivada 391 - 391
Total IRPJ e CSLL diferidos 5.401 2.367 _ 7.768

(1) Artigo 69. No caso de contrato de concessao de servicos publicos, o
contribuinte devera: | - calcular o resultado tributavel acumulado até 31 de
dezembro de 2013, para os optantes conforme o artigo 75, ou até 31 de
dezembro de 2014, para os nao optantes, considerados os métodos e critérios
vigentes em 31 de dezembro de 2007; Il - calcular o resultado tributavel
acumulado até 31 de dezembro de 2013, para os optantes conforme o artigo
75, ou até 31 de dezembro de 2014, para os nao optantes, consideradas as
disposicoes desta Lei e da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.
a. As diferencas a tributar referem-se principalmente as seguintes natureza:
Remuneracdodo  Provisao de Diferenca
ativo financeiro contingéncias a tributar

Composicao da natureza

do IRPJ e CSLL diferidos 26.222 77 _ 26.299
b. A movimentacao do imposto diferido se deu conforme a seguir:
Lucro presumido Lucro Real
2013 Adicdes _2014 Adicoes 2015
Imposto de renda diferido ~ 1.710 44 1.754 3.647 5.401
Contribuicdo social diferida 924 24 948 1.419 2.367
2.634 68 2.702 5.066 7.768

10. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui processos trabalhistas
visando basicamente verbas rescisérias e horas extras. Com base na opiniao dos
assessores juridicos, esses processos foram classificados como possiveis de
perda, com valor em risco aproximado de R$ 224.

11. PATRIMONIO LIQUIDO

11. Patrimoénio liquido

11.1 Capital social: Em 31 de dezembro de 2015 e em 31 de dezembro de 2014
o capital social subscrito e integralizado era de R$ 29.064, representados por
29.064.000 acoes ordindrias nominativas. A composicdo acionaria da Companhia
em 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014 é a seguinte:

31/12/2015 31/12/2014
Quantidade % Quantidade %
Acionistas
Alupar Investimentos S/A 29.063.999 100,00 29.063.999 100,00
Membros do Conselho
da Administracao 1 - 1 -
Total das a¢oes 29.064.000 100,00 _29.064.000 100,00

11.2 Reserva legal e destinacdo do resultado: A reserva legal é calculada
com base em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislacao em vigor,
limitada a 20% do capital social ou 30% do capital social somado ao valor total
das reservas.

Destinagdo do resultado 31/12/2015 _31/12/2014
Lucro liquido do exercicio 2.303 8.327
Constituicdo de reserva legal (5%) (115) (416)
Subtotal 2.188 7.911
Dividendos minimos obrigatorios (25%) (547) (1.978)
Dividendos adicionais propostos - (1.893)
Reserva de lucros (985) (4.040)
Reserva de incentivos fiscais (656) -

Saldo de lucros acumulados

.
A Administragao

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa -
Método Indireto

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

31/12/2015 _ 31/12/2014
(Reclassificado)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e

contribuicao social 8.533 8.882
Itens que nao afetam caixa e equivalentes de caixa
Variagdes monetarias e cambiais liquidas 2.011 1.988
Receita de aplicacoes financeiras (251) (213)
Descontos financeiros obtidos 3) -
Depreciacao e amortizacao 3 3
10.293 10.660
(Aumento) no ativo
Contas a receber ativo financeiro (1.679) (2.092)
Qutros ativos (1.204) 38
(2.883) (2.054)
(Redugéo) no passivo
Fornecedores 154 9)
Encargos regulatérios 31 12
Outros passivos (282) (103)
(97) (100)
Caixa liquido proveniente das
atividades operacionais 7.313 8.506
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Resgates de investimentos (aplicaces financeiras) - 31
Resgate de caucdes e depositos judiciais - (36)
Resgates de titulos e valores mobiliarios
(aplicacoes financeiras) 472 -
Aplicacdes em titulos e valores mobiliarios (64) -
Aplicacdes no imobilizado - (103)
Caixa liquido proveniente das
atividades de investimentos 408 (108)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Pagamentos de dividendos (3.013) (2.635)
Pagamento de juros do financiamento (1.843) (1.921)
Amortizacéo do financiamento (3.869) (3.867)
Caixa liquido aplicado nas atividades
de financiamentos (8.725) (8.423)
(Redugao) liquida no caixa e equivalentes
de caixa (1.004) (25)
Demonstracdo do aumento em caixa e
equivalentes de caixa
Saldo no inicio do exercicio 1.952 1.977
Saldo no final do exercicio 948 1.952
(Reducao) liquido em caixa e equivalentes
de caixa (1.004) (25)
Informacées adicionais
Pagamento de contribuicao social 925 214
Pagamento de imposto de renda 364 149

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contéabeis

12. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

31/12/2015 _31/12/2014
Receita operacional bruta 14.774 13.934
Receita de operacao e manutencao 3.060 2.618
Remuneracéo do ativo de concessao 11.663 11.313
Receita de infraestrutura 51 3
Deducbdes da receita operacional (1.538) (885)
Programa de Integracao Social - PIS (183) 77)
Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS (841) (355)
Quota para Reserva Global de Reversao - RGR (346) (302)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (115) (110)
Taxa de fiscalizacao (53) (41)
Receita operacional liquida 13.236 13.049
13. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
31/12/2015 _31/12/2014
Receitas financeiras 421 430
Receita de aplicacoes financeiras 408 427
Descontos obtidos 3 -
Outros 10 3
Despesas financeiras (2.067) (2.020)
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (1.877) (1.953)
Despesas bancérias - (32)
Atualizagdo monetaria (151) (35)
Outros (39) -
Total liquido (1.646) (1.590)
14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
31/12/2015 31/12/2014
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicdo
derenda ____social derenda social
Lucro real Lucro presumido
Receita de transmissao - - 11.841 11.841
Aliquota de presuncao
de lucro - - 8% 12%
Receita de transmisao
ajustado - - 946 1.421
Receita financeira - - 430 430
- - 1.376 1.851
Lucro societario antes
doIReCS 8.533 8.533 - -
(+) Adigoes/Exclusdes (4.712) (4.712) - -
Base de célculo 3.821 3.821 - -
Aliquota 15% 9% 15% 9%
Aliquota adicional IRPJ
(Exceder R$240/ano) 10% - 10% -
Total dos tributos
correntes (932) (344) (320) (167)
Artigo 69 - Lei 12.973 (398) (147)
Incentivo fiscal SUDAM 657 -
Total dos tributos
correntes - lucroreal __ (673) 491

15. PARTES RELACIONADAS

15.1 Remuneracao da alta administracao: Nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2015 e 31 dezembro de 2014, a remuneracdo da alta
administracao foi de R$ 303 e R$ 190, respectivamente, compostos por pro-
labore, encargos, beneficios e gratificacdo. 15.2 Dividendos: A Companhia
possui em aberto os valores de dividendos minimos obrigatérios distribuidos nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, descritos na nota
explicativa 11.2, totalizando R$ 2.640.

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

16.1 Consideracoes gerais: A Companhia mantém operacdes com
instrumentos financeiros, cujos limites de exposicao aos riscos de crédito séo
aprovados e revisados periodicamente pela Administracao. Os valores contéabeis
dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com 0s
valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou,
na auséncia deste, com valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus
correspondentes valores de mercado. 16.2 Valor justo e classificagdo dos
instrumentos financeiros: As metodologias utilizadas pela Companhia para a
divulgacéo do valor justo e classificacdo dos instrumentos financeiros foram as
seguintes: Caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobilidrios, ativo
financeiro da concesséo e fornecedores se aproximam do seu respectivo valor
contabil assim a divulgacéo destes permanecem inalteradas, sendo as mesmas
classificadas por meio de resultado. Empréstimos financiamentos e encargos de
dividas (liquidos dos custos a amortizar), séo classificadas como empréstimos e
recebiveis e divulgadas pelo valor justo conforme abaixo: 16.3 Hierarquia do
valor justo: Mensuracdo do valor justo: a Companhia classifica e divulga os
instrumentos financeiros da seguinte forma: ¢ Nivel | - precos cotados nos
mercados ativos para ativos e passivos idénticos; ¢ Nivel Il- outras técnicas para
as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo
registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente, e e Nivel Ill- técnicas que
usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que néo
sejam baseados em dados observaveis no mercado. Nao houve reclassificacao
de categoria de instrumentos financeiros no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2015, ndo houve transferéncia entre avaliacdes de valor justo nivel | e nivel
Il, e nem transferéncia entre avaliacbes de valor justo nivel Ill e nivel Il. Em
31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014 a Companhia classificou
como nivel | os saldos de caixa e equivalentes de caixa e os titulos e valores
mobilidrios e como Nivel Il o ativo financeiro. 16.4 Riscos resultantes de
instrumentos financeiros: 76.4.7 Risco de crédito: a. Contas a receber de
concessiondrias e permissionarias: A Companhia por forca dos contratos
mantidos junto ao Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, concessionarias
outros agentes, esté sujeita a regulagao da prestacao de seus servicos vinculados
a rede bésica. 16.4.2 Risco de liquidez: A Companhia adota como politica de
gerenciamento de risco: (i) manter um nivel minimo de caixa como forma de
assegurar a disponibilidade de recursos financeiros e minimizar riscos de
liquidez. 16.4.3 Operac6es com instrumentos financeiros derivativos: Para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Companhia nao
possuia quaisquer operacbes com instrumentos financeiros derivativos.
16.4.4 Risco de taxas de juros: A atualizacao dos contratos de financiamento
estd vinculada a variacdo do TIPL. 16.4.5 Risco de preco: As receitas da
Companhia sdo reajustadas anualmente conforme as clausulas previstas no
contrato de concessao, pelo IPCA, sendo sujeitas a revisao tarifaria que ocorre a
cada 5 anos, limitada a 3 revisGes, as quais consistem unicamente no ajuste do
custo da divida, caso seja aplicavel, onde o regulador toma por base o custo da
TILP. A Administracdo da Companhia ndo considera relevante sua exposicao aos
riscos acima e, portanto, ndo apresenta o quadro demonstrativo da anélise de
sensibilidade.

17. BENEFiCIOS A EMPREGADOS

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam basica-
mente: seguro de vida, assisténcia médica, vale-transporte e vales-refeicoes.

|A Diretoria

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

I Contadora: Lucilene Silva - CRC 15P - 289421/0-1

Aos Acionistas e Diretores da: Empresa de Transmissdo do Espirito Santo
S.A. - ETES - Sdo Paulo - SP. Examinamos as demonstracbes contabeis da
Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. - ETES (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as
respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente, das
mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas. Responsabilidade da administracdo sobre as
demonstragdes contabeis: A Administracdo da Companhia é responsavel pela
elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles

internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstracoes contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes:
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
contébeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis
estao livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucao de
procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e
divulgacoes apresentados nas demonstracdes contabeis. Os procedimentos

selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacdo das
demonstracdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequagéo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo,
bem como a avaliacdo da apresentacao das demonstracdes contabeis tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e

apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as
demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Empresa de
Transmissao do Espirito Santo S.A. - ETES em 31 de dezembro de 2015, o
desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.
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