“ Magliano S.A.

Prezados as demc
contdbeis relativas ao semestre hndo em 31 de Dezembro de 2010,
de acordo com os normativos emitidos pelo Banco Central do Brasil.

MAGLIANO S.A. CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS
LI,

S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliérios. A Magliano Corretora
tem como principais fontes de recursos as receitas obtidas afravés
de corretagens em operagdes de Bolsas de Valores e Mercadorias,

As  informacdes contdbeis pl

acompanhadas das notas explicativas bem como o parecer dos auditores
j Esses procedi visam apresentar ao mercado

em geral a real situacdo patrimonial, econdmica e financeira da Magliano

emop de Cambio e taxas de administraco de Fundos
¢ Clubes de Investimentos. Nesse semestre, obtivemos um volume
de receitas de prestacao de servicos de corretagem inferior ao semestre

anterior, fruto da diminuicdo do volume financeiro no mercado de Bolsas.

Balangos Patrimoniais Encerrados em 31/12/2010 e 31/12/2009 - Valores em R$ mil

Porém, em ao plano de a0 de processos iniciado
em 2009, a Magliano Corretora ap 1 em 2010 Itad

nossos procedimentos com o objetivo de melhor atender nosso cliente e
ainda constante preocup com a je dos

significativos na sua estrutura organizacional, traduzindo-se em ganho
de produtividade e reducao de custos. Além disso, foram feitos
investimentos nas éreas de tecnologia, contratacdo de profissionais
especializados e criagdo de novos produtos e servicos. Com esses
investimentos, estamos buscando sempre a melhoria continua de
Demonstr. de Resultados - RS mil - 2° Sem. 2010 31/12/2010 31/12/2009

negécios. Temos a conviccdo de que uma organizagdo forte e
comprometida depende muito da participagéo de todos os colaboradores
pois, dessa forma, esse esforco serd recompensado na forma de ganhos a
todos os envolvidos. S&o Paulo, 14 de abril de 2011,
A Administracdo
Demonstracao dos Fluxos de Caixa pelo Método Indireto - R$ mil

Ativo 3112/2010 3112/2009 | Passivo 3112/2010 3112/2009 | Receitas de 30 Financeira 1822 3472 4.166 | Fluxos de caixa das ativ. operac. 2° Sem.201031/12/2010 31/12/2009
Circulante _ 51432 57422 |Circulante 21122 31354 | pogy go oper.com ttulos e valores mob. 1857 8502 3842 | Lucro liquido (prejuizo) do sem/exercicio  (957)  (673)  2.349
Disponibilidades 233 250 | Depdsitos - 742 | Result. com it financ. derivativos (35) (30) 324 | Depreciagdes e amortizacdes 20 178
Aplicacdes Interfin. de Liquidez 11249 13648 | Outros depdsitos - 742 Despesas da ntermediacéo Financeira 3 10 (51)| Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa (3) (10) 51
Aplicagdes no mercado aberto 11249 13648 |Obrigagdes por Empréstimos - 504 | proyisio para créditos de liuid. duvidosa 3 10 (51)| Alustes de avaliagéo patrimonial - 3 ©)
TVM e Instrum. Financ. Derivativos 35162 36.720 | Empréstimos no Pais - Outras insfituigdes - 504 | Resultado Bruto da Interm. Financ. 1825 3482 4115 | Ajustes de periodos anteriores - [0 -
Carteira prdpria - 8171 |Outras Obrigacdes 27122 _ 30.108 | oytras Receitas/Despesas Oper. 0890)  (4222) (2341 (857 (@84 2575
Vinculados a prestagéo de garantia 35.162 28549 | Sociais e estatutérias 4383 5346 | Recetasde prestagégede serwpgos %)W%) Variago de Ativos e Obrigagdes 411 (1812) 848
Outros Créditos 4.734 6.774 | Fiscais e previdenciri 529 1239 | Despesas de pessoal (3819)  (7212)  (6510)| (Aum.) redugdo em TVM insr. deriv. 3144 1557 (13.327)
Rendas a receber 792 695 | Negociacdo e intermediacéo de valores 19841 22488 | Oytras despesas administrativas (453)  (8984)  (9.298)| (Aumento) redugdo de outros créditos 9958 2012 3479
Negociagéo e intermediagao de valores 3.605 5213 | Proviséo para pagamentos a efetuar 2.369 1.035 | Despesas rbutérias (748)  (1531)  (1.711)| (Aumento) redugéo de outros valores e bens 9 (24) 30
Diversos 379 954 | Nao Circulante 464 1.589 | (yiras reosias operacioneis 18 8 244 |Aumento (redugdo) em depdsitos (12 () 243
(Provisao para outros créditos lig. duvidosa) (42) (88) | Exigivel a Longo Prazo 464 1.589 | Ouias despesas operacionais (630) (651) (28)| Aumento (redugo) em obrig. por empr. - (504) 504
Outros Valores e Bens 54 30 |Outras Obrigagd 464 1589 | Rogytado Op (1070)  (740) 1774 | Aumento (reducdo) em outras obrigacdes (8.868)  (4.111) _9.919
Outros valores e bens 14 18 | Fiscais e previdencidrias 458 429 | Resultado Néo Operacional 1 200 1410 | Caixaliquido prov. das ativ. operac. ~ 3.254  (2206) _3.423
Despesas antecipadas 40 12 | Proviso para contingéncias 6 1160 | Result, antes da Trib. sobre o Lucro e Part. (1.069) (540) 3184 [ Fluxos de caixa das atividades de investimento
Nao Circulante 1.268 1.307 | Patrimonio Liquido 25114 25.786 | mnosto de Rendae Contribuigéo Social 112 (133) (835)| Alienaces de: Investimentos - - 468
Realizével a Longo Prazo 473 435 | Capital: 23.872 9577 | provisio para Imposto de Renda 75 ) (511){ Imobilizado de uso 3 5 4
Outros Créditos 413 435 | De Domiciliados no pais 23872 9577 | proyisso para Contribuicéo Social 37 (60) (324)| Inversdes em: Imobilizado de uso (18)  (125) (278)
Diversos 473 435 | Reservas de capital - 688 [|yero Liquido (Prejuizo) do Periodo ( ) 673) 2. 349 Inversdes liquidas no diferido - - )
Investimentos 57 56 | Reservas de lucros 1.242 1.915 [ Juros de Capital Proprio =~ (1.677)| Caixa liquido usado nas ativ. de invest.  (15) (120) 228
Titulos patrimoniais 1 1| Ajustes de avaliacéo patrimonial - )N de agdes: 5.238.766 5.288.766 5.288.766 | Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Outro_s ~\nvestimemos 706 705 | Lucros acumulados - 13609 Lucrol(Prejuizo) por agéo - RS 018 (013 044 Pagamen o de juros de capital proprio - - (157)
I(Prgyﬁa:pa;a ;l)Jerdas) (322) (530) financeiras realizadas na BM&FBOVESPA S.A., esy , as opera- Lucros p - - (772)
mobilizado de Uso 5 gGes efetuadas nos trés Gitimos pregdes a serem liquidadas em D+1 e D+3,  Caixa liquido usado nas atvde inanc - - 23
Qutras imobifzagdes de uso 3045 2623 8. Impostos e contribuigdes a compensar: 2010 2009 [Aumento lig.de caixa e equiv.de caixa 3239 (2416) 1302
(Depreciacdes acumuladas) (2.332)  (2.148) Impostos e contribuicdes a compensar 3% 7906 | Caixa e equiv. de caixa no inicio do periodo 8.243 ~ 13898 12596
Diferido o . 25 H Impostos a recuperar ) 9| Caixae equiv. de caixa no fim do periodo 11482 11482  13.898
Gastos de organizagao e expanso 83 128 365 915 Gellerado o aumento de capial social de FS 9.577 para RS 23,184, emum
(Amortizagdo acumulada) (58) (87) Os impostos e contribuigdes a compensar referem-se as retencdes de im- montante de R$13.607, sem a emisso de agdes, mediante a converséo da
Total do Ativo 52.700 __ 58.729 |Total do Passivo e Patrimonio Liquido 52.700 __58.729 |postos sobre aplicagdes financeiras, efetuadas por clientes e antecipagdes  totalidade da conta Lucros Acumulados, conforme saldo em 30 de junho de
D des das M do P Liquido - RS mil Periodo de 01/07/2010 a 31/12/2010 de imposto de renda e contribuicao social recolhido por estimativa. 2010. Em 30 de dezembro de 2010, foi deliberado o aumento do capital so-
Ajustesde  Lucros ou 9. Adiantamentos e antecipacdes diversos: 2010 2009 cialde R$ 23,184 para R$ 23.872, mediante a incorporagao das reservas de
Capital Reservasde Reservasde Avaliagio  Prejuizos Adiantamentos e antecipagdes salariais % gg caplnal no montgme decFi$168‘8r,j Esée p(loc.%srs{o sencoanstrz-seC em_tfalsecde ho-
; . ol A ) ! mologagéo no Banco Central do Brasil. ii) Reservas de Capital: Corres-
§Zf£§sno Tnicio do Periodo em 0110772010 Reahez.ggg Cap:aaal Llﬂ:: ' B EF % ! 8 & anlipeghas selaalsconcoridos  ncionéiios @ pres- p°”d??’$‘ & atualizagbes residuais dos ttlos patrimoniais Bovespa, BM&F
" tadores de servigos. ¢ Cetip antes da transformagéo em Sociedades Andnimas e a troca dos ti-
Reverséo de reservas - - (673) - 673 ~ |10. Provises para créditos de liquidagéo duvidosa: 2010 2009 tylos por agdes de cada Cia. No exercicio encerrado em 2010, 0 saldo desta
Aumento de capital 14295 (688) - - (13607) | () Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa ~ (42) (88) conta no montante de R$ 688 foi utilizado para aumento de capital. iii) Re-
Lucro liquido (prejuizo) do periodo - - - - (%7) _(957) _(42)  _(88) serva de Lucros: Corresponde ao teto de 20% do capital social conforme
Saldos no Fim do Periodo em 31/12/2010 23.872 - 1.24 - - 25.114 | Os valores alocados nesta rubrica referem-se aos saldos negativos em con- prevé estatuto  a Lei da S.A.. Néo sendo permitidas novas reservas caso
Mutagdes do Periodo: 14.295 (688) (673) - 13.891) 957) |tas correntes de clientes sem movimentacao a mais de 30 dias em Bolsa e ndo haja mudanca do capital atual. No exercicio encerrado em 2010, parte
Periodo de 01/01/2010 a 311212010 — |amais de 90 dias em cambio. do saldo desta conta no montante de RS 673 foi revertido para amorizar o
Saldos no Inicio do Periodo Em 01/01/2010 9577 668 1915 (3 13609 25786 | 1. OutrosValores e Bens: 210 2009 prejuizo do periodo. v) Lucros ¢ Prejuizos Acumulados: No exercicio en-
Austes de periodos anteriores N _ _ _ 0 ) | Material em Estoque 14 18 cerrado em 2010, o saldo de lucros acumulados foi utilizado para aumento
j p @) @ v .
Reversdo de reservas _ - (673) _ 673 " | Despesas antecipadas _40 12 e capital no montante de RS 13.607, que se referiam aos resultados acu-
) p— _54 30 mulados dos exercicios anteriores a 2007. Devido &s alteragdes introduzi-
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos \ = - 3 - 3 i 20 i e = Mua : N L ¢
i ( Os materiais em estoque s ftens exclusivamente de escriterio, as despe-  das pela Lei 11.638/2007 a partr do exercicio de 2008, os lucros dos exer-
Aumento de capital 1429 (688) A - (1360) ~ | sas antecipadas so as compras de beneficios como vale-transporte, refei- cicios foram destinados para a conta de dividendos a pagar no passivo cir-
Lucro liquido (prejuizo) do periodo = = - - (673) (673) | o, alimentagao, prémios de seguros apropriados mensalmente e assina- culante, ficando a disposigio da Diretoria. 20. Juros sobre capital préprio:
Saldos no Fim do Periodo Em 31/12/2010 23.872 1.242 - - 25114 [turas de revistas e jomnais. No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, néo foram pagos juros
Mutacdes do Periodo: 14.295 8) _ (1) 3 (13609) _(672) |12. Devedores por depdsitos em garantia: 2010 2009 sobre o capital prdprio, conforme faculta o artigo 9° da Lei 9.249/95. No
Periodo de 01/01/2009 a 31/12/2009 IRPJ 433 405 exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2009 foram pagos o montante
Saldos no Inicio do Periodo em 01/01/2009 9577 688 1915 - 13600 25787 |CSLL 25 24 de RS 1.577, referente uros sobre o capital proprio; e, classficadas nas De-
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivafivos - - - @) - (3) | Trebahistas 6 _6 mons de Resulados e Demonsiragdes das Mutagdes do Patriménio
Lucro liguido (prejuzo) do periodo _ B . ~ 2349 2349 _464 _435 Liquido em conformidade com a circular n° 2.739/97, com efeftos trbutérios
Destinagdes: B _ _ (2349) — (2349) Encontram-se pendentes de julgamento, perante o judicidrio, acdes promo-_de R$ 394 delRPJe R$237de Contribuigo Soc‘al; 21. Contingéncias: Os
b _ | _ _ vidas pela Corretora questionando a legalidade de diversos tributos, tendo- processos judiciais em curso, cuja expectativa de éxito foi considerada re-
J{"{?S capital proprio (1577) " (1877) | ido constiuidas as provisdes necessarias. Para tanto, a corretora efetuou mota pelos assessores juridicos, foram objeto de consfituigéo da provisao
Dividendos = a = - (772) _(772) | depésitos judiciais que sao atualizados mensalmente pelo indice poupana. para contingéncias, sendo a composicao de seu saldo abaixo:
Saldos no Fim do Periodo Em 31/12/2010 9.577 688 1915 (3) 13609  25.786 |13.Investimentos: 2010 2009 Natureza 2010 2009
Mutacdes do Periodo: - - - 3) - __(3) |Incentivos fiscais (i) 675 675 Tributria ]
Notas Explicativas s Demonstragdes Contabeis em 31/12/2010 e 2009 - Valores em R$ mil (-) prov.piperdas em invest.por incentivos fiscais (650)  (650) Trabalhista 6 6
1. Contexto Operacional: A Magliano S.A. CCVM, foi constituida em aplicages em mercado aberto, aplicagdes em renda fixa e operaces com- Acdes e cotas 1 1" Outros Passivos 1326 1154
15/10/1968, por seu scio-fundador Raymundo Magliano, o qual era corre- p fas, cujo das operagdes na data de efetiva aplicagao Titulos patrimoniais 1 - 179  1.589
tor membro da Bolsa Oficial de Valores de S&o Paulo, desde 1927, rece- seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudan- Outros Investimentos (i) 30 _30 ACormetora obteve através de seus assessores juridicos liminar judicial re-
bendo o titulo membro de n° 01, quando da transformagéo para Bolsa de a de valor justo, que sao utilizados pela Corretora para gerenciamento de 57 56 duzindo a Base de célculo do PIS e da COFINS para receitas de prestagdo

Valores de Sao Paulo. Ao longo desses 83 anos de atuagao no mercado fi-
nanceiro a Magliano através de seus fundadores e acionistas procurou ele-
var cada vez mais o nivel de profissionalismo, transf e do

seus compromissos de curto prazo.

mercado de valores mobilidrios. A Magliano busca o constante aperfeicoa-
mento e expansao no mercado de valores mobiliérios através dos diversos
programas de divulgacao e promogéo junto ao publico. A Corretora tem por
objeto social operar em Bolsa de Valores, de Mercadorias e de Futuros, ne-
gociar e distribuir titulos e valores mobiliérios, por conta propria ou de ter-

ceiros, e exercer a intermediacao em operacdes de cambio e demais ativi-

dades permitidas e regulamentadas pelo Banco Central do Brasil - Bacen, e
pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM. 2. Apresentacéo das de-

monstracdes contabeis: As demonstracdes contabeis foram preparadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as insti-

tuicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, as quais
abrangem a legislagdo societdria, os Pronunciamentos, as Orientagdes e
Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC,
e apresentadas com as diretrizes estabelecidas, pelo Banco Central do Bra-

sil, por meio do Plano Contébil das Instituicoes do Sistema Financeiro Na

cional - COSIF. Na elaboracao das des contdbeis, &

2010 2009
Disy 283 250
Caixa 4 3
Depdsitos bancérios 229 247
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 11249 13648
Letras financeiras de tesouro 11.249 -
Letras do tesouro nacional - 13648
Total calxa e equivalente de caixa 11482  13.898
4. Aplicagdes interfi iras de liquidez - Compromi
2010 2009
LFT - Letras Financeiras do Tesouro 11.258 -
(-) Rendas a apropriar 9) -
LTN - Letras do Tesouro Nacional - 13657
(-) Rendas a apropriar - 0
11249 13648
As operacd referem fidos no

mercado fmancelro mediante lastro com \tulos de renda fixa, sao registra-

utilizar estimativas para contabilizar certos ativos, passivos e outras transa-
cOes. As demonstracdes contébeis incluem, portanto, estimativas referentes
a selegdo das vidas Uteis do ativo imobilizado, provisdes necessarias para
passivos contingentes, determinacdes de provisdes para imposto de renda
e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variagdes em re-
lacdo as estimativas. 3. Resumo das principais praticas contabeis:

3.1 Apuragéo do resullado As rece\tas e despesas foram apropriadas
pelo regime de .2 oes interfi iras de liquidez
e titulos e valores mobilirios: Demonsirados ao custo, acrescido dos
rendimentos auferidos e ajustado ao valor de mercado, quando este for
menor, mediante constituicao de provisdo para desvalorizagao. 3.3 Ativos e
passivos circulantes e a longo prazo: Demonstrados pelos valores de
custo incluindo, quando aplicavel, os rendimentos, encargos e as variagdes
monetdrias e cambiais incorridas, deduzidos das correspondentes rendas,
despesas a apropriar e, quando aplicavel, provisdes para perdas. 3.4 Nego-
ciagdo e intermediacéo de valores: Demonstrada pelo saldo das opera-
cOes de compra ou venda de titulos, realizados junto as Bolsas de Valores e
2 Bolsa de Mercadorias e Futuros, por conta prdpria e de clientes, penden-

tes de liquidacdo dentro dos prazos regulamentares. 3.5 Imobilizado de
Uso/Diferido: O imobilizado de uso esta contabilizado ao custo de aquisi-

40 e a depreciacao foi calculada pelo método linear, com base em taxas
que levam em consideracao a vida (il e economica dos bens segundo pa-

rametros e taxas estabelecidos pela legislacdo tributdria, sendo de 20% a.a.

para “Sistema de Processamento de Dados” e de 10% a.a. para as demais
contas. O Diferido é representado por “‘Benfeitorias em imdveis de terceiros
e Gastos logiciais”, sendo amortizado a aliquota de 20% a.a. 3.6 Provisdo
para Imposto de Renda e Contribuigao Social: A provisdo para o impos-
to de renda foi constituida a aliquota de 15% do lucro tributével, acrescida
de adicional de 10% sobre os lucros que excederem RS 240 no ano. A pro-
visdo para contribuicdo social é calculada a aliquota de 15%, apds efetua-

dos os ajustes determinados pela legislagdo fiscal. 3.7 Contingéncias: Os
passivos contingentes s&o reconhecidos quando, baseado na opinido de
assessores juridicos, for considerado provavel o risco de perda de uma
acao |ud\0|al ou adm\mslrallva gerando uma provavel saida de recursos
para a liquidagéo das obrigacdes e quando os Ividos forem
mensuraveis com suficiente seguranca. Os ativos contingentes so reco-

nhecidos quando a administragéo possui total controle da situagéo ou quan-
do ha garantias reais ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo
cabem mais recursos. 3.8 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equiva-

lentes de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda nacional,

A Diretoria e acionistas da

Magliano S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios

Sao Paulo - SP

E ) as des contabeis indivi da Magliano S.A.
Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contdbeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da administragéo
sobre as demonstragdes contabeis: A administrado da Instituicéo é
responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes comabels de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicéveis as institui izadas a funcionar pelo Banco Central

dos como a Liquidar - Posicao Bancada, e pelo seu valor de li-
quidacéo, retificado pelo valor das rendas a apropriar. Considera-se renda a
diferenca entre os valores de revenda e de compra (valor de liquidagdo
menos o valor de aplicagdo); o seu reconhecimento contabil se dé segundo
oregime de competéncia, “pro rata dias”, em razéo da fluéncia do prazo das
operacdes. 5. TVM e instrumentos financeiros derivativos

(i) A Corretora alocou recursos no valor de R$ 650.000 em incentivos fiscais
do Funcine, sendo R$100.000 na Fator Funcine e R$ 550.000 na Lacan
Funcine. A Corretora a fim de evitar impactos negativos em exercicios futu-
ros quando da realizagdo de tais cotas apropriou a totalidade do investi-
mento para resultado no mesmo exercicio. Em atendimento ao CPC 01 que
trata da recuperagao de ativos, adotamos o conservadorismo, e nao atuali-
zamos ao valor de mercado que se encontra em valor superior ao registro
contabil. (ii) Os outros investimentos referem-se a pequenos bens e direitos
sem cotacao ou de dificil valorizaco e comparativo no mercado.

14. Imobilizado de uso: 2009
Taxa  Custo Deprec. Imobil. Imobil.
deprec. corrigido _acum. liquido liquido
Instalacdes 10% 217 (131) 86 102
Moveis e equiptos.de uso ~ 10% 90 (837) 143 153
Direitos de uso - 51 - 51 51
Sistema de comunicacdo  10% 233 (188) 45 2
Sist. Proces. de dados 20% 1191 (936) 255 229
Veiculos 20% 373 _ (240) _ 133 _ 198
3045 (23%2) 718 715

0 imobilizado estd registrado pelo valor de custo de aquisicao deduzido as
taxas de depreciacdo. Os veiculos sao de uso exclusivo e pessoal da dire-
toria sendo inclusive a taxa de depreciagao adicionada na base de calculo
do Lucro Real. 15. Diferido: 2009
Custo Amortizacao Diferido Diferido

2010 2009 corrigido _acumulada _liquido liquido

Carteira Prépria "= 8171 Gastos c/desenv. logiciais 83 58 % _ 4
YLFT - 8175 83 (58) 25 _ 41
(-) Rendas a Apropriar LFT - Ajuste de Mercado - (4) As benfeitorias em iméveis de terceiros foram amortizadas pelo prazo de
Titulos dados em Garantia de Operagoes BM&F ~ 16.471 15,632  contrato. Os gastos com desenvolvimento Logiciais correspondem &s licen-
*LFT 16.471 12,610  cas e direitos de uso de softwares diversos adquiridos.
*LIN - 3.250 16. Depdsitos conta investimentos: 2010 2009
(-) Rendas a Apropriar LTN - (228) Pessoas Fisicas e Juridicas - 736
Titulos dados em Garantia de Operagdes CBLC ~ 18.691 12917  Outros Depdsitos - 6
FLFT 15.119 9554 _- 142
LN 3572 3.374  Os valores correspondem aos saldos em contas de investimentos de clien-
(-) Rendas a Apropriar LTN - (1) tes pessoas fisicas, juridicas e pessoas ligadas, sendo segregadas confor-

35162 36720 me determinagéo do Banco Central para a correta identficagao e manuten-
Conforme Circular Bacen n° 3.068/99 os Titulos e Valores Mobiliarios dados dados ¢ao. 17. Obrigacdes por empré erep : 2010 2009
em garantia estdo classificados de acordo com as normas de Obrigacd por Empré no Pais - 504
As LTNs e LFTs Pés e Pré-fixadas se enquadram na categoria ‘titulos mar- - 504

tidos até o vencimento”, todos em contas de
Quanto aos critérios de marcagdo a mercado foram adotados de acordo
com o0s levantamentos e célculos efetuados por nossas mesas de

operacdes. 6. Rendas a receber: 2010 2009
Rendas de Cambio 501 441
Rendas de Servigos Prestados 291 254

792 695

As rendas a receber sdo decorrentes dos servicos de intermediagao de fe-

Esta variagdo se refere ao saldo bancario que estava credor no ativo e foi
transferido para o passivo, e estd relacionado a um pagamento efetuado em
30/12/2009 em cheque e n&o depositado pelo cliente até 31/12/2009.

18. Fiscais e previdenciarias: 2010 2009
Provisao para imposto de renda 73 511
Provisao para contribuicao social 60 324
Imposto e contribuigdes a recolher 396 _404

52 1209

chamento de contratos de cambio, das taxas de a0 sobre 0 pa-
trimonio dos fundos, clubes e carteiras administradas. 7. Negociacéo e in-

termediacéo de valores: Créditos Obrigacdes
2000 2009 2010 2009
Aquis. e Subscricao de Tit. Dec. Lcto. - - - 12
Caixas de registro e liquidago 2 4567 1042 559
Deved./credores - conta liquid. pend. ~ 3.603 646 7.040 11.253
Oper. com afivos financ. e mercadorias - - 22 9
- - 11737 10.655

Outras Obrig. p/Neg. Intermed. de Titulos
3605

u1

.213

5 19841 22488
As negociacdes e intermediacdes de valores correspondem as operagdes

As obrigacdes fiscais e previdencidrias referem-se aos impostos e contri-
buigdes sobre o lucro e as retengdes sobre fornecedores, clientes e tercei-
ros a serem recolhidos de acordo com os prazos previstos nas legislacoes
vigentes. As provisdes administrativas sao as obrigacdes contraidas junto
aos fornecedores de servicos, inclusive os de Agentes autonomos de in-
vestimentos, os fornecedores de materiais, e outros fornecedores. 19. Ca-
pital social: i) O capital social de R$ 23.872 (R$ 9.577 em 2009) divididos
em 5.288.766 agdes, sendo 666.385 acdes preferenciais e 4.622.381 agdes
ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal. As acdes preferenciais
ndo tém direito a voto, mas tém prioridade no reembolso do capital. Em As-
sembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de setembro de 2010, foi
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do Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessérios
para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou ermo.
ilidade dos auditores indey Nossa responsabi
¢ade expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contébeis com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores, e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as
demonstragdes contabeis estao livres de distorcéo relevante. Uma auditoria
envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e d\vu\gaqoes apresenlados nas
demonstragdes contdbeis. Os proced

o
S

julgamento do auditor, incluindo a avaliacéo dos riscos de distorcao relevante
nasd des contdbeis, ind se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragdo e a adequada apresentacdo das
demonstragdes contdbeis da Instituigdo para planejar os procedimentos de
auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar
uma opinido sobre a eficécia dos controles internos da Instituicdo. Uma
auditoria inclui também a avaliagdo da adequacao das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela
administracéo, bem como a avaliaéo da apresentacao das demonstracdes
contdbeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opiniao:
Em nossa opiniao, as demonstragdes contabeis referidas acima apresel

de servicos. A Corretora vem apurando a diferenca da base de célculo e
provisionando no exigivel a longo prazo, porém ndo estao consideradas as
multas e os juros aplicaveis, o montante é considerado suficiente para a co-
bertura de eventuais perdas, pela avaliacdo de sua Administragdo.
22. Risco operacional: A Corretora tem aperfeioado continuamente seus
sistemas tecnoldgicos voltados ao controle e prevengao de riscos, visando
reduzir possiveis perdas, por meio do acompanhamento constante de suas
operages e garantias prestadas. Os riscos inerentes a atividade sao anali-
sados e administrados diretamente pela Diretoria acompanhando o contro-
le dos fatores de exposicao a riscos de mercado, crédito e msmumonals
23, Outras i des: A Corretora administra Fundos de | t

que somados seus respectivos patrimonios em 31/12/2010, totalizaram
RS 449.848 (R$ 512.824 em 2009) e que geraram, no exercicio R 3.035
(R$ 2.442 em 2009) de receita decorrente de Taxa de Administracdo.

0Os Fundos administrados s&o: Patrim. lig. ~ Patrim. lig.
Administrado Administrado
Denominacdo 31122010 _ 31/12/2009
Fundo de Invest. em Quotas de Investimento
Muttimercado Magliano BTG Pactual High Yield ~ 196.917 120.161
Magliano Fundo de Investimento em Acdes 22481 25014
Fundo de Investimentos em Agdes - HS - 329.324
Fundo de Invest. em Agdes - WPA | EXCLUSIVO  142.460 2.867
Magliano Fundo Mtuo de Privatiz. FGTS Petrobras ~ 8.261 10444
Magliano Fundo Mituo de Privatizacdo FGTSVRD ~ 6.487 25014
Fundo de Investimentos em Acdes CJMZ 19.238 -
Fundo de Investimento Multimercado CJMZ 54.004

24, Demonstracdo do Calculo de Imposto de Renda e Contnbuu;ao
Social e Composicao das Contas de Resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 e 2009

IRPJ CSLL  IRPJ  CSLL
Descricéo 2010 2010 2009 2009
Resultado antes dos impostos (540) (540) 1.607 1,607
Adices: Depreciacéo veiculos 65 78 78
Prov. devedores duvidosos 9% 98 115 115
Brindes 20 2 3 3
Demais Beneficios 12 12 3 3
Doagdes Indedutiveis 68 68 11 1
PIS/ICOFINS Contingente 172 172 199 199
Indenizacao 615 615 - -
Realiz. Res. de Atualiz. Tit. Patrim. (CETIP) - - 428 428
Excl.: Rev. de Multa s/Pis - Cofins Conting. - - (170)  (170)
Reverso prov. cred. lig. duvidosa (108) (108)  (64)  (64)
Dividendos recebidos BB (49 (49
Lucro (Prejuizo) fiscal do exercicio 400 400 2161 2161
Aliquota Normal (IRPJ - 15%/CSLL 15%) ~ (60) (60)  (324)  (324)
IRPJ/ - Adicional 10% (16) - (192) -
Pat - incentivo -
Total L)J_) ii) e
25. Partes relacionadas: Os valores pagos para os administradores foram
de: 2010 2009
Saldrios e Encargos - 98
Honorarios de Diretoria 445 462
Planos de aposentadoria e pensao - )
@5 568
A Diretoria
Mauricio de Aradjo

Contador - CRC 15P215426

adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial
financeira da Magliano S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliérios,
em 31 de dezembro de 2010, 0 desempenho de suas operagdes e 0 seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicéveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.
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