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A BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM apresenta o Relatério da Administragado e as Demonstragdes Contabeis relativos ao 1° semestre de 2014, em conformidade com as normas estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agdes (Lei n.° 6.404/1976

e alteragdes introduzidas pela Lei n.° 11.638/2007 e pela Lei n.° 11.941/2009) e Banco Central do Brasil (Bacen).

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
A EMPRESA

A BB DTVM S.A., com sede no Rio de Janeiro e escritério em S&do Paulo, tem como atividades principais a estruturagéo, instituicdo, administragcéo
e gestdo de fundos, carteiras e clubes de investimento.

De acordo com o Ranking Global de Administragdo de Recursos da ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e
de Capitais), a BB DTVM encerrou o 1° semestre de 2014 com R$ 536,2 bilhdes em recursos de terceiros e participagdo de mercado de 21,9%,
consolidando sua posi¢do de maior administradora do pais. Esse resultado representou um crescimento de 10,8% em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior.

A BB DTVM também se destaca como a maior gestora de recursos de terceiros do pais, com um volume total de R$ 526,2 bilhdes e market share
de 21,4%, conforme dados da ANBIMA de junho de 2014.

Além dos recursos computados para efeito de ranking entre as instituicdes participantes do mercado, a BB DTVM gere e administra R$ 43,2 bilhdes
em fundos Extramercado.

Deste modo, a Empresa encerrou o 1° semestre de 2014 com um volume total de R$ 579,4 bilhdes em recursos de terceiros administrados, o que
equivale a um crescimento de 7,3%, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior (R$ 540 bilhdes).

I. GOVERNANGA CORPORATIVA

A BB DTVM, instituicdo com personalidade juridica independente, adota as melhores praticas de governanca corporativa. Possui Conselho de
Administragéo préprio e sua Diretoria Executiva é composta por um Diretor Presidente e dois Diretores Executivos estatutarios. Para assegurar a
fiscalizagdo dos atos de gestdo administrativa, possui Conselho Fiscal especifico.

A BB DTVM aderiu aos Comités de Auditoria Unico e de Remuneragéo, do Conglomerado BB, conforme facultado nas Resolugdes CMN 3.198/2004
e CMN 3.921/2010, respectivamente.

A BB DTVM adota modelo de administragdo baseado na decisdo colegiada em todos os niveis da Empresa. Para isso, sdo estruturados comités
internos com insténcias deliberativas em seus processos decisérios, o que favorece a transparéncia, a seguranga, a interagdo entre as areas da
Empresa e o compartilhamento de informagées e procedimentos.

1l. CONJUNTURA MACROECONOMICA

Os primeiros meses de 2014 foram marcados por uma particular configuragdo da economia internacional. Em primeiro lugar, a desaceleragdo da
economia chinesa ocorreu numa intensidade visivelmente superior ao esperado. Segundo, impactada pelas condigdes adversas do clima, a atividade
econdmica dos EUA exibiu importante perda de dinamismo: além da maioria dos dados ter desapontado, o computo final do PIB do 1° trimestre apontou
retragdo anualizada superior a 2%, o pior resultado desde o inicio de 2009. Ao mesmo tempo, a inflagdo global permaneceu baixa, em particular nos
paises avangados. Destaque-se a variagao anual dos pregos abaixo de 1% na Zona do Euro e a persisténcia do nucleo de inflagdo nos EUA perto de 1%.

Embora no segundo trimestre o desempenho das economias chinesa e, principalmente, americana tenha sido bem mais positivo e a inflagédo se
mostrado mais pressionada nos EUA, os mais importantes bancos centrais sustentaram uma postura ultra frouxa no tocante as politicas e as
indicagdes de estratégia futura. Destaque para o pacote de medidas anunciado pelo Banco Central Europeu (BCE) em junho, as quais incluiram
a reducdo das taxas basicas de juros, novas linhas de empréstimos para bancos e injegéo de liquidez via suspensdo da esterilizagdo dos titulos
soberanos adquiridos no programa SMP (Securities Market Program).

Consequentemente, as curvas de juros globais sustentaram-se em patamares bastante abaixo do esperado pelos investidores. A estabilidade dos
juros internacionais, por seu turno, em particular nos EUA, tornou possivel a ocorréncia de operagdes de carry trade baseadas em délar, as quais
causaram significativa queda da moeda americana, tendo em contrapartida a valorizagéo dos mercados emergentes em geral.

No Brasil, os dados da atividade do inicio do ano mostraram-se mais positivos e, ainda que favorecidos pelo efeito calendario, sugeriram algum ganho
de tragdo da economia. A expansao do PIB do primeiro trimestre, entretanto, mostrou-se relativamente moderada: alta de 0,2% em relagéo ao trimestre
anterior na série ajustada sazonalmente. Ao longo do segundo trimestre, possivelmente influenciados pelas paralisagdes decorrentes da Copa do
Mundo, os indicadores de confianga dos agentes cederam e a atividade apresentou perda de dinamismo. Todavia, a recuperagé@o da confianga do
consumidor nas ultimas leituras e a retomada da produgéo pés-paralisagdes da Copa sugerem alguma melhora da economia no segundo semestre.
No que tange aos pregos, o choque de alimentos decorrente de fatores climaticos contribuiu para os nimeros mais elevados do IPCA nos
primeiros meses do ano. No segundo trimestre, entretanto, ndo obstante a manutengdo da inflagdo anual acima de 6%, as variagdes mensais
cederam de maneira importante.

Em termos de politica monetaria, o Copom interrompeu em maio o processo de alta da Selic iniciado em abril de 2013 (alta acumulada de 3,75
pontos percentuais), mantendo-a em 11% a.a. Os ultimos documentos da autoridade monetaria sugerem que a taxa serd mantida nesse patamar
nos proximos meses.

1ll. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

ABB DTVM encerrou o 1° semestre de 2014 com lucro liquido de R$ 351,6 milhdes, resultado 6,6% superior ao registrado no mesmo periodo do ano
anterior. O resultado operacional foi de R$ 582,0 milhdes e as receitas de prestagéo de servigos e tarifas bancérias totalizaram R$ 650,7 milhdes,
contra R$ 554,1 milhdes e R$ 638,8 milhdes no mesmo periodo de 2013, respectivamente. O aumento no volume de receitas com prestagéo de
servigos deveu-se, principalmente, ao incremento no patriménio liquido administrado (recursos de terceiros administrados).

O crescimento das despesas administrativas, na ordem de R$ 2,01 milhdes, resultou de aumento nas despesas de pessoal, devido ao reajuste
salarial (dissidio coletivo — setembro/2013), aos reajustes contratuais de aluguéis e de despesas com provedores de informagao.

A BB DTVM investe permanentemente em a¢des de desenvolvimento de competéncias e gestdo do conhecimento, o que é concretizado através
de agbes educacionais que contribuem para aumentar a competitividade no mercado e obter os melhores resultados para a empresa. No primeiro
semestre de 2014, profissionais de diferentes niveis hierarquicos e fungdes participaram de um total de 9.780 horas de treinamento.

O grafico a seguir apresenta os principais componentes do resultado:
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As participagdes em coligadas da BB DTVM referem-se a aplicagdo em 5.944 agdes ON de emissédo da Kepler Weber S.A., correspondente a
participagdo de 0,02% no capital total da empresa. Nao houve alteragdo no percentual de participagdo no periodo. O valor contabil, em 30.06.2014,
é de R$ 92 mil e o resultado de equivaléncia é R$ 11 mil, superiores em 22,7% e 120,0%, respectivamente, a posigao de 30.06.2013.

IV. AGOES ESTRATEGICAS
Entre os acontecimentos relevantes que marcaram o 1° semestre de 2014 na BB DTVM, destacaram-se:

a) A BB DTVM superou em janeiro a marca de R$ 0,5 trilndo de ativos sob sua gestéo, alcangando um volume inédito na industria e ratificando sua
posi¢do de maior administradora de recursos de terceiros do pais;

b) Em maio, a estrutura de gestdo dos riscos de mercado e liquidez para fundos de investimento (FI) do Banco do Brasil S.A. foi incorporada pela BB
DTVM. Com esse movimento, houve a criagdo de uma nova Geréncia Executiva (Gestdo de Riscos e Conformidade), composta por quatro Divisdes.
Com essa mudanca, 24 funcionarios foram integrados ao corpo funcional da BB DTVM. Assim, a empresa passou a contar com uma estrutura prépria
de gestéo de riscos, alinhando-se as melhores praticas de gestao de riscos e governanga da industria de fundos de investimento;

c) Iniciou-se em junho a negociagao do primeiro fundo de investimento em projetos de Infraestrutura listado na BM&FBovespa. O FIDC BB Votorantim
Highland Infraestrutura € uma parceria entre a BB DTVM, a Votorantim Asset (VAM) e a Highland Brasilinvest (HBI). Sua carteira é composta,
principalmente, pelas debéntures amparadas pelo art. 2° da Lei n.° 12.431 e empréstimos-ponte, além de ativos de infraestrutura que atendam a
todos os critérios de elegibilidade previstos na Lei n.° 12.431 e suas atualizagdes;

d) Para atender as necessidades do segmento Private, foi criado o fundo BB Referenciado DI Cash Private, que obteve captagao de aproximadamente
R$ 1,7 bilhdo, em apenas 6 meses;

e) ABB DTVM vem apoiando a indUstria nacional de cinema através da aquisi¢do de Certificados Audiovisuais, com a obtengdo de beneficios fiscais
dentro dos limites estabelecidos pela Lei de Incentivo Fiscal & Cultura, n.° 8.685, de 1993. No 1° semestre, foi aprovado o total de R$ 4,9 milhdes
de investimento, dos quais R$ 3,7 milhdes ja foram utilizados no incentivo de 13 filmes.

Premiagdes:

a) 1° lugar no Ranking Geral da Top Asset, promovido pela revista “Investidor Institucional”. Também obteve a 12 colocagdo nas categorias Mais

Integradas, Capital Nacional, Fundos Exclusivos, Fundos de Pensao, Capitalizagdo, Governo, Varejo e Agdes no Brasil/BDRs. O Ranking tem como
referéncia a data-base de 31.12.2013 e foi publicado em margo de 2014;

b) Em fevereiro de 2014, a Fundagéo Getulio Vargas divulgou o Ranking do Melhor Banco para se investir em 2013, no qual o Banco do Brasil S.A.
conquistou a 12 colocagdo. Além disso, a instituicdo alcangou o 1° lugar na categoria Varejo e o 2°, na categoria Fundos de Agdes;

c) No Ranking “Os Melhores Fundos para Institucionais”, divulgado pela Revista Investidor Institucional, edigdo de abril/2014, a BB DTVM obteve
14 fundos classificados como excelentes;

d) No Rating AElInsper de junho de 2014, 4 fundos de agdes da BB DTVM foram promovidos do conceito “B” para o “A”: BB Agdes Dividendos, BB
Brasil Agdes Dividendos FI, BB Top Ac¢des Dividendos FIA e BB Top Agdes Dividendos Midcaps Fl. Esse rating tem como objetivo classificar em
escala de A até D os fundos de agdes com patriménio superior a R$ 1 milhdo, comparando sua volatilidade e retorno;

e) No Ranking Top Five do Bacen de janeiro de 2014, a BB DTVM esteve entre os primeiros lugares no quesito maior eficiéncia em projetar o
comportamento de curto prazo do indicador IGP-DI; no de maio de 2014, a instituigdo conquistou o 1° lugar na projegao de curto prazo da Taxa Selic.

Certificagoes Obtidas:

a) Desde 2006, a BB DTVM possui o grau maximo de qualidade, MQ1, atribuido pela agéncia classificadora de risco Moody’s América Latina. Em sua
ultima andlise, ressaltou que a BB DTVM tem praticas e procedimentos de gestéo de risco e controle excelentes, tanto no nivel dos fundos como no
nivel da companhia. Ainda segundo a Moody'’s, o desempenho dos fundos de investimento da BB DTVM tem sido soélido e os fundos tiveram forte
retorno ajustado ao risco e tém atingido seus objetivos de risco e retorno de uma maneira consistente;

b) Desde 2012, a BB DTVM possui o ISO 9001:08 — Qualidade Total em seu Processo de Andlise de Risco de Crédito, uma das mais renomadas
certificagdes de abrangéncia internacional em qualidade de servigos, produtos e processos. A auditoria foi realizada pela Fundagdo Carlos Alberto
Vanzolini em todas as atividades de andlise de crédito da gestora e a qualifica no processo de diversificagdo de estratégias e ativos.

Novos Produtos:

a) Foram criados no periodo 40 fundos: 16 para o segmento Private; 2 para Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar; 7 para Entidades
Abertas de Previdéncia Complementar; 8 para Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS; 3 Poder Publico; 1 Varejo; 2 Fundos de Investimento
em Direitos Creditdrios; e 1 Fundo de Investimento em Participagoes;

b) Destaque para a criagéo da familia de fundos IPCA (indice de Preco ao Consumidor Amplo) para atender demandas apresentadas pelo segmento
RPPS. A estratégia de langamento de fundos RPPS compostos 100% por titulos publicos federais, com expectativa de retorno compativel com a meta
atuarial dos RPPS (IPCA + 6% ao ano), mostrou-se um sucesso, acumulando PL de R$ 3,3 bilhdes ao final do 1° trimestre de 2014;

c) O Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios da Companhia Pernambucana de Saneamento (Compesa), no valor de R$ 158 milhdes,
teve sua oferta publica de distribuicdo de cotas seniores, coordenada pelo BB Bl. Esse é o primeiro FIDC em que a BB DTVM, além de ser a
administradora do fundo, é também sua gestora;

d) Em maio, foi langado o Terras Brasil Fundo de Investimento em Participagdes, com capital comprometido de R$ 32,2 milhdes, prazo de duragdo
de 6 anos e benchmark de obter retornos superiores ao IPCA + 6% ao ano.

V. SUSTENTABILIDADE

Alinhada com os principios de responsabilidade social e ambiental adotados pelo Banco do Brasil S.A., desde novembro de 2010, a BB DTVM é
signataria do PRI — Principios para o Investimento Responsavel, iniciativa de investidores globais em parceira com a Iniciativa Financeira da UNEP e
o Pacto Global das Nagdes Unidas, propondo-se a aplicar em seus processos de gestéo praticas que favoregam a integragédo de temas ambientais,
sociais e de governanga corporativa (ESG) em suas andlises e tomadas de decis@o de investimento. Nesse sentido, em dezembro de 2012 a BB
DTVM concluiu o processo de desenvolvimento de metodologia prépria de ranking, visando incorporar esses fatores na avaliagdo e selegédo de
empresas para as carteiras dos fundos sob sua gestdo (Renda Variavel), encontrando-se atualmente em desenvolvimento metodologia semelhante
quando da analise de titulos de crédito (Renda Fixa).

A BB DTVM participa do grupo de engajamento da rede brasileira do PRI, iniciativa que busca uma mudanga no comportamento das empresas nas
quais investe, a fim de melhorar a transparéncia sobre esses temas.

Ao final do més de margo de 2014, foi concluido o processo de resposta ao questionario on-line do PRI, referente ao ano de 2013. O novo modelo
adotado, com perguntas de respostas obrigatérias e voluntarias, visa propiciar o acompanhamento de cada um dos signatarios em sua atuagéo no
que se refere a Investimento Responsavel. Apés o processo de compilagdo dos dados pelo PRI, sera elaborado um “Transparency Report”, cujas
questdes obrigatdrias e/ou voluntariamente respondidas e marcadas como publicas pelo signatario serdo divulgadas ao mercado.

Atualmente, a BB DTVM administra sete fundos de investimento com caracteristicas socioambientais. A carteira de investimento do BB Ag¢des
ISE Jovem é composta por empresas que evidenciam as questdes sociais e ambientais em suas praticas administrativas e negociais. Além disso,
assim como também ocorre no BB Multimercado Balanceado LP Jovem, 20% da receita das taxas de administragdo sdo doadas por intermédio
da Fundagao Banco do Brasil ao Programa Agua Brasil, uma parceria e realizagédo do Banco do Brasil S.A. e WWF Brasil. O BB Referenciado DI
Social 50 destina 50% de sua taxa de administragdo para a Fundagéo Banco do Brasil, que utiliza os referidos recursos em agdes sociais. Ja o
BB Multimercado Global Acqua LP Private, langado em junho de 2011, prioriza em sua carteira de ativos empresas que tratem ou beneficiem a
4gua em seu processo produtivo. O fundo BB Previdenciario Agdes Governanga busca acompanhar a carteira teérica do IGC - indice composto
por agbes de empresas reconhecidas por boas praticas de governanga corporativa. Tais empresas devem ser negociadas no Novo Mercado ou
estar classificadas nos Niveis 1 ou 2 da BM&FBOVESPA. Por fim, langados em junho de 2012, os BB A¢des Carbono Sustentabilidade e BB Agdes
Carbono Sustentabilidade Opgéo Venda s&o fundos de investimento que acompanham o indice Carbono Eficiente (ICO2), indice este criado pelo
BNDES e a BM&FBOVESPA, composto por agdes das companhias participantes do IBrX-50 que adotam praticas transparentes com relagéo as suas
emissoes de Gases Efeito Estufa. A tabela abaixo detalha a posigéo dos recursos administrados nesses fundos:

R$ Milhdes
Fundo PL Jun/2013 PL Jun/2014
BB Agdes ISE Jovem FIC 18,0 15,8
BB Referenciado DI Social 50 49,7 56,6
BB Multi Balanceado LP Jovem FIC 1.1 1,0
BB Multi Global Acqua LP Private FI 2431 500,9
BB Previdenciario Agdes Governanca 237,8 254,9
BB Ag¢des Carbono Sustentabilidade FIA 10,0 52
BB Ag¢des Carbono Sustentabilidade Op Venda FIA 8,0 4.2

Fonte: ANBIMA
VI. GESTAO DE RISCOS

Até maio de 2014, a Diretoria de Gestdo de Riscos do Banco do Brasil S.A. assessorava a BB DTVM na gestdo dos riscos de mercado e de
liquidez dos fundos de investimento. De acordo com a nova estrutura aprovada pelo Conselho de Administragdo da BB DTVM, em abril de 2014, a
Empresa passou a contar com estrutura propria para gerenciamento de riscos, abrangendo os riscos de mercado e liquidez, além das atividades de
compliance. Também esta prevista a criagdo de area especifica para a gestéo do risco operacional.

Risco de Mercado

Utiliza-se, como métrica padrdo, a metodologia de Valor em Risco (Value-at-Risk ou VaR) por Simulagédo Histdrica, para quantificar o montante de
perda a que a carteira ou fundo esta exposto. O monitoramento do risco das carteiras e dos fundos é diario e os calculos séo feitos considerando-se
todos os instrumentos financeiros existentes na carteira ou fundo de investimento.

Em complemento, também sado disponibilizados, diariamente, Testes de Estresse, em cenarios histéricos ou prospectivos. De acordo com as
caracteristicas dos fundos podem ser utilizadas métricas adicionais como Tracking Error, Duration, Orgamento de VaR, etc.

Risco de Liquidez

Os calculos de risco de liquidez de ativos sdo feitos considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes na carteira ou fundo de
investimento que possam ser avaliados, do ponto de vista de liquidez, por meio de séries histdricas obtidas junto as instituigbes publicas e/ou
privadas, que possibilitem a estimativa consistente de seus histéricos diarios de negociagédo. No caso de ativos ndo enquadrados na condigdo acima,
a liquidez é considerada nula ou inexistente.

Para a gestao do risco de liquidez do passivo é utilizada a métrica de LVaR. Referida métrica, similar ao VaR (value-at-risk), estima uma probabilidade de
resgate liquido, de um dia para o outro, a partir de uma série histérica mével e de um intervalo de confianga definidos e aprovados no Comité de Riscos.

Risco Operacional

O modelo de gestdo de risco operacional aplicado pelo Banco do Brasil S.A. tem por objetivo identificar, avaliar, mensurar, mitigar, controlar e
monitorar os riscos operacionais inerentes a todos os produtos, servigos, atividades, processos e sistemas do Conglomerado Banco do Brasil. A BB
DTVM estabeleceu Politica de Gerenciamento do Risco Operacional aderente a Resolugdo CMN 3.380, de 29.06.2006 e observa também as politicas
especificas de risco operacional, normas, metodologias e instrumentos para gerenciamento de risco operacional definidos pelo Banco do Brasil S.A.
Ri: rédi

Desde 2012, a BB DTVM possui a Certificagdo ISO 9001:08 — Qualidade Total em seu Processo de Analise de Risco de Crédito. Todas as
aquisicdes de titulos de renda fixa e operagdes estruturadas sdo avaliadas pela equipe de Analise de Crédito da BB DTVM, mediante analise técnica
individualizada do emissor e da operagédo, com metodologia e métricas segregadas das demais empresas do conglomerado.

Todas as analises de crédito sdo submetidas ao Comité de Crédito e Governancga, 6rgdo colegiado formado por seis executivos da BB DTVM,
ou a Diretoria Executiva, conforme algadas. A deciséo de alocagao é feita pelos gestores de fundos e carteiras, considerando-se a maximizagéo
do risco x retorno e a classificacdo de crédito atribuida. Uma vez adquiridos, os ativos passam a ter acompanhamento constante e com revisao
de limites periddica.

Agradecimentos

Agradecemos a dedicag@o e o empenho de nossos funcionarios e colaboradores, bem como a confianga do acionista, dos clientes e da sociedade.

Demonstragées Contabeis

Em milhares de Reais

BALANGCO PATRIMONIAL

ATIVO 30.06.2014 30.06.2013
CIRCULANTE 792.002 1.225.631
Disponibilidades (Nota 4) 1.539 586
Aplicacgées Interfinanceiras de Liquidez 504.171 787.655
Aplicagdes no mercado aberto (Nota 5.a) 504.171 787.655
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 26.980 10.020
Carteira propria (Nota 6.a) 26.980 10.020
Outros Créditos 258.846 426.923
Rendas a receber (Nota 7.a) 32.829 33.394
Negociagdo e intermediagdo de valores (Nota 7.b) 66.847 226.646
Diversos (Nota 7.c) 159.334 167.063
(Provisao para outros créditos) (Nota 7.d) (164) (180)
Outros Valores e Bens 466 447
Outros valores e bens - 290
(Provisdo para desvalorizagéo de outros valores e bens) - (290)
Despesas antecipadas 466 447
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 13.473 460
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 5.773 -
Carteira propria (Nota 6.a) 5.773 -
Outros Créditos 7.700 460
Diversos (Nota 7.c) 10.143 2.899
(Provisdo para outros créditos) (Nota 7.d) (2.443) (2.439)
PERMANENTE 21.558 16.435
Investimentos 21.558 16.435
Participagdes em coligadas e controladas - no Pais (Nota 8.a) 92 75
Outros investimentos (Nota 8.b) 21.485 16.379
(Provisao para perdas) (Nota 8.b) (19) (19)
Imobilizado de Uso - -
Outras imobilizagdes de uso 3 3
(Depreciagao acumulada) 3) (3)
TOTAL DO ATIVO 827.033 1.242.526

PASSIVO/PATRIMONIO LiQUIDO 30.06.2014 30.06.2013
CIRCULANTE 694.982 1.110.693
Outras Obrigagoes 694.982_ 1.110.693
Cobranga e arrecadagéo de tributos e assemelhados 7.023 3.731
Sociais e estatutarias (Nota 9.a) 352.130 330.002
Fiscais e previdenciarias (Nota 9.b) 261.758 552.693
Negociacdo e intermediagao de valores (Nota 9.c) 64.436 214.232
Diversas (Nota 9.d) 9.635 10.035
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 527 309
Outras Obrigagoes 527 309
Sociais e estatutarias (Nota 9.a) 527 309
PATRIMONIO LiQUIDO 131.524 131.524
Capital 109.699 109.699
De domiciliados no Pais (Nota 12.a) 109.699 109.699
Reserva de Capital (Nota 12.c) 722 340
Reserva de Reavaliagdo (Nota 12.b) 1 1
Reserva de Lucros (Nota 12.c) 21.939 21.939
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (Nota 12.e) (115) (115)
(Agoes em Tesouraria) (Nota 12.f) (722) (340)
TOTAL DO PASSIVO 827.033 1.242.526

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO

1° Sem/2014 1° Sem/2013 1° Sem/2014 1° Sem/2013

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 23.496 24.027 FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS OPERAGOES
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios (Nota 6.b) 23.496 24.027 Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social 581.689 554.050

Ajustes ao Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social (8.688) 3.785
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1 ) Provisdes (Reversdes) operacionais (1) (61)
Provisdo para outros créditos - reversao/(reforgo) (Nota 7.d) 1 2) Resultado de participagdo em coligadas (1) (5)

Despesas (Receitas) com provisdes fiscais e civeis (8.996) 3.851
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 23.497 24.025 Perdas (Ganhos) em agdes e cotas 320 -

Lucro Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social 573.001 557.835
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 558.512 530.025 Variagoes Patrimoniais (131.628) (155.750)
Receitas de prestagédo de servigos (Nota 10.a) 510.477 471.360 (Aumento) Redugéao em titulos para negociagdo 2.653 (7.828)
Rendas de tarifas bancarias (Nota 10.b) 140.265 167.393 (Aumento) Redugéo em outros créditos (116.286) (222.565)
Despesas de pessoal (Nota 10.c) (30.482) (29.075) (Aumento) Redugéo em outros valores e bens (21) (17)
Outras despesas administrativas (Nota 10.d) (11.987) (11.383) Imposto de Renda e Contribuigao Social pagos (148.007) (132.484)
Despesas tributarias (Nota 13.c) (44.773) (43.900) Aumento (Redugéo) de outras obrigagdes 130.033 207.144
Resultado de participagdes em coligadas e controladas (Nota 8.a) 1" 5
Outras receitas operacionais (Nota 10.e) 14.395 9.135 CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS OPERAGOES 441.373 402.085
Outras despesas operacionais (Nota 10.f) (19.394) (33.510)

FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
RESULTADO OPERACIONAL 582.009 554.050 (Aumento) Redugéo em titulos disponiveis para venda (5) (7)

(Aumento) Redugao em titulos mantidos até o vencimento (5.773) -
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 11) (320) - (Aquisigao) Alienagéo de investimentos (3.695) (200)
Despesas nao operacionais (320) -- Dividendos recebidos 3 2
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS E PARTICIPAGOES 581.689 554.050 CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (9.470) (205)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 13.a) (229.114) (223.409) FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Dividendos pagos (413.429) (313.052)
PARTICIPAGAO DE ADMINISTRADORES NO LUCRO (992) (884)

CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (413.429) (313.052)
LUCRO LiQuIDO 351.583 329.757

Variagdo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa 18.474 88.828
LUCRO POR AGAO Inicio do periodo 487.236 699.413
Numero de agdes 100.000.000 100.000.000 Fim do periodo 505.710 788.241
Lucro liquido por acdo (R$) 3,51583 3,29757 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa 18.474 88.828
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis. As notas explicativas séo parte integrante das demonstrages contabeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

. Reserva de Ajustes de ~ Lucros ou
EVENTOS Cepliel]  Resnech [REEIRE G Lucros Avaliagio Agdes em Prejuizos Total
Realizado Capital Reavaliagao 3 A Tesouraria
Legal Patrimonial Acumulados

Saldos em 31.12.2012 109.699 - 1 21.939 (145) - - 131.494
Ajustes de avaliagao patrimonial - TVM (Nota 12.e) - -- - - 30 -- - 30
Transagdes com pagamento baseado em agdes - 340 - - - (340) - -
Lucro liquido do periodo - - - - - - 329.757 329.757
Destinagdes: - Dividendos (R$ 3.297,57 por lote de mil agdes) (Nota 12.d) - - - - - - (329.757) (329.757)
Saldos em 30.06.2013 109.699 340 1 21.939 (115) (340) - 131.524
Mutagoes do periodo - 340 - - 30 (340) - 30
Saldos em 31.12.2013 109.699 340 1 21.939 (138) (340) - 131.501
Ajustes de avaliagédo patrimonial - TVM (Nota 12.e) - - - - 23 - - 23
Transagdes com pagamento baseado em agdes - 382 - - - (382) - -
Lucro liquido do periodo - - - - - - 351.583 351.583
Destinagdes: - Dividendos (R$ 3.515,83 por lote de mil agdes) (Nota 12.d) - - - - - - (351.583) (351.583)
Saldos em 30.06.2014 109.699 722 1 21.939 (115) (722) -- 131.524
Mutagoes do periodo - 382 - -- 23 (382) - 23

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
1- A BB DTVM E SUAS OPERAGOES

A BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (BB DTVM) é uma subsidiaria integral do Banco do Brasil S.A,,
constituida em 1986, regida, sobretudo, pela legislagcdo das sociedades por agbes e sua matriz esta localizada na Praga XV de Novembro, 20 - 2°
e 3° andares, Edificio Bolsa do Rio, Centro, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil. Tem por objeto a pratica de operagdes inerentes a
compra e venda de titulos e valores mobiliarios, a instituicdo, organizagdo e administragédo de fundos e clubes de investimento, a administragdo de
carteiras e custodia de titulos e valores mobiliarios, operagdes de conta margem, bem como outras atividades pertinentes a empresas da espécie,
autorizadas pelo Banco Central do Brasil (Bacen) ou pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).

2 — APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir de diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes, com observancia as
normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (Bacen).

A elaboragdo de demonstragées de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes financeiras, requer que a
Administragédo use de julgamento na determinagéo e registro de estimativas contabeis, quando for o caso. Ativos e passivos significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem: provisdo para créditos de liquidagao duvidosa, ativos fiscais diferidos, provisdo para demandas trabalhistas,
fiscais e civeis, valorizagdo de instrumentos financeiros e outras provisdes. Os valores definitivos das transagdes envolvendo essas estimativas
somente sdo conhecidos por ocasido da sua liquidagéo.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emite normas e interpretagdes contabeis alinhadas as normas internacionais de contabilidade e
aprovadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios. O Bacen recepcionou os seguintes pronunciamentos, observados integralmente pela BB DTVM,
quando aplicaveis: CPC 00 — Pronunciamento Conceitual Basico, CPC 01 — Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos, CPC 03 — Demonstragéo dos
Fluxos de Caixa - DFC, CPC 05 — Divulgagao sobre Partes Relacionadas, CPC 10 — Pagamento Baseado em Agdes, CPC 23 — Politicas Contabeis,
Mudangas de Estimativa e Retificagdo de Erro, CPC 24 — Eventos Subsequentes e CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

As demonstragdes contébeis foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 08.08.2014.

3 — RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As politicas contabeis adotadas pela BB DTVM s&o aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados nestas demonstragdes contabeis.
a) Apuragao do Resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e despesas sédo reconhecidas na apuragéo do resultado do periodo a que pertencem
e, quando se correlacionam, de forma simultanea, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes formalizadas com encargos
financeiros pos-fixados séo atualizadas pelo critério pro rata die, com base na variagdo dos respectivos indexadores pactuados, e as operagdes
com encargos financeiros pré-fixados estdo registradas pelo valor de resgate, retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar
correspondentes ao periodo futuro.

b)
Caixa e equivalentes de caixa estdo representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagdes em operagdes compromissadas — posigao
bancada, com alta liquidez e risco insignificante de mudanga de valor justo, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias (Nota 4).

c)
As aplicagdes interfinanceiras de liquidez séo registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango e ajustadas por provisdo para perdas, quando aplicavel (Nota 5).

d)

Os titulos e valores mobilidrios (Nota 6) adquiridos para formagéo de carteira propria séo registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e
emolumentos, e se classificam em fung&o da intengéo da Administragdo da BB DTVM, em trés categorias distintas, conforme Circular Bacen n.° 3.068/2001:

Caixa e Equivalentes de Caixa

Aplicacgoes Interfinanceiras de Liquidez

Titulos e Valores Mobiliarios — TVM

Titulos para Negociagdo: titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propdsito de serem negociados ativa e frequentemente, ajustados mensalmente
pelo valor de mercado. Suas valorizagdes e desvalorizagdes séo registradas, respectivamente, em contas de receitas e despesas do periodo;

Titulos Disponiveis para Venda: titulos e valores mobilidrios que poderdo ser negociados a qualquer tempo, porém nao sao adquiridos com o
propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo ajustados mensalmente ao valor de mercado e suas valorizagdes e desvalorizagbes
registradas, liquidas dos efeitos tributarios, em conta de Ajuste de Avaliagdo Patrimonial no Patriménio Liquido; e

Titulos Mantidos até o Vencimento: titulos e valores mobilidrios que a BB DTVM tem e dispde de capacidade financeira e intengdo para manter até
o vencimento. Esses titulos ndo sdo ajustados pelo valor de mercado. A capacidade financeira estd amparada em projecao de fluxo de caixa que
desconsidera a possibilidade de venda desses titulos.

A metodologia de ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios foi estabelecida com observancia a critérios consistentes e verificaveis,
que levam em consideragao o prego médio de negociagéo na data da apurag&o ou, na falta desse, o valor de ajuste diario das operagdes de mercado
futuro divulgados pela Anbima, BM&FBovespa ou o valor liquido provavel de realizagéo obtido por meio de modelo de precificagdo, utilizando curvas
de valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indice de precos e moedas, todos devidamente aderentes aos pregos praticados no periodo.

Os rendimentos obtidos pelos titulos e valores mobilidrios, independente de como estéo classificados, séo apropriados pro rata die, observando
o regime de competéncia até a data do vencimento ou da venda definitiva, pelo método exponencial ou linear, com base nas suas clausulas de
remuneragao e na taxa de aquisi¢ao distribuida no prazo de fluéncia, reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento, que ndo tenham carater de perdas temporarias,
sao reconhecidas diretamente no resultado do periodo e passam a compor a nova base de custo do ativo.

Quando da alienagéo, a diferenga apurada entre o valor da venda e o custo de aquisi¢céo atualizado pelos rendimentos é considerada como resultado
da transagéo, sendo contabilizada na data da operagdo como lucro ou prejuizo com titulos e valores mobiliarios.

e)
As provisdes para outros créditos foram constituidas em montante julgado suficiente a cobertura de riscos dos créditos a receber, observando o
valor de mercado (Nota 7.d).

Provisao para Outros Créditos

f) Tributos

Os tributos s&@o apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir:

Tributos Aliquota
Imposto de Renda — IR (15% + adicional de 10%) 25%
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL 15%
PIS/Pasep 0,65%
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins 4%
Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISSQN Até 5%

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributarios - Nota 13.d) s&o constituidos pela aplicagcdo das aliquotas vigentes dos tributos sobre suas respectivas
bases. Para constituigdo, manutengao e baixa dos ativos fiscais diferidos sdo observados os critérios estabelecidos pela Resolugdo CMN n.° 3.059/2002,
alterada pelas Resolugdes CMN n.° 3.355/2006 e CMN n.° 4.192/2013, e estao suportados por estudo de capacidade de realizagao.

9)
Referem-se a aplicagbes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestagao de servigo a BB DTVM ocorrerdo em periodos
futuros. As despesas antecipadas sao registradas ao custo e amortizadas a medida que forem sendo realizadas.

h)
Investimentos: os investimentos em coligadas com influéncia significativa ou com participagdo de 20% ou mais no capital votante e em demais
sociedades que fazem parte de um mesmo grupo ou que estejam sob controle comum s&o avaliados por equivaléncia patrimonial com base no valor
do patriménio liquido da coligada. Os demais investimentos permanentes s@o avaliados ao custo de aquisi¢do, deduzidos de provisdo para perdas
por desvalorizagéo (imparidade), quando aplicavel (Nota 8).

Despesas Antecipadas

Ativo Permanente

Imobilizado de Uso: o ativo imobilizado é avaliado pelo custo de aquisigéo, deduzido da respectiva conta de depreciagao, cujo valor é calculado pelo
método linear a taxa anual de 20%.

i) Redugédo ao Valor Recuperavel de Ativos nao Financeiros — Imparidade

A BB DTVM avalia, com base em fontes internas e externas de informagao, se ha alguma indicag@o de que um ativo néo financeiro possa ter sofrido
desvalorizagdo. Se houver indicagédo de desvalorizagao, a BB DTVM estima o valor recuperavel do ativo, que é o maior entre: i) seu valor justo menos
os custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.

No minimo anualmente, para a realizagdo do teste de imparidade, a BB DTVM elabora estudo para verificar se existe indicagdo de desvalorizagdo
de ativos alcangados pelo CPC 01, segundo critérios técnicos definidos pela Administragéo.

Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o valor contabil do ativo é reduzido ao seu valor recuperavel por meio de uma
provisdo para perda por imparidade, que é reconhecida na Demonstragdo do Resultado.

) Provisdes, Passivos Contingentes e Obrigagdes Legais

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagao dos ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios
definidos pelo CPC 25 — Provisdes, Ativos Contingentes e Passivos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009 (Nota 16).

Os ativos contingentes séo reconhecidos nas demonstragdes contabeis somente quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de
sua realizagdo, usualmente representada pelo transito em julgado da acéo e pela confirmagédo da capacidade de sua recuperagdo por recebimento
ou compensagao por outro exigivel.

Os passivos contingentes sdo reconhecidos nas demonstragdes contabeis quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Administracéo,
for considerado provavel o risco de perda de uma agdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagéo das
obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga, sendo quantificados quando da citagao/notificacéo
judicial e revisados mensalmente.

Considera-se o valor indenizatério pretendido, o valor provavel de condenagéo, provas apresentadas e provas produzidas nos autos, jurisprudéncia sobre
a matéria, subsidios faticos levantados, decisdes judiciais que vierem a ser proferidas na agéo, classificagao e grau de risco de perda da acgdo judicial.

Os passivos contingentes, classificados como de perdas possiveis, ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes contabeis, devendo ser apenas
divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos nao requerem proviséo e nem divulgagéo.

As obrigacdes legais (fiscais e previdenciarias) sdo derivadas de obrigagdes tributarias previstas na legislagdo, independentemente da probabilidade
de sucesso de processos judiciais em andamento, que tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes contabeis.

k)
A moeda funcional e de apresentagdo das demonstragdes contabeis da BB DTVM é o Real (R$).
)  Gerenciamento de Riscos

A Administragdo da BB DTVM adota politica conservadora no seu processo de gerenciamento de riscos. As disponibilidades e as aplicagdes
financeiras séo realizadas com o seu controlador, o que minimiza o risco de crédito dos ativos da empresa, bem como proporciona o alinhamento
as politicas de gerenciamento de riscos adotadas pelo Conglomerado Banco do Brasil.

Moeda Funcional

4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
R$ mil
30.06.2014 30.06.2013
Disponibilidades 1.539 586
Depositos bancarios 1.539 586
Aplicagées Interfinanceiras de Liquidez (" 504.171 787.655
Aplicagdes no mercado aberto — revendas a liquidar — posi¢do bancada 504.171 787.655
Total 505.710 788.241
(1) Referem-se as operagdes com prazo original igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo.
5- APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
a) Composigao
R$ mil
30.06.2014 30.06.2013
Aplicagoes no Mercado Aberto
Revendas a Liquidar — Posi¢cdo Bancada 504.171 787.655
Letras Financeiras do Tesouro - 27.657
Letras do Tesouro Nacional 463.453 -
Notas do Tesouro Nacional 40.718 759.998
Total 504.171 787.655
Ativo circulante 504.171 787.655
b) Rendas de Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez
R$ mil
1° Sem/2014 1° Sem/2013
Rendas de Apli Comprec | 24.119 24.373
Posi¢édo bancada 24.119 24.373
Total 24.119 24.373
6 — TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Titulos e Valores Mobiliarios — TVM
R$ mil
30.06.2014 30.06.2013
VEnaEhinie am BES Valor de Mercado Total Total
Sem Acimade Valorde Valorde Marcagdo Valorde Valorde Marcagao a
Vencimento 360 Custo Mercado a Mercado Custo Mercado Mercado
1 - Titulos para Negociagao 26.850 - 25.650 26.850 1.200 10.000 9.889 (111)
Titulos Privados 26.850 - 25.650 26.850 1.200 10.000 9.889 (111)
Cotas de fundos de investimento 26.850 - 25.650 26.850 1.200 10.000 9.889 (111)
2 - Titulos Disponiveis para Venda 130 - 272 130 (142) 272 131 (141)
Titulos Privados 130 - 272 130 (142) 272 131 (141)
Cotas de fundos de renda variavel 130 - 272 130 (142) 272 131 (141)
3 - Titulos Mantidos até o Vencimento - 5.773 5.773 5.773 - - - -
Titulos Privados - 5.773 5.773 5.773 - - - -
Cotas de fundos de investimento - 5.773 5.773 5.773 - - - -
Total 26.980 5.773 31.695 32.753 1.058 10.272 10.020 (252)
R$ mil
30.06.2014 30.06.2013
. A Valor de Mercado Total Total
Vencimento emDigg Sem Acimade Valorde Valorde Marcagdaoa Valorde Valorde Marcacao a
Vencimento 360 Custo Mercado Mercado Custo Mercado Mercado
Por Carteira 26.980 5.773 31.695 32.753 1.058 10.272 10.020 (252)
Carteira propria 26.980 5.773 31.695 32.753 1.058 10.272 10.020 (252)
R$ mil
30.06.2014 30.06.2013
Valor de Mercado Total alonee Total
. Mercado
Vencimento em Anos A\VGrCaT]
Sem a06s 10 Valor de Valor de Sem Valor de Valor de
Vencimento P Ve Custo Mercado Vencimento Custo Mercado
Por Categoria 26.980 5.773 31.695 32.753 10.020 10.272 10.020
1 — Titulos para negociagédo 26.850 - 25.650 26.850 9.889 10.000 9.889
2 — Titulos disponiveis para venda 130 - 272 130 131 272 131
3 — Titulos mantidos até o vencimento - 5.773 5.773 5.773 - - -
R$ mil
30.06.2014 30.06.2013
Valor Contabil Valor Contabil
Circulante Longo Prazo Total Circulante Longo Prazo Total
Por Carteira 26.980 5.773 32.753 10.020 - 10.020
Carteira propria 26.980 5.773 32.753 10.020 - 10.020
Saldo contabil da carteira, considerando a marcagdo a mercado:
R$ mil
30.06.2014 30.06.2013
Total por Categoria 32.753 100% 10.020 100%
1 — Titulos para negociagéo 26.850 82% 9.889 99%
2 — Titulos disponiveis para venda 130 - 131 1%
3 — Titulos mantidos até o vencimento 5.773 18% - -
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Os investimentos em cotas de fundos de investimento estio representados pelos seguintes fundos:

R$ mil
30.06.2014 30.06.2013
Nome do Fundo Administrador Quantidade Valor de Valor de Mercado Valor de
de Cotas Custo Mercado
Titulos para Negociagao
BB Previdenciario Agdes Alocacgdes FIC FI BB DTVM 10.000.000 10.000 10.069 -
BB Agdes Total Return Distribuigdo BB DTVM 5.000.000 5.000 4.782 -
BB MM Franklin Templeton Investimento no Exterior BB DTVM 3.650.000 3.650 3.983 -
BB Multimercado JP Morgan Investimento no Exterior BB DTVM 3.000.000 3.000 3.348 -
BB MM Schroder Investimento no Exterior Fl BB DTVM 3.000.000 3.000 3.308 -
BB MM Blackrock Investimento no Exterior Fl BB DTVM 1.218.346 1.000 1.360 -
BB Top Agbes Dual Strategy BB DTVM 10.000.000 - - 9.889
Total 25.650 26.850 9.889
Titulos Mantidos até o Vencimento
FIDC BB Votorantim Highland Infraestrutura BB DTVM 5.742 5.773 5.773 -
Total 5.773 5.773 -
b) Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios
R$ mil
1° Sem/2014 1° Sem/2013
Aplicacbes interfinanceiras de liquidez 24119 24.373
Rendas de titulos de renda fixa 30 -
Prejuizos com titulos de renda variavel (653) (346)
Total 23.496 24.027
c) Reclassificagao de Titulos e Valores Mobiliarios
Nao houve reclassificagdes de titulos e valores mobiliarios nos semestres encerrados em 30.06.2014 e 30.06.2013.
d) Instrumentos Financeiros Derivativos
Em 30 de junho de 2014 e 2013, ndo havia instrumentos financeiros derivativos em aberto.
7- OUTROS CREDITOS
a) Rendas a Receber
R$ mil
30.06.2014 30.06.2013
Servigos prestados a receber 14.603 12.849
Taxa de administragdo mensal de fundos 4.794 5.669
Taxa de administragéo diaria de fundos 4.573 4.356
Taxa de administragdo de carteiras 4.208 3.881
Taxa de administragdo de fundos — outros bancos 2.986 3.986
Distribui¢do de cotas 1.485 2.307
Resgate antecipado 96 96
Taxa de administragcdo de fundos offshore 84 92
Bonus de performance - 158
Total 32.829 33.394
Ativo circulante 32.829 33.394

(1) Referem-se as rendas de servigos prestados ao BB Banco de Investimento S.A. (Nota 14) pela administragdo de carteiras, no montante de

R$ 14.603 mil (R$ 12.782 mil em 30.06.2013).

b) Negociagao e Intermediagao de Valores
R$ mil
30.06.2014 30.06.2013
Devedores — liquidagdes pendentes — pessoas fisicas e juridicas ) 66.847 226.646
Total 66.847 226.646
Ativo circulante 66.847 226.646

(1) Incluem saldos devedores de clientes face a realizagdo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagéo junto a pessoas fisicas e juridicas.

c) Diversos

R$ mil

30.06.2014 30.06.2013

Impostos e contribuigdes a compensar () 144.132 130.063
Devedores por depositos em garantia @ (Nota 16.c) 13.047 26.256
Ativo fiscal diferido — crédito tributario (Nota 13.d) 7.610 9.650
Opgdes por incentivos fiscais 2.533 2.533
Devedores diversos — Pais 1.983 1.288
Valores a receber 172 172
Total 169.477 169.962
Ativo circulante 159.334 167.063
Ativo realizavel a longo prazo 10.143 2.899

(1) Inclui o valor de R$ 13.100 mil (R$ 11.428 mil em 30.06.2013) referente a ativagdo de imposto de renda (indébito tributario), decorrente de
decisdo transitada em julgado determinando o direito liquido e certo da compensagao do tributo recolhido indevidamente.

(2) Os valores de Devedores por depdsitos em garantia (depositos judiciais para interposicéo de recursos fiscais) referem-se, principalmente, a
procedimentos administrativos relacionados a agéo anulatéria de débito fiscal de ISSQN.

d) Movimentagao da Provisao para Outros Créditos sem Caracteristica de Concessao de Crédito
R$ mil
1° Sem/2014 1° Sem/2013
Saldo Inicial (2.608) (2.617)
Reverséol/(reforgo) 1 )
Saldo Final (2.607) (2.619)
Ativo circulante (164) (180)
Ativo realizavel a longo prazo (2.443) (2.439)

(1) Provisao constituida, principalmente, em fungéo da desvalorizagdo das cotas de investimentos oriundos de incentivos fiscais Finam e Finor —
R$ 2.443 mil (R$ 2.439 mil em 30.06.2013), de acordo com as cotagdes divulgadas pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A. — BNB, para o Finor,

e pelo Banco da Amazénia S.A. — Basa, para o Finam.

8 — INVESTIMENTOS

a) Movimentagdes nas Particiy em Coligadas e Controladas
R$ mil
Lo . Resultado de g
o Capital Patiménio ~ Nossa p b0 o Nimero e equivaléncia Valor Contabil
Discriminagado Data-Base Social Liquido Participagao Periodo () Dividendos espécie de
Ajustado % agdes 1°Sem/2014 1°Sem/2013 30.06.2014 30.06.2013
Coligadas no Pais
Kepler Weber SA.@ 30.06.2014 230658 402022 0,0227 48916 3 59440N 1 5 92 75
Total 1" 5 92 75

(1) As informagdes da Kepler Weber S.A. referem-se ao periodo de janeiro a junho/2014.

(2) Apesar da BB DTVM néo possuir influéncia significativa na Kepler Weber S.A., o Conglomerado Banco do Brasil a detém por meio do BB Banco
de Investimento S.A. que é signatario de acordo de acionistas e possui representante no Conselho de Administragdo da empresa. Além disso,
o fato da BB DTVM fazer parte de um mesmo grupo, o Conglomerado Banco do Brasil, também justifica a avaliagdo da empresa pelo MEP.

b) Outros Investimentos

10 — OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
a) Receitas de Prestagao de Servigos

R$ mil

1° Sem/2014 1° Sem/2013

Administragdo de fundos de investimento (" 461.376 419.053
Fundos de rede 366.505 320.783
Fundos exclusivos 87.654 85.874
Fundos extramercado 6.762 11.736
Fundos de capital estrangeiro 455 660
Administragéo de carteiras 25.429 22.577
Distribuicéo de cotas de fundos de investimento 9.795 13.586
Servigos prestados a ligadas 7.743 5.424
Gestéo de fundos de investimentos 2.866 6.037
Bonus de performance 2.446 4.142
Outras 822 541
Total 510.477 471.360

(1) Refere-se as taxas de administragéo incidentes sobre o patriménio dos fundos administrados.
(2) Refere-se as rendas de comissoes pela prestagdo de servigos de colocagéo (distribuicdo) de cotas por conta e ordem dos fundos de investimento.
b) Rendas de Tarifas Bancarias

R$ mil
1° Sem/2014 1° Sem/2013
Rendas de servigos diferenciados — pessoas fisicas 140.265 167.393
Total 140.265 167.393
c) Despesas de Pessoal
R$ mil
1° Sem/2014 1° Sem/2013
Proventos (17.689) (17.504)
Encargos sociais (8.807) (7.749)
Beneficios (2.381) (2.453)
Honorarios (1.076) (1.010)
Outras (529) (359)
Total (30.482) (29.075)
d) Outras Despesas Administrativas
R$ mil
1° Sem/2014 1° Sem/2013
Comunicagdes (2.865) (2.519)
Aluguéis (2.073) (1.734)
Processamento de dados (1.953) (1.775)
Servigos do sistema financeiro (1.679) (1.528)
Transporte (889) (793)
Condominio (665) (603)
Promogdes e relagdes publicas (446) (915)
Servigos técnicos especializados (241) (249)
Manutengéo e conservagao de bens (197) (194)
Propaganda e publicidade (183) -
Agua, energia e gas (180) (190)
Material (138) (119)
Contribuigdes filantropicas (125) (123)
Outras (353) (641)
Total (11.987) (11.383)
e) Outras Receitas Operacionais
R$ mil
1° Sem/2014 1° Sem/2013
Reversao de provisdes operacionais (" 10.284 5.394
Taxa contratual de resgates antecipados 2.426 2.391
Indébito tributario — ILL @ 1.021 866
Devedores por depdsitos em garantia 506 461
Variagdes monetarias ativas 93 -
Outras 65 23
Total 14.395 9.135

(1) Inclui o valor de R$ 10.263 mil de reversao de provisdo para passivos contingentes (R$ 5.330 mil no 1° semestre/2013).

(2) Refere-se ao reconhecimento de receita de recuperagdo de despesa de imposto de renda (indébito tributario) decorrente de deciséo transitada
em julgado determinando o direito liquido e certo da compensagéo do tributo recolhido indevidamente.

f)  Outras Despesas Operacionais

R$ mil

1° Sem/2014 1° Sem/2013

Banco do Brasil — suporte operacional (8.510) (8.171)
Variagbes monetarias passivas (" (7.011) (3.906)
Prémio de seguro (1.343) (1.835)
Provisdo para passivos contingentes (Nota 16.a) (1.267) (9.182)
Custddia de titulos e valores mobiliarios (764) (429)
Contribuicdes a entidades de classe (306) (307)
Patrocinio a cultura (140) (1.785)
Atualizacédo de impostos e contribui¢des sobre lucros @ - (7.505)
Outras (53) (390)
Total (19.394) (33.510)

(1) Referem-se a atualizagao, pela taxa Selic, dos dividendos a pagar ao Banco do Brasil S.A.

(2) A variagdo deve-se a baixa, ocorrida em novembro/2013, da provisao relativa a liminar sobre a dedutibilidade da Contribuicdo Social da base
de calculo do Imposto de Renda, em decorréncia da adesdo ao Refis/2013, com o pagamento dos débitos inseridos no programa.

11 — RESULTADO NAO OPERACIONAL

R$ mil

1° Sem/2014 1° Sem/2013

Despesas nao Operacionais (320) -
Prejuizo em agdes e cotas (320) -
Total (320) -

12 — PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital Social

O Capital Social de R$ 109.699 mil, em 30.06.2014 e 30.06.2013, totalmente subscrito e integralizado, esta dividido em 100.000.000 de agdes
ordinarias, representadas na forma escritural e sem valor nominal. O patriménio liquido e o valor patrimonial, em 30.06.2014 e 30.06.2013,
correspondem a R$ 131.524 mil e R$ 1,32 por ag&o, respectivamente.

b) Reserva de Reavaliagdo

Refere-se as reavaliagdes de ativos efetuadas por coligadas, cujo saldo remanescente de R$ 1 mil sera mantido até a data da realizagdo, conforme
Resolugdo CMN n.° 3.565/2008.

c) Reservas de Capital e de Lucros

R$ mil

30.06.2014 30.06.2013

Reservas de Capital 722 340
Transagdes com pagamento baseado em agdes e outros instrumentos 722 340
Reservas de Lucros 21.939 21.939
Reserva legal 21.939 21.939

A BB DTVM deixou de constituir reserva legal (5% sobre o lucro liquido) por ja ter essa reserva atingido o limite de 20% do capital social, segundo
determina o artigo 193 da Lei n.° 6.404/1976.

d) Dividendos e Distribuicdo do Lucro Liquido

R$ mil
R$ mil 1° Sem/2014 1° Sem/2013
30.06.2014 30.06.2013 Base de calculo 351.583 329.757
Certificados de investimento 21.466 16.360 Lucro liquido u ! 351.583 329.757
Participagdes de capital por incentivos fiscais 19 19 Dividendo minimo obrigatdrio — 25% 87.896 82.439
Subtotal 21.485 16.379 Dividendo adicional 263.687 247.318
Proviséo para perdas em investimentos por incentivos fiscais (19) (19)  Total destinado ao acionista 351.583 329.757
Total 21.466 16.360 Saldo do lucro liquido, apés destinagoes 0 0
(1) Inclui provis&o para ajuste ao valor recuperavel para os certificados de investimento audiovisual no valor de R$ 619 mil, constituida em dezembro/2013. Os dividendos referentes ao 1° semestre/2014 ser&o corrigidos monetariamente pela taxa Selic até o dia do efetivo pagamento.
e) Ajustes de Avaliacao Patrimonial de TVM Reconhecidos no Patriménio Liquido
9 - OUTRAS OBRIGAGOES RS mil
a) Sociais e Estatutarias 2014 2013
R$ mil Movimentagao Movimentagao
31.12.2013 o 30.06.2014 31.12.2012 P 30.06.2013
30.06.2014 30.06.2013 Liquida no Liquida no
— — Saldo ‘ Saldo Saldo . Saldo
Dividendos e bonificagdes a pagar (Nota 12.d) 351.583 329.757 _ _ __ periodo periodo
Provis&o para participagdes nos lucros 797 425 Titulos disponiveis para venda
Gratificagdes e participagdes a pagar 277 129 Préprios (170) 28 (142) (179) 38 (141)
Total 352.657 330.311 Efeitos tributarios 32 (5) 27 34 (8) 26
Total (138) 23 (115) (145) 30 (115)
Passivo circulante 352.130 330.002 f) Agbes em Tesouraria
Passivo exigivel a longo prazo 527 309 L - " . .
. i . Em abril e junho de 2014, foram adquiridas 24.546 agdes do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria, para atender ao Programa de
b)  Fiscais e Previdenciarias Remuneragéo Variavel 2013 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 12.g). Para esse Programa foi realizada a transferéncia imediata de 4.918 agdes,
R$ mil correspondente a 20% das agdes, aos membros da Diretoria.
; 30.06.2014 30.06.2013 No 1° semestre/2013, haviam sido adquiridas 19.792 ag6es, das quais 7.112 foram transferidas aos membros da Diretoria Executiva em 19.06.2013.
— - — G
:Drowsao para |mlp0§t?s ¢ contrlbm(;ozes sobre lucros 225515 515.856 Além disso, em abril/2014, também foram transferidas 3.170 agdes relativas a 12 parcela do Programa de Remuneragéo Variavel 2012. A quantidade
mpostos e contribuigdes a recolher @ 28.536 24.040 tante de 29.138 a6 d Ido de R$ 722 mil
Provisao para riscos fiscais (Nota 16.a) 7.707 12.797 restante de 23; Sl CAUET FEEDEEL DD s
Total 261.758 552.693 g) Pagamento Baseado em Acoes
= o . . A - = - — .
Passivo circulante 261.758 552693 A Resolugdo CMN n.° 3.921/2010, vigente a partir de 2012, que dispde sobre a politica de remuneragéo de administradores das instituicdes financeiras,

(1) Decréscimo devido principalmente, a baixa, ocorrida em novembro/2013, da provisdo relativa a liminar sobre a dedutibilidade da Contribuigao
Social da base de calculo do Imposto de Renda, em decorréncia da ades&o ao Refis/2013, com o pagamento dos débitos inseridos no programa.

(2) Inclui o valor de R$ 16.815 mil (R$ 13.240 mil em 30.06.2013) relativo ao Imposto de Renda retido na fonte sobre os ganhos auferidos pelos

cotistas dos fundos de investimento.
c) Negociagao e Intermediacao de Valores

R$ mil

30.06.2014 30.06.2013

Credores — liquidagdes pendentes — pessoas fisicas e juridicas (" 63.984 213.677
Credores — liquidagdes pendentes — outros 452 555
Total 64.436 214.232
Passivo circulante 64.436 214.232

(1) Incluem saldos credores de clientes face a realizagdo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagéo junto a pessoas fisicas e juridicas.

(2) Incluem saldos credores de clientes face a realizagdo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagéo junto a instituicdes do mercado/outros.

d) Diversas

determina que no minimo 50% da remuneragéo variavel deve ser paga em agdes ou instrumentos baseados em agdes, dos quais, pelo menos 40% deve
ser diferida para pagamento futuro, com prazo minimo de trés anos, estabelecido em fungéo dos riscos e da atividade do administrador.

Em decorréncia dessa Resolugéo, a BB DTVM aprovou politica de remuneragao variavel para a Diretoria Executiva. Tal politica prevé o pagamento
de metade da remuneragéo variavel em agoes.

Dando continuidade a politica de remuneragéo variavel, a BB DTVM adquiriu 24.546 agdes, no 1° semestre/2014, por meio de aquisicao direta
das acdes em tesouraria do Banco do Brasil S.A. Desse total, foram transferidas imediatamente 4.918 acdes aos membros da Diretoria Executiva
e bloqueadas para a movimentagdo, restando 29.138 agdes registradas em tesouraria para posterior transferéncia, conforme cronogramas
apresentados nos quadros a seguir:

Programa 2013

Cronograma estimado para transferéncia Quantidade de acées Data prevista

Primeira parcela 4.907 2015
Segunda parcela 4.907 2016
Terceira parcela 4.907 2017
Quarta parcela 4.907 2018
Total 19.628

Programa 2012

R$ mil Cronograma estimado para transferéncia Quantidade de agées Data prevista

30.06.2014 30.06.2013 Segunda parcela 3.170 2015
Valores a pagar a sociedades ligadas 9.288 9.681 Terceira parcela 3.170 2016
Provisdo para pagamentos a efetuar 220 271 Quarta parcela 3.170 2017
Provisdo para passivos contingentes ) (Nota 16.a) 106 60 Total 9.510
Credores diversos — Pais 2 23 s custos médios por agdo s&o os seguintes:
Total 9.635 10.035 .

- Aquisicao em 16.04.2014 (Lote de 21.506 agdes): R$ 23,90.

Passivo circulante 9.635 10.035

(1) Refere-se a provisdo para demandas trabalhistas e civeis.

- Aquisicao em 11.06.2014 (Lote de 3.040 agdes): R$ 23,31.

O valor de mercado dessas agdes, em 30 de junho de 2014, é de R$ 24,85 por agéo.
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Programa 2011

Em junho de 2013 foram adquiridas 7.112 agdes ao custo médio de R$ 23,2989, todas colocadas em tesouraria. Em 19.06.2013, elas foram
transferidas aos membros da Diretoria Executiva, sendo o total de 2.372 ag¢des (12 parcela) desbloqueadas naquela data e 2.370 agdes (22 parcela)
em 10.03.2014. A 3?2 parcela de 2.370 agdes sera desbloqueada em 09.03.2015, caso sejam atendidas todas as restricdes de transferéncia.

13 - TRIBUTOS
a) Demonstragdo das Despesas de IR e CSLL
R$ mil
1° Sem/2014 1° Sem/2013
Valores Correntes (225.515) (224.942)
IR e CSLL no Pais (225.515) (224.942)
Valores Diferidos (3.599) 1.533
Ativo Fiscal Diferido (3.599) 1.533
Diferengas intertemporais (3.599) 1.533
Total (229.114) (223.409)
b) Conciliagdo dos Encargos de IR e CSLL
R$ mil
1° Sem/2014 1° Sem/2013
Resultado antes dos Tributos e Participagoes 581.689 554.050
Encargo total do IR (25%) e CSLL (15%) (232.676) (221.620)
Outras despesas ndo operacionais — prejuizo em agdes e cotas (80) -
Patrocinio a cultura (56) (660)
Incentivos fiscais — dedugéo 2.702 1.891
Incentivos fiscais — excluséo (IR — 25%) 949 50
Indébito tributario ILL — principal e corregdo monetaria 138 112
Mandado de seguranga — atualizagdo -- (3.002)
Outros valores 91) (180)
IR e CSLL do periodo (229.114) (223.409)
c) Despesas Tributarias
R$ mil
1° Sem/2014 1° Sem/2013
Cofins (27.120) (26.650)
ISSQN (13.002) (12.785)
PIS/Pasep (4.407) (4.330)
Outras (244) (135)
Total (44.773) (43.900)
d) Ativo Fiscal Diferido (Crédito Tributario)
Ativado
R$ mil
31.12.2013 1° Sem/2014 30.06.2014
Saldo Constituicao Baixa Saldo
Diferengas Temporarias 11.214 480 (4.084) 7.610
Provisdo para outros créditos 367 4 (5) 366
Provisdes passivas 6.723 470 (4.068) 3.125
Marcagédo a mercado 32 6 (11) 27
Provisdo para perdas permanentes — cotas de fundos 3.996 - - 3.996
Outras provisdes 96 - - 96
Total dos Créditos Tributarios Ativados 11.214 480 (4.084) 7.610
Imposto de Renda 6.598 294 (2.543) 4.349
Contribuigdo Social 4.608 185 (1.539) 3.254
Pasep 1 - - 1
Cofins 7 1 (2) 6

Expectativa de realizagao

A expectativa de realizagdo dos ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) respalda-se em estudo técnico elaborado em 31.12.2013, atualizado em
30.06.2014, sendo o valor presente apurado com base na taxa média de captagdo do Banco do Brasil S.A.

R$ mil
30.06.2013

Controlador 3::;2?;:;:: Total
Ativos
Disponibilidades (Nota 4) 586 = 586
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.a) 787.655 - 787.655
Servigos prestados a receber do BB Bl — administragéo de carteiras () (Nota 7.a) -- 12.782 12.782
Taxa de administragéo de carteiras @ - 3.433 3.433
Valores a receber @ (Nota 7.c) -- 172 172
Passivos
Dividendos e bonificagbes a pagar (Nota 12.d) 329.757 = 329.757
Valores a pagar a sociedades ligadas “ (Nota 9.d) 9.617 64 9.681

1° Semestre/2013

Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 24.373 - 24.373
Rendas de servigos prestados a ligadas - 5.424 5.424
Rendas de taxas de administragéo de carteiras @ - 19.947 19.947

Recuperagéo de despesas administrativas 2 - 2

Despesas de pessoal (29.026) - (29.026)
Despesas administrativas diversas (8.692) - (8.692)
Despesas de servigo do sistema financeiro — comissoes ¢ - (105) (105)
Banco do Brasil — suporte operacional (Nota 10.f) (8.171) - (8.171)
Variagdes monetarias passivas (Nota 10.f) (3.906) - (3.906)
Outras despesas operacionais (736) - (736)

(1) O saldo de outras partes relacionadas refere-se ao BB Banco de Investimento S.A.

(2) O saldo de outras partes relacionadas refere-se a empresas do grupo Mapfre (Companhia de Seguros Alianga do Brasil, Brasilveiculos e ABS
Alianga do Brasil Seguros).

(3) O saldo de outras partes relacionadas refere-se ao BAMB — Brasilian American Merchant Bank.
(4) O saldo de outras partes relacionadas refere-se ao BB Securities Limited em Londres e BB Securities Asia.

15 - REMUNERAGAO DE EMPREGADOS E ADMINISTRADORES

Em 01.02.2002, foi assinado convénio de cessao de funcionarios do Banco do Brasil S.A. para a BB DTVM, para o exercicio de fungdes dos niveis
Diretivo, Gerencial e outros cargos de confianga. A cessdo da-se na forma de disponibilidade sem 6nus para o Banco. O Banco continua processando
a folha de pagamento dos funcionarios cedidos, mediante ressarcimento mensal pela Subsidiaria de todos os custos decorrentes (Nota 14).

30.06.2014 30.06.2013
Numero de funcionarios cedidos pelo Banco do Brasil S.A. 257 274
Maior salario 55.842,38 52.607,05
Menor salario 2.182,25 2.170,15
Salario médio 10.829,62 9.789,92

16 — PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS
a) Passivos Contingentes — Provaveis
Acoes Fiscais

As demandas fiscais referem-se a procedimentos administrativos e judiciais iniciados, principalmente, pela Fazenda Nacional e Delegacia da Receita
Federal, relativos a néo retengao/recolhimento de tributos, e pelos municipios, que questionam a incidéncia de ISSQN sobre atividades da empresa.

Acoes Civeis

As agdes de natureza civel movidas contra a BB DTVM referem-se a pedidos de indenizagdo em razdo da aplicagdo do Cédigo de Defesa do
Consumidor, bem como a cobranga de diferengas de rendimentos.

Acoes Trabalhistas

A acdo existente no 1° semestre/2013 movida contra a BB DTVM relativa a pedidos de duas horas extras, intervalo de quinze minutos e
complementacdo de aposentadoria foi revertida neste semestre.

Em conformidade com a Resolugdo CMN n.° 3.823/2009, a BB DTVM constitui proviséo para demandas trabalhistas, civeis e fiscais com risco
de perda “provavel”.

R$ mil
30.06.2014 Movimentagoes na provisdo para demandas civeis e fiscais classificadas como provaveis
Valor Nominal Valor Presente R$ mil
Em 2014 - - 1° Sem/2014 1° Sem/2013
Em 2015 1 1 Demandas Fiscais
Em 2016 3 3 Saldo Inicial 16.749 8.927
Em 2017 6 5 Constituicdo 1.176 9.180
Em 2018 7 4 Reverséo de provisdo (10.218) (5.310)
: Baixa por pagamento - -
A partir de 2019 7.593 4.206 L
Total 7.610 4.219 Saldo Final 7.707 12.797
No decorrer do 1° semestre de 2014, observou-se a realizagédo de créditos tributarios na BB DTVM no montante de R$ 4.084 mil, acima da respectiva Demandas Civeis
projecdo de utilizagdo para o 1° semestre de 2014, que constava no estudo técnico elaborado no encerramento de 2013. Saldo Inicial 48 66
Constituicao 91 2
14 — PARTES RELACIONADAS Revers&o de provisao (33) (20)
Os custos com remuneragdes e outros beneficios de curto prazo atribuidos & Diretoria e Conselho de Administragdo da BB DTVM foram de R$ 1.946 ga::‘a qu" plagamento 10_6_ 4_8_
aldo Fina

mil (R$ 1.223 mil no 1° semestre/2013) e ao Conselho Fiscal foram de R$ 122 mil (R$ 74 mil no 1° semestre/2013).

De acordo com a politica de remuneragao variavel da BB DTVM, estabelecida em conformidade com a Resolugdo CMN n.° 3.921/2010, parte da
remuneragao variavel da Diretoria Executiva é paga em agdes (Nota 12.g).

A BB DTVM néo concede empréstimos ao Pessoal Chave da Administragdo, em conformidade com a proibigdo a toda instituigdo financeira
estabelecida pelo Banco Central do Brasil.

A BB DTVM realiza, principalmente com seu controlador, o Banco do Brasil S.A., transag¢des bancarias, tais como depdsitos em conta corrente (ndo
remunerados) e aplicagdes em operagdes compromissadas. Ha, ainda, contratos de prestagao de servigos, de garantias prestadas e convénio para
rateio/ressarcimento de despesas e custos diretos e indiretos.

Tais transagdes sdo praticadas em condi¢cdes e taxas compativeis com as praticadas com terceiros, quando aplicavel. Essas operagdes nao
envolvem riscos anormais de recebimento.

A BB DTVM nao efetua transagdes com sua empresa coligada.

Demandas Trabalhistas

Saldo Inicial 12 12
Reverséo de provisdo (12) -
Baixa por pagamento = 4
Saldo Final - 12

Total das Demandas Fiscais, Civeis e Trabalhistas 7.813 12.857
b) Passivos Contingentes — Possiveis
As demandas fiscais e civeis classificadas com risco “possivel” séo dispensadas de constitui¢do de provisdo com base na Resolugdo CMN n.° 3.823/2009.

Saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis

Sumario das Transagdes com Partes Relacionadas R$ mil

~ . . . . 30.06.2014 30.06.2013
Os saldos das operagdes ativas e passivas da BB DTVM com as partes relacionadas, em 30.06.2014 e 30.06.2013, e seus respectivos resultados DenAndacliceas 606.345 606.976
no 1° semestre/2014 e no 1° semestre/2013 s&o os seguintes: [ . 4:186 4:215

R$ mil Total 630.531 611.191
30.06.2014 c) Depositos em Garantia de Recursos
Controlador Outra§ Partes Total P q o Tyt rr]
Relacionadas Saldos dos depésitos em garantia constituidos para as contingéncias

Ativos R$ mil
Disponibilidades (Nota 4) 1.539 - 1.539 30.06.2014 30.06.2013
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.a) 504.171 = 504.171 Demandas fiscais 12.895 26.097
Servigos prestados a receber do BB Bl — administragdo de carteiras ) (Nota 7.a) - 14.603 14.603 Demandas civeis 152 159
Taxa de administragdo de carteiras @ - 4.083 4.083 Total 13.047 26.256
Valores a receber @ (Nota 7.c) - 172 172
Passivos 17 — OUTRAS INFORMAGOES
Dividendos e bonificagdes a pagar (Nota 12.d) 351.583 - 351.583 Lei n.° 12.973 (Conversao da MP n.° 627/2013)
Valores a pagar a sociedades ligadas @ (Nota 9.d) 9.204 T "e;201484 9.288 A Lei n.° 12.973, de 13.05.2014 (Lei n.° 12.973/2014), objeto de conversdo da Medida Proviséria n.° 627/2013, altera a legislagao tributaria federal
Rendas de aplica¢des interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 24119 - 24.119 EeRiel EUUICE RIS BasRpleiCLfys, em especial com o objetivo de:
Rendas de servigos prestados a ligadas - 7.743 7.743 - revogar o Regime Tributario de Transigéo (RTT);
Rendas de taxas de administragao de carteiras - 23.748 23.748 - alterar as normas relativas a tributagéo dos lucros do exterior; e
Despesas de pessoal (30.482) — (30.482) o L ~ L . . i .
Despesas administrativas diversas (9.691) - (9.691) - dlsqplmar 0s aspectps tributarios em relagéo aos crltenosle.proced|mentos .contabells dgtermlnados pelas leis 11.638/2007 e 11.941/2009, as
Despesas de servico do sistema financeiro — comissdes - (243) (243) quais trataram do alinhamento das normas contabeis brasileiras as normas internacionais.
Banco do Brasil — suporte operacional (Nota 10.f) (8.510) - (8.510) Para a realizagdo de uma analise mais conclusiva a BB DTVM aguardara a regulamentagéo expressa pela Receita Federal do Brasil, na forma
Variagbes monetarias passivas (Nota 10.f) (7.011) = (7.011) prevista pela Lei n.° 12.973/2014. Entretanto, de acordo com estudos preliminares e a luz do texto vigente da mencionada Lei, ndo se esperam
Outras despesas operacionais (1.070) - (1.070) impactos significativos nas demonstragdes contabeis da BB DTVM.

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragées Contabeis

Ao

Conselho de Administragéo e ao Acionista da

BB Gestédo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstra¢des contabeis da BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (‘BB DTVM”), que
compreendem o balancgo patrimonial em 30 de junho de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragées contabeis

A Administragédo da BB DTVM é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estdo livres de distorgdo
relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados
nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao
relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragées contabeis da BB DTVM para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nédo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da BB DTVM. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opinidao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao
patrimonial e financeira da BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 30 de junho de 2014, o desempenho de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Brasilia, 8 de agosto de 2014.

KPMG Auditores Independentes

CRC SP-014428/0-6 F-DF M

Carlos Massao Takauthi
Contador CRC 1SP206103/0-4

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Introdugao

O Banco do Brasil optou, conforme faculta o artigo 11 da Resolugdo 3198/2004, pela constituicdo de comité de auditoria Unico para o Banco Multiplo
e subsididrias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, entre elas a BB Gestdo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios (BB DTVM).

O Comité de Auditoria, 6rgdo estatutario de assessoramento do Conselho de Administragéo, tem como principais atribuigdes: revisar, previamente a
publicagéo, o conjunto das demonstragdes contabeis e avaliar a efetividade dos sistemas de controle interno e das auditorias interna e independente.
O regimento interno do Comité esta disponivel no site www.bb.com.br/ri.

Os administradores da BB DTVM s&o responsaveis por elaborar e garantir a integridade das demonstragdes contébeis, gerir os riscos, manter
sistema de controles internos efetivo e zelar pela conformidade das atividades as normas legais e regulamentares.

A Auditoria Interna do Conglomerado responde pela realizagdo de trabalhos periédicos, com foco nos principais riscos a que a BB DTVM esta
exposta, avaliando, com independéncia, as a¢des de gerenciamento desses riscos e a adequagéo da governanga e dos controles internos, por meio
de verificagbes quanto a sua qualidade, suficiéncia, cumprimento e efetividade.

A KPMG Auditores Independentes é responsavel pela auditoria das demonstragdes contabeis da BB DTVM. Avalia, também, no contexto desse
trabalho, a qualidade e adequagao do sistema de controles internos e o cumprimento de dispositivos legais e regulamentares.

Principais Atividades

O Comité de Auditoria realizou reunides regulares, em cumprimento ao seu plano de trabalho, com a participagdo de representantes da administragéo
e também com executivos do Conglomerado das areas de controles internos, gestéo de riscos, contabilidade, seguranga, juridica, governanga e
finangas que prestam servigos a subsidiaria.

Nessas reunides abordou, em especial, assuntos relacionados ao sistema de controles internos, conformidade, aspectos contabeis, processos de gestéo
de riscos e de capital, governanga corporativa, solugdes tecnolégicas, auditoria dos fundos de investimento e recomendagdes emitidas pelas auditorias
interna e independente e por érgaos externos de fiscalizagéo. Nas situagdes em que identificou necessidade de melhoria, recomendou aprimoramentos.
Manteve didlogo com as equipes das auditorias interna e independente, oportunidades em que apreciou os seus planejamentos, conheceu os
resultados dos principais trabalhos e examinou suas conclusées e recomendagdes.

O Comité revisou o relatério da administragéo, as demonstragdes contabeis e notas explicativas e discutiu com o auditor independente seu relatério.
Conclusées
Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuigdes e limitagdes inerentes ao escopo de sua atuagéo, o Comité de Auditoria concluiu:

a) o sistema de controles internos é adequado ao porte e a complexidade dos negdcios da subsidiaria e objeto de permanente atengéo por parte
da administragéo;

b) a Auditoria Interna desempenha suas fungdes com independéncia, objetividade, qualidade e efetividade;

c) a auditoria independente é efetiva e ndo foram identificadas ocorréncias que pudessem comprometer sua independéncia;

d) as demonstragdes contabeis do semestre findo em 30/06/2014 foram elaboradas em conformidade com as normas legais e com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central, e refletem, em todos os aspectos relevantes,
a situagdo patrimonial e financeira da BB DTVM naquela data.

Brasilia-DF, 08 de agosto de 2014.
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