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Nas demonstragdes financeiras da Companhia publicadas no Jornal Valor Econdmico na pagina
E47, em 28 de margo de 2014 constou no Parecer do Conselho Fiscal, por equivoco, os paragrafos
abaixo reproduzidos:

“DATA: 10 de margo 2014.”

“LOCAL E HORA: Avenida das Nagdes Unidas, 12.551 - 8° andar - parte - Sdo Paulo/SP, no dia
10 de margo de 2014 as 15:00 horas.”

“Em 10 de margo, as 15:00 hs, em atendimento a convocagdo do Presidente do Conselho Fiscal
Jorge Michel Lepeltier, com fundamento no art. 163, VI, da Lei 6.404/76 (Lei da S.A.), os membros
do Conselho Fiscal, na sede social da M&G Fibras Holding S.A. e que ao final subscrevem, deram
inicios aos trabalhos de analise das demonstragées financeiras da M&G Fibras Holding S.A., para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.”

“ Patrimoénio liquido negativo

Em 31 de dezembro de 2013 a M&G Fibras Holding S.A. apresentou prejuizos acumulados de
R$123.479 mil e patriménio liquido negativo de R$123.379 mil, na controladora e no consolidado,
respectivamente. A liquidagéo de seus passivos de curto prazo dependeréo de aporte de recursos por
parte de seus acionistas e/ou captagdo de recursos de terceiros conforme descrito na nota explicativa
n°® 11. As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto normal das operagdes, que
pressupdem a realizagdo e recuperagdo dos ativos, bem como a liquidagdo das obrigagdes no
curso normal dos negécios da Companhia, e ndo incluem quaisquer efeitos que seriam requeridos
na apresentagdo de seus ativos e passivos, em caso de insuficiéncia desse fluxo de recursos.
Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungédo deste assunto.”

“Séo Paulo, 10 de margo de 2014”

Onde se |é os paragrafos acima, leia-se o que se segue:

“DATA: 25 de margo 2014.”

“LOCAL E HORA: Avenida das Nagdes Unidas, 12.551 - 8° andar - parte - Sdo Paulo/SP, no dia
25 de margo de 2014 as 15:00 horas.”

“Em 25 de margo, as 15:00 hs, em atendimento a convocagédo do Presidente do Conselho Fiscal
Jorge Michel Lepeltier, com fundamento no art. 163, VI, da Lei 6.404/76 (Lei da S.A.), os membros
do Conselho Fiscal, na sede social da M&G Fibras Holding S.A. e que ao final subscrevem, deram
inicios aos trabalhos de analise das demonstragdes financeiras da M&G Fibras Holding S.A., para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.”

“Patriménio liquido negativo

Em 31 de dezembro de 2013 a M&G Fibras Holding S.A. apresentou prejuizos acumulados de
R$123.479 mil e patriménio liquido negativo de R$123.379 mil, na controladora e no consolidado,
respectivamente. A liquidagé@o de seus passivos de curto prazo depende do resultado das medidas
adotadas para o restabelecimento de seu equilibrio financeiro, conforme descrito na nota explicativa
n°® 1. As demonstragées financeiras foram preparadas no pressuposto normal das operagdes, que
pressupdem a realizagdo e recuperagdo dos ativos, bem como a liquidagdo das obrigagdes no
curso normal dos negécios da Companhia, e ndo incluem quaisquer efeitos que seriam requeridos
na apresentagdo de seus ativos e passivos, no caso de insucesso das medidas adotadas para o
restabelecimento de seu equilibrio financeiro. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungéo deste
assunto.”

“Sao Paulo, 25 de margo de 2014”

Séo Paulo, 15 de abril de 2014 - A Diretoria.




M&G FIBRAS HOLDING S.A.

Senhores Acionistas:

A M&G Fibras Holding S.A. (“Companhia”) submete para apreciagdo o Relatério da Administracdo, as
Demonstragdes Financeiras individuais e consolidadas e as respectivas notas explicativas, acompanhadas
do Parecer dos Auditores Independentes e do Parecer do Conselho Fiscal referente ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2013.

1 - Introdugao

A M&G Fibras Holding S.A. (“Companhia”), por meio de suas controladas, atua na produgdo e
comercializagdo de fibras sintéticas de poliéster para aplicagdo téxtil, polimeros de poliéster reciclados,
polimeros para produgéao de filmes de poliéster, outros polimeros de poliéster bem como na prestagédo de
servigos relacionados a essas atividades.

A Companhia foi criada a partir da reestruturagéo societaria da M&G Poliéster S.A. em 19 de julho de 2013,
onde parte dos seus investimentos composto pelas empresas M&G Fibras e Resinas Ltda. e M&G Fibras
Brasil S.A. foram vertidos para a nova Companhia.

A Administragdo da M&G Poliéster S.A. entendeu que a referida reestruturagéo societaria, atendia aos
interesses da Companhia e de seus acionistas uma vez que a criagdo de uma estrutura exclusiva do negdcio
Fibras permitira que a atividade desenvolvida de forma separada viabilize a concentragéo de esforgos e
recursos, beneficiando diretamente a todos os acionistas.

A acionista controladora da M&G Fibras Holding S.A. ¢ a M&G Fibras Participagdes Ltda. e o controlador
final da M&G Fibras Participacdes Ltda. ¢ M&G Finanziaria S.r.l. com sede em Tortona, Itélia.

A controlada M&G Fibras Brasil S.A., possui duas unidades de producéo localizadas em Cabo de Santo
Agostinho - PE e em Pogos de Caldas-MG. A primeira com capacidade de produgdo de 58.000 ton/ano de
fibras de poliéster, que com pequenas modificagdes na sua linha de produgdo devera atingir até meados
de 2015 65.000 ton/ano. Esse incremento sera necessario para atender a demanda local de polimeros de
poliéster utilizados na produgéo de filmes de poliéster, cujo contrato de fornecimento ja foi firmado com
cliente consumidor desse produto.

A unidade de Pogos de Caldas-MG possui a capacidade de produgdo de 28.000 ton/ano de fibras de
poliéster. No final do ano de 2013 entrou em operagdo uma nova unidade de reciclagem com capacidade
de produgéo de 20.000 ton/ano de “flake” de poliéster reciclado, entre resina PET reciclada - R-PET grau
alimenticio e “flakes” destinados a fabricagéo de fibras de poliéster.

Essa nova unidade entrou em opera¢@o em substituicdo a unidade de reciclado pertencente a subsidiaria
M&G Fibras e Resinas Ltda. localizada na cidade de Indaiatuba - SP que tinha capacidade de produgao de
12.000 ton/ano, ora desativada.

Através desse projeto, voltado ao desenvolvimento sustentavel com o reaproveitamento de até 500 milhdes
de garrafa PET por ano e alinhado com a politica de tratamento de residuos sélidos do Projeto Estruturador
de Qualidade Ambiental promovido pelo Governo do Estado de Minas Gerais, sera possivel agregar
valor na unidade industrial de Pogos de Caldas - MG mediante um melhor aproveitamento das utilidades
disponiveis, bem como um maior compartilhamento da méo de obra administrativa, técnica, de laboratério
e de manutengéo, auxiliando na redugao tanto dos custos fixos quanto dos custos varidveis por tonelada a
ser produzida. Soma-se a isso o EBITDA adicional a ser gerado pelas vendas dos novos produtos a serem
produzidos pela nova instalagéo.

No ano de 2013 o setor téxtil brasileiro teve queda de 1,6%, enquanto o crescimento do PIB foi de 2,3%.
O cenario macroecondémico doméstico ainda demonstra incertezas com margens internacionais que
continuam reduzidas para o setor e pela participagéo das importagdes em toda cadeia téxtil, principalmente
vindas da Asia, que tiveram um crescimento em torno de 6% em 2013 (com relagdo ao ano de 2012),
superando o crescimento das vendas domésticas do varejo de vestuario que cresceu apenas 3,4% em 2013
(com relag@o ao ano de 2012), refletindo nos indicadores financeiros da Companhia.

Para o periodo de agosto a dezembro de 2013 os pregos de Fibras de Poliéster se mantiveram estaveis
alinhados aos pregos praticados nos mercados internacionais e acompanhando a tendéncia dos pregos das
matérias-primas usadas na produgéo de Fibras de Poliéster.
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2 - Indicadores Econémicos

Principais Indicadores - Consolidado

(R$ milhdes) 2013 _
Volumes Totais (mil toneladas) 27,
Volume Fibra Poliéster (mil toneladas) 26,3 |
Volume Outros (mil toneladas) 1,4
Receita Liquida 140,2
Prejuizo Liquido (19.0)
EBITDA (3,3)
Demonstragao do EBITDA - Consolidado
(R$ milhdes) 201
Prejuizo Liquido (19,0)
| Resultado Financeiro 1,
Depreciacao e Amortizagao 4
EBITDA (3.3)

EBITDA é o lucro (prejuizo) operacional adicionado das despesas (receitas) financeiras liquidas, variagdo
cambial, imposto de renda e contribuigdo social e de depreciagbes e amortizagoes. O EBITDA ndo é uma
medida utilizada nas préticas contabeis adotadas no Brasil ou mesmo em outros conjuntos abrangentes
de politicas contabeis, ndo representando o fluxo de caixa para os periodos apresentados e néo deve ser
considerado como sendo uma alternativa ao lucro liquido na qualidade de indicador do nosso desempenho
operacional ou como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA ndo
tem um significado padronizado e nossa defini¢do para esse indicador pode néo ser comparavel ao EBITDA
conforme definido por outras companhias. Ainda que o EBITDA ndo fornega, de acordo com as praticas
contabeis utilizadas no Brasil, uma medida do fluxo de caixa operacional, nossa Administragao o utiliza para
mensurar nosso desempenho operacional. Adicionalmente, entendemos que determinados investidores e
analistas financeiros utilizam o EBITDA como indicador do desempenho operacional de uma companhia e/
ou de seu fluxo de caixa.

O volume de vendas da Companhia no periodo de agosto a dezembro de 2013 alcangou 27,7 mil toneladas.
O volume de vendas do negdcio Fibras de Poliéster no periodo de agosto a dezembro de 2013 foi de 26,3
mil toneladas.

Outras unidades de negoécios alcancaram volume de vendas de 1,4 mil toneladas no periodo de agosto a
dezembro de 2013.

A receita liquida da Companhia alcangou no periodo de agosto a dezembro de 2013 R$140,2 milhdes.
Areceita liquida com vendas do negécio Fibras de Poliéster totalizou no periodo de agosto a dezembro de
2013 R$131,7 milndes. Outras atividades tiveram uma receita liquida de R$8,5 milhdes.

O EBITDA da Companhia foi negativo em R$3,3 milhdes no periodo de agosto a dezembro de 2013.
As principais causas que impactaram de forma negativa nesse resultado foram: a redu¢édo do volume de
vendas pela retragdo do mercado, a parada programada das fabricas para adequagéao dos seus estoques e
por fim o atraso no inicio da produgéo da nova unidade de reciclado em Pogos de Caldas - MG.

O resultado liquido consolidado no periodo de agosto a dezembro de 2013 apresenta resultado negativo
de R$19,0 milhdes.

Nos ultimos dois anos a controlada M&G Fibras Brasil S.A., vem trabalhando em projetos, conforme
mencionados acima, que deverdo ja em 2014 impactar positivamente o desempenho operacional do
negocio Fibras em fungao do aumento do volume de vendas de aproximadamente 18.000 tons/ano, sendo
10.000 ton/ano na unidade de Cabo de Santo Agostinho - PE com a producéo do polimero de poliéster
utilizado na produgdo de filmes de poliéster e 8.000 ton/ano na unidade de Pogos de Caldas-MG com a
producao do polimero de poliéster reciclado, que além do aumento da margem de contribui¢do devido ao
volume adicional em relagéo ao ano de 2013, outro fator positivo sera a possibilidade de rodar as plantas na
sua plena capacidade eliminando assim custos relativos a ociosidade.

Como mencionado na introdugdo desse relatério, a Companhia foi criada a partir da reestruturagéo
societaria da ex-controladora M&G Poliéster S.A., onde os resultados dos segmentos de Fibras de Poliéster
e Reciclagem foram computados até o més de julho de 2013, quando contabilmente a reestruturagéo
societaria foi concretizada. Esses resultados estdo apresentados na demonstragdo do resultado da
ex-controladora M&G Poliéster S.A. na linha “operagdes descontinuadas”.

3 - Meio Ambiente e Seguranca

A Companhia pauta sua conduta nos quesitos sécio-ambientais no que tange a harmonia entre a
preservagdo do meio ambiente e os aspectos sociais da comunidade que faz parte. A adogédo de sistemas
de gerenciamento de Seguranga e Meio Ambiente certificados e baseados nas normas OHSAS 18001, para
a gestao de segurancga e saude ocupacional, e a ISO 14001 para gestdo de meio ambiente, consolida os
compromissos firmados em suas politicas internas.

As fabricas de Cabo de Santo Agostinho-PE, Pogos de Caldas-MG estdo com o seu sistema de gestao
ISO 9001 e 14001 e OHSAS 18001 certificados de forma integrada, resultando na otimizagéo de tempo e
custos de auditoria.

4 - Recursos Humanos

Em 2013 houve uma atuagdo muito focada na continuidade e estabilizagdo dos programas direcionados
aos processos de ampliagdo do engajamento dos empregados, treinamentos técnicos e atendimento
de legislacdo, além do desenvolvimento das liderangas. Foram investidos R$ 92 mil, vinculados a 1.538
participantes em atividades de treinamento, totalizando 12.000 horas x participagdes, refletindo o forte
empenho da Companhia em proporcionar condigdes aos empregados para que melhorem continuamente
a performance individual e, conseqlientemente, a eficiéncia das equipes. Vale destacar as atividades de
qualificagdo dos empregados resultantes de processos de recrutamento/selegao interno vinculados a
oportunidades de mobilidades e promogdes.

A Companhia, visando assegurar aos seus empregados beneficios compativeis e alinhados aos oferecidos
pelo mercado, possui uma politica que engloba os seguintes topicos: Refeigdo, Transporte, Assisténcia
Médica, Assisténcia Odontoldgica, Medicamentos, Seguro de Vida em Grupo e Acidentes Pessoais,
Previdéncia Privada, Programa de Participagcdo nos Resultados, Homenagem a Veteranos, Festividades e
Cooperativa de Crédito. Este conjunto de beneficios visa proporcionar o bem estar dos empregados e seus
dependentes, favorecendo o equilibrio necessario ao bom desenvolvimento de suas atividades e obtengéo
de resultados para os negécios.

5 - Evolugao da Divida

Adivida liquida ao final de 2013 era de R$50 milhdes. No valor mencionado esta incluido os juros a receber
por aplicagdes financeiras e juros a pagar pelos empréstimos tomados. Do endividamento da Companhia,
27% esta no longo prazo e refere-se a financiamento de equipamentos importados e nacionais.

Quanto a divida de capital de giro, em dezembro de 2013, a Companhia tem em seu endividamento
aproximadamente R$40 milhdes, divididos em Notas de Crédito de Importagao e CCB, com prazos maximos
até um ano.

6 - Politica de Contratagdo de Auditores

A politica de atuagdo da Companhia na contratagéo de servigos néo relacionados a auditoria externa junto
aos nossos auditores independentes se fundamenta nos principios que preservam a independéncia do
auditor. Estes principios consistem, de acordo com os principios internacionalmente aceitos, em: (a) o auditor
néo deve auditar o seu proprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no seu cliente e
(c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente. Em 2013, os nossos auditores independentes
prestaram exclusivamente servicos de auditoria e revises contabeis e atenderam solicitagdes especificas
feitas pelo Conselho Fiscal com relagdo ao contetido das demonstragdes financeiras e notas explicativas.
7 - Agradecimentos

Queremos agradecer aos nossos acionistas, clientes, fornecedores, auditores e instituicdes financeiras pelo
apoio e confianga depositados, e em especial aos nossos empregados e contratados pela contribuigéo e
empenho apresentados.

BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais)

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - PERIODO DE 19 DE JULHO DE 2013

Nota . Nota . (DATA DE CONSTITUIGAO DA COMPANHIA) A 31 DE DEZEMBRO DE 2013
) explicativa Controladora Consolidado ) o explicativa Controladora Consolidado (Em milhares de reais, exceto o prejuizo por lote de mil agées)
Ativo Passivo e patriménio liquido
Circulante Circulante Nota
Caixa e equivalentes de caixa. 5 1 5.232 Empréstimos e financiamento! 13 - 44.310 explicativa Controladora Consolidado
Contas a receber. 6 - 21.129 Fornecedores . - 29.273 Receita liquida de vendas e servigos . 24 - 140.184
Estoques........... 7 - 54.569 Impostos e contribuigdes . 14 - 26.918 Custo dos produtos vendidos e servigos prestados . . 25 - (134.530)
Partes relacionadas. 18 - 594 Provisdo para obrigagGes diversas 15 - 1.292 LUCIO BrUto ..o - 5.654
Impostos a recuperar.. 8 - 9.960 Provisdo para obrigagGes trabalhistas. 16 - 6.649 Receitas (despesas) operacionais
Créditos a receber ... 9 - 10.909 Partes relacionadas......... 18 13 129.936 Com vendas 25 - (1.824)
Despesas antecipadas - 350 Adiantamentos de clientes - 77 Administrativas e gerais 25 (79) (11.732)
Outras contas a receber - 1.634 Total do passivo circulante ... 113 238.455 Resultado da equivaléncia patrimonial. 1.a (18.840) -
Total do ativo circulante... 1 104.377 N&o circulante Outras receitas operacionais, liquidas . 25 - 50
Nao circulante Empréstimos e financiamentos. 13 - 10.969 Total das despesas operacionais, liquidas (18.919) (13.506)
Contas a receber 6 - 1.314 Impostos e contribuigdes........ 14 - 246.561 Prejuizo operacional antes do resultado financeir (18.919) (7.852)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 10.a - 18.992 Provis&o para perda em investimento . 1.a 123.267 - Receitas financeiras .. - 766
Impostos a recuperar.. 8 - 28.436 Obrigagdes legais vinculadas a processos judiciais 17 - 630 Despesas financeiras (34) (7.994)
Créditos a receber 9 - 109.086 Total do passivo néo circulante 123.267 258.160 Variagdes monetarias e cambiais liquida - .87
Depésitos judiciais ... . - 1.949 Resultado Financeiro. 26 (34) (11.
- 159.777 Patriménio liquido Prejuizo do periodo ... (18.953) (18.95:
Investimentos ............ccccccerine - 729 Capital social ............ 19 100 100 Prejuizo basico e diluido por lote de mil agdes em reais ........ (2,36) (2,36)
Imobilizado 12 - 107.996 Prejuizos acumulados (123.479) (123.479) As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
Intangivel.. - 357 Total do patriménio liquido. (123.379) (123.379) =
Total do ativo NAO CIFCUIANEE .............cvveerrerreieseisseessieniis - 268.859 i DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Total do ativo .................. 1 373.236 Total do passivo e patrimonio liquido .............ccvueveiariccinnne 1 373.236 PERIODO DE 19 DE JULHO DE 2013 (DATA DE CONSTITUIGAO DA COMPANHIA)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras. A 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais)
DEMONSTRAGCAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - PERIODO DE 19 DE JULHO DE 2013 Prejuizo do periodo Cm(t1+lggg)ra %
(DATA DE CONSTITUIGAO DA COMPANHIA) A 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais) Outros resultados abrangentes ... ) !
Cap[tall . .Aju5§elde aviliagég " Preiu:zzs Total Total do resultado abrangente (18.953) (18.953)
_social patrimonial - custo atribuido acumulados __Total icati a i des fi i
Integralizag&o do capital em 19 de julho de 2013 100 - - 100 As notas explicativas séo pa—rte integrante das demonstragdes financeiras.
Cis&o parcial - 525 (105.051) (104.526) DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA
E":;:!'Za%ggg::fa‘?'(?'s?e-s G valiaco patrimonal - custo stribuido - (525) (18-222) (18.953) | PERIODO DE 19 DE JULHO DE 2013 (DATA DE CONSTITUIGAO DA COMPANHIA)
iz ju vali imonial - cu ibuido. - - . .
Saldos em 31 de dezembro de 2013 100 - (123.479) (123.379) A 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais)
o - . ~ " - - Contro- Conso-
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Fluxo de caixa das atividades operacionais ladora lidado
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 Prejuizo do periodo .................... ; : T (18.953)  (18.953)
(Em milhares de reais, exceto se mencionado de outra forma) AJu_st_es para reconplllar_ prejuizo do periodo com o caixa gerado pelas (aplicado nas)
L atividades operacionais:
1. Contexto operacional da moeda funcional vigente na data de encerramento das demonstragdes financeiras. Sao reconhecidos | Depreciagdo e amortizagao (Nota 12)... - 4.577
1.1. Operagées na demonstragao do resultado, os ganhos e perdas resultantes da diferenca entre a conversao dos saldos PI'O\{iSéO para perda por reducéo ao valor recuperavel das contas a receber (Nota - 1.500
A M&G Fibras Holding S.A. (“Companhia”) é uma sociedade andnima de capital fechado, sendo sua sede ativos e passivos em moeda estrangeira. Equivaléncia patrimonial (Nota 11). -
localizada na Av. das NagGes Unidas, 12.551 - 8° andar - parte 5 - Sdo Paulo - SP - Brasil. A Companhia b) Reconhecimento de receita Valor residual das baixas do ativo imobilizado (Nota 12) - 158
foi constituida em 19 de julho de 2013, a partir da incorporagéo de saldos provenientes da cis&o parcial da Areceita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios inerentes ao | Encargos financeiros e variagéo cambial nao realizados (Nota 13)............cccoovvviiisnsnn. - 3.008

M&G Poliéster S.A. antiga controladora da M&G Fibras e Resina Ltda. e M&G Fibras Brasil S.A., atualmente
controladas pela Companhia.
A Companhia atua, por meio de suas controladas, na produgédo e comercializagéo de fibras sintéticas
de poliéster de aplicagéo téxtil, polimeros de poliéster reciclados, bem como na prestagédo de servigos
relacionados a essas atividades.
A acionista controladora da M&G Fibras Holding S.A. é a M&G Fibras Participacdes Ltda. e o controlador
final da M&G Fibras Participagdes Ltda. € M&G Finanziaria S.r.l. com sede em Tortona, Italia.
Na data da ciséo a controlada M&G Fibras e Resinas Ltda. possuia duas unidades uma localizada em
Indaiatuba - SP, destinada a reciclagem de PET, e outra localizada em Pocos de Caldas - MG cuja a producéo
de resinas PET estava paralisada, sendo que os ativos dessa unidade estavam totalmente depreciados na
data da cis&o. Em setembro de 2013 a M&G Fibras e Resinas Ltda. transferiu suas atividades de reciclagem
de PET da unidade de Indaiatuba para a controlada M&G Fibras Brasil S.A., encerrando as atividades da
planta de Indaiatuba.
A Administracéo e os acionistas controladores ndo descartaram a possibilidade de alienagdo da M&G Fibras
e Resinas Ltda. localizada em Pogos de Caldas - MG cuja atividade encontra-se temporariamente paralisada
a potenciais interessados.
A Companhia possui ainda, estudos disponiveis quanto ao valor justo de ativos pertencentes a controlada
M&G Fibras e Resinas Ltda. que sustentam que nao ha necessidade de ajuste a valor justo dos ativos da
Companhia.
Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia apresentou na controladora e no consolidado patriménio liquido
negativo de R$ 123.479 e R$ 123.379 respectivamente.
Conforme abaixo, a Companhia foi desenvolvendo em cada uma das suas unidades industriais planos de
maior produtividade e melhor atendimento a demanda nacional, acreditando assim que seus resultados
operacionais serdo capazes de reverter a atual situagéo deficitaria em médio e longo prazo.
A unidade de Cabo de Santo Agostinho - PE com capacidade de producéo de 58.000 ton/ano de fibras
de poliéster, prevé pequenas modificagdes na sua linha de produgéo, possibilitando até meados de 2015,
aumentar sua capacidade instalada para 65.000 ton/ano. Esse incremento sera necessario para atender
a demanda local de polimeros de poliéster utilizados na produgéo de filmes de poliéster , cujo contrato de
fornecimento ja foi firmado com cliente consumidor desse produto.
Aunidade de Pogos de Caldas-MG com capacidade de produgao de 28.000 ton/ano de fibras de poliéster no
final do ano de 2013 inaugurou uma nova unidade de reciclagem com capacidade de produgao de 20.000
ton/ano de “flake” de poliéster reciclado, entre resina PET reciclada - R-PET grau alimenticio e “flakes”
destinados a fabricagdo de fibras de poliéster. Essa nova unidade entrou em operagdo em substituicdo
a unidade de reciclado pertencente a subsidiaria M&G Fibras e Resinas Ltda. localizada na cidade de
Indaiatuba SP que tinha capacidade de produgéo de 12.000 ton/ano, ora desativada.
Através desse projeto, voltado ao desenvolvimento sustentavel com o reaproveitamento de até 500 milhdes
de garrafa PET por ano e alinhado com a politica de tratamento de residuos sélidos do Projeto Estruturador
de Qualidade Ambiental promovido pelo Governo do Estado de Minas Gerais, sera possivel agregar
valor & unidade industrial de Pogos de Caldas - MG mediante um melhor aproveitamento das utilidades
disponiveis, bem como um maior compartilhamento da méo de obra administrativa, técnica, de laboratério
e de manutengéo, auxiliando na redugéo tanto dos custos fixos quanto dos custos varidveis por tonelada a
ser produzida. Soma-se a isso o EBTIDA adicional a ser gerado pelas vendas dos novos produtos a serem
produzidos pela nova instalagdo.
1.2. Projeto de reciclagem na planta de Pogos de Caldas
No final do ano de 2013 entrou em operagéo a nova planta de reciclagem localizada na unidade industrial de
Pogos de Caldas - MG, da M&G Fibras Brasil S.A.
A planta recém inaugurada tem a capacidade de produgdo de 20.000 tons/ano de poliéster reciclado, entre
resina PET reciclada - R-PET grau alimenticio e “flakes” destinados a fabricagéo de fibras de poliéster.
Essa nova unidade entrou em operagéo em substituicdo da planta de reciclado pertencente a subsidiaria
M&G Fibras e Resinas Ltda. localizada na cidade de Indaiatuba - SP com capacidade de produgdo de
12.000 tons/ano, ora desativada.
2. Apresentacao e elaboragao das demonstragoes financeiras
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC.
As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com diversas bases de
avaliagdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacédo das
demonstracgdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
administracao para determinagéo do valor adequado a ser registrado nas demonstra¢des financeiras. Itens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a sele¢éo de vida util do ativo imobilizado e
de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliagdo dos ativos financeiros pelo valor justo, anélise do risco
de crédito para determinagdo da provisdo para devedores duvidosos, assim como da analise dos demais
riscos para determinagdo de outras provisdes, tais como, perdas em estoque, provisdes para realizagao
de créditos tributarios e obrigagdes legais vinculadas a processos judiciais. A liquidagao das transagdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados
nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.
A Companbhia revisa suas estimativas e premissas em bases trimestrais.
A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), pelo IASB que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2013.
Em 25 de margo de 2014 a Administragdo da Companhia aprovou e autorizou a divulgacdo das
demonstragdes financeiras findo em 31 de dezembro de 2013, pelo o que recomendam sua aprovagao aos
acionistas da Companhia.
2.1. Base de consolidacao
As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da Companhia e das
seguintes controladas cuja participagdo percentual na data do balango e na data de incorporagéo, é assim
resumida:
Participacédo no capital social - %

31/12/2013

Indireta

Direta
M&G Fibras e Resinas Ltda. . 99,99 -
M&G Fibras Brasil S.A. - 99,99
As subsidiarias sao consolidadas integralmente desde a data na qual a Companhia obteve o controle, e
continuam sendo consolidadas até a data que cessa tal controle.
O processo de consolidagdo das contas patrimoniais e do resultado soma, horizontalmente, os saldos
das contas e na consolidagdo séo eliminadas as participagdes da controladora nos patriménios liquidos
das controladas, bem como os saldos ativos e passivos, os resultados néo realizados e os efeitos, na
demonstracgéo do resultado, de transagdes efetuadas entre essas empresas.
3. Novos pronunciamentos e alteracdes de legislagao fiscal
3.1. Normas, interpretagdes e alteragées de normas existentes em vigor em 2013 e que nao tiveram
impactos relevantes sobre as demonstracdes financeiras
Em 1° de janeiro de 2013 entraram em vigor e foram adotadas pela Companhia novas normas e revisdes
emitidas pelo IASB, com correspondentes pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC, correspondentes
ao CPC 33 (R1), CPC 18 (R2), CPC 19 (R2), CPC 36 (R3), CPC 45, CPC 46.
A adogéo dessas novas normas nao tiveram impactos nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro
de 2013.
3.2. Medida proviséria 627 e Instrugdo normativa 1.397
Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrugdo Normativa RFB 1.397 (IN 1.397) e em 12 de novembro
de 2013 foi publicada a Medida Proviséria 627 (MP 627) que: (i) revoga o Regime Tributario de Transicao
(RTT) a partir de 2015, com a introdu¢é@o de novo regime tributario; (i) altera o Decreto-Lei n°1.598/77
pertinente ao célculo do imposto de renda da pessoa juridica e a legislagdo sobre a contribui¢do social
sobre o lucro liquido. O novo regime tributario previsto na MP 627 passa a vigorar a partir de 2014, caso a
Companhia exerga tal opgdo. Dentre os dispositivos da MP 627, destacam-se alguns que d&o tratamento a
distribuicdo de lucros e dividendos, base de célculo dos juros sobre o capital proprio e critério de calculo da
equivaléncia patrimonial durante a vigéncia do RTT.
A Companhia e suas controladas prepararam um estudo dos efeitos da aplicagdo da MP 627 e IN 1.397
e concluiram que nao resultam em efeitos relevantes em suas operagdes e em suas demonstragdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, com base na melhor interpretagdo do texto
corrente da MP. A possivel conversdo da MP 627 em Lei pode resultar em alteragdo nesta concluséo.
A Companbhia e suas controladas aguardam a definicdo das emendas a MP 627 para que possam optar ou
nao pela sua adogao antecipada no exercicio fiscal 2014.
4. Principais praticas contabeis
As principais praticas contabeis adotadas na elaboragdo dessas demonstragdes financeiras foram as
seguintes:
a) Conversdo em moeda estrangeira
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas s&o apresentadas em Reais (R$), que ¢ a moeda
funcional da Companhia e de suas controladas. Transacdes em moeda estrangeira sdo inicialmente
convertidas para a moeda funcional e registradas pela taxa de cambio vigente na data da transagéo.
Ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo reconvertidos a taxa de cambio

produto séo transferidos para o comprador, na extensao em que for provavel que os beneficios econdémicos
serdo gerados para a Companhia e suas controladas e quando possa ser mensurada de forma confiavel.
Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa da sua realizagéo.

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras, variagdo no valor justo de
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e ganhos nos instrumentos derivativos
que sdo reconhecidos no resultado. A receita de juros é reconhecida na rubrica receita financeira, na
demonstragéo do resultado, sendo calculada com base no método dos juros efetivos.

c) Custos dos produtos e/ou servigos vendidos

A ociosidade registrada nos custos de bens efou servigos vendidos relacionados aos custos fixos de
producao é definida com base na avaliagao efetuada pelo departamento técnico, da quantidade produzida
em relagdo a capacidade nominal de produgéo.

O impacto da ociosidade anormal das plantas é reconhecido nos custos dos produtos e/ou servigos
vendidos, sem transitar pela atribuigdo de custo aos estoques.

d) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

A Companhia calcula o ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo e longo prazo,
porém, somente é registrado se considerado relevante em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas
em conjunto. O ajuste a valor presente é calculado levando em considerag&o os fluxos de caixa contratuais
e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Com base nas
andlises efetuadas e na melhor estimativa da Administragdo, a Companhia concluiu que o ajuste a valor
presente de ativos e passivos monetarios € irrelevante em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto e, dessa forma, n&o registrou nenhum ajuste.

e) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa compreendem os saldos de caixa, depositos bancérios a vista e aplicagdes
financeiras. As aplicagdes financeiras estdo demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos
até as datas de encerramento, e possuem vencimentos sem prazos minimos fixados para resgate, com
liquidez imediata, e ndo estéo sujeitas a risco de mudanca de valor.

f) Contas a receber e provisdo para perda por redugdo ao valor recuperavel

Contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes decorrentes das vendas de produtos
e servigos no curso normal das atividades da Companhia e séo registrados pelo valor liquido estimado
realizavel menos a provisdo para perdas, quando necessaria. A provisdo para perda por redugdo ao valor
recuperavel é constituida com base na avaliagéo acerca da situagdo especifica de cada cliente e respectivas
garantias consideradas suficientes pela Administragdo para cobrir as possiveis perdas na realizagdo das
contas a receber de clientes. O saldo de provisao para perda por redugéo ao valor recuperavel € composto
substancialmente por valores em atraso acima de 120 dias.

g) Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois o menor.

Os custos incorridos para levar a cada produto a sua atual localizagéo e condi¢do sdo contabilizados da
seguinte forma:

Matérias-primas - custo de aquisi¢do segundo o método “PEPS” - primeiro a entrar, primeiro a sair.
Produtos Acabados e elaboragéo - custos dos materiais diretos e m&o de obra e uma parcela proporcional
das despesas gerais indiretas de fabricagdo com base na capacidade operacional normal.

O valor realizavel liquido corresponde ao prego de venda no curso normal dos negdcios, menos os custos
dos estoques, adicionando, quando aplicavel, os custos estimados de conclusdo e os custos necessarios
para a realizagéo da venda.

A provisao para perdas € baseada na analise dos estoques com relagdo a estimativa do valor de realizagao,
tendo em conta os pregos estimados, liquidos de impostos e gastos para vender, levando em consideragao
a idade e o estado fisico desses estoques.

h) Imobilizado

Fabricas e equipamentos s&o apresentados ao custo, liquido de depreciagdo acumulada e/ou perdas
acumuladas por redugéo ao valor recuperavel, se for o caso. O referido custo inclui o custo de reposi¢éo de
parte do imobilizado e custos de empréstimo de projetos de construgéo de longo prazo, quando os critérios
de reconhecimento forem satisfeitos. Quando partes significativas do ativo imobilizado séo substituidas,
a Companhia reconhece essas partes como ativo individual com vida util e depreciagédo especifica. Da
mesma forma, quando uma manutengao relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor contabil
do imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e
manutengéo sédo reconhecidos na demonstragédo do resultado, quando incorridos. O valor presente do custo
esperado da desativagdo do ativo apds a sua utilizagdo € incluido no custo do correspondente ativo se os
critérios de reconhecimento para uma proviséo forem satisfeitos.

Adepreciagdo é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, as taxas que levam em consideracao
a vida util estimada dos bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for
esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como
sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) é incluido na demonstragao do
resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagdo sao revistos no final de cada

exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

i) Provisdo para recuperagao dos ativos de vida longa

A Companhia revisa o valor de recuperagao dos ativos néo circulantes, imobilizado e intangivel, anualmente
ou sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas
indicarem deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Caso existam evidéncias de que o valor do
ativo ndo sera recuperado, a Companhia com base em analises e evidencias estima o valor recuperavel
do ativo, que é determinado como sendo o maior valor entre (a) valor justo de um ativo ou da unidade
geradora de caixa (CGU), menos os custos estimados para venda e (b) o valor em uso. O valor em uso &
determinado pelo valor presente esperado nos fluxos de caixa futuros do ativo. Na estimativa do valor em
uso, os fluxos de caixa futuros estimados s&o descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de
desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes de mercado e riscos especificos inerentes ao ativo.
Caso seja necessario é constituido uma provisao para perda por “impairment”.

Até o presente momento os ativos imobilizados ndo necessitam de provisao para perdas.

j) Outros ativos circulante e nao circulante

Os demais ativos sao apresentados pelo seu valor de realizagao, incluindo, quando aplicavel, as variagdes
monetarias e os rendimentos proporcionais auferidos e sdo reconhecidos apenas quando for provavel que
seus beneficios econémicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder
ser mensurado com seguranga. S&o classificados como circulantes quando sua realizagdo ou liquidagao &
provavel que ocorra nos préximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como n&o circulantes.
k) Obrigacdes legais vinculadas a processos judiciais

Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente (legal ou ndo formalizada)
em decorréncia de um evento passado, em que é provavel que seja necessaria uma saida de recurso
para liquidar a obrigagdo bem como uma estimativa confidvel do valor da obrigagdo possa ser feita.
Quando a Companhia espera que o valor de uma provisdo seja reembolsado, em todo ou em parte, o
reembolso é reconhecido como um ativo separado. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada
na demonstragdo do resultado, liquida de qualquer reembolso.

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sdo constituidas para
todas as obrigacdes legais referentes a processos judiciais para os quais € provavel que uma saida de
recurso seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagdo e uma estimativa razoavel possa ser feita.
A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos e internos. As provisdes sao revisadas e ajustadas
para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes
de inspegdes fiscais ou exposigdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais.

1) Beneficios a empregados

A Companhia possui diversos planos de beneficios a empregados incluindo planos de aposentadoria privada
complementar pés-emprego junto & entidade aberta, assisténcia médica, odontolégica e participagdo nos
lucros.

O plano de aposentadoria privada complementar pés-emprego caracteriza-se na modalidade de plano de
contribuigéo definida, sobre o qual a Companhia ndo tem nenhuma obrigagéo legal caso o plano ndo possua
ativos suficientes para o pagamento dos beneficios obtidos pelos funcionarios como resultado de servigos
passados prestados.

As contribuigdes ao plano de aposentadoria de contribuigdo definida s&o reconhecidas como despesa
quando efetivamente incorridas, ou seja, no momento da prestagdo de servicos dos empregados a
Companhia.

m) Impostos

Imposto de renda e contribui¢do social

As obrigagdes por imposto de renda e contribuido social s@o reconhecidas segundo o regime de
competéncia. E registrado imposto de renda diferido sobre as diferengas temporérias entre a base contabil
e a base tributaria de ativos e passivos e sobre prejuizos fiscais, que s@o reconhecidos na extenséo que
sejam considerados realizaveis.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquido dos impostos sobre vendas, exceto:

* Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao forem recuperaveis junto
as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de
aquisi¢do do ativo ou do item de despesa, conforme o caso;

Provis&o para perdas de estoques (Nota 7)
Provisdes diversas (processos judiciais)

Redug&o (aumento) nos ativos operacionai
Contas a receber de clientes

Partes relacionadas.
Impostos a recuperal
Créditos diversos
Despesas antecipadas ...
Aumento (redugéo) nos passivos operacionais:
Fornecedores.
Impostos a recolher .
Salarios, provisdes e encargos sociai
Partes relacionadas
Outras obrigagdes e contas a paga
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Cisao
Aquisi¢do de imobilizado (Nota 12)

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento - (5.104)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Captagao de financiamentos - Terceiros (Nota 13) - 22343
Juros pagos (Nota 13) - (2.248)
Pagamento de financiamentos (Nota 13)............ - (30.659)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento..............cccccvviviiicccccnine, - (10.564)
Aumento no caixa e equivalentes de caixa......... - 5.132
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo . 1 100
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo. 1 5.232

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

* Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas; e
+ O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como componente dos
valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

n) Incentivos de ICMS - Prodepe

Os beneficios advindos do incentivo de ICMS - Prodepe s&o registrados quando realizados a crédito da
rubrica “Impostos sobre vendas” na demonstragao do resultado. Vide detalhes na Nota Explicativa 21.

o) Instrumentos financeiros

1) Reconhecimento inicial e mensuragdo

Os instrumentos financeiros sé@o reconhecidos a partir da data em que a Companhia torna-se parte das
disposi¢cdes contratuais dos mesmos. No momento do reconhecimento inicial os ativos financeiros séo
classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis,
investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para a venda ou derivativos
classificados como instrumentos de hedge eficazes; e os passivos financeiros sdo classificados como a
valor justo por meio do resultado, empréstimos, financiamentos, outros passivos financeiros ou derivativos
classificados como instrumentos de hedge eficazes.

2) Mensuragdo subsequente

A mensuracgdo subsequente dos instrumentos financeiros depende da classificacdo de ativos e passivos
financeiros, que pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros

A Companhia determina a classificagdo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento
inicial, quando ele se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Os ativos financeiros da Companhia incluem: (i) Caixa e equivalentes de caixa; (ii) Contas a receber; e
(iii) Instrumentos financeiros derivativos. A classificagdo depende da existéncia dos referidos ativos e da
finalidade para a qual foram adquiridos.

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias:

« Ativos financeiros mantidos para negociagéo - mensurados ao valor justo por meio do resultado

S&ao apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas
reconhecidos na demonstragdo do resultado. No exercicio de 2013 os ativos financeiros da Companhia
classificados nesta categoria referem-se somente aos instrumentos financeiros derivativos. As operagdes
com instrumentos financeiros derivativos sao reconhecidas pelo valor justo a cada data de fechamento
trimestral e anual, sendo a variagdo do valor justo registrada a crédito ou débito na rubrica “Resultado
financeiro” na demonstragéo do resultado.

« Empréstimos (concedidos) e recebiveis

Incluem ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, porém néo cotados em
mercado ativo. Apds reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo amortizado através do método da
taxa efetiva de juros. Os juros s&o registrados no ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses apds a data de emissao do balango patrimonial, os quais s&o classificados como ativos
néo circulantes. A Companhia mantém nesta categoria empréstimos a controladas e contas a receber.
Passivos financeiros

A Companhia determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no momento do seu reconhecimento
inicial, quando ele se torna parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento. Os passivos financeiros
reconhecidos pela Companhia incluem: contas a pagar a fornecedores, perdas nédo realizadas com
operagdes de derivativos e empréstimos e financiamentos.

A classificagdo depende da existéncia dos referidos passivos e da finalidade para a qual foram adquiridos.
Amensuracao dos passivos depende da sua classificagdo. A Companhia classifica seus passivos financeiros
sob as seguintes categorias:

« Passivos financeiros para negociagéo e a valor justo por meio do resultado

Ganhos e perdas de passivos para negociagao sao reconhecidos na demonstragéo do resultado.

A Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio de resultado.

« Empréstimos e financiamentos

Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros s&o mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos liquidos dos custos
de transagao incorridos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da
baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagao pelo método da taxa de juros efetivos.
p) Outros passivos circulante e nao circulante

Sdo demonstrados por seus valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicaveis, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias ou cambiais proporcionais incorridos. Sao classificados
como circulantes quando sua realizagdo ou liquidagéo é provavel que ocorra nos proximos 12 meses. Caso
contréario, sdo demonstrados como nao circulantes.

q) Julgamentos, estimativas e praticas contabeis criticas

Na elaboragcdo das demonstracdes financeiras é necessaria a utilizagdo de julgamentos, estimativas
e premissas contabeis para a contabilizagdo de determinados ativos, passivos e outras transagdes.
A Administragdo da Companhia para definir tais estimativas e premissas, baseou-se em experiéncias de
anos anteriores e varios outros fatores julgados razoaveis considerados fatos e circunstancias. As premissas
das estimativas sao revisadas trimestralmente, e caso seja necessario, as mudangas sdo reconhecidas no
exercicio que a estimativa é revisada, porém mesmo que estas premissas e estimativas sejam revisadas
pela Administragéo, os resultados reais podem ser diferentes dos estimados sob variaveis, premissas ou
condiges diferentes.

Segue abaixo os critérios de estimativas e premissas mais relevantes utilizados na elaboragdo das
demonstragdes financeiras:

* Provisdo para perdas com créditos

Essa provisdo é fundamentada em andlise dos créditos pela administragdo, que leva em consideragédo o
histérico e os riscos envolvidos em cada operagao, e é constituida em montante considerado suficiente para
cobrir as provaveis perdas na realizagao das contas a receber.

« Vida util dos ativos de longa vida

A Companhia reconhece a depreciagdo ou amortizagdo dos ativos de longa vida com base em vida util
estimada, que representa as praticas da industria e sua experiéncia. Mudangas no cenario econdmico e/
ou no mercado consumidor podem requerer a revisdo dessas estimativas de vida util. No periodo findo em
31 de dezembro de 2013 a Companhia nao indentificou mudangas que resutanssem em mundanca dessas
estimativas.

« Obrigagdes legais vinculadas a processos judiciais

As contingéncias sdo analisadas pela administragdo em conjunto com seus assessores juridicos.
A Companhia considera em suas andlises fatores como hierarquia das leis, jurisprudéncias disponiveis,
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico. Essas avaliagdes envolvem
julgamentos da Administragdo e podem diferir dos resultados reais futuros.

« Imposto de renda diferido

O método passivo de contabilizagdo é usado para o imposto de renda diferido gerado por diferengas
temporarias entre o valor contabil dos ativos e passivos e os respectivos valores fiscais e para compensagéo
com prejuizos fiscais. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo calculados usando as aliquotas fiscais aplicaveis
ao lucro tributavel nos anos em que essas diferengas temporarias deverao ser realizadas. O lucro tributavel
futuro pode ser maior ou menor que as estimativas consideradas quando da definicdo da necessidade do
montante a registrar do ativo fiscal.

continua e
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais, exceto se mencionado de outra forma)

r) Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, sera determinado utilizando
técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando
possivel, contudo, quando isso néo for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideragdes
sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor
justo apresentado dos instrumentos financeiros. A analise do impacto caso os resultados reais fossem diferente da estimativa da administragao esta apresentada
na Nota Explicativa n® 27 no tépico analise de sensibilidade.

Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros pela técnica de avaliagao:

Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos.

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente.
Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que néo sejam baseados em dados observaveis no mercado.

s) investimentos

As participacdes societarias em controladas, nas demonstragdes financeiras da controladora, sdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial, eliminando-
se os lucros nao realizados até as datas de encerramento dos balangos. Apés a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, se determina a necessidade de
reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento.

5. Caixa e equivalentes de caixa Consolidado

Caixas e bancos - moeda nacional 3.698
Caixas e bancos - moeda estrangeira 5
APIICAGOES fINANCEITAS ...ttt 1.529

5.232

As aplicagdes financeiras referem-se as aplicagdes automaticas diarias do saldo da conta corrente, com liquidez imediata e ndo possuem risco de variagdes
significativas de valor em funcédo da taxa de juros.

6. Contas a receber Consolidado
Circulante:
Clientes no pais 28.692
Clientes no exterior 607
29.299
Provis&o para perda por reduGao a0 Valor FECUPETAVE ............c.ooiiiiiiiiiiiiiiieiect et 8.170
21.129
Nao Circulante:
ClIENTES NO PAIS ... bbbt 6.227
6.227
Provis&o para perda por reduGao a0 Valor FECUPETAVE ............c.eiiiiiiiiirieieiieieeet ettt (4.913)
1.314
22.443

O prazo médio de recebimento das contas a receber é de 18 dias. Considerando este prazo, o valor apurado do ajuste a valor presente (AVP) nao foi considerado
relevante para fins de registro contabil.

A movimentagéo da provis&o para perda por redugéo ao valor recuperavel é a seguinte: Consolidado
Circulante Nao circulante
(8.170) (3.413)
- (1.500)
SAIAO fINAL (31/12/2013) ..ttt (8.170) (4.913)

O resumo do saldo por idade das contas a receber de clientes no pais e no exterior, liquido de provis@o para perda por redugdo ao valor recuperavel, é o seguinte:
Recebiveis a vencer: Consolidado

AAE B0 QIS ...ttt bbb E R 1R s R R R h bbb 16.298
D 31 @ B0 GI8S......eeeeeieeeeeieee ettt 1.794
18.092
Recebiveis vencidos:

AAE B0 GBS .-ttt s e R e R e e e e e e £ e e e e ettt eee 2.016
De 31 a 60 dias 616
De 61 a 90 dias 233
Acima de 120 dias 1.486
4.351

22.443

Dos recebiveis vencidos, R$2.313 ja foram recebidos até meados de margo de 2014.
7. Estoques
Consolidado

ProdUOS @CADAMOS. ...ttt bbbttt 20.470
Produtos em elaborag&o . 3.099
MatErI@S-PrIMAS ...ttt 14.030
Materiais de @mbalagem ..o 888
AIMOXAMTAAO. ...+ttt s e 10.995
Importagdes em andamento.............ccceuerririeieiieceeeeeae 7.440

56.922
RN T el T2 L= 1= (6 - S PSS TP PSS SPR (2.353)

A movimentagéo da provis&o para perdas estd demonstrada a seguir:
Cisdo .

Adicoes
Saldo final (31/12/2013)
8. Impostos a recuperar

Consolidado

Circulante:

[CMS @ TECUPETAT ...ttt bbb bbbt 7.627
PIS € COFINS @ FECUPETAT ...ttt 512
[Pl @ FECUPETAT ...t 815
IRPJ e CSLL a recuperar... . 1.006
9.960

Nao circulante:
[CMS @ FECUPETAN ...ttt b2 h e h b2 h 8 bbb £ £ o bbbttt s bbbt b et niens 7.765
ICMS a recuperar - proviséo (2.848)
IRPJ e CSLL a recuperar... 21.193
[P @ FEOUPETA ...tttk b b e et h et b b et E b e ottt h et b s ettt bt e b b ettt ettt neneae 2.326
28.436

Os créditos de Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS, que a Companhia tem a recuperar se originaram, principalmente, do diferencial de
aliquotas entre as compras de matérias-primas importadas a 18% e as vendas domesticas tributadas na maioria a 12%.

O crédito de PIS e COFINS a recuperar é decorrente de entradas do ativo imobilizado, cujo saldo devera ser compensado a partir da capitalizagdo desse ativo.

O crédito de IPI a recuperar é decorrente de entradas com créditos e saidas com aliquota 0% e é passivel de pedido de compensagdo com outros impostos federais.
A Companhia ird compensar este saldo durante o exercicio de 2014.

O crédito de IRPJ e CSLL a recuperar, classificado no circulante, é decorrente de antecipagdes e retengdes na fonte, e estdo sendo compensados com tributos
federais. A parcela a recuperar, classificada no ativo néo circulante, pertence a controlada M&G Fibras e Resinas Ltda. cujo valor devera ser recuperado através de
pedidos de ressarcimento a Secretaria da Receita Federal.

Os créditos de ICMS a recuperar de longo prazo, liquido de provisao de R$4.917, s&o da controlada M&G Fibras e Resinas Ltda., que possui estudos que viabilizam
a recuperacgdo desses créditos.

9. Créditos a receber

Circulante: Consolidado
CrEdItOS @ TECEDET = [Pl bbb bbb bbb 10.909
10.909

Nao circulante: -
CrEAItOS @ TECEDET = [Pl bbb bbb bbb bbb bbbt 109.086
119.995

A movimentag&o ¢ a seguinte: Consolidado
L0755 T OSSOSO U OSSO TSROSO RR PR 121.753
ALUANIZAGOES MONETAITAS ...ttt b sttt . 2.767
RECEDIMENTOS. ... . (4.525)

Saldo final (31/12/2013) _ 119.995
Os créditos a receber tem como origem o IPI ndo recolhido pela controlada M&G Fibras e Resinas Ltda. (antiga Rhodia-ster Fibras e Resinas Ltda.), decorrente
do aproveitamento do crédito presumido de IPI sobre aquisi¢des de materiais tributados a aliquota zero cujo os valores serdo reembolsados pela ex-controladora
Rhodia Brasil Ltda..

10. Imposto de renda e contribui¢ao social

a) Composigao de impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuigao social diferidos s&o originados de:

Controladora Consolidado

Imposto Contrit Imp Contribuicao
de renda social de renda social

Prejuizo fiscal e base negativa.............ccocorriinininne 112 112 215.118 215.153
Diferengas temporarias

Provis&o para redugao ao valor recuperavel (Nota 6 . - - 9.484 9.484

Provis&o para obrigagdes legais (Nota 17). . - - 630 630

Provisao para fretes (Nota 15) . - - 169 169

Proviséo para perda e ajuste a valor justo dos estoques - - 2.353 2.353

Provisao para despesas com energia elétrica (Nota 15). - - 339 339

Proviséo para despesas com logistica (Nota 15) . - - 116 116

Provisao para perda em outros investimentos - - 3.680 3.680

Provisao para perdas de créditos tributarios (Nota 8) - - 2.848 2.848

Outras obrigac¢des trabalhistas - - 2.759 2.759

Outras diferengas temporarias - - 856 856
Base de calculo .........ccccccviciniine 12 112 238.352 238.387
Aliquotas:..........ccccccuuee. 25% 9% 25% 9%
Imposto diferido............cccoviiiiinnne 28 10 59.588 21.455
Provis&o para ajuste ao valor de realizagéo. (28) (10) (45.626) (16.425)
Imposto de renda diferido..............cccccviiiiiiiiiiii - - 13.962 i
A composigédo do imposto de renda e contribuigdo social, diferidos por empresa esta assim demonstrado:

Consolidado
M&G Fibras M&G Fibras e M&G Fibras
Holding S.A. Resinas Ltda. Brasil S/A Total

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos:
Sobre prejuizos fiscais 28 30.505 23.247 53.780
Sobre base negativa . 10 10.982 8.372 19.364
Sobre diferengas temporarias ........ - 5.353 2.545 7.898
Total de créditos potenciais 46.840 34.164 81.042
Provisao para ajuste ao valor recuperavel . (46.840) (15.172) (62.050)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 - - 18.992 18.992

Os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e base negativa da contribuicdo social das controladas foram reconhecidos conforme a projegéo de lucros tributarios
futuros que tem como principais premissas o aumento do volume de vendas de Resinas PET reciclada, a produgéo e vendas de polimeros para produgéo de filmes
de poliéster e a manutengao dos volumes de vendas de fibras de poliéster no mercado nacional. Essas premissas foram aprovadas pelos Administradores da
Companhia, e a expectativa de realizagao dos saldos de imposto de renda e contribui¢do social diferidos esta assim demonstrada:

Consolidado

....................................... 2.058
1.771
1.533
13.630
................................... 18.992
b) Reconciliagdo da despesa de imposto de renda e contribui¢io social langada no periodo: -
Controladora Consolidado
Prejuizo do periodo antes do imposto de renda e contribuicéo social (18.953) (18.953)
Crédito de imposto de renda e contribui¢éo social a taxa nominal (34%) 6.444 6.444
Equivaléncia patrimonial (6.406) -
Outras adigdes permanentes - 9
Créditos tributarios ndo registrados € OULrOS............ccciiriiciiiiicecccec (38) (6.453)

Crédito (despesa) de imposto de renda e contribuigao social langado no resultado do periodo..
11. Investimentos

a) Participagdo da Companhia em controladas

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2013

Provisao para perdas

Patriménio Prejuizo Participagao Equivaléncia de investimentos
liquido Liquido direta % patrimonial 31/12/2013
Controladas:
Provis&o para perdas em investimentos:
M&G Fibras e Resinas Ltda (123.269) (18.840) 99,99 (18.840) (123.267)
(18.840) (123.267)
b) Parcela do balango e receita da controlada: M&G Fibras e

Resinas Ltda.

Ativo circulante 11.868
Ativo n&o circulante 164.631
Passivo circulante (52.762)
Passivo nao circulante. (247.006)
Valor contabil do investimento...... (123.269)
RECEIA HQUIAA. ...t 4.746
c) Movimentagao dos investimentos na controlada: M&G Fibras e
Resinas Ltda.
SaIAD A CISAD ... (104.427)
Resultado de equivaléncia patrimonial... 18.840)
Saldo em 31 de dezembro de 2013.......... (123.267)
12. Imobilizado (consolidado) -
Instalagoes, Imobilizagdes em
Edificios e maquinas e Méveis e curso e adiantamento
Terrenos benfeitorias equipamentos Veiculos utensilios a fornecedores Total
7.749 36.242 127.750 478 5.983 29.949 208.151
- - - - - 5.974 5.974

Juros capitalizados - - - - - 27 27
Alienagdes... - - (4.731) (42) (213) - (4.986)
Transferéncias. - 1.665 29.476 - 230 (31.371) -
Saldo em 31 de dezembro de 2013.. _7.74! _ 37907 _ 152495 = _ 436 __6.000 4.57 _209.166
Taxas médias de depreciagéo............. - 3,46% 11,31% 15,40% 10,11% - -
Depreciagdo acumulada
Saldo em 01 de agosto de 2013 ....... - (8.757) (86.933) (400) (5.407) - (101.497)
Adigoes - (885) (3.445) (15) (156) - (4.501)
Alienagdes... - - 4.576 39 213 - 4.828
Transferéncias. - - - - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2013 .. - (9.642) (85.802) (376) (5.350) - (101.170)
Imobilizado liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2013.. _ 7.749 28.265 66.693 60 650 4.579 107.996

* Ataxa efetiva dos juros capitalizados foi 8%.
As adigdes do ativo imobilizado durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2013 referem- se principalmente a aquisi¢des de equipamentos para o projeto de
reciclagem na planta de Pogos de Caldas - MG no montante de R$4.385.
13. Empréstimos e financiamentos
Taxa efetiva média

anual de juros - % Vencimentos Circulante Nao circulante

Em moeda estrangeira:
Financiamento a importagao (EUro) ..........cccccoeeueeverunae. 9 2017 3.579 8.571
3.579 8.571

Em moeda nacional:

Nota de crédito industrial 13 2014 12.724 -
Cédula de Crédito Bancario . . 15 2014 27.654 -
Finame......cccccceeueeace 8 2021 a 2023 353 2.398
40.731 2.398
44.310 10.969

Todos os empréstimos e financiamentos contratados pela Companhia foram tomados junto a instituicdes financeiras de primeira linha. Os equipamentos adquiridos
através de financiamento foram dados em garantia até sua devida liquidagao.

A composi¢éo das parcelas a pagar de longo prazo, por ano de vencimento, é a seguinte:

2015. . 3.787

2016. 3.798

2017. 2.084

20718 8 2023......ee bbb h £ h £ h £ h L £ h £ h bbbttt 1.300

10.969

Segue a movimentagdo dos empréstimos e financiamentos:

Saldo ciséo parcial . . ... (62.835)
Captagoe: (22.343)
Provis&o de juros............ccccccooerininns . (2.752)
Pagamentos de principal ............ccccoveieiiiciiiinns 30.659
Pagamentos de juros 2.248
Variagdo cambial (256)

Saldo em 31 de AEZEMDIO B8 2013 ...ttt ettt h s b b e b £ 28 h b b 221 £ 4 s E bbb £ £h b bbb b £ s h bbb b £ttt (55.279)

14. Impostos e contribuicoes
Consolidado

Circulante:

ICMS a recolher. 1.135
ISS a recolher. 39
IPI a recolher 24.695
Outros 1.049
26.918

Nao circulante:
IPI - Programa de parcelamento .. 246.561
246.561

Os saldos em 31 de dezembro de 2013 do IPI - Programa de parcelamento, referem-se ao imposto néo recolhido, decorrente do aproveitamento do crédito
presumido de IPI sobre aquisicdo de materiais tributados a aliquota zero.
Em 2013 foi pago o montante de R$10.278, referente & amortizagado do programa de parcelamento do IPI.
Conforme descrito na Nota Explicativa n® 9, parte dos débitos de IPI estd sendo reembolsado pela Rhodia Brasil Ltda., ex-controlador da M&G Fibras e Resinas
Ltda. Em 2013, o reembolso totalizou R$4.524.
15. Provisao para obrigagoes diversas

Consolidado

Provis&0 para energian €IEIIMCA. .........c..i. ittt 339
PrOVISEO PATA fIEEE ...ttt bbb et b st h s 22 b e b e s e e b s 22 beh e o L2 e b o8 £t e b eh et e b eh oA e e b b h bbb e bbbt b sttt 169
Provis&@o para despesas l0gistiCas ..........ccoeiiiiciiiiciciece e 668
OULTAS PrOVISOES ...ttt bbbttt 116
1.292
16. Provisao para obrigagdes trabalhistas -
Consolidado
ProvisE0 Para fEMas € ENCAITGOS. .......c.cuiiuiuiiieiiiei ettt a ettt h et heh et s ettt b st h bt eb e b sttt h et n et st e et 3.222
Participag0es NO resultado = ACOTAO COIBTIVO.......... ...ttt sttt en e 2.556
ENCArgoSs SODIE SAIAMIOS .........uuiuiuiiitetitet ettt bt h ettt h et b b sttt h et eb st b e bttt en e 871
6.649

17. Obrigacoes legais vinculadas a processos judiciais
As controladas da Companhia estao envolvidas em processos trabalhistas, tributarios e civeis relacionados, principalmente, com reclamagdes de ex-empregados,
impostos federais e processos ambientais, que se encontram em diversas instancias. A provisdo ¢ determinada para os casos estimados como perda provavel,
atualizados monetariamente, com base na avaliagdo dos consultores juridicos e analise da Administragéo, e pode ser assim demonstrada:

Consolidado

Saldo Saldo
Cisao Parcial Adicoes Reversao Pagamentos Encargos 31/12/2013
Tributarias.. - (24) (161) (13) 23
Trabalhistas 544 274 33, (183) 5 607
765 274 (57) (344) (8) 630

De acordo com a avaliagdo dos assessores juridicos da Companhia, existem também outras demandas judiciais no valor de aproximadamente R$60.396,
vinculadas a processos judiciais de natureza trabalhista no montante de R$2.099, de natureza civel no montante de R$4.892 e de natureza tributaria no montante
de R$53.405, cujos desfechos séo considerados como possiveis, que de acordo com as praticas contabeis néo é requerida a provisao.

As acdes de natureza trabalhistas consistem de reclamagdes de empregados vinculadas a verbas decorrentes da relagédo de emprego. As agdes de natureza civeis
consistem, principalmente, em dano material coletivo e as principais agdes de natureza tributéria, consistem, principalmente de suposto creditamento indevido de
ICMS de R$30.723, compensagé&o indevida de PIS e COFINS de R$7.773 e processos referentes ao questionamento sobre supostas compensagoes e restituicdes
indevidas de IRPJ e CSLL de R$8.284.

18. Transagdes com partes relacionadas

As transagdes com partes relacionadas de operagdes comerciais e de empréstimos sao realizadas em condi¢des usuais de mercado e sdo demonstradas a seguir:

31/12/2013
Natureza de Receita
relacionamento Ativo Passivo (despesas)
Na controladora:
Em moeda nacional
M&G Fibras Brasil S.A............cccooiiiiiccccce s Controlada (a) - 113 (1)
- 113 (1)
No consolidado: - -
Circulante:
Em moeda nacional
M&G Polimeros Brasil S.A...........c.ccccccoevene Afiliada (c) - 1.175 (1.545)
M&G Brasil Participagdes S.A. Afiliada (a) 4 - -
M&G Fibras Participacoes Ltda. Afiliada (a) 5 - -
M&G Finanziaria S.r.l.........cccccccovviniae Controladora indireta  (d) - 15.888 -
M&G Finanziaria S.r.l........ccccccvevee Controladora indireta  (d) - 585 -
Tereftalicos Industrias Quimicas Ltda.............cccoocviiiiiiciiiciciiciicns Afiliada 585 - -
594 17.648 (1.545)
Em moeda estrangeira
Mossi & Ghisolfi International S.a.r.l..........ccccccooiviiiiiiiiicicc Controladora indireta  (b) - 11.426 (30.002)
M&G Finanziaria S.r.l........ccccocoeeee Controladora indireta  (b) - 100.862 2.252
- 112.288 (32.254)
594 129.936 (33.799)

(a) Refere-se a contrato de mutuo entre as partes relacionadas com captagdes e pagamentos efetuados ao longo do periodo. Este contrato prevé a incidéncia de
juros que séo calculados pela variagao do CDI. O referido contrato tem vencimento dentro dos préximos 12 meses.

(b) A controlada M&G Fibras Brasil S.A. firmou com a MGI contrato de fornecimento de matéria-prima (PTA) pelo qual a empresa estrangeira se obriga a fornecer
até 24.050 toneladas métricas, por ano de matéria-prima a pregos praticados no mercado internacional com prazo médio para pagamento de 60 dias. O contrato
ficara vigente até 31 de dezembro de 2015. As compras totais de matérias-primas daquela parte relacionada totalizaram R$29.403 durante o periodo findo em
31 de dezembro de 2013.

(c) Refere-se a transagdes comerciais de venda de produtos acabados e de prestagdes de servigos cujo vencimento previsto para os proximos 60 dias.

(d) Refere-se ao saldo que a parte relacionada Tereftalicos Industrias Quimicas Ltda. tinha a receber da controlada M&G Fibras e Resinas. Em 30 de setembro de
2013 a obrigagédo desse pagamento passou a ser da controladora indireta M&G Finanziaria S.r.I. conforme acordo estabelecido entre as partes. O prazo previsto
para o recebimento é de 90 dias.

A Companhia nao possui outros relacionamentos com partes relacionadas, que néo estejam divulgados na tabela acima.

As despesas com remuneragéo dos administradores da Companhia durante o periodo sdo resumidas como segue: Consolidado
Beneficios de curto prazo a empregados administradores - Salarios................ccccvviriiiiciiiisecc 593
Beneficios pds-emprego - Previdéncia Privada . 59
Outros beneficios 138

790

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Companhia nédo apresentou despesas relacionadas a beneficios de resciséo de contrato de trabalho.
19. Patriménio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2013, o capital social a integralizar ¢ de R$100 , representado por 8.024.960 mil ages ordinarias nominativas, sem valor nominal, tendo
como principal acionista a M&G Fibras Participagoes Ltda.:

Acodes ordinarias Quantidade
(em milhares) de acdes %
M&G Fibras Participagdes Ltda. 6.008.878 74,88
Mossi & Ghisolfi International S.a 1.783.161 22,22
Demais acionistas ... 232.921 2,90
8.024.960

100,00
Né&o houve variagéo, no periodo, nas quantidades em circulagéo, bem como nos percentuais de participagéo.
O dividendo minimo obrigatério é de 25% sobre o lucro liquido de cada exercicio, ajustado conforme a legislagédo societaria.
O estatuto prevé que a Companhia podera levantar balangos intermediarios e que a diretoria podera deliberar dividendos intermediarios & conta de lucros apurados
naqueles balangos. Em 2013 nao houve a distribuigdo de dividendos.
Resultado por agéo
Seguem os dados do resultado basico e diluido por agao:
Prejuizo liquido do periodo .....................
Média ponderada das agdes emitidas (em milhdes)
Prejuizo basico e diluido por lote de mil agdes em reais
20. Informagdes por segmentos
A Companhia esté organizada em duas principais unidades de negécios:
« Fibras sintéticas de poliéster de aplicagdes téxtil que sdo comercializadas para a fabricagédo de tecidos e outros produtos da linha téxtil;
« Polimeros de poliéster reciclados, que sdo comercializados para fabricagao de produtos diversos da cadeia poliéster.
A Administragdo monitora separadamente os resultados operacionais das unidades de negdcio, para tomadas de decisdes e avaliagdo do desempenho da
Companhia.
As informagdes por segmento dessas unidades estdo apresentadas a seguir:
Periodo de 5 meses findo em 31 de dezembro de 2013

Consolidado
(18.953)
. 8.025
(2,36)

Outros Ajustes e
Fibras segmentos eliminacées Consolidado

Receita operacional liquida
Receita liquida - Mercado interNO.............ouiuiiiiiiiicc e 136.989 1.844 - 138.833
Receita liquida - Mercado eXternO0...........cvviiiiiiicieieere e 1.351 - - 1.351
INtErsegMENtO.........cuiviiiiiiic 95 2.901 (2.997) -
Total de receita operacional liqUIda..............cccuriiiiiiiiiiiciicccc e 138.435 4.745 (2.997) 140.184
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados..............ccccceueunne. (128.710) (5.031) - (133.740)
Depreciacéo e amortizagdo - Custo .........ccccevvevecenne. (3.787) - 2.997 (790)
LUCTO (PrEJUIZO) DIULO ...t 5.939 (285) - 5.654
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas ... (1.674) (149) - (1.824)
Administrativas e gerais (9.695) (1.262) - (10.957)
Despesas financeiras liquidas. (6.791) (4.310) - (11.101)
Depreciacéo e amortizagdo administrativ: (21) (754) - (775)
Outras receitas operacionais.... 17 32 - 50
Prejuizo antes de imposto de renda, contribuicdo

social e participagdo de acionistas N&0 coNtroladores ............coccvvrrereiiecciensers (12.225) (6.728) - (18.953)
Despesa de imposto de renda e contribuigao social

corrente e diferido . . - - - -
Participagao de acionistas néo controladores - - - -
Prejuizo liquido.........cccovviiiiiiine (12.225) (6.728) - (18.953)
Ativos 216.343 176.500 (19.608) 373.235
Passivos . . 208.796 423.148 (135.329) 496.615

Os precos de transferéncia entre segmentos operacionais, caso ocorra serdo determinados com isengdo de interesses, de forma semelhante as transagdes
realizadas com terceiros.

A Companhia adota as seguintes bases de contabilizagdo para quaisquer transagdes entre os segmentos:

1. Receitas intersegmentos sao eliminadas por ocasido da consolidag&o.

2. Os lucros operacionais dos segmentos n&o consideram os lucros sobre vendas intersegmentos.

No segmento Fibras a Companhia possui conjuntos de clientes que individualmente representam mais de 10% da receita total (15,16% da receita e R$15.089)
21. Incentivos fiscais

A fabrica de Cabo de Santo Agostinho - PE, da controlada M&G Fibras Brasil S.A., é beneficiaria do Programa de Desenvolvimento de Pernambuco - PRODEPE,
que consiste na redugéo de até 85% do saldo de ICMS a recolher, de acordo com o Decreto Estadual n® 27.547, de 13 de janeiro de 2005, com vigéncia a partir de
1° de fevereiro de 2005 e prazo final de vencimento em janeiro de 2017. Para o periodo findo em 31 de dezembro de 2013, o montante reconhecido a crédito da
rubrica “Impostos sobre vendas” da demonstragéo do resultado consolidado, a titulo desses beneficios, foi de R$8.726.

A fabrica de Pogos de Caldas - MG, da controlada M&G Fibras Brasil S.A., é beneficidria do Regime Especial - PTA n° 000390804-51, com vigéncia a partir de
14 de margo de 2011 e prazo de vencimento em dezembro de 2013, podendo ser prorrogado, que consiste principalmente no diferimento do ICMS na importagéo
de matéria-prima, no crédito presumido que determina uma carga tributaria de 3% nas operagdes de saida de produtos industrializados. Para o periodo findo
em 31 de dezembro de 2013, o montante reconhecido a crédito da rubrica “Impostos sobre vendas” da demonstragéo do resultado consolidado, a titulo desses
beneficios, foi de R$892.

22. Cobertura de seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com relagéo ao qual foram contratadas coberturas de seguro por montantes considerados suficientes
pela Administragéo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade e os riscos envolvidos em suas operagdes.

Segue a relagdo dos seguros contratados pela Companhia.

Modalidade Limite maximo

Bens segurados apélice de indenizacdo
Instalagdes/mercadorias/matérias-primas/Estoques/equipamentos/Prédios ............cocwvereiireeeieeeenresreeeceeeieees Riscos operacionais 779.943
Responsabilidade Civil.............ccoiiiiiiiiiiii s Resp. civil geral 11.390
Automovel frota Auto 32.435
Instalagdes/equIPAMENTOS.........c.cuiiiiiiiciceies s Multirisco 4.350
TraNSPOItE NACIONAL .........etiuiiiiiteie ettt bbb ettt e bbb bbbttt heh et b b ea et b bbbt tenene Transporte 36.699
Transporte iIMPOItAGAO/EXP. ......v.cutuueiiiririeit ettt Transporte 31.136

O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui a emiss&o de opinido sobre a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administragéao
da Companhia e que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.
23. Plano de complementacgao de aposentadoria
As controladas M&G Fibras Brasil S.A. e M&G Fibras e Resinas Ltda. patrocinam beneficios de aposentadoria suplementar dos seus empregados através de
plano de contribuigcéo definida, o Plano Gerador de Beneficio Livre - PGBL, mantido com a BrasilPrev Seguros e Previdéncia S.A., que é uma entidade aberta de
Previdéncia Privada.
As contribuigdes das patrocinadoras ao Plano BrasilPrev sdo como segue:
« Contribuigdes ordindrias - destinam-se a acumulagdo dos recursos necessarios a concessdo dos beneficios de renda e s&o idénticas a contribuicdo dos
participantes, estando limitadas a 4% dos salarios de participagao.
« Contribuigdes extraordinarias - podem ser realizadas em qualquer tempo, a critério das patrocinadoras e dos participantes.
No periodo findo em 31 de dezembro de 2013, a Companhia efetuou contribuigdes a BrasilPrev no montante de R$612 para custeio dos planos de beneficios.
24. Receita liquida de vendas de produtos e servigos prestados

Consolidado
Receita operacional bruta de vendas de produtos e servigos prestados:

Mercado interno. . 168.291
Mercado externo 1.385
169.676
Dedugdes e abatimentos:
Impostos sobre vendas (ICMS, IPI, PIS e COFINS) (27.423)
Abatimentos e devolugdes.............ccccvviiuiciinninae .069
(29.492)
Receita liquida de vendas de produtos € SErVIGOS PrESTAAOS .........c.cueuiriiiiriuiiiieieieiei ettt ettt ettt 140.184
25. Despesas por natureza
Consolidado
Custos variaveis, fixos e demais despesas comerciai (119.286)
Depreciagéo e amortizagédo (4.577)
Despesas com pessoal (16.894)
Despesas com logistica (2.803)
OUTOS ... bbb bbb bbb (4.476)
(148.036)
Classificado como: -
CUStO dOS PrOAULOS € SEIVIGOS VENGIAOS .......vveeiiet ittt h b b8 28 h b2 £t eh bbb b2 bbbttt (134.530)
DESPESAS COM VENUAS ..o (1.824)
Despesas gerais e administrativas (11.732)
Outras receitas operacionais, liquidas 50
(148.036)

continua e
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26. Resultado financeiro

Consolidado
(2.568)
(4.137)

Juros sobre empréstimos, financiamentos
Atualizagdo monetaria de imposto:
Juros sobre aplicagdes financeiras
Variagdo cambial, liquida
Outros........ccccueee

27. Gestao de riscos e instrumentos financeiros

O conjunto de atividades da Companhia traz alguns riscos financeiros, principalmente de taxa de juros, de crédito, de liquidez e de mercado, sendo este

representado pelos riscos de custo de financiamento e de variagéo do valor relativo de moedas.

O gerenciamento destes riscos é realizado pela tesouraria em conjunto com a diregéo financeira do Brasil e da matriz segundo politicas do Grupo. Essas politicas

refletem diretrizes voltadas a minimizagdo de desembolsos de caixa.

Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado.

Os pregos de mercado englobam trés tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de prego. Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado

incluem empréstimos, instrumentos financeiros disponiveis para a venda e mensurados ao valor justo através do resultado e instrumentos financeiros derivativos.

Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de

mercado. A exposi¢cdo da Companhia ao risco de mudangas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as obrigagdes de curto prazo da Companhia

sujeitas a taxas de juros variaveis (CDI).

Em 31 de dezembro de 2013 aproximadamente 73% dos empréstimos tomados pela Companhia estavam sujeitos a taxa de juros variaveis.

Risco de pregco e commodities

A Companhia ndo esta exposta ao risco material resultante das alteragées nos pregos das commodities. A Fibra de Poliéster e a principal matéria prima PTA,

e o seu preco € influenciado pelo petrdleo e seus derivados e isso constitui um hedge natural. Alteragdes nos pregos das commodities ndo afetam o resultado

da Companhia, uma vez que os precos de venda refletem a variabilidade dos pregos das matérias primas com uma defasagem temporal devida a logistica e a

transformacao da matéria prima em produto acabado. A diferenca entre os pregcos médios das matérias-primas e produtos acabados no mercado internacional

foram de apenas 1,76%.

Riscos de moeda

A Companhia tem gerenciado o risco de exposi¢ao a variagdes cambiais no sentido de preservar seus fluxos de caixa. Assim, dependendo do cenario, utiliza-se ou

nao de instrumentos financeiros derivativos. Os negécios trazem a possibilidade de repasse aos precos de vendas de oscilagdes de prego do délar, minimizando

desta forma os impactos em suas operagdes.

A exposigao liquida ao risco de taxa de cambio por ativos e passivos em moeda estrangeira, no exercicio de 2013 foi um passivo de R$124.524 , como segue:
Consolidado

CONEAS @ TECEDET .......cuii ettt bbbt b e o bbbt b 2o Lh bbbt bbbttt bbbttt 607

FOrNECEAOrES tEICRINDS..........ciicicicici s (693)
Empréstimos e financiamentos (Nota 13) .........ccciiiiiiiicees s . (12.150)
Partes relacionadas (INOTA 18)...........cu ittt h ettt ettt (112.288)
Passivo liquido eXpOSto & VANAGAO CAMDIAL.............c.iuiiiiriiiiiie ittt et b ettt sttt ettt (124.524)

Riscos de crédito

Com relagéo aos riscos de crédito, a Companhia tem politicas especificas com relagéo a transagdes com instituicoes financeiras e clientes.

Ha politicas quanto ao tipo e porte de instituicdes financeiras com as quais a Companhia faz negdécios e quanto ao tipo de transagdes que podem ser realizadas.
O risco de crédito do cliente é administrado por cada unidade de negécios, estando sujeito aos procedimentos, controles e politica estabelecida pela Companhia
em relagdo a esse risco. Os limites de crédito sdo estabelecidos para todos os clientes com base em critérios internos de classificagdo. A qualidade do crédito do
cliente é avaliada com base em um sistema interno de classificagcdo de crédito extensivo. Os recebiveis de clientes em aberto sdo acompanhados com frequéncia.
A exposicao maxima ao risco de crédito na data-base é o valor registrado de cada classe de ativos financeiros mencionados na Nota Explicativa n® 6. Para esses
créditos, a Companhia conta com garantias como fiangas bancarias, hipotecas e seguro de crédito no montante de R$14.500.

Riscos de liquidez

A politica de gestao do endividamento da Companhia prevé a utilizagéo de linhas de créditos explorando a capacidade de financiamento do mercado doméstico
para gerenciar niveis adequados de liquidez de curto, médio e longo prazo.

A Companbhia estrutura os vencimentos dos contratos financeiros nao derivativos, conforme demonstrado na nota explicativa n°® 13.

Gestao de capital
Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade de suas operagdes e para manter uma adequada
estrutura de capital.
A Companhia por meio do acompanhamento do seu fluxo de caixa diario somado ao “forecast” dos proximos trés meses, antecipa os possiveis riscos de nao
cumprimento das suas obrigagdes. Esta viséo futura permite que a Companhia tome de forma antecipada medidas para mitigar esses riscos. Uma dessas medidas
¢ a utilizagao de capital de terceiros para financiar seu capital circulante bem como para realizar parte de investimentos de longo prazo.
A Companhia inclui na estrutura de divida liquida: empréstimos e financiamentos (nota explicativa n° 13), menos caixa e equivalentes de caixa (nota explicativa
n° 5). A politica de distribui¢do de dividendos é também parte relevante da estratégia de gestao de capital.
Hierarquia de valor justo
De acordo com a hierarquia de valor justo, definida no CPC 40, os instrumentos financeiros da Companhia se enquadram no nivel 1.
Valor justo dos instrumentos financeiros
A Companhia avaliou seus ativos e passivos em relagdo aos valores justos, por meio de informagdes disponiveis no mercado para as datas de balango e
metodologias de avaliagdo estabelecidas pela Administragéo. Os principais ativos e passivos representativos de instrumentos financeiros em 31 de dezembro de
2013, como registrados nos balangos patrimoniais naquela data, tém seus valores contabeis préximos aos respectivos valores justos:

Consolidado

Valor contabil Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 5.232 5.232
Empréstimos (Nota 13) (55.279) (55.279)
Contas a pagar (159.210) (159.210)
Diversas contas @ reCeber............occiiiiiiiiccc s 24.670 24.670

Ainterpretagao dos dados de mercado assim como a selecdo de métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento e estimativas para derterminar o valor
justo mais adequado. O uso de diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias pode ter efeito nessas estimativas quando tal avaliagéo alternativa é cabivel.
Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia néo tém contratado operagdes financeiras com derivativos.

Andlise de sensibilidade

No preparo das analises de sensibilidade, o uso de estimativas é requerido para certos ativos, passivos e transagdes. Os resultados reais podem ser diferentes
dessas estimativas. Foram consideradas pela Administragdo da Companhia as curvas de mercado disponiveis para os diversos prazos e instrumentos analisados.
Ataxa de juros e a taxa de cambio estimada como provaveis refletem a expectativa média de projegdes que a Administragdo entende ser provavel de realizagédo
ao longo do prazo para instrumento e transagdo. Os cenarios “possivel” e “remoto” refletem expectativas de variagdo desses indicadores em 25% e 50%,
respectivamente.

Ano de Posicado Posigao Valor Cenario -Ganho (perda)
Derivativos de Juros Vencimento Risco Ativa Passiva Nocional Provavel Possivel Remoto
Premissas diferenciais:

Taxa de Juros (CDI)........ccccvucvuvucinnee - - - - - 9,77% 12,21% 14,66%
Taxa de Cambio (R$ por US$1) -

Alta do dolar..........cccevrenirnienienns - - - - - 2,3426 2,9283 3,56139
Taxa de Cambio (R$ por US$1) -

Baixa do dolar-.... . - - - - - 2,3426 1,7570 1,1713

Empréstimos CDI . 2014 a 2015 Alta do CDI - - R$ 40.379 (1.814) (2.258) (2.698)

- - - - - (1.814) (2.258) (2.698)

Aplicagao CDI 2014 Alta do CDI - - R$ 1.447 1.447 1.447 1.447

Exposigao cambial liquida . Alta do ddlar - - - - (31.131) (62.262)

(367) (31.942) (63.513)

Em caso de desvalorizagdo cambial de 25% e 50%, em relagdo a taxa de cadmbio considerada provavel pela Administragéo, os impactos seriam de R$31.942
e R$63.513, respectivamente. Entretanto, tais impactos so se materializariam em perdas no caso das taxas de cambio resultantes de tais desvalorizagdes
remanescerem até a data de realizagéo e liquidagdo dos ativos e passivos subjacentes, ou se ocorressem exatamente nos momentos de recebimento e pagamento
das respectivas transagoes.

28. Compromissos

a) Garantias

As garantias e compromissos assumidos pela Companhia estdo descritos nas Notas Explicativas n°® 12, 13 e 27 (risco de crédito).
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COMUNICADO AOS ACIONISTAS:

A Administragdo da Companhia disponibiliza em sua sede Social, localizada na Avenida das Nagdes Unidas, n° 12.551 - 8° andar (parte), Sdo Paulo-SP, a partir da presente data, a todos os seus acionistas, a documentacéo prevista no artigo 133 da lei das Sociedades Anénimas em vigor. Sera necessario o

agendamento prévio e em horario comercial, por parte dos interessados em analisa-las.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

DATA: 10 de margo de 2014

LOCAL E HORA: Avenida das Nagoes Unidas, 12.551 - 8°. Andar - parte - S&o Paulo/SP, no dia 10 de margo de 2014 as 15:00 horas.

CONVOCACGCAO: Por correspondéncia eletronica datada de 21 de fevereiro de 2014, enviada pelo Presidente do CF.

Em 10 de margo, as 15:00 hs, em atendimento a convocagéo do Presidente do Conselho Fiscal Jorge Michel Lepeltier, com fundamento no art. 163, VI, da Lei
6.404/76 (Lei da S.A.), os membros do Conselho Fiscal, na sede social da M&G Fibras Holding S.A. e que ao final subscrevem, deram inicios aos trabalhos de
analise das demonstragdes financeiras da M&G Fibras Holding S.A., para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

Os Conselheiros presentes analisaram os documentos solicitados, os esclarecimentos pertinentes prestados pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S. e
a Administragdo e emitiram o seguinte relatorio:

1. O Conselho Fiscal da M&G Fibras Holding S.A. de acordo com a legislagdo em vigor, tendo como incumbéncia primordial 0 acompanhamento, de forma
independente, quanto a integridade das demonstragdes financeiras, pelo cumprimento das exigéncias legais e regulamentares, pela atuagdo, independéncia e
qualidade dos trabalhos da Auditoria Independente com a finalidade de encaminhar a AGO as demonstragdes financeiras anuais e o relatério da Administracao
como o seu relatério.

2. As avaliagdes do Conselho Fiscal basearam-se nas discussdes e informagdes recebidas da Administragéo, dos Auditores Independentes, pelas avaliagbes
e revisdes dos sistemas de controles internos decorrentes de suas verificagdes e nos trabalhos que os Auditores Independentes realizaram e de suas proprias
analises.

3. Aelaboragdo das demonstragdes financeiras é de responsabilidade da Administracao cabendo a esta estabelecer os procedimentos necessarios para assegurar
a qualidade dos processos dos quais se originam as informagdes utilizadas na preparagdo das mesmas e na geragao de relatérios. A Administragdo também é
responsavel pelo estabelecimento e supervisdo do sistema de controles internos e monitoramento de riscos.

4. A Ernst & Young Auditores Independentes S.S. é a responsavel pela auditoria das demonstragdes financeiras, cabendo-lhes assegurar que elas estao
apresentadas de forma adequada, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da M&G Fibras Holding S.A., de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, com a adogdo do IFRS, aplicando todas as normas, revisdes de normas e interpretagdes emitidas pelo CPC e pelo IASB.

5. Dentre as atividades desenvolvidas pelo Conselho Fiscal, destacaram-se:

a) Reunides periddicas e demais diligéncias quando julgadas necessarias, devidamente registradas em Atas, envolvendo areas de negdcios como: financeira,
controles e na implementagao dos aperfeicoamentos das recomendagdes dos Auditores Independentes.

b) Reunides trimestrais pela revisdo dos respectivos ITRs.

c) O conhecimento do planejamento dos trabalhos dos Auditores Independentes para o exercicio de 2013, dos niveis de relevancia e das areas de risco por eles
identificadas. Bem como dos resultados dos procedimentos de auditoria aplicados e evidéncias obtidas sobre as principais operagdes, incluindo os assuntos de
atengéo e as recomendagdes constantes dos seus relatérios. Inclusive a comunicagéo e resultados da Full Audit.

d) O Conselho Fiscal reuniu-se especificamente com os Auditores Independentes para obter esclarecimentos a respeito do parecer sobre as demonstragées
financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e por, outras vezes para a discussdo de outros assuntos de relevo.

e) Foram formalizadas solicitagdes e respostas dos Auditores Independentes, que estédo arquivadas na sede da sociedade.

6. O Conselho Fiscal em conformidade com a Instrugdo CVM n° 371/02 examinou os fundamentos e as expectativas do “estudo técnico de viabilidade de geragdo
de lucros tributarios futuros”, os quais foram aprovados pelo Conselho de Administragéo.

7. Consideragdes Finais.

Finalizando, destaca o parecer da auditoria Ernst & Young Auditores Independentes S.S., datado de 10 de margo de 2014 e que, revela:

Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da M&G Fibras Holding S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
periodo de 19 de julho de 2013 (data de constituicdo da Companhia) a 31 de dezembro de 2013, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.
Enfase

Patrimonio liquido negativo

Em 31 de dezembro de 2013 a M&G Fibras Holding S.A. apresentou prejuizos acumulados de R$123.479 mil e patrimdnio liquido negativo de R$123.379 mil, na
controladora e no consolidado, respectivamente. A liquidagdo de seus passivos de curto prazo dependeréo de aporte de recursos por parte de seus acionistas e/
ou captagdo de recursos de terceiros conforme descrito na nota explicativa n® 11. As demonstracgdes financeiras foram preparadas no pressuposto normal das
operagdes, que pressupdem a realizagdo e recuperagdo dos ativos, bem como a liquidagéo das obrigagdes no curso normal dos negécios da Companhia, e ndo
incluem quaisquer efeitos que seriam requeridos na apresentacéo de seus ativos e passivos, em caso de insuficiéncia desse fluxo de recursos. Nossa opinido nao
esta ressalvada em fungao deste assunto.

No melhor entendimento, as praticas de governanga corporativa e efetiva diligéncia os Conselheiros Fiscais concluiram que as demonstragdes financeiras,
notas explicativas e Relatério da Administragdo e demais documentos estdo em condigcdes de serem encaminhados aos acionistas para deliberagdo em AGO e
divulgagao das demonstragdes financeiras auditadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

Sao Paulo, 10 de margo de 2014
Jorge Michel Lepeltier
Presidente do Conselho Fiscal

José Antonio de Assis Simoes
Membro

Aurélio Belarmino Barbosa
Membro

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Administradores e Acionistas da

M&G Fibras Holding S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da M&G Fibras Holding S.A. (“Companhia®), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o periodo de 19 de julho de 2013 (data de constituigdo da Companhia) a 31 de dezembro de 2013,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstragées financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras individuais, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgéo relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo
da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragao, bem como a avaliagdo da apresentagao das
demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posigédo patrimonial e financeira da M&G Fibras Holding S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
periodo de 19 de julho de 2013 (data de constituicdo da Companhia) a 31 de dezembro de 2013, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Enfase
Patriménio liquido negativo
Em 31 de dezembro de 2013 a M&G Fibras Holding S.A. apresentou prejuizos acumulados de R$123.479 mil e patriménio liquido negativo de R$123.379
mil, na controladora e no consolidado, respectivamente. A liquidacdo de seus passivos de curto prazo depende do resultado das medidas adotadas para o
restabelecimento de seu equilibrio financeiro, conforme descrito na nota explicativa n. 1. As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto normal
das operacdes, que pressupdem a realizagdo e recuperacgao dos ativos, bem como a liquidagao das obrigagdes no curso normal dos negécios da Companhia, e ndo
incluem quaisquer efeitos que seriam requeridos na apresentacao de seus ativos e passivos, no caso de insucesso das medidas adotadas para o restabelecimento
de seu equilibrio financeiro. Nossa opini@o nao esta ressalvada em fungéo deste assunto.

Sao Paulo, 25 de margo de 2014.

E Huibdieg & brtter
waaring werkd
ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6
Sergio Citeroni
Contador CRC-1SP170652/0-1

Rita de C. S. de Freitas
Contador CRC-1SP214160/0-5
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