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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 214.570
Preferenciais 0
Total 214.570

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)
Assembléia Geral Ordinaria 14/07/2012 Dividendo 18/07/2012 Ordinéria 0,11378
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - TERMOPERNAMBUCO SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 1.006.247 966.742
1.01 Ativo Circulante 261.241 212.632
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 43.870 69.980
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 0 2.224
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 2.224
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 0 2.224
1.01.03 Contas a Receber 134.205 86.629
1.01.03.01 Clientes 134.205 86.629
1.01.04 Estoques 1.200 1.200
1.01.06 Tributos a Recuperar 33.014 28.386
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 33.014 28.386
1.01.07 Despesas Antecipadas 2.812 13.678
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 46.140 10.535
1.01.08.03 Outros 46.140 10.535
1.01.08.03.01 Servigos em curso 15.600 10.015
1.01.08.03.02 Fundos vinculados 26.541 0
1.01.08.03.03 Outros ativos circulantes 3.999 520
1.02 Ativo Nao Circulante 745.006 754.110
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 18.479 45.458
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 34
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 0 34
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 18.479 45.424
1.02.01.09.03 Beneficio fiscal agio incorporado pela controladora 12.342 13.373
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 5.621 5.621
1.02.01.09.05 Fundos vinculados 416 26.420
1.02.01.09.08 Impostos e Contribui¢cfes a recuperar - LP 100 10
1.02.02 Investimentos 828 828
1.02.03 Imobilizado 725.698 707.813
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 649.899 670.621
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 75.799 37.192
1.02.04 Intangivel 1 11
1.02.04.01 Intangiveis 1 11
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 1.006.247 966.742
2.01 Passivo Circulante 299.405 204.869
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 77 135
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 77 135
2.01.02 Fornecedores 59.776 59.757
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 2.090 2.210
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 197.629 126.556
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 94.651 28.726
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 94.651 28.726
2.01.04.02 Debéntures 102.978 97.830
2.01.05 Outras Obrigacdes 39.833 16.211
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 4.339
2.01.05.01.01 Débitos com Coligadas 0 4.339
2.01.05.02 Outros 39.833 11.872
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 29.880 6.073
2.01.05.02.04 Taxas Regulamentares 9.907 5.783
2.01.05.02.06 Outras contas a pagar 46 16
2.02 Passivo Néo Circulante 308.352 325.599
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 286.074 298.906
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 120.699 79.735
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 120.699 79.735
2.02.01.02 Debéntures 165.375 219.171
2.02.02 Outras Obrigacbes 19.330 17.990
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.181 1.181
2.02.02.01.01 Débitos com Coligadas 1.181 1.181
2.02.02.02 Outros 18.149 16.809
2.02.02.02.04 Taxas Regulamentares 12.528 11.188
2.02.02.02.06 Impostos e Contribuicdes a Recolher 5.621 5.621
2.02.03 Tributos Diferidos 2.948 8.703
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 2.948 8.703
2.03 Patrim6nio Liquido 398.490 436.274
2.03.01 Capital Social Realizado 214.570 214.570
2.03.02 Reservas de Capital 105.383 105.383
2.03.04 Reservas de Lucros 86.441 116.321
2.03.04.01 Reserva Legal 38.280 38.280
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 48.161 48.161
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 29.880
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -7.904 0
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 136.732 267.493 131.284 256.119
3.01.01 Receita Bruta 143.340 280.423 137.629 268.498
3.01.06 (-) Deducgdes Da Receita Bruta -6.608 -12.930 -6.345 -12.379
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -162.948 -259.154 -80.384 -166.203
3.03 Resultado Bruto -26.216 8.339 50.900 89.916
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.624 -3.356 -1.211 -3.418
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.624 -3.356 -1.211 -3.418
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -27.840 4.983 49.689 86.498
3.06 Resultado Financeiro -9.502 -19.001 -12.433 -24.150
3.06.01 Receitas Financeiras 3.040 5.378 2.838 6.134
3.06.02 Despesas Financeiras -12.542 -24.379 -15.271 -30.284
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -37.342 -14.018 37.256 62.348
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 10.105 6.114 -10.782 -16.828
3.08.01 Corrente 3.633 359 -4.408 -7.756
3.08.02 Diferido 6.472 5.755 -6.374 -9.072
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -27.237 -7.904 26.474 45.520
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -27.237 -7.904 26.474 45.520
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,10000 -0,03000 0,10000 0,17000
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 & 30/06/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo -27.237 -7.904 26.474 45.520

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -27.237 -7.904 26.474 45.520
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DFs Individuais / Demonstracéo do Fluxo de Caixa -

Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -20.255 118.164
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 28.350 112.255
6.01.01.01 Lucro Liquido Antes dos Impostos -14.018 62.348
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 20.728 20.736
6.01.01.04 Variag6es monetarias e cambias e juros de longo prazo, 21.640 28.640
liquidas
6.01.01.05 Outras receitas e despesas financeiras liquidas 0 531
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -48.605 5.909
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e outros -47.576 11.860
6.01.02.02 Impostos e contribuigbes sociais a recuperar -4.718 -7.110
6.01.02.03 Fundos Vinculados -537 1.899
6.01.02.06 Despesas pagas antecipadamente 10.866 5.857
6.01.02.07 Outros Ativos -9.060 -2.238
6.01.02.08 Fornecedores 19 665
6.01.02.09 Salarios e encargos a pagar -58 -71
6.01.02.11 Taxas regulamentares 5.464 1.620
6.01.02.12 Impostos e contribui¢cBes sociais a recolher 1.270 -4.514
6.01.02.14 Coligadas e Controladas -4.305 -1.863
6.01.02.15 Outras passivos 30 -196
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -36.383 -825
6.02.01 No imobililizado -38.607 -825
6.02.05 Titulos e valores mobiliarios 2.224 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 30.528 -105.534
6.03.01 Pagamentos de Empréstimos, financimamentos -20.702 -22.404
6.03.02 Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio -6.073 -26.076
6.03.03 Captacgédo de empréstimos e financiamentos 120.000 0
6.03.04 Amortizacao do principal de debéntures -62.697 -57.054
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -26.110 11.805
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 69.980 63.774
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 43.870 75.579

PAGINA: 7 de 44



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 214.570 105.383 116.321 0 0 436.274
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 214.570 105.383 116.321 0 0 436.274
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -29.880 0 0 -29.880
5.04.06 Dividendos 0 0 -29.880 0 0 -29.880
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -7.904 0 -7.904
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -7.904 0 -7.904
5.07 Saldos Finais 214.570 105.383 86.441 -7.904 0 398.490
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 214.570 105.384 84.310 0 0 404.264
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 214.570 105.384 84.310 0 0 404.264
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -13.976 -12.437 0 -26.413
5.04.06 Dividendos 0 0 -14.367 100 0 -14.267
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -12.146 0 -12.146
5.04.08 Reserva de incentivo fiscal SUDENE 0 0 391 -391 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 45.520 0 45.520
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 45.520 0 45.520
5.07 Saldos Finais 214.570 105.384 70.334 33.083 0 423.371
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - TERMOPERNAMBUCO SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
7.01 Receitas 280.423 268.498
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 280.423 268.498
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -239.556 -146.680
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -239.556 -146.680
7.03 Valor Adicionado Bruto 40.867 121.818
7.04 Retengdes -20.728 -20.736
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -20.728 -20.736
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 20.139 101.082
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 5.378 6.134
7.06.02 Receitas Financeiras 5.378 6.134
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 25.517 107.216
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 25.517 107.216
7.08.01 Pessoal 280 184
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 215 119
7.08.01.02 Beneficios 12 12
7.08.01.03 F.G.T.S. 45 8
7.08.01.04  Outros 8 45
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 7.420 29.990
7.08.02.01 Federais 7.420 29.990
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 25.721 31.522
7.08.03.01  Juros 24.379 30.285
7.08.03.02  Aluguéis 1.342 1.237
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -7.904 45.520
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 0 12.146
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -7.904 33.374
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1

Comentario do Desempenho TERMOPERNAMBUCO S.A.
COMENTARIO DE DESEMPENHO OPERACIONAL
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

1. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

1.1. RESULTADO DO PERIODO

Trimestre Varia¢do
01/04/2012 A 30/06/2012 01/04/2011 A 30/06/2011 R$ mil %
Receita bruta 143.340 137.629 5.711 4,1%
Dedugdes da receita bruta (6.608) (6.345) (263) 4,1%
Receita liquida 136.732 131.284 5.448 4,1%
Custos de bens e/ou servigos vendidos (162.948) (80.384) (82.564) 102,7%
Resultado bruto (26.216) 50.900 (77.116) -151,5%
Despesas com vendas/gerais e administrativas (1.624) (1.211) (413) 34,1%
Resultado do servigo (27.840) 49.689 (77.529) -156,0%
(-) Amortizagdo / Depreciagdo 10.362 10.368 (6) -0,1%
EBITDA (17.478) 60.057 (77.535) -129,1%
Resultado financeiro (9.502) (12.433) 2.931 -23,6%
Lucro/Prejuizo antes dos impostos (37.342) 37.256 (74.598) -200,2%
IRPJ e CSLL 10.105 (10.782) 20.887 -193,7%
Lucro liquido (27.237) 26.474 (53.711) -202,9%

A Companhia apresentou no trimestre findo em 30 de junho de 2012 um prejuizo liquido de
RS 27.237, representando um decréscimo de RS 53.711 (-202,9%) em relacdo ao mesmo
periodo do ano passado. Abaixo sdo destacados os principais fatores que determinaram
esse acréscimo.

1.1.1. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

A Termopernambuco apresentou no semestre findo em 30 de junho de 2012 uma receita
liquida de RS 143.340, isto representou um acréscimo de RS 5.711 (4,15%). Esta variagdo é
explicada abaixo:

RS (mil)
Ref. 2012 2011 Variagdo
Fornecimento de energia elétrica (a) 143.215 134.238 8.977
Energia elétrica curto prazo - CCEE/MRE (b) - 3.273 (3.273)
Outras 125 118 7
RECEITA BRUTA 143.340 137.629 5.711

(a) Variagdo positiva de RS 8.977 em fornecimento devido ao aumento do preco da energia
em 2012 que aumentou em 6,40% relacionado com 2011.

(b) Variacdo negativa de RS 3.273 na Energia de Curto Prazo no CCEE ocorrida pela
liguidagdo financeira positiva em 2011, devido ao excedente de energia realizado no
periodo, fato este que ndo ocorreu em 2012.
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Comentario do Desempenho TERMOPERNAMBUCO S.A.

COMENTARIO DE DESEMPENHO OPERACIONAL

1.1.2. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Versdo: 1

Trimestre Variagdo
01/04/2012 A 30/06/2012 01/04/2011 A 30/06/2011 R$ mil %

Custos e despesas ndo-gerenciaveis:
Energia elétrica comprada para revenda (80.401) (9.512) (70.889) 745,3%
Encargos de uso do sistema de transmissdo/distribui¢do (9.480) (8.248) (1.232) 14,9%
Taxa de Fiscalizagdo de Servigo de Energia Elétrica - TFSEE (279) (258) (21) 8,1%

(90.160) (18.018) (72.142) 400,4%
Custos e despesas gerenciaveis:
Pessoal e administradores (172) 236 (408) -172,9%
Material (3) (7) 4 -57,1%
Combustivel para produgdo de energia (56.408) (44.280) (12.128) 27,4%
Servigos de terceiros (5.388) (7.728) 2.340 -30,3%
Amortizagdo / Depreciagdo (10.362) (10.368) 6 -0,1%
Outros (2.079) (1.635) (444) 27,2%

(74.412) (63.577) (10.835) 17,0%
Total (164.572) (81.595) (82.977) 101,7%

Os custos e despesas operacionais sofreram um aumento de RS 82.977 (101,7%) quando
comparados ao mesmo periodo de 2011. Os principais fatores estdo demonstrados abaixo:

e Aumento no custo de compra com energia elétrica motivada pela baixa geracdo de

energia no 22 trimestre de 2011.

e Aumento no volume de combustivel para producdo de energia conforme

demonstragao gréfica abaixo:

Geracao de energia x Consumo combustivel
400 70.000
339,62
350 T '
316,88 60.000
300 T
50.000
E 250
S AT 40.000
= 200 +
3
& 30.000
S 150 T
8
20.000
100 T
50 + 10.000
8,30
Abril Maio Junho
N Geragdo 2011 C—JGeragéo 2012 Consumo Gas 2011 == Consumo Gas 2012

Consumo Combustivel (m3 mil)
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Comentario do Desempenho TERMOPERNAMBUCO S.A.

Versdo: 1

COMENTARIO DE DESEMPENHO OPERACIONAL

1.1.3. RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

Trimestre Variagdo
01/04/2012 A 30/06/2012  01/04/2011 A 30/06/2011 RS mil %
Renda de aplicagdes financeiras 1.649 3.280 (1.631) -49,7%
Encargos, variagdo cambial, monetaria e swap (liquidos) (10.276) (14.882) 4.606 -31,0%
Qutras receitas (despesas) financeiras liquidas (875) (831) (44) 5,3%
Total (9.502) (12.433) 2.931 23,6%

O resultado financeiro apresentou uma variacdo de 23,6%. Esta variacao deve-se

principalmente pelos motivos abaixo:

e Redugdo nos rendimentos de aplicacdo financeira que estd relacionada a

disponibilidade de caixa.

¢ Reducgdo nos encargos da divida devido a redugdo do passivo de empréstimos

e debéntures.

1.1.4. PRINCIPAIS INDICADORES

Variagdo %

Indicadores empresariais 01/01/2012 A 30/06/2012 01/01/2011 A 30/06/2011 2012/2011
Indicadores econémicos

Receita operacional bruta 280.423 268.498 4,44%
Receita operacional liquida 267.493 256.119 4,44%
EBITDA 25.711 107.234 -76,02%
Resultado do servigo 4,983 86.498 -94,24%
Resultado financeiro sem juros sobre capital proprio (19.001) (24.150) -21,32%
Lucro liquido (7.904) 45.520 -117,36%
Margem EBITDA (%) 9,61% 41,87% -32,26%
Margem operacional (%) 1,86% 33,77% -31,91%
Margem liquida (%) -2,95% 17,77% -20,73%
Indicadores einanceiros

Ativo total 1.006.247 1.016.475 -1,0%
Divida bruta 483.703 475.747 1,7%
Patrimonio liquido 398.490 423.370 -5,9%
Investimentos 38.806 825 4603,8%
Divida total liquida das disponibilidades e aplicagdes em titulos 412.876 344.748 19,8%
Divida total liquida / EBITDA (*) 16,058 3,215 399,5%
Divida total liquida / (Divida total liquida + Patriménio liquido) 0,509 0,449 13,4%
Divida de curto prazo liquida / Divida total liquida 0,372 0,114 226,1%
Patriménio liquido / Ativo total 0,396 0,417 -4,9%

(*) EBITDA - Andlise dos ultimos 12 meses.

Variagdo %

Conciliagéo EBITDA 01/01/2012 A 30/06/2012 01/01/2011 A 30/06/2011 2012/2011

Lucro liquido (7.904) 45.520 -117,4%
Despesas financeiras 24.379 30.284 -19,5%
Receitas financeiras (5.378) (6.134) -12,3%
Imposto de renda (7.145) 15.532 -146,0%
Amortizagdo / Depreciagdo 20.728 20.736 0,0%
Amortizagdo de agio 1.031 1.296 -20,4%
EBITDA 25.711 107.234 -76,0%
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Notas Explicativas
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Notas Explicativas

TERMOPERNAMBUCO S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)

Nota 30/06/12 31/12/11
ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3 43.870 69.980
Contas a receber de clientes e demais contaslzerece 4 134.205 86.629
Titulos e valores mobiliarios 5 - 2.224
Impostos e contribuicdes a recuperar 6 33.014 28.386
Estoques 1.200 1.200
Fundos vinculados 8 26.541 -
Despesas pagas antecipadamente 7 2.812 13.678
Servigcos em curso 11 15.600 10.015
Outros ativos circulantes 3.999 520
TOTAL DO CIRCULANTE 261.241 212.632
NAO CIRCULANTE
Impostos e contribuicdes a recuperar 6 100 10
Coligadas e controladas 23 - 34
Beneficio fiscal - &gio incorporado da controladora 10 12.342 13.373
Fundos vinculados 8 416 26.420
Depésitos judiciais 5.621 5.621
Investimentos 828 828
Imobilizado 12 725.698 707.813
Intangivel 1 11
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 745.006 754.110
TOTAL DO ATIVO 1.006.247 966.742

As notas explicativas da administracdo sao partgiante das demonstragdes contdbeis intermediarias
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1
Notas Explicativas

TERMOPERNAMBUCO S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)

Nota 30/06/12 31/12/11
PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores 13 59.776 59.757
Empréstimos e financiamentos 14 94.651 28.726
Debéntures 15 102.978 97.830
Salarios e encargos a pagar 77 135
Taxas regulamentares 16 9.907 5.783
Impostos e contribui¢cdes a recolher 17 2.090 2.210
Dividendos e juros sobre capital proprio 18 29.880 6.073
Coligadas e controladas - 4.339
Outros passivos circulantes 46 16
TOTAL DO CIRCULANTE 299.405 204.869
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 14 120.699 79.735
Debéntures 15 165.375 219.171
Taxas regulamentares 16 12.528 11.188
Impostos e contribuicdes a recolher 17 5.621 5.621
Impostos e contribui¢cdes sociais diferidos 9 2.948 8.703
Coligadas e controladas 23 1.181 1.181
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 308.352 325.599
PATRIMONIO LIQUIDO 20
Capital social 214.570 214.570
Reservas de capital 105.383 105.383
Reservas de lucro 86.441 86.441
Proposta de distribuicdo de dividendos adicional - 29.880
Lucro/Prejuizo acumulado (7.904) -
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 398.490 436.274
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.006.247 966.742

As notas explicativas da administracdo sao partgiante das demonstragdes contdbeis intermediarias
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Notas Explicativas

TERMOPERNAMBUCO S.A.
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
(Em milhares de reais)

Versao :

RECEITA LIQUIDA

CUSTO DOS SERVICOS PRESTAD(
LUCRO BRUTO

Despesas gerais e administrat
LUCRO OPERACIONAL

Receitas financeiras
Despesas financeit

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E

Imposto de renda e contribuigéo sc
Corrente

Diferido

Imposto de renda - SUDENE

Amortizagao agio e reversdo PMIPL

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO

LUCRO BASICO DILUIDO POR AGAO :

Ordinéria

Periodo de trés meses findo em

Periodo de seis mdgsio em

30/06/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11
136.732 131.284 267.493 256.119
(162.948 (80.384 (259.154 (166.203
(26.216) 50.900 8.339 89.916
(1.624° (1.211 (3.356 (3.418
(27.840) 49.689 4.983 86.498
3.040 2.838 5.378 6.134
(12.542 (15.271 (24.379 (30.284
(37.342) 37.256 (14.018) 62.348
10.105 (10.782) 6.114 (16.828)
7.72¢ (10.068 1.39¢ (15.925
6.47: (6.374 5.75¢ (9.072
(3.651° 6.30¢ - 9.46¢
(440, (648) (1.031 (1.296'
(27.237) 26.474 (7.904) 45.520
-0,10 0,10 0,03 0,17

As notas explicativas da administracdo sao pattgiante das demonstragdes contdbeis intermediarias
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1

Notas Explicativas

TERMOPERNAMBUCO S.A.
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Para os periodos de seis meses findos em 30 de ien?012 e 2011
(Em milhares de reais)

30/06/12 30/06/11
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo (antes dos isips) (14.018) 62.348
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Depreciacéo e amortizacao 20.728 20.736
Encargos de dividas e atualizacdes monetaasnbiais 21.640 28.640
Outras receitas e despesas financeiras dguid - 531
28.350 112.255
(AUMENTO) REDUCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros (47.576) 11.860
Impostos e contribui¢Bes sociais a recuperar (4.718) (7.110)
Fundos vinculados (537) 1.899
Despesas pagas antecipadamente 10.866 5.857
Coligadas e controladas 34 -
QOutros ativos (9.060) (2.238)
(50.991) 10.268
AUMENTO (REDUGCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 19 665
Salarios e encargos a pagar (58) (71)
Taxas regulamentares 5.464 1.620
Impostos e contribui¢cdes sociais a recolher 1.270 (4.514)
Coligadas e controladas (4.339) (1.863)
Indenizag6es/contingéncias pagas - (204)
Outras passivos 30 8
2.386 (4.359)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (20.255) 118.164
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Captagdo de empréstimos e financiamentos 120.000 -
Amortizacdo do principal de empréstimos, financiatog (20.702) (22.404)
Amortizacé@o do principal de debéntures (62.697) (57.054)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capitakiord (6.073) (26.076)
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 30.528 (105.534)
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisicao de imobilizado (38.607) (825)
Titulos e valores mobiliarios 2.224 -
GERAGCAO (UTILIZACAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVE ~ STIMENTO (36.383) (825)
AUMENTO (REDUCAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (26.110) 11.805
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 69.980 63.774
Caixa e equivalentes no final do exercicio 43.870 75.579
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA (26.110) 11.805

As notas explicativas da administracdo sao pattgiante das demonstragdes contdbeis intermediarias
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1
Notas Explicativas

TERMOPERNAMBUCO S.A.
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
Em 30 de junho de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

30/06/12 30/06/11
Reclassificado
Receitas
Vendas de energia, servigcos e outros 280.423 268.498
280.423 268.498
Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda (101.455) (39.839)
Encargos de uso da rede basica de transmissédo (18.993) (16.517)
Matérias-primas consumidas (97.572) (71.809)
Materiais, servi¢os de terceiros e outros (21.536) (18.515)
(239.556) (146.680)
Valor adicionado bruto 40.867 121.818
Depreciagéo e amortizacéo (20.728) (20.736)
Valor adicionado liquido 20.139 101.082
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 5.378 6.134
5.378 6.134
Valor adicionado total a distribuir 25.51° 107.21¢
Distribucao do valor adicionado
Pessoal
Remuneracgdes 62 63
Encargos sociais (exceto INSS) 45 8
Entidade de previdéncia privada - 1
Convénio assistencial e outros beneficios - 1
Provisdo para férias e 13° salario - 36
Plano de saude 12 10
Indenizacgdes trabalhistas - 6
Participag&o nos resultado 33 (51)
Administradores 120 71
Outros 8 39
Subtotal 280 184
Impostos, taxas e contribuicdes
INSS (sobre folha de pagamento) 24 38
PIS/COFINS sobre faturamento 10.249 9.813
Imposto de renda e contribui¢éo social (6.114) 16.825
Obrigagdes intra-setoriais 3.233 3.075
Outros 28 239
Subtotal 7.420 29.990
Remuneracao de capitais de terceiros
Juros e varia¢des cambiais 24.379 30.285
Aluguéis 1.342 1.237
Subtotal 25.721 31.522
Remuneracéo de capitais proprios
Juros sobre capital préprio - 12.146
Lucro / Prejuizos (7.904) 33.374
Subtotal (7.904) 45.520
Valor adicionado distribuido 25.51; 107.21¢

As notas explicativas da administragcdo sao pattgiante das demonstragdes contdbeis intermediarias
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2012 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1
Notas Explicativas

TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOB CONTABEIS
INTERMEDIARIAS
Para o periodo de seis meses findo em 30 de junBO 12
(Em milhares de reais)

1. INFORMACOES GERAIS

A TERMOPERNAMBUCO S.A. (“TERMOPERNAMBUCO” ou “TERMEE”) é uma
sociedade an6nima de capital aberto, com sededadecide Ipojuca, Complexo Portuario de
Suape Estado de Pernambuco, tendo por objeto fpoiaitudar, projetar, construir e explorar
sistemas de producdo, transmissado, transformac@mmercializacdo de energia elétrica ou
termelétrica, de gas, vapor e agua, bem como prestservicos associados a esta atividade, (ii)
constituir subsidiarias, incorporar, participar i@presentar outras sociedades, comerciais ou
civis, nacionais ou estrangeiras, quaisquer guerssgus objetos sociais; e (iii) praticar todos e
guaisquer dos demais atos necessarios para agéalide seu objetivo social.

A Termelétrica iniciou operacdo comercial em 15mdaio de 2004, conforme Despacho
ANEEL n.° 398 de 12 de maio de 2004, com contrdmdgornecimento de energia, firmados
com as distribuidoras Coelba e Celpe nos montadge65 MW médios e 390 MW médios

respectivamente, e de gas natural com a Coperydd) & Petrobras como interveniente, no
volume de 2.150.000 m3/dia. Face a indisponibikddd gas natural em 2009, a UTE (Usina
Termoelétrica) teve sua garantia fisica reduzida pa3 MW médios.

A Companhia possui a autorizagdo, concedida pekolRgio ANEEL n° 553, de 15 de
dezembro de 2000, para estabelecer-se como Prothdependente de Energia Elétrica,
mediante a implantacdo da central termelétricapmémada Termopernambuco, no Municipio
de Ipojuca, Estado de Pernambuco. Por meio do DespaNEEL n° 398, de 12 de maio de
2004, a Companhia teve suas unidades geradoramdése para inicio de sua operagéo

comercial.
Geracao Tipo de Usina Localidade Capacidade Instalada (MW) Data da Concesséo Data do Vencimento
TERMOPE Termoelétrica SUAPE 637,5 18/12/2000 17/12/2030

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRA IS

As demonstragfes contabeis intermediarias relativasemestre findo em 30 de junho de 2012
foram elaboradas e estdo sendo apresentadas d® aoon as praticas contabeis adotadas no
Brasil, as quais incluem as disposicdes da Lei 8asiedades por A¢Bes e normas e
procedimentos contabeis emitidos pela Comissdoaler&és Mobiliarios — CVM e Comité de
Pronunciamentos Contdbeis — CPC, que estdo emrpudémle com as normas internacionais
de contabilidade emitidas pdlaternational Accounting Sandards Board — IASB.

Estas demonstracdes contdbeis intermediarias fetalnoradas seguindo principios, praticas e
critérios consistentes com aqueles adotados naralgio das Demonstrages Contabeis anuais
de 31 de dezembro de 2011, descritas na nota atipdicn® 2 da referida demonstracgéo, e,
portanto, devem ser analisadas em conjunto.

Adicionalmente as demonstracdes contdbeis inteariadi contemplam 0s requerimentos

minimos de divulgacao estabelecidos pelo CPC 2&mdnstracdes Intermediarias, bem como
outras informacdes consideradas relevantes.
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Notas Explicativas

TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOB CONTABEIS
INTERMEDIARIAS
Para o periodo de seis meses findo em 30 de junBO 12
(Em milhares de reais)

A Administracdo da Companhia autorizou a concludaoelaboracdo das Demonstracoes
Contabeis Intermediarias em 18 de julho de 2018ua estdo expressas em milhares de reais,
arredondadas ao milhar mais préximo, exceto quartticado.

3.  CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

30/06/12 31/12/11
Caixa e depdésitos bancarios a vista 39 62
Aplicag@es financeiras de liquidez imediata:
Fundos de investimento 43.831 69.918
43.87( 69.98(

A Companhia considera equivalentes de caixa umiaaggb financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido e estando sajeita insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmest qualifica como equivalente de caixa
guando tem vencimento de curto prazo, por exent@®,meses ou menos, a contar da data da
contratagéo.

Incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e agdlies financeiras de curto prazo, 0s quais sao
registrados pelos valores de custo acrescidos eiodimentos auferidos até as datas dos
balancos, que ndo excedem o seu valor de mercade @alizacao.

As aplicacBes financeiras estdo representadas;igmimente, de Certificados de Deposito
Bancério - CDB e operagbes compromissadas lasgeadditulos do tesouro, realizadas com
instituicdes que operam no mercado financeiro matie contratadas em condicbes e taxas
normais de mercado, tendo como caracteristica lajtadez, baixo risco de crédito e
remuneracdo pela variagdo do Certificado de Depdsierbancério (CDI) a taxas que variam
de 100% a 105%.

4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E DEMAIS CONTAS A RECE BER

Ref. 30/06/12 31/12/11
Titulos a receber (a) 134.205 76.850
Comercializagdo de energia na CCEE - 9.779
Total 134.20! 86.62¢
Circulante 134.205 86.629

(a) Referem-se substancialmente aos contratos de foree® de energia no montante de 390
MWh com a CELPE e 65 MWh com a COELBA, com vigérati@ 2023, e aos valores de
reparacao da Petrobras, oriundos da compra dei@eégtyica no ambito da CCEE.

De acordo com os contratos de compra e venda dgi@meéétrica firmados com a CELPE e
COELBA, a demanda contratada sera diretamente miopal ao niumero de horas do més.

PAGINA: 22 de 44



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2012 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1

Notas Explicativas

TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOKB CONTABEIS
INTERMEDIARIAS
Para o periodo de seis meses findo em 30 de junR0 12
(Em milhares de reais)

» Titulos a receber

Saldos Vencidos Total
vincendos Até 90 dias Mais 90 dias 30/06/12 31/12/11
Setor privado 65.184 59.242 - 124.426 76.850
Total 65.18¢ 59.24: - 124.42¢ 76.85(
Circulante 124.426 76.850

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Agente Tipo de
Financeiro aplicacdo Vencimento Indexador 30/06/12 31m2
Banco do Brasil Fundo BB Polo @] CDI - 2.224
Total 2.22¢
Circulante 2.224

(*) Aplicacdes sem vencimento pré-determinado.

(**) Corresponde ao fundo BB Polo, que ndo possaendi¢do de resgate antecipado.

6. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Ref. 30/06/1: 31/12/1:

Circulante
Imposto de renda - IR (a) 19.874 16.753
Contribui¢éo social sobre o lucro liquido - CSLL (a) 8.706 7.079
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS 30 30
Programa de integracgédo social - PIS (b) 35 162
Contribui¢do para o financiamento da seguridadeso€OFINS (b) 4.360 4.354
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 1 1
Imposto sobre servigos - ISS 1 7
Outros 7 -

33.014 28.386
Né&o circulante
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS 100 10

100 10

Total 33.11« 28.39¢

(8 O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribui§wial Sobre Lucro Liquido (CSLL)
antecipados corresponde aos montantes recolhidosdqudas apuraces tributarias mensais,
nos termos do artigo 2° da Lei n° 9.430, de 27edembro de 1996, além das antecipacfes de
aplicacdes financeiras, retencado de érgdos pubécostencdo na fonte referente a servigos
prestados. O passivo corresponde ao Imposto deaReetitio na Fonte (IRRF) incidente sobre

faturas a pagar a fornecedores.

(b) Crédito decorrente dos pagamentos de PIS/COFINSirtmde de diferencas apuradas nos
exercicios de 2005 e 2006.

10
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Notas Explicativas

TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOKB CONTABEIS
INTERMEDIARIAS
Para o periodo de seis meses findo em 30 de junR0 12
(Em milhares de reais)

7. DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE

Ref. 30/06/12 31/12/11
Prémio de seguro €)) 1.368 4,100
Copergas Take or Pay (b) 1.44¢ 9.57¢

2.817 13.67¢

(a) A Companhia possui cobertura de seguros desrisatrimoniais para suas estruturas civis e
equipamentos eletromecénicos, incluindo (mas nétando limitado) nesse programa as
coberturas de quebra de maquinas, honorérios dmgperemocado de escombros, erros e
omissbes, medidas de salvaguarda, recomposicadegistros e documentos, despesas de
combate a incéndios, despesas extraordinariag@sluessantes. Possui também cobertura de
seguros para terrorismo e responsabilidade andgluindo danos morais, guarda de veiculos de
terceiros e poluicdo subita e acidental. A vigégaseguro expirard em setembro de 2012 e a
contratagdo de um novo seguro acontecera em oudel2012.

(b) Referem-se ao saldo remanescente das quarttidagas e nédo retiradas de gas, as quais a
Companhia podera recuperar durante a vigéncia dvato, até o Ultimo més do sétimo ano
seguinte ao da apura¢do da quantidade paga etimadae

8. FUNDOS VINCULADOS

30/06/12 31/12/11

Fundo de investimento CDIConta reserva BNDES (a 26.951 26.00¢
Caucédo arrendamento - SUAPE 416
Total 26.957 26.420
Circulante 26.541 -
N&o circulante 416 26.420

(a) Refere-se principalmente a “Conta de Reserva dd¢®eda Divida do BNDES”, de acordo
com o item XVIII da Clausula 16 do Aditivo°h ao Contrato de Financiamento com o
BNDES, a Companhia devera manter o saldo minimivaigmte a seis vezes o valor da
ltima parcela vencida de amortizacéo e juros deot®s deste contrato durante o prazo de
amortizacdo (vide nota explicativa 14). Sdo apbeaccom liquidez imediata, e sem
vencimento pré-determinado.
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9. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS DIFERIDOS

A Companhia registrou os tributos e contribuicdesiads diferidos sobre as diferencas
temporarias.

Os efeitos financeiros desses tributos e contrifmsi@correrdo no momento da realizagéo. O IR
€ calculado a aliquota de 15%, considerando odaditide 10%, e a CSLL esta constituida a
aliquota de 9%.

Passivo
30/06/12 31/12/11
Base de Tributo Base de Tributo
calculc diferida calculc diferida
Imposto de renda
Prejuizos fiscais 23.300 5.825 - -
Diferencas temporarias (30.834) (7.708) (24.459) (6.115)
(7.534) (1.883) (24.459) (6.115)
Contribuigcdo Social
Base negativa 23.300 2.097 - -
Diferencas temporarias (35.134) (3.162) (28.759) (2.588)
(11.834) (1.065) (28.759) (2.588)
Total (2.948 (8.703

A base de céalculo das diferen¢as temporarias é @stapomo segue:

30/06/12 31/12/11
Ativo IR CSLL IR CSLL
Provisdo PLR 126 126 145 145
Ajustes RTT
Diferenca entre valor justo do ano caenda adog&o inicial 45.435 45.435 48.108 48.108
Custo de captacéo 4.300 - - -
Prejuizo fiscal 23.300 23.300 4.300 -
Total Ativo 73.16. 68.86. 52.55% 48.25¢
Passivo
Ajustes RTT
Ajuste da quota anual de amortizagéo (80.695) (80.695) (77.012) (77.012)
Total Passiv (80.695 (80.695 (77.012 (77.012
Total Liquidc (7.534 (11.834 (24.459 (28.759

Estudos técnicos de viabilidade aprovados pelo €bosgde Administracdo e apreciados pelo
Conselho Fiscal da Companhia, indicam a plena sregfo dos valores de impostos diferidos
reconhecidos como definido pela Instru¢do CVM 227 de junho de 2002 e correspondem
as melhores estimativas da Administra¢do sobrelugdo futura da Companhia e do mercado
em que a mesma opera.

Como a base tributivel do IR e da CSLL decorreapfmas do lucro que pode ser gerado, mas
também da existéncia de receitas ndo tributavespasas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e
outras variaveis, ndo existe uma correlagdo imediatre o lucro liquido da Companhia e o

12
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resultado de IR e CSLL. Portanto, a expectativatdaacdo dos créditos fiscais ndo deve ser
tomada como Unico indicativo de resultados futgiam€ompanhia.

A seguir é apresentada reconciliacao da (rece#gpata dos tributos sobre a renda divulgados e
0s montantes calculados pela aplicacao das al&ofitaais em 30 de junho de 2012 e 2011.

Periodo de seis meses findos em

30/06/12 30/06/11
Ref. IR CSLL IR CSLL
Lucro contéabil antes do imposto de renda e corig@musocic (14.01¢ (14.01¢ 62.34i 62.34i
Amortizacdo do &gio e reversdo da PM (1.03: (1.03: (1.29¢ (1.29¢
Ajustes decorrentes do R1 (a) (6.35¢ (6.35¢ -
Juros sobre capital prop - - (12.14¢ (12.14¢
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdabapids ajuste RT (21.405 (21.405 48.90¢ 48.90¢
Aliquota do imposto de renda e contribuigdo s 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicéo social as aliquigasgislaca (5.35! (1.92¢ 12.22 4.40:
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadeefisio periodc
(+) Adigde
Outras adi¢d 1 9 5. 2
10 98 54 23
() Exclusde
Reverséo da provisdo do i (50( (18( (57« (20¢
Incentivo fiscal SUDEN (65: (9.46¢
Outras exclust (82 (¢
(1.974) (185) (10.039) (206)
Imposto de renda e contribui¢céo social no pet (7.315 (2.013 2.24% 4.21¢
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicaébgerad: 1.61( 572 6.73¢ 2.331
Imposto de renda e contribui¢éo social no resultado (5.705) (1.440) 8.976 6.556

(a) Regime tributario de transicao

A Medida Provisoéria n° 449/2008, de 03 de dezender@008 convertida na Lei n° 11.941/09,
instituiu 0 RTT - Regime Tributério de Transicdajeqtem como objetivo neutralizar os
impactos dos novos métodos e critérios contabdiedunzidos pela Lei n 11.638/07, na
apuracédo das bases de calculos de tributos federais

A aplicacdo do RTT foi opcional para os anos de829Q009 e obrigatdria a partir de 2010 para
as pessoas juridicas sujeitas ao Imposto de RemdRessoa Juridica (IRPJ) de acordo com a
sistematica de lucro real ou de lucro presumido.

A Companhia efetuou sua opcdo pela ado¢do do RTTDeaaracdo de Informacgdes
Econdmico-Fiscais da Pessoa Juridica de 2009, @Rd-calendario 2008 e adicionalmente
em 30 de novembro de 2009 efetuou a elaboracdoodtrdlz Fiscal Contabil de Transicéo
(FCONT) criado pela Instrugédo Normativa n° 949/268%Receita Federal do Brasil.

10. BENEFICIO FISCAL — AGIO INCORPORADO DA CONTROLADORA

O agio tem como fundamento econdmico a perspedév@sultados positivos durante o prazo
de exploracdo da permissdo/autorizacdo e tem origeraquisicdo do direito de autorizacdo
delegado pelo Poder Publico, nos termos da alinda § 2°, do artigo 14 da Instrugdo CVM n°
247, de 27 de marco de 1996, com as alteracdeslizidas pela instru¢do CVM n° 285, de 31
de julho de 1998.

Objetivando uma melhor apresentacdo da situacaodaira e patrimonial da Companhia nas

demonstracdes contabeis, o valor do agio, liqual@rdvisdo, que, em esséncia, representa o
13
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beneficio fiscal incorporado, foi classificado nalamco patrimonial no ativo ndo circulante,
com base na expectativa de realiza¢do do benéfical.

Os registros contabeis mantidos para fins societé&rifiscais da Companhia apresentam contas
especificas relacionadas com &gio incorporado,igiovpara manutencao da integridade do

patriménio liquido e amortizagéo, reverséo e coéiibtal correspondentes, cujo saldo em 30 de

junho de 2012 é de R$ 12.342 (R$ 13.373 em 31 renulwro de 2011).

11. SERVICOS EM CURSO

30/06/12 31/12/11
Servigo proprio 15.600 10.015
Saldos em 30 de junho de 2I 15.60( 10.01¢

Estao classificados neste grupo os saldos de eerdge Pesquisa e Desenvolvimento realizados
no periodo. Estes saldos serdo transferidos pacmta de Pesquisa e Desenvolvimento (nota
16) quando os projetos forem concluidos.

12. IMOBILIZADO

30/06/12 31/12/11
Taxas anuais
médias ponderadas Depreciacao
de depreciacao amortizagdo Valor Valor
(%) Custo acumulada liquido liquido
Em servico
Reservatorios, barragens e adutoras 3,00% 89.171 (7.367) 81.804 84.260
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 4,00% 156.082  (50.059) 106.023 109.133
Maquinas e equipamentos 4,68% 706.038  (244.171) 461.867 476.990
Veiculos 20,08% 66 (66) - 2
Moveis e utensilios 9,42% 644 (439) 205 236
952.001 (302.102) 649.899 670.621
Em curso
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 2.145 2.145 615
Maquinas e equipamentos 48.789 48.789 14.324
Méveis e utensilios 5 5 13
Material em depdsito 21.290 21.290 21.290
Outros 3.570 3.570 950
75.799 75.799 37.192
Total 1.027.80! (302.102 725.69¢ 707.81:

14
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A movimentacao do saldo do imobilizado esta denmadata seguir:

Em servico Em curso
Depreciacéo Valor Valor
Custo acumulada liquido Custo liquido Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 952.001 (281.380) 670.621 37.192 37.192 707.813
Adigdes 38.607 38.607 38.607
Depreciacéo - (20.722) (20.722) - (20.722)
Saldos em 30 de junho de 2012 952.001  (302.102) 649.899 75.799 75.799 725.698

Analise do valor de recuperacéo dos ativos

A Companhia avaliou o valor de recuperacdo dos aBugs com base no valor presente do
fluxo de caixa futuro estimado.

Os valores alocados as premissas representamiacaeadla Administracdo sobre as tendéncias
futuras do setor elétrico e sdo baseadas tantoopetasf externas de informagdes como dados
histéricos.

O fluxo de caixa foi projetado com base no resoltageracional e projecdes da Companhia até
0 término da concessao, tendo como principais [gsami

= Crescimento organico compativel com os dados is®re perspectivas de
crescimento da economia brasileira; e

» Taxa média de desconto obtida através de metodologlialmente aplicada pelo
mercado, levando em consideracéo o custo médicepadal de capital.

O valor recuperavel destes ativos supera seu ealorabil, e, portanto, ndo ha perdas por
desvalorizacé@o a serem reconhecidas.

13. FORNECEDORES

A composicao do saldo em 30 de junho de 2012 e3Medembro de 2011 é como segue:

Fornecedores 30/06/12 31/12/11
Energia elétrica: 38.954 19.029
Terceiros 14.097 11.171
Partes relacionadas 24.857 7.858
Encargos de uso da rede 3.961 3.792
Terceiros 3.956 3.786
Partes relacionadas 5 6
Materiais e servigos 16.861 36.936
Terceiros 16.861 36.936

Total 59.77¢ 59.757
Circulante 59.776 59.757

15
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14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Taxa Encargos Principal Total
Composicéo da divida efetiva Circulante N&o circulante Circulante N&o ciariie 30/06/12 31/12/11
Moeda nacional
BNDES FINEM
B TILP + 6,625% 476 95.806 96.282 110.761
(-) Custos de transacéo - (2.000) (2.000) (2.300)
476 - 93.806 94.282 108.461
Total moeda nacional 476 93.806 94.282 108.461
Moeda estrangeira
Banco Tokio - - 369 118.609 118.978
Operagdes com swap 110% do CDI - - - 2.090 2.090
369 120.699 121.068
Total moeda estrangeira - - 369 120.699 121.068
Total 476 94.175 120.699 215.350 108.461

A Companhia obteve junto ao BNDES contrato de firmnento, assinado em 4 de fevereiro de
2004, e Aditivo A 1 ao Contrato, assinado em 30 de junho de 208%nddo a implantacdo de

uma usina termelétrica a gas natural em ciclo coatm, com capacidade de 520 MW, uma
linha de transmiss@o, uma subestacdo, localizad&Complexo do Porto de Suape, e o
pagamento das maquinas e dos equipamentos nacamwigidos necessarios a execucao do

projeto, cujas condi¢des contratuais sao as seguint

Data de

Fonte Assinaturi Moeda Objetivo Juros Vencimento

Garantias

BNDES 30/06/05 R$ Construgdo UTE Termopernambi 6,625% a.a. acimadaTJ  15/10/201! Conta Resen

Até o momento o BNDES liberou para a Companhia R&9D1. Desde janeiro de 2006 as
parcelas de juros estdo sendo exigiveis mensalm@nteamente com a amortizagdo do
principal. No entanto, o montante correspondemiaraela da TILP que vier a exceder 6% a.a.

sera capitalizado e exigida juntamente com o paici

Em 21 de maio de 2012, a Companhia realizou captdedrecursos no montante de R$
120.000, para pré-pagamento de sua divida com oEEN®cobertura de caixa. A captacao foi
realizada em moeda estrangeira junto ao Banco Fhkigubishi, com swap para taxa de 110%
do CDI, prazo de 5 anos, pagamento de principdired do contrato, pagamentos de juros
trimestrais. A operacao tem garantia da Neoengrgistada na forma de fianca e aval.

Para as demonstracfes contabeis intermediariaasfieh 30 de junho de 2012, a Companhia

atingiu adequadamente todos os indices requeratsatualmente.

Os vencimentos das parcelas de longo prazo s&gostes:

30/06/12 31/12/11
Custos Total Custos
Divida transaca liguida Divida transaca Total liquidc
2013 - - 28.742 (600) 28.142
2014 - - 28.742 (600) 28.142
2015 - - 23.951 (500) 23.451
2017 120.699 120.699 - - -
Total 120.69¢ - 120.69¢ 81.43¢ (1.700 79.73¢
16
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A mutacdo de empréstimos e financiamentos, os énsintegralmente denominados em
moeda nacional, estd como segue:

Moeda nacional Moeda estrangeira

Passivo Nao Passivo N&o
circulante circulante circulante circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 28.726 79.735 - - 108.461
Ingressos - - - 120.000 120.000
Encargos 6.223 - 369 - 6.592
Variagdo monetaria e cambial - - - (1.391) (1.391)
Swap - - - 2.090 2.090
Transferéncias 80.035 (80.035) - - -
AmortizacBes e pagamentos de juros (20.702) - - - (20.702)
(-) Custos de transagao - 300 - - 300
Saldos em 30 de junho de 2012 94.282 - 369 120.699 215.350

O financiamento com o BNDES apresenta as seguigéeantias: caucdo de acdes dos
acionistas, cessao condicional dos contratos, petht® direitos relacionados a concesséo e
manutencao de conta reserva.

15. DEBENTURES E ENCARGOS

A Companhia emitiu, em 08 de outubro de 2007, deibés simples, subordinadas, em série
Unica no total de 40.000 debéntures simples, tadasinativas e escriturais, ndo conversiveis
em acdes, com valor nominal unitario de R$ 10, qpamantia adicional fidejusséria da
Neoenergia. A oferta foi registrada na CVM em 26 detubro de 2007, sob°n
CVM/SRE/DEB/2007/045. As debéntures terdo vencimestn 08 de outubro de 2014. A
destinacdo de recurso foi, juntamente com parteagd@ da Companhia, o pré-pagamento da 1°
Emissdo de Debéntures, objetivando reducdo de sestmongamento de prazos, conforme
Plano Financeiro do Grupo Neoenergia.

30/06/12 31/12/11

Principal

Encargos

Quantidade
de titulos
emitidos

Taxa Néo
efetive Circulante circulant Total Total

102.000 166.000 269.3 318.177
(385) (625)  (1.010) (1.176)
101,615 165.375 268.3 317.001

165.375

Debénture Série Remuneracé

22 emiss@o 12 105% CDl a.a

(-) Custos de transagédo

Total 101.615 268.3 317.001

A escritura de emissdo das debéntures da Companbieeem manutencdo de indices de
endividamento e cobertura de juros. Nas informagfdssperiodos findos em 30 de junho de
2012 e do exercicio findo em 31 de dezembro de ,28Xlompanhia atingiu todos os indices
requeridos contratualmente.
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Os vencimentos das parcelas a longo prazo sa@omes:

30/06/12 31/12/11
Debéntures Custos~ T ot_al Debéntures Custos~ ,Tot‘al
transaca liquido transaca liquido
2013 54.000 (203) 53.797 108.000 (407) 107.593
2014 112.000 (422) 111.578 112.000 (422) 111.578
Total 166.000 (625) 165.375 220.000 (829) 219.171

A mutacao das debéntures, as quais estdo denomieadamoeda nacional, é a seguinte:

Circulante Na&o circulante Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011 97.839 219.162 317.001
Encargos 13.882 - 13.882
Transferéncias 54.000 (54.000) -
Amortizacdes e pagamentos de juros (62.697) - (62.697)
(-) Custos de transagéo - 167 167

Saldos em 30 de junho de 2( 103.02¢ 165.32¢ 268.35:

16. TAXAS REGULAMENTARES

30/06/12 31/12/11

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Bégico - FNDC1 55¢ 572
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 92 98
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 21.75¢ 16.214
Taxa de Fiscalizagdo Servico Publico de Energi&riEéé— TFSEE 31 86
Total 22.435 16.971
Circulante 9.907 5.783
Na&o circulante 12.528 11.188

17. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

30/06/12 31/12/11
Circulante
Imposto de renda - IR - 19
Imposto sobre circulacdo de mercadorias - ICMS 104 15
Programa de integracédo social - PIS 337 368
Contribuicéo para o financiamento da seguridadeso€OFINS 1.547 1.705
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 11 10
Imposto sobre servigos - ISS 37 42
Outros 54 51
2.090 2.210
N&o circulante
Imposto de renda - IR 5.621 5.621
5.621 5.621
Total 7.711 7.831
18
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18. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

A formacéo dos saldos é como segue:

Saldos em 31 de dezembro de 2011 6.073
Dividendos e juros sobre o capital préprio:
Declarados 29.880
Pagos no periodo (6.073)
Saldos em 30 de junho de 2! 29.88(

19. PROVISOES PASSIVAS

Atualmente, a Companhia esta exposta a contingémiganatureza trabalhista, fiscal e civel
decorrentes do curso normal de seus negécios. iicpalle provisdo adotada pela Companhia
leva em consideracao as chances de perda nas @ci@eslo o risco de perda é provavel é feito
provisionamento de 100% do valor devido nessas sagbenforme avaliacdo da propria

Companhia e de seus assessores legais.

A Administracdo da Companhia, consubstanciada naidmp de seus consultores juridicos
quanto a possibilidade de éxito nas diversas deasapgticiais, ndo omitiu provisdo para
perdas. Contudo, ele possui as seguintes contiragérmm expectativa de perda possivel:
Trabalhistas

Referem-se a a¢c6es movidas por ex-empregados @@ampanhia, envolvendo cobranga de
horas-extras, adicional de periculosidade, equida/aeenquadramento salarial e outras.

Fiscais

Contingéncias Fiscais Valor Expectativa Valor provisionad
_Ref. atualizado Instancia de perda 30/06/12 31/12/11

IRPJ /CSLL (a) 35.724 123, 22e 32 Possivel -

IRPJ (b) 6.305 13, 22e 32 Possivel

IRPJ (c) 13.323 12, 22e 32 Possivel

Total 55.352

(&) A Companhia possui um montante de R$ 35.724 emingémicias fiscais, classificadas
como possivel que se trata de Auto de Infracdo wigee a cobranca de IRPJ e CSLL
decorrentes da deducdo supostamente indevida gesdssde amortizacdo de agio, que
resultou na redugdo dos resultados tributaveis aras-calendério de 2005 a 2008 e
consequentemente na suposta falta de pagamen®RPdeslda CSLL mensal por estimativa
nos anos-calendario 2005 a 2008, razdo pela gualpfitada a multa de 50% sobre tais
valores supostamente devidos.

(b) A Companhia possui um montante de R$ 6.305 emrg#ritias fiscais classificadas como
possiveis e que ndo estao provisionadas, decodenteito de infracdo lavrado em 28 de
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marco de 2007 pela Secretaria da Receita Feddredragio multa isolada no valor de R$
6.305 pelo fato da ndo retencé@o na fonte do imp#steenda sobre os juros sobre capital
préprio declarados pela Companhia nos anos de @BO5. Foi apresentada impugnacao
em 27 de abril de 2007, sendo que em 10 de novedeb2008, a Companhia tomou ciéncia
da decisdo proferida pela 32 Turma da DelegaciaRdeeita Federal, que manteve
integralmente o crédito tributdrio anteriormenteckdo. Entretanto, em que pesem o0s
argumentos dos julgadores, a deciséo ora profaéidadeve prosperar. Em 08 de dezembro
de 2008 a Companhia apresentou recurso voluntalicitando a integral reforma desse
julgado, com a consequente desconstituicao intelgralrédito tributario de acordo com o
estabelecido na legislacéo tributaria brasileiteg se encontra pendente de julgamento. Os
advogados da Companhia consideram que as chanéegaleédo possiveis, razdo pela qual
a contingéncia néo foi provisionada.

(c) A Companhia possui também um montante de R$ 13e883contingéncias fiscais,
classificadas como possivel, que se trata de Aatdnftacdo lavrado para cobranca de
Multa Isolada de 75% relativa a suposta falta dengdio ou recolhimento do IR/Fonte
incidente sobre os valores pagos a Neoenergia 8o&.anos de 2006 a 2008, a titulo de
juros sobre capital préprio.

A Companhia possui também contingéncia fiscal iflaada como possivel que trata-se de um
Mandado de Seguranca, visando o reconhecimentareitodiquido e certo da Impetrante de
continuar a recolher a contribuicdo ao PIS e a GISHob regime da cumulatividade (Lei n°
9.718/98), com a incidéncia das aliquotas de 0,6&f4 o PIS e 3% para COFINS, nos exatos
termos estipulados nos artigos 10 e 15 da Lei 838003, afastando-se, por consequéncia, a
incidéncia da Instrugcdo Normativa SRF n°® 468/04resas receitas advindas dos contratos
firmados com a COELBA e com a CELPE. N&o ha valdnetamente em discusséo.

20. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

O capital social subscrito da Companhia em 30 dlegule 2012 e 31 de dezembro de 2011 é de
R$ 214.570 e o capital social integralizado é d@ R&570.

N° de AcGegEM UNIDADES)
Acdes Ordinarias

Acionista: Unice %
Neoenergia S./ 262.594 100,(
Total 262.59: 100,(

R$
Acdes Ordindrias

Acionista: Unica %
Neoenergia S./ 214.570 100,(
Total 214.57( 100,(
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Cada acao ordinaria da direito a um voto nas delfies da Assembléia Geral.

Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de =0 liquido conforme previsto na
legislacdo em vigor, limitada a 20% do capital abci

Incentivo Fiscal Imposto de Renda - SUDENE

A legislac@o do imposto de renda possibilita querapresas situadas na regido Nordeste, e que
atuam no setor de infra-estrutura, reduzam o v@doimposto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliacdo da sua i instalada, conforme determina o
artigo 551, § 3°, do Decreto n° 3.000, de 26 deode 1999.

Por conta disso, a Companhia formalizou pleito ®ENE e obteve o deferimento da reducéo
do imposto de renda e adicionais em 75% conformeéoka constitutivos n° 118 e n® 119 de
2005.

A Companhia nao apurou no periodo de trés mesdés ém 30 de junho de 2012 (R$ 9.465 em
30 de junho de 2011) incentivo fiscal SUDENE, clda com base no lucro da exploracgéo,
aplicando-se a reducao de 75% do imposto de rgndado pelo lucro real. O prazo de reducéo
€ de 9 (nove) anos contados desde 0 ano calemi#aZi005.

Em atendimento a Lei n°® 11.638/07 e Normas e Pnoegdos da CVM n° 555, de 12 de
dezembro de 2008, que aprovou CPC 07 Subvenc¢desist@ncias Governamentais, o valor
correspondente ao incentivo SUDENE apurado a pdativigéncia da lei foi contabilizado no
resultado do exercicio, e posteriormente transfepara a Reservas de lucro devendo somente
ser utilizado para aumento de capital social oa gaentual absorcéo de prejuizos contabeis
conforme previsto no artigo 545 do Regulamentam@obkto de Renda.

21. RECEITA LIQUIDA

Periodo de trés meses findo em Periodo de seis meses findo em
Ref. 30/6/201.! 30/6/201.: 30/6/201. 30/6/201:

Fornecimento de energia elétricas 143.215 134.238 280.321 262.033
Receita de operagdo e manutengéo 143.215 134.238 280.321 262.033
Camara de Comercializagédo de Energia - CCEE - 3.273 (143) 6.240
Oultras receitas 125 118 245 225
Total receita bruta 143.340 137.629 280.423 268.498
(-) Dedugbes da receita bruta (a) (6.608) (6.345) (12.930) (12.379)

Total receita operacional liqui 136.73: 131.28: 267.49: 256.11¢
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(a) Deducbes da receita bruta

Periodo de trés meses findo em

Periodo de seis meses findo em

30/06/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11
IMPOSTOS:
PIS (933) (895) (1.825) (1.747)
COFINS (4.305) (4.134) (8.424) (8.065)
ISS ® ©) (6) ®)
ENCARGOS SETORIAIS:
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (1.367) (1.313) (2.675) (2.562)
Total (6.608 (6.345 (12.930 (12.379

22. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e as despesas operacionais tém a segprimiesicdo por natureza de gasto:

Periodo de seis meses findo em

30/06/12 30/06/11
Custos de bens e Despesas gerais
Custo / Despesas servicos vendidos e administrativas Total Total
Pessoal (293) 16 (277) (220)
Administradores - (27) 27) -
Entidade de previdéncia privada - - - 1)
Material (5) (5) (10)
Combustivel para produgédo de energia (97.572) - (97.572) (71.809)
Servicos de terceiros (18.026) (639) (18.665) (16.433)
Taxa de fiscalizagéo servigo energia elétrica—TFSEE (558) - (558) (516)
Energia elétrica comprada para revenda (101.455) - (101.455) (39.839)
Encargos de uso do sistema transmisséo (18.993) - (18.993) (16.517)
Depreciagéo e amortizagédo (18.192) (2.536) (20.728) (20.736)
Arrendamentos e aluguéis (1.221) (121) (1.342) (1.237)
Tributos 9) (13) (22) (234)
Provis@es liquidas - contingéncias - - - 205
Outros (2.830) (36) (2.866) (2.274)
Total custos / despe: (259.154 (3.356 (262.510 (169.621
Periodo de trés meses findo em
30/06/12 30/06/11
Custos de bens e Despesas gerais
Custo / Despesas servicos vendidos e administrativas Total Total
Pessoal (211) 52 (159) 184
Administradores - (13) (13) 52
Material ®3) - 3) )
Combustivel para produgéo de energia (56.408) - (56.408) (44.280)
Servicos de terceiros (5.056) (332) (5.388) (7.728)
Taxa de fiscalizagé@o servigo energia elétrica—TFSEE (279) - (279) (258)
Energia elétrica comprada para revenda (80.401) - (80.401) (9.512)
Encargos de uso do sistema transmisséo (9.480) - (9.480) (8.248)
Depreciagdo e amortizagcéo (9.096) (1.266) (10.362) (10.368)
Arrendamentos e aluguéis (585) (48) (633) (432)
Tributos 1) 3) (4) (62)
Provis@es liquidas - contingéncias - - - 205
Outros (1.428) (14) (1.442) (1.141)
Total custos / despe: (162.948 (1.624 (164.572 (81.595
22
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Para o periodo de seis meses findo em 30 de jumRO 12

Versao :

23. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém operag¢Bes comerciais com peglgsionadas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico, cujos saldos e natureza das t@es&stdo demonstrados a seguir:

Empresa

COELBA

CELPE

COSERM

ITAPEBI

NC ENERGIA

AFLUENTE TRANSMISSAC

Neoenergia S./

Iberdrola Energia S.

Rel Natureza de Operag

(d)

As principais condicdes

sequir:

Energia fornecio
Energia comprac

Energia fornecio
Uso da red

Debénture- Aplicag&o / Emiss?

Aplicagdes financeir:
Outros

Energia fornecio

Debénture- Aplicag&o / Emiss?

Aplicagdes financeir

Energia fornecic

Debénture- Aplicagao / Emissé

Reembolso de desp:

Energia fornecio
Energia comprac

Energia fornecio
Uso da red
PrestagZ de servi

Energia fornecic
Dividendo:
Juros sobre capital prop

Energia fornecio
Prestago de serv
Reembolso de desp:

31/12/1:

30/06/1:

Ativo Passiv: Resultad: Ativo Passivi Resultad
11.59¢ 40.12¢ 10.97¢ 37.30:
- - - (76)
11.59¢ 40.12¢ 10.97¢ 37.22¢
120.67¢ - 240.190 65.831 223.18¢
4c - 24t 39 -
712 - - -
- - 441
R 2 R R R
121.42( 2 240.43t 66.31% 223.18t
i1 -
- 82
111 82
89¢ - R
- 1181 1.181
894 118! 1.18]
24857 (41.022 7.85¢ (63.235
24851 (41.022 7.85¢ (63.235
5 (32 6 (29)
- - - (446,
5 (32 6 (475,
29.88( -
- 6.07¢
29.88( 6.07%
- (21563 - - -
©) - 34 4.33¢ (15.485
(0) (21.563 34 4.33¢ (15.485

relacionadas aos negoécite @artes relacionadas estédo descritas a

a) ltapebi —Reembolso de despesas de pessoal alocados na €epagps pela folha de
pagamento da Itapebi.

b) NC Energia— Compra de energia para recomposicdo de LassiocoFfla Companhia.
Venda de energia elétrica.

c) Afluente TransmissdoUso da rede - Contrato de prestagdo de servigasadsmisséo,

entre Afluente Transmissdo, TERMOPERNAMBUCO e o ONSperador Nacional do
Sistema Elétrico, com vigéncia até a extincdo deoramacdo da geradora ou da

transmissora.

d) Celpe e Coelba Contrato bilateral de compra e venda de eneslfittica, vigéncia até

dezembro de 2023, com reajuste anual com baseiaga@do IGP-M.

e) Neoenergia- Valores referentes a JSCP e Dividendos.

f) Iberdrola Energia Acordo de Servicos de Operagédo e Manutenca&MQvigéncia até

aproximadamente 13 anos, com reajuste anual coemiagariacao do IGP-M.
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A remuneracao total dos administradores em 3Qiloj de 2012 foi de R$ 97 (R$ 187 em 30
de junho de 2011), a qual é considerada benefiEioudto prazo. A Companhia mantém ainda
beneficios usuais de mercado para rescisdes daiande trabalho.

24. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Em atendimento a Deliberagdo CVM n°. 604, de 1%aembro de 2009, que aprovou 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40 e a ¢dstrGVM n°. 604, de 19 de novembro de
2009, a Companhia efetuou uma avaliacdo de sewsrirentos financeiros. Em 30 de junho de
2012, a Companhia ndo mantém contratos derivativos.

Consideracfes gerais:
Em 30 de junho de 2012, os principais instrumefin@sceiros estdo descritos a seguir:

« Caixa e equivalentes de caixa — séo classificad@doa justo por meio do resultado. O
valor justo esta refletido nos valores registratmsbalangos patrimoniais.

+ Titulos e valores mobiliarios — sao classificadome mantidos até o vencimento, e
registrados contabilmente pelo custo amortizadov&sres registrados equivalem, na
data do balanco, aos seus valores de mercado.

 Contas a receber de clientes e outros — decorreastadiente das operac¢bes da
Companhia, séo classificados como empréstimosebinags, e estdo registrados pelos
seus valores originais, sujeitos a provisdo pardagee ajuste a valor presente, quando
aplicavel.

» Fornecedores — decorrem diretamente das operagd€srdpanhia e sdo classificados
como passivos financeiros ndo mensurados ao et |

» Empréstimos, financiamentos e debéntures:

O principal propésito desse instrumento financéireer parte da estrutura de capital que
financiou a construcao da usina.

v Empréstimos e financiamentos em moeda nacional o- ckdssificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor jaeststdo contabilizados pelos
seus valores contratuais, e atualizados pela tetavee de juros da operacdo. Os
valores justos destes empréstimos sao equivaleaseseus valores contabeis. Trata-
se de instrumentos financeiros com caracteristiodgndas de fontes de
financiamento especificas para financiamento destiwmentos em distribuicdo de
energia, com custos subsidiados, atrelados a TJl&ka-de Juros do Longo Prazo.

v' Empréstimos e financiamentos em moeda estrangezaerente com a politica
financeira do Grupo Neoenergia e da Companhia, cefisiderados como itens
objeto de hedge, de acordo com a metodologia dmluitidade de operacdo hedge
(hedge accounting), e estdo contabilizados pelos\sdores de mercado. Os valores
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justos séo calculados projetando os fluxos futdiass operacdes (ativo e passivo)
utilizando o custo da ponta passiva dos seus swaps.

Debéntures em moeda nacional — sdo classificados gassivos financeiros nao
mensurados ao valor justo, e estdo contabilizadliss seus valores contratuais, e
atualizados pela taxa efetiva de juros da operaBaca fins de divulgacdo, as
debéntures tiveram seus valores justos calculadosbase em taxas de mercado
secundario da prépria divida ou divida equivaledigulgadas pela ANDIMA,

sendo utilizado como projecéo dos seus indicadgesirvas da BM&F em vigor na
data do balanco.

Instrumentos financeiros derivativos

v' Operagbes com derivativos para prote¢do contreag@@s cambiais — tém por

objetivo a protecdo contra variagcbes cambiais apsacOes realizadas em moeda

estrangeira e moeda nacional indexada a variag@biakh sem nenhum carater
especulativo.

Operacgéo com derivativo para troca de taxa de j@mnsiste na troca do resultado
financeiro apurado pela aplicacdo de taxa pré-fixadjuivalente aos juros de um
empréstimo, pelo resultado financeiro apurado gel@acao, sobre 0 mesmo valor,

Versdo: 1

de percentual da taxa DI, sem nenhum carater dsgigou

Dessa forma, sdo considerados como instrumentbedige, de acordo com a metodologia de
contabilidade de operacdo hedge (hedge accounérggtdo contabilizados pelos seus valores
de mercado. Os valores justos sao calculados andfetos fluxos futuros das operacg@es (ativo e
passivo) utilizando as curvas da BM&F e trazendieegluxos a valor presente utilizando o

custo da ponta passiva dos seus swaps.

Os valores contabeis e justos dos instrumentosdaieos da Companhia em 30 de junho de
2012 e 31 de dezembro de 2011 sdo como segue:

Ativos (Passivos)

30/06/12

31/12/11

Contéabil Mercado Contabil Mercado
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 43.870 43.870 69.980 69.980
Titulos e valores mobiliarios - - 2.224 2.224
Contas a receber de clientes e demais contaslzerece 134.205 134.205 86.629 86.629
Fundos vinculados 26.957 26.957 26.420 26.420
Passivo
Fornecedores (59.776) (59.776) (59.757) (59.757)
Demais empréstimos e financiamentos em moeda racion (94.282) (94.282) (108.461) (108.461)
Debéntures em moeda nacional (268.353) (268.353) (317.001) (317.001)
Empréstimos, financ. e debéntures em moeda estrange (121.068) (121.068) - -
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A Companhia possui instrumentos derivativos conetdly de protecdo econdmica e financeira
contra a variacdo cambial utilizando swap délaap@bl e troca de taxa de juros utilizando
swap de taxa pré-fixada para CDI, conforme desargeguir:

v' Foram contratadas operagfes de “hedge” para adtatel do endividamento com
exposicao cambial, de forma que os ganhos e pdedsas operagdes decorrentes da
variacdo cambial sejam compensados pelos ganhersiaspequivalentes das dividas
em moeda estrangeira.

v' Foi contratada operacdo de “hedge” para o empréstimmoeda estrangeira Junto
ao Banco Tokio, de forma que o resultado financamarado pela aplicacédo de taxa
pré-fixada seja trocado pelo resultado financeparado pela aplicacdo, sobre o
mesmo valor, de 110,% da taxa DI.

Consoante facultado pela Deliberacdo CVM 604, quevau 0s pronunciamentos técnicos
CPC 38, 39 e 40, a Companhia contabilizou os imsnios derivativos de acordo com a
metodologia de contabilidade de operacdo hedgeéhadcounting). Por essa metodologia, os
impactos na variacdo do valor justo dos derivativilzados como instrumento de hedge séo
reconhecidos no resultado de acordo com o recanketd do item que é objeto de hedge. Os
hedges da Companhia foram avaliados como efetivos.

Os derivativos da Companhia (instrumentos finansedterivativos destinados a hedge) e as
dividas em moeda estrangeira da Companhia (regpgctiens objeto de hedge) foram
ajustados ao valor justo. A valorizacdo ou a desizacdo do valor justo do instrumento
destinado a hedge e do item objeto de hedge foegistradas em contrapartida da conta de
receita ou despesa financeira, no resultado daiei@r

Fatores de Risco:
. Riscos financeiros
v Risco de encargos de divida

Este risco é oriundo da possibilidade da Companminia incorrer em perdas por conta de
flutuagbes nas taxas de juros ou outros indexadibeedivida, que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiangenaptados no mercado, ou diminuam a
receita financeira relativas as aplicacfes finamseda Companhia. A Companhia nao tem
pactuado contratos de derivativos para fazer “sveaguitra este risco. Porém, a Companhia
monitora continuamente as taxas de juros de mercanpo objetivo de avaliar a eventual
necessidade de contratacdo de derivativos panateger contra o risco de volatilidade dessas
taxas.

Vide abaixo andlise de sensibilidade do risco tdgacambio, demonstrando os efeitos no
resultado da variagdo nos cenarios:
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Efeitos
Variagdo na taxa
do US$ No resultado No patriménio liquido
2° trimestre 2012 -14,66% -6 -6
2° trimestre 2011 15,19% 0 0

A tabela abaixo demonstra a andlise de sensibdidieduma possivel mudanca nas taxas de
juros, mantendo-se todas as outras constantesmoda Companhia.

Efeitos

Aumento/reducao el

pontos base No resultado No patriménio liquido
30/6/2012
Ativos financeiros
Col (34) (148) (148)
Passivos financeiros
CDI (34) 319 319
30/6/2011
Ativos financeiros
CDI 5 38 38
Passivos financeiros
CDI 5 (62) (62)

Essas analises de sensibilidade tem por objetitrdr a sensibilidade a mudancas em

variaveis de mercado nos instrumentos financei@oS@mpanhia. As andlises de sensibilidade

acima demonstradas sdo estabelecidas com o usemésgEas e pressupostos em relagdo a
eventos futuros. A Administracdo da Companhia eevisgularmente essas estimativas e

premissas utilizadas nos célculos. Nao obstantquiglacdo das transacgdes envolvendo essas
estimativas poderd resultar em valores difererdesedtimados devido a subjetividade inerente

ao processo utilizado na preparacao dessas analises

* Riscos operacionais
v Risco de crédito
O risco surge da possibilidade da Companhia vimeorier em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturadosua slientes. No caso de clientes o risco de

crédito é baixo devido aos contratos de fornecimdatenergia serem com as distribuidoras do
mesmo grupo: COELBA e CELPE.
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v Risco de vencimento antecipado

O contrato de financiamento com BNDES e as debémt@mitidas possuem clausulas
restritivas que, em geral, sugerem a manutenca&erties indices financeiros em determinados
niveis. O descumprimento desses indices pode ian@im vencimento antecipado da divida.

Os indices apurados com base nas demonstracéed@sntia Companhia estdo de acordo
com o previsto nos contratos vigentes.

* Gestédo do Capital

O objetivo principal da administracdo do capitalap€ompanhia é assegurar que este
mantenha uma classificacdo de crédito forte e ax@orde capital livre de problemas a fim de
apoiar os negdcios e maximizar o valor do acionista

A Companhia administra a estrutura de capital guata considerando as mudancas nas
condi¢cbes econbmicas, podendo ajustar 0 pagamenttvilendos aos acionistas ou emitir
novas acoes se assim for necessario.

Indicador Definicdo Limites

Reflete a capacidade de pagamento da
divida através da geragdo operacional de < 2,0 segmento de
caixa da empresa medida pelo EBITDA geracéo
no periodo de 1 a

Divida liquida/ EBITDA

Reflete a propor¢éo da divida que esta
concentrada no periodo no curto praz
ano)

Divida de curto prazo / Divida
Total

< 20% segmento de
geracao

EBITDA/ Despesa financeira Reflete a capacidade de pagamento do > 3,5 segmento de
liquide servico da divida da compant geraca

25. ARRENDAMENTO

A Companhia tem contrato de arrendamento para @lesumindustrial portuario com duracao
de 25 anos e custo mensal de R$ 170 (atualizadobesm na variagdo do IGP-M calculada
pela Fundacao Getulio Vargas) representando uro tatsl de R$ 44.400.

Em 2007, atendendo a solicitagdo do Governo dodistie Pernambuco, foi realizado o
projeto de deslocamento da Linha de transmiss&8de&V da Termopernambuco, no trecho
entre a UTE Termopernambuco e Pirapama, sendorafmast 10 novas torres e 5,5 km de
linhas. As torres antigas encontravam-se na nea @estinada a Refinaria Abreu e Lima da
Petrobras.

A assinatura de um aditivo ao contrato de arrendtmentre SUAPE e a Termopernambuco
viabilizou a execucdo das obras da linha de trassdmi por parte da Companhia, com
ressarcimento por parte de SUAPE na ordem de 80%.
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Em atendimento a Deliberacdo CVM 554, que aprofPaomunciamento Técnico CPC 06, os
pagamentos minimos futuros sdo como abaixo:

Valores a vencer

2012 1.168
2013 2.335
2014 2.335
2015 2.335
Apo6s 2015 24.714
TOTAL 32.887

26. EVENTOS SUBSEQUENTES
Em 03 de julho de 2012, a Termopernambuco S.A @fetupagamento do financiamento de
longo prazo, junto ao Banco nacional de desenvertm econémico e social (BNDES), no
montante de R$ 96.374, no qual o vencimento erd%ede outubro de 2015.

Este pré-pagamento teve como objetivo alongar zopeaeduzir custos, estando em linha com
a politica financeira do grupo Neonergia.

29

PAGINA: 42 de 44



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1

Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatério sobre a revisdo de
informacdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Termopernambuco S.A.

Introducéo

Revisamos as informagdes contébeis intermediarias da Termopernambuco S.A. ("Termope" ou "Companhia”), contidas no Formulario
de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2012, que compreendem o balango patrimonial em 30
de junho de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e de seis meses
findos nessa data e das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo nessa data, assim
como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboracéo das informagfes contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 - Demonstragado Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 -Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisédo de informag8es intermediarias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacdes
intermediarias

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contéabeis
intermedidrias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas n&o foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 e 0 IAS 34 aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstracdo do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstragéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012,
preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas informacdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracao de Informag6es Trimestrais - ITR e
considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da DVA. Essa demonstragado foi submetida aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato
gue nos leve a acreditar que néo foi elaborada de maneira consistente, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagdo as
informag6es contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Auditoria e revisao das cifras do ano anterior

As Informagdes Trimestrais - ITR mencionadas no primeiro paragrafo incluem informacdes contébeis correspondentes ao resultado,
mutacdes do patrimdnio liquido, fluxos de caixa e valor adicionado do trimestre findo em 30 de junho de 2011, obtidas das informag6es
trimestrais - ITR daquele trimestre, e aos balanc¢os patrimoniais em 31 de dezembro de 2011, obtidas das demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011, apresentadas para fins de comparacéo. A revisdo das Informagdes Trimestrais - ITR do trimestre findo
em 30 de junho de 2011 e o exame das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foram conduzidos
sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatérios de reviséo e de auditoria com datas de 25 de julho
de 2011 e 23 de janeiro de 2012, respectivamente, sem ressalvas.

Rio de Janeiro, 25 de julho de 2012
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