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QUELUZ

geracao de energia

Relatério da Administracao

Alupar EET3

Usina Paulista Queluz de Energia S.A.
CNPJ n° 06.976.417/0001-70

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstracdes Contabeis relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014. Colocamo-nos a sua disposicao para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Balan¢os Patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
-

(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2015 31/12/2014 Nota 31/12/2015 31/12/2014
(Reclassificado) (Reclassificado)

Ativo circulante 15.007 10.966 | Passivo circulante 28.156 30.199
Caixa e equivalentes de caixa 5 5.440 1.207 Empréstimos e financiamentos 10 11.800 11.750
Titulos e valores mobiliarios 7 4.921 5.492 Fornecedores 2.408 3.901
Contas a receber 6 4313 3.745 Salarios, férias e encargos sociais 34 81
Impostos a recuperar 29 159 Impostos e contribuicdes sociais
Despesas pagas antecipadamente 296 353 a recolher 1 875 793
Outros ativos 8 10 Dividendos declarados -

Néo circulante 269.066 275.744 Partes relacionadas 14.1 5.358 2.666
Imobilizado 8 268.955 275.595 Provisdes de constituicdo de ativos 12 7.670 10.996
Intangivel 9 11 149 QOutros passivos 1 12

Nao circulante 96.965 109.704

Empréstimos e financiamentos 10 92.246 103.320

Provisdes de constituicdo de ativos 12 4.719 6.384

Patriménio liquido 158.952 146.807

Capital social 15 126.744 108.944
Adiantamento para futuro aumento

de capital - Partes relacionadas 14.1 - 14.300

Reserva de lucros 32.208 23.563

Total do ativo 284.073 286.710 | Passivo e patriménio liquido 284.073 286.710

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

Demonstra¢oes das Mutacoes do Patrimoénio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de reais)
L] Reserva de lucros
Adiantamento para Reserva especial

Capital futuro aumento Reserva de dividendos  Reserva Lucros

social de capital legal nao distribuidos de lucros acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2013 45.182 65.084 889 1.455 12.661 - 125.271

Integralizacao de capital através de AFAC 63.762 (50.784) — — - - 12.978

Lucro liquido do exercicio - - - - - 11224 11224

Dividendos declarados - - - - - (2.666)  (2.666)

Reserva legal - - 561 - - (561) -

Transferéncia para reserva de lucros - — — — 7.997 (7.997) -

Saldos em 31 de dezembro de 2014 108.944 14.300 1.450 1.455 20.658 - 146.807

Integralizacéo de capital através de AFAC 17.800 (14.300) - - - - 3.500

Lucro liquido do exercicio - - - - - 11.337 11.337

Dividendos declarados - - - - - (2.692)  (2.692)

Reserva legal - - 567 - - (567) -

Transferéncia para reserva de lucros - - — - 8.078 (8.078) -

Saldos em 31 de dezembro de 2015 126.744 - 2.017 1.455 28.736 — 158.952

As notas explicativas sao parte integrante das demopstracoes contabeis

Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014

Demonstracoes de Resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais, exceto pelo resultado por acéo)

Nota 31/12/2015
16

31/12/2014
(Reclassificado)
46.2

Receita operacional liquida 43.502
Custos operacionais

Compra de energia elétrica (10.200) (13.651)

Custos dos servicos prestados (4.077) (3.852)
Depreciacdo e amortizacao 8e9 (6.775) (6.776)
17 (21.052) (24.279)
Lucro bruto 22.450 21.990
Despesas operacionais
Administrativas e gerais (431) (553)
Pessoal (407) (523)
Depreciacdo e amortizacao 8 (50) (32)
Honorérios da diretoria e
conselho de administracao (531) (446)
17 (1.419) (1.554)
Lucro antes do resultado financeiro 21.031 20.436
Despesas financeiras (8.960) (8.487)
Receitas financeiras 18 966 1.117
(7.994) (7.364)
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuicao social 13.037 13.072
Imposto de renda e
contribuicao social correntes 19 (1.700) (1.848)
Lucro liquido do exercicio 11.337 11.224

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

Demonstracoes dos Resultados Abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

K

31/12/2015  31/12/2014
Lucro liquido do exercicio 11.337 11.224
Outros resultados abrangentes

Total do resultado abrangente do exercicio 11.337 11.224

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contébeis

(Em milhares de reais)

1. INFORMACOES GERAIS

A Usina Paulista Queluz de Energia S.A. é uma “Sociedade de Propdsito
Especifico - SPE”, tendo como objetivo social construir, implantar, Of)erar e
manter as instalacdes da Pequena Central Hidrelétrica Queluz - PCH, explorando
o potencial de energia hidrelétrica do Rio Paraiba do Sul e a atividade de
comercializacdo dessa energia, na qualidade de produtora independente. A
Usina encontra-se instalada no municipio de Queluz - SP, limite entre os Estados
de Sao Paulo e Rio de Janeiro. A sede social da empresa esta localizada na rua
Gomes de Carvalho, n° 1996, 15° andar, conjunto 151, sala L, Sao Paulo - SP. A
ANEEL através da Resolucao Autorizativa n° 139/2004, de 6 de abril de 2004,
autorizou a implantacdo e exploracgdo da PCH Queluz pela empresa
Empreendimentos Patrimoniais Santa Gisele Ltda. Esta autorizacao foi transferida
para a SPE Usina Paulista Queluz de Energia S/A através da Resolucao n°
715/2006, de 3 de outubro de 2006. Através da Resolugdo n° 1005/2007, de 14
de agosto de 2007, a ANEEL anuiu a transferéncia do controle societério para
Alupar Investimento S/A. A Usina possui duas turbinas com poténcia equivalente
a 15 MW cada. Em 12 de agosto de 2011, através do Despacho n° 3.284, foi
liberada a unidade geradora UG2. Em 07 de julho de 2012, através do Despacho
n° 2.236, foi liberada a unidade geradora UG1. A Companhia passou a contar
com poténcia instalada total de 30 MW, cuja geracao efetiva atende a despacho
do Operador Nacional do Sistema - ONS. As atividades de geracdo e
comercializacgdo de energia sao regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia
- MME, e a atividade de operacao pelo ONS - responsavel por operar o Sistema
Interligado Nacional - SIN. A autorizacdo de exploracao da Usina vigorara pelo
prazo de trinta anos, a contar da data da sua publicacdo (até 2034).

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO
DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo da elaboracdo das
demonstracoes contabeis em 12 de fevereiro de 2016. 2.1 Declaracdo de
conformidade: As demonstracoes contabeis da Companhia, para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, foram preparadas de acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil. As praticas contébeis adotadas no
Brasil compreendem os Pronunciamentos, Interpretacoes e Orientacoes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), que foram
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). A Companhia adotou
0s pronunciamentos, interpretacoes e orientacoes emitidos pelo CPC e outros
érgaos reguladores, que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2015.
2.2 Base de preparacao e apresentacao: As demonstracoes contabeis foram
preparadas utilizando o custo historico como base de valor, exceto pela
valorizacao de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais
s&o mensurados pelo valor justo. 2.3 Moeda funcional e de apresentacao:
As demonstracoes contabeis foram preparadas e estdo apresentadas em
milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia. A moeda
funcional foi determinada em funcao do ambiente econémico primario de suas
operacdes. 2.4 Uso de estimativas e julgamentos: A preparacdo das
demonstracoes contdbeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil exige que a Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas. Estimativas e premissas sao revistos de uma maneira continua.
Revisdes com relacdo a estimativas contébeis sdo reconhecidas no periodo em
que as estimativas s&o revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. Nao
héa informacdes sobre julgamentos criticos referente as politicas contébeis
adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas
demonstracoes contébeis. 2.5 Reclassificacao nas Demonstracdes contabeis
para fins de comparabilidade: 2.5.1 Titulos e valores mobiliarios: Para fins
de comparabilidade os valores mantidos na rubrica de Titulos e valores
mobilidrios que constavam no Ativo Nao Circulante em 31 de dezembro de
2014 foram reclassificados para Ativo Circulante em 31 de dezembro de 2015,
para alinhamento com as préaticas contabeis do Grupo Alupar. 2.5.2 Custos e
despesas operacionais: Para fins de comparabilidade a TFSEE - Taxa de
fiscalizacdo de servicos de energia elétrica que em 31 de dezembro de 2014 era
classificada como um Custo Operacional nas Demonstracoes contabeis passou
a ser classificada como um encargo redutor da Receita Operacional Bruta em 31
dezembro de 2015, por se tratar de um encargo setorial.

3. SUMARIO DAS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram aplicadas de maneira
consistente para os exercicios apresentados nessas demonstracoes contabeis.
3.1 Ativos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracdo
subsequente: Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo,
acrescidos, no caso de investimentos n&o designados a valor justo por meio do
resultado, dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao
do ativo financeiro. 3.1.1 Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores
mobiliarios: Caixa e equivalentes e titulos e titulos e valores mobiliarios sao
classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, sendo
apresentados no balanco patrimonial a valor justo, com os correspondentes
ganhos ou perdas reconhecidos na demonstracao do resultado. 3.1.2 Contas a
receber de clientes: A Companhia classifica os saldos de contas a receber de
clientes como instrumentos financeiros “recebiveis”. Recebiveis sao
representados por instrumentos financeiros nao derivativos com recebimentos
fixos, e que nao estdo cotados em um mercado ativo. Os recebiveis sao
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e sao ajustados posteriormente
pelas amortizagdes do principal, por ajuste para reducao ao seu provavel valor
de recuperacéo ou por créditos de liquidacao duvidosa. 3.1.3 Provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa: A provisao para créditos de liquidacao
duvidosa, quando aplicavel, estd constituida com base na estimativa das
provaveis perdas que possam ocorrer na cobranca dos créditos. O critério
utilizado pela administracdo da Companhia é o de se efetuar analise individual
sobre as contas julgadas de dificil recebimento. Em 31 de dezembro de 2015 a
administracao avaliou n&o ser necesséria a constituicdo de uma provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa. 3.1.4 Provisdo para reducdo ao provavel
valor de recuperacdo de ativos financeiros: Ativos financeiros sao avaliados
a cada data de balanco para identificacao de eventual indicacdo de reducao no
seu valor de recuperacao dos ativos (impairment). Os ativos sao considerados
irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham
ocorrido apos o seu reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo
estimado de caixa futuro. 3.1.5 Instrumentos financeiros derivativos: Nao
houve operacées com instrumentos financeiros derivativos durante o exercicio
de 2015 e 2014, incluindo operacoes de hedge. 3.2 Provisao para reducao ao
provavel valor de realizacdo dos ativos de longo prazo: A administracao
revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos de longo prazo com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econoémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu
valor recuperavel. Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Companhia nao
identificou nenhum indicador, através de informacoes extraidas de fontes
internas e externas, relacionado a perdas por reducédo ao provavel valor de
recuperacao dos ativos de longo prazo. 3.3 Provisoes e passivos circulantes
e nao circulantes: Uma provisao é reconhecida no balanco patrimonial quando
a Companhia possui uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um
evento passado, e é mais provavel que ndo, que um recurso econdémico seja
requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sao registradas tendo como
base as melhores estimativas do risco envolvido. Os passivos circulantes e nao
circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis
acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos, variacoes
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10. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E ENCARGOS DE DIVIDAS

monetarias incorridas até a data do balanco patrimonial. 3.4 Passivos
financeiros - reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente: Os
passivos financeiros da Companhia sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor
justo e, no caso de empreéstimos e financiamentos, sao deduzidos do custo da
transacao diretamente relacionado. Posteriormente sao mantidos ao custo
amortizado. Fornecedores, empréstimos e financiamentos séo classificados
como empréstimos e recebiveis. 3.5 Instrumentos financeiros - apresentagao
liquida: Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquidos no balanco
patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de
compensar os montantes reconhecidos e se houver a intencao de compensacéo,
ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 3.6 Imobilizado: O
imobilizado esté registrado pelo custo de aquisicdo e/ou construcdo mais juros
capitalizaveis, menos a depreciacdo acumulada. A depreciacao é calculada com
base na vida util econémica estimada dos bens, pelo método linear, por
categoria de bem, nos termos da Resolucdo ANEEL n° 474/2012. 3.7 Intangivel:
O ativo intangivel esta registrado pelo custo de aquisicdo deduzido da melhor
estimativa de amortizacdo. 3.8 Tributacao: 3.8.7 Impostos sobre as vendas:
As receitas de vendas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicoes,
pelas seguintes aliquotas bésicas: Programa de Integracao Social (PIS) - 0,65%;
e Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 3,00%; Esses
tributos sdo deduzidos das receitas de vendas, as quais estao apresentadas na
demonstracdo de resultado pelo seu valor liquido. 3.8.2 Imposto de renda e
contribuicao social - correntes: O Imposto de renda e a Contribuicao social
da Companhia séo calculados pelo regime do lucro presumido. 3.9 Ajuste a
valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de
longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em
relacdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto, sao ajustados pelo
seu valor presente. 3.10 Dividendos: Os dividendos propostos a serem pagos e
fundamentado em obrigacdes estatutdrias sao registrados no passivo circulante.
O Estatuto Social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido do exercicio seja distribuido aos acionistas a titulo de
dividendos. Desse modo, no encerramento do exercicio social e apos as devidas
destinacoes legais, a Companhia registra a provisdo equivalente a dividendo
minimo obrigatério. 3.11 Reconhecimento da receita: 3.77.1 Receita de
geracao de energia elétrica: A Companhia reconhece a receita de venda de
energia elétrica no resultado de acordo com as regras de mercado de energia
elétrica, a qual estabelece a transferéncia dos riscos e beneficios sobre a
quantidade contratada de energia para o comprador. A apuracdo da energia
entregue, conforme as bases contratadas ocorrem em bases mensais.
3.11.2 Receita de juros: A receita de juros decorrente de investimento de curto
prazo é calculada com base na aplicagéo da taxa de juros efetiva, pelo prazo
decorrido, sobre o valor do principal investido. A receita de juros é incluida na
rubrica receita financeira, na demonstracao do resultado.

4. PRONUNCIAMENTOS NOVOS OU REVISADOS

4.1 Novas normas, alteracdes e interpretacdes de normas: Uma série de
novas normas ou alteracdes de normas e interpretacoes serao efetivas para o
exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2016. A Companhia ndo adotou essas
alteracoes na preparacao destas demonstracoes contébeis, e ndo planeja adotar
essas normas de maneira antecipada.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2015  31/12/2014
Caixa e equivalentes de caixa: 3 605
Numerario disponivel 5.437 602
Aplicacdes financeiras 5.440 1.207
As aplicacoes financeiras sao de liquidez imediata, sem caréncia e foram
remuneradas, em média, de 75% a 100,8% do CDI em 31 de dezembro de
2015 e 2014,

6. CONTAS A RECEBER

31/12/2015  31/12/2014

Circulante
Suprimento de energia elétrica 3.988 3.745
Liquidacao positiva CCEE 325 —
4.313 3.745
7. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - ATIVO CIRCULANTE
31/12/2015 31/12/2014
(reclassificado)
Titulos e valores mobiliarios 4.921 5.492
4.921 5.492

Referem-se a constituicdo de conta reserva definida nos contratos de
empréstimos da Companhia com o BNDES, com caracteristica de baixa liquidez,
e baixo risco de crédito, com remuneracao efetiva do CDI de 100% em 31 de
dezembro de 2015 e 2014. Esta conta consiste na obrigacdo de manter, no
minimo, trés prestacdes do financiamento retidas.

8. IMOBILIZADO

A composicdo e movimentacdo do ativo imobilizado € a seguinte:
Taxa média anual

Em servico de depreciacdo 31/12/2015 Adicoes 31/12/2014
Terrenos 0% 5.039 - 5.039

Reservatérios, barra-

gens e adutoras 2% 172.769 - 172.769
Edificaces, obras civis

e benfeitorias 2% 28.085 - 28.085
Maquinas e

equipamentos 3% 88.483 16 88.467
Veiculos 14% 394 46 348
Moveis e utensilios 6% 36 - 36
Em curso 3.105 80 3.025
Total do custo do imobilizado 297.911 142 297.769
Depreciacao 31/12/2015 Adicoes 31/12/2014
Reservatorios, barragens e adutoras (15.903)  (3.602) (12.301)
Edificacoes, obras civis e benfeitorias (2.531) (572) (1.959)
Méquinas e equipamentos (10.373)  (2.551) (7.822)
Veiculos (143) (55) (88)
Méveis e utensilios (6) (2) (4)
Total da depreciagao (28.956) (6.782) (22.174)
Total do imobilizado liquido 268.955 (6.640) 275.595

9. INTANGIVEL
A composicao e movimentacao do ativo intangivel é a sequinte:

Taxa média
anual de

Em servico amortizacdo 31/12/2015 Adicoes 31/12/2014
Software 21% 85 5 80
Outros intangiveis 20% 128 - 128
Total do custo do intangivel 213 5 208
Amortizacao
Software (67) (18) (49)
Outros intangiveis (35) (25) (10)
Total da amortizacao (102) (43) (59)
Total do intangivel liquido 111 (38) 149

O saldo de empréstimos, financiamentos e encargos de dividas é composto da seguinte forma:

Circulante Nao circulante - Principal

(% a.a.) Taxa

Instituicées financeiras/credores Vencimento efetiva Encargos Principal 31/12/2015 31/12/2014 _31/12/2015 31/12/2014
BNDES 01/01/25 ~TILP + 1,93% 289 9.354 9.643 9.602 75.618 84.667
BNDES 01/01/25 TP +2,22% 65 2.049 2.114 2.106 16.561 18.543
FINAME 15/07/18 3,00% . 43 43 42 67 110

354 11.446 11.800 11.750 92.246 103.320

Recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES: Em 11 de marco de 2009, a Companhia celebrou o contrato n°
08.2.0975.1, cujo montante original financiado é de R$ 114.647, corrigidos a
Taxa de Juros de Longo Prazo -TJLP mais juros de 1,93% ao ano e com
amortizacao inicial em 15 de julho de 2010. Em 03 de agosto de 2010, a
Companhia celebrou o contrato n®10.2.0478.1, a titulo de pleito complementar
de financiamento, cujo montante original financiado é de R$ 27.716, corrigidos
a TJLP mais juros de 2,22 % ao ano. Tal contrato alterou a data inicial da primeira
amortizacdo para 15 de fevereiro de 2011. O prazo de financiamento é de 168
parcelas e a ultima prestacéo dar-se-a4 em 15 de janeiro de 2025. A Companhia
da ao BNDES em penhor os direitos emergentes da receita Autorizacdo ANEEL
n° 139, de 06 de abril de 2004, e subsequentes alteracoes, além dos direitos
creditérios oriundos do Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica - CCVE
n° 09072007, de 16 de outubro de 2007, firmado com a BRF Foods Brasil S/A.

|A Diretoria

<

Recursos captados junto ao Banco Itai BBA S/A: Os recursos relativos ao
FINAME referem-se & cédula de crédito bancério, celebrado em 26 de junho de
2013, o objeto é o financiamento da aquisicdo de um caminhao modelo ATRON
2729 K/36, cujo montante original financiado é de R$ 192, pelo subcrédito A,
com taxa fixa de 3% a.a., equivalente a 0,246627% a.m. O prazo de
financiamento é de 54 parcelas, com vencimento em 15 de julho de 2018, com
amortizacao inicial em 17 de fevereiro de 2014. As parcelas relativas ao
financiamento (principal mais encargos) atualmente classificadas no passivo n&o
circulante tém os seguintes vencimentos:

2017 2018 _ 2019 _ 2020 2021 Apds 2021 Divida Total

11.445 11.428 11.404 11.404 11.404 35.161 92.246
Os contratos que a Companhia possui com o BNDES estabelecem condicées
contabeis restritivas que sdo: a de manter Indice de Capital Préprio (Indice de

Capitalizacdo) igual ou superior a 25% e Indice de Cobertura do Servico da
Divida (ICSD) de no minimo 1,2, apurados anualmente. Em 31 de dezembro de
2015, a companhia atendeu o Indice de Capitalizacao e o Indice de Cobertura
do Servico da Divida (ICSD).

11. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A RECOLHER

Circulante 31/12/2015 31/12/2014
IRPJ 61
CSLL 151 135
ICMS 213 133
PIS 24 26
COFINS 13 19
INSS 50 22
Outros 48 97

875 793

12. PROVISOES DE CONSTITUICAO DE ATIVO

As provisdes de constituicdo de ativo referem-se a obrigacoes vinculadas a usina

pelos custos de implantacdo do empreendimento que serdo desembolsados

financeiramente de acordo com o cronograma de conclusao destas obras e

podem ser assim demonstradas:

31/12/2015 31/12/2014
7.670 10.996
4.719 6.384

12.389 17.380

Em 31 de dezembro de 2014 na rubrica de provisoes de constituicao de ativos

estao inclusos o montante de R$ 6.384 (R$ 7.529 em 31 de dezembro de 2013)

referente & provisdo para compensacao ambiental. A contrapartida dessas

obrigaces foram registradas no ativo imobilizado.

13. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

Na&o existem processos judiciais, administrativos ou arbitrais que, individualmente
e na avaliacdo da administracdo da Companbhia, sejam considerados relevantes
para o negdcio. As demandas com probabilidade de perda possivel resumem-se
a 05 processos de natureza trabalhista, no montante de valor em risco
aproximado de R$ 121. Atualmente, a Companhia também possui uma
demanda com probabilidade de perda classificada como possivel, sendo
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Passivo circulante
Passivo nao circulante

14.2. Garantias

A Administracao

Demonstra¢oes dos Fluxos de Caixa -
Método Indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

-
Nota 31/12/2015 31/12/2014
Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio 11.337 11.224
Itens que nao afetam caixa
e equivalentes de caixa
Depreciagao e amortizacdo 8e9 6.825 6.808
Variacdes monetarias liquidas 8.760 8.257
Receita de aplicacoes financeiras (682) -
Descontos financeiros obtidos (35) Q)]
Atualizacdo monetaria - impostos a recuperar (42) —
26.163 26.288
(Aumento) reducao no ativo
Contas a receber (568) 227
Impostos a recuperar 172 (146)
Adiantamento a fornecedores [Q)] -
Despesas pagas antecipadamente 57 (229)
Outros ativos circulantes 3 17
(337) 131
Aumento (reducao) no passivo
Fornecedores (1.458) 3.069
Salérios, férias e encargos sociais (47) 27)
Impostos e contribuicdes sociais a recolher 82 (89)
Provisdes de constituicdo de ativos (4.993) (6.981)
Outros passivos circulantes 1 -
(6.415) (4.028)
Caixa liquido proveniente
das atividades operacionais 19.411 22.129
Fluxos de caixa das atividades
de investimentos
Resgate de investimentos
(aplicacoes financeiras) 6.567 141
Aplicacoes em investimentos
(aplicacoes financeiras) (5.314) -
Adicoes no imobilizado 8 (142) (730)
Adicoes no intangivel 9 (5) (136)
Caixa liquido (aplicado nas) proveniente
das atividades de investimentos 1.106 (725)
Fluxos de caixa das atividades
de financiamentos
Adiantamento (Diminuic&o)
para futuro aumento de capital 3.500 (6.000)
Pagamento de dividendos - (2.765)
Amortizacéo de principal do financiamento 10 (11.413) (11.401)
Pagamento de juros do financiamento 10 (8.371) 8.269)
Caixa liquido aplicado nas
atividades de financiamentos (16.284) (28.435)
Aumento (reducao) no
caixa e equivalentes de caixa 4.233 (7.031)
Demonstracdo do aumento
no caixa e equivalentes de caixa
Saldo no inicio do exercicio 5 1.207 8.238
Saldo no final do exercicio 5 5.440 1.207
Aumento (reducao) no
caixa e equivalentes de caixa 4.233 (7.031)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

beneficiaria por liminar concedida em acao ordinaria proposta por Associacao
de Classe (APINE) contra a Unido Federal, impedindo a aplicacdo dos efeitos da
Resolucdo do CNPE n° 03/2013 que, em suma, objetivou a incluséo dos
?eradores hidrelétricos no rateio do custo do despacho das Usinas Termelétricas
ora da ordem de mérito econdmico para garantir o suprimento energético.
Em 31 de dezembro de 2015, o valor de Encargos de Servicos do Sistema
a ser registrado na Companhia, caso a liminar nao seja mantida, sera
no montante de R$ 1.113.

14. PARTES RELACIONADAS

14.1 Transac¢oes com partes relacionadas: Os contratos celebrados ou que
possam vir a ser celebrados com partes relacionadas, necessariamente sao
atendidos os precos e condicdes usuais de mercado, bem como sera avaliada a
necessidade de pedido de anuéncia prévia a ANEEL, nos termos da Resolucéo
Normativa n°® 334, de 21 de outubro de 2008. Todas as transacdes entre partes
relacionadas foram registradas nas condicoes usuais de mercado e podem ser
assim demonstradas:

Passivo circulante 31/12/2015 31/12/2014
Alupar - Reembolso de despesa 4 4
AF Energia S.A. - Prestacéo de servicos 131 122
ACE Comercializadora Ltda. - Prestacéo de servigos 3 6
Dividendos declarados aos acionistas 5.358 2.666
5.496 2.798

Patriménio liquido
Alupar - Adiantamento para futuro aumento de capital - 14.300
- 14.300

., Encerra- Saldo devedor
Data da Orgao Empresa Inicio do mento do Valor do do contrato
autorizacdo  autorizador garantidora _ Contrato Garantia _ contrato _contrato contrato em 31/12/2015
Prestacao de quaisquer garantias, inclusive
Conselho de Financiamento - caucao de titulos, direitos creditérios,
01/02/08 Administracao Alupar NDES avais, fiancas e penhor de acoes 11/03/2009 15/01/25 114.647 85.261
Prestacdo de quaisquer garantias, inclusive
Conselho de Financiamento - caucao de titulos, direitos creditérios,
21/07/10 Administracao Alupar NDES avais, ﬂa‘ngas e penhor de acoes 03/08/2010 15/01/25  27.716 18.675
14.3 Remuneragéo da alta administragdo: De acordo com o Estatuto Social 31/12/2015 31/12/2014
da Companhia, é de responsabilidade da Assembleia Geral de Acionistas definir Custos D Custos D
a remuneracao global dos membros do Conselho de Administracao, da opera- opera- opera- opera-
Diretoria, assim como dos membros do Conselho Fiscal, se instalado, em ) _cionais __cionais _ cionais __cionais
decorréncia do exercicio de suas funcoes. Cabendo ao Conselho de Material ) (222) [N (182) (10)
Administracao a definicdo da distribuicao da remuneracao aos seus membros e %eu';’r'g? de terceiros (2~96(;; (37(3 (2%‘51; (‘H?;
aos membros da Diretoria. A politica de remuneracdo da Companhia aplicavel
i S fi (13.942)  (1.369) (17.227) _ (1.522)
aos Administradores estabelece uma remuneracao fixa aos membros da Depreciacio e amortizacio 775 (0) ~ (6776) G2)

Diretoria e aos membros do Conselho de Administracdo. O Conselho de
Administracdo faz jus a remuneracao de valor equivalente a 10% daquela devida
a Diretoria. Conforme segue:

31/12/2015 31/12/2014

Beneficios de curto prazo (a) (416) (422)
Remuneracdo do conselho 115) 24)
Total 531) ____ (446)

(a) Compostos por ordenados, salarios e beneficios como assisténcia médica,
seguro de vida e vale-refeicao.

15. PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social subscrito e integralizado é de R$ 126.744, dividido em

96.782.146 (noventa e seis milhdes, setecentas e oitenta e duas mil, cento e
quarenta e seis) acoes ordinarias, conforme segue:
31/12/2015 31/12/2014
Ordinarias Ordinarias
Acionistas Quantidade % __Quantidade %
Alupar Investimento S/A 66.615.399 68,83 56.368.788 65,70
Enixe Energias e
Participacoes Ltda. 30.166.727 31,17 29.425.678 34,30
Membros do Conselho
de Administracéo - -
Total das agoes 96.782.146 _100,00 85.794.486 _100,00

Em 23 de setembro de 2015, a Companhia aumentou seu capital social em
R$ 17.800 representado por 10.987.660 (dez milhdes, novecentas e oitenta e
sete mil, seiscentas e sessenta) acbes ordinarias, nominativas, sem valor
nominal, com valor unitario de emissao de R$ 1,62 (um real e sessenta e dois
centavos) passando o mesmo de R$ 108.944 para R$ 126.744. Reserva de
Lucros: a. Reserva legal: 5% do lucro liquido anual apurado nos seus livros
societérios até que essa reserva seja equivalente a 20% do capital integralizado.
b. Reserva especial para dividendos néo distribuidos: * Reserva decorrente
dos dividendos minimos obrigatérios apurados em exercicios anteriores devidos
aos acionistas da Companhia e que n&o puderam ser distribuidos em funcao da
obrigacao especial da Companhia prevista no contrato de empréstimo
celebrado com o BNDES. ¢. Lucros retidos: * Os lucros remanescentes sao
mantidos na conta de reserva a disposicao da Assembleia, para sua destinacao.
Destinacao do resultado: De acordo com o Estatuto Social da Companhia, os
acionistas terdo direito de receber como dividendo minimo obrigatério nao
cumulativo, em cada exercicio, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do
exercicio, deduzido da importancia destinada a constituicdo de reserva legal.
31/12/2015 31/12/2014

Lucro liquido do exercicio 11.337 11.224

Reserva legal (567) (561)
Subtotal 10.770 10.663
Dividendo minimo obrigatério (2.692) (2.666)
Reserva de lucros (8.078) (7.997)
Saldo de lucros acumulados - -
16. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
31/12/2015 31/12/2014
(reclassificado)
Receita operacional bruta 48.046 .
48.046 49.615
Deducoes
PIS - Programa de integracao social (294) (315)
COFINS - Contribuicao para o
financiamento da seguridade social (1.357) (1.454)
ICMS - Imposto sobre circulacdo de
mercadorias e prestacao de servicos (2.824) (1.521)
TFSEE - Taxa de fiscalizacao de servicos
de energia elétrica (69) (56)
(4.544) (3.346)
Receita operacional liquida 43.502 46.269

17. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

31/12/2015 31/12/2014
Custos Despesas Custos Despesas
opera- opera- opera- opera-
cionais __ cionais _cionais __cionais
(reclas-
Custos nao gerenciaveis sificado)
Encargos de uso da rede elétrica (307) - 271) -
Doacdes, contribuicoesesubvencoes  (28) _ (5) —
(335) - __ (276) -
Custos gerenciaveis
Energia comprada para revenda  (10.200) - (13.651) -
Seguros (297) - (278) -
Aluguéis (25) (50) (40) (116)
Pessoal (224) (407) (117) (523)
Honorérios da diretoria e
conselho de administracao - (531) - (446)

(6.775) (50) _(6.776) (32)
(21.052) _ (1.419) (24.279) _ (1.554)

18. RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

31/12/2015 31/12/2014

Receita de aplicacoes financeiras 889 1.113
Outros ganhos financeiros 77 4
Total 966 1.117
Despesas financeiras

Encargos sobre empréstimos e financiamentos (8.380) (8.257)
QOutros 580) 224)
Total (8.960) (8.481)
Total liquido (7.994) (7.364)

19. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTES
31/12/2015 31/12/2014

Imposto Contribui- Imposto Contribui-
de renda cdo social de renda céo social
Suprimento de energia e ajuste

positivo CCEE 48.046 48.046  49.615 49.615
ICMS 2.824 2.824 1.521 1.521

45.222 45222  48.094 48.094

Aliquota de presuncao de lucro 8% 12% 8% 12%
3.618 5.427 3.848 5.771

Receita financeira _ 976 976 1.117 1.117

4.594 6.403 4.965 6.888

Aliquota 15% 9% 15% 9%

Aliquota de adicional IRPJ
(Exceder R$ 240/ano) 10% - 10% -
Total dos tributos correntes 1.123 576 1.228 620

20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia mantém operagoes com instrumentos financeiros, cujos limites
de exposicdo aos riscos de crédito sao aprovados e revisados periodicamente
pela Administracao. Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e
passivos, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua
negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste, com valor presente
liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se
substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. 20.1 Valor
justo e classificagdo dos instrumentos financeiros: As metodologias
utilizadas pela Companhia para a divulgacao do valor justo e classificacdo dos
instrumentos financeiros foram as seguintes: Caixa e equivalentes de caixa,
contas a receber de clientes, titulos e valores mobiliarios e fornecedores se
aproximam do seu respectivo valor contabil. Nao houve reclassificacdo de
categoria de instrumentos financeiros nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2015 e 2014. 20.2 Hierarquia do valor justo: A Companhia usa a seguinte
hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros
pela técnica de avaliacdo: Nivel | - precos cotados nos mercados ativos para
ativos e passivos idénticos; Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os dados
que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis,
direta ou indiretamente, e Nivel lll - técnicas que usam dados que tenham efeito
significativo no valor justo registrado que nao sejam baseados em dados
observaveis no mercado. Nao houve reclassificacao de categoria de instrumentos
financeiros no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, ndo houve
transferéncia entre avaliacdes de valor justo nivel | e nivel Il, e nem transferéncia
entre avaliacdes de valor justo nivel Il e nivel Il. Em 31 de dezembro de 2015 e
2014, a Companhia classificou como nivel | os saldos de caixa e equivalentes de
caixa e os titulos e valores mobilidrios e como Nivel Il o ativo financeiro.
20.3 Riscos resultantes de instrumentos financeiros: A Companhia possui
0s seguintes riscos associados aos seus negocios: Risco de crédito: O risco de
crédito compreende a possibilidade da Companhia nao realizar seus direitos
alocados em caixa, equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.
A administracdo desses ativos financeiros é efetuada por meio de estratégias
operacionais e conceitos internos visando assegurar liquidez, seguranca e
rentabilidade. Risco de taxas de juros: Decorre da possibilidade da Companhia
sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilacoes de taxas de juros incidentes
sobre os seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigagao desse tipo de
risco, a Companhia busca diversificar a captacdo de recursos em termos de
taxas prefixadas ou pods-fixadas. Risco de regulagdo: As atividades da
Companhia, assim como de seus concorrentes sao regulamentadas e fiscalizadas
pela ANEEL. Qualquer alteracdo no ambiente regulatério poderd exercer
impacto sobre as atividades da Companhia. Risco de taxas de cambio: A
Companhia n&o tem operacoes em moeda estrangeira. Risco de liquidez: Tao
importante quanto a qualidade da geracao de caixa operacional do negécio é a
administracao do risco de liquidez, com um conjunto de metodologias,
procedimentos e instrumentos coerentes com a complexidade do negécio e
aplicados no controle permanente dos processos financeiros, a fim de se
garantir o adequado gerenciamento dos riscos.
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| Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Acionistas e Diretores da Usina Paulista Queluz de Energia S.A. - Sdo
Paulo - SP - Examinamos as demonstragdes contabeis da Usina Paulista Queluz
de Energia S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado e do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da
administracdo sobre as demonstracdes contabeis: A Administracdo da
Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracoes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes contabeis livres de

distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é
a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes contabeis com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragoes contabeis estao livres de distorcao
relevante. Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados
para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados
nas demonstracoes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante
nas demonstracoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou

erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes
contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem como a
avaliacao da apresentacao das demonstracoes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstracoes
contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Usina Paulista Queluz de

Energia S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacoes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 12 de fevereiro de 2016
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KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

José Luiz Ribeiro de Carvalho
Contador CRC 1SP141128/0-2



