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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2013
Do Capital Integralizado

Ordinérias 553.591.822
Preferenciais 0
Total 553.591.822

Em Tesouraria

Ordinérias 342.824
Preferenciais 0
Total 342.824
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
1 Ativo Total 27.255.743 27.948.681
1.01 Ativo Circulante 3.666.902 4.220.977
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 610 5.355
1.01.02 AplicagBes Financeiras 960.540 1.613.854
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 960.540 1.613.854
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 960.540 1.613.854
1.01.03 Contas a Receber 1.325.651 1.212.764
1.01.03.01 Clientes 1.325.651 1.212.764
1.01.04 Estoques 523.620 457.242
1.01.06 Tributos a Recuperar 128.585 145.642
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 727.896 786.120
1.01.08.01 Ativos Ndo-Correntes a Venda 589.849 589.849
1.01.08.03 Outros 138.047 196.271
1.01.08.03.01 Instrumentos Financeiros Derivativos 21.774 18.344
1.01.08.03.02 Outros 116.273 177.927
1.02 Ativo Nao Circulante 23.588.841 23.727.704
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.892.058 3.915.751
1.02.01.05  Ativos Biolégicos 1.762.339 1.791.704
1.02.01.06 Tributos Diferidos 784.841 809.906
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 784.841 809.906
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 106 113
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 106 113
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 1.344.772 1.314.028
1.02.01.09.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 30.590 26.475
1.02.01.09.04 Impostos a Recuperar 500.830 467.239
1.02.01.09.05 Adiantamento a Fornecedores 509.468 517.023
1.02.01.09.06 Demais Contas a Receber 156.650 157.458
1.02.01.09.07 Depésitos Judiciais 147.234 145.833
1.02.02 Investimentos 8.838.186 8.851.967
1.02.02.01 Participaces Societarias 8.838.186 8.851.967
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 7.097.900 7.094.294
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas em Conjunto 0 1.716.999
1.02.02.01.04 Outras Participa¢des Societarias 1.740.286 40.674
1.02.03 Imobilizado 6.166.186 6.247.777
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 6.166.186 6.247.777
1.02.04 Intangivel 4.692.411 4.712.209
1.02.04.01 Intangiveis 4.692.411 4.712.209
1.02.04.01.02 Intangiveis 4.692.411 4.712.209
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
2 Passivo Total 27.255.743 27.948.681
2.01 Passivo Circulante 2.188.952 2.446.650
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 61.086 94.987
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 61.086 94.987
2.01.01.02.01 Salérios e Encargos Sociais 61.086 94.987
2.01.02 Fornecedores 257.265 239.725
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 251.664 230.944
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 5.601 8.781
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 17.958 19.332
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 9.888 9.555
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 9.888 9.555
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 4.600 3.221
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 3.470 6.556
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 502.602 732.307
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 502.602 732.307
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 279.125 241.510
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 223.477 490.797
2.01.05 Outras Obrigacgtes 1.350.041 1.360.299
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 696.667 499.225
2.01.05.01.02 Déhitos com Controladas 696.667 499.225
2.01.05.02 Outros 653.374 861.074
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 392 392
2.01.05.02.04 Obriga¢des com Instrumentos Derivativos 31.607 54.252
2.01.05.02.06 Demais Contas a Pagar 151.375 336.430
2.01.05.02.07 Passivos relacionados aos ativos mantidos para venda 470.000 470.000
2.02 Passivo Néo Circulante 9.911.341 10.368.433
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 4.118.738 4.252.156
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 4.118.738 4.252.156
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.770.540 1.838.801
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 2.348.198 2.413.355
2.02.02 Outras Obrigacgtes 5.714.105 6.042.762
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 5.293.338 5.575.731
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 5.293.338 5.575.731
2.02.02.02 Outros 420.767 467.031
2.02.02.02.03 Obrigag¢des com Instrumentos Derivativos 230.375 263.646
2.02.02.02.05 Demais Contas a Pagar 111.888 125.928
2.02.02.02.06 Obrigagbes Fiscais 78.504 77.457
2.02.04 Provisdes 78.498 73.515
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 78.498 73.515
2.02.04.01.05 Provisdes para Contingéncias 78.498 73.515
2.03 Patriménio Liquido 15.155.450 15.133.598
2.03.01 Capital Social Realizado 9.729.006 9.729.006
2.03.02 Reservas de Capital -7.658 -7.658
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -10.346 -10.346
2.03.02.07 Reserva de Capital 2.688 2.688
2.03.04 Reservas de Lucros 3.815.584 3.815.584
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Cédigo da  Descricédo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
2.03.04.01 Reserva Legal 303.800 303.800
2.03.04.10 Reserva para Investimentos 3.511.784 3.511.784
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 21.852 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 1.596.666 1.596.666
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 763.016 888.726
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -689.444 -791.687
3.03 Resultado Bruto 73.572 97.039
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -86.517 -281.950
3.04.01 Despesas com Vendas -22.649 -23.642
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -50.069 -41.272
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -13.483 -22.907
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -316 -194.129
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -12.945 -184.911
3.06 Resultado Financeiro 54.623 283.742
3.06.01 Receitas Financeiras 190.601 419.246
3.06.02 Despesas Financeiras -135.978 -135.504
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 41.678 98.831
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -19.826 -109.980
3.08.02 Diferido -19.826 -109.980
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 21.852 -11.149
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 21.852 -11.149
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,03900 -0,02400
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012

4.01 Lucro Liquido do Periodo 21.852 -11.149

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 21.852 -11.149
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -151.999 471.959
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 227.770 259.884
6.01.01.01 Lucro antes do IR e CS sobre o lucro liquido das operagfes 41.678 98.831
continuadas
6.01.01.03 Depreciacéo, exaustdo e amortizacdo 290.599 289.915
6.01.01.04 Resultado da equivaléncia patrimonial 316 194.129
6.01.01.06 Perda (Ganho) na alienagéo de imobilizado -7.875 2.407
6.01.01.07 Apropriagdo de juros, ganhos e perdas sobre titulos e -21.958 -33.5632
valores mobiliarios
6.01.01.08 Apropriagdo de juros sobre financiamento 57.945 63.960
6.01.01.12 Complemento de provisées e outros 1.580 2.054
6.01.01.13 Valor justo de contratos derivativos -51.171 -106.573
6.01.01.16 Variagdo cambial e monetéria -115.082 -271.410
6.01.01.17 Exaustdo de madeira proveniente de operac¢des de fomento 12.651 6.207
6.01.01.18 Provisdo para perda de créditos do ICMS 19.087 13.896
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -364.064 236.914
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -112.900 325.789
6.01.02.02 Estoques -63.072 7.782
6.01.02.03 Impostos a recuperar -33.667 -34.775
6.01.02.04 Partes relacionadas 7 1.845
6.01.02.05 Outros ativos -16.501 11.057
6.01.02.06 Fornecedores 17.703 4.503
6.01.02.07 Impostos e taxas a recolher 5.379 -16.200
6.01.02.08 Salérios e encargos sociais -33.901 -31.685
6.01.02.09 Partes relacionadas -1.483 32
6.01.02.10 Outros passivos -125.629 -31.434
6.01.03 Outros -15.705 -24.839
6.01.03.01 Juros recebidos sobre titulos e valores mobiliarios 49.699 29.972
6.01.03.02 Juros pagos sobre financiamentos -65.404 -54.811
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 463.756 32.624
6.02.02 Aquisi¢cbes de imobilizado e adi¢cdes de florestas -164.764 -145.410
6.02.04 Titulos e valores mobiliarios 625.573 176.236
6.02.05 Aumento de capital em controlada 0 -160
6.02.06 Caixa recebido na venda de ativo imobilizado 20.402 940
6.02.07 Contratos de derivativos liquidados -12.289 7.630
6.02.10 Adiantamento para aquisi¢cdo de madeira proveniente de -5.096 -5.778
operagdes de fomento
6.02.11 Outros -70 -834
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -316.495 -522.537
6.03.01 CaptacOes de empréstimos e financiamentos 18.704 2.567
6.03.02 Liquidac@o de empréstimos e financiamentos - Principal -335.955 -140.005
6.03.05 Transacgoes financeiras com partes relacionadas 0 -386.746
6.03.09 Outros 756 1.647
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -7 267
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -4.745 -17.687
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 5.355 24.755
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 610 7.068
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Versdo: 1

Patrimonio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 9.729.006 -7.658 3.815.584 0 1.596.666 15.133.598
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 9.729.006 -7.658 3.815.584 0 1.596.666 15.133.598
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 21.852 0 21.852
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 21.852 0 21.852
5.07 Saldos Finais 9.729.006 -7.658 3.815.584 21.852 1.596.666 15.155.450
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Versdo: 1

Patrimonio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 8.379.397 -7.658 4.520.290 0 1.611.837 14.503.866
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.379.397 -7.658 4.520.290 0 1.611.837 14.503.866
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -11.149 0 -11.149
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -11.149 0 -11.149
5.07 Saldos Finais 8.379.397 -7.658 4.520.290 -11.149 1.611.837 14.492.717
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
7.01 Receitas 946.183 1.037.360
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 783.061 904.570
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 163.122 132.790
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -512.791 -582.665
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -470.589 -548.709
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -42.202 -33.956
7.03 Valor Adicionado Bruto 433.392 454.695
7.04 Retenc¢des -303.250 -296.122
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -290.599 -289.915
7.04.02 Outras -12.651 -6.207
7.04.02.01 Exaustdo de madeira proveniente de operagfes de fomento -12.651 -6.207
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 130.142 158.573
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 328.890 740.471
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -316 -194.129
7.06.02 Receitas Financeiras 329.206 934.600
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 459.032 899.044
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 459.032 899.044
7.08.01 Pessoal 86.257 84.603
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 67.653 66.339
7.08.01.02 Beneficios 14.580 14.439
7.08.01.03 F.G.T.S. 4.024 3.825
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 66.926 165.711
7.08.02.01 Federais 45.478 145.825
7.08.02.02 Estaduais 16.811 13.449
7.08.02.03 Municipais 4.637 6.437
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 283.997 659.879
7.08.03.01  Juros 135.668 135.325
7.08.03.02  Aluguéis 9.724 9.198
7.08.03.03 Outras 138.605 515.356
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 21.852 -11.149
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 21.852 -11.149

PAGINA: 11 de 99



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
1 Ativo Total 27.057.462 28.144.580
1.01 Ativo Circulante 5.418.289 6.245.933
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 858.691 943.856
1.01.02 AplicagBes Financeiras 1.732.479 2.351.986
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.732.479 2.351.986
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 1.732.479 2.351.986
1.01.03 Contas a Receber 583.160 754.768
1.01.03.01 Clientes 583.160 754.768
1.01.04 Estoques 1.295.982 1.183.142
1.01.06 Tributos a Recuperar 200.308 209.462
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 200.308 209.462
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 747.669 802.719
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 589.849 589.849
1.01.08.03 Outros 157.820 212.870
1.01.08.03.01 Instrumentos Financeiros Derivativos 21.774 18.344
1.01.08.03.02 Outros 136.046 194.526
1.02 Ativo Nao Circulante 21.639.173 21.898.647
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 5.894.497 5.966.249
1.02.01.05  Ativos Bioldgicos 3.306.905 3.325.604
1.02.01.06  Tributos Diferidos 827.395 879.606
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 827.395 879.606
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 6.156 6.245
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 6.156 6.245
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 1.754.041 1.754.794
1.02.01.09.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 30.590 26.475
1.02.01.09.04 Impostos a Recuperar 680.396 657.830
1.02.01.09.05 Adiantamento a Fornecedores 719.050 740.310
1.02.01.09.06 Demais Contas a Receber 164.963 172.612
1.02.01.09.07 Depdsitos Judiciais 159.042 157.567
1.02.02 Investimentos 40.674 40.674
1.02.02.01 Participaces Societarias 40.674 40.674
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societarias 40.674 40.674
1.02.03 Imobilizado 11.007.089 11.174.561
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 11.007.089 11.174.561
1.02.04 Intangivel 4.696.913 4.717.163
1.02.04.01 Intangiveis 4.696.913 4.717.163
1.02.04.01.02 Intangiveis 4.696.913 4.717.163
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
2 Passivo Total 27.057.462 28.144.580
2.01 Passivo Circulante 1.986.985 2.475.255
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 85.754 128.782
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 85.754 128.782
2.01.01.02.01 Salérios e Encargos Sociais 85.754 128.782
2.01.02 Fornecedores 411.709 435.939
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 349.776 330.745
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 61.933 105.194
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 38.032 41.368
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 27.484 30.667
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 27.484 30.667
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 5.408 4.367
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 5.140 6.334
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 818.967 1.138.005
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 818.967 1.138.005
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 334.559 317.582
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 484.408 820.423
2.01.05 Outras Obrigacgtes 632.523 731.161
2.01.05.02 QOutros 632.523 731.161
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 2.076 2.076
2.01.05.02.04 Obrigag¢bes com Instrumentos Derivativos 31.607 54.252
2.01.05.02.06 Passivos relacionados aos ativos mantidos para venda 470.000 470.000
2.01.05.02.07 Demais Contas a Pagar 128.840 204.833
2.02 Passivo Néo Circulante 9.875.821 10.498.518
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 9.078.795 9.629.950
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 9.078.795 9.629.950
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.834.766 1.907.522
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 7.244.029 7.722.428
2.02.02 Outras Obrigacdes 487.196 535.832
2.02.02.02 Outros 487.196 535.832
2.02.02.02.03 Obrigagdes com Instrumentos Derivativos 230.375 263.646
2.02.02.02.05 Demais Contas a Pagar 178.121 194.521
2.02.02.02.06 Obrigacdes Fiscais 78.700 77.665
2.02.03 Tributos Diferidos 199.515 227.923
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 199.515 227.923
2.02.04 Provis6es 110.315 104.813
2.02.04.01 ProvisGes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 110.315 104.813
2.02.04.01.05 Provisdes para Contingéncias 110.315 104.813
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 15.194.656 15.170.807
2.03.01 Capital Social Realizado 9.729.006 9.729.006
2.03.02 Reservas de Capital -7.658 -7.658
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -10.346 -10.346
2.03.02.07 Reserva de Capital 2.688 2.688
2.03.04 Reservas de Lucros 3.815.584 3.815.584
2.03.04.01 Reserva Legal 303.800 303.800
2.03.04.10 Reserva para Investimentos 3.511.784 3.511.784
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DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 21.852 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 1.596.666 1.596.666
2.03.09 Participac@o dos Acionistas Nao Controladores 39.206 37.209
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.449.414 1.273.712
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.192.487 -1.229.902
3.03 Resultado Bruto 256.927 43.810
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -138.823 -145.182
3.04.01 Despesas com Vendas -70.903 -70.361
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -65.747 -61.918
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -2.173 -12.884
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 -19
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 118.104 -101.372
3.06 Resultado Financeiro -65.962 191.946
3.06.01 Receitas Financeiras 172.115 394.440
3.06.02 Despesas Financeiras -238.077 -202.494
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 52.142 90.574
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -28.293 -100.456
3.08.01 Corrente -11.027 -3.168
3.08.02 Diferido -17.266 -97.288
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 23.849 -9.882
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 23.849 -9.882
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 21.852 -11.149
3.11.02 Atribuido a Sécios N&do Controladores 1.997 1.267
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,03900 -0,02400
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 23.849 -9.882
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 23.849 -9.882
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 21.852 -11.149
4.03.02 Atribuido a S6cios Nao Controladores 1.997 1.267
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 415.309 468.960
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 559.538 375.847
6.01.01.01 Lucro antes do IR e CS sobre o lucro liquido das operagfes 52.142 90.574
continuadas
6.01.01.03 Depreciacao, exaustao e amortizacéo 403.221 438.411
6.01.01.04 Resultado da equivaléncia patrimonial 0 19
6.01.01.06 Perda (Ganho) na alienacéo de imobilizado -8.455 2.948
6.01.01.07 Apropriagdo de juros, ganhos e perdas sobre titulos e -26.902 -41.155
valores mobiliarios
6.01.01.08 Apropriagdo de juros sobre financiamento 154.262 169.438
6.01.01.12 Complemento de provisées e outros 8.281 24.357
6.01.01.13 Valor justo de contratos derivativos -51.171 -106.573
6.01.01.16 Variagdo cambial e monetéria -86.580 -239.865
6.01.01.17 Exaustdo de madeira proveniente de operac¢des de fomento 28.928 19.586
6.01.01.18 Provisdo para perda de créditos do ICMS 22.748 18.107
6.01.01.19 Encargos financeiros na recompra parcial do Eurobonds 63.064 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -60.031 171.288
6.01.02.01 Contas a receber de clientes 162.681 309.343
6.01.02.02 Estoques -80.470 -32.592
6.01.02.03 Impostos a recuperar -31.053 -39.607
6.01.02.05 Outros ativos -19.921 18.140
6.01.02.06 Fornecedores -19.298 -25.722
6.01.02.07 Impostos e taxas a recolher -2.995 -21.768
6.01.02.08 Salérios e encargos sociais -43.028 -40.655
6.01.02.10 QOutros passivos -25.947 4.149
6.01.03 Outros -84.198 -78.175
6.01.03.01 Juros recebidos sobre titulos e valores mobiliarios 56.357 36.870
6.01.03.02 Juros pagos sobre financiamentos -136.083 -112.607
6.01.03.04 Imposto de renda e contribui¢do social pagos -4.472 -2.438
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 340.742 -114.841
6.02.02 Aquisi¢cbes de imobilizado e adi¢cdes de florestas -240.869 -220.569
6.02.04 Titulos e valores mobiliarios 579.628 123.496
6.02.06 Caixa recebido na venda de ativo imobilizado 21.872 3.683
6.02.07 Contratos de derivativos liquidados -12.289 7.630
6.02.10 Adiantamento para aquisicdo de madeira proveniente de -7.668 -26.519
operagdes de fomento
6.02.11 Outros 68 -2.562
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -834.779 -103.104
6.03.01 CaptacOes de empréstimos e financiamentos 18.704 136.200
6.03.02 Liquidac@o de empréstimos e financiamentos - Principal -808.333 -242.771
6.03.09 Prémio pago na recompra parcial do Eurobonds -42.187 0
6.03.10 Outros -2.963 3.467
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -6.437 -10.836
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -85.165 240.179
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 943.856 381.915
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 858.691 622.094
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 9.729.006 -7.658 3.815.584 0 1.596.666 15.133.598 37.209 15.170.807

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 9.729.006 -7.658 3.815.584 0 1.596.666 15.133.598 37.209 15.170.807

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 21.852 0 21.852 1.997 23.849

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 21.852 0 21.852 1.997 23.849

5.07 Saldos Finais 9.729.006 -7.658 3.815.584 21.852 1.596.666 15.155.450 39.206 15.194.656
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 8.379.397 -7.658 4.520.290 0 1.611.837 14.503.866 28.822 14.532.688

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.379.397 -7.658 4.520.290 0 1.611.837 14.503.866 28.822 14.532.688

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -11.149 0 -11.149 1.267 -9.882

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -11.149 0 -11.149 1.267 -9.882

5.07 Saldos Finais 8.379.397 -7.658 4.520.290 -11.149 1.611.837 14.492.717 30.089 14.522.806

PAGINA: 19 de 99



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
7.01 Receitas 1.711.638 1.490.693
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.482.736 1.302.753
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 228.902 187.940
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -928.572 -881.940
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -833.153 -793.508
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -95.419 -88.432
7.03 Valor Adicionado Bruto 783.066 608.753
7.04 Retenc¢des -432.149 -457.997
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -403.221 -438.411
7.04.02 Outras -28.928 -19.586
7.04.02.01 Exaustdo de madeira proveniente de operagfes de fomento -28.928 -19.586
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 350.917 150.756
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 405.028 898.451
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 -19
7.06.02 Receitas Financeiras 405.028 898.470
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 755.945 1.049.207
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 755.945 1.049.207
7.08.01 Pessoal 133.252 139.924
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 103.049 103.982
7.08.01.02 Beneficios 24.288 26.978
7.08.01.03 F.G.T.S. 5.915 8.964
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 97.117 179.504
7.08.02.01 Federais 68.810 152.377
7.08.02.02 Estaduais 21.166 18.652
7.08.02.03 Municipais 7.141 8.475
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 501.727 739.661
7.08.03.01  Juros 348.144 202.172
7.08.03.02  Aluguéis 31.081 33.457
7.08.03.03 Outras 122.502 504.032
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 23.849 -9.882
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 21.852 -11.149
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 1.997 1.267
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Comentério do Desempenho

Resultados 1T13

10ria

PAGINA: 21 de 99



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

Comentéario do Desempenho Resultados 1T13

EBITDA dos ultimos 12 meses totalizou R$ 2,440 bilhdes com margem de 38% e
contribuiu para reduzir a alavancagem para 3,1x no 1T13.

Principais Indicadores Unidade 1T12  1T13vs4T12  1T13vs 1T12 meigism(gﬁﬂz)
Producédo de celulose 000 t 1.263 1.370 1.332 -8% -5% 5.231
Vendas de celulose 000 t 1.186 1.510 1.313 -21% -10% 5.230
Receita liquida R$ milhdes 1.449 1.853 1.274 -22% 14% 6.350
EBITDA ajustado @ R$ milhdes 565 753 377 -25% 50% 2.440
Margem EBITDA % 39% 41% 30% 2p.p. 9 p.p. 38%
Resultado financeiro @ R$ milhdes (66) (260) 192 - - (1.954)
Lucro (Prejuizo) liquido R$ milhdes 24 48 (10) -51% - (664)
Fluxo de Caixa Livre © R$ milhdes 167 399 221 -58% 24% 782
Divida bruta R$ milhdes 9.898 10.768 11.031 -8% -10% 9.898
Caixa® R$ milhdes 2.382 3.023 2.066 -21% 15% 2.382
Divida liquida R$ milhdes 7.516 7.745 8.965 -3% -16% 7.516
Divida liquida/EBITDA UDM X 3,1 3,4 5,2 0,3 2,1 3,1
Divida Liquida/EBITDA UDM (US$) © X 31 33 48 0,2 1,7 3.1

(1) Ajustado emitens néo recorrentes, semimpacto caixa | (2) Inclui resultado de aplicagdes financeiras, variagdes monetarias e cambiais, marcagéo a mercado de instrumentos de hedge e juros

(3) Nao consideradas vendas de ativos realizadas em 2012 nem aquisi¢&o de participac&o na Ensyn | (4) Inclui o valor justo dos instrumentos de hedge | (5) Para fins de verificagdo de covenants

Destaques do 1T13

7 Divida bruta de R$ 9.898 milhdes, 8% e 10% inferior a Dez/12 e Mar/12, respectivamente, menor patamar desde a criacédo da Fibria.

7 Relacéo Divida Liquida/EBITDA de 3,1x (Dez/12: 3,4x | Mar/12: 5,2x).

7 Producdo de celulose de 1,3 milhdo t, 8% e 5% inferior ao 4T12 e 1T12, respectivamente, principalmente devido as paradas programadas
para manutencao (Unidade Veracel e Fabrica C da Unidade Aracruz). Nos UDM, a producéo atingiu 5,231 milhdes t.

7 Vendas de celulose de 1,2 milh&o t, 21% inferior ao 4712, efeito da sazonalidade daquele trimestre e 10% abaixo do 1T12. Nos UDM,
vendas de 5,230 milhdes t, equivalente a 100% da produg&o no mesmo periodo.

7 Custo caixa ficou em R$ 507/t, 14% e 11% superior ao 4T12 e 1T12, respectivamente, em grande parte devido as paradas programadas
para manutencgdo. Excluindo este efeito, o custo caixa foi de R$ 463/t, 4% superior ao 4T12 e 1T12, e abaixo da inflagdo dos UDM (6,6%).

7 EBITDA de R$ 565 milhdes, 50% superior ao 1T12 (maior prego da celulose em reais). Em relacdo ao 4T12, a redugdo de 25% foi

explicada pelo menor volume de vendas. O EBITDA dos Ultimos 12 meses totalizou R$ 2,440 bilhdes.

Margem EBITDA de 39%, 9 p.p. superior ao 1T12 e 2 p.p. inferior ao 4T12.

EBITDA/t de R$ 476/t (US$ 238/t), 66% superior ao 1T12 e 5% inferior ao 4T12.

Lucro liquido de R$ 24 milhdes (4T12: R$ 48 milhdes | 1T12: R$ (10) milhdes).

Geracéo de fluxo de caixa livre de R$ 167 milhdes no 1T13 e R$ 782 milhdes nos UDM.

S&P elevou rating para “BB+/Estavel” e Fitch revisou a perspectiva do rating “BB+/Estavel” para “BB+/Positivo”.

Dois aumentos de preco, em janeiro e marco, elevaram o preco lista Europa para US$ 820/t (Preco Lista Dez/12: US$ 780/t).

Fibria langou Relatério de Sustentabilidade 2012 com nivel de aplicagcdo A+ das diretrizes GRI.

| WM WM W W w W

Eventos Subsequentes

7 Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinéria a ser realizada no dia 26/04.
7/ Aumento do pregco lista de celulose em US$30/t para todas as regides, a partir de 1° de maio.

Valor de Mercado — 31/mar/2013: Teleconfer éncia: 23/abr/2013 Relacbes com Investidores

Guilherme Cavalcanti
André Gongalves

R$ 13,5 bilhdes | US$ 6,7 bilhdes Teleconferéncia com Webcast em Portugués

FIBR3: R$ 24,40 (traducdo simultanea para Inglés) Fernanda Naveiro

Roberto Costa
Isabela Cerbasi

ir@fibria.com.br | +55 (11) 2138-4565

FBR: US$ 12,07 Tel: +55 11 4688-6361 | +1 786 924-6977
Acbes Emitidas:
553.934.646 agdes ON Webcast: www.fibria.com.br/ri

As informagdes operacionais e financeiras da Fibria Celulose S.A. do 1° trimestre de 2013 (1T13) foram apresentadas neste documento com base em niimeros consolidados e expressos em reais, ndo auditados e
elaborados conforme os requisitos da Legislagdo Societaria. Os resultados da Veracel Celulose S.A. foram incluidos neste documento considerando a consolidagéo proporcional de 50%, eliminando todos os efeitos
das operagdes intercompanhia
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Comentario do Desempenho
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Comentario do Desempenho

Sumario Executivo

No 1T13, a Fibria manteve o foco na estratégia de reducdo do endividamento e geragdo de fluxo de caixa livre, tendo
alcancado resultados positivos nesta frente. A indistria de celulose, por sua vez, reverteu as expectativas do mercado,
com a continua elevacao dos pregos, apesar da entrada em operacao de novos projetos demonstrando, que a adicdo de
novas capacidades ndo é determinante na deterioracdo do prego da celulose. O ddlar, por sua vez, manteve-se mais
valorizado contribuindo para elevar a competitividade das empresas majoritariamente exportadoras, com impacto positivo

na Fibria conforme abordaremos nos proximos paragrafos.

No 1T13, a producgédo de celulose alcancou 1.263 mil t, 8% e 5% inferior ao 4T12 e 1T12 respectivamente. Este resultado
foi influenciado principalmente pelas paradas programadas para manutencéo realizadas no trimestre (fabrica C da
Unidade Aracruz e Unidade Veracel), ambas em linha com o planejamento anual de paradas da Companhia e concluidas

com sucesso. A producéo do trimestre também foi impactada pelo menor nimero de dias de produgao (fev/13: 28 dias).

O volume de vendas totalizou 1.186 mil t, 21% e 10% inferior ao 4T12 e 1T12, respectivamente. Esta queda decorreu
principalmente da menor disponibilidade de celulose (efeito das paradas programadas). Na compara¢do com o 4T12, foi
mais acentuada em funcéo da sazonalidade das vendas caracteristica do ultimo trimestre do ano. Nos dltimos 12 meses,

as vendas da Fibria totalizaram 5.230 mil t, equivalente a 100% da produgédo no mesmo periodo.

O custo caixa de producéo foi de R$ 507/t, 14% e 11% superior ao 4T12 e 1T12, respectivamente, em sua maior parte
explicado pelas paradas programadas para manutengdo na Unidade Veracel e na fabrica C da Unidade Aracruz (esta
tltima em 2012 ocorreu no segundo trimestre). Se excluirmos o efeito das paradas, o custo caixa foi de R$ 463/t, 4%
acima do 4T12 e 1T12, mas abaixo da inflacdo dos Ultimos 12 meses de 6,6% (IPCA), em linha com o objetivo da

Companhia de manter a elevagdo dos custos e despesas abaixo da inflagdo. Mais informacdes, vide pagina 8.

O EBITDA ajustado do 1T13 totalizou R$ 565 milhdes, com margem de 39%. Na comparagdo com o 4T12, houve uma
reducédo de 25% explicada principalmente pelo menor volume de vendas juntamente com o menor pre¢o médio liquido em
reais (efeito da desvalorizagéo de 3% do dolar médio). Ja na comparagdo com o 1T12, houve uma elevacao de 50% do
EBITDA e a margem foi superior em 9 p.p. como resultado do maior prego liquido da celulose em reais (+26%) por sua
vez explicado pela elevagdo do preco liquido da celulose em délar (11%) nos udltimos 12 meses juntamente com a
valorizagao do ddlar médio frente ao real (13%). O EBITDA dos ultimos 12 meses totalizou R$ 2.440 milhdes, 8% superior
ao EBITDA realizado em 2012 (R$ 2.253 milhdes), com margem de 38%.

O resultado financeiro foi negativo em R$ 66 milhdes no 1T13 contra um resultado negativo de R$ 260 milhGes no 4T12.
O melhor resultado no 1T13 é explicado principalmente pela rubrica de variacdo cambial sobre a divida (em fungdo da
desvalorizagcdo de 1,5% do dolar de fechamento) e o resultado positivo da marcagdo a mercado do hedge (R$ 51
milhdes). J& no 1T12, o resultado financeiro foi positivo em R$ 192 milhdes, decorrente do maior efeito de variacéo
cambial sobre a divida naquele trimestre (R$ 270 milhdes) explicada por sua vez pela maior desvalorizagdo do délar em
relagdo ao real (3%) sobre um maior estoque de divida. Vale ressaltar que quando comparamos a rubrica de despesas
financeiras em ambos os periodos, houve uma reducéo de 7% e 9%, respectivamente, o que demonstra os esfor¢os da

Companhia para reducgéo do servigo da divida.

Como resultado do exposto acima, a Fibria registrou lucro liquido de R$ 24 milhdes no 1T13, contra um lucro de R$ 48
milhdes no 4T12 e prejuizo de R$ 10 milhdes no 1T12.
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Utilizando os recursos da primeira parcela da venda de Losango (R$ 470 milhdes), recebida em dezembro de 2012, e
como parte da estratégia da Fibria de reducdo do endividamento, a Companhia reduziu em 10% a divida bruta na
comparacdo com Mar/12, totalizando R$ 9.898 milhdes, menor nivel desde a criagdo da Companhia. A posicdo de caixa
foi de R$ R$ 2.382 milhdes, equivalente a 2,9x a divida de curto prazo. A divida liquida totalizou R$ 7.516 milhdes, queda
de 3% e 16% em comparacéo a Dez/12 e Mar/12, respectivamente. Considerando o EBITDA dos Ultimos 12 meses de
R$ 2.440 milhdes, a alavancagem da Companhia saiu de 3,4x ao final de 2012 para a 3,1x em Mar/13. A Fibria continuara
trabalhando em ag¢6es que permitam reduzir a alavancagem, conforme estabelecido em sua Politica de Endividamento e

Liquidez, de forma a retomar o grau de investimento.

Mercado de Celulose

O mercado global de celulose se manteve aquecido durante o primeiro trimestre do ano, suportando a implementacéo de
dois aumentos de precos anunciados para janeiro e margo. Apesar das estatisticas referentes ao consolidado do trimestre
ainda nao terem sido publicadas, informac¢des preliminares indicam que a demanda por celulose de mercado cresceu
gradativamente durante o trimestre, impulsionada pelo fortalecimento da demanda chinesa apés o fim do feriado do Ano

Novo chinés.

Segundo o Pulp and Paper Products Council (PPPC), entre janeiro e fevereiro houve um aumento de 1,1% das vendas
globais de celulose de mercado. Na comparagdo anual, porém, as vendas reduziram 2,2% no acumulado dos dois
primeiros meses do ano comparado a 2012 devido principalmente a indisponibilidade de celulose que dificultou a
concretizagcdo de um maior volume de negdcios durante o trimestre. Além dos estoques dos produtores no inicio de 2013
estarem abaixo dos niveis normais, em consequéncia da forte demanda vista no final do ano passado, a definicdo de um
novo cronograma de paradas de manutencdo reduziu a producédo de celulose nos primeiros meses do ano, limitando a
guantidade de celulose disponivel para venda. Apenas no Brasil, cerca de 100 mil toneladas foram retiradas do mercado

no 1T13.

As paradas de manuteng&o continuardo a exercer um importante papel no controle dos volumes ofertados no mercado
nos proximos meses. Entretanto, a lista de fatores que manterdo os fundamentos de mercado favoraveis, relacionados

principalmente a fibra curta, ndo se limita apenas ao controle dos estoques por parte dos produtores:

¢« Apesar do aumento dos volumes disponibilizados no mercado originados por novas capacidades, a oferta de
celulose devera se manter restrita devido a: conversGes de capacidades para celulose sollvel, integracdo de

producéo de celulose de mercado as maquinas de papel e fechamentos de fabricas de celulose de mercado.

¢ Em 2013, estima-se que aproximadamente 900 mil toneladas de celulose de fibra curta saiam do mercado ao
longo do ano (incluindo o fechamento da Jari Celulose no Brasil, a converséo da planta da SAPPI Cloquet nos
Estados Unidos e o recém-anunciado desinvestimento da fabrica da Sodra, localizada em Tofte na Noruega).
Historicamente, a entrada de novas capacidades no mercado é acompanhada de fechamentos de capacidades

ja existentes permitindo o equilibrio entre oferta e demanda do mercado ao longo do tempo.
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Fechamentos de Capacidade de Fibra Curta (000t) vs . Preco BHKP FOEX Europa (US$/t)
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¢ Possiveis atrasos nos projetos anunciados para iniciar as operagées na América do Sul ainda este ano devem

resultar em um impacto limitado nos niveis de oferta de celulose de fibra curta ao final de 2013.

¢ Apenas na China, cerca de 2,5 milhdes t de novas capacidades de papel sanitario e imprimir e escrever entraram

em operacéo ao longo de 2012 e estdo gradativamente gerando demanda adicional de celulose de mercado em

2013. Nossa avaliagdo é que mais 1,1 milh&o t de papel sejam adicionadas ao mercado chinés este ano.

A combinacdo destes fatores apoia a expectativa de uma relacédo positiva entre oferta e demanda que propiciara um

ambiente de negdécios mais estavel durante os préximos meses do que anteriormente havia sido previsto pelo mercado.

Producéo e Vendas

1T13vs 1T13vs  Ultimos 12

Producéo (mil t) 1T13 4T12 4T12 1712 meses
Celulose 1.263 1.370 1.332 -8% -5% 5.231
Celulose Mercado Interno 118 141 130 -16% -9% 519
Celulose Mercado Externo 1.068 1.369 1.183 -22% -10% 4.711

Total de Vendas 1.186 1510 -21% -10%

No 1T13, a Fibria realizou paradas programadas para manutencdo na Unidade Veracel e na fabrica C da Unidade

Aracruz. Ambas ocorreram dentro do planejamento anual e do orcamento da Companhia e foram concluidas com

sucesso. A producdo de celulose totalizou 1.263 mil t no 1T13, volume 8% e 5% inferior ao 4T12 e 1T12,

respectivamente. Esta queda foi explicada (i) pelas paradas programadas (em 2012 a parada na fabrica C foi realizada no
2T12); (ii) menos dias de produgéo no 1T13 (1T13: 90 dias | 4T12: 92 dias | 1T12: 91 dias) e (iii) em menor escala por
ocorréncias ndo recorrentes no 1T13. O estoque de celulose somou 764 mil t (51 dias), 11% superior ao 4T12 — 690 mil t

(46 dias) e abaixo do estoque do 1T12 — 766 mil t (52 dias).

Abaixo o calendario de paradas programadas para manutencéo nas unidades da Fibria em 2013. A parada na Unidade

Trés Lagoas foi antecipada e ocorrera integralmente no 2T13. Desta forma, o 3T13 sera impactado apenas pela parada

na Unidade Jacarei.

PAGINA: 26 de 99



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A.

Comentario do Desempenho Resultados 1T13

Calendario de Paradas Programadas para Manutengdo -  Fibria 2013

Fabrica Jan Fev Mar Mai Jun Jul Ago

Aracruz "A"
Aracruz "B"
Aracruz "C"
Jacarei
Trés Lagoas

Veracel

O volume de vendas totalizou 1.186 mil t, 21% e 10% inferior ao 4T12 e 1T12, respectivamente. Esta queda decorreu
principalmente da menor disponibilidade de celulose (efeito das paradas programadas). Na compara¢do com o 4T12, foi
mais acentuada em funcdo da sazonalidade das vendas caracteristica do Ultimo trimestre do ano. Nos (ltimos 12 meses,
as vendas da Fibria totalizaram 5.230 mil t, equivalente a 100% da produgdo no mesmo periodo. As vendas para Europa

totalizaram 42% do volume total vendido, seguida pela América do Norte com 22%, Asia 26% e América Latina 10%.

Analise do Resultado

1T13 vs 1T13vs  Ultimos 12

Receita Liquida (R$ milhdes) 4T12 4T12 1712 meses
Celulose Mercado Interno 124 147 106 -16% 17% 526
Celulose Mercado Externo 1.308 1.688 1.153 -22% 13% 5.753
Total Celulose 1.432 1.835 1.259 -22% 14% 6.279
Portocel 18 18 15 -2% 15% 70
Total 1.449 1.853 1.274 -22% 14% 6.350

A receita liquida de celulose totalizou R$ 1.432 milhGes no 1T13, 22% inferior ao 4T12 em virtude principalmente do
menor volume vendido (21%) uma vez que o pre¢o médio liquido em reais manteve-se estavel, pois 0 aumento de 2% no
preco em dolar foi compensado pela desvalorizacdo de 3% do délar médio. Com relagdo ao 1T12, houve um aumento de
14% na receita de celulose, explicado pelo pregco médio liquido em reais 26% superior, por sua vez decorrente do
aumento do preco da celulose em délares (11%) e pela valorizagdo do cambio médio de 13% no periodo, que
compensaram o menor volume de vendas (10%). Nos UDM, a receita liquida total foi de R$ 6.350 milh8es, 3% superior a

receita registrada no ano de 2012.

O custo do produto vendido (CPV) totalizou R$ 1.192 milhdes, sendo 19% e 3% inferior na comparagdo com o 4T12 e

1T12, respectivamente. Este resultado é explicado pelo volume de vendas 21% inferior ao 4T12 e 10% abaixo do 1T12.

O custo caixa de produgéo de celulose no 1T13 foi de R$ 507/t, aumento de 14% em relagdo ao 4T12, em fungéo
principalmente das paradas programadas para manutencéo realizadas na Unidade Veracel e na fabrica C da Unidade
Aracruz. Também contribuiu para este resultado o maior custo com madeira (efeito da maior participacdo de madeira de
terceiros e maiores custos logisticos). Em relacdo ao 1T12, o aumento de 11% foi decorrente (i) da parada na fabrica C
da Unidade Aracruz, que em 2012 foi realizada no 2T12, (ii) maior preco de quimicos e energéticos, e (jii) efeito da
valorizacdo do dolar médio de 13% sobre os itens com exposi¢do ao délar. Em ambos os periodos, os impactos foram
parcialmente compensados pelo programa de desoneracéo da folha de pagamentos, conforme anunciado pelo governo
em 2012, com vigéncia para 2013 e 2014. Excluindo o efeito da parada, o custo caixa foi de R$ 463/t, ficando 4% acima

do 4T12 e 1T12. Cabe destacar que a inflagdo observada nos ultimos 12 meses foi de 6,6% (IPCA) e a valorizagédo do

Versdo : 1

PAGINA: 27 de 99



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo :

Comentario do Desempenho Resultados 1T13

dolar frente ao real atingiu 13%. Desta forma, a Fibria segue perseguindo sua meta de elevagdo do custo caixa abaixo da

inflacdo. A tabela a seguir apresenta a evolugéo do custo caixa de produgéo e as explicagbes para as principais variagées
no trimestre e no ano:

4T12 446
Efeito das paradas programadas para manutengéo 45
Madeira (maior participacdo madeira de terceiros e maior custo logistico) 15
Custo Caixa
Maior consumo de insumos (madeira e energéticos) 10 (R$/‘[)
Efeito volume 4 507
Menor custo fixo (desoneragéo da folha pagamento no 1T13) @) 455 446
Efeito cambio )
Outros )

1T13

1T12 4T12 1T13

Custo Caixa de Produgédo de Celulose

1712 Custo Caixa ex-parada
. . (R$/)
Efeito das paradas programadas para manutengéo 33
463
Maior gasto com quimicos e energéticos (efeito prego) 10 444 446
Efeito cambio 9
Madeira (maior custo logistico) 8
Melhor resultado de utilidades (venda de energia) (11)
Menor custo fixo (desoneragéo da folha pagamento no 1T13) 7) 1T12 4T12 1T13
Maior custo fixo (acordo coletivo) 6
QOutros 4
1T13 507
Custo Caixa de Producao Custo Caixa de Producao
1T12 1713
Outros Fixos Pessoal Outros Fixos
Pessoal 4% 5% 3%

6%

v|

Quimicos Quimicos
22% 22%

Manutenca
12% Madeira

41%
Embalagens ?

Manutencao ‘
17%
Madeira
1% 45%
Combustiveis
12%

Combustiveis
10%

B Custos Variaveis W8 Custos Fixos

As despesas de vendas totalizaram R$ 71 milhdes no 1T13, reducdo de 2% em relagdo ao 4T12. Apesar do menor
volume de vendas, este foi parcialmente compensado por maiores despesas com terminais (doméstico e exterior). Na
comparagdo com 0 1T12, o aumento de 1% é explicado pela valorizagdo do délar médio frente ao real de 13% e também
por maiores despesas com terminais.
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As despesas administrativas totalizaram R$ 66 milhdes representando uma reducdo de 15% em relagdo ao 4T12, por
conta principalmente do beneficio de desoneracéo da folha de pagamentos anunciado pelo governo, com vigéncia para
0s anos de 2013 e 2014, além de menores gastos relacionados a servigos de terceiros e consultorias. Em comparacéo ao
1T12, houve um aumento de 6% que se deveu a maiores gastos com servicos de assessoria e o dissidio salarial que

compensou o efeito positivo da desoneragéo da folha.

A rubrica outras receitas (despesas) operacionais totalizou despesa de R$ 2 milh6es no 1T13, em comparagdo com
receita de R$ 137 milhdes no 4T12. A reducéo foi explicada em grande parte pelo Crédito-Prémio de IPI no valor de R$
93 milhdes e pelo valor justo do ativo biolégico de R$ 32 milhdes, ambos registrados no trimestre anterior. Em relagéo ao

1T12, quando houve despesa de R$ 13 milhdes, a variagdo € decorrente do resultado da baixa de ativo imobilizado.

EBITDA (R$ milhdes) e
Margem EBITDA (%)

B 41% m 39%
EBITDA/t

753

® 30% (R$/t)
565
499 476
377
287

1T12 4712 1T13 1T12 4T12 1T13

O EBITDA ajustado totalizou R$ 565 milhdes no 1T13, com margem de 39%. Comparando-se com 0 4T12, o EBITDA
teve queda de 25%, explicada principalmente pelo volume de vendas 21% inferior ao trimestre anterior e pelo menor
preco médio liquido em reais (decorrente da desvalorizacéo de 3% do ddlar médio), conforme mencionado anteriormente.
Na comparagdo com o 1T12, o aumento do EBITDA foi de 50%, com expansédo de 9 p.p. da margem EBITDA. Este
resultado deveu-se ao maior preco médio liquido de celulose em reais (26% superior), por sua vez explicado pela
elevacao do preco liquido da celulose em doélar (11%) ao longo dos Ultimos 12 meses juntamente com a valorizacéo do
ddlar médio frente ao real (13%) que compensou o volume de vendas 10% inferior ao 1T12. O grafico abaixo apresenta

as principais variagdes ocorridas no trimestre:

EBITDA 1T13 x4T12

(R$ milhdes)
117 870

S
2 12

210 —

. . = : -

R (139)
(397) ®
EBITDA Non-recurring EBITDA 4T12 Volume Prego/Cambio  CPV /Mix Desp. Desp. Outras desp. EBITDA 1T13  Desp. ndo EBITDA
Ajustado 4T12 effects Comerciais  Administrativas operacionais recorrentes /  Ajustado 1T13

néo caixa /
CPC's
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1T13 vs 1T13 vs

(R$ milhdes) 1T13 4T12 1T12 4T12 1T12
Receitas Financeiras (incluindo resultado de hedge) 84 4) 150 - -44%
Juros sobre aplicag@es financeiras 33 28 43 18% -23%
Resultado de hedge® 51 (32) 107 - -52%
Despesas Financeiras (154) (165) (170) -7% -9%
Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda local (45) (48) (50) -6% -10%
Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira (109) (117) (120) -7% -9%
Variag6es Cambiais e Monetarias 86 (58) 238 - -64%
Variagdo cambial divida 125 (52) 270 - -54%
Outras variagfes cambiais e monetarias (39) (6) (32) - -
Outras Receitas e Despesas Financeiras ? (82) (33) (26)  148% 215%
Resultado Financeiro Liquido (66) (260) 192 - -

Mvariagdo da marcagdo a mercado (1T13: R$ (210) milhdes | 4T12: R$ (273) milhdes) somado aos ajustes recebidos e pagos.

@Considera os encargos financeiros provenientes da liquidag&o antecipada de dividas.

A receita de juros sobre aplicagdes financeiras foi de R$ 33 milhfes, 18% superior se comparado ao 4T12, devido
principalmente (i) ao rendimento do caixa proveniente da venda de Losango, no valor de R$ 470 milh&es (recebido no dia
28 de dezembro de 2012) e (ii) ao aumento na rentabilidade de aplica¢fes financeiras em moeda estrangeira, ocorrido no
1T13. Em relacdo ao 1T12, a reducdo de 23% foi explicada majoritariamente pela menor rentabilidade das aplicagdes
financeiras decorrente por sua vez da queda na taxa CDI (1T13: 6,96% a.a. | 1T12: 11,19% a.a) e pela redugdo de 19%
do caixa aplicado em moeda local. O resultado de operagbes de hedge foi positivo em R$ 51 milhdes, sendo R$ 63
milhdes decorrente da variagdo positiva do valor justo dos instrumentos derivativos e R$ 12 milhdes de efeito negativo no

caixa.

As despesas financeiras de juros sobre empréstimos e financiamentos totalizaram R$ 154 milhdes no 1T13, 7% inferior
em relagdo ao 4T12 devido principalmente a (i) redugéo no valor de principal da divida bruta decorrente das amortizagGes
e pagamentos antecipados no periodo e (ii) a desvalorizagéo de 3% do délar médio (R$ 1,9966) comparado ao 4T12 (R$
2,0569). Em relag@o ao 1T12, a reducdo de 9% ou R$ 16 milhdes deveu-se principalmente & reducdo da divida em

moeda estrangeira no montante de R$ 1,1 bilhdo, ocorrida entre estes periodos.

O resultado de variagdo cambial proveniente da divida denominada em moeda estrangeira (92% da divida bruta total)
totalizou receita de R$ 125 milhdes, comparado a despesa de R$ 52 milhdes no 4T12. O melhor resultado deveu-se a
desvalorizagdo de 1,5% do délar de fechamento (R$ 2,0138) em relacdo ao real no periodo, comparado a 0,6% de
valorizacao do ddlar no trimestre anterior. Em relacdo ao 1T12, a queda na receita foi explicada pela maior desvalorizagéo
do ddlar em relacéo ao real ocorrida naquele periodo (3%) que incidiu sob um montante de divida superior, resultando em

uma receita de R$ 270 milh6es no 1T12.

A rubrica “outras receitas e despesas financeiras” somou despesa de R$ 82 milhdes, um aumento de R$ 49 milhGes em
relagdo ao 4T12, devido principalmente aos efeitos financeiros e contabeis incorridos na liquidagdo antecipada de divida,

realizada no periodo. O mesmo fator explica a variacdo em relagéo ao 1T12.

A marcagdo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos em 31 de margco de 2013 foi negativa em R$ 210
milhdes, contra a marcacdo negativa de R$ 273 milhdes em 31 de dezembro de 2012, perfazendo uma varia¢do positiva
de R$ 63 milhdes. O melhor resultado do valor justo é explicado principalmente (i) pela desvalorizagdo do dolar de
fechamento em 31/03/2013 (R$ 2,0138) na comparagdo com 31/12/2012 (R$ 2,0435) que gerou um efeito positivo sobre

as pontas passivas dos Swaps e sobre as posicdes em NDF e opg¢bes de dolar (zero cost collar), (ii) pelo resultado
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Resultados 1T13

positivo do swap “Real CDI” para “Dolar Fixo” por sua vez explicado pela elevagdo da curva forward do CDI. O efeito

caixa da realizacdo de operagdes que venceram no periodo foi negativo em R$ 12 milhdes. Desta forma, o impacto no

resultado financeiro foi positivo em R$ 51 milhdes. A tabela a seguir reflete a posigcdo dos instrumentos de hedge ao final

de margo:

Valor de
Contrato de Swap Prazo (até) refer.éncia Valor justo

(nocional)

mar/13  dez/12 mar/13 dez/12

Posicdo Ativa
Ddlar Libor (1) mai/19 $ 533 $ 564 R$ 1.074 R$ 1.153
Real CDI (2) ago/20 R$ 546 R$ 551 R$ 706 R$ 706
Real TILP (3) jun/17  R$ 539 R$ 570 R$ 529 R$ 572
Real Pré (4) dez/17 R$ 172 R$ 183 R$ 159 R$ 171
Total: Posicdo Ativa (a) R$ 2.468 R$ 2.603

Posicdo Passiva

Délar Fixo (1) mai/l9 $ 533 $ 564 R$(1.078) R$ (1.162)
Délar Fixo (2) ago/20 $ 303 $ 306 R$ (760) R$ (785)
Délar Fixo (3) jun/17 $ 331 $ 350 R$ (671) R$ (720)
Délar Fixo (4) dez/17 $ 92 $ 98 R$ (172) R$ (184)
Total: Posicdo Passiva (b) R$ (2.680) RS (2.851)
Resultado Liquido (a+b) R$ (212) R$ (248)

Contrato a Termo
Posicéo Vendida

NDF (Délar) até 2M $ 20 $ 170 R$ 1) RS (26)
Total: Contrato a Termo (c) R$ 1) R$ (26)
Opgéo de Délar até18M $ 785 $ 410 R$ 4 R$ 1
Total: Opgdes (d) R$ 4 R$ 1

Resultado Liquido (a+b+c+d) RS (210) R$ (273)

De acordo com os parametros estabelecidos na Politica de Riscos de Mercados, disponivel no site de RelagGes com

Investidores, e alinhado com a estratégia de hedge cambial anunciada nos trimestres anteriores, houve reducéo do

nocional de NDFs que foi compensada pela elevacédo do nocional de opg¢des de délar. Considerando a baixa volatilidade

do ddlar, estas operagdes permaneceram mais atrativas do que as NDFs do ponto de vista de custo ao mesmo tempo em

que minimizam impactos negativos caso ocorra uma elevada depreciacdo do Real. Os instrumentos derivativos utilizados

pela Companhia como hedge de divida tém como objetivo transformar uma divida em outra moeda para uma divida em

ddélares ou transformar uma divida poés-fixada em uma divida pré-fixada. Sendo assim, todas as pontas ativas

correspondem aos fluxos das respectivas dividas protegidas. Todos os instrumentos financeiros foram contratados

conforme parametros estabelecidos na Politica de Gestdo de Riscos de Mercado, sendo instrumentos convencionais, sem

alavancagem e sem chamada de margem, devidamente registrados na CETIP (Central de Custddia e de Liquidacédo

Financeira de Titulos), com os ajustes de caixa observados apenas nos respectivos vencimentos e amortizagoes.
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Resultado Liquido

No 1T13, a Companhia registrou lucro liquido de R$ 24 milhdes, contra um lucro de R$ 48 milhdes no 4T12. A reducéo de
51% foi explicada principalmente (i) pelo resultado operacional do 1T13 inferior ao 4T12, decorrente principalmente do
menor volume de vendas e (ii) pelo recebimento no 4T12 do Crédito-Prémio de IPI que totalizou R$ 93 milhdes e portanto
contribuiu positivamente para o lucro daquele periodo. Estes dois efeitos compensaram integralmente o melhor resultado
financeiro no 1T13 que foi negativo em R$ 66 milhdes contra resultado negativo de R$ 260 milhdes no 4T12. Em relacéo
ao 1T12, quando o houve prejuizo de R$ 10 milhdes, o desempenho superior no 1T13, é explicado (i) pelo melhor
resultado operacional do 1T13, por sua vez, decorrente do preco da celulose em reais 26% superior ao 1T12, (ii)
parcialmente compensado pelo resultado financeiro inferior no 1T13 (prejuizo de R$ 66 milhdes) quando comparado ao

resultado financeiro positivo em R$ 192 milhdes no 1T12.

Lucro Liquido (R$ milhdes)

| ] |
565 550 . 51 (39) . 3
— _— - (432)
(15) 125
(154) ©2)
(28) 24
. . . . . . I Y
EBITDA Desp. ndo Ebitda Variagdo Derivativos Outras Juros sobre  Rec. Financeira Outras receitas Depreciagéo, IR/ICS Lucro Liquido
Ajustado 1T13 recorrentes / Cambial Divida variagbes empréstimos sobre e desp. Amortizacéo e 1T13
néo caixa / cambiais e aplicagbes financeiras Exaustéo
CPC's monetarias
Endividamento

: Mar/13 vs Mar/13 vs
Unidade Mar/13 Dez/12 Mar/12 Dez/12 Mar/12
Divida Bruta Total R$ milhdes 9.898 10.768 11.031 -8% -10%
Divida Bruta em R$ R$ milhdes 792 796 816 -1% -3%
Divida Bruta em US$® R$ milhdes 9.106 9.972 10.215 -9% -11%
Prazo Médio meses 62 63 71 -1 9
Parcela de curto prazo % 8% 11% 10% -3 p.p. -2 p.p.
Caixa em R$ R$ milhdes 1.196 1.927 1.529 -38% -22%
Caixa em US$ R$ milhdes 1.396 1.369 537 2% 160%
Valor justo dos instrumentos derivativos (hedge) R$ milhdes (210) (273) (115) -23% 83%
Caixa® R$ milhoes 2.382 3.023 2.066 -21% 15%
Divida Liquida R$ milhdes 7.516 7.745 8.965 -3% -16%
Divida Liquida/EBITDA (R$) X 31 3,4 52 -0,3 2,1
Divida Liquida/EBITDA (US$) © X 31 3,3 4.8 0,2 1,7

(1) Inclui sw aps de Real para Délar

(2) Inclui valor justo dos instrumentos derivativos (hedge)

(3) Métrica para verificacdo dos covenants

No 1T13, utilizando os recursos recebidos com a venda de Losango em dezembro de 2012 e em continuidade a
estratégia de reducdo de seu endividamento, a Companhia reduziu a divida bruta para R$ 9.898 milhdes, 8% e 10%
abaixo do de Dez/12 e Mar/12, respectivamente. O grafico abaixo demonstra as movimentacdes da divida bruta ocorridas

no trimestre:
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Divida Bruta (R$ milhdes)
10.768 19
154 24 9.898
] I
(942) (125)
IDl'vida Bruta Dez/lzl Captacdes ‘ Amortizagdo ‘ Apropriagéo Juros I Variagdo cambial I Outros ID|'vida Bruta Mar/13|

Principal/Juros

Do total da divida bruta, 92% estavam indexados em moeda estrangeira. O custo médio da divida bancaria em moeda
nacional em Mar/13 era de 7,7% a.a. (Dez/12: 8,3% a.a. | Mar/12: 9,0% a.a.) e 0 custo em moeda estrangeira ficou em
52% a.a. (Dez/12: 5,2% a.a. | Mar/12: 5,5% a.a.). Os gréficos abaixo apresentam o endividamento da Fibria por
instrumento, indexador e moeda (incluindo os swaps de divida):

Endividamento Bruto Endividamento Bruto Endividamento Bruto
por Instrumento por Indexador por Moeda

8%

92%
u Pré-Pagamento = Bond mPré = Libor = Moeda Nacional
= BNDES uNCE .
Outros =TILP = Outros = Moeda Estrangeira

O prazo médio da divida total era de 62 meses em Mar/13 comparado com 63 meses em Dez/12 e 71 meses em Mar/12.
A reducéo de 9 meses no prazo médio na comparacgdo anual foi explicada principalmente pela liquidacédo antecipada de
dividas com vencimento mais longo e custo mais alto. O grafico a seguir apresenta o cronograma de amortizagao da

divida total da Fibria:

Cronograma de Amortizacéo
(R$ milhdes)
2.871

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

® Moeda Estrangeira = Moeda Nacional

A posicao de caixa em 31 de marco era de R$ 2.382 milhdes, incluindo a marcacdo a mercado dos instrumentos de
hedge negativa em R$ 210 milh&es. Do total, 46% estavam aplicados em moeda local, em titulos publicos e de renda fixa

e o restante estava aplicado em investimentos de curto e médio prazo no exterior. O caixa da Companhia representava
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2,9x a divida de curto prazo (principal e juros), reforcando a capacidade do cumprimento dos compromissos previstos
para os proximos 12 meses. A divida liquida em 31 de marco foi de R$ 7.516 milhdes, menor nivel desde a criagdo da

Fibria. O grafico a seguir demonstra a evolucdo do endividamento da Fibria desde Mar/12:

Divida Liquida / EBITDA (x)

(R$)
¢ 52
(US$) W 48 & 47 ‘ 45
W 42 42
' a 3,4
3,3
8.965 IR
8.462 8.557
7.745
I 7.516
Mar/12 Jun/12 Set/12 Dez/12 Mar/13

m Divida Liquida (R$ milhdes)

Investimentos de Capital

1T13 vs 1T13vs Ultimos 12

(R$ milhdes) 1T13 4T12 1T12

4T12 1T12 meses
Expanséo Industrial - 1 2 - - 2
Expanséo Florestal 24 16 20 52% 21% 71
Subtotal Expansédo 24 17 22 43% 11% 73
Seguranga/Meio Ambiente 3 9 12 -64% -73% 39
Manutencéo de Florestas 153 159 135 -4% 13% 672
Programa produtor florestal (fomento) 8 10 27 -23% -72% 58
Manutengéo, TI, P&D, Modernizacéo 46 55 38 -17% 20% 173
Subtotal Manutengao 210 233 212 -10% -1% 941
50% Veracel 14 17 14 -15% 3% 65
Total Capex 249 267 248 -1% 0% 1.079

O Investimento de Capital (CAPEX) no trimestre totalizou R$ 249 milhdes. Houve uma redugdo de R$ 18 milhdes (7%) em
relacdo ao 4T12, decorrente principalmente de menores gastos com manutencdo. Na comparacdo com o 1T12, o
investimento ficou estavel. Vale ressaltar que o Capex dos UDM totalizou R$ 1.079 milhées e o orgamento aprovado para

2013 no valor de R$ 1.244 milhGes esta mantido.
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Fluxo de Caixa Livre

(R$ milhdes) 1T13 4T12 171p UMtimos 12

meses
EBITDA ajustado 565 753 377 2.440
(-) Capex incluindo adiantamento a fomento (249) (267) (248) (1.078)
() Juros (pagos)/recebidos (80) (158) (76) (524)
(-) Imposto de renda e contribuicéo social 4 (11) ) an
(+/-) Capital de Giro (60) 115 171 5
(+/-) Outros (5) (33) 2 (43)
Fluxo de Caixa Livre @ 167 399 221 782

M Né&o foram consideradas as vendas de ativos realizadas em 2012 assim como a aquisicdo de participagdo na Ensyn

O resultado do capital de giro foi negativo em R$ 60 milhGes no 1T13 em comparagéo ao resultado positivo de R$ 115
milhGes no 4T12. A reducédo se deu principalmente em funcé@o da recomposi¢do dos estoques de celulose no 1T13, como
resultado do volume recorde de vendas no 4T12. Em comparagdo ao 1T12, quando o capital de giro foi positivo em
R$ 171 milhdes, a reducao foi explicada pela realizac@o de operacdes de desconto de recebiveis, naquele trimestre, as
quais se mostraram adequados em termos de custos para a Companhia. Parte dos programas realizados até dezembro

de 2012 serao renovados e recorrentes a partir do 2T13.

A rubrica capital de giro explica as principais variagdes na geragdo do fluxo de caixa livre (FCL) da Fibria na comparacéo
com ambos os periodos analisados. No 1T13, o FCL foi de R$ 167 milhdes. Em relacéo ao 4T12 quando o FCL somou
R$ 399 milhdes, a reducgéo foi explicada pelo menor EBITDA e maior investimento em capital de giro que compensaram o
menor montante de juros vencendo neste trimestre. Em relagdo ao 1T12, a queda também foi decorrente da variacdo do

capital de giro que compensou o maior EBITDA. Nos UDM, o FCL totalizou R$ 782 milhdes.

Mercado de Capitais

Renda Variavel

Volume Financeiro Médio Diario Negociado Volume de Negdcios Médio Diario

80 (US$ milhdes) 7 (milhGes de acdes)

Média diéria:
2,8 milhdes de agdes

60 Média diaria:

US$ 32,3 milhdes

40

20

jan-13 fev-13 mar-13 jan-13 fev-13 mar-13

® BM&FBovespa ®NYSE = BM&FBovespa ®NYSE

O volume médio dirio negociado das acdes da Fibria foi de aproximadamente 2,8 milhdes de titulos, 20% inferior se
comparado do 4T12. O volume financeiro médio diario no 1T13 foi de US$ 32,3 milhdes, 5% superior em relagdo ao 4T12,
sendo US$ 17 milhdes na BM&FBovespa e US$ 15,1 milhées na NYSE.
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Renda Fixa

Unidade  31/mar/13 31/dez/12 31/mar/12 Magif,;; Ma,://éf/‘l’z
Fibria 2019 % 6,7 6,9 7,6 -0,2 p.p. -1,0 p.p.
Fibria 2020 % 54 5,6 6,5 -0,2 p.p. -1,1 p.p.
Fibria 2021 % 5,0 51 6,4 -0,1 p.p. -1,4 p.p.
Treasury 10 anos % 1,8 1,8 2,2 0,2 p.p. -0,2 p.p.

Unidade  3Umar/13 3ldez/12 3lmar/12 Mag;;%/\l/; Mahrﬂlﬁl‘l’;
Fibria 2021 USDIK 113,6 112,6 109,1 1% 3%
Fibria 2020 USDIk 112,3 111,3 106,3 1% 5%
Fibria 2021 USDIk 111,5 110,8 102,6 1% 8%

Elevacao do Rating pela S&P e Fitch

A agéncia de classificagdo de risco Standard & Poors (S&P) elevou o rating da Fibria de “BB/Positivo” para “BB+” com
perspectiva estavel. De acordo com a S&P, o upgrade reflete a expectativa da agéncia em rela¢do a continuidade na
trajetdria de reducédo do endividamento da Companhia seja através da geragdo de caixa livre, excesso de liquidez e
eventualmente recursos provenientes da venda de ativos ndo estratégicos. Com a elevacao do rating para “BB+/Estavel”,
a Fibria fica apenas um notch abaixo do grau de investimento pela S&P. Ja a Fitch Ratings elevou a perspectiva do rating

da Fibria de “BB+/Estavel” para “BB+/Positivo”.

Chegada do segundo navio da parceria com a STX-PO

Em fevereiro, a Fibria recebeu o segundo navio, de uma frota de vinte, da parceria logistica firmada com a STX Pan
Ocean. O navio STX Brassiana saiu de Portocel, em Aracruz (ES), com uma carga recorde de aproximadamente 54 mil t
para Taiwan e China. Até o final de 2013, a Fibria terd 8 navios operando de forma dedicada. Os outros 12 navios

previstos no contrato com a STX-PO entrardo em operacéo até agosto de 2015.

Eventos Subsequentes

Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinaria (AGO/E)

Em 26 de abril sera realizada a AGO/E no edificio sede da Fibria (Alameda Santos, 1357 / 6° andar — S&o Paulo). A Fibria
publicou o Manual de Participagdo em Assembleia com o objetivo de facilitar a compreensao e o acesso as informagdes
sobre as matérias a serem deliberadas na AGO/E. O Edital de Convocagéo, Proposta da Administracdo e o Manual de

Participacéo estéo disponiveis no site de Relagbes com Investidores da Fibria (www.fibria.com.br/ri).

Dentre os temas propostos para deliberacdo em Assembleia consta a alteragdo do Estatuto Social da Companhia para a
criacdo de um Comité de Auditoria Estatutario (CAE). O CAE é um 6rgdo de assessoramento vinculado diretamente ao

Conselho de Administragdo, com o objetivo de supervisionar a qualidade e integridade dos relatdrios financeiros, a
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aderéncia as normas legais, estatutarias e regulatorias, a adequacéo dos processos relativos a gestdo de riscos e as
atividades dos auditores internos e independentes. A instalacdo do CAE fortalece o ambiente de governanga,

transparéncia e monitoramento de riscos da Companhia.

Fibria lancou Relatério de Sustentabilidade 2012 com nivel de aplicacdo A+ das diretrizes GRI

A Fibria langcou em margco o seu Relatério GRI 2012, que segue as Diretrizes para Relatérios de Sustentabilidade da
Global Reporting Initiative (GRI). Resultado do trabalho de mais de 200 profissionais de diferentes areas, o Relatério GRI
apresenta o desempenho da empresa nas areas de governanga, econdmica e financeira e de responsabilidade

socioambiental.
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Anexo | — Faturamento x Volume x Pre¢o*

1T13vs 4T12 Vendas (Tons) Faturamento (R$ mil) Preco Médio (R$/To
1T13 1T13 4T12 1T13
Celulose
Mercado Interno 118.282 140.558 123.596 147.126 1.045
Mercado Externo 1.068.108 1.369.481 1.308.119 1.687.576 1.225

1.186.389 1.510.039 1.431.715 1.834.702

1T13vs 1T12 Vendas (Tons) Faturamento (R$ mil) Prego Médio (R$/To
1T13 1T13 1T12 1T13
Celulose
Mercado Interno 118.282 130.095 123.596 105.865 1.045
Mercado Externo 1.068.108 1.183.035 1.308.119 1.152.744 1.225

1.186.389 1.313.130 1.431.715 1.258.609

*N&o inclui Portocel

1.047

1.232

814
974

Resultados 1T13

1T13 vs 4T12 (%)

Tons Fat. P¢ Med

(15,8) (16,0) 0,2)
(22,0) (22,5) 0,6)
(21,4) (22,0)

1T13 vs 1T12 (%)

Tons Fat. P¢ Med

©.1) 16,7 28,4
©,7) 13,5 25,7

Versdo : 1
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS - CONSOLIDADO (R$ milhde s)

4T12
R$

AV%

AV%

Versdo : 1

Resultados 1T13

1T13vs 4T12 1T13vs 1T12

Receita Liquida
Mercado Interno
Mercado Externo
Custo Produtos Vendidos
Custos relacionados a produgéo
Frete

Lucro Bruto

1T13
283 AV%
1.449 100%
141 10%
1.308 90%
(1.192) -82%
(1.027) 71%

(166) -11%
257 18%

Despesas de Vendas (71) -5%
Despesas Gerais e Administrativas (66) -5%
Resultado Financeiro (66) -5%
Outras Rec (Desp) Operacionais ) 0%
LAIR 52 4%
Imposto de Renda Corrente (11) -1%
Imposto de Renda Diferido @n) -1%
Resultado Liquido do exercicio 24 2%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia 22 2%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas ndo-controladores 2 0%
Depreciagdo, Amortizacéo e Exaustdo 432 30%
EBITDA 550 38%
Equivaléncia Patrimonial - 0%
Valor justo de ativos biolégicos - 0%
Baixa de Imobilizado 8) -1%
Provisdes para perdas sobre créditos de ICMS 23 2%
Crédito Premio de IPI - 0%
EBITDA ajustado 565 39%

1.853
166
1.688
(1.479)
(1.274)
(205)
374
(73)
(78)
(260)
137
100
(28)
(24)
48
47
2
509
870
(0)
(32)
(18)

(93)
753

100%
9%
91%
-80%
-69%
-11%
20%
-4%
-4%
-14%
7%
5%
-1%
-1%
3%
3%
0%
27%
47%
0%
-2%
-1%
1%
-5%
41%

1.274
121
1.153
(1.230)
(1.070)
(160)
44
(70)
(62)
192
(13)
90
(3)
(97)
(10)
(11)

458
356

100%
9%
91%
-97%
-84%
-14%
3%
-6%
-5%
15%
-1%
7%
0%
-8%
-1%
-1%
0%
36%
28%
0%
0%
0%
1%
0%
30%

(%) (%)
-22% 14%
-15% 17%
-22% 13%
-19% -3%
-19% -4%
-19% 3%

-31% 486%
-2% 1%
-15% 6%
-75% -134%
-102% -83%
-48% -42%
-60% 268%
-28% -82%
-51% -350%
-53% -
27% 100%
-15% -6%
-37% 55%
-15% 26%
-25% 50%
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Anexo Il — Balango Patrimonial

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Instrumentos financeiros derivativos
Contas areceber de clientes
Estoques

Impostos a recuperar

Ativos mantidos para a venda
Demais contas a receber e outros ativos
NAO CIRCULANTE

Instrumentos financeiros derivativos
Impostos diferidos

Impostos a recuperar
Adiantamento a fomentados

Demais contas a receber e outros ativos

Investimentos
Imobilizado
Ativos biolégicos

Intangivel

Mar/13

5418
859
1.732
22
583
1.296
200
590
136
2.588
31
827
680
719
330

a1
11.007
3.307
4697

Resultados 1T13

BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO (R$ milhGes)

Dez/12

6.246
944
2.352
18
755
1.183
209
590
195
2.640
26
880
658
740
336

41
11.175
3.326
4717

Mar/12 PASSIVO
5.294 CIRCULANTE
622 Financiamentos
1.559 Instrumentos financeiros derivativos
17 Fornecedores
609 Saldrios e encargos sociais
1.217 Impostos e taxas a recolher

361 Dividendos a pagar
825 Passivos relacionados aos ativos mantidos para venda
84 Demais contas a pagar
2.045 NAO CIRCULANTE

38 Financiamentos
345 Provis&o para contingéncias
644 Impostos diferidos
767 Impostos e taxas a recolher
250 Instrumentos financeiros derivativos

Demais contas a pagar
PATRIMONIO LiQUIDO ATRIBUIDO A CONTROLADORA
11.641 Capital Social
3.085 Reserva de capital
4.788 Reserva de lucros
Ajuste de avaliagéo patrimonial

Acdes em tesouraria

Acionista ndo controlador
PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL
26.853 TOTAL PASSIVO

Mar/13

1.987
819
32
412
86

38

2

470
129
9.876
9.079
110
200
79
230
178
15.155
ON2S;

3.837
1.597

(10)
39

15.194

Dez/12

2.475
1.138
54
436
129
a1

2

470
205
10.499
9.630
105
228

78
264
195
15.134
9.729

3.816
1.597
(10)

37
15.171

Versdo : 1

Mar/12
1.768
1.057

90
349
93
88
2

145
10.589
9.975
79

188

77

81

189
14.466
8.379

4509
1.585
(10)

30
14.496
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Anexo IV — Fluxo de Caixa

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - CONSOLIDADO (R$ mi Ihdes)
1T13

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTR IBUIGAO SOCIAL

Ajustes para reconciliar o Lucro (prejuizo) ao cai  xa gerado pelas atividades operacionais:

(+) Depreciagéo, exaustao, amortizacao 432 509
(+) Variagéo cambial e monetéaria (87) 58
(+) Valor justo de contratos derivativos (51) 32
(+) Variagé@o no valor justo e ativos bioldgicos (32)
(+) Perda (ganho) na alienacao de imobilizado 8) (63)
(+) Apropriacao de juros s/ titulos e valores mobiliarios (27) (25)
(+) Apropriacao de juros s/ financiamento 154 165
(+) Encargos Financeiros na recompra do EUROBONDS 63

(+) Proviséo de perda para créditos do ICMS 23 27
(+) Complemento de provisdes e outros 8 (52)

Decréscimo (acréscimo) em ativos

Clientes 163 8
Estoques (80) 110
Impostos a recuperar (31) (24)
Demais contas a receber (20) (24)

Acréscimo (Decréscimo) em passivos

Fornecedores (20) 40
Impostos e Taxas a recolher 3) (6)
Salarios e contrib. sociais (43) 3)
Demais contas a pagar (26) 15

Caixa proveniente das operagdes

Juros recebidos de titulos e valores mobiliarios 56 21
Juros pagos sobre financiamento (136) (179)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos 4) (11)
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 415 665
Atividades de Investimento
Adi¢cdes de imobilizado e adi¢cdes de florestas (241) (256)
Adiantamento para aquisicédo de madeira proveniente de operagdes de fomento 8) (10)
Titulos e valores mobiliarios 580 (335)
Receita na venda de imobilizado 22 254
Contratos de derivativos liquidados (12) (15)
Adiantamento recebido pela venda de ativos 270
Pagamentos decorrente da aquisicdo Ensyn (41)
Outros 0 1)
CAIXA APLICADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS 341 (134)
Atividades de Financiamento
Captacdes de empréstimos e financiamentos 19 203
Pagamento de financiamentos - principal (808) (437)
Premio pago na recompra do EUROBONDS (42)
QOutros 3) 4
CAIXA APLICADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENT OS (835) (230)
Efeitos de variagdo cambial no caixa 6) -
Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e aplica¢Bes financeiras (85) 301
Caixa e aplicacdes financeiras no inicio do exercicio (944) 643
Caixa e aplicacdes financeiras no final do exercicio 859 944

(240)
(107)

(41)
169

309
(33)
(40)

(26)
(22)
(41)

(221)
(27)
123

(3)
(115)

136
(243)

(103)

(11)
240
382
622
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Versdo : 1

Resultados 1T13

Anexo V — Composicéo do EBITDA e EBITDA ajustado (Instrucdo CVM 527/2012)

Composicéo do EBITDA Ajustado (R$ milhdes) 1T13

Resultado liquido do periodo 24
(+/-) Resultado financeiro, liquido 66
(+/-) IR/ICSLL 28
(+) Depreciacao, exaustao, amortizagao 432
EBITDA 550
(+) Impaiment ICMS a recuperar 23

(+/-) Resultado de equivaléncia patrimonial -
(+/-) Baixa néo recorrentes de imobilizado 8)
(+/-) Crédito Premio de IPI -

(+/-) Valor justo de ativos biolégicos -

EBITDA Ajustado 565

4T12

48
260
52
509
870
27
(0)
(18)
(93)

(32)

753

T12
(10)

(192)
100
458
356

18

©)

377

O EBITDA ndo é uma medida definida pelas normas brasileiras e internacionais de contabilidade e representa o lucro

(prejuizo) do periodo, antes dos juros, imposto de renda e contribuicdo social, deprecia¢do, amortizagdo e exaustdo. A

Companhia esta apresentando o seu EBITDA ajustado de acordo com a Instrugdo CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012,

adicionando ou excluindo do indicador a provisdo para perda com ICMS a recuperar, a baixa ndo recorrente de itens do

imobilizado e o resultado de equivaléncia patrimonial de investidas, de forma a proporcionar melhores informagées sobre

a sua capacidade de geracao de caixa, de pagamento de divida e da manutengdo dos investimentos realizados. Ambas

as medidas ndo devem ser consideradas como alternativas ao lucro operacional da Companhia e ao seu fluxo de caixa

operacional, na qualidade de indicador de liquidez, para os periodos apresentados.
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Comentério do Desempenho Resultados 1T13
Anexo VI — Dados Econdmicos e Operacionais

1T13vs 1T13vs 4T12vs PARVAS 1T12vs

Taxa de Cambio (R$/US$) 1713 4T12 3T12 2T12 1T12 4T11 4T12 1712 aT12 1712 AT11
Fechamento 2,0138 2,0435 2,0306 2,0213 1,8221 1,8758 -1,5% 10,5% 0,6% 10,9% -2,9%
Médio 1,9966 2,0569 2,0288 1,9618 1,7672 1l 74k -2,9% 13,0% 1,4% 11,0% -1,8%

1T13vs 1T13vs Ultimos 12

Distribuicéo de vendas de celulose por regido

4T12 1T12 meses
Europa 42% 36% 44% 6 p.p. -2 p.p. 40%
América do Norte 22% 30% 18% -8 p.p. 4 p.p. 26%
Asia 26% 25% 28% 1p.p. 2p.p. 24%
Brasil e Outros 10% 9% 10% 1p.p. 0 p.p. 10%

Preco lista de celulose, por regido (US$/t) mar/13 fev/13 jan/13 dez/12 nov/12 out/12 ago/12 jul/12 jun /12 mai/12 abr/12
América do Norte 870 850 850 830 830 830 860 860 860 860 860 820
Europa 820 800 800 780 780 780 800 800 800 800 800 760
Asia 720 700 700 670 670 670 700 700 700 700 700 670
Indicadores Financeiros Mar/13 Dez/12 Mar/12

Divida liquida / EBITDA ajustado (UDM*) 31 34 52

Divida total / Capital total (divida bruta + patrimonio) 0,4 0,4 0,4

Caixa + EBITDA (UDM*) / Divida de curto prazo 59 4,5 3,6

*UDM: Ultimos doze meses

Reconciliagao do lucro liquido base caixa (R$ milhd  es) 1T13 4T12 1712
Lucro liquido antes do imposto de renda e contribuigéo social 52 100 91
(+) Depreciagéo, exaustéo, amortizagdo 432 509 458
(+) Variagd@o cambial e monetaria 87) 58 (240)
(+) Valor justo de contratos derivativos (51) 32 (107)
(+) Variag&o no valor justo e ativos biol6gicos ° (32 =

(+) Perda (ganho) na alienagé&o de imobilizado ®) (63) 3
(+) Apropriagao de juros s/ titulos e valores mobiliarios 27) (25) (41)
(+) Apropriacéo de juros s/ financiamento 154 165 169
(+) Encargos Financeiros na recompra do EUROBONDS 63 = =

(+) Proviséo de perda para créditos do ICMS 23 27 18
(+) Compl. Proviséo para Contingéncias, PDD e outros 8 (52) 24

Lucro liquido base caixa (R$ milhdes)

N° de acées (milhdes)

Lucro base caixa/agéo (R$)
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Notas Explicativas

Fibria Celulose S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as informacoes

contabeis intermediarias em 31 de marco de 2013
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

1 Contexto operacional
(a) Consideracoes gerais

A Fibria Celulose S.A. e suas empresas controladas, doravante referidas nesta demonstracao como
"Fibria", "Companhia", est4 constituida de acordo com as leis da Reptblica Federativa do Brasil e é uma
sociedade anonima de capital aberto, com sede social na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
Brasil.

A Fibria possui acoes listadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo (BM&FBOVESPA) e na Bolsa de Valores
de Nova Iorque (NYSE), reportando suas informagoes na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e na
Securities and Exchange Commission (SEC).

A Fibria tem como atividade preponderante o plantio de florestas renovaveis e sustentaveis e a
industrializacdo e o comércio de celulose branqueada de eucalipto. A Fibria opera em um tinico
segmento operacional relacionado a industrializacdo e o comércio de celulose de fibra curta.

A producao de celulose branqueada é realizada apenas a partir de arvores de eucalipto resultando em
uma variedade de madeira dura de alta qualidade, com fibras curtas, geralmente melhor adequadas a
fabricacdo de papel sanitario, papel revestido e ndo revestido para impressao e escrita. Sao utilizadas
energias térmica e elétrica no processo produtivo, que sdo substancialmente provenientes de geracao
propria e inclui licor negro, biomassa derivada de descasque de madeira, lascas e residuos. Os principais
insumos e matérias primas utilizados pela Fibria em seu processo produtivo sao: madeira, energia,
produtos quimicos e agua.

Os negbcios da Companhia sio fortemente afetados pelos precos que vigoram no mercado mundial de
celulose, historicamente ciclicos e sujeitos a flutuagoes significativas em periodos curtos, em
decorréncia de varios fatores, como: (i) demanda mundial por produtos derivados de celulose;

(ii) capacidade de produgao mundial e estratégias adotadas pelos principais produtores e

(iii) disponibilidade de substitutos para esses produtos. Todos esses fatores estao fora do controle de
gestdo da Companhia.

Em 2012, a Companhia estabeleceu alianca estratégica com a Ensyn Corporation ("Ensyn") com a
finalidade de alavancar sua expertise em florestas e sua posi¢cdo competitiva no Brasil para desenvolver
alternativas de alto valor agregado que possam complementar sua lideranca global e exceléncia em
producdo de celulose. A Companhia acredita que suas competéncias, juntamente com a plataforma
tecnolégica da Ensyn, podem criar um negocio relevante de biocombustiveis no futuro.

(b) Plantas em operacao e base florestal

A Fibria opera plantas fabris de celulose branqueada, com capacidade instalada em 31 de marco de 2013
no total de aproximadamente 5,3 milhoes de toneladas por ano, distribuidas nas seguintes localizagoes:
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Capacidade anual instalada

Planta de celulose Localizacao (toneladas por ano)
Aracruz Espirito Santo 2.340.000
Trés Lagoas Mato Grosso do Sul 1.300.000
Jacarei Sdo Paulo 1.100.000
Veracel (¥) Bahia 560.000
5.300.000

(*) Capacidade produtiva equivalente a participacio de 50% da Fibria na operacao em conjunto Veracel
Celulose S.A.

As florestas da Fibria sao compreendidas por arvores de eucalipto, que possuem ciclo médio de extracao
entre seis e sete anos e estdo localizadas em seis estados brasileiros, em uma area aproximada de 967 mil
hectares, considerando as areas de reflorestamento e conservagao ambiental, conforme segue:

Area

destinada
ao plantio Area total

Estado

Sao Paulo 78.439 144.761
Minas Gerais 13.300 27.202
Rio de Janeiro 1.638 3.367
Mato Grosso do Sul 228.425 347.485
Bahia 134.834 263.976
Espirito Santo 105.330 180.300
561.966 967.091

A base florestal do Estado do Rio Grande do Sul foi desconsiderada na tabela acima, pois os referidos
ativos foram descontinuados e estdo sendo apresentados na rubrica "Ativos mantidos para a venda",
conforme detalhado no item (d)(i) a seguir e na Nota 35 as ultimas demonstracoes financeiras anuais.

(o) Logistica para exportacao de celulose

A celulose produzida para exportacio é entregue aos clientes por meio de transporte maritimo com base
em contratos de afretamento de longo prazo. A Companhia possui contrato de afretamento por 25 anos
com frota de 20 navios com capacidade para transportar até 54 mil toneladas de celulose cada, a serem
entregues até 2015, dedicados para otimizar a logistica internacional e assegurar estabilidade
operacional e competitividade. Do contrato celebrado, dois navios ja foram entregues e estdo em
operacao.

A Companhia opera em dois portos, Santos e Barra do Riacho. O porto de Santos fica localizado na costa
do Estado de Sao Paulo e escoa a celulose produzida nas plantas de Jacarei e Trés Lagoas e é operado
sob regime de concessdao do Governo Federal através da Companhia Docas do Estado de Sao Paulo -
CODESP.

O porto de Barra do Riacho é um porto especializado em celulose e fica localizado a cerca de

trés quilometros da unidade Aracruz, no Estado do Espirito Santo e escoa a celulose produzida nas
plantas de Aracruz e Veracel. Esse porto é operado por uma empresa controlada pela Fibria
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(participacao de 51% no capital social) denominada Portocel - Terminal Especializado Barra do
Riacho S.A. A Portocel opera sob autorizacao da Uniao conforme contrato de adesio assinado em 14 de
novembro de 1995.

O prazo de concessao de um dos terminais no porto de Santos se encerra em 2017, entretanto, a
Companhia j4 busca alternativas para o escoamento da sua producao de modo a preservar sua
capacidade de exportacdo em linha com a producao no longo prazo.

() Ativos circulantes mantidos para a venda

Durante o exercicio de 2012, a Companhia aprovou a venda de determinadas Unidades Geradoras de
Caixa (UGC) e ativos, conforme demonstrado na tabela a seguir:

Data da disposicio
e reclassificacio Data da efetivacdo
Ativos Referéncia Classificacio contabil da venda
Projeto Losango Nota 1(d)(i) Ativos mantidos para a venda Junho de 2011 Ainda nao
consumada (*)
Ativos florestais e
terras localizados
no sul da Bahia Nota 1(d)(ii) Ativos mantidos para a venda Margo de 2012 Dezembro de 2012

(*) Em 28 de dezembro de 2012, a Companhia e a CMPC Celulose Riograndense S.A. ("CMPC") assinaram o compromisso final de
compra e venda desses ativos pelo valor total de R$ 615 milhoes, sendo que a efetivacio da venda devera ocorrer quando da
obtencao das aprovagoes governamentais aplicaveis, conforme descrito na Nota 1(d)(i).

@) Projeto Losango

Em 30 de junho de 2011, a Companhia anunciou a intencao de alienar os ativos relacionados ao Projeto
Losango, que inclui aproximadamente 100 mil hectares de areas proéprias e aproximadamente 39 mil
hectares de eucaliptos plantados em areas proprias e em areas arrendadas de terceiros, localizados no
Estado do Rio Grande do Sul.

Em 10 de setembro de 2012 foi assinado um contrato para compra e venda de todos os ativos do Projeto
Losango pelo pre¢o maximo de R$ 615 milhoes e, em 28 de dezembro de 2012 a Companhia e a CMPC
Celulose Riograndense S.A. ("CMPC") assinaram um compromisso de compra e venda desses ativos pelo
valor total de R$ 615 milhdes, sendo recebido como adiantamento na data da assinatura a primeira
parcela no valor de R$ 470 milhdes e a segunda parcela, no valor de R$ 140 milhges, foi depositada em
conta caucio (escrow account), que devera ser liberada apds as demais aprovagoes governamentais
aplicaveis e outras condicOes precedentes. A parcela final de R$ 5 milhdes ser4 paga quando da efetiva
transferéncia de contratos de arrendamento de terras existentes relacionados ao ativo e ap6s as
aprovacoes governamentais apliciveis. O contrato define o prazo de 48 meses para as aprovacoes
regulamentares adicionais necessarias, com a possibilidade de prorrogacao adicional de acordo com a
decisao da CMPC por mais 48 meses. Se as aprovacoes nao foram obtidas o valor de R$ 470 milhoes
devera ser reembolsado a CMPC com correc¢ao de juros e o depdsito na conta caucdo sera resgatado. A
Companbhia registrou o adiantamento referente a primeira parcela no passivo na rubrica "Passivos
relacionados aos ativos mantidos para venda".

A conclusdo da venda depende da obtencdo de tais aprovacées complementares e com isso a
administracgdo concluiu que esses ativos devem permanecer classificados como ativos mantidos para
venda em 31 de marco de 2013. O valor contébil desse acervo liquido foi comparado com o seu valor
justo menos as despesas necessarias para a venda e nao houve a necessidade de registro de perda por
impairment. Esses ativos ndo geraram resultados nos trimestres findos em 31 de marco de 2013 e 2012.

PAGINA: 46 de 99



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Fibria Celulose S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as informacoes

contabeis intermediarias em 31 de marco de 2013
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

(i) Ativos florestais e terras localizados
no Sul da Bahia

Em 8 de marco de 2012, em linha com os esforcos de adequar a alavancagem da Companhia, a
Administragio aceitou oferta vinculante do Fundo Florestas do Brasil ("Fundo"), por meio de sua
subsidiaria Caravelas Florestal S.A., para a venda de certos ativos florestais e terras localizados no Sul da
Bahia. Esses ativos perfazem cerca de 16.152 mil hectares de efetivo plantio de eucalipto para serraria e
celulose, com producao anual média de 660 mil m3 de madeira.

No dia 29 de junho de 2012, a Fibria assinou o contrato de aliena¢ao desses ativos pelo valor total de
R$ 235 milhdes e recebeu um adiantamento, no ato da assinatura, no valor de R$ 200 milhdes. Em 7 de
dezembro de 2012 as partes assinaram o termo de aceite tomando conhecimento da finalizacao da
inspecao das terras e dos ativos florestais relacionados as referidas terras.

Como resultado do processo de diligéncia investigatoria (due diligence) conduzido pelo comprador, o
preco de venda recebeu certos ajustes, totalizando R$ 210 milhdes. O saldo remanescente de R$ 10
milhOes sera recebido em 2013 e esta registrado na rubrica "Outros ativos" no ativo circulante.

A transagdo gerou um ganho de capital no montante de R$ 19.551 no 4° trimestre de 2012, cujos
detalhes estao apresentados na Nota 35 as Gltimas demonstracoes financeiras anuais.

(e) Incorporacdes e liquidacoes de empresas
que nao afetaram a demonstracao
financeira consolidada

Durante o exercicio de 2012, a Administragao realizou determinadas reorganizacées societarias visando
otimizar a estrutura organizacional da Fibria, que incluem a incorporacao e liquidacdo de empresas
controladas direta ou indiretamente, no Brasil ou no exterior. Apresentamos a seguir um resumo dos
eventos ocorridos durante o exercicio de 2012:

Participacio
detida no
Empresa Pais Tipo de relaciao Data capital - %
Liquidac¢ao
Newark Financial Ilhas Virgens
Britanicas Controlada Junho de 2012 100

A empresa liquidada durante o exercicio de 2012 nao possuiam posicao patrimonial e financeira
relevante, portanto nao houve impacto significativo nos resultados da Fibria.

® Alteracao na estrutura societaria internacional

Em novembro de 2011, a administragao da Fibria aprovou, sujeito ao atendimento de certos parametros
preestabelecidos, o projeto de reorganizacio societaria internacional, que prevé a transferéncia das
operacdes comerciais, logistica, administrativa e financeira da controlada Fibria Trading

International Kft. para outra empresa controlada pela Fibria.

O projeto de reorganizacao societaria internacional esta dividido em fases e a conclusio esté prevista

para dezembro de 2014. Contudo, a efetivacio das etapas previstas da reorganizagio depende da
confirmacao das autoridades de cada pais envolvido.
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Apresentacao das informacoes contabeis
intermediarias e resumo das principais praticas
contabeis adotadas

Base de apresentaciao

Informacdes contabeis intermediarias
consolidadas

As informacoes contabeis intermediarias consolidadas da Companhia estdo sendo apresentadas de
acordo com as normas internacionais de relatérios financeiros (International Financial Reporting
Standards (IFRS) - IAS 34) e de acordo com o CPC 21 (R1), emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e referendado pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Estas informacgoes contabeis intermediarias devem ser lidas em conjunto com as demonstragoes
financeiras do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012, uma vez que seu objetivo é prover
uma atualizacao das atividades, eventos e circunstancias significativas em relacio aquela demonstracao
financeira.

A partir de 1° de janeiro de 2013, as empresas Veracel Celulose S.A., Asapir Producao Florestal e
Comércio Ltda. e VOTO — Votorantim Overseas Trading Operations IV Limited sao consideradas
operacgdes em conjunto (joint operation), de acordo com o IFRS 11 e CPC 19(R2) - Negbcios em
Conjunto, que determina que os ativos e passivos, receitas e despesas adivindos da opera¢ido em
conjunto devem ser contabilizados na entidade que participa na operacdo em conjunto na parcela de sua
participacao. Essa alteracio na classificacdo dos investimentos como operagoes em conjunto (joint
operation) nao trouxe alteracdo sobre os saldos consolidados da Companhia em comparacio a
metodologia de consolidagio proporcional permitida pela norma até 31 de dezembro de 2012.

As politicas contabeis, que incluem os principios de mensuracao, reconhecimento e avaliacdo dos ativos
e passivos, bem como os métodos de célculo utilizados na preparacao destas informacées contabeis
intermediérias e a utilizacdo de estimativas sdo as mesmas que aquelas utilizadas na preparagio das
altimas demonstracoes financeiras anuais divulgadas, exceto pelos itens relativos a adoc¢ao das novas
normas, alteracoes e interpretagdes de normas emitidas pelo IASB e CPC, conforme detalhado na Nota 3
abaixo.

Informacdes contabeis intermediarias

individuais

As informacoes contabeis intermediarias individuais da Companhia estdo sendo apresentadas de acordo
com o CPC 21 (R1), emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e referendado pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Aprovacao das informacoes contabeis
intermediarias

As informacgdes contabeis intermediarias foram aprovadas pela Diretoria em 22 de abril de 2013.
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2.2 Estimativas e premissas contabeis criticas

As estimativas e premissas contabeis sdo continuamente avaliadas e baseiam-se na experiéncia histérica
e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias. As estimativas contabeis podem nio ser iguais aos respectivos resultados reais. No
trimestre findo em 31 de margo de 2013, ndo houve alteragdes nas estimativas e premissas que
apresentassem um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis dos ativos e passivos para o proximo exercicio social, em relacdo aquelas detalhadas na Nota 3
as dltimas demonstracoes financeiras anuais.

3 Adocao das novas normas, alteracoes e interpretacoes
de normas emitidas pelo IASB e CPC

As seguintes novas normas, alteracoes e interpretacées de normas foram emitidas pelo IASB e CPC com
vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2013:

« TIAS1/CPC 26 (R1) - Apresentacao das Demonstrac6es Financeiras

+ TIAS 19/ CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados

« IAS 28/ CPC 18 (R2) - Investimentos em Coligadas e Controladas em Conjunto
e IFRS 11/ CPC 16 (R2) — Negocios em Conjunto

+ IFRS 12/ CPC 45 - Divulgacao de Participacdes em Outras Entidades

 IFRS 9/ CPC 38 - Instrumentos Financeiros

« IFRS 10/ CPC 36 (R3) - Demonstracoes Financeiras Consolidadas

e IFRS 13/ CPC 46 - Mensuracao do Valor Justo

Das novas normas, alteracoes e interpretacdes de normas emitidas pelo IASB e CPC mencionadas acima,
sdo aplicaveis a Companhia: IFRS 11 / CPC 16 (R2) — Neg6cios em Conjunto, cujo efeito esti descrito na
Nota 2.1 (a); e IAS 19 / CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados cujo efeito esta descrito abaixo:

IAS 19 / CPC 33(R1) — Beneficio a Empregados

A pratica contabil da Companhia até 31 de dezembro de 2012 era contabilizar ganhos e perdas atuariais
pelo método do “corredor”, onde os ganhos e perdas atuariais eram somente reconhecidos no resultado
na medida em que superassem o valor do “corredor” e amortizado ao longo da vida média estimada
remanescente da populagdo que possui os beneficios; portanto, os ganhos e perda atuariais mensurados
num periodo nao eram reconhecidos imediatamente. Como resultado deste método o valor reconhecido
no passivo diferia do valor presente estimado das obrigacoes pelo valor dos ganhos e perdas atuariais
ainda néo reconhecidos.

Os principais impactos na adocao da norma nas informacées contébeis intermediarias do trimestre findo
em 31 de marco de 2013, com efeito retrospectivo as demonstracgoes financeiras da Companhia
correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e saldo de abertura em 1° de janeiro de
2012, sdo os seguintes: (a) reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais ainda ndo reconhecidos em
contrapartida a “Outros Resultados Abrangentes”, dada a extingado do método do corredor para
reconhecimento dos resultados atuariais; (b) a reposicao dos juros do passivo e do retorno esperado dos
ativos por uma tnica taxa de juros liquida, o qual nao trouxe impactos pelo fato de a Companhia nao ter
ativos.

Abaixo demonstramos a reconciliagcdo dos novos saldos patrimoniais das obrigacgoes atuariais relativos

ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e ao saldo de abertura, em 1° de janeiro de 2012, afetados
pela alteragdo na norma:
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Versdo: 1

Saldo das obrigacgoes atuariais conforme pratica contabil anterior
Efeito da ado¢do do CPC 33(R1)

Saldo das obrigacoes atuariais ap6s mudanca de pratica contabil ()

31 de dezembro 1° de dezembro

de 2012 de 2012
60.362 55.715
33.572 10.587
93.934 66.302

(*) O saldo das obrigacdes atuariais esté registrado na rubrica “Demais contas a pagar” de longo prazo nas informacoes contébeis
intermediarias do trimestre findo em 31 de marco de 2013 e nas demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31 de

dezembro de 2012 e saldo de abertura em 1° de janeiro de 2012.

Em fungio do ajuste descrito acima decorrente da adocao do CPC 33(R1), os saldos das rubricas
“Impostos diferidos” no ativo ndo circulante, “Demais contas a pagar” no passivo nao circulante e
“Ajuste de avaliagio patrimonial” no patrimonio liquido, de 31 de dezembro de 2012 e de 1° de janeiro
de 2012, relativos aos periodos comparativos a essa informagao contabil intermediaria, foram ajustados

da seguinte maneira:

Controladora

31 de dezembro de 2012

1° de janeiro de 2012

Saldo Saldo Saldo Saldo
original Ajuste reapresentado original Ajuste reapresentado
Ativo nao circulante
Impostos diferidos 798.492 11.414 809.906 750.154 3.600 753.754
Passivo ndo circulante
Demais contas a pagar 92.356 33.572 125.928 87.801 10.587 08.388
Patrimonio liquido
Ajuste de avaliagdo patrimonial 1.618.824 (22.158) 1.596.666 1.618.824 (6.987) 1.611.837
Consolidado

31 de dezembro de 2012

1° de janeiro de 2012

Saldo Saldo Saldo Saldo
original Ajuste reapresentado original Ajuste reapresentado
Ativo ndo circulante
Impostos diferidos 868.192 11.414 879.606 991.768 3.600 995.368
Passivo ndo circulante
Demais contas a pagar 160.949 33.572 194.521 152.509 10.587 163.096
Patrimoénio liquido
Ajuste de avaliagdo patrimonial 1.618.824 (22.158) 1.596.666 1.618.824 (6.987) 1.611.837

4 Gestao de riscos

Para as politicas nao houve alteracoes relevantes em relacio aquelas divulgadas na Nota 4 da

demonstragao financeira anual de 31 de dezembro de 2012. A seguir, apresentamos uma atualizacio da
tabela de passivos financeiros por faixas de vencimentos (Nota 4.1), da exposicao cambial liquida (Nota
4.2), dos indices de alavancagem financeira (Nota 4.3) e analise de sensibilidade (Nota 5), considerados
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relevantes pela Administracdo para acompanhamento trimestral.

Risco de liquidez

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros a serem liquidados, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente do balango patrimonial até a data contratual do vencimento.
Os valores divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa contratados descontados, portanto esses valores
nao podem ser conciliados com os valores divulgados no balanco patrimonial para empréstimos e
financiamentos, instrumentos financeiros derivativos, fornecedores e demais contas a pagar.

Controladora

Entre um e

Entre dois e

Acima de

Até um ano dois anos cinco anos cinco anos
Em 31 de marco de 2013
Empréstimos e financiamentos 661.005 1.445.935 2.318.298 772.524
Instrumentos financeiros derivativos 42.422 61.674 184.048 60.228
Fornecedores e demais contas a pagar 408.640 17.953
1.112.067 1.525.562 2.502.346 832.752
Em 31 de dezembro de 2012
Empréstimos e financiamentos 830.473 1.884.253 2.568.481 897.371
Instrumentos financeiros derivativos 44.853 50.739 246.710 117.785
Fornecedores e demais contas a pagar 499.539 31.994
1.374.865 1.966.986 2.815.191 1.015.156
Em 1° de janeiro de 2012
Empréstimos e financiamentos 974.243 1.811.171 2.353.712 1.902.560
Instrumentos financeiros derivativos 134.886 6.321 104.913 16.099
Fornecedores e demais contas a pagar 455.471 32.086
1.564.600 1.849.578 2.458.625 1.918.659
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Consolidado

Entre um e

Entre dois e

Acima de

Até um ano dois anos cinco anos cinco anos

Em 31 de marco de 2013
Empréstimos e financiamentos 1.302.597 2.190.897 3.766.287 5.261.610
Instrumentos financeiros derivativos 42.422 61.674 184.048 60.228
Fornecedores e demais contas a pagar 540.084 24.621 20.005 40.009
1.885.103 2.277.192 3.970.340 5.361.847

Em 31 de dezembro de 2012

Empréstimos e financiamentos 1.739.139 2.881.125 4.163.566 5.878.870
Instrumentos financeiros derivativos 44.853 50.739 246.710 117.785
Fornecedores e demais contas a pagar 564.172 54.234 14.516 31.452
2.348.164 2.986.098 4.424.792 6.028.107

Em 1° de janeiro de 2012
Empréstimos e financiamentos 1.636.635 2.723.403 3.919.605 7.916.925
Instrumentos financeiros derivativos 134.886 6.321 104.913 16.099
Fornecedores e demais contas a pagar 516.061 47.197 14.516 35.081
2.287.582 2.776.921 4.039.034 7.968.105

Risco cambial

Apresentamos a seguir os saldos contabeis consolidados de ativos e passivos indexados em moeda
estrangeira na data de encerramento dos balangos patrimoniais:

Consolidado
31de 31de 1°de
marco dezembro janeiro
de 2013 de 2012 de 2012
Ativos em moeda estrangeira
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) 820.330 891.046 318.926
Titulos e valores mobiliarios (Nota 7) 537.733 432.706
Contas a receber de clientes (Nota 9) 549.560 714.142 916.391
1.907.623 2.037.894 1.235.317
Passivos em moeda estrangeira
Empréstimos e financiamentos (Nota 18) 7.728.437 8.542.851 9.230.592
Contas a pagar aos fornecedores 61.933 105.194 35.676
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 8) 209.618 273.079 213.887
7.999.988 8.921.124 9.480.155
Exposicao ativa (passiva) (6.092.365) (6.883.230) (8.244.838)
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4.3 Gestao de capital

A Administracdo monitora o endividamento com base no indice de alavancagem financeira consolidado
(divida liquida dividida pelo lucro antes dos juros, impostos sobre renda incluindo contribuicao social
sobre o lucro liquido, depreciacao e amortizacao ajustado - "LAJIDA ajustado"), mantendo o foco na
estratégia de reducio do endividamento e buscando o enquadramento da alavancagem dentro do limite
estabelecido na Politica de Gestdo de Endividamento e Liquidez, conforme detalhado na Nota 4.2 das
demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2012. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao
total de empréstimos e financiamentos, subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa, titulos e
valores mobiliarios e o valor justo dos instrumentos financeiros derivativos.

Os indices de alavancagem financeira nos periodos apresentados estao demonstrados a seguir:

Consolidado

31de 31de 1°de

marco dezembro janeiro

de 2013 de 2012 de 2012

Empréstimos e financiamentos (Nota 18) 9.897.762 10.767.955 11.324.417
Menos - caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) 858.601 943.856 381.915
Menos (mais) - valor justo contratos derivativos (Nota 8) (209.618) (273.079) (213.887)
Menos - titulos e valores mobiliarios (Nota 7) 1.732.479 2.351.986 1.677.926
Divida liquida 7.516.210 7.745.192 9.478.463
LAJIDA ajustado (altimos 12 meses) 2.440.254 2.253.326 1.981.031
Indice de alavancagem financeira 3,1 3,4 4,8

O indice de alavancagem reduziu de 3,4 em 31 de dezembro de 2012 para 3,1 em 31 de marco de 2013,
principalmente em virtude do incremento do LAJIDA e da reducao do nivel de endividamento liquido no
periodo.

A partir de junho de 2012, para fins de anéalise dos covenants financeiros, incluindo o indice de
alavancagem financeira, a moeda de mensuracio passou a ser o délar americano, conforme detalhado na
Nota 23 das altimas demonstracoes financeiras anuais. Uma vez que os indices usados acima para os
periodos apresentados foram mensurados em reais, pode haver diferenga entre esse indice e o indice
mensurado para fins de anélise dos covenants e de alavancagem financeira seguindo as novas premissas
adotadas.

A Companhia segue com foco em diversas frentes tais como reducao do custo fixo, custo variavel,
despesas de vendas, CAPEX e melhoria do capital de giro, bem como em a¢des que promovam eventos
adicionais de liquidez, como a alienacdo dos ativos nao estratégicos. Dessa forma, o objetivo da
Companbhia ¢ fortalecer sua estrutura de capital, buscando um nivel de alavancagem adequado.
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5 Demonstrativo da analise de sensibilidade

Apresentamos a seguir, os impactos que seriam gerados por mudancas nas variaveis de riscos as quais a
Companhia esta exposta no final do trimestre. As variiveis de riscos relevantes para a Companhia,
levando em consideracdo o periodo projetivo de trés meses para a avaliacao é sua exposicao a flutuacao
do dolar. A Administracao entende que o cenario razoavelmente possivel é de que a cotagdo do délar
permaneca proxima de R$ 2,00 e uma variacao nos pregos das commodities, conforme expectativa de
mercado e histérico de variagdo do preco lista da celulose.

Os demais fatores de riscos foram considerados irrelevantes para o resultado de instrumentos financeiros.

Instrumentos denominados em Patrimonio
moeda estrangeira liquido/receita
(substancialmente em US$) Cenario (despesa)
Empréstimos e financiamentos Reducio de 0,69% na cotacao do dolar 51.156
Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores em relagio a Ptax de 31 de

mobiliarios marco de 2013 - R$ 2,00 (9.306)
Derivativos versus R$ 2,0138 13.808
Contas a receber (3.766)
Contas a pagar 424
Total do impacto estimado 52.316

Desta forma, conforme apresentado acima, uma reducio na cotacio do dolar, considerando a taxa de
fechamento e o saldo dos referidos instrumentos financeiros em 31 de marco de 2013, provocaria uma
redugdo da exposicao passiva de balango e o consequente reconhecimento de um ganho no resultado
financeiro no montante aproximado de R$ 52.316.

Ainda, considerando este cenario projetivo em comparacio com a média cambial de R$ 1,9971 realizada
no periodo, as receitas de vendas seriam reconhecidas em um montante superior em 0,3%, que
representa um montante aproximado de R$ 4,6 milhoes, considerando o volume e preco das vendas do
trimestre findo em 31 de margo de 2013.

De acordo com a Deliberacdo CVM ne 550/08, a seguir é apresentado o valor justo da carteira de
derivativos, divida e aplicacoes financeiras, em dois cenérios adversos e que poderiam gerar prejuizos
materiais para a Companhia. Os cenarios possivel e remoto consideram uma extrapolacao de 25% e 50%
em relacdo ao cenario provavel de R$ 2,00.

Consolidado

Impacto da alta do délar no valor justo das carteiras

Provavel Possivel (25%) Remoto (50%)
Carteira R$ 2,00 R$ 2,50 R$ 3,00
Derivativos 13.808 (505.144) (1.208.681)
Empréstimos e financiamentos 51.156 (1.802.325) (3.655.807)
Titulos e valores mobilidrios (9.306) 327.863 665.032
Impacto total 55.658 (1.979.606) (4.199.456)
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6 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos
Equivalentes de caixa
Em moeda estrangeira
Depbsito a prazo fixo

Controladora Consolidado

Taxa média de
remuneracio 31de 31de 1°de 31de 31de 1° de
das aplicacoes marco dezembro janeiro marco dezembro janeiro
-%a.a de 2013 de 2012 de 2012 de 2013 de 2012 de 2012
610 5.355 24.755 38.361 52.810 62.989
0,41 820.330 891.046 318.926
610 5.355 24.755 858.691 943.856 381.915

As aplicacoes financeiras em depo6sitos a prazo fixo possuem alta liquidez, sdo prontamente conversiveis
em um montante conhecido de caixa e estao sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor caso
seja requerido resgate antecipado.

No trimestre findo em 31 de marco de 2013, ndo houve alteracoes relevantes em relagio as
caracteristicas das operagoes apresentadas na tltima demonstracao financeira anual e detalhadas na

Nota 9.

7 Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios incluem ativos financeiros classificados como ativos financeiros
mantidos para negociacao, conforme a seguir:

Em moeda nacional
Titulos puablicos
LFT
LTN Over
NTN Over
Outros publicos

Titulos privados
Compromissadas
CDB Pés
CDB Box
Titulos de capitalizagio

Em moeda estrangeira
Titulos privados
Time deposits

Titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado
31de 31de 1°de 31de 31de 1°de
marco dezembro janeiro marco dezembro janeiro
de 2013 de 2012 de 2012 de 2013 de 2012 de 2012
173.353 268.984 208.602 173.353 268.984 208.602
207.931 111.907 149.730 207.931 111.907 149.730
186.374 186.374
4.666 4.666
205.918 480.260 1.006.179 420.566 766.281 1.282.236
372.382 565.329 31750  391.940 584.734 31.750
942 942
956 1.000 956 1.000
537.733 432.706
960.540 1.613.854 1.401.869  1.732.479 2.351.986 1.677.926
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As aplicacoes financeiras em titulos privados estao substancialmente representadas por Certificados de
Deposito Bancério (CDB) e operacoes compromissadas de compra e revenda de CDBs e possuem,

em sua maioria, liquidez imediata e rendimentos atrelados a varia¢io do Certificado de Deposito
Interbancario (CDI). Os titulos piblicos estdo representados por letras e notas emitidas pelo Tesouro
Nacional. O rendimento médio da carteira no trimestre findo em 31 de marco de 2013 foi de 102,37% do
CDI (102,66% do CDI em 31 de dezembro de 2012 e 102,47% do CDI em 1° de janeiro de 2012). As
aplicagcdoes em moeda estrangeira correspondem substancialmente por Time Deposits de prazo superior
a 90 dias e rendimento médio de 1,13% a.a..

A reducao do saldo de titulos e valores mobilidrios no trimestre findo em 31 de margode 2013, € reflexo
principalmente das liquidagoes de dividas , conforme descrito na Nota 18 (e).

8 Instrumentos financeiros derivativos

Nas tabelas a seguir sdo apresentados os derivativos contratados pela Fibria, segregados por tipo de
contrato, abertos por ponta ativa e passiva das operagdes (para contratos de swap, aqueles que possuem
ponta ativa e passiva), valores justos e liquidados por estratégias de protecao adotada e por cronograma
de desembolso dos contratos. A totalidade das operagoes foi contratada pela controladora, portanto
essas informacoes contabeis sdo as mesmas para as informagoes contabeis consolidadas.

(a) Descricao por tipo de contrato

Valor de referéncia

(nocional) - em US$ Valor justo

31de 31de 1° de 31de 31de 1° de

marco dezembro janeiro marco dezembro janeiro

Tipo do derivativo de 2013 de 2012 de 2012  de 2013 de 2012 de 2012
NDF (US$) — venda (*) 20.000 170.000 921.900 (1.315) (26.432) (134.206)

Swap JPY x USD (JPY) 45.000 27.804

Swap DIx USD (US$) 303.303 306.226 233.550  (53.945) (78.345) 11.373
Swap LIBOR x Fixed (US$) 533.086 564.012 227.891 (3.961) (8.145) (10.655)
Swap TJLP x USD (US$) 331.323 349.860 416.478 (141.599) (148.123) (92.165)
Swap Pré x USD (US$) 91.736 97.737 41.725 (12.506) (13.205) (9.084)
Zero Cost Collar (*) 785.000 410.000 162.000 3.708 1.171 (6.954)

(209.618) (273.079) (213.887)

Classificados
No ativo circulante 21.774 18.344 31.638
No ativo néo circulante 30.590 26.475 43.446
No passivo circulante (31.607) (54.252) (163.534)
No passivo nio circulante (230.375) (263.646) (125.437)

(209.618) (273.079) (213.887)

(*) Houve reducao do nocional de NDFs que foi compensada pela elevagdo do nocional de op¢des de délar, considerando que com
a baixa volatilidade do délar,estas opera¢des permaneceram mais atrativas do que as NDFs do ponto de vista de custo e, a0 mesmo
tempo, minimizam impactos negativos caso ocorra uma elevada depreciacao do real frente ao délar.
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Contratos abertos por ponta ativa
e passiva e tipo de contrato
Valor de referéncia (nocional) -
na moeda de origem Valor justo
31de 31de 1° de 31de 31de 1° de
marco dezembro janeiro marco dezembro janeiro
Tipo de contrato de 2013 de 2012 de 2012 de 2013 de 2012 de 2012
Contratos futuros
Hedge de fluxo de caixa (US$) 20.000 170.000 921.900 (1.315) (26.432) (134.206)
Contratos de swap
Posicao ativa
Iene fixo (iene para dolar) 4.754.615 136.077
Délar LIBOR (LIBOR para Fixed) 533.086 564.012 227.891 1.074.294 1.153.420 427.843
Real CDI (real CDI para délar) 546.197 551.195 399.370 705.605 706.349 514.257
Real TJLP (real TJLP para délar) 539.262 569.708 679.784 528.955 572.177 611.091
Real Pré (real pré para dolar) 171.987 183.427 66.468 159.492 170.934 64.391
Posigao passiva
Délar Fixo (iene para dolar) 45.000 (108.273)
Délar Fixo (LIBOR para Fixed) 533.086 564.012 227.891 (1.078.255) (1.161.565) (438.498)
Délar Fixo (real CDI para ddlar) 303.303 306.226 233.550 (759.550) (784.694) (502.884)
Ddlar Fixo (real TJLP para dolar) 331.323 349.861 416.478 (670.554)  (720.300) (703.256)
Délar Fixo (real pré para dolar) 91.736 97.737 41.725 (171.998) (184.139) (73.475)
Total dos contratos de swap (212.011) (247.818) (72.727)
Hedge de Fluxo de Caixa Zero
Cost Collar 785.000 410.000 162.000 3.708 1.171 (6.954)
(209.618) (273.079) (213.887)
Valores justos e liquidados por
estratégia de protecio
Valor justo Valores (pagos) ou recebidos
31de 31de 1° de 31de 31de
marco dezembro janeiro marco dezembro
Tipo do derivativo de 2013 de 2012 de 2012 de 2013 de 2012
Hedge operacional
Hedge de fluxo de exportacio 2.393 (25.261) (141.160) (13.788) (151.109)
Hedge da venda de ativos
Hedge de divida
Hedge de taxa de juros (3.961) (8.145) (10.655) (2.728) (8.743)
Hedge cambial (208.050) (239.673) (62.072) 4.227 33.484
(209.618) (273.079) (213.887) (12.289) (126.368)
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() Valores justos por cronograma
de vencimentos e contraparte

Apresentamos a seguir o detalhamento das informacGes sobre os instrumentos financeiros derivativos
agrupados por faixa de vencimento, contraparte, valores de vencimento de principal e valores justos. Os
valores justos dos contratos de swap, quando pertinente, foram abertos conforme cronograma de
amortizacao e pagamento de juros.

A seguir é apresentado a concentragdo mensal dos valores justos por vencimentos:

31 de marco de 2013

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Total
Janeiro (2.312) (3.809) (3.940) (3.263) (13.324)
Fevereiro (2.260) (4.329) (3.770) (2.982) 1.881 1.278 316 (9.866)
Margo (637) (1.887) (1.703) (1.298) (26) (5.551)
Abril (1.793) (2.800) (4.273) (3.831) (3.376) 16 (16.057)
Maio (1.527)  (3.299) (4.681) (3.859) (2.900) 657 306 (15.303)
Junho 459 (3.593) (4.799) (4.251)  (3.321) 5 (15.500)
Julho (429)  (8175) (3.675) (3.018)  (1.654) (11.951)
Agosto (1.297) (3.716) (4.007) (2.883) (1.002) (8.617) (10.863) (12.058) (44.443)
Setembro 2.186) (1.080) (4.984) (4.214) (20.845) (9.167) (38.104)
Outubro (374)  (3.524) (3.843) (3.143) (1.702) (12.586)
Novembro (1.256) (3.926) (4.080) (2.917) (1.070) 656 (12.593)
Dezembro (1.060) (4.130) (4.199) (3.298) (1.653) (14.340)

(5.091) _(34.452) (48.566) (40.827) (45.066) (14.595) _ (9.279) _(11.742) (209.618)

31 de dezembro de 2012

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Total
Janeiro (11.875) (2.652) (4.065) (4.067) (3.311) (25.970)
Fevereiro (10.120) (3.188) (4.586) (3.882) (2.976) 1.651 1.096 292 (21.713)
Margo (2.092) (1.856) (2.784) (2.403) (2.238) (80) (11.453)
Abril (3.195)  (3.095)  (4.511) (3.932) (3.420) 15 (18.138)
Maio (1.873)  (3.590)  (4.915) (3.952) (2.987) 628 279 (16.410)
Junho 93 (3.578)  (5.154) (4.499) (3.674) (116) (16.928)
Julho (1.058) (3.453) (3.852) (3.077) (1.683) (13.123)
Agosto (1.965)  (3.993) (4.176) (2.969) (1.231) (9.170) (11.040) (12.195) (46.739)
Setembro 770 (2.111)  (7.304) (6.637) (27.668) (15.716) (58.666)
Outubro (1.459)  (3.791) (3.980) (3.202) (1.722) (14.154)
Novembro (1.813) (4.189) (4.228) (3.051) (1.288) 500 (14.069)
Dezembro (1.320) (4.546) (4.465) (3.567) (1.818) (15.716)

(35.907) (40.042) (54.020) (45.238) _(54.016) (22.288) _ (9.665) (11.903) (273.079)
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Versdo: 1

1° de janeiro de 2012

2012 2013 2014 2015 2017 2018 Total
Janeiro (23.146) (447) 25.680 (3.000) (2.820) (2.483) (6.216)
Fevereiro (16.878) (540) (2.049) (2.966) (2.879) (2.475) (27.787)
Marco (11.919) 1.045 (1.874) (2.951) (2.980) (2.415) 86 (21.008)
Abril (17.225) (355) (2.756)  (3.228)  (2.933)  (2.764) (29.261)
Maio (13.148) (565) (2.571) (3.262) (2.932) (2.782) (25.260)
Junho (1.991) 1.414 (2.208) (3.055) (2.908) (2.675) 104 (11.319)
Julho (18.880) (1.520) (2.796) (2.658) (2.548) (1.289) (29.691)
Agosto (18.824) (1.396) (2.662) (2.695) (2.539) (1.286) (29.402)

Setembro (668) (48) (2.461) (3.018) (2.290) 2.973 8.745 3.233
Outubro (6.905) (1.519) (2.908) (2.897) (2.499) (1.281) (18.009)
Novembro (420) (1.289) (2.854) (2.926) (2.476) (1.288) (11.253)
Dezembro 1.484 (240) (2.736) (2.769) (2.431) (1.222) (7.914)
(128.520) _ (5.460) (2.195) _ (35.425) _ (32.235) _ (18.987) 8.935 _(213.887)

Adicionalmente, apresentamos uma tabela organizada por contraparte, valor nocional, valor justo e
cronograma anual de vencimentos:

Banco Itati BBA S.A.
Deutsche Bank S.A.
Banco Safra S.A.

Banco BNP Paribas Brasil S.A.
Banco Santander Brasil S.A.
Banco CreditAgricole Brasil S.A.
HSBC Bank Brasil S.A.

Banco Citibank S.A.

Goldman Sachs do Brasil

Banco Bradesco S.A.

Morgan Stanley & CO.
Banco Votorantim S.A.

Banco ABC Brasil S.A.
Rabobank Brasil S.A.

Bank of America Merrill Lynch

Banco Standard de Investimentos

Standard Chartered Bank

Banco Barclays S.A.

Banco WestLB do Brasil
BES Investimento do Brasil S.A.

31 de marco de 2013

31 de dezembro de 2012

1° de janeiro de 2012

Nocional - Nocional - Nocional -
délares norte- Valor délares norte- Valor délares norte-

-americanos justo -americanos justo -americanos _ Valor justo
363.595 (13.780) 243.261 (17.865) 382.812 (49.975)
248.450 1.637 143.450 (2.033) 37.500 (3.699)
218.303 (36.121) 221.226 (55.131) 233.550 11.372
215.000 1.013 125.000 853
206.225 (83.954) 248.918 (93.734) 255.556 (57.139)
195.489 (311) 213.950 (3.844)

150.294 (19.286) 154.601 (21.101) 135.046 (22.460)
134.883 (37.691) 138.181 (39.734) 240.376 (6.695)
101.100 (2.182) 123.250 (3.107) 186.850 (17.507)
85.000 (17.825) 85.000 (23.214)
47.129 (1.148) 58.912 (1.747) 220.042 (22.415)
38.980 217 42.086 200
25.000 (255)
25.000 182 50.000 (2.389)
10.000 (114) 96.400 (20.041)
35.000 (6.821) 14.500 (1.791)
57.500 (8.285)
15.000 (3.412) 124.500 (10.959)
45.500 (2.521)
10.000 (1.772)
2.064.448 (209.618) 1.897.835 (273.079) 2.049.132 (213.887)

O valor justo ndo representa a obrigacao de desembolso imediato ou recebimento de caixa, uma vez que
tal efeito somente ocorrera nas datas de verificacio contratual ou de vencimento de cada operacao,
quando sera apurado o resultado, conforme o caso e as condi¢oes de mercado nas referidas datas.

Ressalta-se que todos os contratos em aberto em 31 de marco de 2013 sdo operacoes de mercado de
balcao, registradas na CETIP, sem nenhum tipo de margem de garantia ou clausula de liquidacao
antecipada forcada por variacoes provenientes de Mark to Market (MtM).
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A seguir, sdo descritos cada um dos contratos vigentes e os respectivos riscos protegidos.
(03] Non-Deliverable Forward (NDF)

A Fibria realizou vendas de futuro de délar convencional com o objetivo de proteger um percentual da
receita de exportacdo, com alta probabilidade de ocorréncia, contra a oscilacao do dolar.

(ii) Swap LIBOR x Fixed

A Fibria possui posi¢oes de swaps convencionais de LIBOR 3M x Fixed com o intuito de fixar o fluxo de
pagamento de dividas atreladas a uma taxa po6s-fixada.

(iii) Swap DI x US$

A Fibria possui posi¢oes de swaps convencionais de Depositos Interbancarios (DI) versus dolar com o
objetivo de atrelar a divida em reais, atrelada ao DI, para uma divida fixa em délar. Tais swaps estdo
atrelados as dividas no que diz respeito a valores, prazos e fluxo de caixa.

(iv) Swap TJLP x US$

A Fibria possui posi¢oes de swaps convencionais de Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) versus doblar
com o objetivo de atrelar a divida em reais, indexada pela TJLP, para uma divida fixa em dolar. Tais
swaps estao atrelados as dividas no que diz respeito a valores, prazos e fluxo de caixa.

W) Zero Cost Collar Exportador

A Fibria possui posi¢bes de Zero Cost Collar Exportador, instrumento que consiste na combinacao
simultanea de opcoes de compra e venda de ddlares, com mesmo valor nocional e vencimento sem
alavancagem, com o objetivo de proteger o seu fluxo de exportacdo em doélares, criando um piso e um
teto para a cotacao do dolar.

(vi) Swap Pré x US$

A Fibria possui posi¢oes de swaps convencionais de reais em taxa prefixada (Pré) versus ddlar com taxa
fixa com o objetivo de atrelar a divida em reais para uma divida fixa em doélar. Tais swaps estao
atrelados as dividas no que diz respeito a valores, prazos e fluxo de caixa.

(vil) Apuracio do valor justo dos instrumentos
financeiros derivativos

A Fibria apura o valor justo dos contratos derivativos e reconhece que tais valores podem ser diferentes
dos valores marcados a mercado (MtM), que representam o valor estimado para uma eventual
liquidacdo antecipada. Uma divergéncia no valor pode ocorrer por condicoes de liquidez, spreads,
interesse da contraparte na liquidacio antecipada, dentre outros aspectos. Os valores calculados pela
Companhia sdo também comparados e validados internamente com os valores de MtMs referenciais das
contrapartes (bancos) e com calculos de uma consultoria externa especializada.

A Administracio acredita que os valores obtidos para tais contratos, de acordo com os métodos descritos
a seguir, representam, da maneira mais fidedigna, seus valores justos.
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Os métodos de apuracao do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos utilizados pela Fibria
para as operacoes de protecao pautaram-se pela utilizacdo de procedimentos comumente utilizados no
mercado e concordantes com embasamentos tedricos amplamente aceitos.

Toda a metodologia de célculo de marcagao a mercado e contabilizacao adotados pela Companhia esti
descrita em manual especifico desenvolvido pela Geréncia de Governanca, Riscos e Compliance.

Para cada um dos instrumentos, descreve-se a seguir um resumo do procedimento utilizado para a
obtencao dos valores justos:

Non-deliverable forward - é feita uma projecao da cotacio futura da moeda, utilizando-se das curvas
de cupom cambial e prefixada em reais para cada vencimento. A seguir, verifica-se qual a diferenca
entre esta cotacao obtida e a taxa que foi contratada. Tal diferenga é multiplicada pelo valor nocional
de cada contrato e trazida a valor presente pela curva prefixada em reais.

Contratos de swap - tanto o valor presente da ponta ativa quanto da ponta passiva sdo estimados
pelo desconto dos fluxos de caixa projetados pela taxa de juros de mercado da moeda em que o swap
é denominado. O valor justo do contrato é a diferenca entre essas duas pontas. A inica excegao é o
swap TJLP x US$, no qual os fluxos de caixa da ponta ativa (TJLP x PRE) sdo projetados por uma
curva constante em 5% durante toda a duragio do swap, divulgada pela BM&F .

Opcoes (Zero Cost Collar) - para o calculo do valor justo das opcoes foi utilizado o modelo de Garman
Kohlhagen. Os dados de volatilidades e taxas de juros foram obtidos da BM&FBOVESPA para
apuracdo dos valores justos.

As curvas utilizadas para o célculo do valor justo em 31 de margo de 2013 estao apresentadas a seguir:

Curvas de juros

Curvas de juros (Brasil) (Estados Unidos)
Vértice Taxa (a.a.) - % Vértice Taxa (a.a.) - %
1M 7,02% 1M 1,63%
6M 7,48% 6M 1,39%
1A 7,93% 1A 1,58%
2A 8,63% 2A 1,87%
3A 9,11% 3A 2,14%
5A 9,64% 5A 2,87%
10A 10,16% 10A 4,17%

Cupom de délar sujo

Vértice Taxa (a.a.) - %
1M 0,27%
6M 0,31%
1A 0,35%
2A 0,42%
3A 0,53%
5A 0,96%
10A 2,08%
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9 Contas a receber de clientes
Controladora Consolidado
31de 31de 1°de 31de 31de 1° de
marco dezembro janeiro marco dezembro janeiro
Descricao de 2013 de 2012 de 2012 de 2013 de 2012 de 2012
Clientes no Pais
Intercompanhia (*) 7.883 13.033 20.388 4.349 2.980 2.878
Demais 82.757 85.542 83.760 91.196 99.601 102.305
Clientes no exterior
Intercompanhia (*) 1.296.099 1.174.983 759.997
Demais 857 1.161 911 549.560 714.142 916.391

1.387.596 1.274.719 865.056 645.105 816.723 1.021.574

Provisao para deterioracao
de créditos a receber (61.945) (61.955) (74.114) (61.945) (61.955) (76.212)

1.325.651 1.212.764 790.942 583.160 754.768 945.362

(*) As contas a receber intercompanhias sdo relativas aos embarques de celulose realizados para a controlada Fibria Trading
International Kft., que é responsével pela administracio, comercializagdo, operacionalizacio, logistica, controle e
contabilizacdo dos produtos na Europa, Asia e América do Norte.

No trimestre findo em 31 de marco de 2013, foram realizadas cessoes de crédito sem direito de regresso
de certos clientes no montante de R$ 566.689 (R$ 686.619 em 31 de dezembro de 2012 e R$ 306.787 em
1° de janeiro de 2012), de forma que esses ativos nao foram reconhecidos como contas a receber de
clientes e nao compdem o saldo acima. Outro ponto relevante é a combinacio de fatores relacionados a
volume de vendas, preco médio da celulose e variagdo cambial que contribuiram para minimizar a
reducao do saldo apresentado nesta rubrica no consolidado.

10 Estoques

Controladora Consolidado
31de 31de 1°de 31de 31de 1° de
marc¢o dezembro janeiro marco dezembro janeiro
de 2013 de 2012 de 2012 de 2013 de 2012 de 2012

Produtos acabados
Na fabrica/depositos 117.031 62.142 75.666 179.182 131.806 135.110
No exterior 537.999 470.082 518.305
Produtos em processo 10.117 15.265 11.728 8.265 13.438 31.141
Matérias-primas 307.502 290.085 214.581 422.972 422.288 360.473
Almoxarifado 77.457 86.732 77.574 134.164 142.288 129.298
Importagbes em andamento 8.626 2.248 1.735 9.972 2.333 2.140
Adiantamentos a fornecedores 2.887 770 2.158 3.428 907 2.240
523.620 457.242 383.442 1.295.982 1.183.142 1.178.707

O saldo consolidado dos estoques registrou uma elevacao de 9,5% ou R$ 112.840, principalmente em
funcdo do aumento de 74 toneladas de celulose estocadas em produtos acabados.
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Impostos a recuperar

Controladora Consolidado
31de 31de 1° de 31de 31de 1° de
marco dezembro janeiro marco dezembro janeiro
de 2013 de 2012 de 2012 de 2013 de 2012 de 2012
Impostos retidos e antecipac¢oes de
impostos IRPJ e CSLL 168.334 153.004 164.427 203.294 187.941 208.993
ICMS sobre aquisi¢ao de imobilizado 14.260 12.901 16.049 17.609 16.140 19.520
ICMS e IPI a recuperar 598.797 583.107 499.727 736.509 715.904 614.274
PIS e COFINS a recuperar 310.577 310.606 312.063 521.871 526.410 669.805
Provisdo para perda nos créditos
do ICMS (462.553) ___ (446.737) (394.778) _ (598.579) (579.103) (507.573)
629.415 612.881 597.488 880.704 867.292 1.005.019
Parcela nao circulante 500.830 467.239 371.598 680.396 657.830 677.232
Parcela circulante 128.585 145.642 225.890 200.308 200.462 327.787

No trimestre findo em 31 de marco de 2013, ndo houve alteracoes relevantes em relagao a estimativa de
realizacao dos créditos relativos aos impostos a recuperar detalhadas na Nota 14 as dltimas
demonstracoes financeiras anuais.

Tributos sobre o lucro

A Companbhia e suas controladas sediadas no Brasil utilizam a sistematica do lucro real. As controladas
sediadas no exterior utilizam sistematicas de apuracao dos tributos sobre o lucro e calculam e registram
seus impostos com base nas aliquotas efetivas vigentes na data de elaboracao das informacGes contéabeis
intermediérias.

Composicio dos saldos de impostos diferidos

Os créditos tributarios diferidos de imposto de renda e contribuicao social sdo decorrentes de prejuizos
fiscais e de diferencas temporéarias referentes (i) ao efeito da variacao cambial apurada (sistematica de
apuracao do imposto de renda e contribuicao social pelo regime de caixa - efeitos cambiais); (ii) ajuste a
valor justo dos instrumentos financeiros derivativos; (iii) provisdes nao dedutiveis até o momento da sua
efetiva realizacdo; (iv) investimentos na atividade rural e (v) diferencas temporarias surgidas na
aplicagao dos CPCs.
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Controladora Consolidado
31de 31de 1° de 31de 31de 1°de
marco dezembro janeiro marco dezembro janeiro
de 2013 de 2012 de 2012 de 2013 de 2012 de 2012
Prejuizos fiscais e base negativa de
contribuigdo social 317.727 203.642 208.442 679.951 587.211 521.693
Provisdo para contingéncias 32.787 29.897 24.865 68.788 65.578 30.506
Provisoes (impairment, operacionais e
perdas diversas) 321.907 366.201 327.541 357.619 401.113 383.395
Diferimento do resultado nos contratos de
derivativos reconhecidas para fins fiscais
com base caixa 71.270 92.847 72.537 71.270 92.847 72.537
Variagao cambial - tributagdo pelo regime
de caixa (MP ne 1.858-10/99 artigo 30) 351.693 409.506 5.833 415.179 470.825 73.412
Amortizagdo fiscal do 4gio 113.291 113.178 110.936 113.291 113.178 110.936
Ganho e (perda) atuarial sobre plano de
assisténcia médica (SEPACO) 11.414 11.414 3.600 11.414 11.414 3.600
Provisao para perda de créditos tributérios
no exterior (217.464) (238.201) (200.711)
Depreciagio incentivada (11.500) (11.391) (14.986)
Custos com reflorestamento ja deduzido
para fins fiscais (25.626) (18.293) (40.631) (316.036) (299.632) (284.020)
Valor justo dos ativos biologicos (88.151) (96.321) (106.090) (223.161) (239.094) (214.952)
Efeito da combinagao de negdcios na
aquisicdo da Aracruz (28.939) (31.998) (45.212) (28.939) (31.998) (45.212)
Aproveitamento fiscal do 4gio nao
amortizado contabilmente (290.741) (268.376) (178.917) (290.741) (268.376) (178.917)
Outras provisoes (1791 ) (1.791) (1.791) (1.791) (1.791) (1.791)
Total dos impostos diferidos, liquido 784.841 809.906 381.113 627.880 651.683 255.490
Imposto diferido ativo liquido por entidade 784.841 809.906 753.754 827.395 879.606 995.368
Imposto diferido passivo liquido por entidade 372.641 199.515 227.923 739.878

A movimentacao do saldo liquido das contas de imposto de renda diferido é a seguinte:

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco dezembro marco dezembro
de 2013 de 2012 de 2013 de 2012
No inicio do periodo 809.906 377.513 651.683 251.890
Prejuizos fiscais e base negativa 114.085 (4.800) 92.740 28.558
Provisao para perda de créditos tributarios no exterior 20.737 (37.490)
Diferencas temporarias relacionadas a provisoes
operacionais (41.404) 43.692 (40.284) 52.790
Diferimento de resultados de instrumentos financeiros
derivativos (21.577) 20.310 (21.577) 20.310
Amortizacao de agio (22.252) (87.217) (22.252) (87.217)
Custos com reflorestamento (7.333) 22.338 (16.513) (12.018)
Diferimento de variagdo cambial ndo realizada (57.813) 403.673 (55.646) 434.373
Ativos biologicos 8.170 9.769 15.933 (24.141)
Ganbho e (perda) atuarial sobre plano de
assisténcia médica (SEPACO) 11.414 11.414
Outros 3.059 13.214 3.059 13.214
No final do periodo 784.841 809.906 627.880 651.683
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Reconciliacio da despesa de IR e CSLL
Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco marco marco marco
de 2013 de 2012 de 2013 de 2012
Lucro antes do IR e da CSLL 41.678 98.831 52.142 90.574
Imposto de renda e contribuico
social a taxa nominal - 34% (14.171) (33.603) (17.728) (30.795)
Demonstrativo da origem da despesa de
imposto de renda efetiva
Efeito da equivaléncia patrimonial (107) (66.004) (6)
Gratificacoes dos Diretores (2.260) (2.108) (2.260) (2.108)
Diferenca de tributacao nas
subsidiarias no exterior (2.088) (1.812) (61.367)
Preco de transferéncia (6.047)
Outras diferencas permanentes,
principalmente provisées nao dedutiveis (3.288) (6.177) (446) (6.180)
Imposto de renda e contribuicao
social do periodo (19.826) (109.980) (28.293) (100.456)
Taxa efetiva - % 47,6 111,3 54,3 110,9

13

(a)

Transacoes e saldos relevantes
com partes relacionadas

Sociedades relacionadas

A Companbhia é controlada através do Acordo de Acionistas celebrado entre a Votorantim

Industrial S.A. ("VID"), que detém 29,42% das suas acGes, e o BNDES Participacoes S.A. (BNDESPAR),
que detém 30,38% das suas acOes. As operacbes comerciais e financeiras da Companhia com suas
subsidiarias, controladas, empresas do Grupo Votorantim e outras partes relacionadas sao efetuadas a
precos e condi¢es normais de mercado, contendo valores, prazos e taxas usuais normalmente aplicados
em transacOes com partes nao relacionadas, e seus saldos estdo a seguir enumerados:
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Versdo: 1

(6)) Nos ativos e passivos

Transagdes com acionistas
controladores
Votorantim Industrial S.A.
Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico
e Social (BNDES)

Transagoes com empresas
controladas e operacoes
em conjunto
Fibria - MS Celulose Sul
Mato-Grossense Ltda.
Fibria - MS Celulose Sul
Mato-Grossense Ltda.
Portocel - Porto Especializado
Barra do Riacho
Fibria Trading International
Fibria Trading International

VOTO IV

Asapir Producio Florestal
e Comércio Ltda.

Bahia Produtos de
Madeira S.A.

Empresas pertencentes ao
Grupo Votorantim

VOTO III
Votener - Votorantim
Comercializadora
de Energia
Banco Votorantim S.A.
Votorantim Cimentos S.A.

Votorantim Cimentos S.A.
Votorantim Metais Ltda.

Votorantim Metais Ltda.

Companhia Brasileira de
Aluminio - CBA

Subtotal liquido

Saldos a receber (pagar)

Controladora Consolidado
31de 31de 1° de 31de 31de 1°de
marco dezembro janeiro marco dezembro janeiro
Natureza de 2013 de 2012 de 2012 de 2013 de 2012 de 2012
Prestacdo de servigos (51) (704) (60) (65) (722) (63)
Financiamentos (1.594.585) (1.641.809) (1.553.878) (1.671.578) (1.747.272) (1.773.842)
(1.594.636) _(1.642.513) (1.553.938) _(1.671.643) _ (1.747.994) (1.773.905)
Rateio de despesas 513 6.677 14.976
Compra de recebiveis (241.828)
Servigos portuérios 1.987 1.004 2.042
Venda de celulose 1.296.099 1.174.983 759.997
Pré-pagamento
intercompanhia (5.556.101) (5.643.357) (5.890.387)
Empréstimo
Eurobond (412.270)  (409.665)  (376.046)
Fornecimento de
madeira (19.975) (20.275) (17.330)
Venda de madeira 3.852 2.980 2.878 3.852 2.980 2.878
(4.685.895) _(4.887.653) (5.745.698) 3.852 2.980 2.878
Empréstimo
Eurobond (117.767) (117.767)
Fornecimento
de energia (388) (388) (388) (388)
Aplicacoes financeiras 13.588 167.739 175.209 41.809 197.782 176.156
Fornecimento de
insumos (41) (11) 87 (41) (11) (87)
Venda de terras 31.362 31.362 31.362 31.362
Fornecimento de
produtos quimicos (72) (118) (79) (140) (228) (214)
Arrendamento de
terras (713) (1.476) (713) (1.476)
Arrendamento de
terras (34) (33) (33) (34) (33) (33)
44.090 197.075 56.855 72.243 227.008 57.667
(6.236.441) (6.333.091) (7.242.781) (1.595.548) (1.518.006) (1.713.360)
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Classificados nas seguintes rubricas
Nos ativos
Titulos e valores mobiliarios (Nota 7)
Contas a receber de clientes (Nota 9)
Partes relacionadas - ndo circulante
Demais ativos - circulante
Nos passivos

Empréstimos e financiamentos (Nota 18)

Fornecedores
Partes relacionadas - circulante
Partes relacionadas - ndo circulante

(ii)

No resultado do periodo

Transac¢bes com acionistas controladores
Votorantim Industrial S.A.
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social (BNDES)

Transac¢des com empresas controladas e
operagGes em conjunto

Fibria - MS Celulose Sul
Mato-Grossense Ltda.

Fibria - MS Celulose Sul
Mato-Grossense Ltda.

Portocel - Porto Especializado
Barra do Riacho

Fibria Trading International

Fibria Trading International

VOTO IV

Bahia Produtos deMadeiraS.A.

Empresas pertencentes ao
Grupo Votorantim
VOTO III
Votener - Votorantim
Comercializadora de - Energia
Banco Votorantim S.A.
Anfreixo S.A.

Votorantim Cimentos S.A.
Votorantim Metais Ltda.

Saldos a receber (pagar)

Controladora Consolidado
31de 31de 1° de 31de 31de 1° de
mar¢co dezembro janeiro mar¢o dezembro janeiro
de 2013 de 2012 de 2012 de 2013 de 2012 de 2012
13.588 167.739 175.209 35.077 191.537 170.687
1.303.982 1.188.016 780.385 4.349 2.980 2.878
106 113 2.389 6.156 6.245 5.469
31.362 31.362 31.362 31.362
(1.594.585) (1.641.809)  (1.671.645) (1.671.578)  (1.747.272) (1.891.609)
889) (3.556) (151) (919 (2.858) (785)
(696.667) (499.225) (981.467)
(5.293.338) __ (5.575.731) _ (5.547.501)
(6.236.441) (6.333.001)  (7.242.781) (1.595.548) (1.518.006) (1.713.360)
Receitas (despesas)
Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco marco marco marco
Natureza de 2013 de 2012 de 2013 de 2012
Prestacdo de servigcos (1.916) (2.277) (1.967) (2.297)
Financiamentos (25.135) (25.022) (25.824) (26.801)
(27.051) (27.299) (27.791) (29.098)
Rateio de despesas e
compra de recebiveis 4.843 5.905
Compra de recebiveis
Servigos portuérios (3.619) (4.481)
Venda de celulose 721.963 843.423
Pré-pagamento
intercompanhia 26.765 (106.792)
Empréstimo
Eurobond 2.605 2.935
Venda de madeira 2.095 2.973 2.095 2.973
754.652 743.963 2.095 2.973
Empréstimo Eurobond 9.404 9.404
Fornecimento de energia (6.619) (2.682) (7.091) (2.948)
Aplicacdes financeiras 2.485 4.351 2.962 4.680
Fornecimento de
materiais e servicos (386) (695)
Fornecimento de insumos (153) (85) (153) (85)
Fornecimento de
produtos quimicos (362) (550) (1.364) (1.619)
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Receitas (despesas)

Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de

marc¢o marco marco marc¢o

Natureza de 2013 de 2012 de 2013 de 2012

Votorantim Metais Ltda. Arrendamento de terras (2.139) (1.739) (2.139) (1.739)
Companhia Brasileira de

Aluminio - CBA Arrendamento de terras (115) (99) (115) (99)

(6.903) 8.214 (7.900) 6.899

(iii) Comentarios sobre as principais transacoes
e contratos com partes relacionadas

A seguir, apresentamos um resumo da natureza e condi¢cOes das transacées realizadas com as seguintes

partes relacionadas:

Empresas que controlam a Companhia
mediante acordo de acionistas

A Companhia possui contratos celebrados com a VID relativos as prestacoes de servigos do Centro de
Solucoes Compartilhados (CSC), cujo objetivo € a terceirizagdo de servigos operacionais de atividades
administrativas, departamento de pessoal, back office, contabilidade, tributos e compartilhamento da
infraestrutura de tecnologia da informacao entre as empresas do Grupo Votorantim, para o qual
existe um acordo técnico de nivel de servigos. Os contratos preveem uma remuneracao global

anual de R$ 9.767 e possuem prazo de um ano, com renovacao anual mediante confirmacao formal

das partes.

Adicionalmente, a VID contrata diversos servicos relativos a assessorias técnicas, treinamentos,
compreendendo a preparacao e realizacao de programas de capacitacio e desenvolvimento gerencial,
bem como a locacao de equipamentos e espaco para a realizacdo destes programas. Estes servicos sao
contratados em favor de todo o Grupo Votorantim, de forma que a Fibria faz o reembolso destas

despesas, proporcionalmente a utilizacdo da Companhia destes servicos.

A Companhia possui contratos de financiamentos celebrados com o Banco Nacional do
Desenvolvimento Econdémico (BNDES), acionista controlador do BNDESPAR, com a finalidade de
financiamento de investimentos em infraestrutura, florestas, aquisicdo de maquinas e equipamentos,
bem como a ampliacdo e modernizacao de ativos fixos. Nao houve alteracio nos contratos celebrados
com o BNDES em relacdo a 31 de dezembro de 2012, os quais foram apresentados na Nota 23(e) da

altima demonstracao financeira anual.

A Administracao entende que estas transacoes foram celebradas em termos equivalentes aos que
prevalecem nas transagoes com partes independentes baseada em levantamentos técnicos realizados

quando da contratacao destas operagoes.
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Empresas controladas, operacoes
em conjunto e coligadas

A Companhia compartilha sua estrutura administrativa com sua controlada Fibria MS e
mensalmente efetua o rateio destas despesas administrativas contra esta controlada, sobre o qual ndo
hé inclusdo de qualquer margem de lucro. Estas operages possuem prazo médio de recebimento

de 90 dias. As demais controladas com operacao, Portocel e Veracel, possuem corpo administrativo
proprio e nao é necessario o rateio destas despesas. Houve também, em junho de 2010 e maio

de 2011, compra de certos recebiveis intercompanhia desta controlada no valor de R$ 239.123 com a
finalidade de vincular embarques de exportagio, os quais foram totalmente liquidados em 2012.

A Companbhia realiza o escoamento de sua producdo da Unidade Aracruz mediante a contratagio de
servigos portuarios com sua controlada Portocel. Este porto é controlado pela Companhia e tem como
socia a Cenibra - Celulose Nipo-Brasileira, que detém participacao de 49%. Os precos e condicGes das
transacOes realizadas sdo idénticos para os dois acionistas, mediante acordo entre as partes.

A Companhia mantém saldo de contas a receber relativo a venda de celulose realizados para a
controlada Fibria Trading International Kft., que é responsavel pela administracao, comercializacao,
operacionalizacio, logistica, controle e contabilizacio dos produtos na Europa, Asia e América

do Norte. Os precos e prazos de venda de celulose para esta controlada seguem um planejamento
estratégico e financeiro da Companhia e respeitam os limites fiscais de prego de transferéncia.
Adicionalmente, a Companhia contratou operagoes financeiras de pré-pagamento de exportacao
intercompanhia com esta controlada, indexado a taxa de mercado LIBOR 3M e spread médio

de 4,1% a.a., com pagamento de principal e juros trimestralmente e vencimento em 2018.

Em 24 de junho de 2005, a Companhia contratou empréstimo com a VOTO IV, no montante de
US$ 200.000 mil, remunerada a taxa de 8,5% a.a. e vencimento em 2020.

A Companhia possui saldos a pagar com a Asapir, referentes a transferéncia de numerarios realizadas
com o intuito da adequacao do capital social dessa controlada em conjunto para os niveis necessarios
de suas atividades operacionais.

A Companhia possui contas a receber com a Bahia Produtos de Madeira S.A., no montante de
R$ 3.852 referente venda de madeira para serraria, cujo acordo é de aproximadamente R$ 9 milhoes
ao ano com vencimento em 2019, podendo 0 mesmo ser renovado por mais 15 anos.

. Empresas pertencentes ao
Grupo Votorantim

A Companhia possui contrato de compra e venda de energia elétrica com a Votener - Votorantim
Comercializadora de Energia Ltda. (Votener), para atendimento de sua unidade consumidora de
Jacarei. O valor total contratado totaliza aproximadamente R$ 15.000, garantindo 115.704
megawatts/hora e possui prazo de duragao de cinco anos, encerrando em 31 de dezembro de 2014.
Em caso de rescisdo contratual, a parte solicitante ficara obrigada a liquidar 50% do saldo
remanescente do contrato. Adicionalmente, a Companhia firmou contrato de compra e venda de
energia com a Votener com prazo até 31 de dezembro de 2014, para atendimento das unidades
Aracruz e Trés Lagoas. Tendo em vista que essas unidades sao geradoras de energia elétrica, o
contrato foi firmado com o objetivo de maximizar a competitividade da matriz energética, uma vez
que excedentes poderdo ser vendidos e eventuais necessidades sdo garantidas a prego de mercado. O
valor total contratado pode variar em funcao das necessidades e excedentes auferidos pelas unidades.

A Companhia mantém aplicacoes em certificados de depdsitos bancarios e operacoes
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compromissadas emitidas pelo Banco Votorantim S.A., cuja remuneracdo média é 104,20% do CDI e
vencimento em janeiro de 2015. A Companhia administra as aplicacoes financeiras procurando
garantir eficiéncia na rentabilidade e garantia de liquidez, com base na Politica de Gestao de Caixa e
de acordo com praticas de mercado. Além dessas aplicacoes, a Companhia contratou instrumentos
financeiros derivativos com o Banco Votorantim S.A. O acordo de acionistas limita a exposi¢iao com
partes relacionadas em até R$ 200 milhoes para aplicacbes financeiras e em até R$ 100 milhoes de
valor nocional para instrumentos derivativos.

Em janeiro de 2012, a Companhia firmou contrato de compra da matéria-prima "Acido
Sulftrico 98%" com a Votorantim Metais, no valor total aproximado de R$ 18.500, garantindo o
fornecimento de 36.000 toneladas de 4cido, pelo prazo de dois anos, com vencimento em 31 de
dezembro de 2013. Em caso de rescisao contratual ndo hé previsao de multas, mas somente
liquidacao das faturas pendentes.

A Companhia mantém acordo de fornecimento com a Votorantim Cimentos para a compra de
insumos para estrada, tais como pedra e calcario, no valor total aproximado de R$ 77.165 com prazo
final em 30 de maio de 2013. Esse acordo podera ser rescindido a qualquer momento mediante aviso
prévio de trinta dias, sem quaisquer multas contratuais.

Em dezembro de 2012, a Companhia assinou contrato com a Votorantim Cimentos para a venda de
terras, no valor total de R$ 31.362, com vencimento até dezembro de 2013.

A Companhia mantém contratos de arrendamento de terra, em uma area estimada de
22.400 hectares de fazendas, com a Votorantim Metais Ltda., cujo vencimento serd em 2019 e o
volume financeiro estimado do contrato é de R$ 76.496.

A Companhia mantém contratos de arrendamento de terra, em uma area estimada de 2.062 hectares
de fazendas, com a Companhia Brasileira de Aluminio (CBA), cujo vencimento final serd em 2023 e o
volume financeiro estimado do contrato é de R$ 4.062.

No trimestre findo em 31 de margo de 2013 e nos demais periodos apresentados, nao foram
reconhecidas quaisquer provisao para perdas em relacdo aos ativos mantidos com partes
relacionadas.

(b) Remuneracio dos administradores

As despesas com remuneracao dos executivos e administradores da Companhia e suas controladas,
incluindo todos os beneficios, sdo resumidas conforme a seguir:
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14

Beneficios de curto prazo aos administradores
Beneficios de rescisao de contrato de trabalho
Programa de remuneracao baseado em acoes - Phantom Stock

Options

31 de marco

31 de marco

de 2013 de 2012
7.281 8.416
2.038

739
8.020 10.454

Os beneficios de curto prazo incluem remuneracio fixa (salarios e honorarios, férias e 13¢ salario),
encargos sociais (contribuicoes para a seguridade social (INSS), Fundo de Garantia do Tempo de
Servigo (FGTS)) e programa de remuneracoes variaveis. Os beneficios de longo prazo referem-se ao
programa de remuneracao variavel.

Os valores de beneficios de curto prazo a empregados e administradores ndo incluem os membros dos
Comités de Auditoria e Riscos, Financas, Pessoas e Remuneracao e Sustentabilidade, no montante de
R$ 115 no trimestre findo em 31 de marco de 2013 (R$ 199 no trimestre findo em 31 de marco de 2012).

A Companhia ndo oferece a seus administradores nenhuma obrigac¢ao adicional de p6s-emprego, bem

como nao oferece outros beneficios, como licenca por tempo de servico.

Investimentos

Controladas, operacdes em
conjunto e coligadas (a)

Impairment de investimento (a)

Outros investimentos avaliados
ao valor justo (c)

Controladora Consolidado

31de 31de 1° de 31de 31de 1°de

marco dezembro janeiro marco dezembro janeiro

de 2013 de 2012 de 2012 de 2013 de 2012 de 2012

8.804.425 8.818.206 8.810.543 6.913 6.913 7.506
(6.913) (6.913) (6.913) (6.913)

40.674 40.674 40.674 40.674
8.838.186 8.851.967 8.810.543 40.674 40.674 7.506
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(b) Movimentacao dos investimentos

31de marco 31 de dezembro

de 2013 de 2012
No inicio do periodo 8.851.967 8.810.543
Equivaléncia patrimonial (316) 69.255
Aporte de capital em dinheiro (ii) 160
Aporte de capital em bens (i) 2.298
Dividendos revertidos /recebidos (580)
Amortizacao de mais-valia de controladas e passivos incorporados de controladas (13.465) (63.461)
Aquisicdo de participagdo - Ensyn Corporation (Nota 1(a)) 40.674
Impairment de investimentos (6.913)
Outros (9)
8.838.186 8.851.967

(i) O aporte de capital em bens decorre da criagio da controlada Piracicaba Industria de Papéis e
ParticipagOes Ltda., mediante a cisdo dos ativos desta unidade na Fibria.

(i) O aporte de capital refere-se aos valores enviados para a controlada Newark Financial Inc. para a regularizagdo de passivos
intercompanbhia.

(c) Outros investimentos

A Companhia possui participagdo de 6% no capital da Ensyn representado por acoes. A Administracao
realizou avaliacdo dos direitos relativos as agoes detidas e concluiu que nao possui influéncia
significativa na gestao dessa investida, portanto essa participacdo acionéria nao se qualifica como
investimento em coligada. Nao houve movimentacao significativa no valor justo da participacao da
Companhia na Ensyn entre a data do investimento (outubro de 2012) e 31 de margo de 2013 e por essa
razao o saldo em 31 de marco de 2013 registrado é equivalente ao custo do investimento.

PAGINA: 73 de 99



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Fibria Celulose S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as informacoes

contabeis intermediarias em 31 de marco de 2013
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

15 Ativos biologicos

A movimentacao dos ativos bioldgicos nos periodos apresentados é assim resumida:

Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de

marco dezembro marco dezembro

de 2013 de 2012 de 2013 de 2012

No inicio do periodo 1.791.704 1.970.870 3.325.604 3.264.210

Adicoes (manejo e compra de madeira em pé) 120.134 505.215 185.654 755.531

Exaustao

Custo histérico (101.603) (412.255) (136.258) (502.691)
Valor justo (47.896) (202.321) (67.872) (365.726)
Variacao de valor justo 55.703 297.686
Baixa (125.650) (129.745)
Transferéncias (i) 142 (223) 6.339

1.762.339 1.791.704 3.306.905 3.325.604

(i) Contempla transferéncia realizada entre as rubricas de ativo biol6gico, ativo imobilizado, intangivel, bem como
transferéncia de créditos tributarios ao PIS e COFINS.

No trimestre findo em 31 de marco de 2013, ndo houve alteracoes relevantes em relagio as operagoes
apresentadas na tltima demonstracao financeira anual e detalhadas na Nota 18. Conforme politica da
Companhia, a avaliacdo do valor justo é feita semestralmente e para o trimestre a administracao entende
nao haver variacao relevante no valor justo desses ativos.
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Notas Explicativas

Fibria Celulose S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as informacoes

contabeis intermediarias em 31 de marco de 2013
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

No trimestre findo em 31 de marco de 2013, ndo houve alteracGes relevantes em relagio as operagoes
apresentadas na dltima demonstragéo financeira anual e detalhadas na Nota 19.

17 Intangivel

A movimentacdo do intangivel nos periodos apresentados é assim resumida:

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco dezembro marco dezembro
de 2013 de 2012 de 2013 de 2012
No inicio do periodo 4.712.209 4.804.258 4.717.163 4.809.448
Amortizacdo de banco de dados, patentes e fornecedores (20.781) (83.124) (20.781) (83.124)
Movimentacao liquida de softwares (3.077) (8.956) (3.529) (9.192)
Outros 4.060 31 4.060 31
4.692.411 4.712.209 4.696.913 4.717.163
Representados por:
Agio fundamentado na expectativa de rentabilidade
futura - Aracruz 4.230.450 4.230.450 4.230.450 4.230.450
Desenvolvimento e implantagio de sistemas 32.013 35.059 36.507 40.004
Intangiveis adquiridos na combinacéo de
negdcios
Banco de dados 262.200 273.600 262.200 273.600
Patente 41.684 46.820 41.684 46.820
Relacionamento - fornecedor
Oleo diesel e &lcool 1.022 2.668 1.022 2.668
Produtos quimicos 120.821 123.420 120.821 123.420
Outros 4.221 192 4.229 201
4.692.411 4.712.209 4.696.913 4.717.163

No trimestre findo em 31 de marco de 2013, ndo houve alteracGes relevantes em relagio as operagoes
apresentadas e detalhadas na Nota 20 as tltimas demonstracoes financeiras anuais. Em relacgo ao teste
de impairment do 4gio fundamentado na expectativa de rentabilidade futura, estdo sendo apresentados
detalhes na Nota 26.
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Fibria Celulose S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as informacoes
contabeis intermediarias em 31 de marco de 2013
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Versdo: 1

(c) Abertura por moeda e indexadores
Os empréstimos e financiamentos consolidados sao segregados pelas seguintes moedas:
Moedas
31de marco 31 de dezembro 1° de janeiro
de 2013 de 2012 de 2012
Real 2.169.325 2.225.104 2.093.825
Délar 7.465.082 8.260.379 8.843.564
Iene 117.767
Cesta de moedas 263.355 282.472 269.261
9.897.762 10.767.955 11.324.417
Os empréstimos e financiamentos consolidados sao segregados pelos seguintes indexadores:
Indexadores
31de marcode 31de dezembro 1°dejaneirode
2013 de 2012 2012
CDI 687.353 686.326 509.190
TJLP 1.377.539 1.449.587 1.504.491
LIBOR 2.659.871 2.756.150 2.920.970
UMBNDES 263.355 282.472 269.261
Prefixada 4.909.644 5.593.420 6.111.505
9.897.762 10.767.955 11.324.417
(d) Movimentacio dos saldos contabeis
Apresentamos a seguir uma movimentacao do saldo dos empréstimos e financiamentos:
Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco dezembro marco dezembro
de 2013 de 2012 de 2013 de 2012
No inicio do periodo 4.984.463 5.087.037 10.767.955 11.324.417
Captacoes 18.704 621.370 18.704 864.334
Juros apropriados 57.945 255.394 154.262 681.840
Varia¢do cambial (40.742) 272.712 (125.186) 803.641
Liquidagao de principal (335.955) (1.047.881) (808.333) (2.410.719)
Liquidagao de juros (65.404) (212.188) (136.083) (651.288)
Amortizacao proporcional de custo de capta¢io na recompra
parcial do Eurobonds 20.877 88.759
Outras (*) 2.329 8.019 5.566 66.971
Saldo no final do periodo 4.621.340 4.984.463 9.897.762 10.767.955

(*) Inclui amortizagao de custos de captacao.
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Notas Explicativas

Fibria Celulose S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as informacoes

contabeis intermediarias em 31 de marco de 2013
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

(e) Operacoes relevantes liquidadas no periodo
Eurobonds

No trimestre findo em 31 de marco de 2013, a Companhia amortizou antecipadamente, com recursos
proprios, o montante de US$ 169,6 milhoes (equivalentes a R$ 336.483) referente a recompra dos
Eurobonds "Fibria 2020" e “Fibria 2021” captados em maio de 2010 e marco de 2011, cujos vencimentos
originais sao em maio de 2020 e marco de 2021 com taxas de juros fixas a 7,5% e 6,75% ao ano,
respectivamente. Essa operacdo gerou uma despesa no montante de R$ 63.064, registrada no resultado
financeiro, representada por R$ 42.187 relativos ao prémio pago aos detentores dos referidos titulos que
aderiram a oferta e R$ 20.877 relativos a amortizacao proporcional do custo de transac¢io originado na
emissdo desse Eurobond.

Créditos de exportacdo — ACC

No trimestre findo em 31 de marco de 2013 a Companhia liquidou, através de sua controladora, US$ 125
milhGes (equivalentes a R$ 255.111) referentes a operacoes de ACC (adiantamento de contrato de
cambio) cujas taxas eram entre 2,05% a.a e 2,09% a.a. No mesmo periodo a empresa Veracel (operacao
em conjunto) liquidou US$ 22,8 milhdes (equivalentes a R$ 45.766) do mesmo instrumento, com taxas
entre 2,07% a.a e 4,75% a.a

® Clausulas contratuais covenants

Alguns financiamentos da Companhia e suas controladas tém clausulas que determinam niveis méximos
de endividamento e alavancagem, bem como niveis minimos de cobertura de juros a vencer.

Covenants requeridos

No dia 6 de junho de 2012 a Fibria concluiu a renegociacdo dos covenants financeiros das suas dividas,
que passaram a ser calculados com base nos dados financeiros consolidados convertidos para o délar e
alterando o indice divida liquida sobre LAJIDA ajustado para 4,5 vezes. A medicido em ddlar mitiga
eventuais efeitos cambiais decorrentes de flutuacao da taxa.

Uma parcela substancial da divida da Companhia é denominada em délar americano e devido ao
resultado da desvalorizagdo do real perante o dblar, o impacto foi significativo no nivel do
endividamento quando mensurado em reais. De acordo com o critério adotado anteriormente, a
desvalorizacao do valor da divida liquida no final do periodo aumentaria quando mensurado em reais.
Com o novo critério adotado de conversao do LAJIDA de reais para dblar americano a taxa média do
cambio de cada trimestre, o impacto da desvalorizacao do real é mitigado.

A seguinte tabela apresenta o nivel de endividamento dos covenants:

Dezembro
de 2012 e apos

Cobertura de servico da divida (i) Maior que 1,00
Nivel de endividamento (ii) Menor que 4,50

(i) Para o calculo do indice Cobertura de servico da divida, definido como (i) LAJIDA ajustado de
acordo com as praticas adotadas no Brasil e ajustado (para os quatro tltimos trimestres sociais)
convertido para doélar somado ao caixa, equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios
convertidos para délar no dia do fechamento em relacao a (ii) divida que devera vencer durante os
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quatro trimestres sociais consecutivos acrescida de despesas financeiras pagas durante os quatro
trimestres sociais passados convertidos ao ddlar.

(ii) O indice Nivel de Endividamento, definido como (i) divida liquida consolidada convertida para doélar
pela taxa de fechamento em relacao ao (ii) LAJIDA ajustado (para os quatro ultimos trimestres
sociais convertidos para o dolar).

Os covenants acordados nos contratos firmados com os bancos foram cumpridos pela Companhia em

31 de marco de 2013, sendo que o indicador de cobertura de servico da divida totalizou 3,3 e o indicador

de nivel de endividamento, medido em délares, totalizou 3,1.

Estes mesmos contratos incluem como principais eventos de default:

nao pagamento, em tempo habil, do principal ou juros devidos;

inexatiddo de qualquer declaracdo, garantia ou certificacao prestada;

inadimplemento cruzado (cross-default) e inadimplemento de julgamento cruzado (cross-judgment
default), sujeito a um valor minimo acordado de US$ 50 milhdes;

sujeicdo a certos periodos de resolucao em caso de violacao de obrigacoes previstas nos contratos;

ocorréncia de certos eventos de faléncia ou insolvéncia da Companhia, de suas principais subsidiarias
ou da Veracel Celulose S.A.
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19 Contingéncias

A Companbhia e suas controladas sdo partes envolvidas em processos trabalhistas, civeis e tributarios que
se encontram em instancias diversas. As provisoes para contingéncias, constituidas para fazer face a
potenciais perdas decorrentes dos processos em curso, sao estabelecidas e atualizadas com base na
avaliacdo da Administracdo, fundamentada na opinido de seus assessores legais.

Um sumaério das provisoes constituidas e depositos judiciais efetuados é apresentado como segue:

Controladora
31de marco de 2013 31 de dezembro de 2012 1° de janeiro de 2012
Depésitos Provisao Depésitos Provisiao Depésitos Provisiao
judiciais Provisido liquida judiciais Provisao liquida judiciais Provisao liquida

Natureza dos

processos

Tributérios (a) 124.709 168.711 44.002 123.791 162.120 38.329 119.021 173.474 54.453
Trabalhistas (c) 38.819 71.146 32.327 36.444 69.443 32.999 37.889 62.525 24.636
Civeis (c) 6.572 8.741 2.169 6.347 8.534 2.187 724 6.590 5.866
170.100 248.598 78.498 166.582 240.097 73.515 157.634 242.589 84.955
Consolidado
31 de marco de 2013 31 de dezembro de 2012 1° de janeiro de 2012
Depésitos Provisao Depésitos Provisao Depésitos Provisao
judiciais Provisiao liquida judiciais Provisdo liquida judiciais Provisio liquida

Natureza dos

processos

Tributérios (a) 124.709 168.813 44.104 123.791 162.222 38.431 119.572 173.823 54.251
Trabalhistas (c) 50.448 110.578 60.130 47.703 108.014 60.311 47.819 88.834 41.015
Civeis (¢) 6.730 12.811 6.081 6.520 12.591 6.071 821 7.149 6.328
181.887 202.202 110.315 178.014 282.827 104.813 168.212 269.806 101.594

Segue um demonstrativo da movimentagao da provisdo para contingéncias nos periodos apresentados:

Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de

marco dezembro marco dezembro

de 2013 de 2012 de 2013 de 2012

Saldo inicial 240.097 242.589 282.827 269.806
Baixa de processos (1.538) (36.852) (2.422) (39.129)
Novos processos 3.554 2.325 4.197 8.923
Atualizacao monetaria 6.485 32.035 7.600 43.227
Montante provisionado 248.598 240.097 202.202 282.827
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Abaixo segue as alteragoes relevantes no trimestre findo em 31 de marco de 2013 em relagio as
contingéncias:

(i)  Auto de infracdo - Normus

Em marco de 2013, a controlada Normus Empreendimentos e Participacoes Ltda. foi autuada pela
Receita Federal do Brasil (RFB), no valor total de R$ 264.741, sendo R$ 124.222 de saldo principal e

R$ 140.519 relativo a multa e juros. Apesar da Companhia manter transacoes com pais no qual o Brasil é
signatario de tratado internacional de bi-tributagio, a RFB alegou falta de recolhimento de imposto de
renda e contribuigéo social sobre resultados auferidos no exterior por sua subsidiéria e reconhecidos no
Brasil como resultado de equivaléncia patrimonial, referentes ao exercicio de 2008. De acordo com os
consultores juridicos internos e externos da Companhia o prognéstico de perda foi classificado como
possivel, assim como os demais autos de infragao j existentes envolvendo a Normus. Apresentaremos
impugnacio administrativa dentro do prazo legal.

(i) Class Action

Em novembro de 2008, foi interposta uma acdo judicial coletiva, de natureza privada contra a
Companbhia e alguns de seus executivos, em nome de possiveis compradores de ADRs do periodo entre 7
de abril e 2 de outubro de 2008. A referida agao alega violacGes de regras da Securities Exchange Act, na
medida em que a Companhia teria divulgado informacOes insuficientes sobre perdas em certas
operacoes envolvendo instrumentos derivativos.

Em dezembro de 2012 a Companhia ratificou em reuniao de seu Conselho de Administragio, acordo no
qual, a Companhia e os demais corréus, concordaram em pagar o valor total de US$ 37,5 milhdes
(equivalentes em 31 de dezembro de 2012 a R$ 76,6 milhGes) a totalidade dos detentores de ADRs no
periodo de 7 de abril a 2 de outubro de 2008. A Fibria dispoe de seguro Directors and Officers (D&O),
com cobertura estendida a Companhia, para ressarcimento de montante significativo do desembolso
acima mencionado, sem impacto material para a Companhia.

Em 28 de marco de 2013, a Companhia efetuou o pagamento no valor de US$ 37,5 milhoes (equivalentes
a R$ 75,4 milhdes) utilizando o seguro Directors and Officers (D&O), conforme acordo firmado entre a
Companhia e os demais coréus em 2012.

20 Beneficios a empregados
(a) Plano de assisténcia médica aos aposentados

A Companbhia firmou um acordo com o Sindicato da Indistria de Papel, Celulose e Pasta de Madeira
para Papel do Estado de Sao Paulo, assegurando o custeio de assisténcia médica (SEPACO) de forma
permanente para os seus funcionarios, para os seus dependentes, até que estes completem a maioridade,
e para os seus conjuges, de forma vitalicia.

A politica da Companhia define que o custo do beneficio sera alocado durante a carreira ativa do
empregado, no periodo entre a data de admissdo na Companhia e a data em que o empregado atinge a
elegibilidade ao recebimento do beneficio de assisténcia médica.

A partir da adocdo do Pronunciamento Técnico CPC 33 (R1) - "Beneficios a Empregados”, esta extinto o

método do corredor para o reconhecimento dos resultados atuariais, devendo a Companhia, a partir
dessa alteracdo, reconhecer imediatamente no balanco patrimonial no periodo em que ocorrerem, a

PAGINA: 86 de 99



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Fibria Celulose S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as informacoes

contabeis intermediarias em 31 de marco de 2013
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

conta de “Outros resultados abrangentes”. O saldo das obrigacoes atuariais no trimestre findo em 31 de
marco de 2013 é de R$ 93.934, conforme demonstrado na Nota 3.

21 Receita liquida

(a) Reconciliacio das receitas

Demonstramos a seguir a reconciliacao da receita bruta e a receita liquida individual e consolidada para
os trimestres findos em 31 de marco de 2013 e 2012.

Controladora Consolidado

31de 31 de 31de 31de

marco marco marco marco

de 2013 de 2012 de 2013 de 2012

Receita bruta de vendas 783.061 904.604 1.719.908 1.498.270
Impostos sobre as vendas (20.045) (15.843) (33.322) (29.040)
Abatimentos (35) (237.172) (195.518)
Receita liquida de vendas 763.016 888.726 1.449.414 1.273.712

(b) Informacoes sobre produtos

Adicionalmente, apresentamos a seguir a receita liquida segregada por tipo de produto, os volumes e a
respectiva destinacdo para os mercados interno e externo:

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco marco marco marco
de 2013 de 2012 de 2013 de 2012
Celulose
Volumes (ktons)
Mercado interno 51.365 52.466 118.282 130.095
Mercado externo 709.464 859.398 1.068.108 1.183.035
760.829 911.864 1.186.390 1.313.130
Receita liquida de celulose
Mercado interno 58.147 45.120 123.596 105.865
Mercado externo 704.869 843.606 1.308.119 1.152.744
763.016 888.726 1.431.715 1.258.609
Preco médio (R$/ton) 1.207 958
Receita liquida
Mercado interno 58.147 45.120 123.596 105.865
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Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de

marco marco marco marco

de 2013 de 2012 de 2013 de 2012

Mercado externo 704.869 843.606 1.308.119 1.152.744
Servicos 17.699 15.103
763.016 888.726 1.449.414 1.273.712

22 Resultado financeiro

O resultado financeiro individual e consolidado para os trimestres findos em 31 de marco de 2013 e
de 2012 sdo os seguintes:

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco marco marco marco
de 2013 de 2012 de 2013 de 2012
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (113.071) (128.635) (154.262) (169.438)
Amortizacao de custos de captacio (1.986) (1.705) (8.642) (23.741)
Encargos financeiros na recompra parcial do
Eurobonds (63.064)
Outras despesas financeiras (20.921) (5.164) (12.109) (9.315)
(135.978) (135.504) (238.077) (202.494)
Receitas financeiras
Aplicacdes financeiras 21.750 36.922 31.435 43.374
Outras receitas financeiras 2.508 4.341 2.929 4.628
24.348 41.263 34.364 48.002
Resultado dos instrumentos financeiros derivativos
Receitas 93.187 117.928 93.187 117.928
Despesas (42.016) (11.355) (42.016) (11.355)
51.171 106.573 51.171 106.573
VariagGes monetérias e cambiais
Variagdo monetarias cambial sobre
empréstimos e financiamentos 122.558 103.026 125.186 270.361
VariagGes monetarias cambiais -
outros ativos e passivos (7.476) 168.384 (38.606) (30.496)
115.082 271.410 86.580 239.865
Resultado financeiro, liquido 54.623 283.742 (65.962) 191.946
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Versdo: 1

Despesas por natureza

As despesas alocadas ao custo dos produtos vendidos, vendas e administrativas para os trimestres findos

em 31 de margo de 2013 e de 2012 sdo as seguintes:

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco marco marco marco
de 2013 de 2012 de 2013 de 2012
Custo dos produtos vendidos
Depreciacio, exaustdo e amortizagao (298.456) (291.056) (424.807) (448.707)
Fretes (68.019) (79.565) (165.576) (160.307)
Salarios e beneficios a empregados (57.452) (63.600) (93.816) (115.330)
Custos variaveis (matérias-primas e
materiais de consumo) (265.517) (357.466) (508.288) (505.558)
(689.444) (791.687) (1.192.487) (1.229.902)
Despesas com vendas
Salérios e beneficios a empregados (1.059) (1.684) (3.736) (6.370)
Despesas de comercializacao (i) (19.691) (20.863) (61.937) (57.188)
Arrendamentos operacionais (22) (31) (288) (267)
Depreciagoes e amortizagoes (234) (250) (1.699) (3.432)
Outros (1.643) (814) (3-243) (3.104)
(22.649) (23.642) (70.903) (70.361)
Despesas administrativas
Salarios e beneficios a empregados (21.765) (21.659) (26.406) (24.819)
Servigos de terceiros (ii) (20.494) (9.179) (24.864) (25.083)
Depreciagoes e amortizagoes (4.560) (4.816) (5.643) (5.858)
Doacoes e patrocinios (1.134) (1.997) (1.215) (2.000)
Outras (2.116) (3.621) (7.619) (4.158)
(50.069) (41.272) (65.747) (61.918)
Outras receitas e despesas operacionais
Participacao no resultados (8.018) (10.431) (14.074) (12.512)
Amortizacdo de mais valia de ativos (12.999) (11.553)
Outros 7.534 (923) 11.901 (372)
(13.483) (22.907) (2.173) (12.884)

(i) Contemplam gastos com manuseios de mercadoria, despesas de terminais, comissoes e outros.

(ii) Contemplam honorérios advocaticios, consultorias, auditorias, servigos administrativos e outros.
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Lucro por acao
Basico

Apresentamos a seguir a reconciliacao do célculo do lucro (prejuizo) por agao do trimestres findos em
31 de marco de 2013 e de 2012:

Operacoes continuadas

31de 31de
marco marco
de 2013 de 2012
Lucro (prejuizo) das operacoes atribuivel
aos acionistas da controladora 21.852 (11.149)
Quantidade média ponderada de agoes
ordinarias emitidas 553.591.822 467.591.824
Lucro (prejuizo) basico por acao (em reais) 0,039 (0,024)

O namero médio ponderado de acGes nos periodos apresentados sao representados pelo nimero total de
acoOes que compoem o capital da Companhia, no total de 553.934.646 acGes para o trimestre findo em 31
de marco de 2013 e 467.934.646 acOes para o trimestre findo em 31 de marco de 2012, menos aquelas
mantidas em tesouraria, que totalizam 342.824 acOes para o trimestre findo em 31 de marco de 2013 e
342.822 acles para o trimestre findo em 31 de marcgo de 2012. Nos trimestres findos em 31 de marco de
2013 e 2012 nao houve movimentagoes na quantidade de a¢oes da Companhia.

Diluido

A Companhia ndo possui divida conversivel em acoes e opcao de compra de agoes, dessa forma, ndo
apresenta acoes ordinarias potenciais para fins de diluicao.

Notas explicativas nao apresentadas

De acordo com os requerimentos de divulgacao constantes do Oficio-Circular CVM/SNC/

SEP/ne 003/2011, nas demonstragoes financeiras anuais foram divulgadas notas explicativas com
detalhamentos sobre a estimativa do valor justo dos instrumentos financeiros (Nota 6), instrumentos
financeiros por categoria (Nota 7), qualidade dos créditos dos ativos financeiros (Nota 8), acordos de
arrendamento financeiro e operacional (Nota 21), adiantamentos a fornecedores (Nota 22), programa de
recuperacao fiscal (Nota 25), compromissos de longo prazo (Nota 26), patriménio liquido (Nota 27),
beneficios a empregados (Nota 28), programa de remuneragio baseado em a¢oes (Nota 29), coberturas
de seguros (Nota 33), cujas premissas, operacgoes e politicas ndo sofreram alteragoes relevantes em
relacdo a posigdo apresentada nessa demonstragao financeira de 31 de dezembro de 2012.
Adicionalmente as informacoes por segmento nio foram incluidas em fun¢do da Companhia nao possuir
segmentos reportaveis em 31 de marco de 2013 e as informagoes a serem divulgadas se referirem as
receitas por produtos, regiao geografica e concentracio de clientes.
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26 Testes para verificacido de impairment

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, conforme a pratica contabil descrita na Nota 2.11(a)
aquelas demonstracoes financeiras, a Companhia realizou o teste anual de impairment das

UGCs Aracruz, Jacarei e Trés Lagoas, conforme descrito nos itens (a) e (b) da Nota 36. Os referidos
testes nao resultaram na necessidade de reconhecimento de perdas por reducgao ao valor recuperavel
dessas UGCs. Desta forma, em funcao do valor econdmico das UGCs ter sido superior ao contabil na
data da avaliagdo, a Companhia realizou uma avaliacao das premissas utilizadas e novos cenarios
presentes em 31 de margo de 2013 e concluiu nao necessario o reconhecimento de perda por reducao ao
valor recuperavel no trimestre findo em 31 de marco de 2013.
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Como determina o paragrafo 22 do artigo 20 da Instrugdo CVM n2 480/09, as projecGes e estimativas divulgadas pelas Companhias
abertas deverdo ser revisadas periodicamente, em intervalo de tempo adequado ao objeto da projecdo, que, em nenhuma hipotese,
deve ultrapassar 1 ano. Adicionalmente, conforme requerimento de divulgagdo contido no Oficio-Circular /CVM/SEP/n202/2011, a
cada arquivamento de DFP ou ITR, a Companhia aberta deverda confrontar estas projecdes com os resultados obtidos efetivamente,
indicando eventuais distorgdes.

A Companhia divulgou, em seu Formuldrio de Referéncia relativo ao exercicio 2012, proje¢des referentes ao investimento de capital

(CAPEX) para o ano 2013. No 12 trimestre de 2013 as informagdes sobre os resultados efetivamente realizados estdo divulgadas no
Press Release de resultados.
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A Companbhia esta apresentando em suas notas explicativas as informac6es contéabeis intermediarias os saldos
patrimoniais comparativos ao inicio do periodo anterior, ou seja, 1° de janeiro de 2012, em atendimento ao CPC 23
— “Politicas contabeis, mudancas de estimativas e erros”, devido a adogao retrospectiva do CPC 33 (R1) “Beneficios a
empregados”. Dessa forma, pelo fato da auséncia da terceira coluna no formulario CVM disponivel no sistema
Empresas Net, apresentamos a seguir o balan¢o patrimonial com os periodos comparativos de 31 de marcgo de 2013,
31 de dezembro de 2012 e 01 de janeiro de 2012.

Além disso, apresentamos também nessa secdo a DMPL com os saldos iniciais originais de 1° de janeiro de 2013 e
2012 com os efeitos da adocao do CPC 33 (R1) no patrimoénio liquido.
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Balanco patrimonial em
Em milhares de reais

Controladora Consolidado

3lde 3lde 1° de 3lde 3lde 1° de

margo dezembro janeiro margo dezembro janeiro

Ativo de 2013 de 2012 de 2012 de 2013 de 2012 de 2012
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) 610 5.355 24.755 858.691 943.856 381.915

Titulos e valores mobiliarios (Nota 7) 960.540 1.613.854 1.401.869 1.732.479 2.351.986 1.677.926

Instrumentos financeiros derivativos (Nota 8) 21.774 18.344 31.638 21.774 18.344 31.638

Contas a receber de clientes (Nota 9) 1.325.651 1.212.764 790.942 583.160 754.768 945.362

Estoques (Nota 10) 523.620 457.242 383.442 1.295.982 1.183.142 1.178.707

Impostos a recuperar (Nota 11) 128.585 145.642 225.890 200.308 209.462 327.787

Ativos mantidos para a venda 589.849 589.849 644.166 589.849 589.849 644.166

Outros ativos 116.273 177.927 77.154 136.046 194.526 108.062

3.666.902 4.220.977 3.579.856 5.418.289 6.245.933 5.295.563

Né&o circulante

Instrumentos financeiros derivativos (Nota 8) 30.590 26.475 43.446 30.590 26.475 43.446
Partes relacionadas (Nota 13) 106 113 2.389 6.156 6.245 5.469
Impostos diferidos (Nota 12) 784.841 809.906 753.754 827.395 879.606 995.368
Impostos a recuperar (Nota 11) 500.830 467.239 371.598 680.396 657.830 677.232
Adiantamentos a fornecedores 509.468 517.023 510.122 719.050 740.310 760.611
Depositos judiciais (Nota 19) 147.234 145.833 127.534 159.042 157.567 137.060
Outros ativos 156.650 157.458 76.425 164.963 172.612 95.060
Investimentos (Nota 14) 8.838.186 8.851.967 8.810.543 40.674 40.674 7.506
Ativos bioldgicos (Nota 15) 1.762.339 1.791.704 1.970.870 3.306.905 3.325.604 3.264.210
Imobilizado (Nota 16) 6.166.186 6.247.777 6.581.826  11.007.089  11.174.561  11.841.247
Intangivel (Nota 17) 4.692.411 4.712.209 4.804.258 4.696.913 4.717.163 4.809.448

23.588.841  23.727.704 24.052.765  21.639.173  21.898.647  22.636.657

Total do ativo 27.255.743  27.948.681 27.632.621  27.057.462 28.144.580  27.932.220
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

Fibria Celulose S.A. e suas controladas

Balanco patrimonial em

Em milhares de reais (continuagao)
Controladora Consolidado
3lde 3lde 1°de 3lde 3lde 1°de
margo dezembro janeiro margco  dezembro janeiro
Passivo e patriménio liquido de 2013 de 2012 de 2012 de 2013 de 2012 de 2012
Circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 18) 502.602 732.307 763.658 818.967  1.138.005 1.092.108
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 8) 31.607 54.252 163.534 31.607 54.252 163.534
Contas a pagar aos fornecedores 257.265 239.725 235.126 411.709 435.939 373.692
Salarios e encargos sociais 61.086 94.987 103.139 85.754 128.782 134.024
Impostos e taxas a recolher 17.958 19.332 32.533 38.032 41.368 53.463
Partes relacionadas (Nota 13) 696.667 499.225 981.467
Passivos relacionados aos ativos mantidos
para venda 470.000 470.000 470.000 470.000
Dividendos a pagar 392 392 392 2.076 2.076 1.520
Demais contas a pagar 151.375 336.430 220.345 128.840 204.833 142.367

2.188.952 2.446.650 2.500.194 1.986.985  2.475.255 1.960.708

Né&o circulante

Empréstimos e financiamentos (Nota 18) 4.118.738 4.252.156 4.323.379 9.078.795  9.629.950 10.232.309
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 8) 230.375 263.646 125.437 230.375 263.646 125.437
Impostos e taxas a recolher 78.504 77.457 76.260 78.700 77.665 76.510
Impostos diferidos (Nota 12) 372.641 199.515 227.923 739.878
Partes relacionadas (Nota 13) 5.293.338 5.575.731 5.547.501
Provisao para contingéncias (Nota 19) 78.498 73.515 84.955 110.315 104.813 101.594
Demais contas a pagar 111.888 125.928 98.388 178.121 194.521 163.096
90.911.341 10.368.433  10.628.561 9.875.821 10.498.518  11.438.824
Total do passivo 12.100.293  12.815.083  13.128.755 11.862.806 12.973.773 _ 13.399.532
Patrimonio liquido
Capital social 9.729.006 9.729.006 8.379.397 9.729.006  9.729.006 8.379.397
Reserva de capital 2.688 2.688 2.688 2.688 2.688 2.688
Acdes em tesouraria (10.346) (10.346) (10.346) (10.346) (10.346) (10.346)
Ajuste de avaliagdo patrimonial 1.596.666 1.596.666 1.611.837 1.596.666  1.596.666 1.611.837
Reservas de lucros 3.815.584 3.815.584 4.520.290 3.815.584  3.815.584 4.520.290
Lucro acumulado 21.852 21.852
Patrimdnio liquido atribuido aos acionistas 15.155.450  15.133.598 @ 14.503.866 15.155.450 15.133.598 14.503.866
Participagdo de nao controladores 39.206 37.209 28.822
Total do patriménio liquido 15.155.450 15.133.598  14.503.866 15.194.656 15.170.807 _ 14.532.688
Total do passivo e patriménio liquido 27.255.743  27.948.681  27.632.621 27.057.462 28.144.580  27.932.220
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

Clausula compromisséria

"A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado,
conforme Clausula Compromisséria constante do seu Estatuto Social."
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Fibria Celulose S.A.

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Fibria Celulose S.A., contidas no Formulario de
InformagBes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2013, que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de
marco de 2013 e as respectivas demonstragées do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais
notas explicativas.

A administracdo é responséavel pela elaboracéo das informag8es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 (R1) — Demonstracgdo Intermediaria e das informacdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade I1AS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informac¢fes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informacdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisédo de informag8es intermediarias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacdes
intermediarias individuais

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contéabeis
intermediarias individuais incluidas nas informages trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel & elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Concluséo sobre as informagdes

intermediarias consolidadas

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e o0 IAS 34, aplicaveis a elaboracao das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstragfes
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2013, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacao nas
informacgdes intermediéarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissado de Valores Mobilidrios aplicaveis a
elaboracgédo de Informagdes Trimestrais — ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo da
DVA. Essas demonstra¢fes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as informag8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Séo Paulo, 22 de abril de 2013
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