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Demonstragdes Contabeis 2010

(Em milhares de reais)

Demonstracoes dos Resultados e Resultados Abrangentes
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

Controladora Consolidado Controladora Consolidado exceto lucro liquido por
. -
Ativo Nota 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 gass'l"" Nota 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 Controladora Consolidado
) irculante: . . i
Circulante: Empréstimos ¢ financiamentos 16 _ _ _ 632.803 446417  655.832 Receita (?ptiracnonal b~ruta. . Nota 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Caixa e equivalentes de caixa 6 16 55 8 560936 654.403 311.124  Fomecedores 2 4 -~ 183791 201106  84.411  Iransmissao e gerago de energia - - 1395189 1.255.501
Contas a receber de clientes 7 = = = 493.992 348269  181.184  Salarios, férias e " “ | v T 114 Venda de mercadorias - - 136.315  175.495
Estoques 8 _ _ _ 54.163 59.138 20591 encargos sociais 0. . 185 Servigos prestados - - 873.352  602.944
Contribui¢des e - - 2.404.856 2.033.940
Impostos a recuperar 9 - - - 66.138 72.061 52.406 impostos a recolher 17 76 71 61 140.186  134.288 83.568 Do ita bruta:
Adiantamentos a fornecedores - - - 95749  44.800 18.667  Adiantamentos de clientes - - - 96.569 17106 44.753 [e) uqloef a recel Ia ru ta- : - .
Despesas antecipadas _ _ _ 7.093 7.410 12.066 Dividendos a pagar 20 36.808 S S 125.089 142128 19.742 evolugdes, cancelamentos e glosas - - (5.587) (12)
e ) _ Outras provisoes 19 - - - 48.834  31.308 26.709  |mpostos sobre as vendas - - (125.701) _ (149.231)
Ativo financeiro da concessdao 11 - - - 793249 650.128  703.743  Qutras obrigagdes 5.017 18 120 27.391 18.253 _ 20.445 (131.288)  (149.243)
Outros ativos 12 1 2 - 36.242 17.560 57.304 41.945 134 182 1.285.147 1.018.634  946.615 . ) - ' ’
&0 cil Receita operacional liquida - - _2.273.568 _1.884.697
17 57 8 2.107.762 1853769 1357.085 Naocirculante =~ .
o Empréstimos e financiamentos 16 - - — 2.233.157 2.010.499 1.371.658 Custo dos servigos prestados S - (834.982) (633.232)
e cwculan.le Contribuigoes e Energia comprada para revenda - - (60.456) -
Partes relacionadas 10 18.925 18.493 60.371 14.004  28.070 28.416 impostos a recolher 17 445 499 554 31213 24533 148222 o 0 4o infraestrutura _ - (498.796)  (488.455)
IRPJ e CSLL Créditos Provisdo para contingéncias 22 - - - 6.844 7.976 3.636 - o ’ !
S ee Adiantamento de clientes = 5 5 5.160 5.764 g.149  Depreciagao/amortizagdo - - (10262)  (3.895)
Fiscais Diferidos = = = = - 4.316 Adiantamento para S - (1.404.496) (1.125.582)
Ativo financeiro da concessdao 11 - - — 2.722.457 2.609.570 2.240.700 futuro aumento de capital - - - 30.794 8.000 1.406  Lucro bruto - - 869.072 759.115
Imposto de renda diferido - - - 156.044  134.325 10.384 y i
Impostos a recuperar = e e 24.603 19.203 8.249 P 3
e porar Partes relacionadas 10 164130 120238 73732 6680 6171  b5.1ag  Dospesas (feceitas) operacionais:
Titulos e valores mobilidrios = = = 8.184 13.624 Resultado de exercicios futuros _ _ _ _ 5.075 5.496 Vendas (958) (48) (10.899) (5.785)
Adiantamento p/futuro Outras contas a pagar 4.032 4.032 5.146 10.695 7.154 7.585 Administrativas e gerais S (331) (111.945)  (98.874)
aumento de capital _ _ _ P P 18 . 168.607 124769  79.432 2.480.587 2.209.497 1.561.669 Depreciacio - _ (3.341)  (4.740)
- . articipagdo de acionistas - . .
Créditos vinculados - - - 80.691 11.018 4,677 niio controladores 20 _ _ 1506204 1.457.330 930.725 Honorérios Ida Dlrgtorla e Conselho de Adm. (6) (13) (10.598) (17.650)
Outras contas a receber 3.479 3.479 3.348 32.651 30.471 25.046  Patriménio liquido: Despesas financeiras 21 (12.849) (7.077)  (248.693) (197.145)
22 404 21.972 63.719 2.882.502 2.711.958 2.311.593  Capital social realizado 105.293 18.152 18.152 105.293 18.152 18.152 Receitas financeiras 21 664 329 63.042 38.274
Investimentos 13 1074047 997.358 674163 6.349 3717 409 :.esirva de Iuclrods 973509  868.671 632463 973508 865111  610.055 Resultado da equivaléncia patrimonial 168.131  326.700 10459 (12.047)
o Justes acumuiados Outras receitas = - 20.727 268.326
Imobilizado 14 = - - 533.560  369.311 143.049 de conversao (1.013) - - (4.547) - -
Intangivel 15 (8127)  (7661)  (7.661) 905929 620969 255080 1077789 886823 650615 1074254 883263 628207 ~ Oulrasdespesas - (406 (23267) (15816)
1265920 989.697 666.502 1.445.838 1.002.997 398.538 P:::t"i‘;:'a‘;'é'g‘(‘i‘:‘;;‘;"?stas Lucro liauido antes do imoosto de rend A CIRNER S (RIS ) R,
ucro liquido antes do imposto de renda
Total do nao circulante 1.288.324 1.011.669  730.221 4.328.430 3.714.955 2.710.131 nio controladores 1.077.789 886.823  650.615 2.670.458 2.340.593 1.558.932 e cont?ibui 50 social P 154.982 319,154 554.557 713.658
Total do Ativo 1.288.341 1.011.726 _ 730.229 6.436.192 5.568.724 4.067.216 Total do Passivo 1.288.341 1.011.726 _ 730.229 6.436.192 5.568.724 4.067.216 | d & q buica ial - - 75'547 59-553
As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis fipcsiolceliencalelcontribuicagisoeialiconentes - - (75.547) (59.553)

- . . R . Imposto de renda e contribuicéo social diferidos - - (33.058) (12.205)
Demonstracdes das MutacGes do Patriménio Liquido Lucro liquido antes da participagéo
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 (LI EDN de acionistas nao controladores 154.982 _ 319.154 445.952 _ 641.900

= Reservas de lucros Ajustes Ajustes de Resultado atribuivel aos:

Reserva Outros  acumulados transagdes Participagéo de Acionistas controladores 154,982  319.154 154.982  319.154
Not Capisa: FleslervaI de Iutl:.ros Llljccll‘os bresultadtos de :or;vmlerséo ol 'I('jotal TO"'I par;es acio;\islta: nao |'Z°:1al Acionistas néo controladores _ _ 290.970 300746
ota _social egal arealizar acumulados abrangentes e balanco  controladora relacionadas _controladores  consolidado - — o

Saldos em 31 de dezembro de 2008 18452 4224  378.077 - 9.431 - 400.884 (22.408) 637771 1.025.247 L-ucroliquido porlote mil agdes do capital

Ajuste da adogo da novas praticas contabeis 4 - - - 240.731 - - 240.731 - 292.954 533.685 fmal.atnbuldo LIS Bl f’a companhia ) R$ ST,

Saldos em 1° de janeiro de 2009 18.152 4224  378.077 240.731 9.431 - 650.615 (22.408) 930.725 1.558.932 Quantidade de quotas do capital - lotes de mil 8.920.961 7.951.334

Distribuicao de dividendos de 2008 - AGE de 08/09/2009 = o o (40.000) = S (40.000) = - (40.000) EBTIDA - LAJIDA 167.167 325.902 753.811 881.164

Ajuste de participacao de n&o controladores - - - (42.946) (42.946) - - - 203.859 160.913 A companhia ndo apurou outros resultados abrangentes nos periodos apresentados e, portanto no esta

Realizagao do lucro auferido pela controladora P io a d acéo do ltado abrangente.

GG L - - - - - - - il - s As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragdes contabeis

Realizagao de Reserva de reavaliagdo - - - 9.431 (9.431) - - - - - P < P 9 <

Lucro liquido do exercicio (ajustado) - - - 319.154 - - 319.154 - 322.746 641.900 Demonstragaes dos Fluxos de Caixa

Destinagéo proposta a AGO: Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 i i

Lucro remanescente & disposicao da Assembléia - - 486.370 (486.370) - - - - - - = (EmImilliaree e reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2009 ajustado 18.152 4224 864.447 = = = 886.823 (3.560) 1.457.330 2340593 o % %

Ajuste de participagéo de nao controladores - - - - - - - - (152.100) (152.100) f:g?ﬁd:izgzg':;é?;;': 3 1 5423:32 L ; z 92?(5)2 E1! 1 5423:32 EL ; z gz?gg

Distribuicao de dividendos de 2009 - AGE de - - (13.336) - - - (13.336) - - (13.336) a ; A . e : . : :

Realizacio do | ferido pel . Despesas (receitas) que nao afetam as disponibilidades - - - -

eallzagao do Jucro auterido pela controladora Resultado da equivaléncia patrimonial (160.470)  (326.700) S =
em transagdes com controladas - - - - - - - 29 - 29 Depreciagao e amortizagao - - 13.603 8.635

Outros Ajustes ) - - - - - (1.013) (1.013) - - (1.013)  valor residual das baixas do imobilizado - - 4.651 6.083

Aumento de capital p/incorporagéo 87.141 - - - - - 87.141 - - 87141 Valor residual das baixas do investimento (a) - - 65 97

Lucro liquido do exercicio S & - 154.982 = o 154.982 = 290.970 445.952 Valor residual das baixas do intangivel (7.661) - (7.661) -

Destinagéo proposta a AGO: Variagdes monetérias e cambiais liquidas - - 212.887 135.636

Reserva legal - 7.749 - (7.749) - - - - - - Provisao para contingéncias - - 16.394 8.939
Dividendos - - - (36.808) - = (36.808) = = (36.808)  Provisao para imposto de renda e contribuicao social - - (75.547)  (59.553)
Lucro remanescente  disposicdo da Assembléia - - 110425 (110.425) - - - - - - Austes de exercicios anteriores - - 273 18.848

Saldos em 31 de dezembro de 2010 105293 11973 _ 961.536 = = (1.013) 1.077.789 (3.531) 1.596.200 2.670.458 E?Sl:"ijdf’ deﬂ ,e{‘EfCLC'OZ a”t,e”f’rte,s, - - ; S(g-g;? 433%?51;)

s = . : = T juste de participagao de minoritdrio - - y !

- As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis (13.149) (7.546) 153.402  921.077
Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracées Contabeis (A(;.lmento) diminuigo de ativos ( - )
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 e 1° de Janeiro de 2009 ; 7 g e e eontce - L0123 R 157,085

| | (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado) [EEEGYS SNSRI RN _ _ (256.008)  (315.255)

1. Contexto operacional: A sociedade tem por objetivo a administragdo de bens proprios e a participacdo como sdcia  de depreciacéo, as vidas Uteis e os valores residuais serao revistos a cada encerramento de exercicio financeiro e even-  Estoques S e 4.975 (38.547)

ou acionista, em sociedades de qualquer natureza, nacionais ou no exterior. Em 31 de agosto de 2010, foi realizada incor-  tuais ajustes sao reconhecidos como mudanga de estimativas contédbeis. g) Intangivel: Os ativos intangiveis compreen- Impostos a recuperar - - 523 (30.609)

poragéo de Cepec Cia. de Estudos, Patentes e Empreendimentos de Concreto, por Cime Administracao e Participagbes dem: ¢ Direitos de concesséo - uso do bem publico: Refere-se ao direito de exploracao dos aproveitamentos hidrelé-  |rpy e CSLL créditos fiscais diferidos _ _ _ 4316

S.A. como parte do projeto de reestruturagao societaria do grupo, de forma que a mesma passou a ser detentora de tricos e sistemas de transmissao associados da ljui Energia S.A. e Foz do Rio Claro Energia S.A., em contrapartida de Adiantamentos a fornecedores _ _ (50.949) (26.133)

99,99% do capital social da Guarupart (conforme nota explicativa n® 11). 2. Apl ¢éo das di Ges conta- pagamento mensal ao Governo Federal, conforme contratos assinados entre as partes. E constituido pelo valor justo do ' .

beis: 2.1. Demor des contabeis I As demonstragdes contabeis consolidadas para os exercicios fin- ~direito relacionado com o Uso do Bem Publico até o final do contrato de concessdo e amortizado no prazo do referido ~ Outras contas a receber 1 (134) (15.422)  20.882

dos em 31 de dezembro de 2010 foram preparadas conforme as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas ~ contrato. ¢ Softwares: Sao mensurados pelo custo de aquisicdo deduzidos das despesas de amortizacdo. ¢ Ativos  Créditos vinculados - - (69.673) (6.341)

pelo Internacional Accounting Standars Board (IASB), e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que intangiveis adquiridos de terceiros e desenvolvimento de projetos: Referem-se aos ativos adquiridos de terceiros, ~ Partes relacionadas (432) 41.878 14.066 346

seguem os pronunciamentos, orientacoes e interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, - inclusive por meio de combinagéo de negdcios, e os projetos de UHE's, PCH's, Usinas Edlicas, entre outros. Paradesen-  Despesas antecipadas - - 117 4.656

aprovados pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM. A companhia adota a totalidade das IFRS pela primeira vezem  volvimento destes projetos a Companhia incorre em custos com a contratagéo de servigos, viagens e outros, inerentes (@31) 41.744 (518.094)  (553.770)

suas demonstragdes contabeis consolidadas para os exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2009. As demons-  ao processo. Apds a autorizagao/concessao das licencas para instalacdo, os projetos desenvolvidos s@o alocados as Aumento (diminuigéo) de passivos ! . :

tracdes contabeis de 2009 na posicdo consolidada, conforme estabelecido pelo CPC 37 - Adogao inicial das normas Sociedades de Propdsito Especificos - SPE’s controladas que reembolsardo todos os gastos incorridos @ Companhia. ¢ P

internacionais de contabilidade foi ajustada e estdo sendo reapresentadas com implantagéo retroativa das normas & 1°  Os gastos incorridos em um projeto que porventura se torne passivel de nao instalagao sao revertidos desta conta para Forpe_cedqrgs . @ 4 (17.315)  116.695

de janeiro de 2009, de forma a permitir a comparabilidade com o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010. A prepa- o resultado da Companhia. Estas reversdes sio baseadas em avaliagdes trimestrais pela administragao. * Agio gerado ~ Salarios, férias e encargos sociais 1 40 2.456 16.873

racdo das demonstragdes contabeis consolidadas de acordo com a totalidade das IFRS aplicaveis as operagdes da por conta de uma combinacéo de negécios: E reconhecido por conta da diferenca entre o valor pago pelo negécio  Imposto de renda diferido - - 21.719 123.941

Companhia e de suas controladas requer o uso de certas estimativas contabeis por parte da Administragdo da adquirido e o valor de mercado desse negécio. h) Licencas ambientais: As licencas prévias e de instalagao, obtidas na Contribuigdes e impostos a recolher (49) (45) 88.125 (13.416)

Companhia. As estimativas contébeis envolvidas na preparagéo das demonstragdes contabeis consolidadas foram fase do planejamento e instalag&o do empreendimento, consecutivamente, s&o reconhecidas como custo da usina, mais  Agiantamentos de clientes _ _ 78.859 (30.032)

baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracéo para determinacéo do valor ade-  especificamente como custo das barragens conforme Manual de Contabilidade do Setor Elétrico. No caso das licencas Dividendos (13.336) _ (67.1 83) 82.386

quado a ser registrado nas demonstragdes contabeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas de operagdo, caso os custos ambientais associados a estas licengas sejam pagos antes da entrada em operacéo do . - . i

incluem: a selegdo de vidas dteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagoes; avaliagio dos ativos empreendimento e antes da obtencéo efetiva de referida licenga, os valores desembolsados serdo contabilizados no ~ Partes relacionadas 48.891 46.506 9.647 (1.154)

financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente; estimativas do valor justo das propriedades para  ativo intangivel e amortizados pelo prazo da concessao da licenca. Caso a licenga seja obtida antes do desembolso dos ~ Outras contas a pagar = (1.216) 3.541 (431)

investimento; estimativas do valor em uso dos terrenos e edificagdes; andlise do risco de crédito para determinacéo da custos efetivos, no momento da vigéncia da licenca os custos estimados seréo provisionados no ativo intangivel e amor- 35.505 45.289 119.849  294.862

provis&o para devedores duvidosos; assim como da andlise dos demais riscos para determinagéo de outras provises, - tizados de acordo com o prazo de vigéncia da licenga. i) Redug&o ao valor recuperavel: * Ativos financeiros: Sdo ava-  Caixa liquido proveniente de atividades oper 21.925 79.487 55197  662.169
inclusive para contingéncias. Os valores contabeis de ativos e passivos reconhecidos que representam itens objeto de  liados, no minimo anualmente, quanto a sua recuperabilidade. Sao considerados ativos ndo recuperdveis quando hd evi- Fluxo de caixa de atividades de investimentos

hedge a valor justo que, alternativamente, seriam contabilizados ao custo amortizado, sao ajustados para demonstrar as  déncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apés o reconhecimento inicial e que, eventualmente tragam resul- Investimento 130.567) 39.440 (3.954) 3.405)

variagdes nos valores justos atribuiveis aos riscos que estdo sendo objeto de hedge. A liquidagao das transagdes envol- - tados com efeitos negativos nos fluxos de caixa futuro do investimento. ¢ Ativos nao financeiros: Os ativos do imobili- L (130. (39.440) § @.

vendo essas estimativas poderé resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes  zado e do intangivel tm o seu valor recuperavel testado, no minimo, anualmente, caso haja indicadores de perda de ~ Imobilizado - - (182.355)  (240.980)

contébeis devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas  valor. Os ativos intangiveis com vida util indefinida tém a recuperagéo do seu valor testada anualmente independente-  Intangivel 8.127 - (268.447) _ (374.889)

e premissas pelo menos anualmente. As demonstragdes contébeis consolidadas incluem as demonstragdes contdbeis mente de haver indicadores de perda de valor. Em conformidade com o CPC 01 - Redug&o ao Valor Recuperavel de (122.440)  (39.440) (454.756)  (619.274)

integrais das empresas nas quais a Companhia mantém o controle acionario direta ou indiretamente e as demonstragdes  Ativos, foram utilizadas as seguintes premissas pela companhia, para a avaliagdo da redugao ao valor recuperdvel dos  Fluxo de caixa de idades de finar

contabeis proporcionais nas quais a Companhia possui participacao relevante sem a detengao do controle. As empresas  ativos: (i) Levamos em consideracao a materialidade dos itens registrados nos grupos de ativos intangiveis e imobilizado Empréstimos tomados _ _ 1.102.254 1.423.454

cujas demonstragdes contabeis foram consolidadas pela Companhia em 31 de dezembro de 2010 estdo apresentadas e realizamos os seguintes procedimentos para verificacao da existéncia de Impairment: (i) Ativos intangiveis com vida J tos d - _ _ &90 6' 097) (1 : ) 29' 664

na nota explicativa n° 5. 2.2. Demonstragées contabeis da controladora: As demonstragGes contabeis da Companhia  dtil foram testados por empresa independente. Contratamos a empresa de avaliagao patrimonial, Latin Finance Advisory ~ ©U'0S & Pagamentos de emprestimos : o :097) (1.129.664)

estéo de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposigdes contidas na Lei das & Ressarch Ltda., que emitiu laudos de avaliages, em 15 de Margo de 2011, sobre o teste de Impairment, dos agios ~ Pagamentos de dividendos e juros sobre capital préprio 13.335  (40.000) - -

Sociedades por Agdes e incorporam as mudangas introduzidas pelas Leis n°s 11.638/07 e 11.941/09, complementadas  registrados pela Alupar na data-base de 31 de dezembro de 2010. Os laudos de avaliagdes chegaram & concluséo de  Adiantamentos para futuro aumento de capital - - 22.794 6.594

pelos novos pronunciamentos, interpretacoes e orientacdes do Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC, aprova- que a perspectiva de rentabilidade futura dos investimentos que geraram os agios, suportam os valores registrados na  Integralizagao de capital social 87.141 - 87.141 -

dos por resolugdes do CFC e deliberagdes da CVM durante o exercicio de 2009 e 2010, com aplicagao a partir de 1°de  Alupar. (iii) Os ativos registrados no Ativo imobilizado da Companhia e suas controladas - tiveram seus saldos avaliados 100.476 (40.000) 306.092 300.384

janeiro de 2009. Desta forma, as demonstragdes contabeis de 2009, anteriormente divulgadas, foram ajustadas e estdo em 31 de dezembro de 2010, para verificagdo da reducao ao valor recuperavel, mediante a aplicagao dos seguintes cri- PR N i

sendo reapresentadas contemplando todas as normas estabelecidas pelo CPC e permitem a adequada comparagao  térios: (a) Alupar - comparagao com valor de mercado; (b) controladas pré-operacionais - valores dos fluxos de caixa futu- Agment%(lqdln:jlnmqag)’nlasddlsponl’blllldades :(%)74; %)%

com o exercicio de 2010. A administragio da Companhia autorizou a conclusdo das demonstrages contabeis em 31 de  ros gerados pelos ativos, baseados em premissas fundamentadas, que representaram a melhor estimativa por parte da ~ 2'SPonidilidades no inicio do exercicio ' .

marco de 2011. De acordo com a Deliberagao CVM n° 505, de 19 de junho de 2006, eventos subsequentes ocorridos até  administragao, considerando o conjunto de condices econdmicas que existirao na vida ttil remanescente desses ativos.  Disponibilidades no final do exercicio 16 55 560.936 _ 654.403

adata de autorizacé@o de sua conclusdo devem ser divulgados e, se necessario, ajustados nas mesmas. 3. Resumo das Ressaltamos que nao foram identificadas desvalorizagoes para os ativos imobilizados do Grupo Alupar em 31 de dezem- (39) 47 (93.467)  343.279

principais praticas contabeis: As politicas contabeis descritivas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os periodos apresentados nessas demonstragdes contabeis com finalidade da transicéo para CPCs.
As principais praticas contabeis sao as seguintes: a) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa
incluem o caixa, os depésitos bancérios, outros investimentos de curto prazo com liquidez imediata, que sao prontamente
conversiveis em um montante conhecido como caixa, com baixo risco de variacéo no valor de mercado, sendo demons-
trados pelo custo acrescido de juros auferidos até a data do balango. Excepcionalmente, as contas garantidas vinculadas
a financiamento de longo prazo, quando existirem, sdo apresentadas no balango patrimonial como contas redutoras dos
empréstimos, no passivo circulante, por tratar-se de ‘“covenants’ contratuais definidas pelo agente financiador.
b) Contas a receber: » Concessiondrias e permissionarias: As contas a receber incluem os valores faturados e a fatu-
rar até a data do balango, e ainda ndo recebidos. Praticamente todas as contas a receber em 31 de dezembro de 2010,
possuiam vencimento inferior a 30 dias, ndo tendo sido aplicaveis ajustes ao valor presente. Devido as caracteristicas
das atividades da Companhia e de suas controladas e controladas em conjunto, ndo existe praticamente inadimpléncia,
portanto, sem necessidade de constituicdo de provis@o para créditos de liquidagéo duvidosa. * Ativos financeiros: Os
ativos financeiros registrados nos patriménios das controladas transmissoras de energia elétrica s&o originarios da apli-
cacéo da norma contabil ICPC 01 e 0o OCPC 05 - Contratos de Concess&o. Ao analisar esses normativos verifica-se que:
(i) Com base no entendimento da maioria desses contratos e nos itens 15, 16 e 19 da ICPC 01 e ainda nos itens BC42,
BC43, BC49 e BC54 da IFRIC 12, o modelo que melhor reflete o negécio de transmisséo € o modelo ativo financeiro;
(ii) A RAP, assegurada anualmente, contempla a construg&o, a operacao e a manutencéo e é realizada, ou seja, recebi-
da e/ou auferida, pela disponibilizacéo da infraestrutura e ndo por sua utilizagdo, ou seja, o transporte de energia pelos
usudrios dos sistemas de transmissao nao existindo, portanto, risco de demanda para a empresa de transmissao; (jii) O
poder concedente delegou aos usudrios dos sistemas de transmissao o pagamento mensal da RAP, que por ser garan-
tida pela legislac&o regulamentar do servico de transmiss&o, constitui-se em direito contratual incondicional de receber
caixa ou outro ativo financeiro; (iv) A parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados
até o final da concessao seré classificada como ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro
ativo financeiro diretamente do poder concedente ou para quem ele delegar essa tarefa; (v) A parcela do ativo financeiro
relativa a indenizagao dos ativos, garantida no contrato de concessao, esta incluida no modelo de fluxo de caixa, e esta
reconhecida, como premissa conservadora adotada pela administragao, pelo seu valor residual avaliada ao custo histé-
rico, por falta de uma metodologia adequada a mensuragéo de seu valor. ¢) Estoques: Os estoques sdo mensurados
pelo menor valor entre o custo e o valor realizével liquido. O custo dos estoques é baseado no custo médio e inclui gastos
incorridos na aquisicdo de estoques, custos de beneficiamento e outros custos incorridos em trazé-los as suas localiza-
¢oes e condicdes existentes. Os materiais utilizados na construg@o da infraestrutura das concessdes, na operagéo e
manutencéo da prestagéo de servios mantidos em estoque, sao avaliados e registrados ao custo de aquisicao que ndo
excedem ao valor de reposicao. d) Investimentos: Os investimentos em empresas controladas e controladas em con-
junto estdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos sao avaliados pelo custo de
aquisicao, deduzidos da provisdo para perdas, quando necessério, a fim de adequa-los ao valor de mercado.
Considerando o disposto no CPC 15 - Combinagao de Negécios, para as novas aquisicoes de empreendimentos, reali-
zadas a partir de 1° de janeiro de 2009, data da transic&o para o IFRS pela Companhia, os ativos, passivos e passivos
contingentes da nova controlada s&o mensurados pelo valor justo na data da aquisicao. Qualquer excesso do custo de
aquisicao sobre o valor justo dos ativos liquidos identificaveis é registrado como agio. Caso o custo de aquisi¢ao seja infe-
rior ao valor justo dos ativos liquidos identificaveis, a diferenca apurada é registrada como ganho de capital no resultado
do exercicio. Os investimentos em terrenos e imdveis que nao sejam utilizados na atividade operacional da Companhia
e suas controladas, pelos quais se aufira uma renda, sao avaliados ao custo de aquisi¢do. e) Ativos de infraestrutura
vinculados a concessao: De acordo com os artigos 63 e 64 do decreto n° 41.019 de 26 de fevereiro de 1957, os ativos
de infraestrutura utilizados por nossas controladas nas atividades de gerac&o e transmissao de energia s&o vinculados a
esses servicos, nag podendo ser retirados, alienados, cedidos, ou dados em garantia hipotecdria sem a prévia e expres-
sa autorizagao do Orgdo Regulador. A Resolugao da ANEEL n° 20, de 03 de fevereiro de 1999, regulamenta a desvin-
culagdo dos ativos de infraestrutura das concessdes do Servigo Publico de Energia Elétrica, concede autorizagao prévia
para a desvinculagdo de bens inserviveis a concessao, quando destinadas a alienagao, determinando que o produto da
alienagéo seja depositado em conta bancaria vinculada, para a concessao. f) Imobilizado: ¢ Infraestrutura: O imobili-
zado consolidado é composto por: (i) ativos néo diretamente vinculados aos servicos de transmissao e energia; (ii) ativos
totais vinculados e nao vinculados a concessao, no caso das empresas de geragao de energia que nao estao sujeitas a
aplicagdo da ICPC 01, e est registrado pelo custo de aquisi¢do e/ou construgao, menos a depreciagdo acumulada. A
depreciacdo é calculada pelo método linear, tomando-se por base os saldos contabeis registrados nas respectivas
Unidades de Cadastros (UC), conforme determina a Portaria DNAEE n° 815, de 30 de novembro de 1994, complemen-
tada pela Resolugéo ANEEL n° 015, de 29 de dezembro de 1997, as quais foram revogadas a partir de 26 de junho de
2009, com a publicagdo da Resolugdo ANEEL n° 367 de 02 de junho de 2009, que criou o Manual de Controle
Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE. As taxas anuais de depreciacdo vigentes a partir da publicagéo da Resolugéo n°
367, estdo determinadas na tabela anexa ao MCSPE. A Companhia e suas controladas que exercem a atividade de
gerag&o e comercializagéo de energia e que adotaram a aplicagéo do CPC 27 - Ativo Imobilizado, optaram por ndo valo-
rizar os seus ativos imobilizados ao custo atribuido, por entender que a pratica contabil de valorizar os ativos imobilizados
pelo custo histérico deduzido da melhor estimativa de depreciacéo e de provisao para reducéo ao valor recuperavel,
quando requerido, é uma pratica contabil que melhor representa os seus ativos. Para adequar a base do imobilizado aos
requisitos previstos no CPC 27, os custos administrativos indiretos foram excluidos do ativo imobilizado e imputados ao
resultado do exercicio, quando relativo aos gastos incorridos em 2010 e ao patriménio liquido quando relativo aos gastos
incorridos até 31 de dezembro de 2009. * Servigos de engenharia: Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo his-
torico de aquisicdo ou construgao, deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperdvel
(impairmentf) acumuladas, quando necesséria. O custo inclui gastos que s&o diretamente atribuiveis & aquisicdo de um
ativo. O custo de ativos construidos pela propria entidade inclui o custo de materiais e médo de obra direta, quaisquer
outros custos para colocar o ativo no local e condi¢éo necessérios para que esses sejam capazes de operar da forma
pretendida pela administrag&o, os custos de desmontagem e de restauracao do local onde estes ativos estéo localizados,
e custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis para os quais a data de inicio para a capitalizacéo seja 1° de janeiro
de 2009 ou data posterior a esta. O software comprado que quando parte integrante da funcionalidade de um equipa-
mento é capitalizado como parte daquele equipamento. Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas
Uteis, elas sao registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado. Ganhos e perdas na alienacéo
de um item do imobilizado sao apurados pela comparagao entre os recursos advindos da alienagéo com o valor contabil
do imobilizado, e sao reconhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado. As empresas do segmento de enge-
nharia optaram por ndo reavaliar os ativos imobilizados pelo custo atribuido (deemed cost) na data de abertura do exer-
cicio de 2009. « Custos subsequentes: O custo de reposicao de um componente do imobilizado é reconhecido no valor
contabil do item caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir para a
Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido repos-
to por outro € baixado. Os custos de manutenc&o no dia-a-dia do imobilizado s@o reconhecidos no resultado conforme
incorridos. « Depreciagéo: A depreciagéo é calculada sobre o valor deprecidvel, que é o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual. A depreciagao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear
com relagdo as vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o que mais perto
reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. Ativos arrendados séo deprecia-
dos pelo periodo que for mais curto entre o prazo do arrendamento e as suas vidas Uteis, a ndo ser que esteja razoavel-
mente certo de que ird obter a propriedade ao final do prazo do arrendamento. Terrenos ndo sao depreciados.As vidas
Uteis estimadas para os periodos correntes e comparativos estdo demonstradas na Nota Explicativa n® 14. Os métodos

bro de 2010 e 2009. j) Demais ativos circulantes e nao circulantes: Sao apresentados pelo valor de custo ou realiza-
¢a0, incluindo quando aplicével, os rendimentos auferidos até a data do balanco. k) Fornecedores: Inclui, principalmen-
te, os saldos a pagar aos fornecedores pela aquisicao de materiais e servigos e encargos referentes a construcao dos
empreendimentos pré-operacionais. As contas a pagar aos fornecedores, inicialmente, sao reconhecidas pelo valor justo
e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo
normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente. 1) Empré e fir itos: Os empréstimos e
financiamentos estao atualizados pela variagdo monetaria e/ou cambial, juros e encargos financeiros, determinados em
cada contrato, incorridos até a data do balanco. Os custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicao ou
construcdo de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso séo capi-
talizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimo sao registrados em des-
pesa no periodo em que ocorrerem. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma enti-
dade relativos ao empréstimo. Conforme permitido pela ICPC01, a Companhia capitaliza os custos dos empréstimos
referentes aos ativos financeiros e intangiveis relacionados aos servigos de construcéo relacionados aos contratos de
concessao de servicos publicos. Conforme Pronunciamento do CPC n° 08, aprovado pela Deliberagao CVM n° 556/08,
quando significativos, os recursos captados de terceiros sdo reconhecidos liquidos dos custos de transag&o incorridos na
captagdo. Durante o exercicio de 2010, estes custos nao foram considerados significativos na Companhia, de forma que
nao houve alteragdes nas taxas de juros pactuadas. m) Imposto de renda e contribuicéo social: O imposto de renda
e a contribuigdo social s@o calculados com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tri-
butavel excedente no ano de R$ 240 para imposto de renda e 9% para contribuicdo social sobre o lucro tributével para
todas as empresas do Grupo Alupar sob regime de apuragdo com base no Lucro Real, exceto as controladas EBTE,
ERTE, Lumitrans, Transirapé, Transleste e Transudeste que estao sob o regime de apuragao pelo Lucro Presumido. O
imposto de renda e a contribuicao social diferidos s@o reconhecidos usando-se o método do passivo sobre as diferencas
temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contbeis nas
demonstragdes contdbeis. O imposto de renda e a contribuigao social diferidos s@o determinados, usando aliquotas de
imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango, e que devem ser aplicadas
quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo foi liquidado. Os impostos
de renda diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito exequivel legalmente de compensar os ati-
vos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos se
relacionam com os impostos de renda incidentes pela mesma autoridade tributével sobre a entidade tributaria ou diferen-
tes entidades tributaveis em que hé intengdo de liquidar os saldos em uma base liquida. n) Demais passivos circulan-
tes e nao circulantes: Os demais passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas
até a data do balango patrimonial. Quando aplicavel, os passivos circulantes sao ajustados a valor presente. o) Capital
social: Acdes ordinarias/quotas de capital sao classificadas como patriménio liquido, sendo reconhecidos como dedugéo
ao patrimonio liquido quaisquer custos atribuiveis a emissao das agdes e opgdes de acdes. p) Dividendos: A politica de
reconhecimento contabil de dividendos estd em consonéncia com as normas previstas no CPC 25 e ICPC 08, os quais
determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam fundamentados em obrigacoes estatutarias,
devem ser registrados no passivo circulante. O Estatuto Social da Empresa estabelece que, no minimo 25% do lucro
liquido anual sejam distribuidos a titulo de dividendos. q) Apuracéo do resultado: O resultado é apurado em conformi-
dade com o regime de competéncia. A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela
comercializagao de produtos e servigos no curso normal das atividades da Companhia e suas controladas e controladas
em conjunto. A receita é apresentada liquida dos impostos, dos encargos regulatérios e setoriais, dos abatimentos e dos
descontos, quando for o caso. As atividades da Companhia estdo relacionadas aos segmentos de Transmissdo e
Geragao de Energia e de prestagao de servigos de engenharia. * Segmento Transmisséo e geracéo de Energia: As
receitas e despesas relacionadas a atividade de geracao de energia referem-se & compra e revenda direta, uma vez que
os investimentos ainda estdo em fase pré-operacional, conforme ja divulgado. i. Receita da transmiss&o: Nossas con-
troladas e controladas em conjunto, reconhecem a receita da prestacéo de servicos de transmissao em conformidade
com a normativa contabil da ICPC 01. O valor da receita pode ser mensurado com seguranca, € os beneficios sao atin-
gidos para as atividades de transmisséao de energia, uma vez que, na atividade de transmissao de energia, a receita pre-
vista no contrato de concessao, a RAP, é realizada (recebida/auferida) pela disponibilizacéo das instalagdes do sistema
de transmiss&o e ndo depende da utilizacdo da infraestrutura pelos usuarios do sistema. As receitas no periodo pré-ope-
racional do negécio de transmissao de energia, quando registradas, sdo segregadas em: ¢ Receitas de implantagéo da
infraestrutura; * Receitas dos ativos financeiros. E no periodo operacional do negécio de transmissao de energia, quando
registradas, sao segregadas em: * Receitas de concessao de transmissao; * Receitas dos Ativos Financeiros. ii. Receita
de venda de energia: Nossas controladas reconhecem as receitas de venda de energia no momento do respectivo for-
necimento. « Segmento engenharia: iii. Revenda de mercadorias: A receita operacional de revenda de mercadorias
no curso normal das atividades € medida pelo valor justo da contraprestagao recebida ou a receber. A receita operacional
é reconhecida quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes a proprie-
dade das mercadorias foram transferidos para o comprador, de que for provéavel que os beneficios econdmicos financei-
ros fluirdo para a entidade, de que os custos associados e a possivel devolugao de mercadorias pode ser estimada de
maneira confidvel, de que ndo haja envolvimento continuo com as mercadorias vendidas, e de que o valor da receita ope-
racional possa ser mensurada de maneira confidvel. Caso seja provavel que descontos serdo concedidos e o valor possa
ser mensurado de maneira confidvel, entdo o desconto é reconhecido como uma reduc&o da receita operacional confor-
me as vendas sdo reconhecidas. iv. Contratos de construcéo (Servigos): A receita do contrato compreende o valor ini-
cial acordado no contrato acrescido de variagoes decorrentes de solicitacdes adicionais (aditivos de contratos), ajustes
de pregos, as reclamagdes e os pagamentos de incentivo contratuais, na condigao em que seja provavel que elas resul-
tem em receita e possam ser mensuradas de forma confidvel. Tao logo o resultado de um contrato de construg@o possa
ser estimado de maneira confidvel, a receita do contrato é reconhecida no resultado na medida do custo incorrido da
obra, aplicando a margem esperada do contrato. Despesas de contrato s@o reconhecidas quando incorridas, a menos
que elas criem um ativo relacionado a atividade do contrato futuro. v. Receita financeira: A receita financeira € reconhe-
cida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identifi-
cada em relac@o a um contas a receber, a empresa reduz o valor contabil para seu valor recuperével, que corresponde
ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, & medi-
da que o tempo passa, os juros sdo incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita financeira. Essa recei-
ta financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa origi-
nal das contas a receber. r) Lucro por aggo: O lucro por acdo/quota basico é calculado utilizando o resultado do periodo
atribuivel aos acionistas/quotistas da Companhia e a média ponderada das acdes ordindrias/quotas de capital em circu-
lagdo no respectivo periodo. O lucro por agao/quota diluido é calculado pelos mesmos indicadores, sendo a média das
acdes em circulagdo ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em ages, com efeito, diluidor, conforme
CPC 41. s) Arrendamento mercantil: Os contratos de arrendamento mercantil mantidos pela Companhia, suas contro-
ladas e controladas em conjunto sao caracterizados como contratos de arrendamento financeiro e os ativos sao reconhe-
cidos pelo valor justo ou pelo valor presente dos pagamentos minimos previstos em contrato. Os bens reconhecidos
como ativos s&o depreciados pelas taxas de depreciacéo aplicaveis a cada grupo de ativo, conforme a Nota Explicativa
n° 14. Os encargos financeiros relativos aos contratos de arrendamento financeiro sdo apropriados ao resultado ao longo
do prazo do contrato, com base no método do custo amortizado e da taxa de juros efetiva. t) Contratos de concessao:
O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em julho de 2007 a Interpretacéo IFRIC 12
- Contratos de Concesséo de Servicos. Esta interpretacéo foi emitida no Brasil na forma da ICPC 01 pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) em dezembro de 2009, sendo aplicavel para os exercicios que se iniciaram apés
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aquela data. A ICPC 01 é aplicavel a contratos de concess&o publico-privados nos quais a entidade publica controla ou
regula os servigos prestados através da utilizagao de determinadas infraestruturas bem como o prego dessa prestagao
e controla igualmente qualquer interesse residual significativo nessas infraestruturas. No caso do Grupo, o primeiro exer-
cicio apés a data de entrada em vigor mencionada é o exercicio de 2010, pelo que 0 Grupo adotou a ICPC 01 para efeitos
comparativos com referéncia a 1° de Janeiro de 2009. De acordo com a ICPC 01, as infraestruturas enquadradas nas
concessdes nao sdo reconhecidas pelo operador como ativos fixos tangiveis ou como uma locacéo financeira, uma vez
que se considera que o operador nao controla os ativos, passando a ser reconhecidas de acordo com um dos seguintes
modelos contdbeis, dependendo do tipo de compromisso de remuneracéo do operador assumido pela concedente no
ambito do contrato: Modelo do ativo financeiro: Este modelo ¢ aplicdvel quando o operador tem o direito incondicional
de receber determinadas quantias monetarias, independentemente do nivel de utilizagao das infraestruturas abrangidas
pela concesséo e resulta no registro de um ativo financeiro, o qual é registrado ao custo amortizado. Modelo do ativo
intangivel: Este modelo é aplicavel quando o operador, no ambito da concessao, é remunerado em funcéo do grau de
utilizagao das infraestruturas (risco de procura) da concessao e resulta no registro de um ativo intangivel. Modelo misto:
Este modelo aplica-se quando a concess&o inclui simultaneamente compromissos de remuneragao garantidos pela con-
cedente e compromissos de remuneragao dependentes do nivel de utilizagdo das infraestruturas da concesséo. Os ati-
vos intangiveis das concessdes sao amortizados de acordo com a respectiva vida Util durante o periodo da concessao.
O Grupo procede a testes do valor recuperdvel relativamente aos ativos intangiveis das concessdes sempre que eventos
ou circunstancias indiciam que o valor contabil excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida
em resultados. Os impactos decorrentes da adogao da ICPC 01 encontram-se apresentadas na Nota 04 as demonstra-
cdes contabeis. u) Estimativas e jt abeis criticos: A elaboragdo das demonstragdes contébeis de
acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil requer que a Administracéo use de julgamento na determinacao e
registro de estimativas contdbeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem o
valor residual do ativo imobilizado, intangivel e provisdes, mensuragao de instrumentos financeiros. A liquidacao das tran-
sagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes ineren-
tes ao processo de sua determinagdo. As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e
baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoa-
veis para as circunstancias. ¢ Julgamentos criticos na aplicacdo das politicas contdbeis da entidade:
(i) Reconhecimento de receita na atividade de transmissao: Em 2010, o Grupo reconheceu suas receitas de acordo
com o ICPC 01 e definiu como “modus operandi’ as orientagdes do OCPC 05 e que sao: 1) Aplicagdo retroativa a todos
0s contratos de concessao vinculados a essas demonstracdes financeiras, de forma a evitar distor¢des na apuragéo da
taxa efetiva de juros para remuneragao do ativo financeiro relacionado a construcao da infraestrutura; 2) Definigao do cri-
tério para alocacao da receita da infraestrutura e da operagao e manutencao do total dos contratos conforme abaixo:
- Retrospectivamente pelos valores incorridos e escriturados na contabilidade das empresas concessiondrias;
- Prospectivamente por valores projetados baseado em cenarios econémicos futuros de inflagéo, até o final de cada con-
trato de concessao; 3) Apuragao separada, da remuneragao incorrida da parcela do ativo financeiro da infraestrutura, da
operagao e da manutencao pela aplicagao da taxa efetiva de juros calculada em de acordo com os critérios definidos no
item anterior; 4) Separar do valor do faturamento mensal a parcela referente a recuperagéo dos custos de operagéo e
manutencéo e da parcela referente a recuperagéo do saldo do ativo financeiro e que foi considerada como amortizagao
das contas a receber da concessao; (i) Provises: A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto regis-
traram provisdes, as quais envolvem julgamento por parte da administracéo, para contingéncias ambientais, fiscais, tra-
balhistas e civeis que resultam de um acontecimento no passado. Pode ser provéavel que uma saida de recursos frente
a possiveis beneficios econdmicos seja necessaria para liquidar a obrigagéo e uma estimativa razodvel possa ser feita
do montante dessa obrigagao. O Grupo também esta sujeito a varias reivindicagdes, legais, civeis e processos trabalhis-
tas vinculados a assuntos que advém do curso normal das atividades de negécios. O melhor julgamento do Grupo é
baseado na opinido de seus consultores legais. Todas as provisdes sao revisadas e ajustadas de forma a levar em conta
quaisquer alteragdes nas circunstancias dos ambientes onde estas foram consideradas, tais como prazo de prescrigéo
quando aplicavel, conclusdes de auditorias fiscais publicas ou novas exposi¢des identificadas com base em novos temas
ou decisées de tribunais. Os resultados reais podem diferir das estimativas. v) Instrumentos financeiros:
(i) Instrumentos financeiros néo derivativos: Instrumentos financeiros nao-derivativos incluem aplicages financeiras,
investimentos em instrumentos de divida e patriménio, contas a receber e outros recebiveis, caixa e equivalentes de
caixa, empréstimos e financiamentos, assim como contas a pagar e outras dividas. Instrumentos financeiros ndo deriva-
tivos que nao sejam reconhecidos pelo valor justo através de resultados séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transagéo que lhes sejam diretamente atribuiveis. Posteriormente ao reconhecimento
inicial os instrumentos financeiros nao derivativos sdo mensurados de acordo com sua classificacdo, tais como:
* Instrumentos mantidos até o vencimento; ¢ Disponiveis para venda; ¢ Ao valor justo através do resultado; e ¢ Outros.
(ii) Instrumentos financeiros derivativos: A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto detém instru-
mentos financeiros derivativos para proteger riscos relativos a moedas estrangeiras, quando aplicavel. Em 31 de dezem-
bro de 2010 somente a controlada Empresa de Transmissdo Matogrossense S.A. possuia derivativos controlados.
w) Moeda funcional: A Administragdo da Companhia esta apresentando as demonstragdes contabeis da controladora
e consolidada na moeda funcional Real, que é a moeda funcional adotada pela Companhia, de acordo com as normas
descritas no CPC 02 - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstracdes Contabeis, aprova-
do pela Deliberagéo da CVM n° 640/10. x) Moeda estrangeira: Transagoes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas
que ndo realizadas na moeda funcional, sdo convertidas pela taxa de cdmbio da data de cada transagao. Ativos e pas-
sivos monetdrios em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda funcional pela taxa de cambio da data do fecha-
mento. Os ganhos e as perdas de variagdes nas taxas de cdmbio sobre os ativos e os passivos monetarios séo reconhe-
cidos no resultado do exercicio das empresas em operacéo e no ativo imobilizado das empresas em fase pré-operacio-
nal. Ativos e passivos nao monetarios, adquiridos ou contratados em moeda estrangeira, sao convertidos com base nas
taxas de cadmbio das datas das transagdes ou nas datas de avaliagdo ao valor justo quando este é utilizado. y) Plano de
beneficios pés-emprego a funciondrios: Os custos de patrocinio do plano de beneficios pés-emprego sao contabili-
zados em atendimento a Deliberagdo CVM n° 371/00 e NPC n° 26 do IBRACON. Os custos do patrocinio dos planos de
beneficios s@o reconhecidos como despesas por se tratarem de planos de contribui¢ao definida. z) Pronunciamentos
ainda ndo vigentes com potencial impactos nas demonstragoes contabeis da Companhia: Alguns novos procedi-
mentos contabeis do International Accounting Standards Board - IASB foram publicados e/ou revisados e tém a sua ado-
¢ao opcional ou obrigatéria para os exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2011 e a harmonizac&o com as pra-
ticas contabeis no Brasil também ocorrera nos mesmos exercicios. A Administragéo da Companhia avaliou os impactos
destes novos procedimentos e interpretagdes e ndo prevé que sua adogao provoque um impacto material nas informa-
GOes anuais da Companhia no exercicio de aplicagao inicial, conforme segue: IFRS 09 Instrumentos Financeiros -
Classificac@o e Mensuragao - A IFRS 09 encerra a primeira parte do projeto de substituicao da “IAS 39 Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensurag&o”. A IFRS 09 utiliza uma abordagem simples para determinar se um ativo
financeiro € mensurado ao custo amortizado ou valor justo, baseada na maneira pela qual uma entidade administra seus
instrumentos financeiros (seu modelo de negécios) e o fluxo de caixa contratual caracteristico dos ativos financeiros. A
norma exige ainda a ado¢éo de apenas um método para determinagao de perdas no valor recuperavel de ativos. Esta
norma passa a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013. A Companhia néo espera que
esta alteragdo cause impacto significativo em suas demonstragdes contabeis. IFRIC 14 Pagamentos Antecipados de
um Requisito de Financiamento Minimo - Esta alteragdo aplica-se apenas aquelas situagdes em que uma entidade
estd sujeita a requisitos minimos de financiamento e antecipa contribuigées a fim de cobrir esses requisitos. A alteragdo
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-
permite que essa entidade contabilize o beneficio de tal pagamento antecipado como ativo. Esta alteragao passa a vigo-
rar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2011. Esta alteracéo nao terd impacto nas demonstragoes
contabeis da Companhia. IFRIC 19 Extingao de Passivos Fi iros com Instr de Capital - A IFRIC 19 foi
emitida em novembro de 2009 e passa a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de julho de 2011, sendo
permitida sua aplicagdo antecipada. Esta interpretacdo esclarece as exigéncias das Normas Internacionais de
Contabilidade (IFRS) quando uma entidade renegocia os termos de uma obrigagao financeira com seu credor e este con-
corda em aceitar as a¢oes da entidade ou outros instrumentos de capital para liquidar a obrigacéo financeira no todo ou
em parte. A Companhia nao espera que a IFRIC 19 tenha impacto em suas demonstragdes contdbeis. Melhorias para
IFRS - O IASB emitiu melhorias para as normas e emendas de IFRS em maio de 2010 e as emendas serao efetivas a
partir de 1° de janeiro de 2011. Abaixo elencamos as principais emendas que poderiam impactar a Companhia: ¢ IFRS 3
- Combinacdo de Negdcios; ¢ IFRS 7 - Divulgagdo de Instrumentos Financeiros; * IAS 1 - Apresentagdo das
Demonstragdes Financeiras. 4) Transi¢ao para as IFRS: 4.1. Aplicacdo do CPC 37: A Companhia preparou o seu
balanco de abertura com a data de transicéo de 1° de janeiro de 2009. Na preparagéo das demonstracdes contabeis con-
solidadas da data de transi¢ao, de acordo com o CPC 37, a Companhla aphcou as excegdes obrigatorias e certas isen-
¢Oes opcionais de aplicagéo retrospectiva completa do IFRS. 4.2. I da retr ado-

7. Contas a receber de clientes:

Controladora Cc lidado

31/12/2010  31/12/2009 31/12/2010  31/12/2009

Duplicatas a receber de clientes - - 109.438 60.738
Medicdes a faturar - - 376.170 240.185
Encargos de uso de Transmissao faturados a receber (a) - - 89.281 78.713
Depésitos e retengdes = o o 2.156
(-) Adiantamento de clientes - - (75.171) (41.756)
Consodrcios de obras (*) - - 5.150 17.747
S o 504.868 357.783

(-) Provis&o para devedores duvidosos - - (10.876) (9.514)
- - 493.992 348.269

a) Os valores referente a encargos de uso de transmissao incluem os valores faturados e ainda nao recebidos até

Operagdes de mutuo:
Cambesa Administragao e Participagao
JLP Construgodes Ltda.
Ngp Participacdes Ltda.
Outros
Total néo circulante

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Cc lidado

Contas a Receber Contas a Pagar
31/12/2010  31/12/2009 31/12/2010  31/12/2009
S 39 5.820 5.441
- 281 - -
11.082 10.074 27 34
2.922 17.676 833 696
14.004 28.070 6.680 6.171

a. Contrato de mutuo: Os contratos de mituo entre as empresas possuem remuneracéo correspondente de
10% a.a. exceto o contrato firmado entre a Companhia e a ERG que permanece remunerado a taxa de 6% a.a.
Principais transa¢des com empresas ligadas que afetaram o resultado:

tadas pela Companhia. Na demonstracao consolidada a Companhia adotou as seguintes isenges opcionais de apli- @ data das informagdes trimestrais. Praticamente todos esses valores em 31 de dezembro de 2010, possuiam ven- Controladora Consolidado

cagao retrospectiva completa: a) Na combinagzo de negdcios a Companhia aplicou 0 CPC15 (IFRS3) para as aquisicoes ~ cimento inferior a 30 dias, nao tendo sido aplicavel ajuste a valor presente. A Companhia tem como critério cons- 31/12/2010 31/12/2009  31/12/2010  31/12/2009

a partir de 1° de janeiro de 2009. b) Os ativos imobilizados foram mantidos a custo histdrico ajustado pela exclus@o dos tituir provisao para créditos de liquidag@o duvidosa para clientes em processo de concordata e para titulos venci- Receitas financeiras

gastos administrativos indiretos, conforme preconiza o CPC 27. dos acima de 360 dias. Consércio de obras: Refere-se ao resultado acumulado dos consércios em que a contro-  jros s/matuos 663 329 4.906 1.255

4.3 Conciliagao do balango patrimonial da controladora (CPC) e do consolidado (IFRS) em 1° de janeiro de lada Alusa Engenharia tem participagao. Variagao cambial s/miituos _ _ 3.897 _

2009 - Ativo Controladora Consolidado 8. Estoques: Controladora Cc lidado Total 563 329 8' 803 1255

Balango Ajustado Balanco Ajustado 31/12/2010  31/12/2009  31/12/2010  31/12/2009 . iras = =

Ativo Anterior Ajustes pelo ICPC Anterior  Ajustes pelo ICPC  Mercadorias para revenda - - 37.292 30.951 L .

Circulante: Material de azlicagéo - - 244 2382  Juros s/miituos . 12827 7.046 3.555 544
Caixa e equivalentes de caixa 8 = 8 379778  (68.654) 311.124  Materiais de embalagens e almoxarifado = = 18.046 25511  Variagdo cambial s/mtuos 2.312 7.150
Contas a receber de clientes - - - 177.796 3.388 181184  Estoques em poder de terceiros - - - 294  IOF s/mituos - - 872 355
Estoques - - - 20.591 - 20591 Provisdo para perda dos estoques - - (1.419) - Total 12.827 7.046 6.739 8.049
Impostos a recuperar - - - 52.406 - 52.406 - - 54.163 59.138 11. Ativo financeiro da concessao: Os contratos de Concessédo de Servigos Publicos de Energia Elétrica cele-
Adiantamentos a fornecedores - - - 30.077 (11.410) 18.667  Os materiais em estoque sao avaliados e registrados pelo custo de aquisicdo que ndo excedem o valor de repo- brados entre a Unido - Poder Concedente e nossas controladas de transmissao de energia - regulamentam a
Despesas antecipadas - - - 12.066 - 12,066  sicéo e compreendem, basicamente, pecas destinadas a manutencdes das linhas de transmissées. 9. Impostos  exploragéo dos servigos publicos de transmissao de energia elétrica pela companhia, onde: » O contrato estabe-
Partes relacionadas B - - - - - - arecuperar: Por forca de determinagdes legais, a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto  ece quais os servigos que o operador deve prestar e para quem os servicos devem ser prestados; * Ao final da
Ativo flna_ncelro da concessao - - - — 703743  703.743  sofreram as re_tengoes g/ou procegeramlas alntefup,agoes para posterior compensag&o de tributos e contribui¢des. oncessio os ativos vinculados a infraestrutura devem ser vertidos ao poder concedente mediante pagamento de
Outros ativos 5 = 5 733322 m(ﬁg) - 323832 Os saldos finais consolidados estao assim distribuidos: ] Y uma indenizagdo. Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concesséo de transmissao de ener-

I - 397 i3112010MM 3111212009 21231"0'0 2171"212009 i 21231":0 ';: ”02 Buos Igia elétricaﬁda.? 'CqmpTngl’igs, a Agministraz;jo (e;ntende que esté(l) ‘a:je_ndidas asdgopdigées para a agl:_cag?o ga
Partes relacionadas 60.371 _ 60.371 28.416 _ 28.416 Circulante: nterpretacéo Tecnica ICP 01 - Contratos de Concessao, a qual indica as con igbes para a contabilizagéo de
IRPJ e CSLL créditos fiscais diferidos _ _ _ 4316 _ 4316 IRRF _ _ 15.556 12.029 copgessoes de servicos publicos al operadore§ prlv;dos, de forma a reflet|r~o negomvo de transmlssaolde energla
Ativo financeiro da concessao - _ - _ 2240.700 2.240.700 IRPJ/CSLL - - 21.410 24271 ©létrica, abrangendo a parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o
Tributos a compensar _ — _ 8.049 — 8.249 PIS = = 3.426 2538 final da concesséo classificada como ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro
Titulos e valores mobiliarios - - - - - — COFINS - - 9.052 5.962 ativo financeiro diretamente do poder concedente; As infraestruturas construidas da atividade de transmissao que
Adiantamento p/futuro aumento de capital - - = 189 = 189 INSS - - 4.027 2.313 estavam originalmente representadas pelos ativos imobilizados das controladas séo, ou seréo, recuperada atra-
Créditos vinculados - - - - 4.677 4,677  Saldo Negativo - IRPJ = = 7.633 5.193  vés de dois fluxos de caixa, a saber: a) Parte através da Receita Anual Permitida - RAP recebida durante o prazo
Outras contas a rec. e imp. a recuperar __3.347 - 3.347 25.046 - 25046 ICMS = = 3.942 3.856  definido pelo contrato de concesso; b) Parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do prazo da

63.718 - __ 63718 66.216 2.245.377 2.311.593 Outros - = 1.092 15.899  concesso, esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa, conside-

:nvelf_‘li_mznms 433-43$ 240731 6741 5513 2646 g?? — 86&) 143 323 Cortidor 6%1?]1‘)““‘1072'061 rando-se que esta parcela do ativo financeiro é garantida no contrato de concessao, e esta incluida no modelo de
mobllizado - BaAAR e . fluxo de caixa, além de ser reconhecida, como premissa conservadora adotada pela administracéo, pelo seu valor

gl_:‘an%lvel (7.661) - (7.661) 1(;33? 2?22421; 255.080 Nio circulante: 31122010 3171212009 3111212010 31212009 |y o) avaliada ao custo histérico, por falta de uma metodologia adequada & mensuragéo de seu valor. Essa

iferido T ST 566503 2.660:921 122(62:383; 398538 COFINS _ _ 10.716 8.966 inder:ti.za%ao Sel’;i’j efe(ug(iia com btase:] nas %arcelal_s d:j)s investimeg_lors vir;culadosfa bens treredrsg/eis a‘indl’:_ldnio

Total do nao circulante 289.490 240.731 730221 2727137 (17.006) 2.710.131 PIS _ _ 2.327 1.590 amortizados ou depreciados que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade

489.498 240.731 _ 730229  3.457.883 _ 609.333 4.067.216 Base Negativa - IRPJ - - - 257  dos servigos concedidos.
4.4. Conciliagdo do balango patrimonial da controladora (CPC) e do consolidado (IFRS) em 1° de janeiro de Base Negativa - CSLL - - - 101 12. Outros Ativos: _
2009 - Passivo IRPJ Diferido - - - 126 Controladora Consolidado
Controladora Consolidado CSLL Diferido = e e 57 31/12/2010  31/12/2009 31/12/2010  31/12/2009
Balango Ajustado Balango Ajustado Tributos diferidos - - 11.560 8.106  Venda de Ativos - - 786 2.307

Passivo Anterior Ajustes pelo ICPC Anterior  Ajustes pelo ICPC = = 24.603 19.203  Bens destinados & Venda - - 5.000 -

Circulante: Total geral ) o ! _= = 90.741 91.264  gepvicos em curso - - 10.238 -
Empréstimos e financiamentos _ _ _ 655.832 — 655832 10. Partes relacionadas: Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezem- 5 tras contas a receber 1 2 20218 15.253
Fornecedores . - - 84.411 - 84.411 brode 2009, assim como as transagdes que influenciaram o resultado do exercicio, relativas a operagdes com par- 1 2 36.242 17.560
Salérios, férias e encargos sociais 1 — 1 11.155 - 11.155 tes relacionadas, decorrem de transagdes da Companhia com: sua controladora, controladas, controladas em =~ Controladora :éonsoliﬁ
Contribuigdes e impostos a recolher 61 _ 61 62.296 21.272 83.568 conjunto, profissionais-chaves da administracéo e outras partes relacionadas. Todas as transacdes foram realiza- 3112/2010  31/12/2009 311212010  31/12/2009
Adiantamentos de clientes _ — _ 44.753 _ 44,753 das nas condigbes usuais de mercado e podem ser assim demonstradas: .

Dividendos a pagar _ _ _ 19.742 _ {9742 a)Saldos entre a Controladora e Controladas: Controladora Venda de Ativos

Outras Provistes _ _ _ - 26.709 26.709 Contas a Receber Contas a Pagar Venda de Investimentos - 614 Telecom - - - -

Partes relacionadas _ _ _ _ o L 31/12/2010 31/12/2009 _31/12/2010 31/12/2009 ~ Venda de Concessdes de Tv a Cabo = = = 1.277

Outras obrigacdes 120 _ 120 47.207 (26.762)  20.445 Operagoes de mituo: Venda de Investimentos - Transminas - - 786 1.030
182 - 182 925.396 21219  946.615 Alusa Engenharia Ltda. = S 157.571 114.372 = = 786 2.307

Nio circulante Guarupart Participagdes Ltda. 6.558 5.962 = —  Em 2 de abril de 2008, foi firmado o contrato de compra e venda de agdes entre a Alupar Investimento S.A. (ven-
Empréstimos e financiamentos - _ — 1435637  (63.979) 1.371.658  Ngp Participaces Lida. 735 667 = — dedora) e a TL Investimentos em Sistema de Transmissdo Ltda. (compradora), cujo objeto é a venda de
Contribui¢des e impostos a recolher 554 - 554 35580 112.642  148.222 Ebac - - 362 246 13.450.000 agbes ordinarias da Transminas Holding S.A., as quais correspondem a 29,98% das agdes ordinarias
Provisao para contingéncias - - - 3.636 - 3635  Gavan Premoldado S.A. S - - 325 59 getidas pela Alupar no capital da Transminas.

Adiantamento de clientes - - - 8.149 - 8.149 Cambesa Administracao e Participagéo B - 5.820 5441 43 Investimentos:

Adiantamento para futuro Erg Pr?atolz_e Cogs/irugoes i 1; 1; e B Controladora Consolidado
aumento de capital = S S 1.406 - 1dos  (HISHTOIINGS SA ! = - o 31/12/2010 31/12/2009  31/12/2010 31/12/2009
Imposto de renda diferido - - - sl 5766 10384 7304 6.093 164.130 120238 [Empresas coligadas e controladas 1274047 997358 612 321

Créditos de empresas ligadas 73.732 = 73.732 5.133 = 5.133 . . ) ) . - Participaca t _ _ 51 51

P Dividendos: articipagao em outras empresas
Resultado de exercicios futuros = = o 5.496 = 5.496 Guarupart Particioacdes Ltd 11.621 11.500 _ _ Terenos _ _ 5.686 3.345
Outras contas a pagar 5.146 = 5.146 7.585 = 7.585 B EIE RS . . : :
70432 - 79.432 1.507.240 54.429 1.561.669 Total nao circulante 18.925 18.493 164.130 120.238 1.274.047 997.358 6.349 3.7117

Participacéo de acionistas Os investimentos em controladas e das esto repr dos por:
nao controladores - - - 637.771 292,954  930.725 Cepec Cia.

Patriménio liquido: Guarupart de Estudos Pat. e ERG Projetos Cavan 614 TVC Aquavit
Capital social realizado 18.152 - 18.152 18.152 - 18152 Participacdes Ltda. Empreend. Concreto e Construcdes Ltda.  Premoldado S.A. Interior S.A.  Holdings S.A. Total
Reserva de lucros 391.732 240.731 _ 632.463 369.324 240731 _ 610.055  Total de agdes/quotas do capital social 476.725512 100.000.000 28.992.157 120.380.000 22.158.463 6.273.300

409.884 240.731 _ 650.615 387.476  240.731 _ 628.207  Total de agGes/quotas possuidas 476.725.511 74.289.997 28.992.156 113.583.907 22.158.462 6.273.300

Patriménio liquido mais participagao % de participagdo 100,000% 74,29% 100,00% 94,35% 100,00% 100,00%
de acionistas nao controladores 409.884 240.731 650.615 1.025.247 533.685 1.558.932  Patriménio Liquido em 31 de Dezembro de 2010 1.222.551 = 39.455 22.803 7.927 4.990

Total do passivo 489.498 240.731 730.229 3.457.883  609. 333 4.067. 21 6 Lucro (prejuizo) do exercicio 174.857 31.524 725 (4.804) (179) -

4.5. Descricao das principais diferencas na adogao das IFRS e CPC’s que as demor 174.857.334 31.524.022 725.350 (4.803.403) (178.620) (202)

da controladora e consolidado: a) Impostos e contribui¢Ges a recuperar: Ajuste do saldo de curto para longo prazo Movi 30 dos i na controladora:

por conta da adogéo dos GPC's. b) Ativos financeiros das concessdes: A parir de 01 de janeiro de 20102 Companhia - gjos em 1° de janeiro de 2010 685.306 233.802 38.719 26.345 8.106 4.990 997.358

adotou e utilizou para fins de classificacdo e mensuracéo das atividades de concessao as previses da interpretacéo Adicoes i = 382365 - - - _ - 382,365
ICPC 01 emitida pelo CPC (“equivalente ao IFRIC12 das normas internacionais de contabilidade conforme emitido pelo ool C IO : :
IASB"). Para os contratos de concesso qualificados para a aplicagao do ICPC 01, a infraestrutura construida, ampliada, Baixas por incorporagao - (251.797) - - - -
reforcada ou melhorada pelo operador nao é registrada como ativo imobilizado do proprio operador porque o contrato de  (251.797)

concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle (muito menos de propriedade) do uso da infraestrutura  Ajustes de exercicios anteriores - - 10 (297) - -

de servicos publicos. E prevista apenas a cess@o de posse desses bens para realizac@o dos servigos publicos, sendo  (287)

eles (imobilizado) revertidos & concedente ap6s o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de - Dividendos recebidos (8.524) (4.811) - — - _

k. Ao o 1o 08 orets i Conpesafis i o kance 00 OGO, 6 orCoesPoda® st o prep: 13.350)

tador de seﬁ/igo. O concessionario constréi, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servicos de construgao) usada R_esultado ge eqmyalenma patrimonial . 141.323 e =3 (4.532) (179) - 160.756

para prestar um servigo pliblico além de operar e manter essa infraestrutura (servicos de operacao e manutengao) duran-  AJuste de conversao de moeda estrangeira (310) (703) iy - - — (1.013)

te determinado prazo. O concessionério deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com os ~ Saldos em 31 de Dezembro de 2010 1.200.160 - 39.454 21.516 7.927 4.990 1.274.047

(PJE)glgg:l-aaqggi(l):stgﬁli%g?egtz%;I7/-\-SC1°8rj tgﬁ'%:ﬁecanﬁ}&?:gléﬁg\%‘ﬁe&i:g éﬁggs’sfggzimi;gg'%%igeéz Ifn? Eéf Em Ata da Assembleia de Acionistas realizado em 31/08/2010, foi aprovada a incorporacéo da Cepec - Cia. de  Composig¢ao consolidado: 31/1_2/20]0 _ 311 ?12(_)09

Vigo (por exemplo: servicos de construgao ou melhoria e servigos de operagao) regidos por um tinico contrato, a remu-  Estudos, Patentes e Empreendimentos de Concreto, tendo como base seu patriménio liquido contabil em 31 de ) Custo Amortizagcdo Liquido Liquido

neragéo recebida ou a receber deve ser alocada com base nos valores justos relativos dos servigos prestados, caso os ~ Agosto de 2010, no montante de R$ 338.938. A relago de troca das ages da Cepec por agdes da Cime foi deter- Em servico

vanrefs Seigm identificaveis separadamlentgf..Asdsim,aconilrapefllrﬁda pelos sfervigc:s delccinstrugég ou6nelthori?s efetuadas minada com base nos patriménios liquidos das empresas, a valor contabil, conforme laudos preparados por C_Il_JStO s 10% 8 207 1935 1035 1869

nos ativos da concessao passa a ser classificada como ativo financeiro, ativo intangivel ou ambos. O ativo financeiro se P ; 5 ; ! : ini 3 iciDACH f g - i )

origina na medida em quep 0 operador tem o direito contratual incondicional de rece%er caixa ou outro ativo financeiro da S PreSa e b Incorporaggo, o TG Clme GRS e Pamqpagoes gl Adﬁ?,ﬁg:';g; past

concedente pelos servicos de construgao; a concedente tem pouca ou nenhuma ope&o para evitar o pagamento, nor-  aumentado em RS 87.141, mediante emisséo de 969.627 novas agdes, passando o capital social de RS 18.151 "¢ i0 na aquisicio de investimentos 8.157 _ 8.157 8.157

malmente porque o contrato é executavel por lei. O concessionario tem o direito incondicional de receber caixa se acon- para R$ 105.292, sendo composto por 8.920.961 agdes sem valor nominal. O objetivo bésico da operagéo de Dg ALCL T dei e 8-128 8.128 15.789

cedente garantir em contrato o pagamento (a) de valores preestabelecidos ou determinaveis ou (b) insuficiéncia, se hou-  incorporagéo foi de racionalizag&o de esforgos com a diminuig&o de custos operacionais e otimizago dos recur- Olejf:)gslo U RLC O U ( 4'608) (1 59;) (3'017) ( 1'203)

Vs Tasma 5.0 pagaments e Condionade  garani el ntsesionario e qus s mracsIniLra sende aroqui. 5CS oonomicos, mediante a concentragao das avidades por elas desenvalvidas em uma (rica empresa. (') pmorizagio Acumulada o e B

sitos especificos de qualidade ou eficiéncia. O ativo intangivel se origina na medida em que o operador recebe o direito O demonstrativo adiante apresenta os saldos contébeis antes e depois do processo de incorporagao da Cepec - Total em Servigo 6.572 (1.591) 4.981 (4.560)
(autorizagzo) de cobrar os usurios dos servicos puiblicos. Esse direito ndo constitui direito incondicional de receber caixa Cia. de Estudos, Patentes e Empreendimentos de Concreto. Em curso

porque os valores sao condicionados & utilizagao do servigo pelo publico. Se os servigos de construgéo do concessiond- Em milhares de reais Transmissao 2.074 - 2.074 1.865
rio s&o pagos parte em ativo financeiro e parte em ativo intangivel, é necessario contabilizar cada componente da remu- Parcela Geragéo 843.084 _ 843.084 600.266

GRoronts roparada Do s vaor st Faoobel o 3 ook, o orlirios Wlacen poos & dogi oo Morprlagia e B e Incorporasy - Administragéo 452 - 452 74

inicial 2 i 5 i 30 i 5

das concessdes detidas pela Comparjmia e 0 impacto da sua adogao inicial sao descritos abaixo: A interpretagao ICPC  ptivo iNCOrPOIaG o dalCepechNinCorporac o) INCOrpOrago Total em curso ) 845.610 g 845.610 _ 602.505

01 foi considerada aplicével a todos os contratos de servigo puiblico-privado de transmisséo de energia em que 0 GrUpo  sirculante Projetos em desenvolvimento - - _55.338 32.024

faz parte. Todas as concessoes de transmissao de energia foram classificadas dentro do modelo de ativo financeiro, Caixa e equivalentes de caixa 16 24 _ 40 Total consolldado_ ~ _ _ _ 11.591_) ) . _

sendo o reconhecimento da receita e custos das obras relacionadas a formagéo do ativo financeiro através do método a) Agio na aquisicao de acoes: Os agios registrados pela Companhia foram originarios dos investimentos nos

de percentual de evolucao. O afivo financeiro de indenizagao & reconhecido quando a construgao & finalizada e incluida  OUlras contas a receber 3 - Iy 3 seguintes empreendimentos, ainda em fase pré-operacional, e estdo assim distribuidos em 31 de dezembro de

como remuneragao dos servicos de construgdo. As disposicdes da ICPC 01 foram aplicadas retroativamente, sendo  _ . 19 24 = 43 2010 e em 31 de dezembro &e 2009: ’ 31/12/2010  31/12/2009
recalculados os efeitos que a adogao teria em 1° de janeiro de 2009 (inicio do periodo de mais antigo utilizado para fins Néo urculante E di t . i —_—

comparativos) e atribuidos os efeitos acumulados aos componentes do patriménio liquido. Conforme definido nos con- ~ Partes relacionadas 18.057 857 - (R SU UL L

tratos, a extingao da concesséo determinara, de pleno direito, a reversao ao poder concedente dos bens vinculados, pro- - Outras contas a receber e impostos a recuperar 3.479 - - 3479 PCHQueluz goes gees

cedendo-se 0s levantamentos e avaliagdes, bem como a determinag&o do montante da indenizagéo devida & conces- 21.536 857 - 22393 PCH Lavrinhas 5.245 5.245

sionaria quando cabivel, observados os valores e as datas de sua incorporagao ao sistema elétrico. O Grupo considera  Investimentos 831.885 382.364 251.797 962.452  Outros empreendimentos operacionais . o4r 247

que o valor da indenizag&o a que tera direito deve corresponder ao Valor Novo de Reposicao ajustado pela depreciagdo  |mobilizado 5 1 5 1 8.157

acumulada de cada item. Contudo, os valores registrados correspondem ao valor residual do investimento realizado na Intangivel (7.661) (8.127) (7.661) (8.127) b) Desagio na aquisi¢éo de agdes: Os desagios registrados pela Companhia foram originarios dos investimen-

construggo. Esta indenizagao faz parte da remuneragao dos servigos de construgéo e ¢ reconhecido no momento em 824.224 374.238 244.136 954.326 tos nos seguintes empreendimentos, distribuidos em 31 de dezembro de 2010 e em 31 de dezembro de 2009:

que e ¢ alzai A Comparn defeming o vlorio des sz doconsiugiocorsiderande 06 3OS Total do nido circulane 71— St22010 91122008

¢éo. A taxa efetiva de juros que remunera o ativo financeiro advindo dos servigos de construcéo foi determinada consi- JLOtalidotvO NN (=] Sisig ISR 9I6 762 G“a'”Pa,” Participagdes Lida " GHE Sie8

derando a expectativa de retomo dos acionistas sobre um ativo com estas caracteristicas. Os ativos financeiros foram ~ P2ssivo e Patriménio Liquido Cepec Cia de Estudos Patentes e Empreendimentos de Concreto S.A. - ___ 7661

classificados como recebiveis e a receita financeira apurada mensalmente ¢ registrada diretamente no resuitado. ~Circulante Total 8.128 15.789

¢) Ativo imobilizado: Foram efetuados os seguintes ajustes no ativo imobilizado do Grupo: (i) Baixa de gastos adminis- Fornecedores . 19 - - 19 ¢) Projetos em desenvolvimento: Para desenvolvimento destes projetos a Companhia incorre em custos com a

trativos indiretos; (i) Reclassificagéo dos ativos da infraestrutura da concesséo das empresas de transmissao e geragdo  Salarios, férias e encargos sociais 62 - - 62 contratagdo de servigos, viagens e outros, inerentes ao processo. Apés a autorizagdo/concesséo das licengas

de para os ativos financeiros e intangivel, por conta da aplicagéo do ICPCO1 (IFRC 12). d) Ativo intangivel: Foram efe- - ContribuicGes e impostos a recolher 63 - - 63 parainstalacao, os projetos desenvolvidos s&o alocados as Sociedades de Propdsito Especifico - SPE’s controla-

s o8 oo s oy gt oo e s s o ol os o Outs oris e = 3282 e av eembelario odoosgalo coridos & Compania O gasosnordo o um rflo o poner
Energia S.A.; (i) Reconhecimento dos custos dos projetos ambientais e valores a pagar pelo uso do bem publico nas  N&o circulante tu_ra se_tome passivel de =y |n_sta|a§ao sao‘revemdos c‘ie‘sta co_nta ey fe_sultado da Companhia. Iéstas B
concessionarias Foz do Rio Claro S.A. e ljui Energia S.A, por conta do CPC 25 (IAS37). As concessdes de Uso do bem  Contribuigdes e impostos a recolher 474 - - 474  S0es sdo baseadas em avaliagbes trimestrais pela administraggo. No exercicio de 2010 houve reversoes de gas-
publico para geragao de energia, alcangadas pelo ICPC 01, fazem o reconhecimento da receita e custos das obras rela-  partes relacionadas 126,53 31.182 _ 157.715 10S para o resuitado do exercicio no montante de R$ 1.622. Em atendimentos aos Pronunciamentos Técnicos
cionadas & formac@o do ativo intangivel através do método do percentual de evolugdo. e) Impostos e contribuicdes (o tras contas a pagar 4.032 _ _ 4.032 CPC n° 01 e 04, aprovados pelas Deliberagées CVM n° 527/08 e 553/08, respectivamente, os ativos intangiveis
sociais: Ajustes decorrentes dos impactos pela adogao dos CPC’s. f) Imposto de renda e contribuicéo social diferi- 131.039 31.182 — 162.221 Ccom tempo de vida til indefinida ou ainda n&o disponivel para uso, bem como o &gio decorrente da expectativa
dos: Apuragdo dos saldos por conta das diferencas temporarias decorrente da implantagéo do ICPCO1 (IFRIC12). Participacio de acioniast = trolad - T _ “™“_  de rentabilidade futura so testados anualmente com relagéo ao valor recuperavel.

g) Taxas regulamentares e setoriais: Reconhecimento dos pagamentos pelo Uso do Bem Piblico - UBP por contados | 2rucipacao de acioniastas nao controfadores 16. Empréstimos e financiamentos:
contratos de concesséo das controladas Foz do Rio Claro Energia S.A. ¢ ljui Energia S.A. h) Provisao para gastos Patriménio liquido - =mp : ¢ TP
ambientais: Reconhecimento das obrigagGes ambientais relacionadas  obtencao de licengas de operagao por cumpri-  Capital social realizado 18.152 11.341 (75.800) 105.293 ontr ra
rem com as definigées do CPC 25/IAS37. i) Reserva de lucros: Reclassificagio para essa rubrica da parcela referente Reserva de reavaliagao 9.432 7.247 = 16.679 _ _ 31/12/2010 31/12/2009 3171 2I2°1 0 31/12/2009
ao excedente do lucro liquido apurado apds a aplicagéo do ICPCO1. j) Lucros e prejuizos acumulados: Os ajustes efe- Reserva de lucros 687.011 320.350 319.936 687.425 Capital de Giro:

tuados nesta rubrica referem-se a: (i) estorno de gastos administrativos referente a adogéo do CPC 27 (IAS16); (ii) efeitos 714.595 338.938 244136 809.397 Moeda Nacional
retroativos da aplicagao do ICPCO1 (IFRIC 12); e (iii) reconhecimento do imposto de renda e contribui¢ao social diferidos ~ Patriménio liquido mais participacéo de Banco do Brasil S o 91.367 103.281
ativos e passivos em contrapartida aos ajustes descritos. k) Resultado: Os ajustes efetuados no resultado do exercicio  acionistas néo controladores 714.595 338.938 244.136 809.397 Banco Safra - - 27.816 2.036
referem-se a: (i) baixa dos gastos administrativos inicialmente contabilizados no ativo imobilizado referente a adogéo do  Tota| do passivo e do patriménio liquido ~ 845779 __ 375119 ____ 244.136 ___ 976762  Banco Pine - _ 39.289 4.011
CPC 27 (IAS16); (i) reclassificacao do saldo da rubrica de depreciagéo/amortizagao para a rubrica de receita do sistema 14. Imobilizado Banco Fibra _ _ 31.322 18.458
de transmissao devido a adogao do ICPC 01 (IFRIC12); (iii) reconhecimento dos custos de construcao da infraestrutura | éon troladora Bradesco _ _ T 20' 942
dos ativos financeiros e intangiveis vinculados & concessao do servigo publico-privado e de uso do bem publico, median- . .

te aplicagao do ICPCO1 (IFRIC 12); e (iv) reconhecimento do imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos e Taxas 31/12/2010 31/12/2009  01/01/2009  Banco Itai BBA - - 17.110 -
passivos em contrapartida aos ajustes descritos. 5. Demor : As Informagdes » . anuais de Depreciagdo (ajustado) ~ (ajustado)  Banco do ABC Brasil S S 69.065 69.836

Trimestrais consolidadas em 31 de dezembro de 2010 incluem as demonstrages contabeis das seguintes sociedades: Imobilizado de servigos depreciacdo  Custo _acumulada Liquido _ Liquido Liquido  Banco Votorantim - - 43564 -

Percentual de I\E/I(:’:gﬁ;g::;uip . Outros - - 3.300 4.077
Participacéo - % § SEASE-S S = 322.833 222.641

Companhias: Controle Direto _Indireto instalacdes industriais 8-17 888 (888) - - ~  Financiamento de Bens:

Cavan Pre Moldado S.A. Integral 94,35% - ﬁg'\?gg‘g%st;:ﬁilgg de transporte }8 (15(1) 223(1); : : : Moeda Nacional
* EBAC Empr. Bras. de Artefatos de Concreto S.A. Integral S 94,14% Computadores e periféricos 20 13 13) _ _ _ BNDES S - 1485530 1.317.700
« Edmontown S.A. Integral - 100,00% £l amentas 10 12 (12) _ _ _ Banco do Brasil - Finame/leasing S o 22.886 =
» Cavan Rocbras Ind. Com. Pre Moldado de Concreto S.A. Integral - 51,00%  total 984 (984) - — —  Banco do Nordeste S S 250.753 265.473
Erg Projetos e Construgdes Ltda. Integral  100,00% =« Consolidado == Bradesco - Leasing S o 3.627 =
Aquavit Holdlqgs SA. Integral ~ 100,00% S 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 Banco Fteglon_al Dés. Ext. Sul S - 19.681 21.694
614 TVC Interior S.A. Integral  100,00% = Taxa de Depreciagao (ajustado) ~(ajustado) Banco Industrial S.A. = = 857 1.081
* Alupar Investimento S.A. Integral  82,16% - Imobilizado de servicos depreciacio _ Custo _acumulada Liquido _ Liquido _ Liquido  Banco do Brasil - - 6.365 6.253

* Alupar Inversiones Peru Integral - 100,00%  Edificagoes 16.289 (11.073) 5.216 5.293 3512  Banco ltau Leasing - - 3.174 -
* Empresa Catarinense de Transmissdo de Energia S.A. - ECTE Conjunto - 40,01%  Maquinas equip. e Banco Safra Finame/Leasing - - 9.290 7.841
* Empresa Paraense de Transmissao de Energia S.A. - ETEP (b) Integral S 50,02% instalagdes industriais 8-17 72135 (32.982)  39.153 27.606 24582 BDMG = = 49.434 53.519
* Empresa Santos Dumont de Energia S.A. - ESDE Integral - 99,00%  Guindautos e equip. de transporte 10 2.425 (2.029) 396 641 974  Banco ltai BBA - - 116.819 106.212
* Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A. - EATE (b) Integral 38,56%  Veiculos 20  30.730 (13.069)  17.661 5.445 6.164  Banco Bic - Leasing - = 3.899 =
* Lumitrans Cia. Transmiss&o de Energia Elétrica Integral - 9500% Moveis e utensilios 10 4.489 (2.209) 2.280 1.988 756  Banco Santander - - 13.080 14.599
* Sistema de Transmiss&o Catarinense S.A. - STC Integral - 100,00%  Computadores e periféricos 20 6.800 (2.303)  4.497 2.182 1799 FINEP - - 23.423 -
« Empresa Brasileira de Transmissao de Energia S.A. - EBTE Integral - 51,00% Equipamentos de comunicagao 10 517 (174) 343 283 199 Banco Votorantin - Leasing - - - 293
* Empresa Norte de Transmissao de Energia S.A. - ENTE (b) Integral - 5001% Ferramentas 10 812 (564) 248 272 183 Banco Pine - - - 31.566
« Empresa Regional de Transmisséo de Energia S.A. - ERTE (b) Integral - 50,01% Aeronave 30 18.786 (20)  18.766 - ~  Conta garantida = = (57.622)  (61.307)
« Sistema de Transmisso Nordeste S.A. - STN Integral _  5100% Imobilizagoes em andamento 150 98; — = 2.650 —  Outros = = 9.452 4.628
+ Empresa de Transmisséo do Espirito Santo S.A. - ETES Integral - 100,00% : (64.423) 88.560  46.360 38.169 = - 1.960.648 1.769.552
- 5 o Terrenos 9.169 & 9.169 9.169 14.124 -
* ljui Energia 8.A. Integral - 5001%  Agiantamentos para compra de iméveis 654 S 654 654 654 Moeda Estrangeira:
* Foz do Rio Claro Energia S.A. Integral S 50,01%  Bons Arrendados _ _ _ _ _  Bankof Gedrgia = = 298 312
« Transminas Holding S.A. Integral - 70,02% 9.823 _ 9.823 9.823 14.778 Banco Santander - - 2513 12.877
* Companhia Transleste de Transmissao (a) Integral - 41,00%  Total 162.806 ___ (64.423) _98.383 __ 56.183 __ 52.947 BNDES S S 59.650 74.164
. Companh!a Transirapé de Transmls_sao_ (@) Intggral - 41,00% T3112/2010 _ 31/12/2009 01/01/2009 BDMG ) S - 7.830 9.305
* Companhia Transudeste de Transmissao Conjunto S 41,00% Taxa de Depreciagao (ajustado) ~ (ajustado) Banco Imeramt_ancano de Desarrollo — = 35.109 32.872
* Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. (b) Integral - 25,01%  Imobilizado de geragao depreciagio  Custo acumulada Liquido Liguido Liquido Banco do Brasil - - - 11.250
« Usina Paulista Queluz de Energia S.A. (b) Integral - 2501% e transmissdo Resultado Operagéo Swap = = 1.849 712
* Transmissora Matogrossense de Energia S.A. - TME S S 46,00%  Em servico = = 107.249 141.492
« Empresa de Transmissao de Energia do Mato Grosso S.A. - ETEM Integral - 60,00% Custo Outras Modalidades:
« Empresa de Transmissao de Varzea Grande S.A. - ETVG Integral - 99,90% Transmissao Nota promissoria
« Ferreira Gomes Energia S.A. Integral - 100,00% Terrenos = - - - - -  Debéntures = = 475.231 323.041
« Alusa Engenharia Ltda. Integral ~ 100,00% - Edificagoes 4% - - - - - - - 475.231 323.041
« Alusa Ingenieria Ltda. (Chile) Integral - 99,99% Méquinas e Equipamentos 25a10% = = = = - Total - - _2.865.961 _2.456.726
« Alusa Ingeniaria Centro Américo S.A. (Costa Rica) Integral - 100,00% Veiculos - 20% — - - - ~  (-) Parcelas vencendo a curto prazo - - (632.803)  (446.227)
+ AGT Com./Var. de Equip. e Mat. de Constr. Ltda. Conjunto - 3334% MoveiSelutensilios e 38 1 37 21 164 parcelas vencendo a longo prazo - - 2233158  2.010.499
« Alusa Ingenieria Peru S.A.C Integral = 99,99% Tota[ 38 1) 37 21 164 g empréstimos e financiamentos estao atualizados pela variagao monetdria e/ou cambial, juros e encargos finan-
« Alusa Ingenieria S.A. (Alusa Argentina) Integral — 100,00% Egrr;%?sara so 10% 3 igg R 15(21 5 g% 5 14; 1 835 ceiros, determinados em cada contrato, incorridos até a data das informagdes trimestrais. Os mesmos sao apro-
* Alumpe Com. Var. de Equip. e Mat. de Construgéo Conjunto - 50,00% Total em Se@rvi S ° 3'741 (1-167) 2'574 2-164 1'994 priados ao resultado do exercicio em despesas financeiras ou no ativo imobilizado no que tange & financiamentos
* Alusa Ingenieria S.A. (Argentina) Conjunto = 49,00% Em curso 4 = = = = = de empresas em fase pré-operacional. a. Arrendamento mercantil: Os contratos de arrendamento mercantil
« Transchile Charrtia Transmision S.A. Conjunto 51,00% = Gerago 415576 _ 415576 302.423 84.813 mantidos pela Companhia, suas controladas e controladas em conjunto s&o caracterizados como contratos de
* Cia. Técnica de Engenharia Elétrica - Sucursal Argentina Integral  100,00% - Administragéo 17'027 _ 17:027 8:’%41 3:,,95 arrendamento financeiro e os ativos sao reconhecidos pelo valor justo ou pelo valor presente dos pagamentos

(a) A Companhia possui o controle em fungéo de acordo de acionista onde existe a condicéo de voto em bloco. Total em curso 232.603 732.603 310.964 83.108 Minimos previstos em contrato. Os bens reconhecidos como ativos s&o depreciados pelas taxas de depreciago
(b) A Companhia possui o controle em funcéo de possuir mais de 50% das a¢des com direito a voto. Total imobilizado 436.384 ____ (1.167 167) 435177 313.128 90.102  aplicaveis a cada grupo de ativo conforme a Nota Explicativa n® 14. Os encargos financeiros relativos aos contra-
6. Caixa e equivalentes de caixa Total 7369.311  143.049 tos de arrendamento financeiro séo apropriados ao resultado ao longo do prazo do contrato, com base no método

Controladora Consolidado 0O imobilizado esté registrado pelo custo de aquisi¢ao e/ou construgmenos a depreciacao acumulada. A depre- do custt? gmon[zado e da taxa ge juros efetiva. b. Debéntures puiblicas: .1a ~Emisséo: hEm reunido do Conse!ho
. 31/12/2010  31/12/2009 31/12/2010  31/12/2009 ciagdo é calculada pelo método linear, tomando-se por base os saldos contabeis registrados nas respectivas de Alenlstra§alo da Alupgr, foi aprlovelida' e~m “,) d.e agosto de 2009 a emssao de Deb?ntljres, conforme ”abalxo

Caixa - ) - - 578 538 Unidades de Cadastros (UC), conforme determina a Portaria DNAEE n° 815, de 30 de novembro de 1994, com- definido, as quais for~am objeto Ee distribuicao pub]lca com esforgos regtntos_ de~collocagao ( Q_ferta Restrita”), nos
Bancos - Depésitos a vista 16 55 40.400 72.979 lementada pela Resolugédo ANEEL n° 015, de 29 de dezembro de 1997, as quais foram revogadas a partir de 26 oo Tdalinstic S0 C Y M e e Jd ey SYdepianclrolde]2000- 2 Emiss fo:] SmjeuniaotdojConseliolde
Aplicagdes financeiras - = 519.958 580.886 P . P ¢ L ’ ~ o 9 q g N p Administragao da Alupar, foi aprovada em 09 de novembro de 2009, a 2* (segunda) emissao, de debéntures, em

16 55 560.936 654.403 e junho de 2009, com a publicagao da Resolugao ANEEL n° 367 de 2 de junho de 2009, que criou 0 Manual de a5 séries, da espécie quirografaria, nao conversiveis em agoes da Companhia (‘Emissdo” e “Debéntures”, res-

O caixa compreende numerario disponivel em maos e depdsitos bancérios disponiveis; equivalentes de caixa sao
investimentos de curto prazo, de alta liquidez, que sdo prontamente conversiveis em valores de caixa e que estao
sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor. As aplicagdes financeiras referem-se substancialmente a
certificados de depdsitos bancarios e fundos de renda fixa, remuneradas a taxas que variam entre 97,8% e
107,5% do Certificado de Dep6sito Interbancario (CDI) e séo consideradas instrumentos financeiros a valor justo
através do resultado.

Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE. As taxas anuais de depreciagdo vigentes a partir da publicagcdo
da Resolugéo n° 367, estdo determinadas na tabela anexa ao MCSPE. 15. Intangivel - Consolidado: Os ativos
intangiveis compreendem: a) Os ativos adquiridos de terceiros, inclusive por meio de combinagao de negdcios;
b) As concessodes de uso do bem publico das concessiondrias de geragdo de energia (ljui e Foz do Rio Claro),
cujos contratos estdo sujeitos a aplicagdo da ICPC 01 (IFRIC!2); e ¢) Os projetos de UHE's, PCH, Usinas Edlicas,
entre outros, compostos como segue:

pectivamente), em conformidade com o disposto nos artigos 52 e seguintes da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), para distribuicdo publica, nos termos da Instrugao
da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugcao
CVM 400"), observado o procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios previsto na Instrugdo CVM n° 471, de 08 de agosto de 2008, e no convénio celebrado para
esse fim em 20 de agosto de 2008 entre a CVM e Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento - ANBID.

continua—yg




—3 continuacéo

Notas Explicativas da Administracao as Demonstragoes Contéabeis
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 e 1° de Janeiro de 2009

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

-
3% Emissdo: Em reunido do Conselho de Administragdo da Alupar realizada em 13/12/2010, foi aprovada a pro-
posta de emiss&o, para distribuicao publica com esforgos restritos de colocagao, de 500 (quinhentas) debéntures,
todas nominativas e escriturais, em série Unica, da espécie quirografaria, ndo conversiveis em agdes da
Companhia, totalizando, na Data de Emissao (22/12/2010) o valor de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais). As Debé tem as caracteristicas e condigdes:

Principal

Emissao Tipo Quantidade Vir. Nom.Un. em M(R$) Juros Total
10/08/2009 - Né&o conversiveis
Primeira Emisséo 1 série em agdes 9.046 R$ 10.000,00 45230 696,00 45.926
10/08/2009 - Nao conversiveis
Primeira Emiss&o 22 série em agdes 2.250 R$ 10.000,00 11.250 231,00 11.481
10/08/2009 - Nao conversiveis
Primeira Emisséo 3? série em acdes 3.000 R$ 10.000,00 15.000 308,00 15.308
10/08/2009 - Na&o conversiveis
Primeira Emissao 4° série em agdes 750 R$ 10.000,00 3.750 119,00 3.869
Total 15.046 75230 1.354 76.584
(-) Custos de emissao de debéntures (50)
Total 76.534
15/12/2009 - Na&o conversiveis
Segunda emissao 1? série em agdes 232.250 R$ 1.000,00 232250 1.330 233.580
15/12/2009 - Nao conversiveis
Segunda emissao 2° série em agdes 17.750 R$ 1.000,00 17.750  1.136 18.886
Total 250.000 250.000 2.466 252.466
(-) Custos de emiss@o de debéntures (2.764)
Total 249.702
22/12/2010 - Né&o conversiveis
Terceira emissao - série Unica em agdes 500 R$ 300.000,00 150.000 498 150.498
(-) Custos de emissao de debéntures (1.503)
148.995
TOTAL GERAL 475.231

* Primeira Emissdo: Remuneracéo: A remuneracao das Debéntures referentes & primeira emissdo contemplara
juros remuneratérios, a partir da respectiva Data de Emissdo da Debénture de cada uma das Séries, equivalentes
a 118,0% (cento e dezoito por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cin-
qlenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Didrio disponivel em sua pagina na
Internet (http:/www.cetip.com.br). Garantias: As Debéntures contaram com a garantia fidejusséria da Cime
Administracao e Participagbes S.A., (“Garantidora”), na modalidade de fianca (“Garantia”). Nos termos do item
4.16.9 da Escritura de Emissao, a fianga vincula a Garantidora, bem como seus sucessores a qualquer titulo, inclu-
sive na hipétese de qualquer reorganizagdo societdria, cisao, fusdo, incorporacéo, alienagdo de controle, que
ocorra com a Garantidora, devendo esta, ou seus sucessores, a qualquer titulo, assumir prontamente a fianca
prestada. Nesta hipotese, a Escritura de Emissdo deverd ser aditada para que constem os dados da sociedade
sucessora da Garantidora. As Debéntures de cada uma das Séries terao as seguintes datas de vencimento finais:
(i) As Debéntures da 1* Série vencerdo em 27 de outubro de 2011; (ii) As Debéntures da 2* Série vencerdo em 24
de outubro de 2011; (iii) As Debéntures da 3* Série vencerao em 24 de outubro de 2011; e (iv) As Debéntures da
42 Série vencerao em 27 de setembro de 2011. « Segunda emissdo: Prazo e vencimento: as Debéntures da
Primeira Série terdo prazo de vencimento de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissao (“Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série”), com vencimento final em 15 de dezembro de 2013, ressalvadas as hipéteses
de vencimento antecipado. As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento 5 (cinco) anos a contar
da Data de Emissao (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e quando em conjunto com a Data
de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, “Data de Vencimento”), com vencimento final em 15 de dezem-
bro de 2014, ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado. Por ocasido da Data de Vencimento, a
Companhia se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures em Circulagéo (conforme abaixo definidas), pelo
Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado, se for o caso, acrescido da
Remuneragao (conforme definido abaixo) devida; Amortizacao: a amortizagao das Debéntures da Primeira Série
serd realizada em 03 (trés) parcelas anuais, sendo a primeira com vencimento em 15 de dezembro de 2011; a
segunda com vencimento em 15 de dezembro de 2012 e a Ultima com vencimento em 15 de dezembro de 2013.
A amortizagao das Debéntures da Segunda Série sera realizada em 03 (trés) parcelas anuais, sendo a primeira
com vencimento em 15 de dezembro de 2012; a segunda com vencimento em 15 de dezembro de 2013 e a Ultima
com vencimento em 15 de dezembro de 2014; Atualizacao monetaria: o Valor Nominal Unitério ou saldo do valor
nominal unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sera atualizado, a partir da Data de
Emisséo, pela variagédo do indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“Atualizacdo da Segunda Série”). O Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série nao estarao sujeitos a atualizagdo; Remuneracao: (a) a partir da Data de Emisséo,
as Debéntures da Primeira Série fardo jus a uma remuneragao (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série”) que contemplard juros remuneratorios incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario. As Debéntures da
Primeira Série renderdo juros correspondentes a acumulagao das taxas médias didrias dos DI - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, calculadas e divulgadas pela CETIP, capitalizada de um spread ou
sobretaxa a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado ao spread maximo de 1,90%
(um inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano, com base em 252 dias Uteis (“Remuneracao das Debéntures
da Primeira Série”); e (b) a partir da Data de Emissdo, as Debéntures da Segunda Série da presente
Emissao fardo jus a juros remuneratorios de 8,95% (oito inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures de Segunda Série,
imediatamente apds a primeira data de amortizagdo, nos termos da Escritura da Segunda Emissdo de
Debéntures, calculados por dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis, a partir da Data de Emisséo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagéo, conforme disposto na
Escritura da Segunda Emisséo de Debéntures; Pagamento da remuneracao: o pagamento da Remuneragéo da
Primeira Série sera feito semestralmente, a partir da Data de Emiss&o, no dia 15, nos meses de junho e dezembro
de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de junho de 2010 e o Ultimo pagamento em 15 de dezembro de
2013, na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série. O pagamento da Remuneragéo da Segunda
Série seré feito anualmente, a partir da Data de Emiss&o, no dia 15, no més de dezembro de cada ano, sendo o
primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2010 e o Ultimo pagamento em 15 de dezembro de 2014, na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série; Resgate antecipado: as Debéntures ndo serdo objeto de resgate
antecipado; Vencimento antecipado: existem hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures, conforme
eventos detalhados no Prospecto, resultando na imediata exigibilidade do pagamento do Valor Nominal Unitario
de cada Debénture pela Companhia, acrescido da Remunerag&o e encargos, calculados pro rata temporis, a partir
da Data de Emissao, até a data do seu efetivo pagamento. Constituicao de Garantia: as Debéntures ndo conta-
rdo com garantias; ® Terceira emissdo: Prazo e vencimento: as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 60 (ses-
senta) meses a contar da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 22 de dezembro de 2015. Amortizacao:
a amortizagao das Debéntures sera realizada em 2 (duas) parcelas, sendo (i) 50% (cinquenta por cento) do Valor
Nominal Unitério devido em 22 de dezembro de 2014; e (ii) o saldo do Valor Nominal Unitario nédo amortizado devi-
do na Data de Vencimento. Remuneracéo: a partir da Data de Emiss&o, as Debéntures renderao juros correspon-
dentes a acumulagao de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um
dia, “over extra grupo”, calculadas e divulgadas pela CETIP, acrescida de sobretaxa de 1,85% (um inteiro e oitenta
e cinco centésimos por cento) ao ano, com base em 252 dias Uteis (“Remuneragao”), incidentes sobre o Valor
Nominal Unitdrio, e, imediatamente ap6s a primeira data de amortizagéo, sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
n&o amortizado, calculados nos termos da Escritura de Emissédo. Pagamento da remuneracéo: a Remuneragéao
serd paga semestralmente, no dia 22 dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento
devido em 22 de junho de 2011 e o Ultimo pagamento devido na Data de Vencimento. Resgate antecipado: as
Debéntures nao serdo objeto de resgate antecipado; Vencimento antecipado: existem hipéteses de vencimento
antecipado das Debéntures, conforme eventos detalhados no Prospecto, resultando na imediata exigibilidade do
pagamento do Valor Nominal Unitario de cada Debénture pela Companhia, acrescido da Remuneragao e encar-
gos, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissao, até a data do seu efetivo pagamento. As demais
caracteristicas, condigoes e direitos das Debéntures estdo estabelecidos na Escritura de Emissao. Classificacdo
de Risco da Emisséao: as Debéntures nédo serdo objeto de classificacdo de risco; c. Financiamento de bens: Os
financiamentos de bens correspondem aos recursos captados pela Companhia e suas controladas e controladas
em conjunto e estdo sujeitos aos seguintes encargos. Moeda nacional: Os financiamentos de bens estéo sujeitos
a atualizagéo pela Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), pelo indice Geral de Pregos do Mercado (IGPM) ou pelo
Certificado de Dep6sito Interfinanceiro (CDI), conforme o caso, com spread de 1,7% a 3,3% ao ano sobre o saldo
devedor. Moeda estrangeira: Os contratos de financiamentos em moeda estrangeira correspondem aos recursos
captados pela Companhia e suas controladas, conforme a seguir: ¢ Companhia Transudeste de Transmissao e
Companhia Transirapé de Transmiss&o, junto ao BNDES e demais instituigdes financeiras. Os saldos devedores
sao atualizados diariamente, a partir da data de liberagao dos recursos, pela média ponderada das variagdes cam-
biais incidentes sobre os recursos captados pelo BNDES em moedas estrangeiras, a taxas que variam de 4,0% a
4,5% ao ano acima da taxa varidvel reajustada, calculada com base no custo médio ponderado de todas as taxas
e despesas incorridas pelo BNDES na captagao dos recursos. * Companhia Transleste de Transmiss&o junto ao
BDMG, oriundo dos recursos captados BNB em moeda estrangeira originarios do Programa de Expansdo de
Mercados para Pequenas e Médias Empresas no Nordeste do Brasil (PEM) e repassados pelo BDMG. Estd sujeito
a encargos de 5% ao ano acima da taxa varidvel definida com base na taxa de juros devida pelo BNB ao BID.
* Os vencimentos anuais dos empréstimos e financiamentos em longo prazo s&o os seguintes:

Controladora Consolidado

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009

2012 & = 326.632 345.533
2013 S o 336.479 273.262
2014 - - 319.802 276.423
2015 o = 283.177 197.890
2016 S = 114.980 199.815
Ap6s 2016 - - 852.087 717.576
- - _2.233.157 _2.010.499

Os empréstimos e financiamentos estao garantidos por avais, recebiveis e penhor dos direitos emergentes da
concessdo e caugdo das agdes ordindrias das empresas de energia. Alguns dos contratos de financiamento nos
exigem manter certos indices financeiros ou cumprir outras obrigagoes especificas. Qualquer inadimplemento aos
termos de nossos contratos de financiamentos que nao seja sanado ou perdoado pelos respectivos credores
poderd resultar no vencimento antecipado do saldo devedor da respectiva divida, bem como o vencimento ante-
cipado de dividas de outros contratos de financiamento e a cobranca de juros e multa. Em 31 de dezembro de
2010, todas as obrigagdes especificadas nos contratos foram cumpridas pela Companhia e suas controladas e
controladas em conjunto. 17. Contribui¢des e impostos a recolher:

Controladora Consolidado
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Circulante

IRRF 2 - 2.812 8.144
IRPJ o S 28.956 25.764
CSLL = S 31.644 31.173
PIS - - 3.070 4.645
COFINS o = 14.755 13.969
ICMS S S 8.120 6.190
INSS - - 3.111 1.880
IRPJ/CSLL Diferidos o o 37.046 26.128
Parcelamentos de impostos 74 7 4.240 12.637
Outros = = 6.432 3.758
76 yal 140.186 134.288

Nao Circulante
Parcelamentos de impostos 445 499 30.649 24.195
Impostos incentivados - - 564 338
445 499 31.213 24.533

a) Imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro: O imposto de renda e a contribuicdo social séo cal-
culados com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$
240 para o imposto de renda e 9% para a contribuicao social sobre o lucro tributavel para todas as empresas do
Grupo sob o regime de apuragdo com base no Lucro Real Anual, exceto as controladas, ERTE, Lumitrans,
Transirapé, Transleste Transudeste, Queluz e Lavrinhas que estdo sob o regime de tributagdo pelo Lucro
Presumido. O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sao reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferencas tempordrias decorrentes de diferengas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus
valores contdbeis nas demonstragdes financeiras. O imposto de renda e a contribuicao social diferidos s@o deter-
minados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do
balanco, e que devem ser aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto
diferido passivo foi liquidado. 18. Beneficios fiscais: a) Reducao do imposto de renda: Algumas de nossas con-
troladas e controladas em conjunto s&o titulares de beneficios fiscais federais que garantem a redugao de imposto
de renda na regido da Superintendéncia de Desenvolvimentos da Amazoénia (SUDAM) e da Superintendéncia de
Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE). Com fundamento na Medida Proviséria n® 2.199-14, de 24 de agosto
de 2001, do Governo Federal, as empresas ETEP, EATE, ERTE, ENTE, e STN s&o titulares de beneficios fiscais
federais que garantem reducéo de 75% do imposto de renda, inclusive adicional, sobre o lucro da exploracéo de
empreendimentos instalados na regido da SUDAM e da SUDENE, pelo prazo de 10 anos. A fruigdo do beneficio
fiscal da-se a partir do ano-calendério subsequente & entrada em operagao do projeto, segundo laudo expedido
pela SUDAM e SUDENE. Até o presente momento a ETES nao esta usufruindo do beneficio da redugéo do impos-
to de renda por estar no aguardo a homologagao do processo pela Receita Federal e, diversamente das demais
transmissoras da Alupar, a ERTE nao esta usufruindo da redug@o de imposto de renda por ter optado pelo
lucro presumido.

19. Outras Provisodes:

31/12/2010  31/12/2009

Provis&o para gastos ambientais (a) 25.339 9.843
Taxas regulamentares e setoriais (b) 23.495 21.465
48.834 31.308

(a) Provisao para gastos ambientais: Como parte do processo de licenciamento, as companhias controladas e contro-
ladas em conjunto s&o obrigadas a realizar investimentos em unidades de conservagao, de modo a compensar o impacto
ambiental causado por suas atividades (geragdo e transmissao de energia elétrica). Para tanto, o IBAMA determina o
valor a ser investido e a destinac&o de tal investimento. O valor do investimento em compensacado ambiental deve ser
equivalente a pelo menos 0,5% do valor total dos investimentos em um empreendimento, assim, em 31 de dezembro de
2010 esta provisionado o montante de R$ 25.339 (em 31 de dezembro de 2009 este valor era de R$ 9.843). (b) Taxas
regulamentares e encargos setoriais: Estdo compostas da seguinte forma: (Reserva Global de Reversao (RGR):
(i) Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessiondrias de transmissao de energia elétrica, com
finalidade de prover recursos para a reversao, expansao e melhoria dos servigos publicos de energia elétrica. Seu valor
anual equivale a 2,5% da RAP. (i) Programas de Eficiéncia Energética (PEE) - Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) -
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE).
Séo programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as transmissoras de energia elétrica, que estao obrigadas
a destinarem, anualmente, 1,0% de sua receita operacional liquida para aplicagdo nesses programas. (iii) Taxa de
Fiscalizagao do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE): O valor da taxa de fiscalizagdo da ANEEL incidente sobre
as receitas de transmissao de energia elétrica é equivalente a 0,5% da receita anual. O valor da taxa de fiscalizagdo da
ANEEL devida pelas concessiondrias de geracdo de energia elétrica é fixado anualmente pela Agéncia.
(iv) Compensagcao financeira pela utilizagao dos recursos hidricos (CFURH): Trata-se de um percentual que as conces-
siondrias de geragao hidrelétrica pagam pela utilizagéo de recursos hidricos. A Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL) gerencia a arrecadag@o e a distribuicao dos recursos entre os beneficidrios: Estados, Municipios e érgaos da
administragdo direta da Unido. As concessiondrias pagam 6,75% do valor da energia produzida a titulo de Compensagao
Financeira. O total a ser pago é calculado segundo uma férmula padrdo: CF = 6,75% x energia gerada no més x Tarifa
Atualizada de Referéncia - TAR. (v) Pagamento pelo Uso do Bem Pblico - UBP: E um valor anual determinado pelo
Poder Concedente no contrato do Uso do Bem Publico para as concessionarias, permissionérias e produtores indepen-
dentes de energia elétrica, a ser pago mensalmente a partir da data da entrada em operagéo do empreendimento até o
final do prazo da concessao. Nossas concessiondrias de energia elétrica, quando exigivel, reconhecem os valores a
pagar e, os classificam como instrumentos financeiros mantidos até o vencimento, demonstrados ao custo amortizado
atualizado pela variagao do IPCA incorrida até a data do balanco. Os saldos do passivo circulante e n&o circulante estao
reconhecidos ao valor presente pela, taxa implicita no projeto. 20. Patriménio liquido: a) Capital social: Em 31 de
Dezembro de 2010, o capital social & de R$ 105.293, totalmente subscrito e integralizado, representado por 8.920.961
(Oito milhdes, novecentos e vinte mil e novecentas e sessenta e uma) agdes, sem valor nominal. A composi¢ao societa-
ria da Companhia em 31 de dezembro de 2010 é a seguinte:

Quantidade de acoes
Acionistas Ordinarias  Preferenciais Total % participacdo
Cambesa Investimentos e Administragéo S.A. 5.591.406 1.000 5.592.406 62,69%
Demais acionistas Pessoas fisicas 3.328.555 - 3.328.555 37,31%
Total 8.919.961 1.000 8.920.961 100,00%

b) Reservas de lucros: Reserva legal: A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exerci-
cio limitada a 20% do capital social. Reservas de lucros: Os lucros remanescentes sdo mantidos na conta de
reserva a disposicao da Assembleia, para sua destinacdo. ¢) Dividendos propostos: De acordo com o artigo 17
do Estatuto Social da Companhia, os acionistas terdo o direito de receber como dividendo obrigatério, em cada
exercicio, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, acrescido ou diminuido da importancia des-
tinada a constituicdo de reserva legal de 5%. Segue abaixo a demonstragao da distribui¢ao do lucro do exercicio
proposto pela administrag@o para aprovagao dos acionistas:
Distribuicao do resul

do do exercicio

Resultado do Exercicio findo em 31/12/2010 154.982.635
Constituicdo de Reserva Legal 5% (7.749.132)
Base para provisao dos dividendos a pagar 147.233.503
Provis&o de dividendos minimos obrigatdrios - 25% (36.808.376)
Saldo transferido para Lucros a Realizar (110.425.128)

21. Resultado financeiro:
Controladora Controladora
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009

Receitas Financeiras

- Receitas de aplicagdes financeiras 1 = 51.895 28.594
- Variagdes cambiais S = 3.897 5171
- Juros sobre contratos de mtuos 663 329 4.906 1.255
- Outras - - 2.344 3.254
Total 664 329 63.042 38.274

Controladora
31/12/2010 31/12/2009

Controladora
31/12/2010 31/12/2009

Despesas Financeiras
- Encargos e variagbes monetarias sobre

empréstimos e financiamentos - - 197.680 141.812
- Variagbes cambiais S = 26.135 7.337
- Juros sobre contratos de mutuos 12.827 7.046 3.555 544
- lof s/mituos o = 872 355
- Outras 22 31 20.451 47.097
Total 12.849 7.077 248.693 197.145

22. Contingéncias: Nossas controladas sdo partes em processos administrativos e judiciais envolvendo tributos,
obrigacodes trabalhistas, questoes fundidrias, responsabilidade civil e ainda em processos administrativos referen-
tes a obrigacdes fiscais e outros encargos impostos por agéncias governamentais, inclusive a ANEEL. Existe
ainda um procedimento arbitral em andamento. O cdlculo dos valores a serem provisionados é feito com base nos
valores efetivamente envolvidos e no parecer dos advogados externos e internos responsaveis pela condugéo dos
processos e no julgamento de nossa administracao, sendo que somente séo provisionados os valores relativos
a0s processos que entendemos ser de perda provavel. Apresentamos a seguir uma breve descri¢do dos proces-
sos em que nossas Controladas figuram como parte, de acordo com sua natureza: Processos de natureza fiscal:
Nossas Controladas figuram como parte em 195 (cento e noventa e cinco) processos judiciais e administrativos
que versam sobre matéria fiscal. Dentre os processos que versam sobre matéria tributaria, nossas Controladas
acreditam que merecem destaque os seguintes casos: Nossa controlada ENTE foi autuada pelas Secretarias da
Fazenda dos Estados do Para e do Maranhdo, ambos em razéo de suposto nao recolhimento de diferencial de ali-
quota de ICMS, devido nas aquisi¢des interestaduais de mercadorias destinadas ao seu ativo permanente, no
periodo de margo de 2004 a junho de 2005, no Para, e de margo de 2004 a dezembro de 2004, no Maranhao. As
defesas administrativas apresentadas nos casos ja foram julgadas parcialmente favordveis a nossa controlada
sendo que, no Maranhao, foi interposto recurso voluntario, o qual esta pendente de julgamento; no Para também
foi interposto recurso voluntério, o qual foi julgado improvido, tendo sido interposto contra essa decis&o recurso de
revisdo, que foi indeferido liminarmente. Atualmente aguarda-se inscricdo deste débito em Divida Ativa.
Processos de natureza civel: Atualmente, ha 49 (quarenta e nove) agdes desse tipo em andamento e, segundo
os advogados externos da Companhia hé possibilidade de éxito possivel e provavel em quase a totalidade
das acdes. Dentre os processos que versam sobre matéria civel, nossas Controladas acreditam que merecem
destaque o Interdito proibitério movido pela Conpasul em face da nossa controlada ljui, em tramite perante a
comarca de Cerro Largo, Estado do Rio Grande do Sul, estando pendente de julgamento. De acordo com os advo-
gados responsaveis pela causa a expectativa de perda € possivel. Acdes Civis Publicas: A primeira delas é
movida pelo Ministério Publico Federal e pelo Ministério Publico Estadual do Amapa, em face da Alupar, da Aneel
(Agéncia Nacional de Energia Elétrica) e do IMAP (Instituto de Meio Ambiente e Ordenamento Territorial do
Amapa) do Amapa e do Secretdrio do Estado do meio ambiente do Estado do Amapa. Trata-se de uma agéo de
obrigacao de fazer e de ndo fazer para prevencéo de danos ambientais. Foi proferido o despacho determinando a
notificagdo da Aneel para que, no prazo de 72 (setenta e duas) horas, oferega um pronunciamento em face do
pedido de medida liminar formulado pelos autores, tendo a Aneel requerido o indeferimento do pedido de medida
liminar. O Municipio de Cutias requereu o seu ingresso na presente demanda, na qualidade de litisconsorte ativo
e concordou com a pretens&o formulada pelos autores. Foi admitido o ingresso aos autos do Municipio de Cutias,
na qualidade de litisconsorte ativo. A Alupar ja apresentou contestagéo e atualmente aguarda-se a apresentacao
da contestac@o pelos co-réus e a realizacado da audiéncia de conciliagdo designada para o dia 18/02/2011. A
segunda delas é movida pelo Ministério Publico Federal e tramita perante a Comarca de Fortaleza, no estado do
Ceara. A referida agéo discute supostos atos de improbidade administrativa, envolvendo financiamentos obtidos
perante o Banco do Nordeste do Brasil S.A. Foram apresentadas as contestagdes dos réus (STN e outros). Por
meio de decisao liminar, o juizo autorizou a quebra do sigilo bancério e telefénico dos réus, determinando, ainda,
o depdsito em juizo, pela STN, de R$ 6.000.000,00 (seis milhdes). Contra tal decisao foi interposto recurso cabi-
vel, parcialmente provido, para diminuir o valor a ser depositado para R$ 3.000.000,00 (trés milhdes). A questao
teve de ser discutida em sede de Recurso Especial proposto pela STN, a qual ja efetuou o depdsito do valor.
Destaca-se, ainda, que embora a decisdo liminar tenha previsto que se nao fosse feito o depésito do valor deter-
minado seria decretada a indisponibilidade dos bens dos réus, ante o depdsito efetuado, nao houve qualquer
repercussao para a STN e nem para os demais réus. Foi realizada a pericia contébil e atualmente os autos encon-
tram-se conclusos para prolagéo de decisdo. Processos de natureza fundiaria: Nossas Controladas figuram
como parte em 401 (quatrocentos e um) processos que versam sobre matéria fundidria. De uma maneira geral, os
processos de natureza fundidria envolvem discussdes acerca de pedidos de constituicao de serviddo administra-
tiva e desapropriagdes. Processos de natureza trabalhista: Nossas Controladas figuram como parte em cerca
de 65 (sessenta e cinco) processos judiciais trabalhistas. De uma maneira geral, o objeto destes processos refe-
re-se ao pagamento de horas extras. Os montantes relativos a créditos classificados com chances de perda pro-
vavel estdo devidamente provisionados no balanco da empresa. Processos de natureza ambiental: Nossas
Controladas nao figuram como parte nenhum processo judicial e apenas 01 (um) processo administrativo perante
o Ministério Publico que versa sobre matéria ambiental. O processo administrativo ambiental, que envolve os
danos ambientais decorrentes do desvio de uma linha de transmissao instalada pela Companhia no Estado do Rio
Grande do Sul e por danos ambientais causados pela construgao de linha de transmiss@o da ECTE, se encontra
em fase de encerramento uma vez que as partes envolvidas assinaram um Termo de Ajustamento de Conduta
(“TAC"), o qual esta pendente de homologagao. Devido a natureza dos processos ambientais e do valor da causa
nao necessariamente possuir relagdo com os pedidos, ndo temos como atribuir-lhes valor a titulo de contingéncia.
Processos na esfera administrativa de natureza regulatéria: Somos partes de 20 (vinte) processos sobre
matéria regulatéria (Aneel). 23. Instrumentos financeiros: A Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administragdo desses instrumentos é efetuada por
meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A
contratagdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protegao é feita por meio de uma andlise periédica da
exposicao ao risco que a administragcao pretende cobrir (cambio, taxa de juros e etc.) o qual é aprovado pelo
Conselho de Administragao. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condicdes con-
tratadas versus condicdes vigentes no mercado. Os valores de mercado dos instrumentos financeiros, ativos e
passivos tais como: caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras, mutuos, adiantamento para futuro
aumento de capital, impostos a recuperar, investimentos e empréstimos e financiamentos da Companhia e suas
controladas e controladas em conjunto, em 31 de dezembro de 2010, registrados em contas patrimoniais, ndo
apresentam valores de mercado significativamente diferentes dos reconhecidos nas demonstragdes contébeis,
considerando os critérios de mensuragao de cada um. Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos
financeiros da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto foram determinados por meio de infor-
magcdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes. Entretanto, consideravel julgamento
foi requerido na interpretagdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizagdo mais ade-
quada. Como consequéncia, as estimativas a seguir nao indicam, necessariamente, os montantes que poderao
ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito
material nos valores de realizagao estimados. De acordo com a Deliberagdo CVM n° 550, de 17 de outubro de
2008 e Instrugao CVM n°475 de 17 de dezembro de 2008, estamos divulgando informagdes qualitativas e quanti-
tativas sobre instrumentos financeiros derivativos, reconhecidos ou ndo como ativos ou passivos em nosso balan-
¢o patrimonial e também a andlise da sensibilidade de risco dos referidos instrumentos financeiros. As informa-
¢Oes requeridas aplicaveis a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto estdo a seguir apresenta-
das: a) Politica de utilizacdo de instrumentos financeiros: A Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto tém como politica a eliminagdo dos riscos de mercado, evitando assumir posi¢des expostas a flutuagdes
de valores de mercado e operando apenas instrumentos que permitam controles de riscos. Todos os contratos de
derivativos sdo com operacdes de Contratos a Termo de Moeda sem Liquidag&o Fisica (NDF), todas registradas
na CETIP. A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto nao efetuam aplicagdes de carater espe-
culativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operagdes estao
condizentes com as politicas e estratégias definidas pela administragdo da Companhia. b) Administracéo finan-
ceira de risco: O Conselho de Administragao tem responsabilidade geral pelo estabelecimento e supervisdo do
modelo de administrag@o de risco da Companhia. O Conselho de Administragao estabeleceu um Comité de
Finangas, Auditoria e Partes Relacionadas, que é responsavel pelo desenvolvimento e monitoramento das politi-
cas de administragao de risco e tem feito isto por meio da identificacdo das exposi¢des e correlagdes entre os dife-
rentes fatores de risco. As politicas de administragao de risco da Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto foram estabelecidas a fim de identificar e analisar riscos enfrentados pela Companhia e suas controladas
e controladas em conjunto, para estabelecer apropriados limites de riscos e monitorar controles e aderéncia aos
limites. As politicas sao revisadas regularmente para refletir mudangas nas condigdes de mercado e nas ativida-
des da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto. A Companhia e suas controladas e controladas
em conjunto possuem os seguintes riscos associados a utilizagdo de seus instrumentos financeiros: Risco de
mercado: E o risco de que mudangas de mercado, como mudangas nas taxas de cambio, nas taxas de juros e de
pregos irdo afetar as receitas da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto ou o valor de seus ins-
trumentos financeiros. Risco de taxas de cambio: Os resultados da Companhia e suas controladas e controladas
em conjunto sdo suscetiveis a variagdes cambiais significativas decorrentes das operagdes de financiamento e
empréstimos contratados em moeda estrangeira. A construc@o de nossos empreendimentos podem ser afetados
pela variagdo dos contratos de compra de materiais e equipamentos cujos precos sdo vinculados a moedas

estrangeiras. A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto utilizam instrumentos financeiros deri-
vativos para proteger ou reduzir os custos financeiros das operagoes de financiamentos e contratos de compras
vinculados a@ moedas estrangeiras. A contratagdo de operacdes de instrumentos financeiros derivativos de Swap
ou Contrato a Termo de Moedas sem Liquidagao Fisica (NDF), tem por objetivo minimizar riscos em operagoes de
empréstimos e financiamentos ou compra de materiais e equipamentos, cujos contratos possam sofrer as varia-
cOes de moedas estrangeiras. De acordo com suas politicas financeiras, a Companhia e suas controladas e con-
troladas em conjunto, ndo tém efetuado operagdes envolvendo instrumentos financeiros que tenham carater espe-
culativo. Risco de taxas de juros: Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto sofrerem ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e
passivos financeiros. Visando a mitigagéo desse tipo de risco, a Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto buscam diversificar a captag@o de recursos em termos de taxas prefixadas ou pés-fixadas e, em deter-
minadas circunstancias, podem ser controladas por operagdes de swap para travar o custo financeiro das opera-
coes. Risco de estrutura de capital: Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengéo de
lucros) e capital de terceiros que a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto fazem para financiar
suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizagdo do custo médio ponderado do capital, a
Companhia e suas controladas e controladas em conjunto monitoram permanentemente os niveis de endivida-
mento de acordo com os padrdes de mercado e o cumprimento de indices (covenants) previstos em contratos de
empréstimos, financiamento. Em determinadas circunstancias podem ser contratadas operagdes de swap para
evitar oscilagdes do custo financeiro das operagdes. Instrumentos financeiros derivativos: A Companhia e
suas controladas e controladas em conjunto tém por politica efetuar operagdes com instrumentos financeiros deri-
vativos com o objetivo de mitigar ou de eliminar riscos inerentes a sua operacao, conforme descrito no item ante-
rior. Em 31 de dezembro de 2010 somente a controlada Empresa de Transmissao de Energia do Mato Grosso
possuia Contratos a Termo de Moedas sem Liquidagao Fisica (NDF). A Administragédo da Companhia e suas con-
troladas e controladas em conjunto mantém monitoramento permanente sobre os instrumentos financeiros deriva-
tivos contratados por meio dos seus controles internos. c) Saldos de ativos e passivos consolidados relativos
a operacdes com derivativos:
Risco de cambio

Descricao Hedge Outros Total
Passivo
Contrato a Termo de Moedas (NDF) 570 - 570

d) Valores estimados de mercado: Os valores justos foram estimados na data das demonstragdes contébeis
baseados em “informacdes relevantes de mercado”. Mudangas nas premissas e alteragdes nas operagbes do
mercado financeiro podem afetar significativamente as estimativas apresentadas. Os métodos e premissas
adotados pela Companhia e suas controladas e controladas em conjunto para estimar a divulgacéo do valor justo
de seus derivativos em 30 de setembro estdo descritos abaixo: Contrato a Termo de Moeda sem Liquidagdo
Fisica (NDF): de variagdo cambial. Estimados com base na cotagao do ddlar norte-americano divulgado pelo
Banco Central do Brasil. Estes contratos ndo prevéem pagamentos intermedidrios antes da data de vencimento.
A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto ndo tém por objetivo liquidar estes contratos antes de
seu vencimento. A tabela a seguir apresenta os valores contébeis e os valores justos estimados dos derivativos
da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto em 31 de dezembro de 2010. Nesses mesmos
periodos os valores nominais em aberto expostos & variagdo da moeda norte-americana, bem como os
respectivos valores justos, estdo demonstrados a seguir:
Valor de referéncia

Descricao (nocional) Valor justo Efeito acumulado
Valor a Valor a
31/12/2010 31/12/2010 receber pagar
Contratos a “Termo de Moedas”
Posic&o passiva 4.754 4.184 = 570

Moeda estrangeira: US$
Cotagdo em 31.12.2010: R$ 1,6834
Os valores a pagar liquidos dos instrumentos financeiros derivativos demonstrados tém vencimentos em até 151
dias. €) Quadro demonstrativo da analise de sensibilidade - Efeito na variacdo do valor justo: Esse risco
decorre da possibilidade de perdas pela redugdo nas taxas de cdmbio que aumentem os saldos de passivos dos
contratos de Empréstimos e Financiamentos e Contratos de compra de materiais e equipamentos vinculados a
moeda estrangeira pactuada junto a Instituicdes Financeiras. As controladas que possuem contratos de compra
de materiais ou equipamentos vinculados a moeda estrangeira, possuem hedge de preco de moeda estrangeira
correspondentes a 100% de seus endividamentos em 31 de dezembro de 2010. As demais controladas que pos-
suem financiamentos de longo prazo vinculados a linhas de créditos em moeda estrangeira (cesta de moedas do
BNDES), nao possuem hedge para estas parcelas de financiamentos, face a representatividade do saldo em
moeda estrangeira ser inferior a 20% do total de seus endividamentos. Vide abaixo anélise de sensibilidade do
risco taxa de cambio, demonstrando os efeitos nos resultados de variagdo nos cenarios:
Quadro demonstrativo da anélise de sensibilidade - Risco da variagdo cambial

Cendrio

Risco provavel () Cenario Il Cendrio lll
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos usb
Cesta de moedas 10.102 41.675 73.248
Referéncia para passivos financeiros Apreciacdo da taxa em
Cesta de moedas (composta basicamente
da variagao do USD) 1,84 2,30 2,76

Quadro demonstrativo da andlise de sensibilidade - Risco de elevacdo dos encargos financeiros:
Consideramos que os saldos de nossos ativos financeiros (aplicagdes financeiras) ndo apresentam oscilagoes
que afetem significativamente nossos resultados financeiros. Apresentamos abaixo andlise de sensibilidade do
risco de elevagao dos encargos financeiros sobre nossos passivos financeiros (empréstimos e financiamentos),

demonstrando os efeitos nos resultados de variagao nos cendrios: Cenario

Operacéo Risco provavel () Cenario Il Cendrio lll

Passivos financeiros

Empréstimos e financiamentos TJLP 92.967 116.246 139.495
IGP-M 11.977 14.971 17.965
IPCA 235 294 353

CDI 35.038 43.798 52.577

Referéncia para passivos financeiros ~ Apreciacao da taxa em:

TJLP 6,00% 7,50% 9,00%

IGP-M 11,32% 14,15% 16,98%

IPCA 0,63% 0,79% 0,95%

CDI 10,64% 13,30% 15,96%

24. Seguros: As Companhias e suas controladas em conjunto mantém cobertura de seguros contra incéndio
sobre os bens do ativo imobilizado, em montante considerado suficiente pela administracdo para cobrir eventuais
riscos sobre seus ativos e/ou responsabilidades. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo
fazem parte do escopo de uma auditoria das demonstragoes contébeis, consequentemente nao foram examina-
das pelos nossos auditores independentes. 25. Beneficios a empregados: A Companhia e suas controladas e
controladas em conjunto oferecem aos seus empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de vida,
assisténcia médica, vale transporte, vales refei¢des e plano de previdéncia privada, que oferece planos de com-
plementagd@o de aposentadoria. O plano de aposentadoria é de contribuico definida, sendo utilizado o regime
financeiro de capitalizagdo no cdlculo atuarial das reservas. 26. Compromissos: Acordo de acionistas:
Conforme Acordo de Acionistas, datado de 23 de julho de 2001, a Empresa Amazonense de Transmissao de
Energia S.A. e a Empresa Paraense de Transmissdo de Energia S.A. se comprometiam a recomprar a totalidade
das 88.000.000 e 18.000.000 agdes preferenciais, respectivamente, de seu acionista Centrais Elétrica Brasileiras
S.A. - Eletrobréas no prazo maximo de 10 anos apds o 24° més do inicio da operagdo comercial da linha de trans-
miss&o. Atraves dos Intrumentos Particulares de Cess&o de Direitos e Obrigacdes entre a Empresa Amazonense
de Transmiss&o de Energia S.A., Empresa Paraense de Transmissao de Energia S.A., e Guarupart Participacdes
Ltda., incorporadora e sucessora da Companhia Técnica de Engenharia Elétrica, datados de 10 de abril de 2002
e 05 de dezembro de 2001, respectivamente, passou a obrigagdo de recompra das referidas agdes para os acio-
nistas. A partir de 26 de setembro de 2007, o compromisso de recompra das a¢oes da Eletrobras, passou a ser
da Cime Administragao e Participacdes S.A., uma vez que a Guarupart Participagdes Ltda. transferiu suas partici-
pacdes aciondrias na Empresa Amazonense de Transmissao de Energia S.A. e na Empresa Paraense de
Transmissao de Energia S.A. para a Cime Administracao e Participacdes S.A., mediante aumento de capital con-
forme Ata de Assembleia Geral Extraordindria realizada naquela data. Até 31 de dezembro de 2010 ja foram
recompradas pela Companhia 224.979.243 a¢bes da Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A. no
montante de R$ 33.110 e a totalidade das agdes da Empresa Paraense de Transmissao de Energia S.A. corres-
pondente a 9.001.846 a¢des no montante de R$ 8.453. Essas transagdes sao reconhecidas nas demonstragoes
contabeis a medida que s&o efetivadas. Contrato de compra e venda de acdes com condicéo suspensiva:
A Alupar e a Guarupart Participagdes Ltda. firmaram, em 28 de dezembro de 2007, um contrato de compra e
venda de agdes com condigdes suspensivas que se baseia nos seguintes aspectos: ® A Guarupart Participagdes
Ltda. (vendedora) é detentora de 6.324.000 agdes ordinarias integralizadas, representando 51,0% do capital
social da Transchile Charrua Transmisién S.A., sociedade valida e existente de acordo com as leis da Republica
do Chile; * A vendedora ainda fara novos aportes na Transchile até que a linha de transmissao entre em operacéo
e, por sua vez, integralizara novas acdes, que englobaréo e farao parte do referido contrato de compra e venda;
* A vendedora deseja vender as agdes para a Alupar (compradora), tdo logo a Transchile entre em operagao
comercial, de acordo com os termos e condi¢oes estabelecidas no contrato; ¢ A transferéncia de agoes esté con-
dicionada a aprovagdo do agente regulador da Transchile, qual seja, a Superintendéncia de Eletricidad y
Combustibles (SEC) bem como de qualquer outro érgdo com a competéncia na matéria e dos agentes financiado-
res do empreendimento; e « O preco de compra das a¢des detidas pela vendedora, a ser pago pela Alupar, sera
o correspondente ao total do valor em Reais aportado como capital, corrigido pelo IGP-M/FGV pro rata die, desde
a data de cada aporte, até a data do efetivo pagamento. Opcdes de compra e venda de acdes preferenciais
das empresas ljui Energia S.A. e Foz do Rio Claro Energia S.A.: Em 05 de setembro de 2008, a Companhia
celebrou com o Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (“FI-FGTS”), um Acordo de
Acionistas e Instrumentos de Opgoes de Compra e Venda de AgBes, os quais prevéem o ingresso do FI-FGTS
como acionista das empresas Foz do Rio Claro Energia S.A. e ljui Energia S.A. Com a formalizag@o do processo
o Fundo passou a deter 49,99% do capital social total de cada empresa. O ingresso do FI-FGTS foi formalizado
mediante realizacdo de AGE da ljui Energia S.A. e da Foz do Rio Claro Energia S.A., em 09 de dezembro de 2008
e 23 de janeiro de 2009, respectivamente. Opcdes de compra e venda de acdes preferenciais das empresas
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. e Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A.: Em 02 de outubro de
2008, a Companhia celebrou com o Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico (“FI-
FGTS”), um Acordo de Acionistas e Instrumentos de Opgdes de Compra e Venda de Agdes, os quais prevéem o
ingresso do FI-FGTS como acionista nas empresas Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. e Usina Paulista
Queluz de Energia S.A. Com a formalizag&o do processo o Fundo passou a deter 49,99% do capital social total de
cada empresa. O ingresso do FI-FGTS foi formalizado mediante realizagdo de AGE das empresas em 16 de
dezembro de 2008. Contrato de Compra e Venda de A¢des de emissédo da ECTE - Empresa Catarinense de
Transmissao de Energia S.A.: Em 10 de novembro de 2009, a Alupar Investimento S.A. (compradora), a MDU
Sul Transmissao de Energia Ltda. (vendedora) e a CENTENNIAL ENERGY HOLDINGS INC (garantidora), firma-
ram um contrato de compra e venda de agdes, cujo objeto é a aquisicao pela Alupar de 4.213.710 (quatro milhdes,
duzentas e treze mil, setecentas e dez) agdes ordindrias da ECTE (“Agdes”), em quatro porgdes distintas, sendo:
a primeira de 1.053.429 (um milh&o, cinquenta e trés mil, quatrocentas e vinte e nove) agdes ordindrias e nomina-
tivas de emissao da ECTE (“Lote-s de Agdes”) e as demais de 1.053.427 (um milh&o, cinquenta e trés mil, quatro-
centas e vinte e sete) agdes ordinarias. Os Lotes de Agdes deverdo ser transferidos pela Vendedora para a
Compradora mediante o pagamento do Preco de Compra, que devera ocorrer em quatro parcelas anuais, sendo
a primeira parcela devida somente ap6s 12 meses da Data de Fechamento e as trés seguintes em parcelas a
serem pagas sucessivamente a cada 12 meses juntamente com a transferéncia do respectivo Lote de Agdes, tudo
conforme definido no Contrato; Referido contrato foi aprovado pelo BNDES em 29 de junho de 2010, Bancos
Financiadores em 02 de junho de 2010 e pela ANEEL em 25 de maio de 2010. 27. Eventos subsequentes: Em
13 de janeiro de 2011 foi realizado pela Controlada Alusa Engenharia S.A. o Instrumento particular de escritura da
primeira emissao de debéntures simples, nao conversiveis em agdes, da espécie com garantia flutuante e com
garantias adicionais reais e fidejussoria, em séria Unica, para distribuicao publica, com esforgos restritos de colo-
cacéo pela Companhia. A Escritura foi firmada com base nas Assembléias Gerais Extraordindrias de Acionistas
da Companhia realizadas em 22 de dezembro de 2010 e em 7 de janeiro de 2011, nas quais foram deliberadas as
condigdes da emissao (‘“AGE” e “AGE de Retificagao”, respectivamente), conforme disposto no artigo 59 da Lei n°®
6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada “Lei das Sociedades por Agoes”). Foram emitidas 300
debéntures, em série Unica, com valor unitario de R$ 1 milhdo, perfazendo o montante total de R$ 300 milhdes. As
Debéntures possuem os seguintes termos e condi¢des: Prazo e vencimento: As Debéntures terdo prazo de
vigéncia de 5 (cinco) anos contados da data de emissdo com vencimento em 10 de janeiro de 2016.
Remuneracéo: As debéntures fardo jus a remuneragé@o equivalente a 123% da variagdo acumulada das taxas
médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo (“Taxas DI"), expressas de forma
percentual ao ano, base 252 dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP. A remuneragao sera calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos desde a data da efetiva subscri¢do e
integralizacéo das debéntures, incidentes sobre o valor nominal unitario das debéntures, devendo ser paga ao
final de cada periodo de capitalizagéo, até a data de vencimento. Pagamento da remuneracéo: A remuneracao
sera paga aos debenturistas em periodicidade semestral, contada da data de emissao, ou seja, nos dias 10 de
janeiro e 10 de julho de cada ano, sendo que o primeiro pagamento ocorrerd em 10 de julho de 2011 e o Ultimo
pagamento ocorrerd na data de vencimento. Amortizacao: O valor nominal unitario das debéntures serd amorti-
zado em 9 (nove) parcelas semestrais, iguais e consecutivas a partir do 12° (décimo segundo) més a contar da
data de emissao, inclusive, iniciando-se, portanto, em 10 de janeiro de 2012. Constituicdo de Garantia: As
debéntures e as obrigagdes assumidas pela Alusa Engenharia S.A. no ambito da oferta estao garantidos por meio
de: (i) cessao fiduciaria dos direitos creditdrios; (ii) cessao fiduciaria dos créditos bancérios; (iii) cesséo fiducidria
dos novos direitos creditérios; e (iv) fianca prestada pela controlada Guarupart Participagoes Ltda.
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A Diretoria e Acionistas da CIME Administragéo e Participacdes S.A. Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas da CIME Admini: e Particip
S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracbes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da
administragdo sobre as demonstragoes contdbeis: A administracdo da Companhia é responsavel pela
elaboracdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis individuais de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e das demonstracdes contdbeis consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessdrios para permitir a elaboracdo dessas demonstracdes contdbeis livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas
com base em nossa auditoria, que é conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstragdes contdbeis estdo livres de
distor¢@o relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgages apresentados nas demonstragdes contébeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgéo relevante nas
demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes contdbeis da Companhia, para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas
circunstancias, mas nédo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacdo das praticas contdbeis utilizadas e a

razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragcdo, bem como a avaliagdo da apresentagao das
demonstracdes contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido sobre as demonstragoes contédbeis individuais: Em
nossa opiniao, as demonstragdes contabeis individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da CIME Administragao e Participagdes S.A. em 31 de
dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Opinido sobre as demonstragoes contabeis
consolidadas: Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da CIME
Administragdo e Participacdes S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho consolidado de suas
operagdes e o0s seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Enfase: Conforme descrito na nota explicativa n° 2, as demonstragoes
contabeis individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da CIME
Administracdo e Participagdes S.A., essas préticas diferem da IFRS, aplicavel as demonstragoes contébeis
separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligada e controlada em
conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

As demonstragdes contdbeis da empresa controlada Guarupart Participacdes Ltda., em 31 de dezembro de
2010, utilizadas para fins de ajustes de equivaléncia patrimonial e consolidagéo, foram auditadas por nés, cujo
parecer, datado de 27 de abril de 2011, foi emitido sem qualificagdo e com paragrafo de énfase quanto a: a)
mesma énfase apresentada no pardgrafo, imediatamente, acima; b) existéncia de paragrafo de ressalva sobre as
demonstragdes contdbeis da controlada indireta (“Controlada Indireta”) Alusa Engenharia S.A. (anteriormente
denominada Alusa Engenharia Ltda.), em 31 de dezembro de 2010, utilizadas para fins de ajustes de equivaléncia
patrimonial e consolidagao, mencionando que foram auditadas por outros auditores independentes, cujo parecer,
datado de 18 de fevereiro de 2011, continha parédgrafo de ressalva quanto a existéncia de contas a receber de

longo prazo junto & parte relacionada Transchile Charrtia Transmision S.A. no montante de R$19.348 mil, do qual
néo foi possivel obter a confirmagao junto a parte devedora; c) paragrafo de énfase sobre a existéncia, entre a
controlada indireta e suas controladas, em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 01 de janeiro de 2009, de saldos a
receber com partes relacionadas no montante de R$199.259 mil, R$185.851 mil e R$68.929 mil (no ativo
circulante e ndo circulante) respectivamente, e saldos a pagar no montante de R$11.770 mil, R$3.805 mil e
R$1.402 (passivo ndo circulante), respectivamente. A realizagdo desses valores depende da conclusdo dos
estudos efetuados pela Administragdo da controlada indireta junto as demais empresas do Grupo.
A Administragdo nao espera incorrer em perdas com relacdo a realizagdo desses ativos e por essa razdo nao
registrou nenhuma provisao para perdas sobre esses saldos; d) pardgrafo de énfase mencionando que as
demonstracoes contabeis da empresa controlada indireta Alupar Investimentos S.A., em 31 de dezembro de 2010,
utilizadas para fins de ajustes de equivaléncia patrimonial e consolidagao, foram auditadas por outros auditores
independentes, cujo parecer, datado de 29 de margo de 2011, foi emitido com paragrafo de énfase quanto ao
mesmo assunto do 1° paragrafo apresentado acima. Outros assuntos: Auditoria dos valores correspondentes
ao exercicio anterior: Como parte de nossa auditoria das demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2010, revisamos também os ajustes descritos na nota explicativa n° 4 que foram feitos para
alterar os balangos de abertura em 01 de janeiro de 2009. Concluimos que os ajustes sdo apropriados e foram
corretamente realizados. Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009,
apresentados para fins de comparacdo, foram anteriormente auditados por nds, emitimos relatério sem
qualificagdo em 18 de maio de 2010.
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