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CNPJ/MF n° 12.117.536/0001-70

# & BRAZIL HOLDING EXPANSAO PARTICIPACOES LTDA

| RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

A SGBH Expansao Participagoes Ltda. ("SGBH-E" ou "Sociedade")
apresenta o Relatério da Administragdo e as Demonstragdes Financeiras
consolidada, com os Relatérios dos Auditores Independentes referente
ao exercicio de 2014 referente as empresas do Grupo:

1) Estrutura Societaria

A SGBH-E foi constituida em 21/06/2010 e esta estabelecida no Rio de
Janeiro. Em 15/12/2010 a Sociedade adquiriu o controle acionario da
Expansion Transmissao de Energia Elétrica S.A.("ETEE").

A Sociedade é controlada pela State Grid Brazil Holding S.A. (SGBH), esta

que é subsidiaria da State Grid Corporate of China (SGCC), localizada em
Pequim, na Republica Popular da China.
Em 31 de dezembro de 2014 o capital social subscrito em moeda corrente
nacional da Sociedade é de R$ 621.050.000, dividido em 621.050.000
quotas idénticas de R$ 1,00 (um real) cada uma. A composigéo do capital
social subscrito da Sociedade é como se segue:

Quotas
State Grid Brazil Holding S.A 99%

International Grid Holdings Limited 1%

2) Agradecimentos

Registramos nossos agradecimentos aos membros da Diretoria e
Conselho de Administragdo pelo apoio prestado no debate e
encaminhamento das questées de maior interesse da sociedade. Nossos
especiais reconhecimentos a dedicagdo e empenho do quadro funcional.
Também queremos deixar consignados nossos agradecimentos aos,
prestadores de servigos, usuarios, entidades financeiras, seguradoras,
demais agentes do Setor Elétrico e a todos que direta ou indiretamente,
colaboraram para o éxito das atividades da Sociedade e para o
cumprimento da nossa missao de concessionaria.

Rio de Janeiro, 31 de margo de 2015.

A Administragao
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Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em reais)

STATE GRID ,
BRAZIL HOLDING EXPANSAO PARTICIPACOES LTDA
CNPJ/MF n° 12.117.536/0001-70

Nota 2014 2013
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 44.376.450 39.173.214
Dividendos a receber 8 30.829.188 28.062.693
Impostos a recuperar 473.774 790.219
75.679.412 68.026.126
Ativo nao circulante
Investimentos 6 621.700.276 618.901.624

621.700.276 618.901.624

Total do ativo

697.379.688 686.927.750

Nota 2014 2013
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores terceiros 22.606 42.492
Fornecedores partes
relacionadas 8 7.669 7.709
Tributos e contribuigdes sociais 724.236 821.364
Dividendos propostos 7 15.571.551 _ 13.748.858
16.326.062  14.620.423
Patriménio liquido
Capital social 621.000.000 621.000.000
Reserva legal 13.341.426  10.063.206
Reserva de lucros 46.712.200 _ 41.244.121
7 681.053.626 _672.307.327
Total do passivo 697.379.688 686.927.750

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracoes das mutacoes do Patriménio Liquido

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em reais)

Reserva de lucros

Capital social Capital social Retengao Lucros
subscrito a integralizar Legal de lucros acumulados Total

Saldo em 31 de dezembro de 2012 621.050.000 (50.000) 7.168.709 6.537.902 28.074.820 662.781.431
Lucro liquido do exercicio - - - - 57.889.930 57.889.930
Dividendos intermediarios pagos - - - (6.540.356) (28.074.820) (34.615.177)
Constituicao de reserva legal - - 2.894.497 - (2.894.497) -
Destinagao de lucros acumulados

para a reserva de lucro - - - 41.246.575 (41.246.575) -
Dividendos propostos - - - - (13.748.858) (13.748.858)

Saldo em 31 de dezembro de 2013 621.050.000 (50.000) 10.063.206 41.244.121 - 672.307.327
Lucro liquido do exercicio 65.564.426 65.564.426
Dividendos intermediarios pagos (41.246.575) (41.246.575)
Constituicao de reserva legal 3.278.220 (3.278.220) -
Destinagéo de lucros acumulados

para a reserva de lucro 46.714.654 (46.714.654) -
Dividendos propostos (15.571.552) (15.571.552)
Integralizagéo de capital (50.000) 50.000

Saldo em 31 de dezembro de 2014 621.000.000 13.341.426 46.712.200 - 681.053.626

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em reais)

1. Informagdes gerais

A SGBH Expanséo Participagdes Ltda. ("SGBH-E" ou "Sociedade"), com
sede a Av. Presidente Vargas, 955, sala 1501, Centro, Rio de Janeiro, foi
constituida em 21 de junho de 2010 tendo como principal objetivo a
participagao societaria em outras sociedades. A Sociedade possui
controle acionario da Expansion Transmissdo de Energia Elétrica S.A.
("ETEE" ou "Companhia) - veja nota explicativa 6.

A Sociedade é controlada pela State Grid Brazil Holding S.A. (SGBH), esta
que é subsidiaria da State Grid Corporate of China (SGCC), localizada em
Pequim, na Republica Popular da China.

2. Base de preparagao e apresentagao

As demonstragdes financeiras da Sociedade foram elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as
disposigdes da Lei das Sociedades por Agdes e normas e procedimentos
contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo
histérico como base de valor e apresentam arredondamentos em algumas
apresentagdes. A liquidacdo das transagdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores divergentes dos apresentados nas
demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa.

As demonstragdes financeiras apresentam informag¢des comparativas em
relagdo ao periodo anterior e foram autorizadas pela Administracdo em 31
de margo de 2015. No exercicio de 2014 algumas reclassificagbes néo
materiais foram efetuadas para melhor apresentagéo das demonstragées
financeiras.

2.1 Estimativas e premissas

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas
bases de avaliagéo utilizadas em estimativas contabeis. As estimativas
contabeis envolvidas na preparagéo das demonstragdes financeiras foram
baseadas no julgamento da Administracdo da Sociedade para
determinacédo do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes
financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem a avaliagao dos ativos financeiros pelo método de ajuste a valor
presente, andlise do risco de crédito para determinagéo da provisdo para
devedores duvidosos, assim como da anadlise dos demais riscos para
determinacdo de outras provisdes, inclusive para contingéncias. A
Sociedade revisa suas estimativas pelo menos anualmente.

2.2 Conversao de saldos em moeda estrangeira

A moeda funcional da Sociedade é o Real, mesma moeda de preparagao e
apresentacdo das demonstracdes financeiras. Os ativos e passivos
monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a
moeda funcional usando-se a taxa de cambio vigente na data dos
respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da
atualizagao desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cAmbio
vigente na data da transagdo e os encerramentos dos exercicios s&o
reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.

2.3 Classificagao circulante versus nao circulante

A Sociedade apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base
na classificagao circulante e ndo circulante. Um ativo é classificado no
circulante quando: se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou
consumi-lo no ciclo operacional normal, for mantido principalmente para
negociagao, se espera realiza-lo dentro de 12 meses apos o periodo de
divulgacao ou se representar caixa ou equivalentes de caixa, a menos que
haja restricdes quando a sua troca, ou seja, utilizado para liquidar um
passivo por, pelo menos, 12 meses apds o periodo de divulgacao.

Um passivo é classificado no circulante quando se espera liquida-lo no
ciclo operacional normal, for mantido principalmente para negociacgéo, se
espera realiza-lo dentro de 12 meses ap6s o periodo de divulgagéo ou nao
ha direito incondicional para diferir a liquidagdo do passivo por, pelo
menos, 12 meses apds o periodo de divulgagdo. Os demais ativos e
passivos sao classificados no néo circulante.

2.4 Mensuragao do valor justo

A Sociedade mensura instrumentos financeiros a valor justo em cada data
de fechamento do balango patrimonial. As correspondentes divulgagdes a
valor justo de instrumentos financeiros e ativos nao financeiros séo
apresentadas nas respectivas notas.

Valor justo é o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou pago
pela transferéncia de um passivo em uma transagéo nao forcada entre
participantes do mercado na data de mensuragéo. A mensuracao do valor
justo é baseada na presuncgéo de que a transacgéao para vender o ativo ou
transferir o passivo ocorrera no mercado principal para o ativo ou passivo
ou na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para
o ativo ou o passivo.

A Sociedade utiliza técnicas de avaliagdo adequadas nas circunstancias e
para as quais haja dados suficientes para mensuragéo do valor justo,
maximizando o uso de informacdes disponiveis pertinentes e minimizando
o uso de informagdes nao disponiveis.

Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo seja mensurado ou
divulgado nas demonstracdes financeiras sdo categorizados dentro da
hierarquia definida pelo CPC 46, as quais:

Nivel 1: Precos de mercado cotados (n&o ajustados) em mercados ativos
para ativos ou passivos idénticos;

Nivel 2: Técnicas de avaliagdo para as quais a informagao de nivel mais
baixo e significativa para mensuragédo do valor justo seja direta ou
indiretamente observavel;

Nivel 3: Técnicas de avaliagdo para as quais a informacao de nivel mais
baixo e significativa para mensuragéo do valor justo ndo esteja disponivel.
2.5 Base para consolidagao

A Sociedade possui participagdo de 100% na ETEE e detém o controle das
atividades dessa Companhia, porém a Sociedade esta dispensada da
apresentagdo de demonstragdes financeiras consolidadas, visto que
atende a todos os requisitos do item 4(a) do CPC 36(R3) Demonstracdes
Consolidadas:

a) A controladora é ela propria uma controlada integral de outra
Sociedade, a qual, em conjunto com os demais acionistas ndo fazem
objegdo quanto a ndo apresentacdo das demonstragbes consolidadas
pela controladora.

b) Seus instrumentos de divida ou patrimoniais ndo sdo negociados
publicamente.

c) A Sociedade néo possui arquivamento e processo de arquivamento em

andamento de suas demonstragdes financeiras junto a uma Comisséo de
Valores Mobiliarios ("CVM") ou outro 6rgdo regulador, visando a
distribuicao publica de qualquer tipo ou classe de instrumento no mercado
de capitais.

d) A controladora final, a SGBH, disponibiliza ao publico suas
demonstragdes consolidadas em conformidade com os Pronunciamentos
do CPC 36.

3. Resumo das principais praticas contabeis

3.1. Caixa e equivalentes de caixa

Os caixas e equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento
ou outros fins. A Sociedade considera equivalentes de caixa as aplicagdes
financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por
conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses ou menos, a
contar da data de contratagéo.

3.2 . Provisao para redugao ao valor recuperavel ("impairment")

A Administragéo da Sociedade revisa anualmente o valor contabil liquido
dos ativos ndo financeiros e financeiros com o objetivo de avaliar eventos
ou mudangas nas circunstancias econdmicas ou operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor
recuperavel. Quando tais evidéncias séo identificadas, e o valor contabil
liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para perda
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel e as respectivas
provisdes sao apresentadas nas notas explicativas. A Administragéo nao
identificou premissas para impairment no exercicio de 2014.

3.3 . Impostos

Impostos sobre servigos prestados

As receitas sdo reconhecidas liquidas dos impostos sobre servigos
prestados.

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

A tributagéo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicao
social. O imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel na
aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que
excederem R$240.000,00 no periodo de 12 meses, enquanto que
contribuigao social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel
reconhecido pelo regime de competéncia, portanto as inclusdes ao lucro
contabil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de
receitas, temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuragao do
lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.
3.4 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados
monetariamente e, portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo é
calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relagédo as
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto. Para fins de registro e
determinacao de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando
em consideragao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita,
e em certos casos implicita dos respectivos ativos e passivos. Com base
nas anadlises efetuadas e na melhor estimativa da Administracéo,
concluiu-se que o ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios
circulantes é irrelevante em relacdo as demonstragbes financeiras
tomadas em conjunto e, dessa forma, nenhum ajuste foi realizado.

3.5 Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus
beneficios econdmicos futuros serdo gerados em favor da Sociedade e
seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Sociedade possui uma
obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento passado,
sendo provavel que um recurso econdémico seja requerido para liquida-lo.
As provisdes séo registradas tendo como base as melhores estimativas do
risco envolvido.

3.6 Apuragao do resultado

O resultado das operagbes é apurado em conformidade com o regime
contabil de competéncia.

3.7 Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em
que a Sociedade se torna parte das disposicdes contratuais dos
instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, s&o inicialmente
registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transagdo que
sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Sua
mensuragao subsequente ocorre a cada data de balango de acordo com
as regras estabelecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e
passivos financeiros.

Ativos financeiros néo derivativos

O principal ativo financeiro reconhecido pela Sociedade é caixa e
equivalentes de caixa, que é classificado como empréstimos e recebiveis,
pois representam ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos
fixos ou determinaveis, porém nao cotados em mercado ativo. O saldo de
caixa e equivalentes de caixa sdo mensurados pelo valor justo e os demais
ativos financeiros, apds reconhecimento inicial sdo mensurados pelo
custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros.

Passivos financeiros néo derivativos

Os principais passivos financeiros reconhecidos séo: fornecedores e partes
relacionadas. Estes passivos financeiros ndo sdo usualmente negociados
antes do vencimento. Apés reconhecimento inicial, os passivos financeiros
sé@o medidos pelo custo amortizado através do método de juros efetivos. O
saldo de fornecedores de bens e servicos necessarios as operagbes da
Sociedade, cujos valores sdo conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdbes monetarias
e/ou cambiais incorridos até a data dos balangos. Estes saldos também sao
classificados como passivo financeiro reconhecido pelo custo amortizado.
Desreconhecimento (baixa) dos ativos e passivos financeiros

Um ativo financeiro € baixado quando os direitos de receber fluxos de
caixa do ativo expirarem e/ou quando a Sociedade transferiu os seus
direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigagéo de
pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por forgca de um acordo de "repasse”; e (a) a
Sociedade transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, ou (b) a Sociedade nao transferiu nem reteve substancialmente

Demonstracoes dos Resultados
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em reais)

Nota 2014 2013
Despesas operacionais (196.563)  (193.029)
Outras despesas operacionais (196.563)  (193.029)
Prejuizo antes do resultado financeiro (196.563) _ (193.029)
Resultado financeiro 9 6.061.891 _ 2.830.215
Receitas financeiras 6.063.188 2.865.594
Despesas financeiras (1.297) (35.379)
Resultado da equivaléncia
patrimonial 6 61.658.376 56.125.387
Lucro antes dos impostos 67.523.704 58.762.573
Imposto de renda e contribuigéo
social 10 (1.959.278) (872.643)
Lucro liquido do exercicio 65.564.426 _57.889.930

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracoes dos Fluxo de Caixa
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em reais)

2014 2013
67.523.704 58.762.573

Lucro do exercicio antes dos impostos
Ajustes:
Equivaléncia patrimonial
(Aumento) reducéo nos ativos

(61.690.534) (56.125.387)

Impostos a recuperar 316.446 (790.102)
Aumento (redugéo) nos passivos
Fornecedores (19.928) 29.275
Tributos e contribui¢cdes sociais (1.518.564) 651.793
Impostos pagos (5637.842) (872.643)
Fluxo de caixa gerado pelas atividades
operacionais 4.073.282 1.655.509

Dividendos intermediarios recebidos 56.125.387 _71.831.370
Dividendos recebidos
Fluxo de caixa gerado pelas atividades
de investimento
Dividendos pagos
Fluxo de caixa consumido pelas
atividades de financiamento
Variagao do saldo de caixa e
equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio
do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do
exercicio 44.376.450 _ 39.173.214

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

emonstracoes dos Resultados Abrangentes
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em reais)

2014 2013
65.564.426 57.889.930

56.125.387 _71.831.370
(54.995.433) (69.180.000)

(54.995.433) (69.180.000)

5.203.236 _ 4.306.879

39.173.214 _ 34.866.335

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes - -
Total de resultados abrangentes 65.564.426 _ 57.889.930

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle
sobre o ativo.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagdo for revogada,
cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for
substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente
alterados, essa substituicdo ou alteragéo é tratada como baixa do passivo
original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos
correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstragdo do
resultado.

Ativos e passivos financeiros derivativos

A Sociedade ndo mantém ativos ou passivos financeiros derivativos e nao
identificou contratos com caracteristicas de derivativos embutidos
separaveis.

4. Novos pronunciamentos técnicos e interpretagoes

4.1. Pronunciamentos que entraram em vigor em 2014

Entidades de investimentos (alteracoes ao CPC 36 (R3), CPC 45e CPC
35 (R2)) - Essas alteragdes contemplam uma excegdo a exigéncia de
consolidacéo para que entidades atendam a definicdo de uma entidade de
investimento de acordo com o CPC 36 (R3) - Demonstragbes
Consolidadas. Essas alteragbes nao tém impacto sobre a Sociedade.
Compensacdo de ativos financeiros e passivos financeiros -
alteragoes ao CPC 39 - Essas alteragdes esclarecem o significado de
"atualmente goza de direito legalmente exequivel de compensacéo" e dos
critérios para mecanismos de liquidagdo nao simultanea de camaras de
compensacao, sendo aplicadas retrospectivamente. Essas alteragbes ndao
tém impacto sobre a Sociedade.

Renovacao de derivativos e continuacao da contabilizagao de hedge -
alteragoes ao CPC 38 - Essas alteragdes contemplam a desobrigagdo de
contabilizar hedges descontinuados quando a novagédo de um derivativo
designado como instrumento de hedge atender a determinados critérios e
a aplicagao retrospectiva for exigida. Essas alteragbes ndo tém impacto
sobre a Sociedade.

ICPC 19 / IFRIC 21 - Tributos - A ICPC 19 esclarece que uma entidade
reconhece os tributos de um passivo quando ocorre a atividade que da
origem ao pagamento, conforme previsto na legislagdo pertinente. A
aplicagao retrospectiva é exigida pela IFRIC 21 e ndo tem impacto sobre a
Sociedade, uma vez que este aplicou os principios de reconhecimento de
acordo com o CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, alinhados com as exigéncias da IFRIC 21 em exercicios
anteriores. Essas alteragdes ndo tém impacto sobre a Sociedade.
Melhorias anuais - ciclo 2010-2012 - O IASB emitiu sete alteragbes a seis
normas, incluindo uma alteragéo a IFRS 13 - Mensuracao a Valor Justo. A
alteragdo a IFRS 13 entra em vigor imediatamente e, dessa forma, para
periodos iniciados em 1° de janeiro de 2014, esclarecendo, na Base de
Conclusdes, que as contas a receber e contas a pagar a curto prazo sem
taxas de juros declaradas podem ser mensuradas a valores faturados
quando o efeito do desconto for insignificante. Essa alteragdo a IFRS 13
nado tem impacto sobre a Sociedade.

Melhorias anuais - ciclo 2011-2013 - O |IASB emitiu sete alteragbes a
quatro normas, incluindo uma alteragéo a IFRS 1 - Adocgao Inicial das
Normas Internacionais para Elaboracdo de Relatérios Financeiros. Essa
alteragdo a IFRS 1 ndo causa impacto sobre a Sociedade, uma vez que
suas demonstragdes financeiras sdo preparadas com base em IFRS em
vigéncia.

4.2. Pronunciamentos emitidos que nao estdo em vigor em 31 de
dezembro de 2014

Existem pronunciamentos e interpretagdes que foram emitidos pelo IASB,
mas que nao estavam em vigor até a data de emissédo das demonstragbes
financeiras. A Sociedade esta avaliando os possiveis impactos e pretende
adotar esses pronunciamentos quando entrarem em vigéncia, se
aplicaveis.

Os pronunciamentos a serem analisados sdo: IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros, IFRS 14 - Contas Regulatérias Diferidas, Alteragdes na IAS
19 - Planos de Beneficios Definidos: Contribuicbes por parte do
Empregado, Melhorias anuais - Ciclo 2010-2012, IFRS 2 - Pagamento
Baseado em Agbes, IFRS 3 - Combinagdo de Negdcios, IFRS 8 -
Segmentos Operacionais, IAS 16 - Ativo Imobilizado e IAS 38 - Ativo
Intangivel, IAS 24 - Divulgacdes de Partes Relacionadas, Melhorias
Anuais - Ciclo 2011-2013, IFRS 3 - Combinagéo de Negécios, IFRS 13 -
Mensuracgéo do Valor Justo, IAS 40 - Propriedade para Investimento, IFRS
15 - Receitas de Contratos com Clientes, Alteragdes a IFRS 11 Acordos
Conjuntos: Contabilizacdo de Aquisicbes de Partes Societarias,
Alteragbes a IAS 16 e a IAS 38 - Esclarecimento de Métodos Aceitaveis de
Depreciacdo e Amortizagéo, Alteragdes a IAS 16 e a IAS 41 - Agricultura:
Plantas Frutiferas e Alteracbes a IAS 27 - Método de Equivaléncia
Patrimonial em Demonstragdes Financeiras Separadas.

5. Caixa e equivalentes de caixa 2014 2013
Bancos 37.845 8.032
Aplicagdes financeiras 44.338.605 39.165.182

44.376.450 39.173.214

A Sociedade estruturou as suas aplicagdes financeiras por meio da
participagdo em CDBs e Fundos de Investimento que buscam alcangar
seu objetivo por meio da aplicagéo de seus recursos preponderantemente
em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento da classe Referenciado. Tanto os CDBs como
os fundos podem ter suas cotas resgatadas a qualquer tempo, com
possibilidade de pronta conversdo sem qualquer desagio para a
Sociedade em um montante conhecido de caixa, e oferecem uma
remuneracao atrelada a taxa CDI.
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6. Investimentos

Em 15 de dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu o controle
acionarioda ETEE porum valortotal de R$618.918.000. AETEE é
uma Companhia privada, de capital fechado que tem por objeto
social a exploragdo de concessdes de servigos publicos de
transmissdo, prestados mediante implantagcdo, operacdo e

BRAZIL HOLDING EXPANSAO PARTICIPACOES LTDA

manutencédo de instalagdes de transmissao e demais servigos
complementares necessarios a transmisséo de energia elétrica,
sendo tais atividades regulamentadas pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica ("TANEEL"), vinculada ao Ministério de Minas e
Energia ("MME").

a) Informacdes financeiras sobre a controlada - ETEE

Patrimoénio Receita Resultado

% Participacao Ativo Passivo liguido liguida do exercicio

2014 100 494.518.929 260.780.248 233.738.681 130.250.422 61.658.376

2013 100 522.749.744 291.777.557 230.972.187 130.457.495 56.125.387
b) Movimentacéo dos investimentos

Equivaléncia
Em 31/12/2013 patrimonial Dividendos Em 31/12/2014
ETEE 618.901.624 61.690.534 (58.891.882) 621.700.276

7. Patrimonio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o capital social subscrito e
integralizado da Sociedade era de R$ 621.000.000, dividido em
621.000.000 de quotas com valor de R$1 cada. A composigédo do capital
social subscrito da Sociedade é como se segue:

2014 e 2013

SGBH 99,99%
International Grid Holdings Limited 0.01%
100%

b) Reserva legal
A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do

exercicio, observando-se os limites previstos pela Lei das Sociedades por
Acoes.

c) Dividendos

Considerando que o Contrato Social da Sociedade é omisso em relagédo
aos dividendos a serem distribuidos, a Administragéo efetuou o calculo
dos dividendos propostos para o exercicio em 25% tendo como base o
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes.

2014 2013
Lucro liquido do exercicio 65.564.426 57.889.930
Reserva legal (5%) (3.278.221) _ (2.894.496)
Base de calculo para os dividendos 62.286.205 _54.995.434
Dividendo minimo obrigatério (25%) 15.571.551 _ 13.748.858

Em 02 de setembro de 2013, a Administragdo pagou o montante de R$
34.615.176 de dividendos intermediarios referente a reserva de lucros. Em
2014 A Administragdo pagou dividendos intermediarios no montante de R$
41.246.575 referentes a reservas de lucro.

8. Partes relacionadas

Os principais saldos com partes relacionadas apresentados em 31 de
dezembro de 2014 e 2013 na Sociedade decorrem de transagdes junto a
Controladora e empresas do Grupo, os quais sdo efetuados em condigbes
usuais de mercado, 0s quais:

8.1 - Ativo 2014 2013
Dividendos a receber (nota explicativa 6) 30.829.188 28.062.693
30.829.188 _ 28.062.693

8.2 - Passivo 2014 2013
Fornecedores (ii) 7.669 7.709
Dividendos propostos (nota explicativa 7) 15.571.551 13.748.858
15.579.220 13.756.567

8.3 - Resultado 2014 2013
Despesa aluguel (ii) 69.233 89.912
69.233 89.912

I RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Diretores da

SGBH Expanséo Participagoes Ltda.

Rio de Janeiro - RJ.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da SGBH Expansao
Participacdes Ltda. (Sociedade), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstrac¢des do resultado,
do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragoes
financeiras

A Administracéo da Sociedade é responsavel pela elaboragéo e adequada
apresentacdo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas
demonstragbes financeiras livres de distor¢cao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas

(i) Dividendos a receber da controlada ETEE
(ii) O saldo de despesa de aluguel e fornecedores se referem a despesas
de aluguel junto a SGBH.

9. Resultado financeiro 2014 2013
Receita financeira 6.063.188 2.865.594
Renda de aplicacao financeira 6.031.030 2.865.564
Outras 32.158 30
Despesa financeira (1.297) (35.379)
Outras (1.297) (35.379)
6.061.891 2.830.215
10. Conciliagao do imposto de renda e contribuicao social (IR e CS)
2014 2013
Lucro antes do IR e CS 67.523.704 58.762.573
Aliquota nominal (22.958.059) (19.979.275)
Ajustes para obtencgéao da aliquota
efetiva
Adicbes e exclusdes nao dedutiveis 20.974.782  (16.853.044)
Outros 24.000 _ 35.959.676
IR e CS a aliquota efetiva (1.959.278) (872.643)
3% 1%
IR e CS Diferidos - -
IR e CS Correntes (1.959.278) (872.643)
(1.959.278) (872.643)

11. Instrumentos financeiros

A Sociedade mantém operagdes com instrumentos financeiros. A
administracdo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e
liquidez. A politica de controle da Sociedade é previamente aprovada pela
Diretoria.

Em 2014 e 2013, a Sociedade e suas controladas ndo registraram
investimentos mantidos até o vencimento ou ativos financeiros disponiveis
para a venda. O valor justo dos recebiveis néo difere de forma relevante
dos saldos contabeis, pois tém corregdo monetaria consistente com taxas
de mercado e/ou estdo ajustados pela provisdo para redugédo ao valor
recuperavel.

Os instrumentos financeiros constantes no balango patrimonial
apresentam-se pelo valor contratual, que é proximo ao valor de mercado.
Para determinacao do valor de mercado foram utilizadas as informacdes
disponiveis e metodologias de avaliagéo apropriadas para cada situagéo.

demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de
distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para
obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados
nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras da sociedade para planejar
os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias,
mas nado para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliagéo
da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da

Valor Contabil Valor Justo

_ Descricdo _Nota 2014 2013 2014 2013

Ativo

Caixa e 5

equivalentes

de caixa 44.376.450 39.173.214 44.376.450 39.173.214

Dividendos 8 30.829.188 28.062.693 30.829.188 28.062.693
75.205.638 67.235.907 75.205.638 67.235.907

Passivo

Fornecedores

- terceiros 22.606 42.492 22.606 42.492

Fornecedores 8

- partes

relacionadas 7.669 7.709 7.669 7.709

Dividendos 7

propostos 15.571.551 13.748.858 15.571.551 13.748.858

15.601.826 13.799.059 15.601.826 13.799.059
11.1. Classificagdo dos instrumentos financeiros por categoria
Ativos mensurados

pelo valor justo Nota 2014 2013

Caixa e equivalentes de caixa 5 44.376.450 39.173.214
Dividendos a receber 8 30.829.188 28.062.693

Passivos mensurados

pelo custo amortizado Nota 2014 2013
Fornecedores terceiros 22.606 42.492
Fornecedores partes 8
relacionadas 7.669 7.709
Dividendos propostos 7 15.571.551 13.748.858

11.2. Gestao de risco

As operacdes financeiras da Sociedade séo realizadas por intermédio da
area financeira de acordo com uma estratégia conservadora, visando
seguranga, rentabilidade e liquidez previamente aprovada pela Diretoria
do Grupo. Os principais fatores de risco de mercado que poderiam afetar o
negocio da Sociedade séo:

a) Riscos de mercado

A utilizagéo de instrumentos financeiros pela Sociedade e suas controladas
tém como objetivo proteger seus ativos e passivos, minimizando a exposigao
a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagbes de
taxas de juros, indices de precos e moedas. A Sociedade nao tem pactuado
contratos de derivativos para fazer hedge contra esses riscos, porém, estes
séo monitorados pela Administragdo da Sociedade, que periodicamente
avalia a exposigao da Sociedade e propde estratégia operacional, sistema de
controle, limites de posi¢ao e limites de créditos com os demais parceiros do
mercado. A Sociedade também ndo pratica aplicagbes de carater
especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos.

12. Gestao do capital

A Sociedade utiliza capital proprio e de terceiros para o financiamento de
suas atividades, sendo que a utilizagéo de capital de terceiros visa otimizar
sua estrutura de capital e monitora sua estrutura de capital e a ajusta
considerando as mudancas nas condicdes econdmicas. O objetivo
principal da Administracdo de capital é assegurar a continuidade dos
negocios e maximizar o retorno ao acionista.

Nao houve alteragbes quanto aos objetivos, politicas ou processos
durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

HONGXIAN CAl

Diretor Presidente
ALDREA GIORGIA WERNECK
Contadora - CRC RJ-110226/0-6

apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniéo.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras individuais acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posigdo patrimonial e financeira da SGBH Expansao Participagdes Ltda.
em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Rio de Janeiro, 31 de margo
de 2015.

ERNST & YOUNG - Auditores Independentes S.S.

CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ

Glaucio Dutra da Silva

Contador CRC - 1RJ 090.174/0-4

Walter Garcia Neumayer

Contador CRC - 1RJ 091.659/0-0
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