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Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.

Em cumprimento as disposi¢coes legais e estatutarias, apresentamos a apreciacao de V.Sas., os Balangos Patrimoniais levantados em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 e as demais Demonstracdes Financeiras referentes aos exercicios findos

nessas datas.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(em milhares de Reais)

ATIVO 2014 2013 PASSIVO 2014 2013
CIRCULANTE 7.584.452 10.548.415 CIRCULANTE 5.428.186 7.889.324
Disponibilidades 20.339 24.114 Depositos (Nota 15) 1.008.861 405.651
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 4) 2.439.818 563.626  Depositos a vista 349.934 141.190
Aplicagdes no mercado aberto 2.047.300 269.999 ~ Depdsitos interfinanceiros 182.697 208.901
Aplicagdes em moeda estrangeira 85.484 202.396 Depositos a prazo 476.230 55.560
Aplicacées em depésitos interfinanceiros 307.034 91.231 Captagdes no mercado aberto (Nota 26.1) 154.928 211.836
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos Carteira propria 4.385 211.836
financeiros derivativos 2.545.918 3.655.161 ~ Carteiraterceiros 150.543 -
Carteira prépria (Nota 5) 504.278 1.000.884 Helagoes interdependéncias 4.600 25.024
Vinculados a compromissos de recompra Recursos emltransnlo de ter.celr.os 4.600 25.024
(Nota 5) 4.391 212.946 Instrumentps f|r~1ance|ros derivativos (Nota 14) 1.733.983 1.223.042
Vinculados & prestagdo de garantias (Nota 5) 1.307.071 1.773.720 ~Outras obrigagdes 2.525.814 6.023.771
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 14) 710.178 445611  Carteira de cambio (Nota 7) 2.152.442 5.720.541
Relacdes interfinanceiras 108.386 46.650 E?C'a}s e es‘a_‘:ta“?‘? ,(NO(‘S '?ts-%) 2;} 513;‘1‘ 12;-;33
. iscais e previdenciarias (Nota . .
gsfrzsslgziggn?::co Central 108';2? 46'6;2 Nggociagéo e iptermedia(;éo de valores (Nota 9) 71.342 3.391
Operagdes de crédito (Nota 6) 188.437 223.622 Bi'\‘:('edr:zss“b°rd'”adas (Nota 17) s Sgg 1 2;2
Setor privado 188.403 233912 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2.963.208 2.649.576
Financiamento de titulos e valores mobilidrios 35 " Depositos (Nota 15) 455.025 941 706
Provis&o para créditos de liquidagéo duvidosa (-) (1) (10.290) -
Outros créditos 2.281.418 6.034.724  Depositosaprazo - 455.025 941.706
Carteira de cambio (Nota 7) 5 125.683 5.758.762 I(r)'ns:rume;tQS f|r~1ance|ros derivativos (Nota 14) 228;5&133 1 ?g?igg
e e utras obrigacdes . .
Rendas a receber (Nota 25) 28.817 35892 miscaise pgre%/idenciérias (Nota 16) 120.317 94.888
Nggociagéo e intermediacdo de valores (Nota 9) - 62.540 Dividas subordinadas (Nota 17) 86.700 86.700
Diversos (Nota 8) 126.918 177.530  RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS 2.544 97
O;;rsc’;e‘:’;';’f:t:c‘:;:;as 122 :12 PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 13) 1.349.555 1.328.984
) Capital: 1.198.113 1.198.113
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.960.589 1127330 0 dos no exterior 1198.113 1.198.113
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 4) - 62.403  Reserva de capital 3.540 3.540
Aplicagcdes em depésitos interfinanceiros - 62.403 Reservas de lucros 147.902 127.331
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos 1.398.838 892.037
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 14) 1.398.838 892.037
Operagoes de crédito (Nota 6) 344.188 1.004
Setor privado 344.188 13.817
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa (-) - (12.813)
Outros créditos 217.563 171.886
Diversos (Nota 8) 217.563 171.886
PERMANENTE 198.542 192.236
Investimentos (Nota 10) 155.133 154.416
Participagdes em coligadas e controladas - pais 155.122 154.405
Outros investimentos 11 11
Imobilizado de uso (Nota 11) 41.647 35.555
Outras imobilizacdes de uso 79.915 67.425
Depreciagao acumulada (-) (38.268) (31.870)
Intangivel (Nota 12) 1.762 2.265
Gastos de organizagao e expansao 10.623 10.454
Amortizagdo acumulada (-) (8.861) (8.189)
TOTAL 9.743.583 11.867.981 TOTAL 9.743.583 11.867.981
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTA(;OES DO PATRIMONIO LiQUIDO
DO SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (em milhares de Reais)
Reserva Reservas de Lucros Lucros
Capital de capital Legal Especial acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 1.198.113 3.540 70.745 43.474 - 1.315.872
Lucro liquido do exercicio - - - - 118.586 118.586
Destinagéao:
Reserva legal (Nota 13) - - 5.930 - (5.930) -
Distribuig@o de Dividendos - R$ 0,073 por agéo (Nota 13) - - - (43.474) - (43.474)
Juros sobre o Capital Préprio - R$ 0,104 por agao (Nota 13) - - - - (62.000) (62.000)
Reservas especiais de lucros (Nota 13) - - - 50.656 (50.656) =
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 1.198.113 3.540 76.675 50.656 - 1.328.984
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 1.198.113 3.540 76.675 50.656 - 1.328.984
Lucro liquido do exercicio - - - - 135.127 135.127
Destinagéao:
Reserva legal (Nota 13) - - 6.756 - (6.756) -
Distribuigéo de Dividendos - R$ 0,085 por agéo (Nota 13) - - - (50.656) - (50.656)
Juros sobre o Capital Préprio - R$ 0,107 por agao (Nota 13) - - - - (63.900) (63.900)
Reservas especiais de lucros (Nota 13) - - - 64.471 (64.471) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 1.198.113 3.540 83.431 64.471 - 1.349.555
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 1.198.113 3.540 76.675 - 51.667 1.329.995
Lucro liquido do semestre - - - - 83.460 83.460
Destinagéao:
Reserva legal (Nota 13) - - 6.756 - (6.756) -
Juros sobre o Capital Préprio - R$ 0,107 por agéo (Nota 13) - - - - (63.900) (63.900)
Reservas especiais de lucros (Nota 13) - - - 64.471 (64.471) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 1.198.113 3.540 83.431 64.471 - 1.349.555

As notas explicativas da administragdo s&o parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Bank of America Merrill Lynch Banco Muiltiplo S.A. (“Banco”), esta constituido, sob
a forma de banco mdltiplo e de sociedade por a¢des, tendo por objeto social a pratica
de operacgbes ativas, passivas e acessorias inerentes a carteira de investimento,
cambio e crédito.

As operacdes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicées que atuam
integradamente no mercado financeiro, e certas operagdes tém a co-participagao
ou a intermediagao de instituicdes associadas, integrantes do sistema financeiro.
Os beneficios dos servicos prestados entre essas instituicoes e os custos da
estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos, segundo a praticabilidade de
Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As Demonstragbes Financeiras do Banco foram elaboradas em conformidade com

as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) e do Banco

Central do Brasil (“Bacen”), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicoes

do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, com as diretrizes contébeis emanadas da

Lei das Sociedades por Agdes - Lei n° 6.404/76, e alteragdes introduzidas pela Lei

n° 11.638/07 e Lei n® 11.941/09.

As Demonstrag¢des Financeiras foram elaboradas utilizando estimativas e premissas

na determinagéo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas

de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Essas estimativas e premissas

foram consideradas na mensuracdo de provisdes de perdas com operagbes de

crédito e para contingéncias, na determinagao do valor de mercado de instrumentos

financeiros, na sele¢édo do prazo de vida Util de certos ativos e no prazo de realizagédo

do crédito tributario. Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas e

premissas adotadas.

O CMN, através da Resolugdo n°® 4.144 de 27 de setembro de 2012, aprovou o

Pronunciamento Conceitual Basico (R1) que dispde sobre a estrutura conceitual

para a elaboragéo e apresentacdo das demonstragdes contabeis.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) emitiu pronunciamentos

relacionados ao processo de convergéncia contabil internacional, porém nem todos

foram homologados pelo CMN. Desta forma, o Banco, na elaboragao das informacdes

financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos homologados pelo CMN:

(@) CPC 01 (R1) - Reducdo ao valor recuperavel de ativos - homologado pela
Resolugédo CMN n® 3.566/08;

(b) CPC 03 (R2) - Demonstragbes dos Fluxos de Caixa - homologado pela
Resolugdo CMN n° 3.604/08;

(c) CPC 05 (R1) - Divulgacdo sobre Partes Relacionadas - homologado pela
Resolugdo CMN n2 3.750/09;

(d) CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Agdes - homologado pela Resolugédo
CMN n° 3.989/11;

(e) CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagcdo de Erro -
homologado pela Resolugdo CMN n° 4.007/11;

(f) CPC 24 - Evento Subsequente - homologado pela Resolugdo CMN n® 3.973/11;

(g) CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes - homologado
pela Resolugdo CMN n® 3.823/09.

Para fins de comparabilidade das demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de

2014 foram efetuadas as seguintes reclassificacdes na demonstragéo do resultado

de 31 de dezembro de 2013: (i) R$ 12.614 referente a despesas de juros com

empréstimos de Operacdes de captacdes no mercado aberto para Operagdes de

empréstimos e repasses e (ii) R$ 1.902 referente a resultado de tarifas bancérias de

Operagdes de crédito para Receita de prestagao de servigos.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas para emissao, pela Diretoria, em

30 de margo de 2015.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. As Demonstragdes Financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda
funcional do Banco.

3.2. O resultado é apurado pelo regime de competéncia, que estabelece que
as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragdo dos resultados dos
periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem,
independentemente do recebimento ou pagamento. As operagcdes com taxas

pré-fixadas sdo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos
respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sao
contabilizadas pelo critério “pro rata” dia e calculadas pelo método exponencial.
As operagdes com taxas pods-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo
atualizadas até a data do balango.

3.3. Caixa e equivalentes de caixa sé@o representados por disponibilidades em
moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagcbes no mercado aberto, aplicagbes
em moeda estrangeira e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros e relagoes
interfinanceiras com correspondentes, cujo vencimento das operagdes na data da
efetiva aplicacéo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de
mudanca no valor justo, que sao utilizados pelo Banco para gerenciamento de seus
compromissos de curto prazo (Nota 26.3).

3.4. As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sao avaliadas pelo custo de aquisigao,
atualizado pelas rendas auferidas até a data do balanco, deduzidas de proviséo para
desvalorizagdo, quando aplicavel.

3.5. As operagbes de cambio sdo demonstradas pelos valores de realizagdo,
incluindo os rendimentos e as variagdes cambiais, em bases “pro rata” dia (Nota 7).
3.6. As operagdes de intermediacéo de negociacao de valores mobilidrios e ativos
financeiros, por conta de clientes, sao registradas pelos seus valores de liquidagao.
3.7. As operagdes de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento da
Administracdo quanto ao nivel de risco, levando em consideracdo a conjuntura
econdmica e os riscos especificos em relagdo a operagdo, aos devedores e
garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolugdo CMN
n® 2.682/99 e alteracdes posteriores do BACEN, que requer a andlise periddica da
carteira e sua classificagdo em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (risco
maximo). As operagdes de crédito sdo pds-fixadas e registradas pelo valor principal,
acrescido dos rendimentos auferidos, calculados “pro rata” dia até 60 dias de atraso,
apds este periodo sao reconhecidos quando do recebimento de caixa.

3.8. A participacdo em controlada é avaliada pelo método da equivaléncia
patrimonial. Os investimentos em a¢des sao avaliados pelo custo.

3.9. Os bens do imobilizado de uso estdo contabilizados ao custo de aquisigéo.
A depreciacao é determinada pelo método linear com base na vida util estimada em
5 anos para veiculos e sistemas de processamento de dados, e em 10 anos para
sistemas de comunicagao, instalagdes e méveis e equipamentos de uso.

3.10. Os gastos diferidos de organizagdo e expansdo sdo compostos
substancialmente por despesas de reorganizagdo da nova sede e implantagdo de
sistemas. Esses gastos sdo amortizados linearmente com base no prazo de até
10 anos. De acordo com a Resolugdo CMN n® 3.617/08 e, em consonancia com
a nova Lei das S.A. n® 11.638/07, o subgrupo do “Ativo Intangivel” passa a ter sua
utilizagdo restrita as despesas pré-operacionais e aos gastos de reestruturagdo que
contribuirem, efetivamente, para o aumento do resultado em mais de um exercicio
social e que nao configurem tao-somente uma redugédo de custos ou acréscimo na
eficiéncia operacional.

3.11. A apuracdo das bases de calculo tributdveis do imposto de renda e da
contribuicdo social sobre o lucro foi efetuada tomando-se por base a legislagdo
fiscal vigente para o periodo-base. As aliquotas aplicadas sobre as bases de célculo
apuradas pelo lucro real sdo: imposto de renda de 15%, com adicional de 10% sobre
o lucro excedente a determinados limites e contribui¢céo social de 15%.

3.12. O Banco adotou o procedimento de reconhecer o crédito tributario de
imposto de renda e contribuicao social sobre diferencas temporarias, contabilizado
em “Outros Créditos - Diversos”. O efeito liquido de suas movimentagdes, foi
contabilizado em contrapartida da despesa/receita com imposto de renda e
contribuicdo social demonstrado na linha de ativo fiscal diferido na demonstragéo de
resultado. Os créditos tributarios foram constituidos baseados em estudo feito pela
Administragé@o considerando a expectativa futura de sua realizagao.

3.13. De acordo com a Circular n° 3.068 do Bacen de 8 de novembro de 2001, e
regulamentacdo complementar, os titulos e valores mobiliarios sdo classificados na
data de sua aquisi¢ao de acordo com a intenc@o da Administrag&o. Todos os titulos
e valores mobiliarios foram classificados como “Titulos para Negociagdo” no ativo
circulante, considerando que foram adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em
que os ganhos e as perdas realizados e nao realizados sobre esses titulos sao
reconhecidos na demonstragcéo do resultado.

A Diretoria

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO .
SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (em milhares de Reais)

2° Semestre Exercicio
2014 2014 2013
RECEITAS DA INTERMEDIAGCAO
FINANCEIRA (Nota 19) 257.410 677.165 661.428
Operagdes de crédito 28.467 43.198 27.784
Resultado com titulos e valores
mobiliarios 208.893 415.687 503.175
Resultado de operagdes de cambio 20.050 218.280 130.469
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO
FINANCEIRA (Nota 20) (115.092) (435.779) (470.689)
Operagbes de capta¢éo no mercado (110.450) (193.273) (159.530)
Operagdes com instrumentos
financeiros derivativos 32.620 (213.960) (163.033)
Operagdes de empréstimos e repasses (37.462) (51.648) (143.837)
Provis&o para créditos de liquidagédo
duvidosa (Nota 6) 200 23.102 (4.289)
RESULTADO BRUTO DA
INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 142.318 241.386 190.739
RECEITAS/(DESPESAS)
OPERACIONAIS (49.659) (70.602) (43.126)
Receitas de prestacao de servigos
(Nota 21) 177.905 372.077 355.754
Despesas de pessoal (Nota 22) (156.256) (316.743) (255.605)
Outras despesas administrativas
(Nota 23) (57.645) (108.575) (125.318)
Despesas tributarias (Nota 24) (18.584) (33.741) (33.698)
Resultado de participacdo em
controlada (Nota 10) 4.605 16.609 16.730
Outras receitas operacionais 500 542 749
Outras despesas operacionais (184) (771) (1.738)
RESULTADO OPERACIONAL 92.659 170.784 147.613
RESULTADO NAO OPERACIONAL (45) (57) (4.159)
RESULTADO ANTES DA
TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 92.614 170.727 143.454
IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 8) (9.154) (35.600) (24.868)
Provis&o para imposto de renda (29.202) (21.151) (32.514)
Provis&o para contribuicdo social (17.977) (13.162) (21.065)
Ativo Fiscal Diferido (Nota 8b) 38.025 (1.287) 28.711
LUCRO LiQuIDO DO
SEMESTRE/EXERCICIO 83.460 135.127 118.586
QUANTIDADE DE AGOES - 598.330.140
LUCRO LiQUIDO POR AGCAO - R$ 0,14 0,23 0,20
JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO (63.900) (63.900) (62.000)

As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante
das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGAO DE FLUXO DE CAIXA DO ;
SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (em milhares de Reais)

2° Semestre Exercicio
2014 2014 2013
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES
DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 1.473.372 1.586.946 _2.914.146
Lucro liquido ajustado 63.195 111.379 123.418
Lucro liquido do exercicio 83.460 135.127 118.586
Ajustes ao lucro liquido:
Despesa de depreciagao
e amortizagao 4.334 8.216 7.830
Prejuizo na baixa do imobilizado
de uso/intangivel 53 68 12.619
Resultado de equivaléncia
patrimonial (4.605) (16.609) (16.730)
(Reversao)/Provisao para créditos
de liquidagéo duvidosa (200) (23.102) 4.289
Provisao de contingéncias
e obrigagoes legais (15.574) (9.490) 11.237
Tributos diferidos (38.025) 1.287 (28.711)
Constituicdo de obrigacdes
fiscais (Nota 8d) 33.752 15.882 14.298
Variacao de ativos e passivos 1.410.177 1.475.567 _2.790.728
(Aumento)/Reducdo em aplicagdes
interfinanceiras de liquidez (72.789) (264.918) 2.570.196
(Aumento)/Reducédo em titulos
e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos (363.688) 602.442 (797.453)
(Aumento) em relagdes
interfinanceiras 71.200 (61.511) (45.829)
(Aumento) em operacdes
de empréstimos (203.959) (284.897) (132.667)
(Aumento)/Reducdo em outros
créditos (713.209) 3.706.342  (3.755.051)
(Aumento)/Redugdo em outros
valores e bens 330 382 (81)
(Redugao)/Aumento em
relagdes interdependéncias 2.362 (20.424) 23.207
Aumento em instrumentos
financeiros derivativos passivos 1.640.516 1.285.915 853.706
Impostos de renda e contribuicao
social pagos (15.741) (32.009) (28.468)
(Redugao)/Aumento em outras
obrigacoes 1.055.499 (3.485.202) 4.103.086
Aumento em resultado
de exercicios futuros 9.656 2.447 82
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES
DAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTOS (13.512) 2.020 21.896
Dividendos recebidos de controladas - 15.893 28.654
Adicbes em imobilizado de uso (13.448) (13.809) (5.865)
Adigcbes em intangivel (64) (64) (893)
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES/
(UTILIZADOS) NAS ATIVIDADES
DE FINANCIAMENTO (415.028) (43.645) (2.596.228)
Aumento de divida subordinada 74 90 146
Aumento de depdsitos (366.868) 116.529 965.827
(Redugao) em captagdes no
mercado aberto (48.156) (56.908) (2.526.532)
(Redugao) em obrigagoes
por empréstimos e repasses - - (992.195)
Dividendos e juros pagos
aos acionistas (Nota 13) (78) (103.356) (43.474)
AUMENTO DO CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA 1.044.832 1.545.321 339.814
No inicio do exercicio/semestre 1.108.552 608.063 268.249
No fim do exercicio/semestre 2.153.384 2.153.384 608.063
AUMENTO DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA
(Nota 26.3) 1.044.832 1.545.321 339.814

As notas explicativas da administragdo s&o parte integrante
das demonstracées financeiras.

3.14. De acordo com a Circular n? 3.082/02 do Bacen, os instrumentos financeiros
derivativos sdo classificados na data de sua aquisicao de acordo com a intencdo da
Administragdo para fins ou nao de protegao (hedge).

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos efetuadas por solicitagao
de clientes, por conta prdpria, ou que nao atendam aos critérios de protecao
(principalmente derivativos utilizados para administrar a exposi¢ao global de risco),
foram contabilizadas pelo valor de mercado, com os ganhos e as perdas realizados e
nao realizados, reconhecidos diretamente na demonstracao do resultado.

As posigbes destes instrumentos tém seus valores referenciais registrados em
contas de compensagéo e os valores a receber e a pagar sé@o registrados em
contas patrimoniais.

3.15. O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos ativos e passivos
contingentes, e as obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios
definidos na Resolugdo CMN n° 3.823/09, conforme descrito abaixo:

* Ativos contingentes - ndo sao reconhecidos, exceto quando da existéncia
de evidéncias que assegurem elevado grau de confiabilidade de realizagéo,
usualmente representado pelo transito em julgado da agéo e pela confirmacéao
da capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensagao com
outro exigivel.

Passivos contingentes - sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras quando,
com base na opinido de seus consultores juridicos, for considerada provavel a
perda de uma acdo judicial ou processo administrativo, com uma provavel saida
de recursos para a liquidagéo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos
forem mensurdveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes
classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas
divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda
remota nao requerem provisdo e divulgagao.

Obrigagdes legais - fiscais e previdencidrias - sdo registradas na rubrica “fiscais
e previdenciarias”, representadas por exigiveis relativos as obrigacdes tributarias,
cuja legalidade ou constitucionalidade é objeto de contestacéo judicial, constituidas
pelo valor integral em discusséao.

3.16. Outros ativos e passivos

Os ativos foram demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais (em base “pro rata’
dia) auferidos e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos
demonstrados incluem os valores conhecidos e calculaveis, acrescidos dos encargos
e das variagdes monetarias e cambiais (em base “pro rata” dia) incorridos.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

4. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

A composigao das “Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez” no mercado aberto e
interbancario é a seguinte:

2014 2013
Valor de Saldo Valor de Saldo
liquidacao contabil _liguidacao contabil
Aplicagcdo em depdsitos
interfinanceiros 307.034 307.034 153.634 153.634
Aplicagcdes em moeda
estrangeira 85.484 85.484 202.396 202.396
Aplicagdes no mercado
aberto e Titulos pré-fixados
Letras do Tesouro
Nacional - LTN 1.551.592 1.400.232 270.100 269.999
Letras do Tesouro
Nacional - LFT 107.094 107.033 - -
Notas do Tesouro
Nacional - NTN-B 450.193 449.996 - -
Titulos pos-fixados
Notas do Tesouro
Nacional - NTN-B 90.039 90.039 - -
Total 2.591.436 2.439.818 626.130 626.029

Em 31 de dezembro de 2014, as aplicacdbes em operagcdes compromissadas
possuem vencimentos em 2 de janeiro de 2015. Os Depositos Interfinanceiros
possuem vencimentos em janeiro, fevereiro, margo, abril, maio, junho, agosto,
setembro e novembro de 2015. Em 31 de dezembro de 2013, as aplicagdes em
operagdes compromissadas possuiam vencimento em 2 de janeiro de 2014. Os
Depésitos Interfinanceiros possuiam vencimento em janeiro, fevereiro, margo, abril,
maio, junho e dezembro de 2014 e novembro de 2015.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

O custo atualizado (acrescido dos rendimentos auferidos) e o valor de mercado
dos titulos e valores mobilidrios classificados como “titulos para negocia¢ao” sdo
0s seguintes:

(a) Total da carteira

(a.1) Carteira propria

(em milhares de Reais)
7. CARTEIRA DE CAMBIO

2014 2013
Outros créditos
Cambio comprado a liquidar - Pronto 312.307 499.416
Direitos sobre vendas de cambio - Pronto 111.039 232.046
Direitos sobre vendas de cambio - Termo (1) 1.702.337 4.816.520
(-) Adiantamento em moeda estrangeira - 210.780
Total 2.125.683 5.758.762
Outras obrigacdes
Cambio vendido a liquidar - Pronto 110.736 230.481
Céambio vendido a liquidar - Termo (1) 1.726.140 4.765.970
Obrigacdes por compras de cambio - Pronto 315.566 502.409
Obrigacdes por compras de cambio - Termo (2) - 221.681
Total 2.152.442 5.720.541

(1) No decorrer de 2014 e 2013 o Banco participou de compras a vista e vendas
a termo de ddlar junto ao Bacen. Estas operagdes foram tratadas como
derivativos (vendas a termo) e foram mensuradas por seu valor de mercado com
contrapartida no resultado no grupo de operagdes com “instrumentos financeiros
derivativos” na demonstracdo do resultado do exercicio.

(2) No segundo semestre de 2013 o Banco efetuou compras a termo junto a duas
instituicoes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
com agdes negociadas na BM&FBovespa. Estas operagdes foram tratadas como
derivativos (compras a termo) e estdo mensuradas por seu valor de mercado
com contrapartida no resultado no grupo de operagbes com instrumentos
financeiros derivativos na demonstragao de resultado do exercicio.

As operagbes de vendas a termo, acima descritas, estdo assim registradas em

nossos livros:

2014

Compras a termo

Vendas a termo

Ponta ativa Ponta passiva
Contratos de cambio a termo
(ponta pré fixada) 1.748.435 -
Rendas/Despesas a apropriar (1) (46.098) -
Direitos sobre vendas - termo 1.702.337 -
Ajuste de marcacdo a mercado
(Nota 14) 6.266 -
Total 1.708.603 -
Ponta passiva Ponta ativa
Cambio a liquidar (taxa histdrica) 1.687.940 -
Variagao cambial reconhecida no
periodo 38.200 -
Total 1.726.140 -
2013

Vendas a termo

Compras a termo

2014 2013
Custo Valor de Custo Valor de
atualizado mercado _atualizado mercado
Titulos de renda fixa
Letras do Tesouro
Nacional - LTN 189.594 189.456 851.123 850.574
Notas do Tesouro
Nacional - NTN-F 287.344 286.745 322.501 318.054
Notas do Tesouro
Nacional - NTN-B 48.090 48.025 54.526 54.256
Titulos Privados
Acdes de companhias
abertas 56 52 - -
Total 525.084 524.278 1.228.150 1.222.884
(a.2) Vinculados a compromissos de recompra
2014 2013
Custo Valor de Custo Valor de
atualizado mercado _atualizado mercado
Titulos de renda fixa
Letras Financeiras
do Tesouro - LFT - - 22.262 22.280
Letras do Tesouro
Nacional - LTN 4.395 4.391 159.249 159.188
Notas do Tesouro
Nacional - NTN-F - - 31.577 31.478
Total 4.395 4.391 213.088 212.946
(a.3) Vinculados a prestacao de garantias
2014 2013
Custo Valor de Custo Valor de
atualizado mercado _atualizado mercado
Titulos de renda fixa
Letras do Tesouro
Nacional - LTN 811.979 809.149 1.232.933 1.232.874
Notas do Tesouro
Nacional - NTN-F 141.935 142.066 545.541 540.846
Notas do Tesouro
Nacional - NTN-B 356.327 355.856 - -
Total 1.310.241 1.307.071 1.778.474 1.773.720
(b) Total da carteira por vencimento
2014
Sem Até Acima de
vencimento 365 dias 365 dias Total
Titulos emitidos pelo
Tesouro Nacional - 588.814 1.249.874 1.835.688
Acoes de companhias
abertas 52 - - 52
Total 52 588.814 1.249.874 1.835.740
2013
Até Acima de
365 dias 365 dias Total
Titulos emitidos pelo
Tesouro Nacional 1.351.334 1.858.216 3.209.550
Acdes de companhias
abertas - - -
Total 1.351.334 1.858.216 5.209.550

As Letras Financeiras do Tesouro, as Letras do Tesouro Nacional e as Notas do
Tesouro Nacional encontram-se custodiadas no Sistema Especial de Liquidagao
e de Custédia - SELIC e foram marcadas a mercado utilizando metodologia
interna de precificagéo, que obedece os intervalos minimos e maximos divulgados
pela Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”).

Em 31 de dezembro de 2014, as agdes encontravam-se custodiadas na Bolsa de
Mercadoria & Futuros — BM&FBovespa e foram avaliadas a mercado pela ultima
negociacdo em bolsa de valores.

Os titulos e valores mobilidrios vinculados a prestacdo de garantias referem-se a
garantia de operag6es com derivativos, realizadas junto as clearings de derivativos e
cambio da Bolsa de Mercadoria & Futuros - BM&FBovespa (Nota 14).

6. OPERACOES DE CREDITO

As informacgdes da carteira de crédito sdo demonstradas como segue para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013:

(a) Por tipo de operacao

Ponta ativa Ponta passiva
Contratos de cambio a termo
(ponta pré fixada) 4.866.762 221.787
Rendas/Despesas a apropriar (1) (70.242) (106)
Direitos sobre vendas - termo 4.796.520 221.681
Ajuste de marcacdo a mercado
(Nota 14) (41.584) (1.697)
Total 4.774.936 219.984
Ponta passiva Ponta ativa
Cambio a liquidar (taxa histérica) 4.720.570 214.758
Variagao cambial reconhecida no
periodo 45.400 (3.978)
Total 4.765.970 210.780

(1) Refere-se ao accrual a apropriar da ponta pré fixada das operacdes. As
receitas e despesas apropriadas no exercicio findo em 31 de dezembro de
2014 foram R$ 113.588 (R$ 95.950 em 2013) e R$ (107) (R$ (6.923) em 2013),
respectivamente, sendo reconhecidas no grupo de resultado de “operagdes de
cambio” na demonstragéo de resultado.

8. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

2014 2013
Créditos tributarios (1) 105.573 106.860
Imposto de renda e contribuicdes a compensar 20.154 25.264
Devedores diversos - depésitos judiciais (2) (Nota 18)  188.560 165.119
Adiantamentos por conta de imobilizagao 3.641 189
Adiantamentos e antecipacdes salariais 2.620 1.649
Adiantamentos para pagamentos 2.348 2.176
Valores a receber de empresas ligadas (Nota 25) 21.441 44.681
Outros 144 3.478
Total 344.481 349.416
Circulante 126.918 177.530
Realizavel a longo prazo 217.563 171.886

(1) Créditos tributarios de imposto de renda (IRPJ) e contribuicao social (CSLL),
constituidos com base nas aliquotas vigentes para estes tributos em 31 de
dezembro de 2014 e 2013, calculados sobre os ajustes temporarios.

(2) Os depésitos judiciais em garantia vinculados aos processos tributdrios sdo
decorrentes de exigéncias legais para a interposi¢ado de recursos relativos as
discussdes existentes. Dentre os depdsitos efetuados, destacamos os que
garantem as teses de: (i) INSS sobre participagado nos lucros e resultados -
R$ 102.885 (R$ 89.212 em 2013); (i) PIS e Cofins Lei n® 9.718/98 - R$ 85.309
(R$ 75.477 em 2013); e, (iii) outros - R$ 396 (R$ 397 em 2013).

(a) Demonstracdo do calculo dos encargos com imposto de renda e
contribuicao social

2014 2013
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
de renda social derenda social
Resultado antes do IRPJ

e da CSLL 106.827 106.827 81.453 81.453
Juros sobre capital préprio (63.900) (63.900) _ (62.000) (62.000)
Resultado antes do IRPJ,

CSLL e JCP 170.727 170.727  143.453 143.453
Aliquotas 25% 15% 25% 15%
IRPJ e CSLL 42.682 25.609 35.863 21.518
Ajustes permanentes
Juros sobre capital préprio (15.975) (9.585) (15.500) (9.300)
Resultado participagao

em controlada (4.152) (2.491)  (4.183) (2.510)
Incentivos fiscais (868) - (851) -
Outros 165 50 (161) (1.399)
Efeito programa de

parcelamento (1) 103 62 108 1.282
Total do imposto de renda

e contribuicao social 21.955 13.645 15.276 9.591

(1) Referem-se, basicamente, aos efeitos da Anistia, de acordo com a Lei
n° 12.996/14 (Nota 18.c.1.3).

(b) Movimentacao dos créditos tributarios no exercicio

Crédito tributario diferido ativo - IRPJ
Dezembro/13 Realizacdo Constituicio Dezembro/14

2014 2013
Operacoes de crédito
Empréstimos 532.591 247.729
Financiamento de titulos e valores mobilidrios 35 -
Total 532.626 247.729
(b) Diversificacao por atividade
2014 2013
Setor privado
Outros servigos 375.838 86.524
Rural 80.081 -
Intermediarios financeiros 44157 52.604
Industria 24.200 45.067
Comeércio 8.350 63.534
Total 532.626 247.729
(c) Por vencimento
2014 2013
A vencer
Até 90 dias 58.087 79.426
De 91 a 360 dias 130.351 154.486
Mais de 360 dias 344.188 13.817
Total 532.626 247.729
(d) Por nivel de risco
2014
Provisao
para créditos
de liquidacao
Curso normal Total duvidosa
Nivel de risco
AA 532.625 532.625 -
H 1 1 1
Total 532.626 532.626 1
2013
Provisao
para créditos
de liquidacéao
Curso normal Total duvidosa
Nivel de risco
AA 170.377 170.377 -
D 60.277 60.277 6.028
H 17.075 17.075 17.075
Total 247.729 247.729 23.103
(e) Movimentacao da provisao para créditos de liquidacao duvidosa
2014 2013
Saldo inicial 23.103 18.814
Constituicao 101 6.028
Reversao (1) (23.203) (1.739)
Saldo final 1 23.103

(1) O montante de reversdes refere-se principalmente a: (i) reversdo no decorrer de
2014 no montante de R$ 16.874 devido a alteragdo do perfil do risco de crédito
dos clientes existentes em carteira e como resultado do recebimento de parcela
do saldo principal em aberto e recebimento de novas garantias reais; e (i)
reversao de R$ 6.028 decorrentes do recebimento total de operagdes existentes,
anteriormente registradas como rating D.

Contingéncias 15.626 - 2.472 18.098
Marcacéo a mercado 3.966 (13.017) 13.339 4.288
Outras provisdes (1) 48.466 (46.404) 42.806 44.868
Total 68.058 (59.421) 58.617 67.254
Crédito tributario diferido ativo - IRPJ

Dezembro/12 Realizacdo Constituicio Dezembro/13

Contingéncias 12.462 (2.050) 5.213 15.625
Marcacéo a mercado 1.386 (46.032) 48.611 3.965
Outras provisdes (1) 36.972 (28.975) 40.470 48.467
Total 50.820 (77.057) 94.294 68.057
Crédito tributario diferido ativo - CSLL

Dezembro/13 Realizacdo Constituicio Dezembro/14

Contingéncias 7.343 - 1.483 8.826
Marcacao a mercado 2.379 (7.810) 8.003 2.572
Outras provisdes (1) 29.080 (27.842) 25.683 26.921
Total 38.802 (35.652) 35.169 38.319
Crédito tributario diferido ativo - CSLL

Dezembro/12 Realizacdo Constituicio Dezembro/13

Contingéncias 4.313 (217) 3.247 7.343
Marcacéo a mercado 832 (26.795) 28.342 2.379
Outras provisdes (1) 22.183 (17.385) 24.282 29.080
Total 27.328 (44.397) 55.871 38.802

(1) Compostas, substancialmente, por outras obrigacdes sociais e estatutarias

(Nota 26.2).

(c) Expectativa de realizacao
Com base em estudo técnico preparado pela Administracdo, a expectativa de
realizagdo anual dos créditos tributarios e o valor presente apurado com base na
taxa do CDI de 31 de dezembro de 2014, sdo os seguintes:

Exercicios
2015

2016 e demais
Total

Expectativa de Valor presente

realizacéao por

dos créditos

exercicio tributarios
76.940 68.912
28.633 22.969
105.573 91.881

(d) Movimentacao das obrigacdes fiscais diferidas no exercicio
Dezembro/13 Realizacdo Constituicio Dezembro/14

Marcacéo a mercado

Total

Marcacédo a mercado

30.171 (43.860) 59.743 46.054
30.171 (43.860) 59.743 46.054
Dezembro/12 Realizacdo Constituicao Dezembro/13
15.874 (79.491) 93.789 30.171
15.874 (79.491) 93.789 30.171

Total

9. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

Os saldos dessas contas no Banco, classificadas em “outros créditos” no ativo e
“outras obrigagbes” no passivo, sdo substancialmente compostos por operacdes de
intermediagdo de negociagdes de valores mobilidrios e ativos financeiros a liquidar
em bolsas de valores e de mercadorias e futuros por conta de clientes, dentro do
prazo regulamentar.

2014 2013
Ativo
Ativos financeiros a liquidar em bolsas de

valores e de mercadorias e futuros -

BM&FBovespa (Nota 25.c) - 62.540
Total - 62.540
Passivo

Negociagao e intermediagao de valores
mobiliarios (Nota 25.c) 71.342 27
Credores por empréstimos de a¢des - 3.364
Total 71.342 3.391
10. INVESTIMENTOS
2014 2013
Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios (1) 155.122 154.405
Acbes e Cotas - ANBIMA 10 10
CETIP Educacional 1 1
Total 155.133 154.416
(1) Informag6es sobre a controlada:
Divi- Resul-
Patri- Lucro dendos tado de Valor do
monio liquido do Partici- decla- equiva- investi-
Capital _liquido _exercicio pacdo % _ rados _léncia __mento
Em 2014 100.000 151.184 16.610 99,9954 3.945 16.609 155.122
Em 2013 100.000 150.440 16.731 99,9954 3.973 16.730 154.405

11. IMOBILIZADO DE USO

Vide abaixo movimentagéo do imobilizado nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2014 e 2013:

Trans- Depre-
2013 _ Adicoes Baixas _feréncia ciacao 2014

Instalagbes 29.783 205 (1)  (1.952) - 28.035
Mbveis e

equipamentos

de uso 7.023 45 @) 858 - 7.924
Sistemas de

comunicagdo  4.120 1.149 (31) 854 - 6.092
Sistemas de

processamento

de dados 25.991 12.410 (1.279) 234 - 37.356
Veiculos 508 - - - - 508
Subtotal 67.425 13.809 (1.313) (6) - 79.915
Depreciacao

acumulada _ (31.870) - 1.245 (98)___ (7.545) (38.268)
Total 35.555 13.809 (68) (104)___ (7.545) 41.647

Trans- Depre-
2012 _ Adicoes Baixas _feréncia ciacao 2013

Instalagbes 33.956 353 (4.824) 298 - 29.784
Mbveis e

equipamentos

de uso 7.225 168 (387) 17 - 7.023
Sistemas de

comunicagdo  4.208 30 (115) 3) - 4119
Sistemas de

processamento

de dados 21.341 5.182 (607) 75 - 25.991
Veiculos 551 163 (206) - - 508
Subtotal 67.281 5.896 (6.139) 387 - 67.425
Depreciacao

acumulada _ (26.708) - 2.030 (64)___ (7.128) (31.870)
Total 40.573 5.896 (4.109) 323 (7.128) 35.555

12. INTANGIVEL

Vide abaixo movimentag&do do intangivel nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2014 e 2013:

Trans- Amor-
2013 _ Adicoes Baixas _feréncia __tizacao 2014
Gastos de
organizagao
e expansao 10.454 64 - 105 - 10.623
Subtotal 10.454 64 - 105 - 10.623
Amortizacao
acumulada (8.189) - - (1) (671) (8.861)
Total 2.265 64 - 104 (671) 1.762
Trans- Amor-
2012 _ Adicoes Baixas _feréncia __tizacao 2013
Gastos de
organizagéo
e expansao __10.425 863 (834) - - 10.454
Subtotal 10.425 863 (834) - - 10.454
Amortizagdo
acumulada (7.957) - 470 - 702 (8.189)
Total 2.468 863 (364), - 702 2.265

13. PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social totalmente subscrito e integralizado é representado por 598.330.140
acOes ordinarias nominativas, que asseguram dividendos minimos anuais de 25% do
lucro liquido, podendo, a Assembleia Geral, deliberar por distribuicdo de dividendo
inferior ao obrigatdrio ou a retengdo de todo o lucro.

O estatuto social prevé a destinacdo dos lucros, em 31 de dezembro de cada
ano, apo6s as deducdes legais, para o fundo de reserva legal em 5%, deixando
tal destinagdo de ser obrigatéria assim que essa reserva atinja 20% do capital
social realizado.

Devido a uma reestruturagdo societaria global feita pelo grupo Bank of America
Merrill Lynch, durante o segundo semestre de 2013 a composi¢ao acionaria do
Banco sofreu alteragcdo em seu quadro. Resultante de tal mudanca, sua acionista
Controladora passou a ser a Merrill Lynch International Incorporated (anteriormente
Merrill Lynch Holdings Inc.), da mesma forma seu acionista minoritario passou a
ser a Merill Lynch Group Holdings Il LLC (anteriormente Merrill Lynch International
Incorporated). O percentual de participacdo de cada acionista (controlador e
minoritario) ndo sofreu qualquer alteragao.

Em Assembleia Geral Ordinaria, de 30 de abril de 2013, a Administragéo deliberou a
distribuicao de dividendos aos acionistas no montante de R$ 43.474.

Em Assembleia Geral Ordinaria, de 30 de abril de 2014, a Administragéo deliberou a
distribui¢cao de dividendos aos acionistas no montante de R$ 50.656.

Em 31 de dezembro de 2014, o Banco efetuou a proviséo de remuneragéo do capital
préprio aos acionistas, deliberada em Assembleia Geral Extraordinaria na mesma
data, calculada sobre as contas de patriménio liquido, com base na variagdo da Taxa
de Juros de Longo Prazo (TJLP), nos termos da Lei n® 9.249 de 26 de dezembro de
1995, no montante de R$ 63.900 (R$ 62.000 em 2013). O impacto fiscal reconhecido
no resultado decorrente da dedutibilidade dos juros sobre o capital préprio foi de
R$ 25.560 (R$ 24.800 em 2013).

14. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

A utilizagdo de instrumentos financeiros derivativos tem por objetivo principal
proporcionar aos seus clientes, produtos que possibilitem a prote¢ao de seus ativos
contra eventuais riscos provenientes de oscilagdes de moeda e de taxa de juros,
além disso, estes instrumentos séo utilizados pelo Banco na administragéo didria
dos riscos assumidos em suas operagoes.

Contratos a termo de juros e cdmbio s&o contratos para efetuar troca de pagamentos
e moedas em uma data futura especificada, com base na flutuagdo no mercado
de taxa de juros e cotacdo da moeda, entre a data da negociacdo e a data da
liquidagao do contrato.

Contratos de “swaps” de taxa de juros e de cambio sdo compromissos para
liquidar em dinheiro em uma data ou datas futuras, o diferencial entre dois indices
financeiros especificados (duas taxas de juros diferentes em uma uUnica moeda ou
duas taxas diferentes, cada uma delas em uma moeda diferente) aplicado sobre um
valor referencial de principal.

Contratos de opgdes dao ao comprador, mediante o pagamento de um prémio, o
direito mas nao a obrigagao, de comprar ou vender dentro de um prazo limitado um
instrumento financeiro, inclusive fluxo de juros, moedas estrangeiras, a um prego
contratado que também pode ser liquidado em dinheiro, com base no diferencial
entre indices especificos.

Contratos futuros de taxa de juros e de moedas estrangeiras séo compromissos
para comprar ou vender um instrumento financeiro em uma data futura, a um
preco ou rendimento contratado, e podem ser liquidados financeiramente. O valor
nominal representa o valor de face do instrumento relacionado. Contratos futuros de
mercadorias sa0 compromissos para comprar ou vender mercadorias em uma data
futura, por um preco contratado, que serao liquidados em dinheiro. O valor nominal
representa a quantidade dessas mercadorias multiplicada pelo prego futuro na data
do contrato. Para esses instrumentos séo efetuadas liquida¢des diarias relacionadas
as variacdes nos precos de mercado.

O risco de mercado e de crédito associado a esses produtos, bem como os riscos
operacionais, sdo similares aos relacionados a outros tipos de instrumentos
financeiros. Risco de mercado é a exposicdo criada pela potencial flutuagdo nas
taxas de juros, taxas de cambio e outros valores, e em fung¢éo do tipo de produto, do
volume de operagdes, do prazo e condi¢des do contrato e da volatilidade subjacente.
Risco de crédito é a exposicdo a perdas no caso de inadimpléncia de uma
contraparte no caso de ndo cumprimento da sua parte na operagéo. Os contratos de
“swaps” proporcionam risco de crédito no caso da contraparte nao ter a capacidade
ou disposigcéo para cumprir suas obrigagdes contratuais. A exposi¢éo total de crédito
em “swaps” é de R$ 1.669.350 em 31 de dezembro de 2014 (R$ 902.037 em 2013).
O risco de crédito associado aos contratos de opcdo se limitam a extensado dos
prémios marcados a mercado em opgdes adquiridas. A exposi¢cdo ao risco de
crédito, associada a aquisicdo de opgdes totalizou o montante de R$ 51.168 em 31
de dezembro de 2014 (R$ 7.147 em 2013).

O risco de crédito associado aos contratos a termo de juros, cambio e titulos
publicos proporcionam risco de crédito no caso da contraparte néo ter a capacidade
ou disposicéo para cumprir suas obrigagdes contratuais. A exposi¢éo total de crédito
em contratos a termo de juros, cadmbio e titulos publicos é de R$ 388.498 em 31 de
dezembro de 2014 (R$ 428.464 em 2013).

continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

A exposicdo ao risco de crédito nos contratos futuros é minimizado devido a
liquidag&o diaria em dinheiro.

O valor total das garantias vinculadas aos contratos de instrumentos financeiros
derivativos é de R$ 1.307.071 em 31 de dezembro de 2014 (R$ 1.773.720 em 2013),
composto por titulos publicos (Nota 5).

O Banco nédo possui derivativos classificados como “hedge accounting” em 31 de
dezembro de 2014 e 2013.

A seguir demonstramos os valores ativos e passivos em 31 de dezembro de 2014 e
2013 que envolvem os instrumentos financeiros derivativos de negociacdo avaliados
a valor de mercado:

(a) Composicao por indexador

Valor de mercado 2014 _ Valor de mercado 2013
Valor a Valor a Valor Valora Valora Valor
receber pagar nominal _receber pagar ___nominal
Operacoes
de “swap”
CDI x Délar 58 (1.260.992) 5.586.957 8.603 (844.709) 3.930.790
Délar x CDI 585.643 (87) 5.490.838 204.636 (1.561) 3.103.866
Libor x Délar 6.462  (38.435) 4.054.971 11.284  (52.735) 4.267.056
Délar x Libor 101.299 (2.159) 2.494.523 140.543 (4.259) 2.691.356
CDIx IPCA 18.296  (12.655) 926.417  34.286 (3.036) 688.336
CDI x Libor 6.100 (1.001.057) 2.494.523 2.186 (577.355) 4.023.652
Pré x Libor - (87.542) 926.417 - (31.332) 292.744
IPCA x CDI 1.752 (9.454) 265.550 521 (13.899) 273.050
CDI x Pré 1.471 (1.277) 364.680 3.508 (58) 552.790
Pré x CDI 152 (6.494) 744.940 2.148 (24.583) 499.820
Libor x CDI  690.593 (3.873) 3.603.286 417.263 - 2.880.592
Pré x Délar 525 (188.499) 1.021.933 - (142.272) 580.236
Délar x Pré  48.544 (136) 1.184.278 59.374 - 642.074
Délar x Euro 166.967 - 1.306.161 - (4.380) 344.373
Euro x Délar - (165.233) 1.306.161 4.755 - 344.373
CDI x Euro 99 - 5.222 - (66.166) 172.217
Euro x CDI - - - 5 - 842
Libor x Pré  32.828 - 219.434 10.228 - 135.283
CDI x CDI 2.833 - 660.000 2.697 - 660.000
CUF x CDI 5.721 - 66.485 - - -
Pré x CUF - (2.229) 68.879 - - -
Acdes x Pré 7 - 94 - - -
Operacoes
com opcoes
Posicao
comprada
Délar 6.812 - 2.687.393 7147 - 1.686.957
Yen 44.356 - 1.102.810 - - -
Posicao
vendida
Délar - (1.010.394) 2.687.393 - (503.765) 1.622.110
Yen - (44.356) 1.102.810 - - -
Operacoes
atermo
Titulos
publicos 11.470 (11.477) 11.473 128.661 (128.542) 128.647
Moeda -
NDF 370.762 (238.890) 13.000.036 298.106 (309.088)10.664.279
Cambial
(Nota 7) 6.266 - - 1.697 _ (41.584) -
Total 2.109.016 (4.035.239) 54.928.773 1.337.648 (2.749.324) 40.185.443

(b) Comparacéo entre o valor de custo e o valor de mercado

2014 2013
Valor de Valor de Valor de Valor de
custo mercado custo mercado
Ativo
Operacdes de “swap” 1.573.556 1.669.350 636.616 902.037
Prémio de opcdes 54.535 51.168 5.422 7.147
Operacbes a termo 376.670 388.498 394.260 428.464
Total 2.004.761 2.109.016 1.036.299 1.337.648
Passivo
Operacoes de “swap” (2.757.615) (2.730.122) (1.567.164) (1.766.345)
Prémio de opgdes (1.054.763)  (1.054.750) (501.251) (503.765)
Operagbes a termo (240.101) (250.367) (389.357) (479.214)
Total (4.052.479) (4.035.239) (2.457.772) (2.749.324)
(c) Composicao do valor de mercado por vencimentos
2014
Até 90 De90a De120a De180a Acimade
dias 120 dias 180 dias _365 dias _ 365 dias Total
Posicao
ativa
Operagoes
de “swap” 14.047 4.132 73.262 207.048 1.370.861 1.669.350
Prémio de
opgoes 3.495 - - 46.039 1.634 51.168
Operacgoes
a termo 275.094 _31.569 _ 30.421 25.071 26.343 388.498
Total 292.636 _35.701 _103.683 _278.158 _1.398.838 _2.109.016
Até 90 De90a De120a De180a Acimade
dias 120 dias 180 dias _365 dias _ 365 dias Total
Posicao
passiva
Operagoes
de “swap” (5.885) (17.494) (74.402) (366.234) (2.266.107) (2.730.122)
Prémio de
opgoes (1.007.077) - - (46.039) (1.634) (1.054.750)
Operacgbes
a termo (144.059) _(29.025) _ (18.961) _ (24.807) (33.515) _ (250.367)
Total (1.157.021) (46.519) _ (93.363) _(437.080) (2.301.256) (4.035.239)
Até 90 De90a De120a De180a Acimade
dias 120 dias _180 dias _ 365 dias _ 365 dias Total
Valor
referencial
Operagoes
de “swap” 1.222.108 155.546 743.205 3.605.119 28.610.880 34.336.858
Prémio de
opgoes 5.200.786 - - 2.317.532 62.088 7.580.406
Operagbes
a termo 8.460.919 801.241 _736.685 _ 957.843 _2.054.821 _13.011.509
Total 14.883.813 956.787 1.479.890 _6.880.494 30.727.789 54.928.773
2013
Até 90 De90a De120a De180a Acimade
dias 120 dias 180 dias _365 dias _ 365 dias Total
Posicao
ativa
Operacbes
de “swap” 45.298 5.548 4.811 24.840 821.540 902.037
Operagoes
com opcdes - 230 1.673 1.228 4.016 7.147
Operagoes
a termo 264.200 _ 11.240 34.857 51.686 66.481 428.464
Total 309.498 _17.018 _ 41.341 77.754 892.037 _1.337.648
Até 90 De90a De120a De180a Acimade
dias 120 dias 180 dias _365 dias _ 365 dias Total
Posicao
passiva
Operacbes
de “swap” (113.056) (5.505) (4.386) (185.738) (1.457.660) (1.766.345)
Prémio de
opgoes (498.417) (1) (103)  (1.228) (4.016) (503.765)
Operagoes
a termo (320.146) _(20.901) _ (20.752) _ (52.809) (64.606) _ (479.214)
Total (931.619) (26.407) _ (25.241) (239.775) (1.526.282) (2.749.324)
Até 90 De90a De120a De180a Acimade
dias 120 dias 180 dias _365 dias _ 365 dias Total
Valor
referencial
Operacbes
de “swap” 1.448.586 59.364 168.968 969.140 23.437.392 26.083.450
Prémio de
opgoes 2.233.273 45.700 376.339 479.755 174.000 3.309.067
Operacgoes
a termo 6.457.561 322.989 _588.507 _ 974.640 _2.449.229 10.792.926
Total 10.139.420 428.053 1.133.814 2.423.535 26.060.621 40.185.443

(d) Valor de mercado por local de negociacao

As operagdes de instrumentos financeiros derivativos relativos aos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2014 e 2013 estavam registradas na CETIP S.A. - Balcao
organizado de ativos e derivativos e na BM&FBovespa.

Para o célculo do valor de mercado dos instrumentos derivativos séao utilizados
os seguintes critérios: “swap’, termos e futuros com base nas cotacdes e taxas
publicadas pela BM&FBovespa e informagdes disponibilizadas pela Bloomberg; e
para as opg¢des se adota modelos de precificagao “Black & Scholes’.

(e) Composicao dos contratos de futuros a liquidar

2014 2013
Valor a Valor a Valor Valora Valora Valor
) receber pagar __nominal _receber pagar __nominal
Indice
Swap cambial  1.352 (1.589) 4.710.424  18.375 (2.117) 1.938.500
Moeda
estrangeira 412 (53.874) 2.255.687 16.771 (2.218) 4.309.673
Deposito
interfinanceiro - - - 108 (986) 4.894.772
DDI 38.996 _ (56.639) 5.765.129 _ 34.929 (2.377) _8.920.251
Total 40.760 _ (112.102) 12.731.240 _ 70.182 (7.699) 20.063.196

(em milhares de Reais)
15. DEPOSITOS

As captagdes em depositos interfinanceiros e depodsitos a prazo sédo efetuadas a
taxas normais de mercado. Seus vencimentos estéo assim distribuidos:

2014
Sem Até 3 De3a Deta
vencimento meses 12 meses 3 anos Total
Depdsitos a vista 349.934 - - - 349.934
Depdsitos a prazo
CDB Pé¢s-fixado - 104725 371505 455.025  931.255
Depésitos
interfinanceiros
CDI Pré-fixado - 173.550 - - 178.550
CDI Pés-fixado - 9.147 - - 9.147
Total 349.934 _ 287.422 _ 371.505 _ 455.025 1.463.886
2013
Sem Até 3 De3a De1a
vencimento meses 12 meses 3 anos Total
Depositos a vista 141.190 - - - 141.190
Depésitos a prazo
CDB Pés-fixado - 30.228 10.054 941.706  981.988
RDB Pés-fixado - 15.278 - - 15.278
Depdsitos
interfinanceiros
CDI Pré- fixado - 159.539 - - 159.539
CDI Pés- fixado - 49.362 - - 49.362
Total 141.190 _ 254.407 10.054 _ 941.706 1.347.357

20. DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

A composicéo do saldo deste item é a seguinte:

2014 2013

Operacoes de captacao no mercado
Despesas de depdsitos a prazo (126.152) (62.327)
Despesas de operagdes compromissadas (44.718) (84.294)
Despesas de depdsitos interfinanceiros (20.155) (11.681)
Despesas de contribuicdo ao fundo garantidor

de créditos (2.248) (1.228)
Operagoes com instrumentos financeiros

derivativos
Prejuizos liquidos em operagdes com ativos

financeiros e mercadorias (213.960) (163.033)
Operacoes de empréstimos e repasses
Despesas de empréstimos no exterior (50.797) (34.173)
Despesas de empréstimos no pais —

outras instituicbes (811) (108.183)
Despesas de obrigagdes com banqueiros no exterior (40) (1.481)
(Reversao) / Provisao para créditos de

liquidacao duvidosa (Nota 6) 23.102 (4.289)
Total das despesas da intermediacao financeira (435.779) (470.689)

21. RECEITAS DE PRESTACAO DE SERVICOS

Referem-se a receita de corretagens na intermediacao de operagdes nas bolsas de
valores mobiliarios e de futuros e de operacdes de intermediacdo de negdcios, e com
empresas relacionadas, referem-se a contratos de prestacao de servicos relativos
ao provimento de infraestrutura técnica e operacional necessarias em negociagoes

com valores mobilidrios efetuadas.

N . A composicao do saldo deste item é a seguinte: 2014 2013
16. OBRIGACOES FISCAIS E PREVIDENCIARIAS Prestagéo de outros servicos (1) 345.511 298.493
A composigao do saldo da rubrica “Obrigagdes fiscais e previdenciarias” sdo os Gestao de fundos o ’ 17.313 11.259
seguintes: Negociagao e intermediagéao de titulos e valores
2014 2013 mobiliarios 8.755 45.633
Provisdo para riscos fiscais (Nota 18) 72.444 63.264 Outras receitas 498 369
Impostos e contribuicdes sobre salarios 34.406 36.687 Total 372.077 355.754
Proviséo para imposto de renda diferido (Nota 8d) 46.054 30.171 (1) Essas receitas referem-se, substancialmente, a contratos de prestacdo de
Outros impostos a pagar (1) 19.933 14.722 servigos relativos ao provimento de infraestrutura técnica e operacional
Proviséo para impostos e contribui¢cdes sobre lucro 18.238 37.842 necessaria em negociagdes com valores mobilidrios efetuadas com empresas
Impostos e contribuicées sobre servigos de relacionadas (Nota 25).
terceiros 373 502 22, DESPESAS DE PESSOAL
Total 191.448 183.188 A composigéo do saldo deste item é a seguinte: 2014 2013
Circulante 71.131 88.300 Remuneracdo (217.792) (165.876)
Exigivel a longo prazo 120.317 94.888 Custos previdenciarios (73.929) (66.939)
(1) O saldo corresponde, principalmente, & imposto sobre servigos préprio no Beneficios (23.110) (20.711)
valor de R$ 1.584 (R$ 1.748 em 2013), imposto sobre operagdes financeiras OUlras despesas de pessoal (1.912) (2.079)
a recolher de terceiros no valor de R$ 375 (R$ 92 em 2013), imposto de renda Total (316.743) (255.605)
retido na fonte incidentes sobre operacdes de derivativos no valor de R$ 3.274 23. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
(R$ 563 em 2013) e provisao para ajuste a valor de mercado de PIS e COFINS A composigéo do saldo deste item € a seguinte: 2014 2013
no valor de R$ 668 e R$ 4.111, respectivamente (R$ 406 e R$ 2.499 em 2013). Servigos técnicos prestados por terceiros (37.480) (47.221)
i Aluguéis (14.411) (16.685)
17. DIVIDAS SUBORDINADAS Servigos do sistema financeiro (13.749) (19.598)
Os detalhes do saldo da rubrica “Dividas subordinadas” sdo os seguintes: Despesas de viagem (13.335) (13.649)
Valor Taxa Amortizagdes e depreciagdes (8.216) (7.830)
Principal __de Juros 2014 2013 Comunicagbes . (5.080) (5.520)
Divida Subordinada (1) 86.700  100% CDI 87.305 g7.215 Manutencdo e conservagao de bens (4.385) (6.164)
87.305 87.215 Eventos (2.349) (1.390)
—_ . . - Imoéveis, instalagbes e materiais (1.126) (846)
(1) Divida subordinada emitida em 6 de dezembro de 2006, com vencimento em Doacdes (1.113) (670)
6 de.dezembro de 2016, com pagamentos de juros trimestrais e o principal no Representacdes (1.057) (814)
vencimento. Copa e cozinha (839) (808)
= Agua, energia e gas (725) (830)
18. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS Associagdes de classe (721) (605)
O Banco, na execucao de suas atividades normais, encontra-se envolvido em Publicidade e publicagdes (679) (222)
contingéncias como segue: Locomogdes e estacionamentos (666) (739)
(a) Ativos contingentes: ndo foram reconhecidos ativos contingentes e néo existem Seguros (617) (649)
processos classificados como provaveis de realizagao. Outras Diversas (2.027) (1.078)
(b) Provisdes constituidas Total ) (108.575) (125.318)
Composicao dos saldos patrimoniais 24. DESPESAS TRIBUTARIAS
2014 2013 A composicéo do saldo deste item € a seguinte: 2014 2013
Depésitos judiciais Impostos sobre Servigos - 1SS (18.2083) (17.429)
Obrigagdes legais e outros passivos contingentes 188.527 165.086 Contribuicao para o Financiamento da
Trabalhistas 33 33  Seguridade Social - COFINS (12.641) (12.961)
Total (Nota 8) 188.560 165.119 Programas de Integracao Social - PIS (2.054) (2.106)
Provissas Outras despesas (843) (1.202)
Obrigagdes legais e outros passivos contingentes Total (33.741) (33.698)
(Nota 16) 72.444 63.264 25  SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
Trabalhistas 10 " (a) Saldos do final do exercicio mantidos em balanco junto a Controladora
Outros (1) 4779 2.904 Tipo de operacao Vencimento Taxa 2014 2013
Total 77.533 66.168 -, o SOPEraca —  TEncimemo
(1) O montante apresentado na rubrica outros refere-se a provisdo de PIS e Cofins Valores a receber de
sobre marcagao a mercado. sociedades ligadas (1) 06/01/15 1.868 -
(c) Movimentacéo dos saldos patrimoniais 10/01/14 - 11.165
2014 2013 Total Ativos 1.868 11.165
Obrigagoes legais Obrigagdes legais e  Passivos -
e outros passivos outros passivos  Obrigacdes Sociais e
contingentes contingentes  Estatutarias - Juros
Saldo inicial 63.264 79.397  sobre capital préprio (54.315) y
Constituicdo/(Reverséo) no ) - (52.621)
exercicio 9.490 ({6ki33) oA llBassIvos —(54315) __(52.621)
Saldo final 72.754 63.264 (1) O saldo de “valores a receber sociedades ligadas”, subgrupo de Outros

(c.1) Passivos contingentes e obrigacées legais - fiscais e previdenciarias

O Banco é parte em litigios judiciais e administrativos de natureza fiscal, que sao
classificados de acordo com a sua natureza, como contingéncias ou obrigagdes
legais. De acordo com o CPC 25 (aprovado pela Resolugado CMN n° 3.823/09), sdo
classificados como passivos contingentes os processos judiciais ou administrativos
decorrentes de autos de infragao ou notificacdes judiciais onde contesta-se as
exigéncias formuladas pelas autoridades fiscais. Sao classificados como obrigacao
legal as discussdes acerca da inconstitucionalidade ou legalidade da exigéncia de
determinado tributo.

(c.1.1) Obrigacoes legais

As obrigacoes legais fiscais estao registradas na rubrica “fiscais e previdenciarias”
e sao compostas, principalmente, pela seguinte discussao: (i) alargamento da base
de PIS/COFINS nos termos do § 1° do artigo 3° da Lei n® 9.718/98. Por representar
obrigagao legal, o montante envolvido estd integralmente provisionado.

(c.1.2) Passivos contingentes

(c.1.2.1) Tributarios

O Banco também é parte em litigios tributarios cujos riscos de perda sao
classificados pela Administragdo, com base no prognéstico de seus consultores
juridicos, como possiveis.

Estimam-se os potenciais passivos contingentes associados a litigios tributarios o
valor de R$ 339.482 (R$ 202.542 em 2013) que envolve as seguintes discussoes:
(i) contribuicdes previdenciarias sobre participacdes nos lucros e resultados no valor
de R$ 261.953 (R$ 196.732 em 2013); (ii) dedutibilidade das perdas oriundas de
renegociacdo de crédito no valor de R$ 57.493 (R$ 0 em 2013); (iii) dedutibilidade
na base do IRPJ das despesas relativas a gratificagdes no valor de R$ 14.345 (R$ 0
em 2013); (iv) PIS e COFINS sobre ganhos decorrentes da desmutualizagdo da
Bovespa e BM&F, no valor de R$ 5.360 (R$ 5.452 em 2013); e, (v) outras no valor de
R$ 331 (R$ 358 em 2013).

Destaca-se que dado o prognéstico de perda possivel para estes litigios tributérios,
nao ha provisao constituida para fazer face as perdas potencialmente derivadas de
tais litigios

(c.1.2.2) Trabalhistas

Potenciais passivos contingentes associados a litigios trabalhistas estédo estimados
em R$ 61.520 (R$ 68.910 em 2013), dos quais R$ 310 séo classificados como
provaveis com base no prognéstico de consultores juridicos e portanto foram
provisionados em 31 de dezembro de 2014.

Os demais litigios trabalhistas nao estéo provisionados dado o prognéstico de perda
possivel para estes litigios.

(c.1.3) Anistia

Em decorréncia da reabertura do programa da Anistia do Governo Federal,
incialmente instituida pela Lei n® 11.941/09, o Banco aderiu, em 21 de agosto de
2014, ao referido programa nos termos da Lei n® 12.996/14. O processo judicial e
administrativo objeto da Anistia refere-se a discusséo de IRPJ e CSLL sobre ganhos
decorrentes da desmutualizagcdo da Bovespa e BM&F.

Os valores devidos apds o computo dos beneficios foram pagos nos termos desta
Lei e aguardam a consolidagao dos débitos por parte da Receita Federal do Brasil.
O impacto gerado no resultado com a adesdo ao programa no exercicio de 2014
foi de R$ 272.

A Lei n? 12.973/14, resultante da conversdo da Medida Proviséria n? 627/13,
alterou diversos dispositivos da legislagao tributaria federal sobre IRPJ, CSLL, PIS
e COFINS, dentre os quais se incluem: (i) a revogagdo do Regime Tributario de
Transicdo - RTT, instituido pela Lei n® 11.941 de 27 de maio de 2009, disciplinando
os ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contabeis introduzidos em
raz&o da convergéncia das normas contabeis brasileiras aos padrdes internacionais;
e (ii) a tributacdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relacao ao acréscimo
patrimonial decorrente de participacdo em lucros auferidos no exterior por
controladas e coligadas.

A referida Lei produz efeitos, de forma obrigatéria, a partir do exercicio de 2015, e
de forma opcional, a partir do exercicio de 2014. A Administragdo nao optou pela
antecipacao dos seus efeitos.

19. RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
A composicéo do saldo deste item é a seguinte:

2014 2013

Operacoes de crédito

Rendas de empréstimos 43.177 21.873

Rendas de adiantamentos a depositantes 24 1

Juros sobre financiamento de a¢des (3) 5.910
Resultado com titulos e valores mobiliarios

Rendas com titulos e valores mobiliarios 422.387 859.434

Perdas liquidas com titulos e valores mobilidrios (12.883) (333.484)

Ajuste a valor de mercado 6.183 (22.775)
Resultado de operacdes de cambio

Rendas liquidas com operagdes de cambio 218.280 130.469
Total das receitas da intermediacéo financeira 677.165 661.428

créditos - Diversos, no Ativo circulante, decorre substancialmente dos servicos
de infraestrutura técnica e operacional prestados pelo Bank of America Merrill
Lynch Banco Mdltiplo S.A., que tem como contrapartida no resultado “Receitas

de prestacao de servicos”.

(b) Saldos do final dos exercicios apresentados no resultado decorrentes de

operacoes junto a Controladora

Tipo de operacéo 2014 2013
Receitas de prestacgdo de servigos 12.799 -

(c) Saldos do final do exercicio mantidos em balanco junto a Controlada

Tipo de operacao Vencimento Taxa 2014 2013
Ativos
Valores a receber de
sociedades ligadas (1) 06/01/15 21.441 -
06/01/14 - 44.681
Negociagao e
intermediagao de valores - 62.540
Total Ativos 21.441 107.164
Passivos
Depdsitos a Vista (337) (230)
Depositos Interfinanceiros 02/01/15 10,97% (173.550) -
02/01/14 9,28% - (159.539)
Negociagao e
Intermediacgéo de Valores ~ 06/01/15 (71.342) -
06/01/14 - (27)
Total Passivos (245.229) (159.796)

(1) O saldo de “valores a receber sociedades ligadas”, subgrupo de Outros
créditos - Diversos, no Ativo circulante, decorre substancialmente dos servigos
de infraestrutura técnica e operacional prestados pelo Bank of America Merrill
Lynch Banco Mdltiplo S.A., que tem como contrapartida no resultado “Receitas

de prestacéao de servigos”.

(d) Saldos do final dos exercicios apresentados no resultado decorrentes de

operacoes junto a Controlada

Tipo de operacéo 2014 2013
Resultado de participacdo em controlada 16.609 16.730
Operagdes de captagédo no mercado (13.858) (10.086)
Recuperacgéao de despesas 75.596 80.841

Despesas com prestacao de servigos (282) (5.216)

(e) Saldos do final dos exercicios mantidos em balanco junto a nao

Controladoras e Controladas

Tipo de operacao Vencimento Taxa 2014 2013
Ativos
Depdsitos em moedas
estrangeiras 20.339 24.302
Aplicacdo em moeda
estrangeira 85.484 -
- 202.396
Derivativos (2) Até 15/12/22 1.306.752 -
Até 15/12/22 - 694.809
Valores a receber de
sociedades ligadas (1) 06/01/15 19.250 -
06/01/14 - 24.727
Total Ativos 1.431.825 946.234
Passivos
Depositos a Vista (55) (114)
Captacdes no Mercado
Aberto - Prépria 02/01/15 CDI (4.385) -
02/01/14 CDI - (156.537)
Aplicagdes no Mercado
Aberto - Terceiros 02/01/14 9,77% - (1.287)
Depésitos a prazo 20/01/17 CDI (38.309) -
20/01/17 CDI - (35.926)
Derivativos (2) Até 15/12/22 (1.398.146) -
Até 15/12/22 - (752.761)
Obrigagdes Sociais e
Estatutarias (13) (106)
Dividas Subordinadas 06/12/16 CDI (87.305) (87.215)

Total Passivos

de prestacao de servicos”.

(1.528.213) _(1.033.946)
(1) O saldo de “valores a receber sociedades ligadas”, subgrupo de Outros
créditos - Diversos, no Ativo circulante, decorre substancialmente dos servigos
de infraestrutura técnica e operacional prestados pelo Bank of America Merrill
Lynch Banco Mdltiplo S.A., que tem como contrapartida no resultado “Receitas

(2) As taxas aplicadas nos instrumentos financeiros derivativos sao diversas e
foram estipuladas conforme cada tipo de operagdo e vencimento na data da
contratagdo de acordo com as taxas aplicadas junto aos demais clientes e

ao mercado.

continua...
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(f) Saldos do final dos exercicios apresentados no resultado decorrentes de
operacdes junto a ndo Controladoras e Controladas
Tipo de operacao
Resultado com titulos e valores mobiliarios
Operagdes com instrumentos financeiros
derivativos
Receitas de prestacao de servigos
Operagdes de captacdo no mercado
Operacgbes de empréstimos e repasses
Recuperacao de despesas
Juros sobre capital préprio

(9) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
As despesas com remuneragéo do pessoal-chave da Administragdo do grupo Bank

of America Merrill Lynch no Brasil, registradas em despesas de pessoal, estao
demonstradas a seguir:

2014
124

2013
439

99.362
290.055

(29.565)

(42.075)
808

(1)

1.304.800
307.347

(69.799)

(7.181)
947

(93)

2014
21.400
17.266
10.895
12.160

788
62.509

2013
13.124
19.186
11.828
14.875

734
59.747

Encargos e multa resciséria
Participagao nos lucros e gratificacdes
Salarios e Beneficios

Plano de beneficios de longo prazo
Previdéncia privada

Total

26. OUTRAS INFORMAGOES
26.1. A composicéo das “captagdes no mercado aberto” é a seguinte:

2014
Saldo
contabil

2013
Saldo
contabil

Valor de
liquidacdo

Valor de

Carteira Prépria liquidacéo
Letras Financeiras do

Tesouro - LFT -
Letras do Tesouro

Nacional - LTN
Notas do Tesouro

Nacional - NTN-F
Carteira de Terceiros
Letras do Tesouro

Nacional - LTN 150.630 150.543 - -
Total 155.015 154.928 211.940 211.836

Em 31 de dezembro de 2014, as capta¢des no mercado aberto possuem vencimentos
em 02 e 06 de janeiro de 2015. Em dezembro de 2013, as captagdes no mercado
aberto possuiam vencimentos em 02 e 06 de janeiro de 2014.

26.2. A composicdo das “Outras obriga¢des sociais e estatutarias” é a seguinte:

2014 2013

22.217 22.206

158.734 158.657

30.989 30.973

Programa de participagéo nos resultados -
curto prazo (1)

Programa de participagéo nos resultados -
longo prazo (2)

Juros sobre capital préprio (Nota 13)

Total

Circulante

95.363 88.338
61.836
54.315

211.514 197.186

211.514 197.186

(1) Programa de participacdo nos resultados baseado em beneficio de curto prazo
pago em dinheiro.

(2) Programa de participagdo nos resultados baseado em beneficio de longo
prazo pagos em dinheiro. Os funcionérios elegiveis do grupo Bank of America
Merrill Lynch no Brasil participam do programa de remuneracéo de longo prazo
através do recebimento de valores referenciados em agdes. A mensuragéo de
tais valores é baseada no numero de agbes da matriz concedidas (listadas na
Bolsa de Nova lorque - NYSE) multiplicado pelo valor justo da agdo. O periodo
de diferimento do beneficio é de trés anos a contar a partir do recebimento da
gratificagdo, sendo 33,33% do beneficio pago a cada ano.

26.3. Para fins da demonstracao de fluxos de caixa, o valor de caixa e equivalentes

é composto pelo seguinte:

56.148
52.700

2014 2013
25
24.088
269.999
111.518

36

Caixa

Disponibilidades em moeda estrangeira
Aplicacdes em operagdes compromissadas
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros
Relagdes interfinanceiras - Correspondentes
Aplicagcdes em moeda estrangeira 85.484 202.396
Total 2.153.384 608.063
26.4. Basileia - o Banco esta enquadrado no limite minimo de 11% estabelecido
pelo Bacen, e a situagao do consolidado em 31 de dezembro de 2014 é de 24,61%
(27,23% em 2013), em conformidade com a Resolugdo CMN n® 3.490/07 e legislagao
complementar, a qual determina que as instituicbes financeiras mantenham
o patriménio liquido compativel com o grau de risco da estrutura de seus ativos
ponderados por fatores que variam de 0 a 100%.

26.5. Gestdo de Risco - E um processo continuo, permanentemente revisado,
servindo de base nas decisées do Conglomerado, abrangendo:

Risco de Crédito: O Conglomerado Bank of America Merrill Lynch possui e
segue Politicas de Risco de Crédito globais do Bank of America Merrill Lynch e
também Politica de Risco de Crédito local, que definem a abordagem de alto
nivel para gestdo de riscos e controles de risco de crédito a serem utilizados,
visando limitar e monitorar exposi¢céo as contrapartes e aos grupos econdémicos,
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(em milhares de Reais)

atendendo dispositivos regulatérios, em especial a Resolugdo n® 3.721/09 do
Bacen. O departamento de crédito do Conglomerado Bank of America Merrill Lynch,
trabalhando com as fun¢des de Gestdo de Risco Global, avalia a qualidade de
crédito dos clientes individuais existentes e potenciais, as contrapartes institucionais
e emitentes, e determina niveis de risco de crédito. Este departamento revisa
e monitora operacgdes especificas, a carteira de crédito de forma geral e outras
concentragdes de risco. Também é responsavel pelo monitoramento continuo
da qualidade do crédito e do cumprimento dos limites estabelecidos e trabalha
ativamente com todas as unidades de negdcio do Grupo para gerenciar e mitigar o
risco de crédito. O departamento de crédito utiliza uma variedade de metodologias
para estipular limites de exposicdo e perda potencial resultante de um individuo,
contraparte ou emitente ndo cumprir suas obrigacdes contratuais. O departamento
de crédito realiza revisdes periddicas da carteira, monitora a capacidade financeira
da contraparte e avalia os riscos potenciais de transacdo visando a identificagao
prévia de problemas e a necessidade de mitigagéo de risco em exposicdes que
se tornaram inaceitaveis. O departamento de crédito revisa tendéncias industriais,
regionais e econémicas globais e incorpora os efeitos de concentracdo da carteira
ao determinar niveis de tolerancia. O departamento também reporta regularmente
sobre esta atividade e fornece as revisdes detalhadas da carteira de crédito para o
Comité de Risco de Crédito. A Politica de Risco de Crédito local atribui ao Comité
de Risco de Crédito a funcdo de aprovar e fiscalizar as politicas, os processos, os
sistemas, os controles e os limites locais de modo a propiciar adequada estrutura
para uma gestéo satisfatéria do risco de crédito. Decisbes com impactos relevantes
sobre o gerenciamento do risco de crédito devem ser discutidas pelo Comité de
Risco de Crédito. O Comité de Risco de Crédito é presidido pelo Diretor de Risco
Crédito com membros oriundos da alta administragdo do Grupo, negdcios, controle
e unidades de suporte.

Risco Operacional: O Conglomerado Bank of America Merrill Lynch possui uma
estrutura local consolidada, para o gerenciamento do risco operacional de suas
atividades de negdcio no pais, visando aumentar sua eficiéncia operacional e
atender dispositivos regulatérios, em especial a Resolu¢do n® 3.380/06 do Bacen. A
area de Gestao de Risco Operacional é responsavel por desenvolver e implementar
politicas, processos, procedimentos e ferramentas para a identificacdo, avaliacado,
controle, monitoramento e mitigacdo dos riscos operacionais relevantes nas
entidades locais e em suas linhas de negdcio. A Administragcédo do Conglomerado
Bank of America Merrill Lynch participa ativamente no processo de gestao de riscos
operacionais, por meio do Comité de Riscos monitorando regularmente o perfil de
risco e assegurando a implementacao tempestiva de agdes para reduzir exposicoes
a perdas operacionais materiais. O relatério contendo a descricdo detalhada da
estrutura de gestao de riscos operacionais do Conglomerado Bank of America Merrill
Lynch encontra-se disponivel ao publico;

Risco de Mercado: A estrutura local do Conglomerado Bank of America Merrill
Lynch possui controles capazes de medir, monitorar e controlar a exposi¢ao ao risco
de mercado para todas as operag6es realizadas pela instituicao conforme disposto
na Resolugdo n° 3.464/07 e na Circular n® 3.365/07, do Bacen. O Conglomerado
Bank of America Merrill Lynch dispde de relatérios e politicas locais que atendem
aos aspectos requeridos pelo Bacen e que garantem a correta captura e mensuragao
dos riscos de mercado. A instituicao possul um Comite de Ativos, Passivos e
Gerenciamento de Riscos que se reine mensalmente com os objetivos de deliberar
sobre o cumprimento das politicas de Risco de Mercado, definir e monitorar
os limites de risco de mercado e de alocacao de capital tanto para operacées
classificadas na carteira de negociacdo quanto para operacdes classificadas na
carteira de ndo-negociagdo. O Comité tem também a funcdo de monitorar a evolugéo
das transacgoes financeiras descritas no balango do Conglomerado Bank of America
Merrill Lynch e de medir a eficiéncia das unidades de negdcios de acordo com
sua estratégia e alocacao de capital, dando suporte ao crescimento do negdcio
através do gerenciamento das atividades e suas estratégias, cumprindo todos os
aspectos regulatorios;

Risco de Liquidez: O Conglomerado Bank of America Merrill Lynch define esse
risco como a capacidade financeira de uma instituicdo em honrar compromissos
de curto, médio ou longo prazo, ser afetada em decorréncia de insuficientes e/ou
inadequadas fontes de recursos para cumprir obrigacbes de passivos exigiveis.
Um gerenciamento continuo e eficiente do Risco de Liquidez propicia a instituicdo
a habilidade de cumprir com suas obrigacoes de fluxo de caixa, que apresentam
um fator de incerteza uma vez que sao afetadas por eventos externos muitas vezes
néo esperados ou razoavelmente estimados. Para um adequado gerenciamento
do Risco de Liquidez, o Conglomerado Bank of America Merrill Lynch garante a
existéncia de uma robusta estrutura incluindo: controle e monitoramento das
transagoes financeiras da instituicdo, analise continua dos impactos de liquidez no
fluxo de caixa decorrente de eventos externos, elaboracao de cenarios de estresse
contemplando uma gama razodvel de combinagao de fatores de risco e varidveis de
mercado, avaliagdo periédica quanto a qualidade e liquidez dos ativos, planos de
contingéncia e instrumentos de captagao entre outros. A partir de 31 de Dezembro
de 2012, foram implementadas as melhorias na estrutura de gerenciamento do
risco de liquidez do Conglomerado Bank of America Merrill Lynch, estabelecendo

politicas e estratégias com o objetivo de assegurar que a instituicdo mantenha niveis
adequados e suficientes de liquidez, conforme trata Resolugdo n® 4.090/12.

26.6. A partir de 31 de dezembro de 2012, foi implementada a estrutura de Gestao
de Capital do Conglomerado Bank of America Merrill Lynch, que consolida de forma
estruturada as agdes implementadas para fins de gestao de capital regulatério de
acordo com as determinagbes do CMN, Resolucdo n® 3.988/11. A estrutura de
gestao de capital fornece uma previsao confiavel da suficiéncia do capital regulatério
disponivel tendo em vista os objetivos estratégicos, lucros futuros, politica de
distribuicao de lucros e agdes corporativas previstas pela geréncia executiva. Essas
informagdes encontram-se disponivel no enderego eletrénico do Banco (Nota 26.7).
26.7. As informagdes quantitativas e qualitativas, ndo auditadas, relacionadas a
gestéo de risco referente ao Pilar 3 de Basileia Ill, encontram-se disponiveis no
endereco eletrénico (http://www.merrilllynch-brasil.com.br/).

26.8. Conforme estabelecido na Resolugdo CMN n® 3.263/05 o Banco possui
acordos para compensagao e liquidacdo de obrigagdes no ambito do Sistema
Financeiro Nacional. Os valores a receber e a pagar sdo demonstrados no balango
patrimonial nas respectivas rubricas relacionadas aos produtos, no ativo e no
passivo, respectivamente, sem compensacao dos valores. Os montantes sujeitos a
compensagao sao resumidos a seguir:

(i) Composicao do valor a receber/pagar por indexador

2014
Valor a pagar

Valor a receber

Operacoes de “swap”
CDI x Délar -
Délar x CDI 562.072
Libor x Délar -
Délar x Libor 31.055
CDI x IPCA 11.278
CDlI x Libor 3.803
Pré x Libor -
IPCA x CDI 959
CDI x Pré 880
Pré x CDI 3
Libor x CDI 686.719
Pré x Délar -
Délar x Pré 18.969 -
Euro x Délar - (165.233)
Libor x Pré 32.828 -
CUF x CDI 5.721
Pré x CUF -

Operacoes com opcoes
Dolar
Yen

Operacoes a termo
Moeda - NDF
Titulos publicos

Total

(564.081)
(31.973)

(797)
(401.195)
(9.328)
(8.515)
(1.259)
(3.419)

(165.233)

(2.22§)

3.983
7.587

(1.007.566)
(7.587)

202.895 (92.660)
(3)
(2.461.078)
2013

Valor a pagar

1.568.752

Valor a receber
Operacoes de “swap”
CDI x IPCA
CDI x Libor
CDI x Pré
CDI x EUR
CDI x USD
EUR x CDI
EUR x USD
IPCA x CDI
Libor x Pré
Libor x CDI
Libor x USD 11.284
Pré x CDI 2.148
Pré x Libor -
Pré x USD -
USD x EURO
USD x CDI
USD x Libor
USD x Pré
Operacoes com opcoes
Délar
Operacoes a termo
Termo de Moeda
Total

27.814
2.186
6.205

(510)
(295.299)

5.226 (480.599)

5 -
4.755 -
521 (13.898)
28.032 -
392.328 -
(52.735)
(22.906)
(13.602)
(142.272)
(4.380)
(1.560)
(3.116)

204.636
130.763
59.374
7.147 (503.765)

196.094
1.078.518

(233.677)
(1.768.382)

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Em conformidade com suas atribuicdes, compete ao Comité de Auditoria do
Conglomerado Financeiro Bank of America Merrill Lynch zelar pela qualidade
das demonstragées financeiras, pelo cumprimento das exigéncias legais e
regulamentares, pela independéncia e qualidade dos trabalhos da auditoria
independente e da auditoria interna e pela qualidade e efetividade dos sistemas de
controles internos e para administracdo de riscos.

No decorrer do periodo foi realizada reunido de trabalho na qual estiveram
presentes, além dos membros do Comité de Auditoria, representantes da Auditoria
interna, da Auditoria Independente e de outras areas. Destacamos os seguintes
assuntos tratados:

* Revisdo das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro

de 2014;

¢ Avaliagéo da atuacéo e qualidade dos trabalhos das auditorias independente
e interna;

e Avaliacdo do cumprimento das
independentes e internos;

» Avaliagao sobre os registros de eventos de risco operacional na instituicdo.

O Comité de Auditoria, em decorréncia das avaliagdes realizadas, baseadas nas

informacdes recebidas da Administracdo e das auditorias, internas e independente,

concluiu que os trabalhos desenvolvidos sédo eficazes e conferem transparéncia

e qualidade as demonstragdes financeiras do Conglomerado Financeiro Bank of

America Merrill Lynch.

recomendagdes feitas pelos auditores

Séao Paulo, 30 de margo de 2015.
O Comité de Auditoria

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais do Bank of America Merrill
Lynch Banco Mdltiplo S.A. (“Banco”) que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2014, e as respectivas demonstragdes do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findos nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracdes financeiras

A Administragdo do Banco é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagédo
dessas demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(BACEN) e pelos controles internos que ela determinou como necesséarios para
permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
0 objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estao
livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragées
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao
de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e
a adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras do Banco para planejar
os procedimentos de auditoria que s@o apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos do Banco. Uma
auditoria inclui também a avaliagdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas

e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracéo, bem como a
avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
do Bank of America Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A. em 31 de dezembro de 2014,
o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e
exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sé&o Paulo, 30 de margo de 2015

_‘ PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
ch CRC 2SP000160/0-5

Maria José De Mula Cury
Contadora CRC 1SP192785/0-4
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