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Introdugio

Revisamos as informagdes contdbeis intermedidrias, individuais e consolidadas, da Sonae Sierra
Brasil S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente,
contidas no Formulario de Informag¢des Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de
junho de 2012, que compreendem os balangos patrimoniais em 30 de junho de 2012 ¢ as respectivas
demonstragdes do resultado para os periodos de trés e seis meses findos naquela data e das
mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia ¢ responsdvel pela elaboragdo das informag¢Ses contabeis
intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstragdo
Intermediaria e das informagdes contdbeis intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21 e
com a norma internacional IAS 34 - “Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International
Accounting Standards Board - IASB”, assim como pela apresentagé@o dessas informagdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, aplicaveis a
elaboragdo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma
conclusdo sobre essas informag¢des contdbeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informag¢des Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisdo de informagdes
intermediarias consiste na realizagdo de indagag¢des, principalmente as pessoas responsaveis pelos
assuntos financeiros e contdbeis e na aplicagdo de procedimentos analiticos ¢ de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo ¢ significativamente menor do que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu
obter seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria. Portanto, nfio expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacgdes intermediarias individuais

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informagdes contabeis intermediarias individuais incluidas nas informag¢des trimestrais acima
referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel
a elaboragio de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela CVM.

"Deloitte” refere-se a sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “"Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro,
cada qual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www.deloitte.com/about para uma descricdo detalhada da estrutura
juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro.
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- Conclusio sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informagdes contabeis intermedidrias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima
referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC21 ¢ a
IAS 34 aplicaveis a elaboragiio de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela CVM.

Outros assuntos
Informagdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informac¢des intermediarias do valor adicionado (“DVA?”), individuais e
consolidadas, referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012, elaboradas sob a
responsabilidade da Administragfo, cuja apresentacdio nas informagdes intermediarias € requerida
de acordo com as normas expedidas pela CVM aplicaveis a elaborac¢do de Informagdes Trimestrais
- ITR e considerada informagfo suplementar pelas IFRSs, que nfo requerem a apresentacio da
DVA. Essas informac¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente ¢, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve
a acreditar que ndo foram eclaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as
informages contabeis intermedidrias individuais e consolidadas, de acordo com o CPC 21, tomadas
em conjunto.

Séo Paulo, 3 de agosto de 2012

Delockt Touol 1wt Il—

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Marcelo Magalhdes Fernandes
Auditores Independentes Contador
CRC n°2 SP 011609/0-8 CRCn°2 SP 011609/0-8

© 2012 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 2



SONAE SIERRA BRASIL S.A. E CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 30 DE JUNHO DR012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Em milhares de reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber, liquidas
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros créditos

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Aplicacdes financeiras vinculadas
Contas a receber, liquidas
Empréstimos aos condominios
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Depésitos judiciais

Outros créditos

Investimentos

Propriedades para investimento
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo néo circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota
explicativa

29

22
16

10

11

Controladora Consolidado
30/06/12 31/12/11  30/06/12 31/12/11 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE
407.827 125.834 635.372 390.918 Empréstimos e financiamentos
- - 26.637 24.690 Debéntures
3.578 4.150 15.926 16.765 Fornecedores nacionais
63 13 199 505 Impostos a recolher
- - 5.114 4.971 Pessoal, encargos, beneficios sociais e prémios
411.468  129.997 683.248  437.849 Estrutura técnica
Dividendos a pagar
Rendimentos a distribuir
- - 3.105 2.171 Contas a pagar - compra de ativo
- - 12.082 10.815 Outras obrigacdes
- - 284 328 Total do passivo circulante
256 690 256 690
1.93¢% 1.87¢ 9.94¢ 3.72¢  NAO CIRCULANTE
- - 833 833 Empréstimos e financiamentos
1.955.293 1.827.185 27.522 26.157 Debéntures
- - 3.161.944 2.776.050 Contas a pagar - compra de ativo
- - 4.749 5.972 Estrutura técnica
- 2.061 1.582 Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos

1.957.482 1.829.754 3.222.781 2.828.327

2.368.950 1.959.751 3.906.029 3.266.176

As notas explicativas séo parte integrante dasrmgdes contdbeis intermediérias.

Provisdo para riscos civeis, tributarios, trab&disi® previdenciarios

Provisdo para remuneragao variavel
Total do passivo ndo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Reservas de capital
Reservas de lucros
Lucros acumulados

Patrimdnio liquido atribuivel a proprietéarios dantroladora

Participacdes néo controladoras
Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota
explicativa

12
13

17

15
18

14

12
13
14
15
22
16
27

18

Controladora Consolidado
30/06/12 31/12/11  30/06/12  31/12/11
- - 36.643 17.619
11.869 - 11.869 -
13 7 26.856 13.512
- 262 7.130 8.700
- - 8.796 8.396
- - 8.825 5.540
- 13.977 - 13.977
- - 4.809 24.243
- - 43.266 25.000
507 228 7.168 8.343
12.389 14.474 155.362  125.330
- - 374.718 333.272
293.603 - 293.603 -
- - 38.591 -
- - 20.784 20.486
- - 389.582  346.219
1.933 1.879 10.144 10.285
- - 483 __ 189
295.536 1.879 1.127.905  710.451
997.866 997.866 997.866  997.866
80.115 80.115 80.115 80.115
854.938 865.417 854.938  865.417
128.106 - 128.106 -
2.061.025 1.943.398 2.061.025 1.943.398
- - 561.737 _ 486.997
2.061.025 1.943.398 2.622.762 2.430.395
2.368.950 1.959.751 3.906.029 3.266.176




SONAE SIERRA BRASIL S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
PARA OS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EMDEDJUNHO DE 2012 E DE 2011
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro ligyidoagao)

Controladora Consolidado
Periodo de Periodo de Periodo de Periodo de Periodo de Periodode  Periodo de Periodo de
Nota 01/04/12 a 01/01/12 a 01/04/11 a 01/01/11 a 01/04/12 a 01/01/12a 01/04/11a 01/01/11a
explicative 30/06/1: 30/06/201. 30/06/1: 30/06/1: 30/06/1: 30/06/201. 30/06/1: 30/06/1:

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA DE ALUGUEIS, SERVICOS BUTRAS 19 - - - - 65.269 121.895 53.196 102.909
CUSTO DOS ALUGUEIS E DOS SERVIGOS PRESTADOS 20 - - - - (11.385) (20.983) (9.647) (18.203)
LUCRO BRUTO - - - - 53.884 100.912 43.549 84.706
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas 20 (916) (1.670) (235) (758) (5.800) (11.251) (3.174) (7.230)
Tributarias (37) (236) (26) (34) (198) (1.056) (308) (563)
Equivaléncia patrimonial 8 106.248 128.108 52.027 112.678 1.551 2.413 859 2.204
Variagao do valor justo de propriedades para inmvestto 10 - - - - 173.127 173.127 71.745 142.832
Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas 45 45 - - 1.16¢ 72¢ 73C 98€
Total das receitas (despesas) operacionais, ligiuida 105.340 126.247 51.766 111.886 169.848 163.962 69.852 138.229
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 105.340 126.247 51.766 111.886 223.732 264.874 113.401 222.935
RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO 21 756 3.241 10.228 12.667 (1.982) 538 7.791 7.675
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUIGAO SOCIAL 106.096 129.488 61.994 124.553 221.750 265.412 121.192 230.610
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Correntes 22 (23) (948) - - (7.038) (16.884) (4.106) (7.548)
Diferidos 22 (13) (434 (2.833 (2.833 (42.316 (43.797 (26.269 (46.007)
Total (36) (1.382) (2.833) (2.833) (49.354) (60.681) (30.375) (53.555)
LUCRO LIQUIDO DO TRIMESTRE 106.060 128.106 59.161 121.720 172.396 204.731 90.817 177.055
LUCRO ATRIBUIVEL A - - -
Proprietarios da controladc - - - 106.060 128.106 59.161 121.720
Participagdo ndo controladoras - - - 66.336 76.625 31.656 55.335
LUCRO LIQUIDO BASICO E DILUIDO POR AGAO 1,39 1,68 0,77 1,71 1,39 1,68 0,77 1,71

A Companhia ndo possui itens de resultado abraegenperiodo corrente e no periodo anterior.

As notas explicativas séo parte integrante dasrirdQdes contabeis intermediérias.




SONAE SIERRA BRASIL S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DAONTROLADORA E CONSOLIDADO
PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNBEE 2012 E DE 2011
(Em milhares de reais - R$)

Reservas de capital Reservas de lucros Total do Total do
Gastos com Agio na Dividendos patriménio patriménio
Capital emisséo de subscrigdo Reserva Reserva de Laicrosmplementares Lucros liquido da Participacoes liquido
social acdes de acdes legal retencdo de lucros realizar propostos acumulados  controladora  n&o controladoras  consolidado
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 532.845 - 96.198 9.463 608.761 30.120 - - 1.277.387 394.410 1.671.797
Aumento de capital 465.021 - - - - - - - 465.021 - 465.021
Lucro liquido do periodo - - - - - - - 121.720 121.720 55.335 177.055
Gasto com emisséo de agbes - (15.949) - - - - - - (15.949) - (15.949)
Dividendos destinados na operagdo do Fundo detimezso Imobiliario Shopping
Parque D. Pedro e Fundo de Investimento ParquedoRShopping Center - - - - - - - - - (19.153) (19.153)
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 997.866 (15.949) 96.198 9.463 608.761 30.120 - 121.720 1.848.179 430.592 2.278.771
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 997.866 (16.083) 96.198 21.016 762.904 71.018 10.479 - 1.943.398 486.997 2.430.395
Lucro liquido do periodo - - - - - - - 128.106 128.106 76.625 204.731
Dividendos pagos no periodo - - - - - - (10.479) - (10.479) - (10.479)
Dividendos destinados na operagdo do Fundo detimezso Imobiliario Shopping
Parque D. Pedro e Fundo de Investimento ParquedoFShopping Center - - - - - - - - - (1.885) (1.885)
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 997.866 (16.083) 96.198 21.016 762.904 71.018 - 128.106 2.061.025 561.737 2.622.762

As notas explicativas séo parte integrante dasnrEgfes contdbeis intermediarias.




SONAE SIERRA BRASIL S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNBE 2012 E DE 2011
(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do periodo
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do peri@don o
caixa liquido (utilizado nas) gerado pelas ativiessadperacionais:
Deprecia¢des e amortizacGes
Valor residual do ativo imobilizado vendido
Receita de aluguel a faturar
Proviséo da provisdo para créditos de liquidac&idsa
Proviséo (reversdo) para riscos civeis, tributatiabalhistas e previdenciarios
Proviséo para remuneragao variavel
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos
Imposto de renda e contribui¢do social
Encargos financeiros sobre empréstimos, financiemsgdebéntures e compra de ativo
Juros, variagdes cambiais sobre operacdes de mituos
Variacéo do valor justo de propriedades para ifvestto
Ganho na alienacéo de propriedade para investimento
Equivaléncia patrimonial

(Aumento) reducédo dos ativos operacionais:
Contas a receber
Empréstimos aos condominios
Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas
Dep6sitos judiciais
Outros

Aumento (redugdo) dos passivos operacionais:
Fornecedores nacionais
Impostos a recolher
Pessoal, encargos, beneficios sociais e prémios
Estrutura técnica
Outras obrigagtes
Caixa gerado pelas atividades operacionais
Juros pagos
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicages financeiras vinculadas

Aquisicao ou construcéo de propriedades de investion
Aquisi¢ao de imobilizado

Aumento de intangivel

Aumento de capital em controladas e coligada
Recebimentos pela venda de propriedades de inegtim
Dividendos recebidos

Caixa liquido utilizado nas atividades de investitoe

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de capital

Debéntures emitidas

Gastos na emisséo de debéntures

Captacéo de empréstimos e financiamentos

Empréstimos e financiamentos pagos - principal
Pagamento de contas a pagar - compra de ativo
Rendimentos distribuidos dos fundos imobilidriasinoritarios
Dividendos pagos

Gastos com emisséo de a¢des

Partes relacionadas

Caixa liquido gerado pelas atividades de financigme

AUMENTO LIQUIDO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DECAIXA
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
No fim do periodo

No inicio do periodo

AUMENTO LIQUIDO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DECAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante dasnrdQdes contabeis intermediarias.

Controladora

Consolidado

30/06/12 30/06/11

30/06/12 30/06/11

128.106 121.720 204.731 177.055
- - 831 762
- - 55 -
- - (1.463)  (1.993)
- - 1.890 332
54 62 (141) (795)
- - 875 466
434 2.833  43.797  46.007
948 - 16.884  7.548
12.179 - 27572 8.764
- 2.516 - 2.516
- - (173.127) (142.832)
- - 325 -
(128.108) (112.678)  (2.413)  (2.204)
- - (3.641)  3.746
- - a4 (46)
572 (1.324) 839  (4.212)
- - - 183
(50) (54) 306 (163)
(54) (62)  (6.216) 24
- 134 (143)  3.624
6 259 (2.875)  (5.628)
(1.210) 136  (10.258) (3.490)
- - (181) (228)
- - 3583 5371
279 59 (1.175)  2.585
13.156  13.601  100.099  97.392
- - (14.910) (7.823)
- - (8.196)  (4.889)
13.156  13.601 _ 76.993  84.680
- - (934)  (768)
- - (138.319) (122.849)
- - (142)  (707)
- - - (149)
- (91.000) - -
- - 11.514 -
- - 1.048 250
- (91.000) (126.833) (124.223)
- 465.021 - 465.021
300.000 - 300.000 -
(6.707) - (6.707) -
- - 60.361  94.972
- - (4.677) (779)
- - (8.908) -
- - (21.319) (18.401)
(24.456)  (2.939) (24.456)  (2.939)
- (24.164) - (24.164)
- (76.153) - (77.717)
268.837 361.765 294.294 435.993
281.993 284.366  244.454 396.450
407.827 287.164 635372 458.016
125.834 2798  390.918  61.566
281.993 284.366  244.454 396.450




SONAE SIERRA BRASIL S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO

PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNBE 2012 E DE 2011

(Em milhares de reais - R$)

RECEITAS

Receita de aluguéis e servicos

Outras receitas

Variacéo do valor justo de propriedades para iimesito

Receitas relativas a construcéo de propriedadesipagstimento e imobilizado
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa

SERVICOS E MATERIAIS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custos dos aluguéis e servicos prestados
Materiais, energia, servigcos de terceiros e outros

VALOR ADICIONADO BRUTO
DEPRECIACAO E AMORTIZAGAO

VALOR ADICIONADO LIQUIDO GERADO PELA COMPANHIA

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal:

Remuneracao direta

Beneficios

Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS

Impostos, taxas e contribui¢@es:
Federais
Municipais

Remuneragéo de capitais de terceiros:
Juros
Aluguéis

Remuneragao de capitais proprios:
Lucros retidos do periodo

Participagdo dos nao controladores

Total

As notas explicativas sdo parte integrante dasnrEgdes contabeis intermediérias.

Controladora

Consolidado

30/06/12 30/06/11

30/06/12 30/06/11

- - 131.360 111.530
- - 1.320 572

- - 173127 142.832

- 224748 127.852

- - (1.890) (332)

- - 528.665 382.454

- - (7.383)  (6.795)
(1.526) (733) (224.554) (130.025)
(1.526) (733)  (231.937) (136.820)
(1.526) (733)  296.728 245.634
- - (831)  (764)
(1.526) (733) 295.897 244.870
128.108 112.678 2.413 2.204
15.492 _ 15.183 _ 28.827 _ 18.989
143.600 127.861  31.240  21.193
142.074 127128 327.137 266.063
74 20 10745  7.982

- - 893 866

- - 733 540

74 20  12.371  9.388
1.643 2.872 72488  63.091
- - 1.264  1.689
1.643  2.872  73.752 64.780
12251 2516  34.656  13.499
- - 1.627  1.341
12251 2516  36.283  14.840
128.106 121.720 128.106 121.720
- - 76.625  55.335
128.106 121.720 204.731 177.055
142.074 127.128 327.137 266.063




SONAE SIERRA BRASIL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERMBIARIAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

PARA O PERIODO DE SEIS MESES FINDO EM 30 DE JUNHE 2012

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exgetndo de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Sonae Sierra Brasil S.A. (“Companhia”), com stmmlizada a Avenida Doutor Cardoso de
Melo, 1.184 - 13° andar, na Cidade de Sdo Pastad& de S&o Paulo, foi constituida em 18 de
junho de 2003 com o0s seguintes principais objetiy@d a realizacdo de planejamento,
desenvolvimento, implantacédo e investimentos na énebiliaria, nomeadamente em shopping
centers e atividades correlatas, como empreendesm@poradora, construtora, locadora e
assessora; (b) a exploracéo e a gestdo de imdopisos e/ou de terceiros e de estabelecimentos
comerciais e a prestacdo de servicos conexos eracops imobiliarias de imdveis proprios e/ou
de terceiros; e (c)a participacdo em outras cohmaanempresarias e/ou em fundos de
investimentos imobiliarios, podendo as atividadgs descritas serem exercidas diretamente ou
por meio de controladas e coligadas.

A Companhia negocia suas a¢des na BM&FBOVESPAasagla “SSBR3".

Sua controladora € a Sierra Brazil 1 BV, localizanss Paises Baixos. Seus acionistas
controladores finais sdo a Sonae Sierra SGPS Baalizada em Portugal, e a DDR Corp.,
localizada nos Estados Unidos da América.

As controladas diretas e indiretas da Companhieluiolas nas informacdes contabeis
intermediarias consolidadas, sédo as seguintes:

a) Sierra Investimentos Brasil Ltda. (“Sierra Investimos’) - tem como principais objetivos:
(a) a realizacdo de planejamento, desenvolvimentplantacdo e investimentos na area
imobiliaria, nomeadamente em shopping centers aidatles correlatas, como
empreendedora, incorporadora, construtora, locadoessessora; (b) a exploracédo e a
gestdo de imdveis proprios e de estabelecimentogrctais e a prestacdo de servigos
conexos; e (c) a participacdo em outras empresas3@E&de junho de 2012, a empresa €
controladora da Sierra Enplanta Ltda. (“Sierra Bnfad"), Patio Boavista Shopping Ltda.
(“Patio Boavista”), Patio Penha Shopping Ltda. (i®&enha”), Patio S&do Bernardo
Shopping Ltda. (“Pétio Sdo Bernardo”), Péatio Sét&hopping Ltda. (“Patio Sertorio”),
Patio Uberlandia Shopping Ltda. (“Patio Uberlanili#&undo de Investimento Imobiliario
Shopping Parque D. Pedro (“Fundo de Investimentublhidrio 1”), Fundo de Investimento
Imobiliario - FIl Parque Dom Pedro Shopping Cerftéundo de Investimento Imobiliario
[I"), Péatio Londrina Empreendimentos e Participac@¢da. (“Patio Londrina”), e Pétio
Goiania Shopping Ltda. (Patio Goiania”).

() Fundo de Investimento Imobiliario 1 tem por objetivo realizar investimentos
imobiliarios de longo prazo, objetivando, fundanaémente, auferir receitas por meio
de locacdo e arrendamento de imoveis integrantsgagatriménio imobiliario. Em
30 de junho de 2012, o Fundo de Investimento Inéoiwl | detém dominio fiduciario
correspondente a 85% da fracao ideal representiatiGhopping Parque D. Pedro.
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(i)  Fundo de Investimento Imobiliario H tem por objetivo realizar investimentos
imobiliarios de longo prazo, objetivando, fundanaémente, auferir receitas por meio
de locacdo e arrendamento de imoveis integrantesedopatrimoénio imobiliario.
Constituido em 30 de junho de 2009 mediante a @aémal das operac¢des do Fundo
de Investimento Imobiliario I, o Fundo de Investirteelmobiliario Il detém 15% da
fracéo ideal representativa do Shopping Parquesbr.d?

A Sierra Enplanta, Patio Boavista, Patio PenhapP&do Bernardo, Patio Sertorio,
Péatio Uberlandia, Péatio Londrina e Patio Goiatéen como principal objetivo a
realizacdo de investimentos na area imobiliarimpesdamente em shopping centers
e atividades correlatas.

b) Unishopping Administradora Ltda. (“Unishopping Adnstradora) - tem por objetivos a

prestacdo de servicos de planejamento, instalalEg®envolvimento e administracdo de
shopping centers, arrendamento, exploracdo e aslnaigfio de areas para estacionamento
de veiculos, administracdo de imoveis e servicoexams. Em 30 de junho de 2012, além
de administrar os empreendimentos em que o Grumop&ticipacdo, a Unishopping
Administradora € controladora da Unishopping Cdosial Imobiliaria Ltda.
(“Unishopping Consultoria”).

Unishopping Consultoria tem por objetivos a prestacdo de servigos deepaento,
instalacdo, desenvolvimento e administracdo de phgp centers, arrendamento,
exploracdo e administracdo de areas para estackmande veiculos, administracdo de
imoOveis e servicos conexos. A Unishopping Consialtérresponsavel por comercializar
lojas de empreendimentos em que o Grupo tem pEtao.

Em 30 de junho de 2012 e de 2011 e de 31 de deaatalf2011, as controladas e coligadas
da Companhia possuiam as seguintes participacésbaping centers:

Fracao ideal - %

Empreendedor Shopping center 30/06/12 31/12/11 30/06/11
Fundos de Investimento Imobiliario | e Il ShoppParque D. Pedro 100,00 100,00 100,00
Patio Penha Shopping Center Penha 51,00r3,18 73,18
Patio Penha Shopping Plaza Sul 30,00 - -
Patio Boavista Shopping Center Metrépole 100,0000,00 100,00
Patio Boavista Boavista Shopping 100,00L00,00 100,00
Sierra Enplanta Tivoli Shopping 30,00 30,00 30,00
Sierra Enplanta Patio Brasil Shopping 10,4210,42 10,42
Sierra Enplanta Franca Shopping 67,4267,42 67,42
Patio S&o Bernardo Shopping Plaza Sul 30,00,00 30,00
Campo Limpo Shopping Campo Limpo 20,00 20,00 20,00
Patio Sertorio Shopping Manauara 100,00.00,00 100,00
Patio Uberlandia Uberlandia Shopping (**) 100,00100,00 100,00
Patio Londrina Boulevard Londrina (*) 84,48 84,48 84,48
Patio Goiania Goiania Shopping (*) 100,00100,00 100,00

(*) Empreendimento em fase de implantacéao.

(**) Inaugurado em 27 de marcgo de 2012.
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2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

2.1.

2.2.

Declaracao de conformidade
As informag@es contabeis intermediarias da Compattnpreendem:

* As informagBes contdbeis intermediarias consolislaglaboradas de acordo com o
CPC 21 - Demonstracao Intermediaria e com a nonteaniacional 1AS 34 - “Interim
Financial Reporting”, emitida pelo “Internationat@unting Standard Board - IASB”
e apresentadas de forma condizente com as nornpaslieas pela Comissédo de
Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboracédas Informagbes Contabeis
Intermediarias.

* As informagbes contabeis intermediarias individudgs Companhia elaboradas de
acordo com o CPC 21 - Demonstracdo Intermediariapeesentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comiss&faldees Mobiliarios - CVM,
aplicaveis a elaboracdo das Informacgfes Contétiteisriediérias.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreeratpielas incluidas na legislacao
societaria brasileira e os Pronunciamentos, asn@ugées e as Interpretacbes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPCrevagos pela Comissdo de

Valores Mobiliarios - CVM.

As informacdes contabeis intermediarias individuapresentam a avaliagdo dos
investimentos em controladas, coligadas pelo méttala@quivaléncia patrimonial, de
acordo com a legislacdo societaria brasileira vegeDessa forma, essas informacdes
contabeis intermediarias individuais ndo sdo cemaahs como estando conforme as
IFRSs, que exigem a avaliacdo desses investimert®sdemonstracdes separadas da
controladora pelo seu valor justo ou pelo custo.

Como nao existe diferenca entre o patrimonio liguambnsolidado e o resultado

consolidado atribuiveis aos acionistas da contosigdconstantes nas informacgdes
contabeis intermediarias consolidadas preparadasaldo com as IFRSs e as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, e o patriménio liguedo resultado da controladora,

constantes nas informacgdes contabeis intermedidmitdaduais preparadas de acordo

com as praticas contabeis adotadas no Brasil, gp@ana optou por apresentar essas
informacdes contabeis intermediarias individuat®®esolidadas em um Unico conjunto,

lado a lado.

Base de elaboracéo

As informagbes contabeis intermediarias foram etades com base no custo historico
como base de valor e ajustadas para refletir orvaisto de propriedades para
investimentos e de determinados instrumentos fgieog contra o resultado do
exercicio. O custo historico geralmente € baseadwator justo das contraprestacdes
pagas em troca de ativos.

A partir de 1° de janeiro de 2012, a Companhia@lte@ periodicidade de avaliacdo a
valor justo das propriedades para investimentdsmestral para semestral.

10
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O resumo das principais politicas contabeis adetamda Companhia aplicadas na
preparacdo dessas informacfes contdbeis internaedidrdividuais e consolidadas, é
consistente com aquelas divulgadas nas demonssrigéaceiras para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2011 e, portanto, devem gksadas em conjunto.

2.3. Novas normas, alteracdes e interpretacdes

No primeiro semestre de 2012, algumas normas esipélo IASB entraram em vigor,

assim como outras normas emitidas entrardo em mgexercicio de 2012 e de 2013. A
Administracdo da Companhia avaliou essas novas a®rs nao espera efeitos
significativos sobre os valores reportados.

O CPC ainda néao havia editado determinados proanngeitos que estavam ou estariam
em vigor em ou apos 30 de junho de 2012. Entretamtodecorréncia do compromisso

do CPC em manter atualizado o conjunto de normatsdespelo IASB, espera-se que

esses pronunciamentos e/ou alteracbes emitidosIp8B sejam aprovados para sua
aplicacdo obrigatoria.

PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRICOS

Na aplicacdo das politicas contabeis da Companbdi@secontroladas, a Administracdo deve

fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeisovalores contabeis dos ativos e passivos
para os quais ndo séo facilmente obtidos de ofdraes. As estimativas e as respectivas

premissas estdo baseadas na experiéncia histGitaogitros fatores considerados relevantes.
Os resultados efetivos podem diferir dessas estiasat

As estimativas e premissas subjacentes séo resisadinuamente. Os efeitos decorrentes das
revisdes feitas as estimativas contabeis sédo recads no periodo em que as estimativas sao
revistas.

A seguir, descrevemos 0s principais julgamentostienativas contabeis que a Administracéo
da Companhia e das controladas entende como rédsvaa elaboracdo das informacdes
contabeis intermediarias individuais e consolidadas

a) Valor das propriedades para investimentos: O valmto das propriedades para
investimento é determinado mediante avaliacao waftle caixa a valor presente de cada
propriedade, avaliados por especialistas exterdo&dministracdo da Companhia e das
controladas usa o0 seu julgamento para escolhertodmé definir as premissas que se
baseiam, principalmente, nas condi¢cdes de mercadtetes. A partir de 1° de janeiro de
2012, a Companhia alterou a periodicidade de azdia valor justo das propriedades para
investimentos de trimestral para semestral.

b) Provisdo para riscos civeis, tributarios, trab#disise previdenciarios: A provisao para
riscos civeis, tributarios, trabalhistas e previii@mos é constituida para as causas cujas
probabilidades de perda sdo avaliadas como pravgweios assessores legais e pela
Administracdo da Companhia e de suas controladasjderando a natureza dos processos
e a experiéncia dos assessores legais e da Admagdist da Companhia em causas
semelhantes. Os assuntos classificados como obegaclegais encontram-se
provisionados, independentemente do desfecho ekpdeacausas que os questionem.
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c) Projecbes preparadas para a realizacado do salsopdsto de renda e contribuicdo social
diferidos: A Companhia, com base em andlises velatias projecfes operacionais
plurianuais, reconheceu contabilmente créditosutidfitios relativos ao prejuizo fiscal e a
base negativa de contribuicdo social de exerc@iteriores, bem como sobre as diferencas
temporarias.

A manutenc¢do dos créditos fiscais de prejuizosiisimposto de renda e base negativa de
contribuicdo social diferidos, esta suportada emjegbes financeiras preparadas pela
Administracdo da Companhia e revisadas periodiceaneara os proximos dez anos, que
visam determinar a recuperacdo dos saldos de zpwejuiiscais, base negativa de
contribui¢éo social e diferengismporarias

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
30/06/12 31/12/11 30/06/12 31/12/11

Caixa 2 5 85 191
Bancos conta movimento 99 51 52 1.550
Aplicacbes financeiras (*) 407.726125.778 635.235 389.177
Total 407.827 125.834 635.372 390.918

(*) Em 30 de junho 2012, as aplicacbes finances@&s de liquidez imediata, remuneradas
pela taxa média ponderada 102,5% do CertificaddDdposito Interbancéario - CDI
(102,2% em 31 de dezembro de 2011).

5. CONTAS A RECEBER, LIQUIDAS E OUTROS CREDITOS

Contas a receber

Consolidado
30/06/12 31/12/11

Aluguéis 37.341 34.025
Cessoes de direitos a receber (a) 1.393 399
Total do contas a receber faturado 38.734 34.424
Receitas de aluguel a faturar (b) 11.602 10.808
Total do contas a receber faturado e a faturar 360.3 45.232
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (1.6 (9.72%
Total 38.719 35.505
Circulante (26.637 (24.690
N&o circulante 12.082 10.815

(@) Representam os valores a receber pela cessadirelto de utilizacdo dos pontos
comerciais nos shopping centers, também conhepmo®strutura técnica”.

(b) Representam o efeito das receitas de aluguiiiaar, reconhecidas de forma linear de
acordo com o prazo dos contratos.

12
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O saldo consolidado de contas a receber faturad@Oetie junho de 2012 e de 31 de dezembro
de 2011, por periodo de vencimento, esta apreseatadguir:

Consolidado
30/06/12 31/12/11

A vencer 22.179 24.233

Vencidos:
Até 30 dias 1.524 714
Entre 31 e 60 dias 1.051 497
Entre 61 e 90 dias 830 413
Entre 91 e 180 dias 1.646 1.115
Ha mais de 180 dias 11.504 7.452
Subtotal 16.555 10.191

Total 38.734 34.424

Provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa

A movimentacao da proviséo para créditos de liq@idaluvidosa para os periodos de seis meses
findos 30 de junho de 2012 e de 2011, € como segue:

Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2011 (9.727)
Constituicdes no periodo (1.890
Saldo em 30 de junho de 2012 (11.617
Saldo em 31 de dezembro de 2010 (9.985)
Constituicdes no periodo (332
Saldo em 30 de junho de 2011 (10.317

Outros créditos

Adicionalmente, em 30 de junho de 2012 e em 3lederdbro de 2011, o saldo da conta
“Outros créditos” esta composto como segue:

Consolidado
30/06/12 31/12/11

Valores a receber do Banco Ourinvest S.A. (a) 833 833
Contrato de matuo com lojista (b) 89 592
Outros valores a receber de condominios 899 1.231
Valores a receber da operacao de estacionamento 1.145 1.748
Férias, 13° salario e outros adiantamentos a foadius 204 189
Outros 2.777 1.211
Total 5.947 5.804
Circulante (5.119 (4.97)
Nao circulante 833 833
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(@ Em 30 de junho de 2012, a controlada Sierra Inmestios Brasil Ltda. Tem a receber do
Banco Ourinvest S.A. 0 montante de R$833 a titolc@mpromisso firmado no dia 29 de
outubro de 2009 (vide nota explicativa n° 29).

(b) Refere-se a contrato de mutuo com lojista. Sobvalor contratado incidem encargos
financeiros correspondentes a variacdo anual doaciscido de “spread” de 2,44% ao
ano. Esse contrato esta sendo recebido em 24 gmroeinsais desde agosto de 2010. Em
30 de junho de 2012, a controlada Patio Sertoriopfing Ltda. tem 1 parcela
remanescente desse contrato a receber.

IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado
30/06/12 31/12/11 30/06/12 31/12/11

Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 3.5584.136 14.892 15.980
Contribuicdo social a recuperar - Lei n°® 10.833/03 11 13 634 667
Outros 9 1 400 118
Total 3.578 4.150 15.926 16.765

Os impostos a recuperar foram gerados a partiropasacoes da Companhia e de suas
controladas e ndo dependem de decisdes judiciadministrativas para a sua realizacao.

EMPRESTIMOS AOS CONDOMINIOS

Representam valores adiantados aos condominicghdpping centers para cobrir deficiéncias
de caixa, notadamente decorrentes de inadimpléBsiazalores serdo recuperados a medida
gue houver o recebimento das parcelas condomm@sforme a disponibilidade de caixa dos
condominios.

Consolidado
Empresa controlada Condominio 30/06/12 31/12/11
Pétio Boavista Condominio Shopping Boavista 2 8
Patio Sao Bernardo Condominio Shopping Center Baka 125 125
Péatio Penha Condominio Shopping Center Penha _ 157 195
Total 284 328

Esses empréstimos sdo considerados como transagigsartes relacionadas.

Os valores adiantados vém sendo recebidos de acordoa disponibilidade de caixa dos
condominios e a Administracao ndo prevé probleroasarealizacdo desses valores.

14
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INVESTIMENTOS

Quantidade de Capital Lucro Resultado da
cotas social - Patrimbnio  liquido  equivaléncia Saldo do

30 de junho de 2012 possuidas participagdo - % liquido do periodo patrimonial investimento
Controladora
Controladas:

Sierra Investimentos Brasil Ltda. 938.762.172 100,00 1.946.821  127.593 127.593 1.946.821

Unishopping Administradora Ltda. 10.910.860 100,00 8.472 515 515 8.472
Total 1.955.293  128.108 128.108 1.955.293

Consolidado

Coligada indireta-
Campo Limpo Empreendimentos e

Participacdes Ltda. 41.537.062 20,00 137.612 12.065 2413  27.522
Quantidade de Capital Lucro Resultado da
cotas social - Patrimbnio  liquido  equivaléncia Saldo do
31 de dezembro de 2011 possuidas participagdo - % liquido do exercicio patrimonial investimento
Controladora
Controladas:
Sierra Investimentos Brasil Ltda. 936.912.172 100,00 1.819.228 211.058 211.058 1.819.228
Unishopping Administradora Ltda. 10.910.860 100,00 7.957 6.015 6.015 7.957
Total 1.827.185  217.073 217.073 1.827.185
Consolidado
Coligada indireta-
Campo Limpo Empreendimentos e
Participacdes Ltda. 41.537.062 20,00 130.784 38.871 71.774 26.157

Mutacdes dos investimentos para os periodos denssiss findos em 30 de junho de 2012 e
de 2011

Controladora Consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2011 1.827.185 26.157
Equivaléncia patrimonial 128.108 2.413
Dividendos recebidos - (1.048
Saldos em 30 de junho de 2012 1.955.293 27.522
Saldos em 31 de dezembro de 2010 1.352.695 19.033
Aumento de capital 91.000 -

Equivaléncia patrimonial 112.678 2.204
Dividendos recebidos - (250
Saldos em 30 de junho de 2011 1.556.373 20.987
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IMOBILIZADO
30/06/12
Consolidado
Taxa anual de DepreciacaoValor
depreciacdo - % Custo _acumulada residual
Instalacoes 10 2.747 (2.747) -
Moveis e utensilios 10 922 (443) 479
Méaquinas e equipamentos 10 657 (251) 406
Equipamentos de informatica 20 2.643  (1.755) 888
Veiculos 20 2.077 (697) 1.380
Outros 20 42 (49 2
Subtotal 9.088 (5.933) 3.155
Imobilizado em andamento - 1.127 - 1.127
Adiantamentos a fornecedores - 467 - 467
Total 10.682 (5.933 4.749
31/12/11
Consolidado

Taxa anual de DepreciacaoValor
depreciacdo - % Custo _acumulada Residual

Instalacoes 10 2.747 (2.540) 207
Moveis e utensilios 10 920 (402) 518
Méaquinas e equipamentos 10 623 (219) 404
Equipamentos de informatica 20 2501 (1.631) 870
Veiculos 20 2.166 (634) 1.532
Outros 20 41 (33 3
Subtotal 8.998 (5.464) 3.534
Imobilizado em andamento - 1.979 - 1.979
Adiantamentos a fornecedores - 459 - 459
Total 11.436 5464 5.972

Movimentacdo do ativo imobilizado em operacao parperiodos de seis meses findos em
30 de junho de 2012 e de 2011

Consolidado

Méveis e Maquinas e Equipamentos
Instalacdes utensilios equipamentos de informética Veiculos Outros Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011 207 518 404 870532 1. 3 3.534
Adicbes - 2 34 142 103 1 282
Baixas, liquidas - - - - (55) (55)
Depreciagao (207 (41 (32 (129 (200 (2) (609
Saldos em 30 de junho de 2012 ___ - 479 406 888 1.380 2 3.155

16
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Consolidado

Méveis e Maquinas e Equipamentos
Instalagdes utensilios equipamentos de informatica Veiculos Outros Total

Saldos em 31 de dezembro de 2010 583 411 265 446601 1. 5 3.311
Adicbes 15 45 165 181 14 287 707
Depreciagéo (304 (33 (29 (99 _(160 (31) (659
Saldos em 30 de junho de 2011 294 423 405 528 1455 261 3.366

PROPRIEDADES PARA INVESTIMENTO

De acordo com o pronunciamento CPC 28, as progtesdenantidas para auferir aluguel e/ou
valorizacdo de capital podem ser registradas comopripdade para investimento. As
propriedades para investimento foram inicialmentensaradas pelo seu custo. A
Administracdo da Companhia decidiu por adotar mdwtle valor justo para melhor refletir o
seu negocio, a partir de 1° de janeiro de 2009.

A mensuracéo e a variagao do valor justo séo ezl nas datas dos balangos.

Consolidado
30/06/12 31/12/11

Propriedades para investimento em operacao 2.8122B38.796
Propriedades para investimento em construcao 9.73%4 _ 437.254
Total 3.161.944 2.776.050

Movimentacao para os periodos de seis meses fard@0 de junho de 2012 e de 2011

Consolidado

Propriedades Propriedades
em operacdo em construcdo  Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011 2.338.796 437.25476.050
Adicdes 76.566 148.040 224.606
Baixa - venda da participacao e transacdo de parmut

do Shopping Penha - itens (c) e (d) (11.839) - (11.839)
Transferéncias (e) 231.222 (231.222) -
Variacdo do valor justo das propriedades 177.472 (4.345 _173.127
Saldos em 30 de junho de 2012 2.812.217 349.727 3.161.944
Saldos em 31 de dezembro de 2010 1.983.960 197.25181.412
Adicdes 28.026 990.118 127.144
Variacdo do valor justo das propriedades 140.022 2.810 _ 142.832
Saldos em 30 de junho de 2011 2.152.008 299.380 2.451.388
Observacoes:

(a) A propriedade de parte dos iméveis que integrareropgreendimentos Shopping Center
Penha e Shopping Boavista esta pendente de regestCartorio de Registro de Imével. O
valor total desses imdveis, contabilizado como peolade para investimentos em 30 de
junho de 2012 é de R$180.623 (R$234.466 em 31 zEnuwo de 2011).
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(b) Em 13 de setembro de 2010, a controlada, Patioriren&hopping Ltda., adquiriu 77,6%
de um terreno situado na cidade de Londrina pdtaaconstru¢do do empreendimento
imobiliario do Boulevard Londrina Shopping, no mamte de R$25.000. Nessa operacao,
como forma de pagamento, foi assumido o compromiescentrega da fracao ideal
equivalente a 11,36% do referido empreendimento.

(c) Em 27 de janeiro de 2012 a controlada Péatio Pedbairdu, por meio de um acordo de
Permuta com Torna firmado com a CSHG Brasil Shappith, 30% (trinta por cento) de
participacdo adicional no Shopping Plaza Sul, ewatde uma participacdo minoritaria no
Shopping Penha e outra parte, em dinheiro, no \@#oR$63.701 (valor original) a ser
pago em 42 parcelas iguais e consecutivas de RB{\Va®r original), atualizados pelo
CDI - Certificado de Deposito Bancario, a partirdfede fevereiro de 2012.

Como resultado dessa transacdo, a controlada Pétiba auferiu uma perda R$807, o
qual esta registrado na rubrica “Outras (despesa®itas operacionais, liquidas”, na
demonstracéo do resultado do periodo.

Com a transacdo, a Companhia reduziu sua partémpag Shopping Penha de 73,18%
para 56,06%, permanecendo com o controle desteisigop

(d) Em 6 de fevereiro de 2012 a controlada Patio Peehdeu participacdo minoritaria de
5,06% do Shopping Penha & CSHG Brasil Shoppingp€ld montante de R$11.514,
recebido em dinheiro. Com a transacao, a contrd®ati®@ Penha reduziu sua participacéo
no Shopping Penha de 56,06% para 51,0%, ainda assintendo o controle deste
shopping.

Como resultado dessa transacdo, a controlada Patiba auferiu um ganho de R$482,
registrado na rubrica “Outras (despesas) recefiagaoionais, liquidas”, na demonstracao
do resultado do periodo.

(e) Em 28 de marco de 2012 foi inaugurado o empreemdomégberlandia Shopping, o 11°
Shopping Center da Companhia, com 45,3 nfilda ABL (Area Bruta Locavel) e 201
lojas, tornando-se o terceiro maior empreendimeatportfélio da Companhia.

Metodologia para determinacao do valor justo

O valor justo de cada propriedade para investimentaperacao foi determinado através de
avaliacdo reportada a data, efetuada por uma detielspecializada e independente (Cushman
& Wakefield).

A avaliacdo dessas propriedades para investimemtep@rada semestralmente a partir de 1° de
janeiro de 2012, de acordo com os “Practice Stateshelo “RICS Appraisal and Valuation
Manual” publicado pelo “The Royal Institution of &@tered Surveyors” (“Red Book”),
sediado na Inglaterra. A metodologia adotada pet@rhinar o valor de mercado (valor justo)
das propriedades para investimento em operagédolvenve elaboracdo de premissas
relacionadas a projecdes de ganhos e perdas pa@nds de cada shopping, adicionadas ao
valor residual, que corresponde a uma perpetuidaldalada com base nos ganhos liquidos do
11° ano e uma taxa de rentabilidade de mercaddt {/iexd” ou “cap rate”). Para o calculo da
perpetuidade foi considerada uma taxa de cresaimeal de 0,0%. Essas projecdes sao
descontadas para a data base da avaliacdo a uadeaesconto de mercado. As projecoes
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nao sao previsbes do futuro mas apenas refleteraell@omestimativa do avaliador quanto a
atual visdo do mercado relativamente as receitssecustos futuros de cada propriedade. A
taxa de rentabilidade e a taxa de desconto sémidksi de acordo com o mercado de
investimento local e institucional, sendo a raziiddwle do valor de mercado obtida de acordo
com a metodologia anteriormente mencionada, igugknestada também em termos da taxa
de rentabilidade inicial, obtida com o rendimemtuildo estimado para o 1° ano das projecdes.

Na avaliacédo das propriedades para investimenmanfagualmente tomadas em conta algumas
premissas que, de acordo com a classificacdo dd Bt®k”, sdo consideradas especiais,
nomeadamente, em relacdo a shopping centers irsglggurecentemente, nos quais néao foram
consideradas despesas de investimento eventualnagmde devidas, em virtude desses
montantes ja estarem devidamente contempladosiftambcdes Contabeis Intermediarias.

As premissas utilizadas em 30 de junho de 2012 8lede dezembro de 2011 para a avaliacdo
do valor justo anteriormente mencionadas estacitkesa seguir:

30/06/12 31/12/11

Dez anos - Dez anos - Dez anos - Dez anos -
“discount rate” “exit yield” “discount rate” “exit yield”

Minima Maxima Minima Maxima Minima Méaxima Minima Maxima

12,50% 14,00% 8,00% 9,50% 12,75%  14,00% 8,25% 9,50%

INTANGIVEL
Taxa anual de Consolidado
amortizacdo - % 30/06/12 31/12/11
Software 20 2.857 2.153
Amortizagcdo acumulada (*) (796 (57)
Total 2.061 1.582

(*) No periodo de seis meses findo em 30 de junh@@L2, a despesa de amortizacdo do
custo de aquisi¢do dos softwares no montante d@3RE25110 em 30 de junho de 2011)
foi registrada na rubrica “Despesas gerais e adtnativas”’, na demonstracdo do
resultado.

Mutacao do intangivel para os periodos de seissriggs em 30 de junho de 2012 e de 2011

Consolidado
Total,
Custo Amortizacdo liquido

Saldos em 31 de dezembro de 2011 2.153 (571) 1.582
Adicdes _704 (225 479
Saldos em 30 de junho de 2012 _ 2.857 (796 2.061
Saldos em 31 de dezembro de 2010 1.206 (333) 873
Adicbes 149 (1100 _ 39
Saldos em 30 de junho de 2011 _1.355 (443 912
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12. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Vencimento Consolidado

Empréstimo nacional final 30/06/12 31/12/11
Banco do Amazonas S.A. - BASA (a) 10/12/20 133.19830.073
Banco Itau BBA S.A. (b) 21/10/15 15.283 17.532
Banco Itat BBA S.A. (c) 17/10/16 22.599 24.362
Banco Bradesco S.A. (d) 27/10/25 54.83853.842
Banco Bradesco S.A. (e) 26/10/25 78.14271.767
Banco Itat BBA S.A. (f) 10/05/18 52.651 53.315
Banco Santander S.A. (g) 22/06/23 54.650 -
Total 411.361 350.891
Circulante (36.643 (17.619
N&o circulante 374.718 333.272
(@ Em 17 de dezembro de 2008, a empresa controlada $Eatorio captou empréstimo de

(b)

(©)

R$90.315 do Banco do Amazonas S.A - BASA para firranento das obras de

construcdo do Shopping Manauara. Durante o exerfindio em 31 de dezembro de

2009, foram captadas novas parcelas, totalizand®1.B85. Os empréstimos foram

captados por uma taxa fixa de 10% ao ano, com sijiiadade de um desconto de 15%
nessa taxa, caso o pagamento seja efetuado poatialma data do vencimento, e
possuem caréncia de 48 meses, periodo em que pagds apenas 50% dos juros
incorridos. O saldo remanescente de juros prowasios serd pago apés o periodo de
caréncia com as parcelas do principal. Como gargsio empréstimo foi apresentado
imével do Shopping Manauara. A Companhia e a ctatteoSierra Investimentos Brasil

Ltda. foram avalistas dessa operacéao.

Em 16 de novembro de 2010, a empresa controladeaSievestimentos Brasil Ltda.

captou R$20.000 do Banco Itai BBA S.A. para capigagiro. O empréstimo foi captado
com juros médios atrelados ao CDI mais 2,85% ao AnGompanhia foi a avalista da
operacdo. Como garantias, foram apresentadosndiydl do Shopping Metropole; e

(ii) cesséo fiduciaria dos recebiveis liquidos &mwpping Metrépole. Esse empréstimo
possui periodo de caréncia de seis meses para ampatp da primeira parcela do
principal.

Em 16 de novembro de 2010, a empresa controlada B@dvista Shopping Ltda. captou

R$27.000 do Banco Itau BBA S.A. para capital de.gb empréstimo foi captado com

juros médios atrelados ao CDI mais 3,3% ao anoom@anhia foi a avalista da operacéo.
Como garantias, foram apresentados: (i) imovel HopBing Metrépole; e (ii) cessao

fiduciaria dos recebiveis liquidos dos Shopping rbjeile. Esse empréstimo possui
periodo de caréncia de seis meses para o pagadseptoneira parcela do principal.
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(d)

(€)

(f)

(9)

Nos meses de junho 2011 a junho de 2012, a emgoas@lada Patio Londrina Shopping
Ltda. captou R$54.375 do Banco Bradesco S.A. parandiamento das obras de
construcdo do Shopping Londrina. Esse financiamantwalor total de R$120.000 foi
captado por uma taxa fixa de Taxa Referencial -mid®s 10,90% ao ano. O prazo de
contrato € de 15 anos, com periodo de carénciaideados para a parcela de principal.
Apds esse prazo, o saldo devedor sera pago enbatpatcelas mensais e sucessivas. O
imével do Shopping Londrina é a garantia dada peipréstimo. A Companhia é fiadora
dessa operacéao.

Nos meses de agosto de 2010 a junho de 2012, asanpontrolada Patio Uberlandia
Shopping Ltda. captou R$77.152 do Banco Bradesgo fara financiamento das obras
de constru¢cdo do Shopping Uberlandia. Esse finareito no valor total de R$81.200
foi captado por uma taxa fixa de Taxa ReferenciEiR-mais 11,30% ao ano. O prazo de
contrato é de 15 anos, com periodo de carénciaideados para a parcela de principal.
ApOs esse prazo, o saldo devedor sera pago enb@tgatcelas mensais e sucessivas. O
imovel do Shopping Uberlandia é garantia dada peipréstimo. A Companhia é fiadora
dessa operacéao.

Em 29 de junho de 2011, a empresa controlada Baivista Shopping Ltda. captou
R$52.651 do Banco Itai BBA S.A. para financiamedts obras de expansdo do
Shopping Metropole. Esse financiamento foi captado uma taxa fixa de Taxa
Referencial - TR mais 10,30% ao ano. O prazo dératoné de 7 anos, com periodo de
caréncia de 12 meses para a parcela de principak Asse prazo, o saldo devedor sera
pago em até 72 parcelas mensais e sucessivas. pabbma foi a avalista da operacéo.
Como garantias, foram apresentados: (i) imovel HopBing Metrépole; e (ii) cessao
fiduciaria dos recebiveis liquidos do Shopping Kiedie.

Nos meses de marco de 2012 a junho de 2012, a ssmpontrolada Patio Goiania
Shopping Ltda. captou R$53.209 do Banco Santanderp@ra financiamento das obras
de construcdo do Shopping Goiania. Esse financitomem valor total de R$200.000 foi
captado por uma taxa fixa de Taxa Referencial -nfd&s 11,00% ao ano. O prazo de
contrato é de 12 anos, com periodo de caréncial dee3es para a parcela de principal.
ApoOs esse prazo, o saldo devedor sera pago enlhtgatcelas mensais e sucessivas. O
imovel do Shopping Goiania € garantia dada peloréstimo. A Companhia € fiadora
dessa operacéao.

Clausulas contratuais (“covenants”)

Os contratos de empréstimos contratados pela Cdrnigpanpor suas controladas, descritos
anteriormente, ndo preveem a manutencdo de indinaesceiros para endividamento,
cobertura de despesas com juros, etc.
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Mutacdo dos empréstimos e financiamentos pararosdos de seis meses

findos em 30 de junho de 2012 e de 2011

Saldo em 31 de dezembro de 2011 350.891
Novas captagdes 60.361
Pagamentos - principal (4.677)
Pagamentos - juros (14.741)
Encargos financeiros capitalizados em propriedpdesinvestimento em

construcao 6.367
Encargos financeiros apropriados no resultado 16183.
Saldo em 30 de junho de 2012 411.361
Saldo em 31 de dezembro de 2010 201.848
Novas captacoes 94.972
Pagamentos - principal (779)
Pagamentos - juros (7.823)
Encargos financeiros capitalizados em propriedpdesinvestimento em

construcao 2.185
Encargos financeiros apropriados no resultado 7648
Saldo em 30 de junho de 2011 299.167

A composicdo do saldo da rubrica “Empréstimos aniaiamentos” classificados como néo

circulante em 30 de junho de 2012, por ano de wegtio, € demonstrada a seguir:

A partir de 1/7/2013 23.621
2014 49.090
2015 50.158
2016 45.675
2017 41.175
2018 - 2022 133.381
2023 - 2025 31.618
Total 374.718
DEBENTURES
Controladora e
Vencimento Consolidado

Debéntures final 30/06/12 31/12/11

Titulos - 12 série
Titulos - 22 série

15/02/17 96.901 -
15/02/19 208.571 -

Total 305.472 -
Circulante (11.869 -
Na&o circulante 293.603 -

Em 15 de fevereiro de 2012 a Companhia emitiu 30.@@inta mil) debéntures, né&o
conversiveis em acbes, em duas séries, com valbariande R$10 cada, totalizando
R$300.000. Apds o procedimento de coleta de ineEngle investimento (“bookbuilding”),
realizado em 2 de marco de 2012, que definiu ossjuemuneratorios das debéntures, a
alocacéao das séries ficou disposta conforme arsegui
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» 12 série: 9.550 debéntures, totalizando R$95.5Q@0na taxa anual variavel equivalente a
CDI + 0,96%, com prazo de vencimento final de 5sar® remuneracdo sera paga
semestralmente.

o 22 gérie: 20.450 debéntures, totalizando R$204%0@na taxa anual variavel equivalente a
IPCA + 6,25%, com prazo de vencimento final de ®samA remuneracdo sera paga
anualmente.

A movimentacdo das debéntures, registradas novpassculante e ndo circulante, € como
segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2011 -
Novas captacdes 300.000

Custo de captacao a amortizar (6.707)
Custo de captagao amortizado 310

Encargos financeiros apropriados no resultado 11.869
Saldo em 30 de junho de 2012 305.472

O cronograma de amortizag&o do valor principaldntures, classificados no passivo ndo
circulante, é como segue:

R$
2016 (amortizacdo de 50% da 12 série) 47.750
2017 (amortizacdo de 50% da 12 série) 47.750
2018 (amortizacado de 50% da 22 série) 102.250
2019 (amortizacdo de 50% da 22 série) 102.250
Total 300.000

Clausulas restritivas contratuais (“covenants”)

A Companhia possui clausulas restritivas contratnai escritura de emissédo das debéntures
que sdo relacionadas, principalmente, com indicesdeiros. Em 30 de junho de 2012, a
Administracdo da Companhia entende que esta aditeptem todas as clausulas restritivas.

CONTAS A PAGAR - COMPRA DE ATIVO

Consolidado
30/06/12 31/12/11

Aquisicao de participacdo em Shopping Center (a) .86 -
Aquisicao de terreno (b) 25.000 25.000
Total 81.857 25.000
Circulante (43.269 (25.000
N&o circulante 38.591 -
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A movimentacdo do contas a pagar - compra de atc@mo segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2011 25.000
Aquisicao de participacdo em Shopping Center (a) 63.701
Pagamentos do principal (8.908)
Encargos financeiros apropriados no resultado 2.233
Encargos financeiros pagos (169
Saldo em 30 de junho de 2012 81.857

(@) Conforme mencionado na nota explicativa n°)10.saldo a pagar refere-se a operacéo de
permuta de ativo com torna. Esse contas a pagarigaidado em 42 parcelas iguais e
consecutivas de R$1.522 (valor original), atualmagdelo CDI - Certificado de Deposito
Bancario. Em 30 de junho de 2012, permanecem 2@lparem aberto.

(b) Conforme mencionado na nota explicativa n°)l@bvalor a pagar refere-se ao terreno
situado na cidade de Londrina. Como forma de pagtorfei assumido 0 compromisso
de entrega da fracdo ideal equivalente a 11,36%erdpreendimento imobiliario do
Boulevard Londrina.

. ESTRUTURA TECNICA - CONSOLIDADO

Consolidado
Controlada Shopping 30/06/12 31/12/11
Patio Boavista Boavista 2.273 2.280
Pétio Sertdrio Manauara 9.135 11.062
Patio Uberlandia Uberlandia Shopping 8.751 6.292
Pétio Londrina Boulevard Londrina 5.849 3.994
Patio Goiania Passeio das Aguas 1.184 365
Fundo de Investimento Imobiliério | Parque D. Pedro 2.103 1.725
Fundo de Investimento Imobiliario Il Parque D. Redr 314 308
Total 29.609 26.026
Circulante (8.825 (5.540
N&o circulante 20.784 20.486

Refere-se aos contratos de cessado de direitoslidag##o do espaco imobiliario, devidos pelos
lojistas a partir da assinatura do contrato dewdldos pontos comerciais. Principalmente no
lancamento de novos empreendimentos, em expanadg@sando alguma loja € retornada, os
novos lojistas pagam pelo direito de utilizacdo doatos comerciais nos shopping centers.
Esses valores sdo negociados com base no valoerdadn desses pontos.

Esses valores sao faturados de acordo com o praxistp em contrato, em até 60 meses, e
séo reconhecidos de forma linear no resultado dogmede acordo com o prazo contratual.
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PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS, TRIBUTARIOS, TRABALHTAS
E PREVIDENCIARIOS

A Companhia e suas controladas sao partes em poscgsliciais, perante diferentes tribunais
e instancias, de natureza civel, tributaria, ttdbedl e previdenciaria. A Administracdo da
Companhia, com base na opinido de seus assessgads, Iconstituiu provisdo para aquelas
causas cujo desfecho desfavoravel € avaliado comeayel. A composi¢cdo dos riscos
provisionados € como segue:

Controladora Consolidado
30/06/12 31/12/11 30/06/12 31/12/11

Trabalhistas e previdenciarias (a) - - 5.084 5.375
Tributéarias (b) 1.933 1.879 3.541 3.455
Civeis (c) - - 1.519 1.455
Total 1.933 1.879 10.144 10.285

A movimentacgdo da provisdo para os periodos denseges findos em 30 de junho de 2012 e
de 2011 é como segue:

Consolidado

Trabalhistas e
previdenciarias (a Tributarias (b Civeis (9 Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011 5.375 3.455 1.455 10.285
Constituicao 764 - 232 996
Atualizacdo monetaria 216 86 54 356
Reversao/pagamentos _(1.271 - (222 (1.493
Saldos em 30 de junho de 2012 __5.084 3.541 1.519 10.144
Saldos em 31 de dezembro de 2010 6.306 3.982 618 10.906
Constituicao - - 532 532
Atualizacdo monetaria 89 101 7 197
Reversao/pagamentos (754 (733 (37) (1.529
Saldos em 30 de junho de 2011 ___5.641 3.350 1.120 10.111

(a) Trabalhistas e previdenciarias

Em 30 de junho de 2012, a controladora n&o figucrao parte em nenhum processo
judicial trabalhista. Contudo, algumas das conttagafiguravam como parte em oito
reclamacdes trabalhistas (onze em 31 de dezemb&®H1B), cujo risco é estimado no
valor de R$1.175 (R$562 em 31 de dezembro de 291di)avaliado como probabilidade
de perda provavel pelos assessores legais.

Para os riscos previdenciarios, a Companhia maatgrovisdo de R$3.909, em 30 de
junho de 2012 (R$4.813 em 31 de dezembro de 2@ arodrdo com a recomendacado de
seus assessores legais externos, que estimam pyobabilidade de perda, em eventual
demanda, é provavel.
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(b) Tributarias
(b.1) IRRF, CIDE, CPMF e CADE

A Companhia busca suspender a exigibilidade de JRRBntribuicdo de
Intervencdo no Dominio Econbémico - CIDE e Contr@do Provisoria sobre
Movimentac&o Financeira - CPMF em pagamentos agriext Os valores de tais
processos correspondem ao total de R$3.131 (R$30431 de dezembro de
2011), que estdo depositados em juizo e provisamddndo em vista que a chance
de perda de tais processos € avaliada como provavel

Os processos referentes a CIDE e IRRF aguardamnpgigto em primeira e
segunda instancias, respectivamente.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 20X0ocesso da CPMF sobre
pagamentos ao exterior foi julgado de forma desfaxgd a controlada Sierra

Investimentos Brasil Ltda. em carater definitivess& decisdo ndo representara
nenhum desembolso para a Companhia, tendo emaqustas custas judiciais ja

foram pagas e ndo h4 condenacdo a honorarios denséncia por se tratar de

mandado de seguranca. Atualmente, a controladaaSmrestimentos aguarda a

conversdo em renda do deposito judicial, no moatdatR$1.198 para extincdo do
crédito tributario.

Adicionalmente, a controlada Sierra Investimentastém registrada provisdo para
risco e depdsito judicial no montante de R$410 espondente a multa
administrativa aplicada pelo Conselho Administ@atide Defesa Econdmica -
CADE. Em 30 de junho de 2012, esse processo ja Is&ld transitado em julgado.
Atualmente, a controlada Sierra Investimentos atpao levantamento dos
referidos depdsitos judiciais pelo CADE para liqgdo da multa citada, sem
impacto no resultado.

(c) Civeis

As controladas da Companhia figuram como parteigershs acoes judiciais, decorrentes
das atividades comerciais regulares, como rés,aclsio-se as acdes de cunho
indenizatdrio, rescisdo contratual, renovatoriagwsionais de aluguéis das lojas e dos
shopping centers.

Como autora, as controladas da Companhia figuraragéies que tratam, em sua maioria,
de despejos (falta de pagamento e infragOes coaisat execucdes e cobrangas, de um
modo geral.

A Companhia e suas controladas estdo envolvidasugras processos tributarios, civeis,

trabalhistas e previdenciarios surgidos no cursonabdos seus negocios, envolvendo
risco de perda avaliado como possivel. O montagssad processos, em 30 de junho de
2012, é de R$27.750 (R$27.946 em 31 de dezemi261de.
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Merece destaque a acdo promovida desde 3 de j@h®089, pela controlada Patio

Sertério Shopping Ltda., contra a R.D. Comérciongdhharia Ltda. Trata-se de acéo de
recisdo contratual cumulada com indenizacdo poogiarateriais e morais, objetivando o
recebimento de indenizacdo por inexecucdo e vio@sconstru¢do do Manauara
Shopping. Atualmente o processo esta em fase daéugio de provas, tendo sido
determinada prova pericial. Para essa acao naguantificado o valor de eventual

indenizacao.

Adicionalmente, em conexdo com o referido procedsm, a controlada Patio Sertorio

Shopping Ltda. é parte passiva de um processo m@ath R.D. Comércio e Engenharia
Ltda., que tem por objetivo o recebimento da qaadéi R$11.112 (R$14.306 atualizados
até 30 de junho de 2012) pela execucdo da obraash@lhra Shopping.

Os referidos processos foram avaliados pelos asssspiridicos da Companhia como
perda possivel.

Depositos judiciais

A composicao dos depositos judiciais € como segue:

Controladora Consolidado
30/06/12 31/12/11 30/06/12 31/12/11

Trabalhistas e previdenciarias - - 70 53
Tributarias 1933 1.879 3.542 3.455
Civeis - - 6.333 221
Total 1.933 1.879 9.945  3.729

Em 5 de marco de 2012 a controlada Patio Sertéalizou depdsito judicial no montante
de R$6.112, referente ao processo movido pela RiéEcio e Engenharia Ltda.

17. IMPOSTOS A RECOLHER

Controladora Consolidado
30/06/12 31/12/11 30/06/12 31/12/11

IRPJ e CSLL arecolher
IRRF

COFINS a recolher

PIS a recolher

ISS a recolher

Outros

Total

27

- 232 3.009 4.829
30 1.364 1.122

- - 849 1.373
. . 184 298
- - 1.084 1.066
- 640 12

- 262 7.130 8.700
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18. PATRIMONIO LIQUIDO - CONTROLADORA

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

Capital social

Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 20Idgpial social subscrito e
integralizado da Companhia era de R$997.866, dividim 76.423.831 acbes ordinarias,
sem valor nominal.

De acordo com o estatuto, a Companhia estd audarizsaumentar seu capital social
independentemente de reforma estatutaria, até elide R$1.500.000, mediante
deliberacdo do Conselho de Administracdo, que dixam cada caso, a quantidade de
acbfes a serem emitidas, o preco de emissdo e adic@®® de subscricdo e
integralizacao.

Reserva de agio na subscricdo de acoes

Em 30 de junho de 2012, a Companhia possui um skdd®$96.198 correspondente a
reserva de agio, a qual representa o valor exoegagfo pelos acionistas na emissao de
acoes.

Esse valor sera mantido na rubrica “Reserva detatapaté sua capitalizacdo e
capitalizado na proporgao representativa do cageta@iada acionista.

Reserva legal

De acordo com o previsto no artigo 193 da Lei #0476, 5% do lucro liquido do
exercicio devera ser utilizado para constituicAogederva legal que ndo pode exceder
20% do capital social. Em 30 de junho de 2012, em@@mhia mantém o montante de
R$21.016 a titulo de reserva legal.

Reserva de lucros a realizar

No exercicio em que o montante do dividendo obdigat calculado nos termos do
Estatuto Social da Companhia, ultrapassar a pameslbzada do lucro liquido do
exercicio, a Assembleia Geral podera, por proposts Orgdos de administracéo,
destinar 0 excesso a constituicdo de reserva deslacrealizar.

Considera-se realizada a parcela do lucro ligum@xkrcicio que exceder o resultado
liguido positivo da equivaléncia patrimonial.

Em 30 de junho de 2012, a Companhia possui o mntdm R$71.018 referente a
reserva de lucros a realizar.

Reserva de retencéo de lucros

A reserva de retencdo de lucros tem como objetiacipal atender aos planos de
investimentos previstos em orcamento de capitabh patpansdo, modernizacdo e
manutencgéo dos shopping centers.

Em 30 de junho de 2012, a Companhia possui o mientén R$762.904 referente a
reserva de retencéo de lucros.
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18.6.

18.7.

18.8.

Dividendos

Conforme o Estatuto Social, os acionistas témtdieidividendo minimo obrigatorio de
25% do lucro liquido, ajustado conforme disposta@iedas Sociedades por Acdes.

Em 15 de maio de 2012, a Companhia pagou R$24s¢b6l0 R$13.977 referentes aos
dividendos minimos obrigatorios, e R$10.479 refexeaos dividendos complementares
aprovado na Assembleia Geral Ordinéria e Extraardin AGO/E realizada em 25 de
abril de 2012.

Lucro por acéo

Em conformidade com a IAS 33 equivalente ao promaummento técnico CPC 41 - Lucro
por Acdo, a tabela a seguir reconcilia o lucroitiguaos montantes usados para calcular
o lucro basico por acéao.

A Companhia ndo possui divida conversivel em agées op¢cdes de compra de acdes
concedidas, por isso, ndo calculou o lucro por agaalo.

Controladora e
Consolidado
30/06/12 30/06/11

Lucro liquido do periodo atribuivel aos proprietérda

Companhia 128.106 121.720
Média ponderada das ac¢des ordinarias em circulagfiacdes) 76.424 _71.334
Lucro basico por acao - R$ 1.68 1,71

Gastos com emissao de agbes

Em 2 de fevereiro de 2011, a Companhia completaferda publica inicial de acdes e os
custos relacionados com a emissdo das acfes namwrde R$16.083, liquido de
impostos, foram classificados como reducdo davasee capital. Esses gastos estédo
compostos basicamente por comissdes, honorariaxaieios e de auditoria, taxas de
registro, impressoes, publicacdes e outras despesas

19. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA DE ALUGUEIS, SERVICOS BUTRAS

Consolidado
30/06/12 30/06/11

Receita operacional bruta:

Aluguel 104.349 87.027
Receita de servigos 8.288 8.090
Receita de estacionamento 12.673 11.492
Estrutura técnica 6.050 4.921
Outras receitas 1.320 445
Total 132.680 111.975
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Consolidado
30/06/12 30/06/11

Deducdes:

Impostos sobre aluguéis e servigos (8.344) (6.682)
Descontos e abatimentos (2.44) _(2.38)
Total (10.785 _(9.069
Receita operacional liquida de aluguel, servicostes 121.895 102.909

DESPESAS POR NATUREZA

Controladora Consolidado
30/06/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11

Depreciacbes e amortizacdes - - 831 762
Pessoal 100 24 14.443 12.886
Servicos de terceiros 1.310 693 5.623 4.158
Custo de ocupacéo (lojas vagas) - - 2.765 1.825
Custos de acordos contratuais com lojistas - - 787 611
Constituicdo da proviséo para créditos de

liquidacéo duvidosa - - 1.890 332
Aluguel - - 1.627 1.341
Outros _ 260 41 4.268 3.518
Total 1.670 758 32.234 25.433

Classificado como:
Custo dos aluguéis e dos servicos prestados - - 20.983 18.203
Despesas gerais e administrativas 1.670 758 11.251 7.230

RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

Controladora Consolidado
30/06/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11

Receitas financeiras:
Juros de aplicacdes financeiras 15.469 15.138 27.686 17.431
Outras 23 45 1.141 1.558
15.492 15.183 28.827 18.989

Despesas financeiras:
Juros de empréstimos e financiamentos - - (13.160) (8.764)
Juros sobre as debéntures (12.179) - (12.179) -

Juros sobre contas a pagar - compra de ativo - - (2.233) -
Juros sobre operagcdes de mutuo - (400) - (400)
Variagbes monetérias e cambiais - (2.116) (127) (2.034)
Outras (72 - (590 (119
(12.25) (2.519 (28.289 (11.319
Total - liquido 3.241 12.667 538 7.675
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22. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Despesa de imposto de renda e contribui¢do social

Controladora Consolidado
30/06/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéials 129.488 124553 265.412 230.610
Aliquota vigente 34% 34% 34% 34%
Expectativa de despesa de imposto de renda elmaigéo

social, de acordo com a aliquota vigente (44.026)2.348) (90.240) (78.408)

Efeito do imposto de renda e da contribuicdo satibte as
diferencas permanentes:
Equivaléncia patrimonial 43.557 38.311 820 749
Outras diferencas permanentes (5) - (588) (398)
Efeito do imposto de renda e da contribuicdo satibte
diferencas temporarias e prejuizos fiscais:

Diferengas temporarias (908) - (512) 729
Prejuizos fiscais e base negativa de contribuigéiak - 1.204 514 1.350
Efeito da tributacdo das controladas cuja tribuiageita

com base no lucro presumido - - 1.889 2.470
Efeito da tributacdo diferenciada dos Fundos de

Investimento Imobiliario | e Il (*) - - _27.436 _19.953
Despesa de imposto de renda e contribuicao saial a

aliquotas efetivas (1.389 (2.833 (60.68) (53.555
Aliquota efetiva - % 1 2 23 23

(*) Os Fundos de Investimento Imobiliario | e livtdsencao de tributagado.

b) Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos

A Companhia, com base em analises relativas asqiieg operacionais plurianuais,
reconheceu contabilmente créditos tributarios ikelatao prejuizo fiscal e & base negativa
de contribuicdo social de exercicios anteriores) bemo sobre as diferencas temporarias.

A manutencao dos créditos fiscais de prejuizosisémposto de renda e base negativa de
contribuicdo social diferidos, esta suportada emjegbes financeiras preparadas pela
Administracdo da Companhia e revisadas periodicten@ara os proximos dez anos, que
visam determinar a recuperacdo dos saldos de zoejufiscais, base negativa de
contribuicédo social e diferencas intertemporais.

O imposto de renda e a contribuicdo social difexisfio compostos como segue:

Controladora Consolidado
30/06/12 31/12/11 30/06/12 31/12/11

Prejuizo fiscal e base negativa de contribuica@boc 256 690 3.037 2.535
Provisdo para riscos civeis, tributarios, trabédisie

previdenciarios - 576 553
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa - - 991 1.764
Outras provisdes temporarias - 1.107 1.063
Variagdo do valor justo de propriedades para invesito _ _ - (396.037 (351.443
Total do imposto de renda e da contribuicdo sedé#keridos 56 690 (389.326 (345.529

No ativo ndo circulante
No passivo nao circulante

N
(o3}
(o)}
o

256 690
(389.58 (346.219
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Os saldos de créditos, no total de R$256 (Contooégce R$6.711 (Consolidado), em 30 de
junho de 2012, deverdo ser realizados no periodatéelois anos, como demonstrado a

seqguir:

Ano Controladora Consolidado
2012 256 1.736
2013 - 3.474
2014 - 1.501
Total 256 6.711

23. PARTES RELACIONADAS

No curso dos negocios da Companhia, os acionistasotadores, as controladas, a coligada e
os condominios civis (empresas ligadas) realizamsticbes comerciais e financeiras entre si.
Essas transacdes comerciais incluem principalmansgiministracdo de shopping centers
(encargos comuns e fundo de promocgéo).

Os saldos patrimoniais e as transacdes entre paléesonadas, em 30 de junho de 2012 e 31
de dezembro de 2011, s&o os seguintes:

Controladora Consolidado
Balanco patrimonial Finalidade 30/06/12 31/12/11 30/06/12 31/12/11
Ativo circulante-
Empresas ligadas:
Condominio Franca Shopping Center (a) - - 4 6
Condominio Parque Dom Pedro Shopping (a) _ = - 5 5
Total (*) _- _- 9 11
Passivo circulante-
Empresas ligadas:
Parque D. Pedro | BV/SARL (b) - - 2.150 13.673
Total - - 2.150 13.673
Controladora Consolidado
Resultado Finalidade 30/06/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11
Receita operacional-
Empresas ligadas:
Condominio Shopping Center Penha (a) - - 573 556
Condominio Civil Center Shopping Sao
Bernardo (@) - - 474 415
Condominio Tivoli Shopping Center @) - - 201 222
Condominio Shopping Patio Brasil (@) - - 132 500
Condominio Franca Shopping Center (a) - - 174 176
Condominio Boavista Shopping (@) - - 402 409
Condominio Shopping Center Plaza Sul @) - - 692 602
Condominio Parque Dom Pedro Shopping (@) - - 1.315 1.275
Condominio Campo Limpo Shopping (@) - - 343 328
Condominio Manauara Shopping (a) - - 813 807
Condominio Uberlandia Shopping (a) - - 216 -
Subtotal - - 5.335 5.290
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Controladora Consolidado
Resultado Finalidade 30/06/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11
Receita (despesa) financeira:
Empresas ligadas-
Sierra Brazil 1 BV (© - (25198 - (2439
Subtotal - (2.519 - (2439
Total geral - (2.519 5.335 2.856

*)
@)

(b)

(©)

Incluido no saldo de contas a receber, liquidasutros créditos.

Refere-se a receitas dos servigos executados peteolada Unishopping Administradora Ltda.,
decorrente da administracdo dos encargos comuns é&rtlo de promocdo dos referidos
condominios. Essas receitas estao registradadprieartiReceita de servicos”, conforme divulgado
na nota explicativa n° 19.

Rendimentos a distribuir dos Fundos de Investimémtbiliario | e 1l. A empresa ligada Parque
D. Pedro | BV/SARL possui 27,6% e 15,9%, respeatiate, das cotas dos referidos Fundos. Esse
saldo esta classificado na rubrica “Rendimentastaitliir”.

Refere-se aos juros e variagcdo cambial do cont@tmituo devedor com a empresa ligada Sierra
Brazil 1 BV (acionista majoritaria da Companhiays& operacéo foi liquidada em 8 de fevereiro
de 2011.

INFORMACOES POR SEGMENTO

As informagbes por segmento sao utilizadas pela Administracdo da Companhia para a

tomada de decisdes de alocacdo de recursos ecavatia desempenho. Os ativos e passivos
por segmento ndo estdo sendo apresentados, umaugerdo sdo objeto de analise para
tomada de deciséo estratégica por parte da Altaiisimacao.

Portanto, os segmentos reportaveis da Companhécatdo com a IFRS 8 e CPC 22 sao os
seguintes:

a)

b)

Desenvolvimento e gerenciamento

Referem-se a prestacdo de servicos de administtec®@ns e imoveis para os lojistas e
proprietarios de shopping centers, servicos deetagyem e desenvolvimento de projeto de
um novo shopping center.

Investimento

Refere-se a locacdo de espacgo a lojistas e ouspE;@s comerciais como “stands” de
venda; locacdo de espacos comerciais para puldeida promocao; exploracdo de
estacionamento; e taxa de cessao de direitos ldmcdio de espaco imobiliario (estrutura
técnica).
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Receita bruta de shopping por segmento:
Desenvolvimento e gerenciamento
Investimento
Eliminacao de receitas intersegmentos

Total

Deducdes:
Impostos e contribuicbes
Descontos e abatimentos
Total

Receita operacional liquida
Custos e despesas administrativas e gerais deisqppr segmento:
Desenvolvimento e gerenciamento

Investimento
Eliminacdo de custos intersegmentos

Resultado operacional ajustado

25. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Consolidado

30/06/12 30/06/11

21.7099.484
124.392 103.885
(13.4171.399
132.680 111.975

(8.344) (6.682)
(2.44) _(2.389

(10.785)  (9.066)

121.895 102.909

(19.1200)4.744)
(26.524) (22.083)
13.4171.394
(32.234) (25.433)

A Companhia e suas controladas contratam operdgtmsceiras envolvendo instrumentos

financeiros, todos registrados em contas patringngue se destinam a atender as suas

necessidades operacionais e financeiras.

A Administracdo e gestao desses instrumentos feiasao realizadas por meio de politicas,
definicdo de estratégias e estabelecimento darsistele controle, devidamente monitorados
pela Administracdo da Companhia e de suas cona®latsando maximizar a rentabilidade do

negocio para o acionista, bem como estabeleceuititep entre capital de terceiros e capital

proprio.

Os principais instrumentos financeiros da Compaalda suas controladas estéao representados

por:

a) Caixa e equivalentes de caixa: esta classificaslmocempréstimos e recebiveis, e estado

contabilizados pelos valores contratuais, os ce@isvalem ao valor de mercado.

b) Contas a receber: sédo classificados empréstimesebiveis e estdo contabilizados pelos

valores contratuais, 0s quais equivalem ao valonekeado.

c) Empréstimos e financiamentos: sao classificadosoamutros passivos financeiros.
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Os valores contabeis e de mercado dos instrumdimasceiros da Companhia e de suas
controladas em 30 de junho de 2012 e de 31 de deaata 2011, s&o como segue:

Na controladora

30/06/12 31/12/11
Valor Valor
Natureza Classificacdo Contébil justo  Contabil justo
Ativo-
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e regisbiv 407.827 407.827 125.834 125.834
Depositos judiciais Empréstimos e recebiveis 1.933 .933 1.879 1.879
No consolidado
30/06/12 31/12/11
Valor Valor
Natureza Classificacéo Contabil justo Contabil justo
Ativo:
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e reeisbiv 635.372 635.372 390.918 390.918
Contas a receber Empréstimos e recebiveis 26.637.6326  24.690 24.690
AplicagOes financeiras vinculadas Empréstimos ebigees 3.105 3.105 2.171 2.171
Depésitos judiciais Empréstimos e recebiveis 9.945 .94® 3.729 3.729
Passivo:
Empréstimos e financiamentos Outros passivos finarsce 411.361 411.361 350.891 350.891
Debéntures Outros passivos financeiros 305.472 391.86 - -
Contas a pagar - compra de ativo Outros passivasd@airos 56.857  56.857 - -
Fornecedores nacionais Outros passivos financeiros  6.858  26.856 13.512 13.512

De acordo com a sua natureza, os instrumentosckitas podem envolver riscos conhecidos
ou ndo, sendo importante, no melhor julgamento dmganhia, a avaliagdo potencial dos
riscos. Assim, podem existir riscos com garantiassem garantias dependendo de aspectos
circunstanciais ou legais. Os principais fatoresrideo de mercado que podem afetar os
negocios da Companhia estao apresentados a seguir:

25.1. Risco de crédito

A base de clientes da Companhia é bastante puderifor meio de controles internos,
a Companhia monitora permanentemente o nivel decardas a receber, o que limita o
risco de contas inadimplentes. A provisdo parait®dde liquidacdo duvidosa €
constituida em montante considerado suficiente pelministracdo para cobrir as
provaveis perdas na realizacdo das contas a reageiderando o seguinte critério:
provisao de 100% para os saldos de clientes coilegivencidas ha mais de 120 dias.

O risco de crédito relacionado ao caixa e equitatede caixa é limitado porque as
contrapartes sao representadas por bancos confiratitty” de crédito, avaliado por
agéncias internacionais de classificagéo de riscos.
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Risco de variacao de preco

As receitas da Companhia sédo substancialmenterdates de aluguéis de lojistas dos
shopping centers. Em geral, os contratos de aligficehtualizados conforme a variacao
anual do indice de Precos ao Consumidor Amplia®RCA, conforme estabelecido nos

contratos de aluguel. A Administracdo monitora gsgeos como forma de minimizar

0S impactos em seus negocios.

Risco de taxa de juros

Decorre da parcela da divida contratada com juretados ao CDI e a TR e envolve o
risco de as despesas financeiras aumentarem porowimento desfavoravel nas taxas.

Risco de cambio

Os instrumentos financeiros de contas a recebelialdges e a pagar a fornecedores sao
estabelecidos em reais e ndo estédo sujeitos aiedpeEambiais.

Gestao do risco de capital

A Companhia e suas controladas administram seutatapara assegurar que as
empresas possam continuar com suas atividades isprata mesmo tempo em que
maximizam o retorno a todas as partes interessada&nvolvidas em suas operacgoes,
por meio da otimizacéo do saldo das dividas e ttongnio.

A estrutura de capital da Companhia e suas codtaslé formada pelo endividamento
liquido (empréstimos e debéntures detalhados néas rexplicativas n°12 e n° 13,
deduzidos pelo caixa e equivalentes de caixa) @ gegkimonio liquido da Companhia
(que inclui capital emitido e reservas, conformeeapntado na nota explicativa n° 18).

indice de endividamento

O indice de endividamento em 30 de junho de 2032 ée dezembro de 2011 € como
segue:

Consolidado
30/06/12 31/12/11

Divida (a) 716.833 350.891
Caixa e equivalentes de caixa (635.372 _(390.913
Divida liquida (caixa liquido) 81.461 (40.027)
Patriménio liquido (b) 2.061.025 1.943.398
indice de endividamento liquido 3,95% (2,06%)

(@) A divida é definida como empréstimos, finan@atms e debéntures de curto e
longo prazos, conforme detalhado nas notas exiptcan® 12 e 13.
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25.6.

(b) O patriménio liquido inclui todo o capital e @servas da Companhia, gerenciados
como capital.

Gestao do risco de liquidez

A Companhia e suas controladas gerenciam o riscliqdielez mantendo adequadas
reservas e linhas de crédito para captacdo de stimpoé que julguem adequados,
através do monitoramento continuo dos fluxos deacarevistos e reais, e pela
combinagé&o dos perfis de vencimento dos ativossiyazs financeiros.

Tabelas do risco de liquidez e juros

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo deindento contratual restante dos
passivos bancérios da Companhia e de suas comtsoads prazos de amortizacdo
contratuais. As tabelas foram elaboradas de acomip os fluxos de caixa nao

descontados dos passivos financeiros, com baseats ndais prOxima em que a

Companhia e suas controladas devem quitar as tagseobrigacdes. As tabelas

incluem os fluxos de caixa dos juros e do principa medida em que os fluxos de juros
sao pos-fixados, o valor ndo descontado foi obtidlm base nas curvas de juros no
encerramento do periodo. O vencimento contratusgibase na data mais recente em
gue a Companhia e suas controladas devem quitaspectivas obrigacdes.

Taxa de
juros De Detrés De Mais
efetva Menos uma meses uma de
média deum trés aum cinco cinco
30 de junho de 2012 ponderada més meses ano anos anos Total

Empréstimos e financiamentos  10.,72%  1.839 3.719 46.709 330.635 172.010 554.912|

Debéntures 10,75% - - 34.725 232.645 243.555 510.925

Andlise de sensibilidade suplementar sobre instntose
financeiros, conforme ICVM n° 475/08

Considerando o instrumento financeiro mencionadterammente, a Companhia
desenvolveu uma analise de sensibilidade, confal@erminado pela Instru¢do CVM
n® 475/08, que requer que sejam apresentados migiseharios com deterioracdo de
25% e 50% da variavel de risco considerado. Essedios poderdo gerar impactos nos
resultados e/ou nos fluxos de caixa futuros da Goima e de suas controladas,
conforme descrito a seguir:

» Cenario-base: manutencdo nos niveis de juros nemageniveis observados em 30
de junho de 2012.

» Cenario adverso: deterioracdo de 25% no fator sl rprincipal do instrumento
financeiro em relac&o ao nivel verificado em 3Qudéo de 2012.

» Cenario remoto: deterioracdo de 50% no fator deorigrincipal do instrumento
financeiro em relac@o ao nivel verificado em 3Quaddio de 2012.
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Premissas

Como descrito anteriormente, a Companhia entendeesiia exposta principalmente ao

risco de variacdo do CDI e da TR, que € base pasdizacdo de parte substancial das
aplicacdes financeiras e dos empréstimos e finareritns. Nesse sentido, a seguir estdo
demonstrados os indices e as taxas utilizadosahosda@s de analise de sensibilidade:

Cenario- Cenario Cenario
Premissas -base adverso remoto

Deterioracédo da taxa do CDI:
Aplicagbes financeiras 8,35% 6,26% 4,18%
Empréstimos e financiamentos 8,35%0,44% 12,53%

Deterioracédo da TR-
Empréstimos e financiamentos 0,91%1,14% 1,37%

Deterioracao do IPCA-
Debéntures 4,81% 6,01% 7,22%

Analise da Administracdo

Consolidado
Instrumento Cenario- Cenario Cenario
Fator de risco financeiro Risco -base (*) adverso remoto
Aplicacbes
financeiras Taxa de juros Reducéo da
taxa do CDI 53.054 39.790 26.527
Empréstimos e
financiamentos Taxa de juros Aumento da
taxa do CDI 3.163 3.954 4.745
Empréstimos e
financiamentos Taxa de juros Aumento da
TR 2.195 2.744 3.293
Debéntures Taxa de juros Aumento da
taxa do CDI 7.974 9.968 11.961
Debéntures indice de inflagido  Aumento do
IPCA 9.836 12.296 14.755

(*) O cenério-base apresentado pela Companhia estéostompelos juros estimados
para o periodo de 12 meses.

A Administragdo da Companhia entende que os risisosnercado originados dos
demais instrumentos financeiros ndo sao relevantes.

38



Sonae Sierra Brasil S.A. e Controladas

26.

27.

39

25.7. Derivativos

A Companhia e suas controladas néo operaram cdranmentos financeiros derivativos
no periodo de seis meses findo em 30 de junho @2 2o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011.

COBERTURA DE SEGUROS

Em 30 de junho de 2012, a cobertura de segurosé segue:

Importancia
Modalidade sequrada - R$
Responsabilidade civil (opera¢des de shopping gente 96.460
Compreensivo de incéndio comum 1.114.032
Lucros cessantes 251.307
Vendaval/fumaca 36.486

Os membros do nosso Conselho de Administracao sosatiretores, assim como de nossas
empresas controladas, sdo cobertos por apdlicesegieros para conselheiros e diretores
(D&O), com abrangéncia em todo o territério nacloRaferido seguro prevé o pagamento ou
reembolso de despesas dos administradores caspat@mdnio pessoal seja atingido em
decorréncia de relacfes da atividade da Compa@hvalor da importancia segurada no D&O
é de R$30.000.

REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES

Os gastos com remuneragdo dos administradorestedwamperiodos de seis meses findos em
30 de junho de 2012 e de 2011 s&o os seguintes:

Consolidado
30/06/12 30/06/12

Salérios e encargos 1.964 1.594
Remuneracao variavel 875 466
Beneficios 190 90
Total 3.029 2.150

Esses valores estao registrados na rubrica “Cespessoal”, no resultado do periodo.

Os montantes referentes a remuneracédo do pessnad-da Administracdo sdo representados
por beneficios de curto e longo prazos, correspardesubstancialmente a honorarios de
diretoria e participacdo no resultado (incluindalpor desempenho). Ndo ha beneficios pos-
-emprego nem remuneracgao baseada em acoes.

Em 30 de junho de 2012, o saldo da rubrica “Pravipadra remuneracdo variavel’, no
montante de R$483 (R$189 em 31 de dezembro de ,2@HHRsificada no passivo nao
circulante, inclui somente remuneracdo variaveln(sopor desempenho) dos diretores da
Companhia.
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Adicionalmente, de acordo com a AGO/E de 25 del a@ari2012, o limite da remuneracao
global dos Conselheiros e Diretores para o exerciei2012 é de R$10.000.

INFORMACOES SUPLEMENTARES DOS FLUXOS DE CAIXA

A Companhia realizou a seguinte transacao que mam\e caixa e equivalentes de caixa:

Consolidado
30/06/12 30/06/11

Juros capitalizados nas propriedades para invastingsn construcao 6.367 2.185
Aquisicao de ativos (vide nota explicativa n° 10) 3.781 -
Aumento do saldo de fornecedores relacionado aipdgres para

investimento em construcao 16.219 2.110
Transferéncia de imobilizado em andamento e adiaTito a
fornecedores para imobilizado e intangivel 844 -

COMPROMISSOS

a)

b)

Em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo destimvento Imobiliario - FIl Parque Dom
Pedro Shopping Center, realizada em 24 de junh2008, foi autorizada a emisséao de
288.672 cotas, perfazendo o montante total de R825equivalente a 50,1% do capital
social, inteiramente subscritas pela Sierra Inrestios, com integralizacdo prevista para
até 40 meses da data da referida Assembleia.

A Administracéo pretende efetuar a integralizagém cecursos obtidos através da venda
de 288.672 cotas, no montante total de R$25.30Buddo de Investimento Imobiliario FlI
Parque Dom Pedro Shopping Center. E intengdo daimstnacio que tais cotas sejam
adquiridas pelo Fundo de Investimento Imobiliarié-It Parque Dom Pedro Shopping
Center.

Com o advento da Lei n°12.024, de 27 de agdst@009, que determina o tratamento
fiscal aplicavel aos rendimentos auferidos por @sdle investimento imobiliario, o
administrador do Fundo de Investimento Imobilidtianco Ourinvest S.A., deixou de
reter o IRRF sobre os rendimentos distribuidos taragénado cotista sediado no Brasil.
Considerando que o conteudo e o alcance dessataen fobjeto de consulta na Receita
Federal iniciada pelo Banco Ourinvest S.A., a aatta Sierra Investimentos
comprometeu-se, através de um acordo com o refBadco, datado de 29 de outubro de
2009, a constituir uma aplicagdo financeira cusitdj a fim de fazer face a uma eventual
exigibilidade do tributo nédo retido. Nessa mesnta @& firmado um acordo entre o Parque
D. Pedro 1 BV/SARL (sociedade luxemburguesa peetgieca0 mesmo grupo econémico
da Companhia) e a Sierra Investimentos, por meiquad o Parque D. Pedro 1 BV/SARL
se compromete a compensar a Sierra Investimento®@o e qualquer risco associado a
nao retencdo do referido imposto pelo Banco OusnSeA.

Em 13 de janeiro de 2010, o Banco Ourinvest S.Aew@bresposta a consulta iniciada na
Receita Federal, em que € determinada a obrigdémiéede continuidade de retencdo do
IRRF sobre os rendimentos distribuidos a cotitéabetecidos na modalidade de fundo de
investimento imobiliario e participacao superidrQ2 nas cotas do referido fundo.
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Com o intuito de afastar a obrigatoriedade de géiterdo IRRF descrito anteriormente, 0
Banco Ourinvest S.A. impetrou na Justica Federalmamdado de seguranca, a fim de
garantir a ndo incidéncia do IRRF no que diz réspmbs pagamentos de rendimentos do
Fundo de Investimento Imobiliario | para outros das de investimento imobiliario.
Dessa forma, todos os valores de imposto de refmlastidos até 13 de janeiro de 2010, os
quais integravam aplicacéo financeira custodiadaneme da Sierra Investimentos, foram
resgatados e transferidos para o Banco Ourinvést éSposteriormente depositados em
juizo.

No dia 9 de abril de 2010, o Banco Ourinvest Siiewe decisdo em primeira instancia na
Justica Federal, em que foram acatados os pedmlosatidado de seguranca descritos
anteriormente. Por meio de uma sentenca de prinmsitancia, a Justica Federal julgou de
forma procedente o requerimento de nao retenc@mpiesto de renda para os rendimentos
distribuidos de fundos de investimentos imobiligriocujas cotas sejam admitidas para
negociagado exclusivamente em bolsas de valoreooueancado de balcdo organizado, a
outro fundo de investimento imobiliario. Estabelemmada, que, apos o transito em julgado
expeca-se alvara de levantamento em favor da iemgetquanto aos depdsitos voluntérios
efetuados nos autos.

Em 13 de maio de 2010, a Unido interp0s recursapeéacao contra a sentenca da Justica
Federal de primeira instancia. No dia 11 de junko2010, o Banco Ourinvest S.A.
apresentou suas contrarrazdes e atualmente agupigamento de segunda instancia.

Em 30 de junho de 2012, a controlada Sierra Innestios possui R$833 a receber do
Banco Ourinvest S.A. a titulo do compromisso firmad dia 29 de outubro de 2009. Esse
recebivel esta registrado na rubrica “Outros coétlitno ativo ndo circulante (vide nota
explicativa n° 5). Adicionalmente, a controladar@idnvestimentos possui um saldo, em
30 de junho de 2012, de R$3.105 (R$2.171 em 3ledendbro de 2011) em aplicacdes
financeiras vinculadas no ativo nao circulante.

30. APROVACAO DAS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS

A conclusdo da elaboracdo das Informacfes Contdh&smediarias foi aprovada pela
Diretoria em 3 de agosto de 2012.
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