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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO DA POUPEX - 1° Semestre de 2015

1. Sobre a POUPEX

Associacédo de Poupanga e Empréstimo caracterizada como instituigao civil mutualista, sem fins lucrativos, criada
e gerida pela Fundagao Habitacional do Exército (FHE) nos termos da Lei n° 6.855, de 18 de novembro de 1980.
Submetida as normas do Sistema Financeiro de Habitagdo (SFH) e ao seu Estatuto, atua em todo o territorio
nacional por meio de agéncias proprias, unidades de atendimento da FHE e do Banco do Brasil S.A.

Opera com recursos captados em caderneta de poupanga e tem por objetivos permanentes a captagéo, o incentivo
e a disseminacédo da poupanga, proporcionando ou facilitando a aquisicdo e a construgdo da casa prépria aos
seus associados. Possui, como produtos, a Caderneta de Poupanga POUPEX e o Financiamento Imobiliario
POUPEX, em suas diversas modalidades.

Além do atendimento presencial, a POUPEX oferece o atendimento telefénico por meio de sua Central de
Relacionamento, com suporte, inclusive, para pessoas com deficiéncia auditiva. Conta, também, em cumprimento
as exigéncias legais, com uma Ouvidoria, que tem sua atuagdo pautada pelo compromisso permanente de
respeitar e de evidenciar a importancia do cliente.

Em relagdo aos seus recursos humanos, ao final do 1° semestre de 2015, a Associagdo contava com 1273
empregados, 79 estagiarios e 48 jovens aprendizes (adolescentes selecionados dentre integrantes da parcela
mais carente da sociedade).

Com o objetivo de promover uma saudavel renovagao da forga de trabalho, encontra-se em fase de finalizagéo o
Plano de Demissao Voluntaria, que beneficiou, até o final de junho de 2015, 33 empregados. Para o atendimento
das demandas emanadas pelos érgdos reguladores e como forma de atualizar os conhecimentos voltados para
0s seus negocios, foram ministrados treinamentos visando a melhoria da analise das operagdes com vistas ao
combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo, além da certificacdo profissional em crédito
imobiliario - CA 600 - fornecido pela Associagdo Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e Poupanca
(ABECIP), em conjunto com a Fundagao Getulio Vargas (FGV).

2. Panorama Econémico

A economia global apresentou recuperagéo gradual, com destaque para os EUA, mas terminou o semestre com
o prenuncio de uma grave crise financeira na Grécia. A China, um dos principais parceiros comerciais do Brasil,
enfrenta uma desaceleragdo moderada. Sendo assim, a situagdo mundial continua a refletir negativamente sobre
o estado geral da nossa economia.

No ambiente doméstico, a POUPEX foi influenciada pela situagéo econémica do Pais e pelas condigdes dos mercados
de poupanga e do financiamento imobiliario. A taxa SELIC em alta reduziu a atratividade do rendimento da poupancga
frente as demais opgdes de aplicagdo. No més de maio de 2015, os rendimentos reais da caderneta apresentaram
seu pior resultado desde outubro de 2003, evidenciado pela captagéo negativa por seis meses consecutivos.

O mercado imobiliario enfrentou dificuldades em razdo da estagnagdo nas vendas e nos langamentos de
empreendimentos. Entretanto, na POUPEX, a manutengéo das condi¢des de financiamento, tais como, taxas de
juros e percentual de concess&o em relagdo ao valor do imével, permitiu um crescimento dos negocios.

3. Desempenho da POUPEX
AAssociagao apresentou resultado de R$ 61.853 mil no 1° semestre de 2015. O retorno sobre o patriménio liquido
foi de 18,91%. As receitas atingiram R$ 339.042 mil e as despesas ficaram em R$ 277.189 mil.
Em 30 de junho de 2015, computava patriménio liquido de R$ 5.019.366 mil, com aumento de 7,76 % em relagéo a
igual posicdo de 2014. Na mesma comparagao, os ativos tiveram um incremento de 7,27 %, atingindo R$ 5.644.710 mil.
Manteve sua participagédo de 9,0905% no capital da Companhia Brasileira de Securitizagdo (CIBRASEC).
O produto Caderneta de Poupanga POUPEX fechou o primeiro semestre de 2015 com captagdo negativa de
R$ 313.800 mil. Os recursos dos associados poupadores somavam R$ 4.304.095 mil em 30 de junho de 2015,
evidenciando incremento de 5,95 % em relagéo ao registrado no mesmo periodo de 2014 (R$ 4.062.504 mil). No
ultimo dia do més de junho havia 1.596.406 de associados a poupanga POUPEX, quantidade 5,5 % menor se
comparada ao mesmo periodo de 2014 (1.688.767).
Quanto ao produto Financiamento Imobiliario, de janeiro a junho foram concedidos 2.174 financiamentos em
todas as modalidades de crédito imobiliario, alcangando o montante de R$ 144.832 mil. Desse total: R$ 93.616
mil corresponderam a contratagdes na linha de material de construgdo e R$ 51.216 mil corresponderam a
contratagbes na linha de aquisi¢éo ou construgao individual de imoéveis.
Coerentemente com a sua misséo de “Promover melhor qualidade de vida aos seus clientes, facilitando o acesso
a casa propria e a seus produtos e servigos”, a POUPEX manteve, neste primeiro semestre, suas taxas de juros e
prazos dos financiamentos para imoveis residenciais nos mesmos moldes que praticava no ano anterior.
4. Destaques nas atividades da POUPEX
No primeiro semestre de 2015, a Associagédo deu continuidade aos seguintes projetos:
« atualizagdo de sistemas e infraestrutura de Tecnologia da Informagéo (TI);
« realizagao do Diagnéstico da Situacédo Arquivistica da POUPEX, referente ao Projeto de Gestdo Documental;
« continuidade da Gestéo por Processos;
« revitalizagdo de Pontos de Atendimento;
* entrada em vigor do novo Plano de Carreira, Cargos e Salarios (PCCS);
« certificagdo da forga de trabalho que atua no crédito imobiliario: certificagao profissional em crédito imobiliario -
CA 600 - fornecido pela ABECIP/FGV;
« atualizagdo do Cadastro Geral dos empregados dentro do programa de Prevengdo e Combate aos Crimes de
Lavagem de Dinheiro e de Financiamento ao Terrorismo.
Projetos iniciados no Periodo:
« implantagao do projeto piloto de Gestao por Competéncias;
« implementagao da Politica de Responsabilidade Socioambiental (PRSA).
Os resultados, os projetos, a valorizagao continua de seus recursos humanos e as agdes de carater socioambiental,
mais uma vez, demonstram a aplicagdo de uma governanga corporativa efetiva e adequada aos propositos e a
missao da Instituigéo.

ERON CARLOS MARQUES

Presidente

BALANCOS PATRIMONIAIS
EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 2014 - (Em milhares de Reais)

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
SEMESTRES FINDOS EM 30/06/2015 E 30/06/2014 - (Em milhares de Reais)

Nota 30/06/2015 30/06/2014 ° o
Ativo circulante 3.489.640 3.845.252 1° Semestre 1% Semestre
Disponibilidades 3be4 19 154 2015 2014
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 3ceb 1.560.450 1.773.566 | Fluxos de caixa provenientes das operagées
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 1.560.450 1.773.566 PO
Titulos e valores mobiliarios e derivativos 3.deb 744.971 348.017 Rfesultado liquido L 61.853 43.205
Carteira propria 744971 348.017 | Aiustes ao resultado liquido 7.509 602
Relagées interfinanceiras 3ee7 862.060 1.402.610 Provisao para operagdes de crédito 3.438 (40)
Créditos vinculados: 862.060 816.652 i
Depositos no Banco Central 862.060 816650 | roviséopara perdas 1.397 1.019
Repasses interfinanceiros - 585.958 Provis&o para perdas - FCVS 146 265
Operagées de crédito 3fes8 275.311 271.161 Depreciagdes/Amortizacdes 3.661 2.448
Operacgdes de crédito 280.104 278.461 = . ; P
Setor privado 280.104 278 461 Re.cuperagailo c!e crejc.jltos baixados com? pr.ejmzo ) (1.152) (3.134)
(Provis&o para operagdes de crédito) 3fe8.e (4.793) (7.300) Baixa do ativo imobilizado por obsolescéncia/doagéo 19 44
Outros créditos 9 46.582 49.143 Variag6es patrimoniais (140.468) (54.410)
Rendas a receber 46 66 . . :
Diversos 46.536 49.077 Aument~o em ativos operaC|9na|s o (154.465) (61.675)
Outros valores e bens 3.9e10 247 601 Redugao/Aumento de recolhimentos obrigatérios ao BACEN 17.825 (13.960)
Outros valores e bens 408 437 Aumento de repasses interfinanceiros (27.994) (48.697)
(Provisbdes para desvalorizagdes) (257) (279) ; = 2 o
Despesas antecipadas % 143 Aller.w.ig?o de bens n?o de uso pr(’)pr.lo 167 855
Ativo n3o circulante 2.155.070 1.416.614 | Aquisicao de bens nao de uso proprio (659) (415)
Ativo realizavel a longo prazo 2.111.278 1.381.848 Baixa de provisdo para Perdas - FCVS (339) (1.687)
Titulos e valores mobiliarios e derivativos 3.deb6 365.004 456.015 ; s Ani . , ;
Carteira prépria 365004 456 015 Baixa d~e proylsa? em deCf)rren(:l.a de ext.lng.ao do financiamento (15) (52)
Relagdes interfinanceiras 3ee? 880.830 207.981 Redugéo aplicagdes interfinanceiras de liquidez - 10.671
Créditos vinculados: 227.792 207.981 Reducéo de FGTS a ressarcir 101 -
SFH - Sistema Financeiro da Hablta@éo 227.792 207.981 Aumento de FCVS (9 661) (12 236)
Repasses interfinanceiros 653.038 - - _ o ' '
Operagées de crédito 3fe8 860.133 710.399 Aumento/Redugéo de operagdes de crédito (145.320) 15.158
Operacdes de crédito 925.989 770.603 Redugédo/Aumento de outros créditos 10.331 (11.505)
Setor privado 925.989 770.603 =
(Provisao para operagdes de crédito) 3.fe8.e (65.856) (60.204) R,edUan de ou.tro§ valore.,-s e pens 94 188
Outros créditos 9 4.323 6.654 Ajustes de avaliagao patrimonial (66) 5
Diversos 4.323 6.654 Ajustes de periodos anteriores 1.071 -
Outros valores e bens 3.ge10 988 799 f ; f
Outros valores & bens 088 736 Aumento em passivos f)pellacwnals 13.997 7.265
Despesas antecipadas - 63 Aumento em outras obrigagdes 13.997 7.265
Investimentos 3heMn 7.810 7.810 Caixa aplicado nas operagées (71.106) (10.603)
Outros investimentos 7.810 7.810 P ; iy ; :
Imobilizado de uso 3ie12 23280 14543 Fluxos de cal)fa provenientes da.s. 'at.lwdades de investimento
Iméveis de uso 6.322 6.322 Aumento de titulos e valores mobiliarios (289.931) (96.871)
Outras imobilizagdes de uso 33.982 22.832 Alienagao de imobilizado de uso 300 -
(Depreciagdes acumuladas) (17.024) (14.611) finA ; i
Intangivel 3je13 12702 12413 Aqu!s!gai\o de |m.ob|I|.zado c{e gso (7.578) (2.590)
Ativos intangiveis 14.143 15.992 Aquisicao de ativos intangiveis (3.290) (4.145)
(Amortizagdo acumulada) (1.441) (3.579) Aquisicdo de obras em andamento (1.990) -
5.644.710 5.261.866 | Redugao de juros/dividendos recebidos 104 131
o | Nota 30/2212212 30/28228(1)2 Caixa utilizado nas atividades de investimento (302.385) (103.475)
assivo circulante 5. . . . - . .
Depésitos 14 505 143 494 844 Fluxos fie caixa provenientes das at|V|d.ades de financiamento
Depositos a prazo 505.143 494 844 Redugéo/Aumento de recursos de associados poupadores (161.541) 68.291
O‘é"ﬁs obrigex;ées § do Trib A had 15 120.28‘11 109.162 Redugao de depdsitos (89.206) (126.177)
obranca e Arrecadagao de Tributos e Assemelhados - . . L . .
Fiscais e previdenciarias 15a 42329 43457 Caixa ?pllcado.nas atmfiades de flnam-:lamento (250.747) (57.886)
Diversas 15.b 77.855 65.705 Reducéo de caixa e equivalentes de caixa (624.238) (171.964)
Patriménio liquido 5.019.366 4.657.860 | Modificagdo na posigao financeira
Recursos de associados poupadores 16 4.304.095 4.062.504 . -
Reservas de resultados 16 653.383 553.161 | Disponibilidades _ o ]
Ajustes de avaliaggo patrimonial 16 (1.036) (1.010) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 2.190.111 2.063.701
Resultados acumulados 16 62.924 43.205 Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 1.565.873 1.891.737
5.644.710 5.261.866 | Redugio de caixa e equivalentes de caixa (624.238) (171.964)
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
SEMESTRES FINDOS EM 30/06/2015 E 30/06/2014 - (Em milhares de Reais) SEMESTRES FINDOS EM 30/06/2015 E 30/06/2014 - (Em milhares de Reais)
1° Semestre 1° Semestre o o
Nota 2015 2014 1° Semestre ) 1° Semestre )
Receitas da intermediagao financeira 322.117 263.054 2015 % 2014 %
Operagdes de crédito 7fe8.c 108.376 94.323 | 1 - Receitas 331.548 268.284
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 5beb.c 172.292 133.763 _ o :
Resultado das aplicagdes compulsérias 7f 41.449 34.968 11 Interme(jlagao flna.ncelra 22117 263.054
Despesas da intermediagio financeira (187.211) (157.589) | 1.2 - Prestacao de servicos 1.810 1.648
Operagbes de captagédo no mercado 14e16.a (183.773) (157.629) | 1.3-Proviszo para crédito de liquidagdo duvidosa - Reversao/(constituigzo) (3.438) 40
Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa 8.f (3.438) 40
Resultado bruto da intermediagao financeira 134.906 105.465 1.4 - Outras . L . 11.059 3.542
Outras receitas/despesas operacionais (73.579) (64.051) | 2 - Despesas de intermediagao financeira __ 183.773 __ 157.629
Sendas dedtarifas barlmérias 70 (4;-3;3) (3;-?‘;?) 3 - Insumos adquiridos de terceiros 25.778 23.465
espesas de pessoa . . . - .
Outras despesas administrativas 17.c (18.765) (15.644) | 3-1-Materiais, energia e outros 11.076 10.364
Despesas tributarias 17.d (12.360) (9.432) | 3.2 - Servigos de terceiros 2.491 1.383
Outras receitas operacionais 17.a 11.584 2.687 | 3.3-Outras 12.211 11.718
Outras despesas operacionais 17.e (10.761) (10.533) . .
Resultado operacional 61.327 41.414 3.3.1 - Outras despesas administrativas 1.433 1.138
Resultado ndo operacional 17.f 526 1.791 3.3.2 - Outras despesas operacionais 10.761 10.533
Resultado liquido 61.853 43.205 | 3.3.3- Despesas nao operacionais 17 47
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis. 4 - Valor adicionado bruto (1-2-3) 121.997 87.190
SEMDEESMI%ES?-II;E‘IAI\JCOGSE:MDQ)%:;’/I;,JIASGIE%%ISO ggoﬁﬁT';:lMON;’? Lng'%O is) 5 - Depreciagdo, amortizagao e exaustao 3.661 2.448
- (Em milhares de Reais,
- 6 - Valor adicionado liquido produzido pela Entidade (4-5) 118.336 84.742
SEEIEE ez Ajus!es~de 7 - Valor adicionado recebido em transferéncia 308 251
dos deresultados avaliagao Resultados o ) ) o
associados (estatutaria) patrimonial acumulados Total 7.1 - Dividendos e juros sobre o capital proprio 308 251
Saldo em 31 de dezembro de 2013 3.994.213 553.161 (1.015) - 4.546.359 | 8 -Valor adicionado total a distribuir (6+7) 118.644 100,00 84.993 100,00
Ajustes de avaliagéo patrimonial - - 5 - 5 - Distribuic3 | . 18644 1 4 1
Juros 116.283 i i i 116.283 9 - Distribuicdo do valor adicionado 8.6 00,00 84.993 100,00
Atuallzagéo 13.516 _ _ _ 13.516 9.1 - Pessoal 37.802 31,86 27.665 32,55
Captacéo liquida do semestre (61.508) - - - (61.508) | 9.1.1 - Remunerag&o direta 26.843 19.871
Resultado liquido do semestre - - - 43.205 43.205 | 9.1.2 - Beneficios 7.663 5.953
Saldo em 30 de junho de 2014 4.062.504 553.161 (1.010) 43.205 4.657.860 )
Mutagées do semestre 68.291 - 5 43.205 111.501 9.1.3-FGTS L 3.296 1.841
Saldo em 31 de dezembro de 2014 4.465.636 653.383 (970) _ 5.118.049 | >-2-Impostos, taxas e contribuigoes 1891 1594 13834 16,28
Ajustes de periodos anteriores - - - 1.071 1.071 9.2.1 - Federais 18.724 13.670
Ajustes de avaliag&o patrimonial - - (66) - (66) | 9.2.2 - Estaduais 26 22
Juros 123.736 - - - 128736 | 9.2.3 - Municipais 161 142
Atualizagéo 28.523 - - - 28.523 } = . .
Captagsio liquida do semestre (313.800) ) ) - (313.800) 9.3 Remum’e.ragao de capitais de terceiros 78 0,07 289 0,34
Resultado liquido do semestre - - - 61.853  61.853 | 9.3.1-Aluguéis 78 289
Saldo em 30 de junho de 2015 4.304.095 653.383 (1.036) 62.924 5.019.366 | 9.4 - Remuneragao de capitais proprios 61.853 52,13 43.205 50,83
Mutagdes do semestre (161.541) - (66) 62.924 (98.683) | 9.4.1 - Resultados retidos do Semestre 61.853 43.205

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis.

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées contabeis.
continua
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DE 30/06/2015
Em milhares de Reais

1 A instituicado e suas operagoes

A Associagao de Poupanga e Empréstimo - POUPEX, organizada sob a forma de sociedade civil, de acordo com
as Leis n° 6.855, de 18 de novembro de 1980, e n° 7.750, de 13 de abril de 1989, e demais disposi¢des legais,
regulamentares e disciplinadoras do Sistema Financeiro da Habitagdo — SFH, tem por objetivo permanente:
captar, incentivar e disseminar a poupanga, propiciando ou facilitando a aquisicdo e construgédo de casa propria
aos seus associados. A POUPEX é gerida pela Fundagéo Habitacional do Exército - FHE.

A POUPEX é uma entidade sem finalidade lucrativa e, por esse motivo, é isenta do Imposto de Renda e da
Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido sobre as rendas geradas pela sua atividade fim, conforme disposto no
art. 15 da Lei n® 9.532/97. Os rendimentos e ganhos liquidos, auferidos em aplicagdes financeiras, séo tributados
exclusivamente na fonte a aliquota de quinze por cento, calculada sobre vinte e oito por cento do valor dos
referidos rendimentos e ganhos liquidos, conforme disciplinado no art. 57 da Lei n® 9.430, de 1996.

A Caderneta de Poupanga POUPEX tem o processamento realizado pelo Banco do Brasil mediante convénio firmado
entre as partes, envolvendo a abertura, a manutengao e a movimentagao das contas, com o apoio da sua rede de
agéncias e terminais. Todos os associados poupadores da POUPEX s&o correntistas do Banco do Brasil S.A.

2 Apresentacao das demonstragées contabeis

a. Base de apresentagao

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil com
observancia as normas e instru¢gdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil
(BACEN). A demonstragdo do valor adicionado (DVA), requerida pela legislagdo societaria brasileira apenas
para as companhias abertas, estd sendo apresentada espontaneamente pela POUPEX em conjunto com as
demonstragdes contabeis.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), desde o ano de 2008, emite normas e interpretagdes contabeis,
alinhadas as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS). Os pronunciamentos aprovados pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN) e que sao aplicaveis a POUPEX séo os seguintes: CPC 00 - Pronunciamento
Conceitual Basico; CPC 01 (R1) — Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos; CPC 03 (R3) — Demonstragao dos
Fluxos de Caixa (DFC); CPC 05 (R1) — Divulgagéo sobre Partes Relacionadas; CPC 23 - Politicas contabeis,
mudancas de estimativa e retificagcdo de erro; CPC 24 — Evento Subsequente e CPC 25 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes.

A emissao destas demonstragdes contabeis foi autorizada pelo Conselho de Administragdo em reunido de 17 de
agosto de 2015.

b. Moeda funcional e moeda de apresentagao

Estas demonstragdes contabeis sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Entidade.

c. Uso de estimativas e julgamentos

A elaboragao de demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, requer que a Administragdo
use de julgamento na determinagdo e registro de estimativas contabeis, quando for o caso. Ativos e passivos
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a vida util dos bens do imobilizado (Nota Explicativa
n® 12), a provisao para créditos de liquidagdo duvidosa (Nota Explicativa n°® 8), a provisdo para riscos trabalhistas,
fiscais e civeis (Nota Explicativa n® 15), valorizagdo de instrumentos financeiros (Nota Explicativa n® 6), provisdo
para perdas do FCVS (Nota Explicativa n° 7) e outras provisdes. Os valores definitivos das transag¢des envolvendo
essas estimativas somente sdo conhecidos por ocasido da sua liquidagdo. A Administragéo revisa essas estimativas, no
minimo, trimestralmente.

3 Principais praticas contabeis

a. Apuragao do resultado

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia. As operagdes formalizadas com
encargos financeiros pds-fixados estao registradas pelo valor atualizado segundo o critério “pro rata die”, com
base na variagao dos respectivos indexadores pactuados, e as operagdes com encargos financeiros prefixados
estdo registradas pelo valor de resgate, retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar
correspondentes ao periodo futuro. As rendas das operagdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, inclusive,
independentemente de seu nivel de risco, sdo reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas.

b. Caixa e equivalente de caixa

O total de caixa e o equivalente de caixa incluem dinheiro em caixa, depositos bancarios, investimentos de curto
prazo de alta liquidez e com risco insignificante de mudancga de valor e com prazo de vencimento igual ou inferior
a 90 dias, contados a partir da data da aplicagdo (Nota Explicativa n° 4).

c. Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez séo registradas pelo valor de aquisicédo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango e ajustadas por provisdo para perdas, quando aplicavel (Nota Explicativa n® 5).
d. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios adquiridos para formagéo de carteira propria sao registrados pelo valor de aquisigao,
inclusive corretagens e emolumentos, e se classificam nas seguintes categorias, observada a regulamentagao
contida na Circular BACEN n° 3.068/01. A Entidade n&o possui titulos mantidos para negocia¢éo na data-base das
demonstragdes contabeis (Nota Explicativa n° 6).

i. Titulos mantidos até o vencimento

Inclui os titulos e valores mobiliarios para os quais a Administracdo possui a intengéo e a capacidade financeira
de manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisigdo, acrescidos dos rendimentos. A
capacidade financeira é definida em projeges de fluxo de caixa, desconsiderando a possibilidade de resgate
antecipado desses titulos.

ii. Titulos disponiveis para venda

Séo contabilizados pelo valor de mercado, sendo os rendimentos intrinsecos reconhecidos nas demonstra¢des de
resultado e os ganhos e perdas decorrentes das variagées do valor de mercado, ainda n&o realizados, reconhecidos
em conta especifica do patriménio liquido — “Ajuste a Valor de Mercado — Titulos Disponiveis para Venda” — até
a sua realizagédo por venda. A metodologia de ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios foi
estabelecida com observancia a critérios consistentes, formais, objetivos, verificaveis e transparentes. Abaixo,
apresentamos a metodologia de apregamento dos titulos disponiveis para venda:

a. Fundos de investimentos

A carteira dos fundos de investimento esta representada relevantemente por titulos publicos federais,
debéntures e certificados de depédsitos bancarios e estdo marcados a mercado com base em critérios definidos
pela Administragdo do Fundo de Investimento e podem ser assim resumidos: os titulos publicos federais e as
debéntures sdo marcados a mercado diariamente pela cotagdo de mercado divulgado pela Associagéo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) e Sistema Nacional de Debéntures (SND),
respectivamente. O saldo contabil do fundo de investimento é atualizado pela multiplicagdo da quantidade de
cotas na carteira pelo valor da cota diaria, recebida pelo administrador do fundo ou coletada no site da Comissao
de Valores Mobiliarios — CVM.

b. Titulos CVS

A metodologia de precificagdo consiste na apuragéo do valor presente do fluxo de caixa futuro, descontado pela
“curva de cupom de TR” divulgada diariamente pela BM&FBovespa.

Os rendimentos obtidos pelos titulos e valores mobiliarios, independentes de como estédo classificados, sdo
apropriados “pro rata temporis”, observando o regime de competéncia até a data do vencimento ou da venda
definitiva, pelo método exponencial ou linear, com base nas suas clausulas de remuneragéo e na taxa de aquisi¢cdo
distribuida no prazo de fluéncia, reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

As perdas permanentes com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento
séo reconhecidas diretamente no resultado do periodo e passam a compor a nova base de custo do ativo.
Quando da alienagéo, a diferenca apurada entre o valor da venda e o custo de aquisigdo atualizado pelos
rendimentos & considerada como resultado da transagdo, sendo contabilizada na data da operagdo como
resultado com titulos e valores mobiliarios.

e. Relagoes interfinanceiras e provisdo para perdas

Estdo demonstrados pelo valor principal, atualizados pelas rendas e encargos incorridos até a data do balango, adotando-
se para a apropriagao o critério pro rata temporis, de acordo com a fluéncia dos prazos contratuais (Nota Explicativa n® 7).
Provisdo para perdas sobre os créditos do SFH - Fundo de Compensacao de Variagbes Salariais - A provisao
para perdas relativas a opgao pela novagao dos créditos do FCVS, considerada suficiente pela Administracéo,
é calculada levando em consideragdo o historico de perdas informado pela administradora do fundo (Caixa
Econdémica Federal) durante os estagios do procedimento de novagdo (Nota Explicativa n° 7.c).

f. Operagoes de crédito e provisao para créditos de liquidagao duvidosa

As operacdes de crédito estdo demonstradas pelo valor principal, acrescido dos juros e atualizagdo monetaria
incorridos até a data do balango, adotando-se para a apropriagéo o critério pro rata temporis, de acordo com a
fluéncia dos prazos contratuais.

As operagdes de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da Administragéo quanto ao nivel de risco,
levando em consideragéo a experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo a operagdo, aos devedores
e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 2.682/1999, que requer a
andlise periodica da carteira e sua classificagdo em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (risco maximo). A
classificagdo das operagdes com atraso superior a 14 dias sdo tratadas como operagdes em curso anormal. A
norma permite a contagem em dobro dos prazos previstos no inciso | do art. 4°, da norma anteriormente citada,
para as operagdes com prazo a decorrer superior a 36 meses. As rendas das operagdes de crédito vencidas ha
mais de 60 dias, inclusive, independentemente de seu nivel de risco, sdo reconhecidas como receita quando
efetivamente recebidos. As operagdes classificadas como nivel H, permanecem nessa classificagéo por 180 dias.
A provisdo para operagdes de crédito de liquidagado duvidosa, considerada suficiente pela Administragéo, atende
ao requisito minimo estabelecido pela Resolugdo CMN n° 2.682/1999 (Nota Explicativa n° 8).

g. Despesas antecipadas

Correspondem a parcela paga antecipadamente pelos direitos e servigos a serem recebidos, cujo beneficio sera
incorrido em periodos futuros (Nota Explicativa n® 10).

h. Investimentos

Referem-se a participagbes societarias, onde ndo ha nenhum tipo de influéncia significativa, e estéo avaliados pelo
custo de aquisi¢do, deduzido de provis&o para perda de investimento, quando aplicavel (Nota Explicativa n°® 11).

i. Imobilizado de uso

Registrado pelo custo de aquisicdo deduzido da depreciagdo acumulada, que é calculada pelo método linear, com
base nas taxas mencionadas na Nota Explicativa n® 12 e leva em consideragédo o tempo de vida util econdmica
estimada dos bens.

j- Intangivel

Registrado pelos gastos incorridos deduzidos da amortizagdo acumulada, calculada mensalmente, conforme
mencionado na Nota Explicativa n°® 13.

k. Redugéao ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros

Os ativos sujeitos a depreciagcao e amortizagéo séo revisados para a verificagao de redugdo ao valor recuperavel
sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.
Uma perda por redugdo ao valor recuperavel é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede
seu valor recuperavel.

Este ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o valor em uso. Ndo
houve indicativos de evidéncia de redugdo ao valor recuperavel dos ativos néo financeiros.

|. Ativos contingentes e provisdes para riscos trabalhistas, fiscais e civeis

Estéo reconhecidos com base na avaliagao e na estimativa de risco de perda das agbes judiciais e dos processos
administrativos, em conformidade com a Resolugdo CMN n° 3.823/09.

Os ativos contingentes sdo reconhecidos nas demonstragdes contabeis somente quando da existéncia de
evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, usualmente representado pelo transito em julgado da
acao e pela confirmagéao da capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagéao por outro exigivel.
Atualmente, ndo ha ativos contingentes registrados nas demonstragdes contabeis da Entidade.

Os passivos contingentes s@o reconhecidos nas demonstragdes contabeis quando, baseado na opinido de
assessores juridicos e da Administragéo, for considerado provavel o risco de perda de uma agdo judicial ou
administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigacdes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca (Nota Explicativa n® 15).

m. Demais ativos e passivos

Estdo demonstrados pelo valor de custo, atualizados pelos encargos e juros incorridos até a data do balango, com
base no critério “pro rata temporis”, de acordo com a fluéncia dos prazos contratuais.
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4. Caixa e equivalentes de caixa
a. Composicgao geral

30/06/2015 30/06/2014
Disponibilidades 19 154
Caixa 17 9
Depésitos bancarios 2 145
Aplicagées interfinanceiras de liquidez/titulos e valores mobiliarios 1.565.854 1.891.583
Total de caixa e equivalentes de caixa 1.565.873 1.891.737
b. Composicao das aplicagoes e TVM (caixa e equivalentes de caixa)
Titulo Emissor 30/06/2015 30/06/2014
CDI Banco do Brasil S.A 1.560.450 1.746.388
CDI-PQS Banco Daycoval S.A. 0 12.114
CDI-POS Banco Pine S.A. 0 6.029
CDI-POS Parana Banco S.A. 0 9.035
Fundo BB Polo VI 0 116.661
Fundo BB CP AUTOMATICO 142 254
Fundo BB CP 600 mil 1.790 1.095
Fundo BB CP 200 0 7
Fundo BB CP CORPORATIVO RF - CP 10 MILHOES 3.472 0
Total 1.565.854 1.891.583

A remuneragdo média anualizada do 1° semestre de 2015 das aplicagbes financeiras que compdem a carteira da
POUPEX foram as seguintes: 12,18% a.a. para as aplicagdes no Banco do Brasil indexadas a Taxa Média SELIC
(TMS); 15,40 % a.a. para os Fundos de Investimento administrados pelo BB Gestédo de Recursos — Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios (BB DTVM).

5 Aplicagées interfinanceiras de liquidez

Em 30 de junho de 2015 e 2014, as aplicagdes interfinanceiras estdo assim demonstradas:

a. Composigao

30/06/2015 30/06/2014
Aplicagées em depositos interfinanceiros 1.560.450 1.773.566
Nao ligadas 1.560.450 1.773.566
Total 1.560.450 1.773.566
Ativo circulante 1.560.450 1.773.566
Vencimento em dias 0-30 Total %
CDI-OVER 1.560.450 1.560.450 100
Total 1.560.450 1.560.450 100

b. Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (registradas no grupo resultado de operagées com
titulos e valores mobiliarios na demonstragao de resultados)

1° semestre

2015 2014
Rendas de aplicagdes em depésitos interfinanceiros 113.844 95.438
Total 113.844 95.438

6 Titulos e Valores Mobiliarios -TVM
Em 30 de junho de 2015 e 2014, os titulos e valores mobiliarios estdo assim demonstrados:
a. Titulos e Valores Mobiliarios —-TVM

30/06/2015 30/06/2014
Total Total
Acima Valorde Valorde Marcagdo Valorde Valorde Marcagao
Vencimento em dias 0-30 31-180 181-360 de 360 custo mercado amercado  custo mercado amercado
1-Titulos disponiveis
para venda 119.902 - - 6.008 125910 124.874 (1.036) 124.539 123.529 (1.010)
Titulos publicos - - - 6.008 6.008 4.972 (1.036) 6.459 5.449 (1.010)
Cvs - - - 6.008 6.008 4.972 (1.036) 6.459 5.449 (1.010)
Titulos privados 119.902 - - - 119902 119.902 - 118.080 118.080 -
Cotas de Fundos 119.902 - - - 119.902  119.902 - 118.080 118.080 -
2-Titulos Mantidos
até o vencimento 37.044 468.514 119.511 360.032 985.101  985.969 868 680.503 681.504 1.001
Titulos publicos - - - 118741 118741  118.345 (396) 11.698  11.700 2
NTN-B - - - 118741 118741  118.345 (396) - - -
LTN - - - - - - - 11698  11.700 2
Titulos privados 37.044 468.514 119.511 241.291 866.360 867.624 1.264 668.805 669.804 999
CRI - - 1.306 1.306 1.362 56 1.790 1.984 194
LF 37.044 468.514 114.303 163.490 783.351 784.209 858 653.869 654.669 800
LFS - - 76.495  76.495 76.844 349 - - -
DPGE - - 5208 5.208 5.209 1 13146  13.151 5
Total 156.946 468.514 119.511 366.040 1.111.011 1.110.843 (168) 805.042 805.033 9)
30/06/2015 30/06/2014
Total Total
Avencer Avencer Avence
ematé entre1e apdés10 Valorde Valorde Valorde Valorde
Vencimento em anos umano  5anos anos custo mercado custo mercado
Por categoria 744971  360.032 6.008 1.111.011 1.110.843 805.042  805.033
1 - Titulos disponiveis para venda 119.902 - 6.008 125910 124.874 124.539  123.529
2 - Titulos mantidos até o vencimento 625.069 360.032 - 985.101 985.969 680.503 _ 681.504
30/06/2015 30/06/2014
Total Total
Acima Valorde Valorde Marcagdo Valorde Valorde Marcagao
Vencimentoemdias  0-30 31-180 181-360 de 360 custo mercado a mercado custo mercado a mercado
Por carteira 156.946 468.514 119.511 366.040 1.111.011 1.110.843 (168)  805.042 805.033 9)
Carteira propria 156.946 468.514 119.511 366.040 1.111.011 1.110.843 (168) _ 805.042 805.033 9)
30/06/2015 30/06/2014
Valor contabil Valor contabil
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Por carteira 744.971 365.004 1.109.975 348.017 456.015 804.032
Carteira propria 744.971 365.004 1.109.975 348.017 456.015 804.032
b. Valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios
30/06/2015 30/06/2014
Por categoria
Titulos disponiveis para venda 124.874 1% 123.528 15%
Titulos mantidos até o vencimento 985.101 89% 680.504 85%
Valor contabil da carteira 1.109.975 100% 804.032 100%
Marcagéo a mercado mantidos até o vencimento 868 1.001
Valor de mercado da carteira 1.110.843 805.033

Os critérios de marcagéo a mercado dos titulos mantidos até o vencimento, para efeito de divulgagdo conforme
quadros acima sao os seguintes (para as demais aplicagdes, vide Nota Explicativa n® 3 d.):

Cotas de fundo de investimento

Estéo representadas relevantemente por titulos publicos federais, debéntures e depdsitos a prazo, cujos critérios
de marcacgao a mercado, utilizados pelos administradores, s&o aqueles descritos na Nota Explicativa 3.d.
Operagodes pré-fixadas

O valor a mercado de um titulo pré-fixado corresponde ao valor de vencimento (valor de resgate) do titulo trazido
a valor presente pelo fator de desconto na data-base do balango (referente a data de vencimento do titulo) obtido
com base na curva de juros pré-fixados verificada no mercado.

Operagbes pos-fixadas

O respectivo valor de mercado foi apurado pela variagdo da taxa do CDI exigido para operagao similar na data-
base do balango.

c. Resultado bruto de operagées com titulos e valores mobiliarios (registrado no grupo resultado de
operagoes com titulos e valores mobiliarios na demonstragao de resultados)

1° semestre

2015 2014
Titulos de renda fixa 53.424 32.683
Rendas de Fundos Mutuos de renda fixa 5.024 5.642
Total 58.448 38.325

d. Reclassificagao de categorias dos titulos e valores mobiliarios

No 1° semestre de 2015 e de 2014, ndo foram efetuadas reclassificagdes de categorias dos titulos e valores mobiliarios.
7 Relagées interfinanceiras

a. Composigao

30/06/2015 30/06/2014
Créditos vinculados 1.089.852 1.024.633
Banco Central - Recolhimentos obrigatérios 862.060 816.652
SFH - Fundo de compensagao de variagdes salariais 227.792 207.981
Principal com opg¢éo pela novagéao 277.331 254.572
(-) Encontro de contas - FCVS/FUNDHAB (12.664) (11.816)
(-) Proviséo para perdas (36.875) (34.775)
Repasses interfinanceiros 653.038 585.958
Devedores por repasses de outros recursos 653.038 585.958
Total 1.742.890 1.610.591
Classificagao do ativo
Circulante 862.060 1.402.610
Nao circulante 880.830 207.981
Total 1.742.890 1.610.591

b. Banco Central — Recolhimentos obrigatérios

Esta rubrica registra os valores de recolhimento obrigatérios de depodsitos de poupanga na forma da Resolugéo
CMN n° 3.932, de 16 de dezembro de 2010.A base de calculo da exigibilidade de encaixe obrigatério sobre
recursos de depositos de poupanga corresponde a média aritmética da soma dos saldos inscritos na conta “
6.2.1.00.00-3 APE - Recursos de Associados. A exigibilidade de encaixe obrigatério é apurada aplicando-se a
aliquota de 24,5% (vinte e quatro e meio por cento).
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DE 30/06/2015
Em milhares de Reais

c. SFH — Fundo de compensagao de variagoes salariais (*) Fluxo classificado por faixa de vencimento dos financiamentos e atraso contado a partir da prestagdo mais
Registra as dividas do Fundo de Compensacao de Variagbes Salariais - FCVS, junto as instituigdes financiadoras, | antiga em atraso.
relativas a saldos devedores remanescentes da liquidagdo de contratos de financiamento habitacional, firmados | ¢. Receitas de operagdes de crédito (registradas no grupo operagées de crédito na demonstragao de resultados)
com mutuarios finais do Sistema Financeiro da Habitagdo — SFH. A novagéo é efetuada entre o credor e a Unido, 1° semestre
nos termos da Lei n° 10.150, de 21 de dezembro de 2000. 2015 2014
A provis&o para perdas no montante de R$ 36.875 (R$ 34.775, em 30 de junho de 2014) é calculada para fazer Receitas de operagdes de crédito 71.662 66.868
:‘_re_ntti ?(s) ;)se(r)?sgo%ecorrentes do processo de habilitagdo dos créditos com cobertura pelo FCVS, nos termos da Empréstimos e titulos descontados -508 '237
ein®10. . : )
A Administragdo entende que a provisdo constituida é suficiente para a cobertura dos riscos decorrentes da ndo FlnanC|ame~ntos L . . 70.002 63.497
realizagéo de parte destes créditos e n&o existindo expectativa de perdas adicionais (Nota Explicativa 3.e). _I?stcaulperagao de créditos baixados como prejuizo 71;22 62;2‘81
Situagio da carteira 30/06/2015 _ 30/06/2014 o ) o o : .
A habilitar (i) 36.135 35.858 | d. Composigédo da carteira por atividade econémica
Habilitados e ndo homologados (ii) 518 86 30/06/2015 30/06/2014
Habilitados, homologados e em discuss&o (iii) 31.183 28.902 | getor privado 1.206.093 1.049.064
Habilitados e homologados (iv) 174.597 162.785 | |ndustria 1.726 1.913
gegativa de cobertura (v) 24.826 23.321 Habitaco 1.204.367 1.047.151
utros 685 650
Total 267.944 251.602 Total 1.206.093 1.049.064
(i) Representa os saldos de contratos sujeitos & apreciagédo para serem habilitados. e. Composicao da carteira de crédito e provisao para perdas, nos correspondentes niveis de risco:
(i) Representa os saldos de contratos habilitados junto & Administradora do FCVS que ainda n&o foram analisados pelo FCVS. 30/06/2015 30/06/2014
(iii) Representa os saldos de contratos homologados pela Administradora do FCVS. Ha uma diferenga no montante Nivel de % Valor das Valor da Valor das Valor da
de R$ 12.013 a menor em relagéo aos respectivos saldos contabeis na POUPEX, para cujos contratos, estdo sendo fisco Provisio Operagées Provisio Operagbes Provisio
impetrados recursos com solicitagédo de revisdo para a Administradora do FCVS, objetivando aproximar os valores AA 450 321 ~ 202 486 ~
apurados pelo FCVS aos da POUPEX. O referido valor de diferenga encontra-se integralmente provisionado. 05 509965 2 549 549 862 2749
(iv) Representa os saldos de contratos homologados pela Administradora do FCVS, cujos valores apurados, com B ’1 56.591 .566 28.033 .280
base na andlise realizada, foram validados pela POUPEX. ’ ’
(v) Representa os saldos de contratos habilitados pela Administradora do FCVS que estdo sem ressarcimento c 3 21.096 633 16.013 480
em decorréncia da negativa de cobertura por parte do FCVS. D 10 8.384 838 9.191 919
d. Encontro de contas - FCVS/FUNDAHAB EC) 30 145.017 54.219 140.208 52.648
Refere-se aos débitos relativos as contribuigdes trimestrais (ndo pagas e/ou pagas a menor) e mensais (pagas a F 50 3.685 1.843 3.295 1.647
menor) ao FCVS, a serem liquidados por prévia compensac&o, na forma do disposto na Lei n° 10.150, de 2000, | G 70 3.444 2411 3.984 2.789
posicionada na data dos saldos devedores de responsabilidade do FCVS, objeto da novagao de divida, conforme | H 100 7.590 7.590 5.992 5.992
definido nos subitens 6.1.5.1, 6.2.5.1 e 6.2.5.2 do Manual de Normas e Procedimentos Operacionais do Fundo de | Total 1.206.093 70.649 1.049.064 67.504
Compensaga.\o de .Vanago.es Salariais — MNPO/FCVS. (*) Por determinagéo do Banco Central do Brasil, na data-base de 31 de maio de 2013, a POUPEX reclassificou
e) Repasse interfinanceiro ] ) os contratos “desequilibrados” que se encontravam nos niveis “AA” até “D” para o nivel “E” tendo em vista a
Decorre do convénio firmado com o Banco do Brasil S.A., em 26 de maio de 1998. O acordo contempla aspectos | gpjlicacso de percentual médio histérico de descontos concedidos pela Administragdo da Instituicso sobre os
outros, de interesse reciproco, entre eles o deposito (Repasse Interfinanceiro) de percentual da captagdo de | contratos desequilibrados. Além disso, ainda de acordo com a determinagdo do Banco Central do Brasil, os
recursos provenientes da Poupanga POUPEX, remunerado com base na taxa dos Certificados de Depositos | contratos “desequilibrados” classificados nos niveis de risco “F” a “H” foram reclassificados para o nivel de risco
Interfinanceiros — CDI. “E” desde que ndo apresentassem atraso que justificasse a permanéncia nesses niveis de risco, observadas as
f. Resultado das aplicagoes compulsorias e do repasse interfinanceiro determinagdes do inciso | e do § 2° do art. 4° da Resolugdo CMN n° 2.682/1999.
1° semestre f. Movime.nt’agéo das contas de provisdes sobre operagées de liquidagdao duvidosa e créditos baixados
2015 2014 | Somo prejuizo.
Créditos vinculados ao Banco Central (i) 32.824 27.141 1° semestre
Juros de encaixe obrigatério 32.824 27.141 2015 2014
Desvalorizagao de Créditos Vinculados (1.396) (1.019) | Saldo no inicio do semestre 67.433 68.212
Créditos vinculados ao Sistema Financeiro de Habitagao (i) 10.021 8.846 | Transferéncias para prejuizo (13.512) (23.484)
Repasse interfinanceiro (ii) 36.714 27.455 Reclassificagéo do prejuizo para Nivel H 13.290 22.816
Total 78.163 62.423 | provisgo constituida liquida de reversées 3.438 (40)
(i) Registrado no grupo resultado das aplicagdes compulsérias na demonstragdo de resultados. Saldo no final do semestre 70.649 67.504
(i) Registrado no grupo operagdes de crédito na demonstragéo de resultados. De acordo com o documento n° 8 — g. Outras informagdes
Demonstragéo do Resultado — COSIF. Contratos desequilibrados
8 Operagées de crédito A carteira de crédito da POUPEX possui na data-base de 30 de junho de 2015 o montante aproximado de R$
a. Composigao da carteira de crédito por modalidade 142.782(R$141.481, em 30 de junho de 2014) de saldo devedor de contratos de operagdes de financiamento
30/06/2015 30/06/2014 ir_nobiliério com caract~eristic~a de~ dese_qgilibrio financeiro, ou sej~a, <_:ontratos em que a soma das prestagdes
Operagées de crédito 1.206.093 1.049.064 vmcpladas as operagbes ndo s&o suf|0|entes para a am.ort|zeigao' integral do saldp deyedor, rema~nescendo,
Empréstimos 9.054 6.065 | @ final da operagao, parcela a“amortlzia_r, em ‘razao de S|‘tuagoes _|mpo~stas por legislagdo. A provisao sobre o
Empréstimo com garantia hipotecéria 9.054 6.065 montante da parcela ct}amada dgs,eqU|I|brada obe('je.ce a d?termlnqgaq (30 Banco Central do Brasil. Quando
Financiamentos Imobiliarios 1.197.039 1.042.999 computadas as operagdes em prejuizo com caracteristica de “desequilibrio ;0 estoque de s_aldo passa a ser de
. . o — = R$ 219.022 (R$ 222.315, em 30 de junho de 2014). O montante da provisdo em 30 de junho de 2015 é de
Financiamentos - Habitag&o 1.085.592 900413 | Re 55932 (R$ 55.392 em 30 de junho de 2014). A provisdo para os créditos classificados no Nivel E & de 37,75%,
Financiamentos — Construgao 111.447 142.586 | conforme determinagao do Banco Central. A provisao dos demais niveis é calculada de acordo com os percentuais
Total da carteira de crédito 1.206.093 1.049.064 | gefinidos pela Resolucdo BACEN n° 2.682/99.
Proviséo para crédito de liquidagdo duvidosa (70.649) (67.504) | 9 Outros créditos
Proviséo para crédito de liquidagdo duvidosa (70.649) (67.504) | a. Composigdo do grupamento
Total da carteira de crédito liquido de provisdes 1.135.444 981.560
Total circulante d P 275.311 271.161 30/06/2015 _ 30/06/2014
Total néo circulante 860.133 710.399 | Rendas a receber 46 66
Diversos 50.859 55.731
b. Composicao da carteira de crédito e provisdo para perdas, nos correspondentes niveis de risco e Adiantamento e antecipagdes salariais 6.198 4.772
segregado por crédito em curso normal e anormal e operagdes vencidas e vincendas: Adiantamentos para pagamento de nossa conta 312 220
Carteira imobiliaria - Operagées por curso Devedores por depositos em garantia 3.260 5.574
Operagdes em curso normal (*) Pagamentos a ressarcir 1.492 1.467
30/06/2015 | Devedores diversos - Pais 39.597 43.698
AA A B c D E F G H Total | Total 50.905 55.797
Vincendas
Até 030 5.223 8.893 589 12 3 186 3 1 14 14.924 | classificagdo do ativo
Até 060 4.961 14.441 575 10 3 329 3 1 10 20.333 | Circulante 46.582 49.143
Até 090 4.916 8.405 566 10 3 383 3 1 10 14.297 | Nao circulante 4.323 6.654
Até 180 14.479 24.183 1.664 29 9 563 10 2 30 40.969 | Total 50.905 55.797
Até 360 27.793 69.745 3.177 48 18 1.002 19 4 56 101.862 | pendas a receber
Superior 360  392.049  369.054  32.807 602 169 117.320 633 % 59 914.152 | Registra os juros sobre capital proprio e os dividendos a receber provenientes de investimentos.
Vencidas Adiantamentos e antecipagdes salariais — registra os adiantamentos e antecipagdes concedidos aos empregados da instituicgo.
Até 014 - 334 30 4 - 2 6 - - 376 | Adiantamentos para pagamento de nossa conta
Subtotal 450.321  _495.055 _39.408 715 205 119.785 677 35 _ 72 _ 1.106.913 | Registra os adiantamentos concedidos a empregados e Escritorios Regionais e Postos para despesas administrativas.
Devedores por depésitos em garantia
Carteira imobiliaria - Operagdes por curso Registra os depdsitos decorrentes de exigéncias legais para interposi¢ao de recursos trabalhistas e de mutuarios.
Operagdes em curso anormal (*) Pagamentos a ressarcir
30/06/2015 | Refere-se a valores a serem ressarcidos a instituicdo referentes a seguros e programa de apoio a educagéo.
AA A B c D E E G H Total | Composicéo - Devedores diversos — Pais
Vincendas 30/06/2015  30/06/2014
Até 030 - 102 143 169 76 1.085 23 28 68 1694 | Consignagdes a receber de terceiros 12.381 5.484
Até 060 - 101 129 149 56 68 21 26 57 607 Cobranca 2 1
Até 090 ) 101 128 148 55 67 20 26 57 602 Complemento de prestagdes a receber 2.888 2.955
Até 180 - 302 379 437 162 212 61 77 165 1.795 | vialores a receber da FHE 24.093 23.701
Até 360 595 725 843 318 380 114 146 309 3.430
Superior 360 1349 15201  17.900  7.151 22460 2621 2915 5576 87.410 (T):tt;fs 39.223 J;ng;
Vencidas
Até 014 - - 90 131 25 24 11 12 19 312 | Consignagéo a receber de terceiros/FAM
Até 030 - 213 100 69 26 35 3 5 10 461 | Refere-se a valores consignados de prestagdes imobiliarias e de prémio de seguro que ainda ndo sensibilizaram
Até 060 - - 198 214 70 616 15 23 37 1.173 | a conta corrente da instituic&o.
Até 090 - - - 221 69 50 15 19 34 408 | Cobranga
Até 180 - - - 100 171 161 49 61 101 643 | Registra o valor relativo ao boleto de cobranca que sensibilizara a conta corrente da instituicdo no dia seguinte.
Até 360 - - R R - 74 55 71 361 561 | Complementos de prestacées a receber
Superior 360 - - - - - - - - 84 84 | Registra a diferenca apurada entre os valores devidos e os valores pagos das prestagdes imobiliarias pelos mutuarios.
Subtotal - 14910 17183  20.381 _ 8.179 25.232 3.008 _ 3409 6.878 99.180 | Valores a receber da FHE
Total 450.321 509.965 56.591 21.096 8.384 145.017 3.685 3.444 7.590 1.206.093 | Registra o valor de responsabilidade da Fundagdo Habitacional do Exército sobre o custo de pessoal da POUPEX
e processamento em TI.
Carteira imobiliaria - Operagdes por curso Pendéncias — Prémio FAM
Operagdes em curso normal (*) Registra o valor de responsabilidade da Fundagao Habitacional do Exército relativo a devolugdo de prémio de
30/06/2014 | seguro — FAM cujo valor foi descontado indevidamente da conta do associado.
AA A B c D E F G _H Total | Pendéncias - SICOM _ o . .
Vincendas Reglstra_ valores de financiamentos realizados na Fundagao Habitacional do Exército para quitagdo de contratos
Até 030 2508 12.362 102 11 1 439 - 1 9 15433 | renegociados.
Até 060 2073 8437 79 40 2 370 - 1 8 11010 | 10 Outros valores e bens
Até 090 2.181 8.226 78 10 1 565 1 1 8 11,071 | @ Composigdo
Até 180 6.347 24.801 247 26 2 1.134 1 2 23 32.583 30/06/2015 30/06/2014
Até 360 11.611 112.658 430 44 3 2.846 3 3 42 127.640 | Outros valores e bens 1.396 1.173
Superior 360  267.766 366.651 11.650 458 6 110.217 33 159 282 757.222 | Bens ndo de uso proprio 1.245 1.015
Vencidas Material em estoque 151 158
Até 014 - 835 31 2 - 4 1 2 1 876 | (-) Proviséo para desvalorizagéo de outros valores e bens (257) (279)
Subtotal 292.486 533.970 12.617 591 15 115.575 39 169 373 955.835 | Despesas antecipadas 96 506
S ~ Total 1.235 1.400
Carteira imobiliaria - Operagdes por curso
Operagdes em curso anormal (*) Classificagdo do ativo
AR A 5 c 0 . i 6w 730’06’?14' Circulante 247 601
Vincendas ofal | Nao circulante 988 799
Até 030 - 105 152 146 81 65 21 26 62 658 b 1.235 1:400
Até 060 - 105 125 118 74 59 19 24 55 579 | Bens ndo de uso proprio
Até 090 - 105 124 116 73 58 18 23 54 571 | Registra os bens de propriedade da instituicdo, recebidos em dagédo em pagamento, arrematacéo ou adjudicagéo
Até 180 - 314 409 344 212 171 54 68 154 1.726 | de financiamentos habitacionais.
Até 360 . 622 701 666 402 323 103 129 319 3.265 | Material em estoque _ N
Superior 360 - 14411 13543 13469  7.853 23136 1973 3386 2.944 80.715 | Registra o valor de material de expediente adquirido para estoque.
Vencidas Despesas antecipadas
Até 014 } } 81 88 39 17 8 6 13 250 Registra os pagamentos antecipados de seguros, licenga de uso de softwares e reforma de imével de terceiros.
Até 030 ) 230 86 59 43 21 9 6 10 464 PrO\_/iséo para desvalori{agéo d_e outros valores e beps _ _ ]
Até 060 ) _ 195 166 84 424 17 14 % 926 s;gzlcs);rz:ez:Ia;;;i?afécs)vtljzasrg2:;:@;?:iaicligs bens registrados na conta de regime especial apés esgotados os
Até 090 - - - 173 98 34 18 14 28 365 | 11 Investimentos '
At? 180 . . ; m 27 218 956 50 89 1607 | Refere-se a participagdo acionaria de 9,0905% na Companhia Brasileira de Securitizagdo — CIBRASEC, no valor
Até 360 - - - - - 107 60 69 1.798 2034 | 4e R$ 7.810, em 30 de junho de 2015 e 30 de junho de 2014. A POUPEX nao possui nenhum tipo de influéncia
Superior 360 - - - - - - - - 67 67 | significativa nessa investida.
Subtotal - _ 15892 15416 _15422 _ 9176 _ 24633 _ 3266 _ 3815 5619 _  93.229 | Nso houve indicios ou evidéncias de que os investimentos estdo registrados contabilmente por um valor superior
Total 292.486  549.862 28.033 16.013  9.191 140.208 3.295  3.984 5.992 1.049.064 | ao seu valor recuperavel.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS DE 30/06/2015
Em milhares de Reais
12 Imobilizado de uso iii. Passivos contingentes — Risco possivel
Composigao 1° semestre Quantidade 30/06/2015 Quantidade 30/06/2014
Taxa de Condominio 3 21 3 18
depreciagdo - % Custo Depreciagao 2015 liquido 2014 liguido | Crédito Imobiliario 560 11.788 603 11.968
Imobilizado Empréstimo Simples 23 126 21 97
Imobilizagdes em curso - 1.990 - 1.990 - | Fundo de Apoio Moradia - FAM 2 80 4 74
Edificagées 4 6.322 (1 .030) 5.292 5.544 Material de Construgao 10 186 10 139
Moveis e equipamentos em uso 10 5.124 (2.128) 2.996 2,673 $°“bp"’|‘r?.9":‘ 6; éfg 52 ?gg
Sistema de comunicagéo 20 781 (292) 489 251 Orjtr:s Ista 5 18 5 0
S?stema de processamento de dados 20 25197 (13.519) 11.678 5.642 Total 666 13.559 704 13.074
Sistema de transportes 20 890 (55) 835 433 ~ .
Total 40.304 (17.024) 23.280 14.543 | Agbes - Condominio o . B ,
Representam pedidos de pagamento de taxas condominiais vencidas e ndo pagas pelos mutuarios, realizagéo de
1° semestre 2015 obras dentro dos condominios e pagamento de custas processuais e honorarios advocaticios.
Saldo inicial Saldo final | AcOes - Crédito imobiliario
31/12/2014 Aquisigbes Baixas Depreciagiio 30/06/2015 | Representam pedidos reviséo de sistema de amortizag&o, indices, recalculo do saldo devedor, aplicagéo de
Imobilizagdes em curso _ 1.990 _ _ 1.990 | Jjuros simples, repeticdo de indébito, n&o inclusdo do nome do mutuario nos érgéos de protecéo de crédito, no
Edificacbes 5418 ) ) (126) 59gp | Promover execugdo extrajudicial, aplicagdo do Plano de Equivaléncia Salarial - PES, substituicdo da TR pelo
o ) 2' 371 8 216 2' INPC, pagamento de custas e honorarios advocaticios.
Movels e equamgnto§ ém uso 849 U (8) (216) 99 | Acses - Empréstimo Simples, FAM (produtos da FHE)
Sistema de comunicagéo 344 218 (1) (63) 488 | Objeto das agbes: revisdo de contrato, sistema de amortizacso, nulidade de clausulas (do seguro de protegdo
Sistema de processamento 7.224 6.183 - (1.729) 11.678 | financeira e vencimento antecipado), indenizagéo relativa ao seguro pela invalidez, inversdo do 6nus da prova,
Sistema de transporte 408 806 (300) (78) 836 | repeticéo de indébito, e pagamento de custas e honorarios advocaticios.
Acoes - Material de construgao
Total 16.243 9.568 319 2.212 23.280
ola (319) { ) Objeto das agdes: revisdo no valor da divida, exclusdo de juros superiores a 12% ao ano, inversdo do 6nus da
1° semestre 2014 prova, repeticao de indébito, pagamento de custas e honorarios advocaticios.
Saldo inicial Saldo final | Agdes - Poupanga, _ . .
31/12/2013 Aquisigdes Baixas Depreciagio 30/06/2014 Objeto das agdes: diferencas relativas aos Planos Econémicos (Plano Bresser, Plano Verao, Plano Collor | e II).
Maveis e equipamentos em estoque 5 - ®) N ~ | b.5. Valores transitorios - Sistema PEX —
Edificagdes 5671 R _ (127) 5544 | Registram transitoriamente os valores de poupanga que sensibilizardo a conta de poupanga no dia seguinte.
Méveis e equipamentos em uso 2.315 573 (36) (179) 2673 | 16 Patriménio liquido , L
Sistema de comunicagao 282 5 B (36) 251 O patriménio liqguido da POUPEX é composto dos seguintes itens:
Sistema de processamento 4.603 2.012 (3) (970) 5.642 30/06/2015 30/06/2014
Sistema de transporte 501 - - (68) 433 | Patriménio liquido 5.019.366 4.657.860
Total 13.377 2.590 (44) (1.380) 14.543 | Recursos de associados poupadores 4.304.095 4.062.504
O indice de imobilizagdo na POUPEX em relagéo ao patriménio de referéncia é de 6,12% (5,83%, em 30 de junho E%Ss?;ajed:vﬁisauI;aodoatrimonial 65(:13822) 55(:13(1)%)
de 2014), sendo o limite maximo de 50% definido pelo BACEN. ) §do p ' '
Resultados acumulados 62.924 43.205

Nao houve indicios ou evidéncias de que os ativos imobilizados estdo registrados contabilmente por um valor
superior ao seu valor recuperavel.

13 Intangivel

Refere-se a aquisi¢do de licengas de uso de softwares e de sistemas. A amortizagdo é efetuada no prazo de 36
a 60 meses.

1° semestre 2015

Saldo inicial Saldo final

31/12/2014 Adigbes Baixas Amortizagao 30/06/2015

Licengas de uso Softwares e Sistemas 10.861 3.290 0 (1.449) 12.702
Total 10.861 3.290 0 (1.449) 12.702

1° semestre 2014

Saldo inicial Saldo final

31/12/2013 Adigées Baixas Amortizagao 30/06/2014

Licengas de uso Softwares e Sistemas 9.336 4.145 0 (1.068) 12.413
Total 9.336 4.145 0 (1.068) 12.413

14 Depositos a prazo

As obrigagdes inscritas em “Depésitos a Prazo”, no valor de R$ 505.143, em 30 de junho de 2015 (R$ 494.844,
em 30 de junho de 2014) compreendem os Depésitos Especiais, compostos pelo Fundo das trés Forgas: Marinha,
Aeronautica e Exército (remuneragdo é vinculada a taxa CDI) e da Fundagdo Habitacional doExército — FHE
(remunerado pela TR mais juros de 6,5% a.a). Esses recursos sdo depositados nos termos dos arts. 13 a 15 da
Lei n° 6.855/1980. Esses depodsitos ndo possuem prazo de vencimento e sua liquidez é diaria.

1° semestre

2015 2014
Despesas de captagao 28.244 24.800
Depositos especiais 28.244 24.800
Total 28.244 24.800

Despesas de captagdes com depositos especiais: (registradas no grupo resultado de operagées com captagdes
no mercado na demonstracéo de resultados).

15 Outras obrigagoes

a. Fiscais e previdenciarias

30/06/2015 30/06/2014
Impostos e contribuigdes a recolher 10.218 6.684
Proviséo para riscos fiscais 32.104 36.773
Total 42.322 43.457

Impostos e contribui¢cées a recolher

Registra os tributos devidos pela instituicdo ou retidos na fonte.

Provisées para riscos fiscais

Diante da declaracéo de inconstitucionalidade do § 1°, do art. 3°, da Lei n® 9.718/98, pelo STF, no julgamento do
RE n° 390.840-5/MG, foi requerida judicialmente a aplicagdo dos seus efeitos a POUPEX. Adicionalmente, a Lei
n°® 11.941, de 27 de maio de 2009, no art. 79, item XII, revogou esse dispositivo. O pleito encontra-se pendente de
julgamento de Recurso Especial perante o Superior Tribunal de Justica.

Os valores provisionados, observado o prazo de prescrigdo, e ndo recolhidos dos tributos relativos a COFINS e
ao PIS, com os respectivos acréscimos legais, atingiram em 30 de junho de 2015, o montante de R$32.104(R$
36.773, em 30 de junho de 2014).

APOUPEX solicitou no requerimento acima a restituicdo dos valores pagos a titulo de PIS e COFINS, eventualmente
recolhidos, ou recolhidos a maior, ou sua compensagédo com quaisquer tributos ou contribuigdes administrados
pela Secretaria da Receita Federal, caso a deciséo seja favoravel a esta instituigéo.

Os créditos tributarios recolhidos, atualizados pela taxa SELIC, referentes a COFINS perfazem o montante
de R$ 83.188 e ao PIS o de R$ 6.810. Estes valores referem-se a contingéncias ativas e, por este motivo, ndo estéo
registrados no ativo da POUPEX.

b. Diversas

30/06/2015 30/06/2014
Obrigagdes com vendedores de iméveis/financiados (b.1) 10.551 10.690
Obrigagdes por contribuigdes ao SFH (b.2) 1.400 1.104
Provisédo para pagamentos a efetuar (b.3) 39.906 36.162
Provisdo para passivos contingentes (b.4) 6.382 6.098
Recursos do FGTS para amortizagéo de financiamentos 350 400
Parcelas de prémios de seguros diversos a repassar 549 544
Valores transitorios - Sistema PEX (b.5) 11.486 5.473
Encargos e amortizagdes recebidas - Financiamentos 1.678 1.931
Valores sob analise - SICOM 1.665 1.230
Valores a repassar a construtoras 0 985
Outros credores 3.888 1.088
Total 77.855 65.705

b.1. Obrigagées com vendedores de iméveis/financiados

Registra as importancias a serem liberadas aos mutuarios de acordo com o cronograma da obra e a pessoas
fisicas e juridicas que venderam iméveis financiados pela instituigao.

b.2. Obrigagées por contribui¢ées ao SFH

Registra o valor das contribuigdes mensais e trimestrais devidas ao Sistema Financeiro da Habitag&o.

b.3. Provisao para pagamentos a efetuar

Registra os valores relativos a despesas de pessoal, custo por processamento e a despesas por competéncia do
més, devidas aos fornecedores.

b.4. Provisao para riscos trabalhistas e civeis

A composigao dos saldos das provisdes é a seguinte:

30/06/2015 30/06/2014
Passivos trabalhistas 557 379
Poupanca 3.666 3.780
Financiamento imobiliario - A¢gdes judiciais 2.095 1.740
Cobertura de sinistro - Material de construgédo 0 100
Outros 64 99
Total 6.382 6.098

i.Movimentag&do das provisées para riscos trabalhistas e civeis

Movimentagao no
semestre
Saldo em Saldo em
Contingéncias 31/12/2014 Entradas Saidas 30/06/2015
Trabalhistas 365 214 (22) 557
Civeis 5.349 594 (118) 5.825
Total 5.714 808 (140) 6.382
Movimentagao no
semestre

Saldo em Saldo em
Contingéncias 31/12/2013 Entradas Saidas 30/06/2014
Trabalhistas 318 61 - 379
Civeis 3.748 2.441 (470) 5.719
Total 4.066 2.502 (470) 6.098

ii. Comentarios sobre a natureza das provisées de riscos trabalhistas e civeis

a. Provisao para riscos civeis

A Proviséo para Riscos Civeis esta representada por a¢des ordinarias revisionais de contratos de financiamento
imobiliario, agdes de consignagéo e cobranga de expurgos inflacionarios de poupanga.

b. Provisdo para riscos trabalhistas

Objeto das agdes trabalhistas: horas extras e reflexos, diferengas de verbas rescisérias, indenizagdo por dano
moral, restituicdo de descontos de seguro e previdéncia privada.

a. Recursos de associados poupadores

Representa os recursos captados por meio da Poupanga POUPEX, conforme convénio firmado com o Banco do
Brasil e referido na Nota Explicativa n°® 1. Segundo as normas do Banco Central, os depositos dos poupadores séo
registrados no grupamento do Patriménio Social e ndo no Passivo Exigivel por se tratar de entidade de Associagédo
de Poupanga e Empréstimo - APE.

1° semestre

2015 2014
Depositos de poupanca 152.259 129.799
FGC 3.269 3.030
Total 155.528 132.829

Despesas de captagdes com depositos de poupanca (registradas no grupo resultado de operagdes com captagdes
no mercado na demonstragéo de resultados)

b. Reservas de resultados

Trata-se de reserva estatutaria cuja finalidade é a de atender a possiveis emergéncias de ordem financeira e a
de compensar as aplicagées no imobilizado. O Conselho de Administragdo por meio da Resolugdo n° 002/2001
limitou essa reserva a 30% do valor da poupanga. Sua constituicdo ocorre somente por ocasido do encerramento
do exercicio, conforme previsto no Estatuto da POUPEX.

c. Ajuste de avaliagado patrimonial - TVM

Representa a variagdo da marcagao a mercado dos titulos e valores mobiliarios classificados na categoria
disponivel para venda.

d. Resultados Acumulados

Representa o resultado auferido no encerramento do 1° semestre de 2015.

17 Desdobramento de outros itens da demonstracao de resultados

a. Outras receitas operacionais

1° semestre

2015 2014
Recuperagéo de encargos e despesas 2.688 1.526
Reversdo de imposto de renda 760 732
Rendas de juros sobre capital préprio e dividendos 307 251
Reversao de provisdes 7.471 78
Outras rendas 358 100
Total 11.584 2.687
b. Despesas de pessoal

1° semestre

2015 2014
Salarios 26.363 19.468
Beneficios 5.226 4.200
Encargos sociais 12.907 8.572
Treinamentos/estagiarios 591 537
Total 45.087 32.777
c. Outras despesas administrativas

1° semestre

2015 2014
Despesas de agua 30 27
Despesas de aluguel 78 289
Despesas de comunicagao 819 836
Despesas de manutengéo e conservagéo de bens 909 670
Despesas de material 350 314
Despesas de processamento de dados 2.330 2127
Despesas de promogdes e relagdes publicas 872 506
Despesas de propaganda e publicidade 2.100 2.331
Despesas de publicagdes 148 119

Despesas de seguro 26 20
Despesas de servigos do sistema financeiro
Despesas de servigos de terceiros

Despesas de servigos de vigilancia e seguranca 12 38

Despesas de servigos técnicos especializados 1.533 1.029
Despesas de transporte 212 185
Despesas de viagens 362 309

Despesas de condominio 37 28

Despesas com uniformes 113 143
Despesas de copa e cozinha 151 153
Despesas de consignagao 322 242
Despesas com assinaturas 40 32
Despesas de depreciagdo/amortizagédo 3.661 2.448
Despesas de pequeno vulto 35 38
Outras 373 193
Total 18.765 15.644
d. Despesas tributarias

1° semestre

2015 2014
IPTU 26 20
ITBI 0 5
Imposto de renda 4.131 2.903
IOF 201 144
Taxas 44 35
ISS 91 83
COFINS 5.761 4.338
PIS 936 705
Atualizagdes de impostos e contribuigdes 1.170 1.199
Total 12.360 9.432
e. Outras despesas operacionais

1° semestre

2015 2014
Retomada de iméveis 838 424
Contribuigbes para associa¢des 100 91
Atualizagdo de recursos a liberar 203 98
Atualizagbes diversas 15 77
Despesas com agbes 926 2.208
Residuos prestacdo/amortizagao/seguros 70 72
Descontos concedidos em renegociagao 5.176 4.632
Despesas com juros de mora e multas 0 8
Prejuizos com financiamentos imobiliarios 231 131
Despesas de contribuicdo ao SFH 453 394
Provisbes para perdas com FCVS 147 265
Outras provisdes operacionais 929 884
Despesas com iméveis de terceiros 1.032 1.207
Outras 641 42
Total 10.761 10.533
f. Resultado nao operacional

1° semestre

2015 2014
Resultado na alienagéo de valores e bens 528 1.791
Ganhos de capital 15 47
Prejuizos na alienagdo de valores e bens/permanente (17) (44)
Perdas de capital 0 (3)
Total 526 1.791
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18 Transagdes com a gestora e outras partes relacionadas

A POUPEX é gerida pela Fundag&o Habitacional do Exército — FHE, nos termos da Lei n°® 6.855/80. Nos termos
da referida lei, os Administradores da POUPEX sé&o cedidos e designados pela Fundagao Habitacional do Exército
e pagos por esta com base na sua tabela de remuneragao (Lei n°® 6.855/80, art. 1° § 2°, e art. 3°). Os dirigentes
da FHE nao recebem qualquer tipo de remuneragéo da POUPEX pelo desempenho das correspondentes fungdes
que acumuladamente nela exercem.

A POUPEX ndo concede empréstimos ao pessoal-chave da Administragcdo, em conformidade a proibigéo a todas
as instituicdes financeiras estabelecidas pelo Banco Central do Brasil. As transagdes com os Administradores
estéo restritas a manutencgao de contas de poupanca.

Divulgamos a seguir as transagdes existentes com a FHE:

a. Ressarcimento de custos: a POUPEX executa uma série de atividades para a sua gestora Fundagéo Habitacional
do Exército (FHE). Em decorréncia da execugéo dessas atividades, a Associagdo é ressarcida mensalmente dos
custos incorridos com a disponibilizagdo de pessoal e de recursos de processamento eletrénico, na proporgéo de
64,59% e 91,00%, respectivamente. No 1° semestre de 2015, o montante de ressarcimento foi de R$ 91.493 (R$
67.201, no 1° semestre de 2014).

b. Depositos - O passivo de curto prazo refere-se a depo6sitos especiais da FHE remunerados pela TR mais 6,5%
ao ano, cujo encargo totalizou no 1° semestre de 2015 R$ 4.098 (R$ 6.005, no 1° semestre de 2014).

c. Cessao de Crédito — Financiamentos cesséo de crédito — Referem-se a financiamentos cedidos. A FHE efetuou
operagdo de cessdo de crédito a POUPEX no valor contabil de R$ 152.352 mil, no primeiro semestre de 2015.
Esses créditos decorrem de contratos para aquisicdo de material de construgdo e foram cedidos pelo valor
contabil, registrados em conformidade com as praticas contabeis aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil. A transferéncia abrangeu apenas créditos adimplentes. O risco da operacéo é de
responsabilidade da POUPEX, sendo as provisdes calculadas e registradas em conformidade com a Resolugéo
CMN n° 2.682/1999.

Os saldos patrimoniais e de resultado das operagdes com a Fundag&o Habitacional do Exército - FHE estio assim resumidos:
Contas patrimoniais

30/06/2015 30/06/2014
Ativo Passivo Ativo Passivo
Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo
Ressarcimento 24.093 - - - 23.701 - - _
Folha de pessoal 21.942 - - - 21.780 - - -
Custo de processamento 2.151 - - - 1.921 - - -
Depésito especial - - 4.402 - - - 47.943 -
FHE - - 4402 - - - 47.943 -
Total 24.093 - 4.402 - 23.701 - 47.943 -
Contas de resultado
30/06/2015 30/06/2014
Ressarcimento pessoal 81.400 59.430
Ressarcimento Tl 10.093 7.771
Encargos de captagdo (4.098) (6.005)

As transagdes com a entidade de previdéncia complementar estéo divulgadas na Nota Explicativa n°® 19.

19 Beneficio a empregados (fundo de penséao)

a. Descrigao geral das caracteristicas do plano

O Plano Misto de Beneficios POUPREY estrutura-se na modalidade de Contribuigéo Variavel, sendo Contribuigao
Definida para os beneficios programados a conceder e Beneficio Definido para os beneficios de risco a conceder.
Os beneficios concedidos séo vitalicios.

O Plano é patrocinado pela POUPEX - Associagdo de Poupanga e Empréstimo, patrocinador principal e pela
POUPREYV - Fundacéo de Seguridade Social, a qual € a administradora e executora do Plano de beneficios em
epigrafe, com inicio em abril de 2000.

Sé&o assegurados pelo Plano os seguintes beneficios:

» Renda de Aposentadoria

» Renda de Aposentadoria por Invalidez

» Renda de Penséao por Morte

» Renda de Abono Anual

Atualmente as contribui¢des destinadas a cobertura dos beneficios de risco sdo de responsabilidade exclusiva
da Patrocinadora. No entanto, conforme previsto no artigo 47 do Regulamento do Plano, os Participantes Ativos
também s&o responsaveis pela cobertura dos beneficios de risco.

O Plano Misto de Beneficios POUPREYV, no que se refere aos montantes de obrigagdes e ativos justos, estava
assim configurado em 30/06/2015.

b. Hipéteses e parametros atuariais adotados

30/06/2015 30/06/2014

(i) Consideragoes gerais sobre as premissas
As premissas foram definidas de forma imparcial e
mutuamente compativeis, com base em expectativas de
mercado durante o periodo de desenvolvimento de cada
avaliagéo atuarial e das respectivas projecdes.

jun/15 abr/14
Base de dados cadastrais foi coletada em Previdenciaria Previdenciaria

Patrocinador
Participantes e Assistidos

Patrocinador
Participantes e Assistidos

Natureza dos beneficios
Responsabilidade pelo financiamento do plano

(ii) Financeiras

Taxa de juros de desconto atuarial anual 14,35% 11,43%

Taxa de juros real de desconto atuarial anual 5,95% 6,13%

Proje¢ao de aumentos salariais médios anuais 4,58% 9,13%

Projegao de aumentos dos beneficios - média anual 4,58% 5,00%

Taxa de inflagdo média anual 7,93% 5,00%

Expectativa de retorno dos ativos do plano 14,35% 11,43%

* Taxa de juros calculada com base na duration do plano 13,22 anos (Pontos).

(iii) Demograficas

Taxa de rotatividade GAMA - ROT -EXP.POUPREV 2014 4%

Tébua de mortalidade/sobrevivéncia de ativos RP-2000 " RP-2000 "

Tabua de mortalidade/sobrevivéncia de invalidos AT-49 M RP-2000 Disable?
(Agravada em 100%) Wyatt 1985 Disability Study Class 12 /A

Study Class 12/ N/A

Idade de Aposentadoria

Composigéo familiar para custos de pensédo*
Aposentados e Pensionistas

Participantes

(iv) Principais hipoteses e parametros

Primeira elegibilidade
Cadastro Individual
Mulher 3 anos mais
nova que o marido

Primeira elegibilidade
Cadastro Individual
Mulher 3 anos mais
nova que o marido

Taxa de juros de desconto 14,35% a.a. 11,43% a.a.
Crescimento salarial 4,58% a.a. 9,13% a.a.
Tabua de mortalidade/sobrevivéncia de ativos
e aposentados RP-2000 RP-2000
c. Status do fundo e (Passivo)/Ativo reconhecido
Status do Plano de Beneficios 30/06/2015 30/06/2014
Valor presente da obrigagéo atuarial (34.862) (25.406)
(-) Efeito da restrigdo sobre a obrigagao atuarial - -
Valor presente da obrigagdo atuarial liquida (34.862) (25.406)
Valor justo dos ativos do plano no final do periodo 57.303 51.524
Status do Plano de Beneficios: (Déficit) / Superavit 22.441 26.118
Efeito do teto do Ativo (22.441) (26.118)
Responsabilidade liquida decorrente da obrigagio do plano de beneficio - -
Movimentacgao do (passivo)/ativo liquido reconhecido no balango
(Passivo) / Ativo reconhecido no inicio do periodo - -
Contribuigdes do patrocinador, liquido de carregamento administrativo 1.392 932
Provisdo para planos de beneficios e outros beneficios p6s-emprego (1.214) (1.893)
Valor reconhecido em Outros Resultados Abrangentes (178) 961
(Passivo) / Ativo reconhecido no final do periodo - -
Apuracgao do efeito do teto do limite de ativo
Valor presente dos beneficios econémicos - -
Efeito da restrigao sobre o ativo [|[Superavit| - Teto] (22.441) (26.118)
d. Conciliagdo dos saldos do valor presente da obrigagao atuarial
30/06/2015 30/06/2014
Valor presente da obrigagéo atuarial liquida no inicio do periodo* (25.628) (15.276)
Custo do servigo corrente (1.214) (1.893)
Custo de juros (1.417) (896)
Contribuigdes de participantes do plano (autopatrocinados) - -
Remensuragdes de ganhos/perdas atuariais (955) (7.896)
Decorrentes de ajustes de experiéncias - (13.566)
Decorrentes de alteragdes premissas biométricas - -
Decorrentes de alteragdes premissas financeiras (6.451) 5.670
Diferencas decorrentes de alteragdes cambias - -
Custo do servigo passado - -
Beneficios pagos pelo plano 803 555
Combinagéo de negécios - -
Reducgbes - -
Liquidagbes - -
Passivos (adquiridos) / transferidos de outros planos por transagao - -
Valor presente da obrigagao atuarial no final do periodo (34.862) (25.406)

* Referente aos participantes e assistidos vinculados a empresa patrocinadora do plano.
e. Conciliagédo dos saldos do valor justo dos ativos

30/06/2015 30/06/2014
Valor justo dos ativos do plano no inicio do periodo 43.529 44.728
Receita de juros 2.454 2.737
Ganhos / (Perdas) sobre os ativos do plano (excluindo a receita de juros) 10.732 3.682
Outros ganhos / (perdas) - -
Combinagao de negbcios - -
Liquidagdes - -
Redugdes - -
Contribuigdes do empregador 1.392 932
Contribuigdes do participante - -
Despesas administrativas pagas pelo Plano - -
Beneficios pagos pelo plano (803) (555)
Ativos (adquiridos) / transferidos de outros planos por transagéo - -
Valor justo dos ativos do plano no final do periodo 57.304 51.524

f. Duration do Plano

A Duration do plano (considerando o fluxo de beneficios — Parte BD), foi calculada em 13,22 anos, conforme
metodologia prevista no item 83 do CPC 33 (R1).

Considerando os valores dos beneficios esperados a serem pagos sem descontar a valor presente:

Valores esperados Posicao em 30/06/2015
Até 1 ano: 1.019
De 1 ano a 2 anos: 2.284
De 2 anos a 5 anos: 8.524
Acima de 5 anos: 139.915
Total dos pagamentos esperados pelo Plano a valores atuais: 151.742

g. Analises de sensibilidade das principais hipoteses

Tabua Biométrico  Crescimento Salarial Taxa de Juros Posigédo de
+1ldade -1 Idade 0,25% -0,25% 0,25% -0,25%  30/06/2015
Montantes do:
Valor presente da obrigagao atuarial do plano 35.086 34.685  35.244 34.494 33.977  35.789 22.441
Valor justo dos ativos do plano 57.304 57.304  57.304 57.304  57.304 57.304 57.303
Superavit / (Déficit) técnico do plano 22.218 22.619  22.060 22.810  23.327 21515 34.862

As analises de sensibilidade acima sdo baseadas em uma suposi¢édo, mantendo todas as outras constantes. Na
pratica, isso € pouco provavel de ocorrer, e as mudangas em algumas das suposi¢des podem ser correlacionadas.
Ao calcular a sensibilidade da obrigagéo de beneficio definido de pressupostos atuariais significativos 0 mesmo
método (valor presente da obrigagdo de beneficio definido, calculado com o método da unidade de crédito
projetada no final do periodo) foi aplicado como no calculo das responsabilidades com o plano reconhecido nesta
demonstragéo de posicéo financeira do final do periodo.

Os métodos utilizados na elaboragao da analise de sensibilidade n&o se alteraram em relagéo ao periodo anterior,
sendo observada alteragéo nos parametros de taxa de desconto de 14,35% (06/2015).

20 Gerenciamento de Riscos e Capital Regulatério

a. Processo de Gestéo de Riscos

Vinculada diretamente a Vice-presidéncia — VIPRE e segregada da Auditoria Interna e das demais Unidades
Técnicas Administrativas — UTAs, a Coordenadoria de Riscos e Controles Internos — CORCI é a responsavel pelo
gerenciamento dos riscos.

Para isso, a CORCI conta com uma equipe de analistas que trata dos riscos operacionais e financeiros (crédito,
mercado e liquidez), atuando com o objetivo de certificar-se que medidas efetivas de gestdo, mensuragéo e
controle estédo sendo realizadas na Instituigao.

A POUPEX formaliza suas diretrizes em politicas e instru¢ées normativas documentadas e divulgadas para toda
a Instituigdo e sdo continuamente revisadas e aperfeigoadas.

Todas as UTAs estabelecem instrumentos que permitem a mitigagéo dos riscos na sua area de atuagéo além

de manter a CORCI informada quanto as operagdes e servigos sob sua gestao.

AAlta Administragédo é encarregada pela definicdo dos niveis de riscos aceitaveis pela Instituicdo, além de garantir
instrumentos adequados a estrutura de gestao de risco para mensurar, avaliar e controlar os riscos, sendo o vice-
presidente da POUPEX o diretor responsavel pelo gerenciamento dos Riscos de Mercado, Crédito, Operacional
e Gerenciamento de Capital.

Para conhecer mais sobre o processo de gestao de riscos na POUPEX, acesse o sitio poupex.com.br <http://
www.poupex.com.br/mostraPagina.asp?codServico=156>.

b. Risco de Crédito

A gestdo de risco de crédito € instituida com o objetivo de acompanhar a integridade de seus ativos e niveis
adequados de riscos e perdas, bem como os resultados esperados dos negdcios.

Tendo como base a missdo e os valores da Instituicdo, além de gerenciar o nivel de risco da carteira de
financiamento imobiliario de forma adequada, a gestéo de riscos disponibiliza informagdes a alta administragéo
para o processo decisorio.

Define-se o risco de crédito como a possibilidade de ocorréncia de perda associadas ao ndo cumprimento pelo
tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras, nos termos pactuados.

A estrutura de gerenciamento do Risco de Crédito abrange tanto a carteira de Financiamento Imobiliario quanto
a de Aplicagdes Financeiras, sendo compativel com a natureza das suas operagdes, a complexidade de seus
produtos e a dimensao da sua exposi¢éo a esse tipo de risco.

c. Risco de Mercado

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagao nos valores de mercado de posi¢oes
detidas pela Instituigéo.

O gerenciamento do Risco de Mercado abrange tanto a carteira disponivel para negociagdo quanto as demais
posicdes, sendo compativel com a natureza das suas operagdes, a complexidade dos seus produtos e a dimensao
da sua exposicéo a este risco.

Os Fatores de Risco — FR das operagdes mantidas pela Instituicdo s&o sujeitas as variagdes das taxas prefixadas
referenciadas em TR, CDI, SELIC, IPC-A e IGP-M, além de juros prefixados e cupom de juros, que séo calculados
de acordo com as Circulares do BACEN N° 3.361/07 e N° 3.364/07, respectivamente. Assim, os principais Riscos
de Mercado assumidos s&o em renda fixa.

Os modelos adotados e parametrizados no sistema para medigdo dos riscos seguem as orientagdes dadas pelo
Banco Central do Brasil (BACEN) por meio de Resolugdes, Circulares e Cartas-circulares.

d. Risco de Liquidez

O processo de gerenciamento do Risco de Liquidez é realizado com base no comportamento do fluxo de caixa e
no monitoramento da disponibilidade do mesmo. Além da realizagéo periddica de testes de estresses.

O Plano de contingéncia estabelece as responsabilidades e os procedimentos para enfrentar situa¢des adversas,
sendo regularmente atualizado.

e. Risco Operacional

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos
internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Este conceito inclui o risco legal associado a inadequagao ou
deficiéncia em contratos firmados pela instituicdo, bem como a sangdes em razdo de descumprimento de dispositivos
legais e a indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela instituicao.

A estrutura de Gerenciamento do Risco Operacional da POUPEX deve assegurar que os riscos que possam afetar
os objetivos estratégicos da Instituicdo sejam identificados, avaliados e monitorados por indicadores.

A Instituicdo tem estabelecido uma Diretriz Geral da Presidéncia, em que detalha aspectos a serem observados
pelo corpo funcional e pela Governanga, havendo um Cédigo de Etica que prevé a atuagédo de um Comité de Etica,
em que sdo delineados os limites de comportamento no ambiente interno.

Entre os eventos de risco operacional, incluem-se fraudes internas, fraudes externas, demandas trabalhistas,
praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos, danos a ativos fisicos préprios ou em uso pela
instituicao, falhas em sistemas de tecnologia da informagéo, dentre outros.

Além disso, a estrutura de gerenciamento de risco operacional devera elaborar, com periodicidade minima anual,
relatorios que permitam a identificagcao e corregédo tempestiva das deficiéncias de controle além de disseminar a
politica de gerenciamento de risco operacional ao pessoal da instituicdo, em seus diversos niveis, estabelecendo
papéis e responsabilidades, bem como as dos prestadores de servigos terceirizados.

Ha integracdo do Gerenciamento do Risco Operacional e o monitoramento conduzido pelo Sistema de Controles Internos.
f. Capital Regulatério

Patrimonio de Referéncia (PR) 30/06/15 30/06/14
Base de Calculo - em Exposicao Exposicao
Patriménio de Referéncia Nivel |
Capital Principal (CP)
Reserva de Capital 653.383 553.161
Ajuste a Valor de Mercado* (1.036) -
Resultados acumulados 62.924 43.205
Contas de Resultado Credoras - -
Contas de Resultado Devedoras - -
Capital Complementar (CC) - -
Patriménio de Referéncia Nivel Il - -
TOTAL DO PR = Nivel | (+/-) Nivel Il 715.271 596.366

* Somatério dos saldos das contas do Patrimonio Liquido representativas dos ganhos néo realizados decorrentes
dos ajustes de avaliagédo patrimonial. O saldo sera zero se houver perdas néo realizadas. BN: alinea “c”, inc. |
do art. 4° da Res. 4.192/2013.

Indice de Basileia:

No Brasil, o Indice de Basileia é determinado pelo BACEN, que recomenda a relagdo minima de 11% entre
o Patriménio de Referéncia - PR e os riscos ponderados, referendada por regulamentagéo em vigor (- Ativo
Ponderado por Risco - RWA). De acordo com a Resolugdo CMN n° 4.192/13 e Circular n°® 3.678/13, o Indice de
Basileia da Instituicdo é apresentado conforme a seguir:

Descricado 30/06/2015 30/06/2015
Exposicdo Exposicao
indice de Basileia 17,87% 16,68%
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SINTESE DA GESTAO DE RISCOS E GERENCIAMENTO DE CAPITAL - 1° SEMESTRE/2015

SINTESE DA ESTRUTURA DO SISTEMA DE CONTROLES INTERNOS - 1° SEMESTRE/2015

A sofisticagdo crescente do ambiente de negécios e a aplicagdo das melhores praticas corporativas tornaram
obrigatéria as empresas, inseridas no mercado, a ado¢do de uma politica de gestao de riscos.
Diante dessa necessidade, a POUPEX como integrante do Sistema Financeiro Nacional (SFN) e do Sistema
Financeiro Habitacional (SFH) tem criado rotinas que visam identificar os riscos em diversos contextos operacionais
e niveis hierarquicos, de forma continua e sistematica.
Para isso, a CORCI conta com uma equipe de analistas que trata dos riscos operacionais e financeiros (crédito,
mercado e liquidez), atuando com o objetivo de certificar-se que medidas efetivas de gestdo, mensuragéo e
controle estdo sendo realizadas na Instituigdo.
Os procedimentos e os sistemas informatizados utilizados para o gerenciamento dos riscos, desenvolvidos com as
ferramentas disponibilizadas pela Instituicdo, estdo de acordo com a natureza das operagdes e complexidade dos
produtos, conforme dimens&o da exposigéo aos riscos, sem, contudo, deixar de observar a realidade do mercado.
Por meio de atuagdo compartilhada de responsabilidades e controles, em que todos os envolvidos devem
acompanhar a conformidade de seus processos, orientados pelas estratégias e necessidades organizacionais, a
POUPEX objetiva manter uma base de capital consistente e superior ao minimo exigido pelo regulador.
A metodologia adotada pela POUPEX na alocagéo de capital para risco operacional tem por alicerce o Método
Basico, indicador que reflete a exposigao do nivel de risco que a Instituicdo esta exposta.
A estrutura da CORCI esta diretamente subordinada ao Vice-presidente (VIPRE), sendo independente das
Unidades Técnicas Administrativas (UTA) e da Auditoria Interna (AUDIT).
Por fim, a disseminag&o da cultura de gerenciamento dos riscos em toda a Instituicdo, a divulgagéo das Politicas
(disponivel na INTRANET), a descricdo da estrutura de gerenciamento de capital e o estabelecimento de
procedimentos de monitoramento continuo dos graus de exposi¢cao estdo previstos nos Relatérios de Riscos,
com apreciagao da Diretoria e aprovagéo pelo Conselho de Administragéo, publicado na pagina da POUPEX na
Internet (www.poupex.com.br).

Brasilia — DF, 6 de julho de 2015.

ALDEMIR MENDES DA SILVA

Gerente Executivo da Coordenadoria de Riscos e Controles Internos - CORCI

No decorrer do primeiro semestre de 2015 a Instituicdo aperfeicoou diversas ferramentas no tratamento das
operagdes conduzidas pelas areas operacionais, com énfase para as automatizagdes que tém sido conduzidas
por parceiros terceirizados, com vistas a ampliar o nivel de seguranca nas atividades.
A seguranca mencionada é estabelecida e evidenciada de forma preventiva, considerando que nas tratativas
que se realizam para tais implementagdes ha participagéo integral e efetiva das areas que formam o nucleo
do Sistema de Controles Internos — SCI, ja que agregam informagdes do contexto em que sao realizadas as
operagdes, inclusive com respectivos reflexos contabeis e fiscais correspondentes, entre outros.
Particularmente quanto a estrutura do SCI, a POUPEX manteve o nucleo atuando de forma integrada, tendo como
objeto de estudo os processos e a forma de como sado alimentados, sempre com o proposito de aperfeigoar as
tarefas e rotinas particulares de cada uma das areas que detém a responsabilidade por bem conduzi-las.
Manteve-se intacta a formagao do nucleo do SCI, constituido pela Auditoria Interna — AUDIT, além da Consultoria
de Gestédo Organizacional — COGEO, Ouvidoria — OUVID e Coordenadoria de Riscos e Controles Internos —
CORCI, que coordena as atividades e o monitoramento de dados, como também viabiliza as reunides bimestrais
para tratamento de assuntos que se apresentem imprescindiveis no contexto organizacional.
Na segregacéo de atividades previstas para as areas que formam o nucleo do SCI, é imperioso destacar que
as AUDIT, COGEO e OUVID se responsabilizam pela realizagao de visitas in loco as areas operacionais, sendo
que as duas primeiras validam fluxos e operagées, e a terceira busca dados para atendimento as demandas
registradas pelos canais abertos pela Instituicao.
A CORCI, nessa realidade, efetua monitoramentos pela utilizagdo de ferramentas automatizadas e centraliza
as informagdes produzidas pelos demais componentes do SCI acima citados, abstendo-se de frequentar
presencialmente as Geréncias de negdcios.
O sentido mais acentuado da atuagdo do SCI esté relacionado a protegédo da transparéncia nas agdes adotadas,
principalmente como procedimento preventivo de validagdo das demonstrages financeiras, para onde séo
destinados os resultados gerais alcangados pelas areas operacionais.

Brasilia — DF, 6 de julho de 2015.

ALDEMIR MENDES DA SILVA

Gerente da Coordenadoria de Riscos e Controles Internos - CORCI

RELATORIO SEMESTRAL RESUMIDO DO COMITE DE AUDITORIA REFERENTE
AO PRIMEIRO SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2015

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Conforme Regimento Interno do Comité de Auditoria da POUPEX — ASSOCIAGAO DE POUPANCA E
EMPRESTIMO, com sede na Av. Duque de Caxias, s/n° Parte “A” — Setor Militar Urbano — CEP 70.630-902
— Brasilia - DF, os membros do Comité vém apresentar seu Relatério Semestral Resumido referente ao
primeiro semestre findo em 30 de junho de 2015.

ATIVIDADES DO COMITE:

O Comité realizou varias reunides referentes ao primeiro semestre de 2015, nas quais os seguintes trabalhos
foram desenvolvidos:

+ a) Revisou e considerou adequado o plano de trabalho do auditor independente para elaboracdo de auditoria
externa independente;

* b) Supervisionou as atividades dos auditores independentes, a fim de avaliar (i) a sua independéncia; (ii) a
qualidade dos servigos prestados; e (iii) a adequagéo dos servigos prestados as necessidades da Associagao;

» c) Supervisionou as atividades da area de controles internos da Associagdo, bem como discutiu com a
administragdo e os auditores independentes da Associagéo a respeito da efetividade e adequacgdo dos seus
controles internos ;

+ d) Revisou e considerou adequado o processo de monitoramento de riscos reportados pela area de controles
internos da Associacao;

* e) Supervisionou as atividades da area de elaboracédo das demonstragdes financeiras da Associagdo, bem como
revisou as anadlises e premissas utilizadas pela administragéo e corroboradas pelos auditores independentes da
Associagéo para a elaboragdo de suas demonstrac¢des financeiras;

O Comité reuniu-se coma KPMG Auditores Independentes e tomou conhecimento do parecer sobre as demonstragoes
financeiras do primeiro semestre findo em 30 de junho de 2015, dando-se por satisfeito com as informagées e
esclarecimentos prestados e recomendando sua aprovagao pelo Conselho de Administragdo da Associagao.
Durante o curso dos trabalhos, ndo houve situagdo de divergéncia significativa entre a administragcdo da
Associacao, os auditores independentes e o Comité em relagéo a tais demonstragées financeiras.
CONCLUSAO

Com base nos trabalhos desenvolvidos, este Comité recomenda a aprovagéo pelo Conselho de Administragao
das demonstragdes financeiras auditadas da POUPEX — ASSOCIAGAO DE POUPANGA E EMPRESTIMO, para
o primeiro semestre findo em 30 de junho de 2015.

Brasilia, 17 de agosto de 2015

RICARDO JOSE ANDRADE LEITE VIANA
Membro do COAUD

GEN. CLAUDIO ROGERIO PINTO
Membro do COAUD - Coordenador

JORGE LUCIO ANDRADE DE CASTRO
Membro do COAUD

JOSE DE CASTRO NEVES SOARES
Membro do COAUD

Ao
Conselho de Administragéo, aos Associados e aos Administradores da
Associagdo de Poupanga e Empréstimo - POUPEX
Brasilia - DF
Examinamos as demonstragdes contabeis da Associagdo de Poupanga e Empréstimo - POUPEX (“Entidade”) que
compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2015 e as respectivas demonstra¢des de resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo
das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracido sobre as demonstragées contabeis
A Administragéo da Entidade é responsavel pela elaboragéo e pela adequada apresentagao dessas demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter segurancga razoavel de que as demonstragdes contabeis estéo livres de distor¢éo relevante.
Uma auditoria envolve a execugédo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgagbes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgéo relevante nas demonstra¢des contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacédo das demonstragdes contabeis da Entidade para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Entidade. Uma auditoria inclui, também, a avaliagéo da
adequacgéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracéo,
bem como a avaliagdo da apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido
Em nossa opinido, as demonstragées contabeis acima referidas representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Associagao de Poupanga e Empréstimo - POUPEX em
30 de junho de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.
Outros assuntos
Demonstragéo do valor adicionado
Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da
Administracdo da Entidade, para o semestre findo em 30 de junho de 2015, cuja apresentagdo é requerida pela
legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e estd sendo apresentada espontaneamente pela
POUPEX. Essa demonstragédo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as
demonstrac¢des contabeis tomadas em conjunto.

Brasilia, 17 de agosto de 2015

KPMG Auditores Independentes
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