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Mogi Guagu (SP), 8 de agosto de 2013 - A MAHLE Mettdeve S.A.
(BM&FBOVESPA: LEVE3), Companhia lider na fabricacdo e
componentes de motores no Brasil, divulga hojeessltados do segundo
trimestre de 2013. As informacdes operacionaimanfieiras, exceto onde
estiver indicado de outra forma, sdo apresentaglésroha consolidada e em
Reais, conforme a Legisla¢éo Societaria.

Desempenho 2013
Cotagio 07-ago-13
Receita Liquida de Vendas de R$ 638,0 milhdes nagsado trimestre de $/acio — 218
2013(R$ 582,1 milhdes no segundo trimestre de 2018Y% 9maior que No uss/aszo 1,37
segundo trimestre de 2012 e 17,1% maior que noepamntrimestre de Base P onarta
2013. Em relacdo ao periodo acumulado até juntz0dld, constata-se urnrTota - Agses 128.308.500
crescimento na receita liquida de 2,7%. Free Float %
Valor de Mercado 07-ago-13
RS 3.359,1
EBITDA ajustado (*) de R$ 115,4 milhdes no segundo trimestre de 201%* 1ass7
(R$ 84,8 milhBes no segundo trimestre de 2012)resemtando uma . . Remune cacisodonistalem2013 01057
margem EBITDA ajustada de 18,1%(14,6% no mesmo trimestre do aruss/ao 0,0459

anterlor) Key drivers

Tecnologia e inovagdo
Mix de mercardo

Lucro liquido de R$ 55,0 milhdes no segundo trimest de 2013(R$ 36,8 PavouteDividendYield

milhdes no segundo trimestre de 2012), represeatam margenfiquida Relagbes com Investidores
. Caio Gongalves de Moraes
de 8,6%(6,3% no segundo trimestre de 2012). cait morsea@be muhle.com

Jo@o Antonio Passos Carvalho

joao.carvalho@br.mahle.com

Ana Paula Nogueira de Oliveira

ana.nogueira@br.mahle.com

Tel.: (55-11) 3787-3520
(55-11) 3787-3522
Fax.: (55-11) 3787-3524

relacoes.investidores@br.mahle.com

http://ri.mahle.com.br

A conferéncia telefénica de divulgacédo dos resolatb segundo trimestre de 20[13
ird ocorrer em 12 de agosto de 2013, as 12:00ls {@ducédo simultanea) — fuso
horario brasileiro (Consultar o site de Rl no satmiendereco eletrénico:
http://ri.mahle.com.br)

(*) corresponde ao calculo que vinha sendo utilizada @@mpanhia até entdo, antes do disposto na
Instru¢gdo CVM n° 527/2012 em vigor a partir de 2at$hsiderando-se no calculo desta métrica a [#ovis
para perdas com imobilizado e intangivéinairment).

Milhdes
Milhdes
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1. Cenario macroecondémico

No segundo trimestre de 2013 o ritmo de atividam@@mica registrou expansdo moderada. Ha
indicacBes contraditdrias sobre uma retomada destimentos e continuidade de crescimento
no consumo das familias. Nota-se um nivel elevguergstente de inflacao.

A taxa anualizada acumulada da producédo industoigltltimos 12 meses, ao recuar 0,5% em
maio, registrou uma perceptivel reducdo no ritmoqdeda frente as marcas registradas em
marco (-2,0%) e abril (-1,0%), conforme o InstituBoasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE).

A variacdo do indice Nacional de Precos ao Consoindanplo (IPCA) no periodo acumulado

até junho de 2013 foi de 3,15%, acima do resulti@@,32% relativo ao mesmo periodo de
2012. Considerando os Ultimos 12 meses, o indimaufiem 6,70%, situando-se fora do
intervalo de tolerancia estabelecido pelo Consklapetario Nacional (CMN).

Em abril, o Comité de Politica Monetaria (Copomgidiei, por unanimidade, elevar a taxa Selic
para 7,50% ao ano (a.a.), dando inicio ao procdssjuste das condicdes monetarias, visando
o controle de pressodes inflacionarias. Em maiolleojw Copom deliberou dois aumentos
sucessivos de 0,50% a.a., sendo que a taxa Setintes-se atualmente em 8,50% a.a.

A balanga comercial brasileira registrou no periadomulado de janeiro a junho de 2013 um
déficit de US$ 3,0 bilhdes (superavit de US$ 7|hdsis no mesmo periodo do ano anterior).
Esse resultado adveio de exportacbes de US$ 1il@ed e importacbes de US$ 117,5
bilhdes, com variacbes de -0,7% e +8,4%, respectnte, em relacdo ao mesmo periodo do
ano anterior.

O quadro a seguir apresenta a evolucao das taxa@so médias do dolar norte-americano e
euro (utilizando-se a PTAX cotagao de venda, daaégpelo Banco Central do Brasil - Bacen).

Cotacdes do délar norte-americano (USS) e euro (€)
Cotagao em
Cotacao média do trimestre
Moeda Ano
T 2T 3T a7 07/08/2013
2013 2,00 2,07
R$/USS 2,30
2012 1,77 1,96 2,03 2,06
RS/€ 2013 2,64 2,70 3,07
2012 2,32 2,52 2,54 2,67

Fonte: Bacen.

Observa-se uma desvalorizacdo significativa da edwdsileira perante as moedas citadas
acima, desde as duas Ultimas semanas de maioatessmm variacdo de 11,6% em relacéo ao
dolar norte-americano e de 14% em relacdo ao Euro.



1.1Evolucao do setor automobilistico brasileiro
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No segundo trimestre de 2013 o governo federaliteeed decreto 7.819, de 3 de outubro de
2012, que criou o programa Inovar-Auto. O novo e&xB.015, de 17 de maio de 2013, alterou
diversos pontos da regulamentacdo do regime aut@nobm alguns detalhamentos, tais quais
um aumento no numero minimo de etapas fabris, Sndupara caminhdes e 6nibus, além de
centralizacdo no Ministério do Desenvolvimento,Uisttia e Comércio Exterior (MDIC) para
conceder e cancelar habilitagcbes e penalidades gmranontadoras habilitadas que né&o
cumprirem as normas do programa e metas de efi@iénergética, entre outras alteracgoes.

Em decorréncia do programa Inovar Auto, variosrestaiscutem a criagdo de um programa
especifico para o setor de autopecas, chamadarhRacas. O programa pretende sugerir que a
importacéo de partes e componentes que tém sinaleional seja desestimulada, bem como
que sejam criadas condi¢des para ampliacdo do@seoproducao local.

O quadro a seguir demonstra a evolugdo do setamabilistico brasileiro no periodo
acumulado de janeiro a junho de 2013 em relacesmo periodo do ano anterior.

Setor automobilistico brasileiro

Exportacdo veiculos leves

250.883

Jan-Jun Jan-Jun B/A
Vendas de veiculos 2013 2012
(nacionais e importados) B A
Automoéveis 1.325.850 1.277.675 3,8%
Comerciais leves 383.682 354.074 8,4%
Total de veiculos leves 1.709.532 1.631.749 4,8%
Caminhdes 74.001 70.404 5,1%
Onibus 15.531 14.763 5,2%
Total de caminhdes e 6nibus 89.532 85.167 5,1%
Maguinas agricolas 41.137 31.754 29,5%
Total de veiculos pesados 130.669 116.921 11,8%
Vendas totais de veiculos 1.840.201 1.748.670 5,2%

209.552

19,7%

Exportacdo veiculos pesados 15.271 15.815 -3,4%
Exportacdo maquinas agricolas 7.055 8.604 -18,0%
Total Exportacdo 273.209 233.971 16,8%
Importacdo veiculos leves 361.698 390.912 -7,5%
Importacdo veiculos pesados 1.570 2.637 -40,5%

Total Importagao 363.268 393.549 -7,7%
Balanga comercial veiculos leves (110.815) (181.360) -38,9%
Balanga comercial veiculos pesados 13.701 13.178 4,0%

Total veiculos balanga comercial (90.059) (183.997) -51,1%
Variacdo do estoque de veiculos no periodo (*) 155.040 15.151 923,3%

Producao total de veiculos 1.905.182

Producao de veiculos leves 1.739.941 1.483.502 17,3%
Produgdo Caminhdes 95.268 63.009 51,2%
Produgdo Onibus 21.596 15.966 35,3%
Produgao de Caminhdes e Onibus 116.864 78.975 48,0%
Agricultura 48.377 41.766 15,8%
Produgao de veiculos médios e pesados 165.241 120.741 36,9%

(*) Variacdo de estoque de veiculos = producdo - (vendas + exportac¢do - importacdo).

Fonte: Anfavea.
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Observa-se que o aumento na producdo total delogide 18,8% acima contempla a venda de
alguns novos modelos de veiculos de montadorasigde ndo fabricam motores no Brasil.
Com este ajuste, considerando apenas os veicutosnotores produzidos no Brasil o aumento
na producdao total de veiculos seria de, aproximadsn12,5%.

Vendas totais de veiculos nacionais e importados

O quadro a seguir descreve a evolucdo mensal datayetotais de veiculos nacionais e
importados no periodo de janeiro a junho de 20413 eelagdo aos dois anos anteriores.

Vendas totais mensais (mil unidades) Jan - Jun (%)
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Fonte: Anfavea

No periodo acumulado de janeiro a junho de 201¥daéstria automobilistica brasileira
apresentou um crescimento de 5,2% em relagdo amanpsriodo do ano anterior (-1,2%
gquando se compara 0 mesmo periodo acumulado de étil:lacdo a 2011), alcancando
recorde historico de vendas para o semestre. Motate 0s veiculos nacionais continuam a
ganhar espaco nas vendas sobre os importados.fo@svendas de automdéveis e comerciais
leves nacionais cresceram 8,6% no semestre, aavalmd mesmos segmentos de veiculos
importados cairam 7,5% no mesmo periodo compardligm isso, a participacdo dos veiculos
importados baixou de 21,8% em janeiro para 19,2%uaim. O desempenho positivo, acima
das expectativas, para as exportacdes de veicefletiram um aumento de demanda dos
principais mercados compradores de veiculos. Aglagrde caminhBes apresentaram no
periodo acumulado de janeiro a junho do ano um atmmée 5,1% em relacdo ao mesmo
periodo acumulado do ano anterior, basicamenter@ete das vendas de caminhdes pesados,
33,4% maiores em relacdo ao mesmo periodo do deoan

Producéo de veiculos

O quadro a seguir descreve a evolucdo mensal dag#o de veiculos no periodo de janeiro a
junho de 2013 e em relacdo aos dois anos anteriores
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Produg¢do mensal (mil unidades) Jan - Jun (%)
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Fonte: Anfavea

No periodo acumulado de janeiro a junho de 20bBpducéo brasileira de veiculos apresentou
um crescimento de 18,8% em relacdo ao mesmo pedodmmo anterior (-9,4% quando se
compara 0 mesmo periodo acumulado de 2012 em oeda2@11), registrando um novo recorde
de producdo para o semestre. A producdo de veioalpgriodo pode ser atribuida a crescente
substituicdo de veiculos importados nas vendasegioatio interno, que acaba por alavancar os
nameros de producdo de veiculos no mercado auttistmo brasileiro. O desempenho do
segmento de caminhdes foi um dos principais destada periodo. A producdo de caminhdes
de janeiro a junho de 2013 cresceu 52,5% em cogi@ar@ mesmo periodo do ano anterior,
impactado pela mudanca de legislacdo de motores Epara Euro 5 ocorrida em janeiro de
2012,

1.2  Evolucao do setor automobilistico argentino

No periodo acumulado de janeiro a junho de 201&ar swutomobilistico argentino apresentou
crescimentos de 16,3% nas vendas e de 18,1% nagamde veiculos em relagcdo ao mesmo
periodo do ano anterior, conforme tabela abaixesirh€omo no Brasil, o nivel de vendas na
Argentina foi recorde no primeiro semestre, dewadofato da Argentina importar do Brasil
grande parte dos motores a combustéo interna. Ap@oinia, como fabricante de pecas para
componentes de motores, também se beneficiou dessepenho.
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Setor automobilistico argentino

Jan-Jun Jan-Jun B/A

Vendas de veiculos 2013 2012

(nacionais e importados) B A

Automoveis 331.567 287.478 15,3%
Comerciais leves 115.447 98.555 17,1%
Total de veiculos leves 447.014 386.033 15,8%
Caminhdes 12.690 9.244 37,3%
Onibus 2.967 2.598 14,2%
Total de veiculos médios e pesados 15.657 11.842 32,2%
Vendas totais de veiculos 462.671 397.875 16,3%
Exportagao 223.511 173.472 28,8%
Importagao 285.849 241.409 18,4%
Balanga comercial (62.338) (67.937) -8,2%
Variagdo do estoque de veiculos no periodo (*) (13.447) (2.456) 447,5%
Produgao total de veiculos 386.886 327.482 18,1%
Produgao de veiculos leves 382.577 324.234 18,0%
Produgdo Caminhdes 2.734 2.125 28,7%
Produgdo Onibus 1.575 1.123 40,2%
Producao de veiculos médios e pesados 4.309 3.248 32,7%

(*) Variagdo de estoque de veiculos = producdo - (vendas + exportagdo - importagao).

Fonte: Adefa.

1.3  Sumario do setor automobilistico no MERCOSUlewlucéo dos principais
mercados de atuagdo da Companhia

A tabela abaixo consolida os numeros de producdwefiulos na regido do MERCOSUL,
considerando-se somente Brasil e Argentina. Eggaaeorresponde ao mercado interno de
atuacédo da Companhia.

Producao total de veiculos

2.292.068

1.931.725

Produgdo de veiculos no MERCOSUL (*)
Jan-Jun Jan-Jun B/A
Producao de veiculos 2013 2012
B A

Producao de veiculos leves 2.122.518 1.807.736 17,4%
Produgdo Caminhdes 98.002 65.134 50,5%
Produgdo Onibus 23.171 17.089 35,6%
Produgdo de Caminhdes e Onibus 121.173 82.223 47,4%
Produgdo Agricultura 48.377 41.766 15,8%
Produgao de veiculos médios e pesados 169.550 123.989 36,7%

18,7%

A tabela a seguir descreve o comportamento da péodde veiculos nos principais mercados
de exportacdo de atuacdo da Companhia no periogaoutedo de janeiro a junho de 2013 em
comparagdo com 0 mesmo periodo do ano anterioa-$otetracdo na producdo de veiculos
médios e pesados (-11%), tanto na Europa (-12%jtguea América do Norte (-10%).
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Producdo de veiculos nos princinais mercados de exportacdao
Jan-Jun Jan-Jun B/A
Segmento 2013 2012
B A

Producdo de veiculos leves 17.980.986 18.222.200 -1%
Europa 9.782.239 10.271.202 -5%
América do Norte 8.198.747 7.950.998 3%
Produgdo de veiculos médios e pesados 533.218 600.151 -11%
Europa 278.190 317.318 -12%
América do Norte 255.028 282.833 -10%
Produgao total de veiculos 18.514.204 18.822.351

2 Exceléncia e Inovacao Tecnoldgica

O segundo trimestre de 2013 foi marcado pela cost@o da discusséo junto a alguns clientes
visando oportunidades conjuntas para o atendimdotgrograma Inovar Auto. Possiveis
solugBes tecnoldgicas e procedimentos de mediciacausequentes ganhos em consumo de
combustivel foram a pauta principal. O Governo Fadenda ndo publicou as regulamentaces
complementares do Inovar Auto, causando uma pogieral de espera dos clientes para
definicdo das agOes concretas de desenvolvimento.

Como resultado de suas prospecgfes no setor deigimdde energia e combustiveis
alternativos, a MAHLE Powertrain, divisdo de seogigécnicos e cientificos da Companhia,
inicibou o0 desenvolvimento de projetos de potencidécnico e comercial.

No primeiro semestre de 2013, a Companhia lancowvds produtos, sendo 2 da area de
componentes de motores e 2 da area de sistemidtsad@id. Também foram aplicadas 17 novas
patentes cobrindo os conceitos em desenvolvimé&rtojunho, segundo estatistica divulgada
pelo “Patent Cooperation TredtfPCT), érgdo que se constitui da primeira fagerimacional

de pedidos de protegao intelectual, foi divulgadoamking” de 2012 no qual a MAHLE Metal
Leve ocupa o nono lugar das empresas brasileiras ngais depositaram pelo PCT. A
Companhia é a primeira do ramo automotivo no Brasil

Novos projetos com fomentos de inovacao junto coiveusidades estédo sendo preparados para
0 segundo semestre de 2013.

3 Desempenho econdémico e financeiro da Companhia

Entre os principais fatores que influenciaram cedgsenho econdmico e financeiro no segundo
trimestre de 2013 se destacam o bom desempenhnddatria automobilistica brasileira e
argentina no periodo, a recuperagdo da producdendas no segmento de caminhfes no
mercado doméstico, além dos fatores como o efaittbi@l nas exportacdes, a desoneracao da
folha de pagamento (em vigor desde agosto de 2012)nutencdo das aliquotas de IPI
reduzidas, os quais contribuiram para uma melmaridesempenho operacional em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior.

Conforme mencionado no comentario de desempenhmigieiro trimestre deste ano, a partir
de 2013, a controlada MAHLE Hirschvogel Forjas $iassou a ser consolidada de 51% para

8
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100%, de acordo com o pronunciamento emitido pemi@ de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) n° 36. Os numeros divulgados no periodo coatipa anterior foram ajustados para esta
mesma base.

3.1 Receita liquida de vendas

No segundo trimestre de 2013 o nivel de vendastregium aumento de 17,1% em relacéo ao
trimestre anterior e de 9,6% em relacdo ao mesmedtre do ano anterior, em funcédo de uma
recuperacdo no mercado interno de equipamentonali¢#23,3%) e de um crescimento no
mercado interno deaftermarket(+6,8%). Ainda em relacdo ao segundo trimestre o a
anterior, as vendas de equipamento original no aderexterno apresentaram estabilidade (-
0,3%) aliada a um efeito cambial positivo. Entredaro mercado externo daftermarket
registrou uma queda (-9,9%), mesmo com um efeittoe positivo.

No periodo acumulado de janeiro a junho de 2018caita liquida de venda registrou um
crescimento de 2,7% em relacdo ao mesmo periodmaa@nterior. Nesse periodo, houve um
crescimento no mercado interno (+8,9%), porém ccaur externo registrou um menor nivel
de vendas (-7,0%), em funcdo de uma menor demamdarcado de equipamento original no
mesmo periodo comparativo.

O quadro abaixo descreve as variacdes da recqiadi de vendas, nos mercados interno
(considerando-se Brasil e Argentina) e externogqigp@amento original aftermarket

Acum. Acum.
Comportamento da receita % Particip. % Particip. janeiro- | % Particip. | janeiro- | % Particip.
) 2113 2T12 % . ; %
liquida de vendas por mercado por por junho por junho por
mercado mercado 2013 mercado 2012 mercado
(R$ milhGes) (a) (b) (a/b) (c) (d) (c/d)
Mercado interno
.Equipamento original 264,6 41,5% 214,6 36,9%| 23,3% 494,3 41,8% 432,9 37,6%| 14,2%
.Aftermarket 146, 8| 23,0% 137,4] 23,6% 6,8% 272,9 23,1% 271,9 23,6% 0,4%
Total 411,4 64,5% 352,0 60,5%|| 16,9% 767,2 64,9% 704,8 61,2% 8,9%
Mercado externo
.Equipamento original 199,1] 31,2% 199, 6| 34,3% -0,3% 361,1 30,5% 394,1 34,2%| -8,4%
.Aftermarket 27,4] 4,3% 30,5 5,2% -9,9% 54,4 4,6% 52,7 4,6% 3,2%
Total 226,5 35,5%) 230,1 39,5%|  -1,5% 415,5 35,1% 446,8 38,8%| -7,0%
Total geral | 6380/ 1000%| s82,1]] 100,0%| 96%|| 1.1827] 1000%] 11516 100,0%] 2,7%

Vendas ao mercado interno de equipamento original

O resultado das vendas nesse mercado apresentdacdesr positivas nos periodos
comparativos, devido a entrada de novos negéciossipalmente no segmento de filtros, ao
desempenho do setor automobilistico brasileirogerdino, bem como a uma recuperacao nos
segmentos de veiculos médios e pesados em relagiesano trimestre e periodo acumulado
do ano anterior.

Vendas ao mercado interno de Aftermarket

Em relagéo ao segundo trimestre de 2012, houverecnperacdo de vendas em funcdo de uma
diminuicdo no nivel de estoques na rede de digtidibas que comparativamente aos primeiros
meses do ano.
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Vendas ao mercado externo de equipamento original

As vendas no segundo trimestre apresentaram umpear@cao em relacdo ao trimestre anterior,
demonstrando uma recuperacao da atividade da Ciwap&m relagcdo ao mesmo semestre do
ano anterior, houve uma reducéo de volume decerdmtetracdo nos mercados, especialmente

nos segmentos de veiculos médios e pesados ncetécano, compensada por um efeito
cambial da ordem de 9%.

Vendas ao mercado externo de Aftermarket

Apesar do efeito positivo do cadmbio, as exportag@sse mercado registraram uma queda nos
primeiros meses do ano, principalmente em funcdorda reducdo de estoques na rede de
distribuidores, aliado a crise econdmica na Verlazue

Exportacdo consolidada por regido geografica

O gréfico a seguir mostra a distribuicdo das vepdasegido geogréfica no periodo acumulado
de janeiro a junho de 2013.

. Europa

. América do Norte e Central

84% 84% 44,4%

| América do Sul

38,9% Africa, Asia, Oceania e Oriente
Médio

Receita operacional liquida por produto

O grafico a seguir mostra a participacado das vetudais por produto no periodo acumulado de
janeiro a junho de 2013.

11,9% . Pistdes e Kits
-l Anéis
| Bronzinas

22,1%

Trem de Valvulas
6,0% 13,4% -l Camisas/ Porta Aneis

7.6% 12,7% @ Demais componentes de motores
_| Filtros

A principal alteracdo na participacdo de segmentoppoduto ocorreu no segmento de filtros,
passando de 9,1%, ao final de 2012, para 11,9%modo acumulado até junho de 2013.
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Acum. | Acum.
Sintese de resultados janeiro- | janeiro-
- 2113 2112 % . - %
(RS milhdes) junho | junho
2013 2012

Desempenho operacional (a) (b) (a/b) (c) (d) (c/d)
Receita liquida de vendas (ROL) 638,0 582,1 9,6%| 1.182,7 | 1.151,6 2,7%
Custo dos produtos vendidos (456,3) (441,6) 3,3%| (861,3)| (876,8) -1,8%
Resultado bruto 181,7 140,5 29,3% 321,4 274,8 16,9%
Despesas com vendas (46,4) (39,5) 17,5% (84,2) (75,2) 11,9%
Despesas gerais e administrativas (25,2) (29,8)| -15,2% (50,9) (54,0) -5,8%
Despesas com desenv.e tecnologia (17,9) (16,9) 6,0% (34,6) (32,2) 7,5%
Outras rec. desp. operacionais (4,1) (2,5) 63,7% 1,6 (5,9)] -126,3%
Financeiras, liquida (10,0) (3,9)] 153,5% (22,0) (6,9)] 217,1%
Resultado operacional 78,1 48,0 62,8% 131,3 100,5 30,7%
Lucro liquido 55,0 36,8 49,4% 91,5 72,4 26,5%
EBITDA (conforme ICVM n2 527/2012) 115,4 80,3 43,7% 208,6 165,0 26,4°o|
EBITDA ajustado 115,4 84,8 36,1% 208,6 169,5 23, 1°o|
Margens: (a-b) (c-d)
Margem bruta 28,5% 24,1%( 4,3 p.p. 27,2% 23,9%| 3,3p.p.
Margem operacional 12,2% 8,2% 4p.p. 11,1% 8,7%| 2,4p.p.
Margem liquida 8,6% 6,3%| 2,3p.p. 7,7% 6,3%| 1,5p.p.
Margem EBITDA (conforme ICVM n2 527/2012) 18,1% 13,8%| 4,3 p.p. 17,6% 14,3%| 3,3p.p.
Margem EBITDA ajustada 18,1% 14,6%| 3,5p.p. 17,6% 14,7%| 2,9p.p.
Desp. ¢/ Vendas, Gerais e Adm. em rel. a Receita | 11,2%| | 11,9%| -0,7 p.p. 11,4% 11,2%| 0,2p.p.

Resultado e margem bruta

No segundo trimestre de 2013, a margem bruta registescimentos de 4,3 p.p. em relacéo ao
mesmo trimestre do ano anterior e de 3,3 p.p. éag&e ao mesmo periodo acumulado do ano
anterior. Em relacdo ao mesmo trimestre do anorianteesta melhoria ha margem bruta
decorre de uma maior receita liquida de vendasu{ido uma variagdo cambial positiva), da
desoneracéo da folha de pagamento no custo dostpsodendidos, bem como de melhorias

operacionais.

Despesas com vendas e despesas gerais e adminéstrat

As despesas com vendas corresponderam a 7,3% eitarbBquida de vendas no segundo
trimestre de 2013, e apresentaram um aumento gef,bm relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, devido principalmente ao aumento das edesp com fretes e pessoal. No periodo
acumulado até junho de 2013, as despesas com vendasponderam a 7,1% da receita

liquida.

As despesas gerais e administrativas, que commeerthsicamente custos de pessoal
administrativo, representaram 4,3% da receitadide vendas, e registraram um declinio de

0,4 p.p. em relacdo ao ano anterior.

Despesas com desenvolvimento de tecnologia e p®odut

As despesas com desenvolvimento de tecnologiadeifm® que abrange principalmente custos
de pessoal de desenvolvimento, corresponderan¥a@eceita liquida de vendas no periodo
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acumulado até junho de 2013, respectivamente rgedveram nos mesmos niveis em relacdo
aos periodos comparativos do ano anterior.

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

No periodo acumulado até junho de 2013 houve umagé positiva de R$ 7,5 milhdes,
principalmente em funcdo de uma provisao para pezdm intangivel, no montante de R$ 4,5
milhdes, ocorrida em junho de 2012.

Mais informacdes encontram-se na Nota Explicativa2n
Resultado Operacional medido pelo EBITDA

O EBITDA ajustado no segundo trimestre de 2013stemi R$ 115,4 milhdes, representando
uma margem de 18,1%. Em relagdo ao mesmo triméstg912, a margem EBITDA cresceu

3,5 p.p. em funcdo de uma maior margem bruta étagsuoperacional. O EBITDA ajustado no

periodo acumulado até junho de 2013 foi de R$ 208}&es, correspondente a uma margem
de 17,6%, apresentando um crescimento de 2,9 mpekcdo ao periodo comparativo em
decorréncia dos mesmos fatores.

O calculo do EBITDA ajustado considera utmpairment do imobilizado e intangivel. No
entanto, no segundo trimestre de 2013 n&do houvistnegle provisdo para perdas com
imobilizado e intangivel, que ocorreu no segundlmdstre do ano anterior como explicado
acima.

33 Gestao financeira

Resultado financeiro liquido

No segundo trimestre observa-se uma reducédo deljgrodos em relacdo ao trimestre anterior,
em funcéo de reestruturacdo das dividas da Congpanbiada nos primeiros meses de 2013,
efeito este que se observa também no periodo aadmde janeiro a junho de 2013.

Acum. Acum.
Resultado financeiro liquido janeiro- janeiro-
o 2T13 2T12 Var. i i Var.
(RS milhdes) junho junho
2013 2012
Juros, liquidos (7,2) (6,7) (0,6) (15,4) (11,0) (4,4)
Variagdo monetaria liquida (4,6) (4,4) (0,2) (9,0) (8,3) (0,7)
Variagdo cambial liquida 21,1 24,9 (3,8) 17,7 20,3 (2,6)
Resultado com derivativos (17,8) (16,0) (1,8) (12,8) (5,1) (7,7)
Outras (1,5) (1,8) 0,3 (2,5) (2,9) 0,4
Resultado financeiro liquido (10,0) (3,9) (6,0) (22,0) (6,9) (15,1)

Endividamento

No segundo trimestre de 2013, a Companhia reduniuR8 76,3 milhdes o montante de
financiamentos em relacéo ao periodo findo em 32003, e elevou ainda mais a participacéo
do financiamento de longo prazo de 41%, em 31 derdero de 2012, para 79%, em 30 de
junho de 2013 (71% no trimestre anterior).
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A geracdo de caixa liquido das atividades opera@ode R$ 118,8 milhdes no trimestre
propiciou condi¢des para a reducéo do endividanménao.

A tabela abaixo demonstra a reestruturagéo dd peréndividamento da Companhia:

Endividamento liquido RS milhdes
Exigibilidade Jun, 2013 | % Dez, 2012 %
Financiamentos: 529,9 488,5
.curto prazo 112,2 | 21% 286,8 | 59%
.longo prazo 417,7 | 79% 201,7 |41%
Ativos:

Caixa / bancos / aplicacdes financeiras/mutuo * (247,0) (137,1)
Endividamento liquido 282,9 351,4

* Contempla uma posicéo entre empresas relacionadisabertura encontra-se na nota explicativa’de
12.

InformagBes detalhadas relativas a Caixa e Equitede de Caixa e Empréstimos e
Financiamentos, encontram-se, respectivamentayatas explicativas de n°s 8 e 19.

3.4  Lucro liquido

O lucro liquido de R$ 55,0 milhdes no segundo tsimeede 2013 (R$ 36,8 milhdes no segundo
trimestre de 2012) apresenta uma margem liquid6dé no trimestre, com um crescimento de
2,3 p.p. em relacdo ao mesmo trimestre do anocianter

A base de calculo para distribuicdo de dividendogims sobre o capital proprio acumulada no
segundo trimestre de 2013, desconsiderando o "alaepreciacdo do custo atribuido liquida
de impostos diferidos de R$ 6,2 milhdes, e da veskrgal de R$ 4,6 milhdes, resulta em
montante de R$ 93,2 milhes, dos quais R$ 13,60esllforam aprovados em 19 de abril de
2013 e foram pagos sob a forma de juros sobreitatppiprio em 2 de maio de 2013.

35 Investimentos

No segundo trimestre de 2013, os investimentoszeshis totalizaram R$ 40,1 milhdes. Os
investimentos previstos no orcamento para o exerdie 2013 perfazem o montante de R$
125,4 milhdes.

A depreciacdo total acumulada no segundo triméstrde R$ 53,7 milhdes, e compreende a
depreciacdo normal (R$ 41,3 milhdes) e a deprezidgécusto atribuido ao ativo imobilizado
(R$ 12,4 milhdes), relativo ao ajuste para impletagdio do padrdo contabil internacional -
IFRS.

4 Relacbes com Investidores e Mercado de Capitais

RelacBes com Investidores
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A Companhia continua adotando uma série de atiesla® melhoria no atendimento de seus
investidores. A Companhia participou da pesquiselapara a publicacdo especial denominada
“As Melhores Companhias para os Acionistas”, em aitava edi¢do, realizada pela Revista
Capital Aberto conjuntamente com o Centro de Estumdo Governanca Corporativa (CEG) da
Fipecafi. Fazem parte da pesquisa as 150 compacijis acdes tiveram os maiores volumes
médios de negocia¢cdo na BM&FBovespa entre 31/03/2001/04/2013.

Remuneracdo aos acionistas

Na RCA de 7 de agosto de 2013 foi aprovada a lis¢do de juros sobre o capital proprio,
relativos ao periodo compreendido entre abril egue 2013, totalizando R$ 16,7 milhdes, os
quais serdo pagos em 30 de agosto.

Desempenho das agdes

Os quadros abaixo apresentam as cotacdes, o vohgd® diario dos negdcios e o giro do
volume médio em relacéo a capitalizagdo de merdadi@e floatno segundo trimestre de 2013
e nos trés trimestres anteriores.

LEVES x IBOVESPA
| |

R$26,18
R$24,60

4T12 1713 ‘ 2713

Variagdo
LEVE3 6,41%
Fonte: Economatica. Ibovespa  -20,35%
Volume Médio Diario de Negdcios e
Giro em relagdo ao Free-Float
Periodo 3T12 4T12 1T13 2713
Vol. Neg.(RS Mio.) | 58 55 6,4 7,0
Giro (%) 0,70% | 0,58% | 0,62% | 0,69%

Perfil dos acionistas

Em 08 de agosto de 2013, o perfil dos acionistasrelagdo a quantidade de acdes da
Companhia era representado da seguinte forma:
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2,2% B Grupo controlador

10,7%

17,1% ! Investidor institucional

_| Investidor estrangeiro

70,0% Pessoa fisica

5 Recursos Humanos

O efetivo de médo de obra da Companhia, em 30 deojude 2013, contava com 10.487
colaboradores (10.403 colaboradores em 31 de deaeteb2012). A equalizacdo da méao de
obra aos atuais niveis de producdo demonstrou umergo no quadro funcional de 84
colaboradores em 30 de junho de 2013.

6 Auditores Independentes

Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 381/03, digrap segundo trimestre de 2013 a
Companhia contratou a empresa PricewaterhouseCGodpaditores Independentes para a
prestacéo do servigo descrito a seguir para asesagpdo Grupo.

Percentual em relagdo aos
honorarios de servigos de
auditoria externa

17.05.2013 |[Revisdo da Declaracdo de Informacdes| RS 47.228,00 5%
Econdmico Fiscais da Pessoa Juridica - DIPJ -
ano calendario 2012

Data da . Valor dos
. Natureza do Servigo ..
Contratacao honorarios

A Companhia e suas controladas tém como procedimaggegurar-se de que a prestacao de
outros servigos pelos auditores ndo venham gerdlitoade interesses e afetar a independéncia
e a objetividade necesséria aos servigos de aiaditoiependente.

7 Perspectivas

Cenéario macroecondémico

Os indicadores das condi¢des de crédito as pefisazs elaborados pelo Bacen evidenciam
para o terceiro trimestre de 2013 uma perspectvasiabilidade no ritmo de concessdes de
linhas de crédito voltadas ao consumo.

Os atrasos nos pagamentos de financiamentos delogeigor pessoas fisicas recuaram em
junho para o menor nivel nos dltimos 18 meses: 611%p. p. abaixo do indice registrado em
junho do ano passado. Héa indica¢des de continuidadeducéo na inadimpléncia. A educagéo
financeira da populacdo e a maior seletividadeldogos contribuem para essa queda, assim
como o atual nivel de emprego e renda.
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Os riscos para a estabilidade financeira globampeecem elevados e, de modo geral,
mantiveram-se as perspectivas de atividade globderada em 2013.

Setor automobilistico

Apesar dos recordes de producdo e vendas de wimgistrados no primeiro semestre de

2013, a Anfavea manteve suas projecdes de vermtasiecdo de veiculos para o final de 2013,

em decorréncia de uma possivel volatilidade do ageraos proximos meses, além de uma
provavel adequacédo de estoque de veiculos. A gimjgial prevé um crescimento de 4% a 5%
nas vendas totais ao mercado interno, corresponderndndas de 3,9 milhdes de veiculos, e na
producao de veiculos um avanco de 5%, devenddraBifsgmilndes de veiculos.

Companhia

Tendo em vista este cenario, a Administracdo dap@aaiiia mantém a sua expectativa de gerar
uma receita liqguida de vendas acima do ano antesipesar de incertezas advindas da
adequacdo de estoques por parte das montadorasincalesempenho operacional estavel ao
longo dos proximos trimestres, aliado a um viéstiposnas margens.

Agradecimento

A Administracdo da Companhia agradece o apoioanfiamca que recebeu de seus acionistas,
clientes, fornecedores e colaboradores durantgumde trimestre de 2013.

A Administracao.
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BALANCO PATRIMONIAL (CONSOLIDADO)
| s00513] 3111

2.370,8

Circulante 1.109,0 942,5
Caixa e equivalentes de caixa 45,2 50,4
Aplicacbes Financeiras 203,9 86,7
Contas a Receber 458,6 391,6
Estoques 317,3 311,4
Tributos a Recuperar 49,9 79,5
Outros Ativos Circulantes 34,2 22,8
Nao circulante 1.418,2 1.428,3
Tributos Diferidos 43 41
Outros Ativos Nao Circulantes 25,3 19,4
Investimentos - 0,4
Imobilizado 752,0 767,0
Intangivel 636,6 637,5
Circulante 499,8 592,1
Obrigag¢des sociais e trabalhistas 110,6 78,6
Fornecedores 113,5 88,0
Obrigacoes fiscais 36,1 38,6
Empréstimos e financiamentos 112,2 286,8
Outras obrigagdes 82,8 59,0
Provisdes 445 41,1
Nao circulante 654,6 426,3
Empréstimos e financiamentos 417,7 201,7
Outras obrigacoes 24,0 22,8
Tributos diferidos 42,8 43,3
Provisoes 170,1 158,4
Patriménio liquido consolidado 1.373,0 1.352,4
Capital social realizado 966,3 966,3
Reservas de lucros 267,8 263,2
Lucros/prejuizos acumulados 79,7 -

Dividendos propostos - 45,0
Ajustes de avaliacdo patrimonial 61,9 79,7
Ajustes acumulados de conversao (4,1) (5,0)
Participacao dos acionistas nao controladores 1,5 3,3
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO (CONSOLIDADO)
[ 053] 300612

Receita de venda de bens e/ou servigos 1.182,7 1.151,6 2,7%
Custo dos bens e/ou servigos vendidos (861,3) (876,8) -1,8%
Resultado bruto 321,4 274,8 16,9%
Depesas/receitas operacionais (168,1) (167,4)| | 0,4%
Despesas com vendas (84,2) (75,2)| | 11,9%
Despesas gerais e administrativas (50,9) (54,0)| | -5,8%
Despesas com desenvolvimento de tecnologia e produtos (34,6) (32,2)[ | 7,5%
Outras receitas operacionais 37,9 24,2| | 56,9%
Outras despesas operacionais (36,3) (30,1)| | 20,7%
Resultado antes das receitas e despesas financeiras | | 153,3 | | 107,4 | | 42,7% |
Receitas financeiras 52,6 63,6| | -17,3%
Despesas financeiras (74,6) (70,5)] | 5,8%
Lucro antes do imposto de renda e contribuig3o social | | 131,3 | | 100,5 | | 30,7% |
Corrente (36,0) (17,6)| | 104,4%
Diferido (5,3) (13,5)| | -60,9%
Lucro liquido do periodo | | 90,0 | | 69,4 | | 29,7% |
Participacdo dos acionistas controladores 91,5 72,4| | 26,5%
Participacdo dos acionistas ndo controladores (1,5) (3,0)| | -48,7%
|LucroI|'quido basico/diluido por a¢do (em Reais) (*) | | 0,71332 | | 0,56393 | | 26,5% |

(*) Nota: no célculo do lucro liquido basico/diluido por agdi utilizada o0 mesma quantidade de agdes para os

periodos comparativos, apds os eventos de grupareaetgsdobramento de acdes efetivados em maiol@e 20
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DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA (CONSOLIDADO)
] 30.06.13 30.06.12

|Caixa Liquido Atividades Operacionais | 183,6| | 128,6
Caixa gerado nas operagoes 194,8 188,8
Lucro liquido do periodo 90,0 69,4
Depreciagdes e amortizagdes 55,3 57,6
Juros e variagdes cambiais e monetarias, liquidos 17,5 29,9
Perdas com instrumentos financeiros derivativos 14,8 (2,6)
Resultado na venda de ativo imobilizado 0,3 0,1
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 5,3 13,5
Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa 1,2 2,2
Provisdo para contingéncias e obrigacGes legais 2,7 2,2
Provisdo para garantias 3,9 5,8
Provisdes diversas 2,2 5,2
Provisdo para perdas com imobilizado e intangivel (0,3) 4,2
Provisdo para perdas nos estoques 1,9 1,4
Variagoes nos ativos e passivos (11,2) (60,3)
Contas a receber de clientes (68,1) (76,5)
Contas a receber de partes relacionadas (7,6) 3,2
Estoques 29,7 5,3
Impostos a recuperar (13,3) (7,2)
QOutras contas a receber (6,1) (3,2)
IR e CSLL pagos 27,7 (0,4)
Fornecedores 32,0 25,5
Saldrios, férias e encargos sociais a pagar (3,5) 3,1
Impostos e contribui¢des a recolher 4,3 (6,4)
Contas a pagar a empresas relacionadas (2,8) (2,5)
QOutras contas a pagar (3,6) (1,0)
Caixa Liquido Atividades de Investimentos (39,8) (45,6)
Adi¢des ao imobilizado (39,5) (45,9)
Adic¢Bes ao intangivel (0,6) (0,6)
Recebimento por vendas do ativo imobilizado 0,3 1,0
Caixa Liquido Atividades de Financiamentos (38,4) (188,8)
Ingressos de financiamentos 524,3 93,4
Amortizagoes de principal de financiamentos (478,0) (219,4)
Amortizagdes de juros de financiamentos (19,0) (20,8)
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (65,7) (42,0)
Aumento (Reducdo) de Caixa e Equivalentes 105,5 (105,8)
Saldo inicial de Caixa e Equivalentes 137,1 343,0
Efeitos da variagdo das taxas de cambio sobre o caixa e equivalentes de caixa 6,5 2,9
Saldo final de Caixa e Equivalentes 249,1 240,1
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