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também podem ser destacados a partir das Audiéncias Publicas promovidas pela ANEEL, quais sejam: Participacao
Senhores e Senhoras Acionistas, - A realizagéo da AP 034/2011, que propds o estabelecimento de procedimentos a serem seguidos 2007 2008 2009 2010 2011 2011
Submetemos para apreciagao o Relatério da Administragdo e as Demonstragdes Financeiras da pelas distribuidoras na analise de processos de ressarcimento de danos elétricos, ndo tendo sido Residencial 1.202.953 1.244.184 1.411.182 1.423.979 1.470.918 39,4%
Companhia, acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal referente ao regulamentado até o fim do exercicio de 2011; Industrial 497.018  659.456  718.983  680.828  689.475 18,5%
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011. — A realizagdo da AP 049/2011, com o objetivo de receber contribuicdes referentes as alteragdes Comercial 768.788  792.894  870.010  868.478  909.140 24,4%
Em 2011, a base de clientes da Companhia Energética de Pernambuco - CELPE evoluiu para 3.155,5 propostas & Resolugao Normativa n® 414/2010. Apés contribuicdes das Distribuidoras foi elaborada Rural 109.766 112.726  118.603 125.596  132.206 3,5%
mil de contratos ativos, dos quais 2.740,6 mil residenciais, sendo 912,5 mil consumidores baixa minuta de alteraces, que com sua homologacdo poderd trazer alguns impactos operacionais Outras classes 454.450  471.629  521.977 518.471  527.417 14,1%
renda. significativos ao longo de 2012, tanto positivos como negativos, dentre os quais se pode ressaltar: Total 3.032.976 3.280.889 3.640.756 3.617.352 3.729.157 100,0%

As Receitas evoluiram de R$ 4,24 bilhoes para R$ 4,36 bilhoes, uma elevacéo de 2,8%. O mercado
cativo de fornecimento registrou uma elevacao de 1,5% em relacao a 2010, havendo um crescimento
da energia entregue no Estado em 3,3%. A margem EBITDA foi de 19,5% e a margem bruta de 25,0%.
A CELPE encerrou o ano com um Lucro Liquido de R$ 283,4 milhdes, 36,8% inferior ao realizado
no ano de 2010. O EBITDA (geracao de caixa operacional) de R$ 567,8 milhdes foi 21,1% inferior
ao ano anterior.
Os investimentos realizados pela companhia nesse ano somaram R$ 330,6 milhdes, trazendo
relevantes melhorias e ampliagao da rede, com destaque para o atendimento em 69 kV aos clientes
em Araripina e em Igarassu e instalacéo de religadores nas subestagoes Porto e Ipojuca, que permitirdo
o aumento da capacidade de fornecimento de energia na média tensdo ao Complexo Industrial e
Portuario de Suape. Os investimentos realizados possibilitaram, ainda, a realizacao de 104,4 mil novas
ligacdes urbanas e 5,6 mil novas ligacoes rurais. O volume total de R$ 2,6 bilhdes de investimentos
realizados desde a privatizacdo da Companhia classifica a CELPE como maior investidor privado no
Estado de Pernambuco.
Em 2011, a CELPE obteve o grau de investimento em escala global pela Standard & Poor’s Ratings
Services. Em escala nacional, o rating de crédito foi elevado de “brAA+" para “brAAA”.
Seguindo a estratégia adotada nos anos anteriores, a CELPE manteve o endividamento no longo
prazo com a captacao de recursos de bancos e agéncias de fomento para financiar seus planos de
investimento. Foram firmados contratos com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social — BNDES e Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP, totalizando o repasse de R$ 159
milhdes. Ainda no plano financeiro, a Companhia captou recursos no mercado de capitais por meio
da 42 emissao de debéntures, no montante de R$ 360 milhdes, destinados ao ajuste do perfil da
divida da Companhia. Esta operacéo propiciou a obtencéo de prazo mais longo e desconcentracao de
vencimentos. |
Na gestao operacional, as perdas de energia alcancaram 16,61% em 2011. O Indice de Arrecadacao
foi de 96,75% das faturas vencidas no ano. Os indicadores de qualidade DEC (Duracao Equivalente
de Interrupcéo) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcao) foram respectivamente de 16,79 horas
e 6,83 vezes.
No ambito da responsabilidade social, destaca-se a continuidade ao Projeto Energia Verde iniciado
em 2009, com o intuito de despertar no consumidor residencial a conscientizacdo ambiental. Dessa
forma o consumidor pdde neutralizar suas emissoes de CO?, através de contribuicoes que ajudam o
reflorestamento da mata atlantica e, em contrapartida, pde receber bonificagoes na conta de energia
ao trocar seus eletrodomésticos por modelos eficientes com selo Procel de economia. O programa
“CELPE nas Comunidades de Baixa Renda” ja proporcionou a doacéo de mais de 54,8 mil geladeiras
e 581 mil lampadas fluorescentes compactas.
Foram realizados projetos de Eficiéncia Energética, como a substituicdo do sistema de iluminacao e
a troca dos aparelhos condicionadores de ar, por novos com selo “A” do Procel/Inmetro, na Policlinica
Amaury Coutinho, FUNAPE (Fundacdo de Aposentadorias e Pensbes dos Servidores do Estado
de Pernambuco), FUSAM (Fundagao de Satde Amauri de Medeiros), Reitoria da Universidade de
Pernambuco e no IBAMA (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis).
Sao por esses resultados que a CELPE reafirma seu compromisso com o desenvolvimento de
Pernambuco e do Pais, ao tempo que agradece aos seus mais de 7,4 mil colaboradores, diretos e
indiretos, a todos os seus Acionistas, Conselho de Administracéo e Fiscal, clientes, fornecedores e
Governos Municipais, Estadual e Federal.

MARCO GEOVANNE TOBIAS DA SILVA

Presidente do Conselho de Administracao
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Segundo as estimativas da Agéncia Estadual de Planejamento e Pesquisa de Pernambuco (Condepe/
Fidem), Pernambuco deve registrar em 2011 um crescimento preliminar de 3,0% do seu Produto
Interno Bruto (PIB), quando comparado com o ano de 2010, niimero a ser comemorado porque a
economia pernambucana resistiu firmemente aos efeitos da crise. Este resultado é consequéncia
dos investimentos publicos e privados em andamento no Estado, que sustentaram o dinamismo
da economia pernambucana em 2011 e deverdo dar continuidade a essa expansao nos proximos
anos, em um novo ciclo da economia brasileira e pernambucana. Em termos da expanséao da base
produtiva do estado, podem se destacar como fatores propulsores da economia, cinco grandes
blocos de segmentos produtivos: Refino, Petroquimica e agregados; Construcao Naval, Automotivo e
Siderurgia; Alimentos; Logistica e Turismo.
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2.1. REAJUSTE TARIFARIO

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, em 29 de abril de 2011, publicou no Diario Oficial da
Unido - DOU a Resolugao Homologatéria n°. 1.143, estabelecendo as tarifas a serem praticadas pela
CELPE no periodo de 29 de abril de 2011 a 28 de abril de 2012. Tais tarifas foram reajustadas, em
média, em 10,86%, sendo 8,19% relativos ao reajuste tarifario anual econémico e 2,67% referentes
aos componentes financeiros pertinentes.

Em face do encerramento de componentes financeiros do reajuste anterior, o efeito médio percebido
pelos consumidores cativos foi de 8,27%. Esse efeito varia conforme o nivel de tensao ao qual o
consumidor esta conectado. Os consumidores de baixa tensdo, Grupo B, composto principalmente
pelos residenciais, perceberam um efeito em sua tarifa em torno de 8,04%. Este representa mais de
86,9% do total de consumidores da CELPE. J& os clientes do Grupo A, dentre eles os industriais e
comerciais de médio e grande porte, atendidos em alta tensao, perceberam uma variacdo média de
8,68% na nova tarifa.

O Reajuste Tarifario de 2011 foi realizado em conformidade com a clausula sétima do contrato de
concessao da CELPE n°. 26/2000, a qual prevé que o Poder Concedente procedera, anualmente, o
reajuste dos valores das tarifas aplicaveis a prestacao do servigo de distribuicdo de energia elétrica.
Para este fim, o Poder Concedente aplica formula prevista na subclausula sexta da clausula sétima
do Contrato de Concessao, onde séo observados as variacoes dos custos nao gerenciaveis da
concessionaria - Parcela A (compra de energia, encargos e tributos) e a variacao anual do IGPM, o
qual reajusta os custos gerenciaveis - Parcela B (custos de operagao e manutencéo, depreciacao e
remuneracéo de capital), que compde a Receita da Concessionéria.

Os encargos setoriais e tributos continuam tendo uma grande participacao nos custos da tarifa de
energia elétrica, representando 35% da mesma. J& as despesas com a compra e transmissao de
energia respondem por 39%. Cabe & CELPE os 26% restantes para cobrir os custos de operagéo,
manutencéao, administragao do servico e investimentos.

2.2. NOVA METODOLOGIA DA REVISAO TARIFARIA

A ANEEL definiu a metodologia para o 3° ciclo de revisdes tarifarias através da Resolugcdo Normativa
n° 457 de 08 de novembro de 2011. Para as distribuidoras do Grupo Neoenergia a nova metodologia
de revisao tarifaria sera aplicada e seus efeitos percebidos a partir de abril de 2013, quando da 3°
revisao tarifaria das empresas, conforme previsto nos contratos de concesséo.

A Taxa de Remuneracao de Capital (WACC), que no 2° ciclo de revisées foi de 9,95% (apés impostos),
foi definida para o 3° ciclo de revisdes como 7,50% (apds impostos). Para as empresas localizadas
nas areas de atuacdo da SUDENE e SUDAM, a ANEEL, fixou taxa diferenciada, considerando a
possibilidade de obtengao de beneficio fiscal, estabelecido em Lei. Tendo em vista que a decisao
administrativa desnatura beneficio fixado em Lei as empresas ingressaram com acéo judicial através da
ABRADEE, Associacao Brasileira de Distribuidoras de Energia Elétrica.

Para o estabelecimento dos niveis regulatorios de custos operacionais serd utilizada uma nova
metodologia, baseada em benchmarking e na anélise da eficiéncia média setorial, sendo reconhecido
nas tarifas a eficiéncia média. Foi também definida uma trajetéria de reducéo dos custos operacionais
a ser aplicada ao longo do ciclo tarifario.

O Fator X sera calculado considerando a produtividade; a qualidade e a trajetéria de custos operacionais.
O Fator de produtividade sera estabelecido por benchmarking na qual é analisada a produtividade
média setorial, considerando a evolucdo verificada do mercado, custos, redes e investimentos. O
componente de qualidade sera aplicado em funcéo da evolugéo dos indicadores de qualidade da
empresa (DEC e FEC), a ser apurado nos reajustes anuais entre as revisoes tariféarias.

Para a Base de Remuneracéo foi mantida a metodologia utilizada e seré feita a avaliacao dos investimentos
incrementais, com a “blindagem” da base de remuneracao avaliada no 2° ciclo de revisao.

Houve ampliacao do conjunto de receitas capturadas para modicidade tarifaria. Especificamente para
as receitas com ultrapassagem de demanda e excedente reativos, a ANEEL determinou sua destinacao
para Obrigacdes Especiais a partir da revisao tarifaria do 3° ciclo, o que também deve ser objeto de
questionamento judicial pela ABRADEE.

Para perdas de receitas irrecuperaveis foi mantida a metodologia utilizada no 2° ciclo com poucas
alteracdes. Os indices de inadimpléncia regulatdria a serem reconhecidos passaram a ser estabelecidos
por classe de consumo. Para a parcela dos encargos setoriais serdo reconhecidas as inadimpléncias
reais de cada empresa.

A metodologia utilizada para perdas de energia no 2° ciclo teve poucas alteragdes. Serao definidos
limites maximos de trajetdria de reducdo de perdas nao técnicas considerando agrupamentos de
empresas por clusters e niveis de perdas.

2.3. CONDICOES DE FORNECIMENTO

Ao longo do ano de 2011, a Resolucdo Normativa n° 414/2010, de 09 de setembro de 2010,
publicada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, sofreu alteraces que trouxeram impactos
regulatérios para os processos operacionais da empresa, dentre as quais pode-se destacar as seguintes:
* Em 15 de fevereiro de 2011, através da publicagao da REN 426/2011 e posteriormente pela REN
436/2011, de 24 de maio de 2011, foram prorrogados os prazos estabelecidos nos incisos | e Il
do art. 221 para perda da TSEE pelos consumidores enquadrados na Subclasse Residencial Baixa
Renda que atendiam aos critérios das RES 246 e 485/2002;

Em 29 de marco de 2011, através da publicagao da REN 431/2011, foi adequada a redacéao
dos artigos regulamentares da forma de envio das informacoes referentes aos consumidores da
Subclasse Residencial Baixa Renda T5 (RES 246 e 485/2002), T6 (indigenas), T7 (quilombolas) e
T8 (unidades multifamiliares) até a publicacao de resolugéo especifica;

Em 24 de maio de 2011, através da publicacao da REN 436/2011, foi dilatado o prazo estabelecido
no § 6° do art. 218 para comprovagao do encaminhamento, pela distribuidora, ao poder ptblico
municipal e distrital, da proposta de segregacéo dos ativos do sistema de iluminacao publica;

Em 06 de setembro de 2011, através da REN 448/2011, foram incluidos no art. 224 os prazos
para implantagao dos postos de atendimento presencial nos municipios em que preste o servico
publico de distribuicao de energia elétrica, de acordo com a quantidade de unidades consumidoras,
observado o disposto nos art. 178 e 180 quanto a estrutura minima e horarios de funcionamento;
Em 20 de setembro de 2011, através da REN 449/2011, foram alteradas/incluidas as definicoes
quanto a caracterizagéo de subclasses da Classe Rural (agropecuaria rural e urbana, residencial
rural, cooperativa de eletrificacdo rural, agroindustrial, servico publico de irrigacdo rural, escola
agrotécnica e aquicultura) em funcéo da AP n°® 044/2011;

Em 22 de novembro de 2011, através da REN 464/2011, foi alterada a redacéo do art. 59, onde
a Concessionaria passa a definir e submeter & ANEEL os horérios de ponta e fora ponta, conforme
disposto no PRODIST.

Uma outra resolucéo publicada pela ANEEL em 2011, mais precisamente em 22 de dezembro, que
merece destaque é a REN 470/2011, referente as disposicoes das ouvidorias das concessionérias
de servigo publico de energia elétrica, trazendo alguns impactos a saber, onde o descumprimento
da instituicdo da Ouvidoria, ou de prover condicoes para seu adequado funcionamento, sujeita a
Distribuidora a penalidades previstas nos regulamentos setoriais.

Obrigagao da implantacao para todas as distribuidoras;

Manutencao de estrutura fisica especifica que atenda as reclamacdes que nao forem solucionadas
pelos demais canais de atendimento, bem como que proponha melhorias no processo interno;
Obrigagao da implantacado de atendimento presencial e lideranca local;

Obrigacao da divulgacao da existéncia da Ouvidoria, especialmente em seu sitio eletronico;
Obrigacao de disponibilizar, no minimo durante o horario comercial nos dias Uteis, canal telefonico
gratuito e exclusivo ao atendimento da Ouvidoria em toda 4rea de concesséo para ligacdes provindas
de telefone fixo ou mével;

Os atendimentos da Ouvidoria devem gerar um nimero de protocolo, o qual deve ser informado,
apos o registro da manifestacao;

Manutencao de sistema informatizado de controle das manifestacoes recebidas e histérico de
atendimentos, com as informacdes e documentacdes disponiveis, para a ANEEL e para o cliente,
pelo prazo minimo de 5 anos;

Responder as manifestagdes registradas e encaminhadas pela ANEEL e Agéncias Estaduais
conveniadas;

Elaborar e encaminhar a autoridade méxima executiva da distribuidora relatérios semestrais,
quantitativos e qualitativos, acerca da atuacao da ouvidoria;

Encaminhar a ANEEL, em meio digital, relatério mensal contendo os registros das manifestacoes
registradas e encerradas no més; e

Define o prazo de até 180 dias apés a publicacdo de adequacao para comunicagédo a ANEEL do
nome do Ouvidor e a data da sua indicacao.

Restricao da suspensao do fornecimento de energia elétrica em vésperas de final de semana e feriado;
Regulamentacéao da cobranca de “multa” por encerramento contratual antecipado para clientes do
grupo A optante por faturamento do grupo B, atualmente nao explicito;

Quando da antecipacao da execucao da obra, restituicdo do valor ao cliente em até 03 meses

apos a energizacdo da UC;

Regulamentacéo de contratos com previsao de aumento gradativo do MUSD;

Definicao de procedimentos a serem adotados pela Distribuidora quando da n&o assinatura, pelo

consumidor, de contratos e aditivos;

Regulamentacao da realizagdo de leitura em casos de encerramento contratual para

consumidores livres;

Explicita procedimentos diante de sucessao comercial e limita o prazo maximo de cobranca para

até 60 meses; e

Reducdo do prazo para solugcdo de reclamagao para 5 dias (na REN 456/2000 o prazo

regulamentado era de 30 dias).

— A realizacdo da AP 061/2011, que reuniu subsidios para o estabelecimento das condicbes para
universalizacado dos servicos de distribuicdo de energia elétrica, em funcao da instituicdo do
Programa Luz para Todos, para o periodo 2011 a 2014, tendo como consequéncia a assinatura de
Termo de Compromisso celebrado entre a Unido, por intermédio do Ministério de Minas e Energia
- MME, e a CELPE, com a interveniéncia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e das
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS;

— A realizacao da AP 064/2011 que propds um novo indicador de continuidade, denominado Duracao
da interrupcao individual ocorrida em dia critico por unidade consumidora ou ponto de conexao
(DICRI), que incentiva as distribuidoras a atuarem de forma mais célere em dias criticos, evitando
que a interrupcéo do fornecimento de energia elétrica ndo perdure por periodos muito elevados
nesses dias;

— A realizacdo da AP 068/2011, decorrente da publicacdo do Decreto 7.583, de 13/10/2011, que
regulamenta a aplicacéo da Tarifa Social de Energia Elétrica - TSEE, resultando na elaboracéo de
uma minuta que devera ser regulamentada no ano de 2012, trazendo impactos como:

* Nova regra para custeio da TSEE através de recursos da CDE e via alteracdes na estrutura tarifaria, e

« Definicdo das obrigacdes e regras para obtencdo da TSEE do consumidor portador de doenca/
deficiéncia (fisica, motora, auditiva, visual, intelectual e mdltipla) que comprove a necessidade
do uso continuado de aparelhos, equipamentos ou instrumentos que, para o seu funcionamento,
necessitem de energia elétrica.

— A realizacao da AP 077/2011, que reuniu subsidios para o aprimoramento da regulamentacao
pertinente a imposicéo de penalidades aos concessionarios, permissionarios, autorizados e demais
agentes de instalacoes e servicos de energia elétrica, bem como as entidades responsaveis pela
operacao do sistema, pela comercializacdo de energia elétrica e pela gestao de recursos provenientes
de encargos setoriais, propondo novas previsdes normativas, bem como o agravamento de previsoes
existentes, nao tendo sido regulamentada em 2011.
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3.1. EVOLUCAO DO MERCADO DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA

Em 2011, a energia distribuida no sistema elétrico da CELPE atingiu a marca de 11.195,338 GWh
(mercado cativo + mercado livre + suprimento a concessionarias de fronteira), representando um
crescimento de 3,29% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior.
O mercado livre demandou a entrega de 861,593 GWh de energia durante o ano de 2011,
representando um acréscimo de 27,73% em relacéo ao ano anterior, taxa justificada pela migragao de
diversas unidades consumidoras para o ambiente de livre contratagao.

3.2. COMPORTAMENTO DO MERCADO CATIVO - VENDAS DE ENERGIA

0O mercado cativo no ano foi de 10.189,938 GWh, 1,51% maior que o verificado no ano de 2010.
Esse resultado ¢ influenciado pela migracao de consumidores do ambiente regulado para o ambiente de
livre contratacao associado a uma recuperacao de perdas abaixo da média do ano anterior. Apesar do
elevado volume de investimentos direcionados para o estado de Pernambuco, da taxa de desemprego
bater recordes de baixa, do forte crescimento da massa salarial e melhoria no nivel de renda do
trabalhador em 2011, a economia brasileira vem mostrando sinais de desaceleracao em funcao da
instabilidade econémica internacional que influencia diretamente a balanca comercial, o que reflete na
producéo industrial reduzindo assim o consumo de energia elétrica.

Destacam-se alguns aspectos em relagao ao comportamento do mercado no ano:

* O periodo de janeiro a maio/11, em comparacao ao mesmo periodo do ano anterior apresentou
maiores indices pluviométricos e temperaturas mais amenas. Especialmente em abril e maio/11,
recordes historicos de volume de chuvas foram registrados. Este fato afeta diretamente as
classes residencial e comercial, que reduzem o uso de aparelhos de refrigeracao, climatizacéo e
bombeamento d'agua, reduzindo assim o consumo de energia elétrica;

Em fevereiro/11 ocorreu um desligamento na subestacao de Luiz Gonzaga da CHESF, deixando
toda a regiao nordeste sem energia elétrica. Em algumas localidades o fornecimento de energia s6
retornou no dia seguinte. O estado de Pernambuco foi quase que 100% afetado pelo desligamento e
algumas industrias sofreram retardos no reestabelecimento devido a danos causados a maquinarios,
assim como atrasos no recebimento de matéria prima de outros estados também afetados pelo
referido desligamento;

* A classe residencial que registrou um crescimento de 8,11% em 2010, cresceu 3,72% no ano de
2011, mostrando certa acomodacéao das taxas considerando o efeito base em 2010. Esta classe
participa com aproximadamente 39% do mercado cativo total ainda fortalecida pelas medidas do
governo federal para estimulo ao consumo, como a facilitacédo do acesso ao crédito, reducéo dos
juros e a reducao do IPI para equipamentos da linha branca;

0 mercado industrial distribuido, ou seja, considerando os consumidores livres, vem apresentando
desaceleragao desde setembro de 2011, crescendo 3,79% no ano. O desaquecimento da economia
mundial vem causando queda na producao fisica industrial em Pernambuco e no Brasil, segundo
a PIM-PF do IBGE. As medidas restritivas tomadas pelo governo federal, como aumento de juros,
reducédo de crédito e reducdo nos gastos do governo desestimularam o aumento da produgéo e
consequentemente o consumo de energia elétrica. Outro fator relevante foi a desvalorizagédo cambial
da ordem de quase 20% que prejudicou as indUstrias que utilizam um elevado nivel de insumos
importados, a exemplo da industria Quimica e Téxtil;

Ja a classe comercial distribuida, incluindo os consumidores livres, cresceu 5,27% em 2011,
beneficiada pela melhoria de renda nacional/regional e pela expansao e incentivos ao crédito;
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* A classe rural decresceu 3,92% no ano de 2011 em relacdo ao ano anterior. No periodo de janeiro
a julho/11, em comparacao ao mesmo periodo do ano anterior ocorreram indices pluviométricos
bem mais elevados. Esse fato reduz a necessidade de bombeamento para irrigagao. Tal segmento
representa uma parcela consideravel da classe rural, afetando diretamente o seu consumo. Além
disso, a desaceleracdo do mercado externo influenciou negativamente o resultado da classe , uma
vez que os ramos de aquicultura e irrigacéo estao voltados para a exportacéo;

As outras classes apresentaram um crescimento de 0,58% em 2011 em relacdo ao mesmo periodo
de 2010 influenciado pelo comportamento das classes de poder publico, servico publico e consumo
proprio que cresceram respectivamente 3,09%, 1,05% e 1,25%. Ja a classe iluminacéo publica
decresceu 3,54% em 2011 em relacéo a 2010.

3.3. EVOLUGAO DO NUMERO DE CLIENTES
A CELPE encerrou 0 ano de 2011 com 3.155.560 clientes ativos e um incremento em relagdo ao ano

anterior de 1,78%.
Evolucao do Niimero de Clientes Ativos (milhares) (*)

Participacao

2007 2008 2009 2010 2011 2011

Residencial 2.396 2.498 2.596 2.677 2.741 86,85%
Industrial 13 13 14 13 13 0,40%
Comercial 185 190 195 198 198 6,26%
Rural 166 171 175 181 174 5,51%
Outras classes 27 28 29 30 31 0,97%
Total 2.787 2.900 3.009 3.100 3.156  100,0%

(*) Incluindo novos Clientes sem o primeiro faturamento

Considerado os critérios estabelecidos na Resolugdo ANEEL n°® 414/2010, que define o conceito de
consumidores de baixa renda, estes correspondem a 37,47% do total de consumidores da CELPE enquanto
que os consumidores residenciais normais representam 49,38%. Verificou-se que ocorreu uma consideravel
migracao de clientes baixa renda para o residencial normal em fungéo da adequacéo a referida resolucao.

3.4. PERDAS

0 indice de Perdas no ano de 2011 foi de 16,61%. A elevacéo do indice em relacdo a 2010 foi
motivada, em parte, por restricoes nos critérios de emissdo do faturamento por irregularidade
de consumo impostas pela Resolugao ANEEL 414/2010. Também foram realizadas mudangas no
processo de recuperacao de receitas por irregularidade de consumo, dando énfase as condicées de
recebimento dos créditos decorrentes das inspecdes. Os novos procedimentos culminaram, inclusive,
na alteracao das especificagdes técnicas e comerciais dos servicos contratados de inspecéo.

Diversas acdes de combate as perdas comerciais foram desenvolvidas ao longo de 2011, com a
aplicagéo de R$ 32 milhdes, destacando-se as seguintes:

Realizacéo de 218 mil inspecoes, sendo detectadas 95 mil irregularidades, tendo sido recuperados
106 GWh, o que corresponde a R$ 47 milhdes;

Regularizacdo de 12 mil ligacdes clandestinas, contribuindo para redugdo do nimero de
inadimplentes, cortados e auto-religados, além da recuperacao de créditos;

Regularizacao e blindagem de 4 mil unidades consumidoras com problemas na medicéao;
Isolamento de aproximadamente 7 km de rede de baixa tensao;

Levantamento e atualizacdo do cadastro de iluminacao publica de 59 municipios, recuperando e
agregando mais de 6 GWh no ano;

Implantacao de 1.501 telemedigdes em consumidores atendidas em média tensao.

O gréfico abaixo representa a evolugdo do indice de perdas.
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3.5. RECEITA DE FORNECIMENTO DE ENERGIA ELETRICA

A receita de fornecimento em 2011, considerando apenas as vendas de energia ao mercado cativo, foi
de R$ 3.729,2 milhdes. Demonstramos a seguir a receita por classe de consumo:

3.6. ARRECADAGAO

Em 2011, o indice de arrecadacéo atingiu 96,75% (nos Ultimos 12 meses). A ampliacdo das restricdes a
suspensao de fornecimento de energia, imposta pela Resolucao ANEEL 414/2010, e a perda do beneficio
baixa renda de aproximadamente 740 mil consumidores, contribuiram para um resultado inferior ao de 2010.
Durante 0 ano de 2011 as agdes de cobranca foram intensificadas, destacando-se as seguintes:
Inscricéo de 2,7 milhdes de clientes em ¢rgaos de protecdo ao crédito, com recuperacao de R$
320,60 milhées;

Emissao de 12,7 milhoes de avisos de suspenséo do fornecimento de energia, sendo efetivadas 541
mil suspensoes de fornecimento de energia elétrica (cortes);

Realizacdo de 819 mil cobrancas domiciliares, reduzindo os custos das acoes de cobranca mais
onerosas, como a suspensao de fornecimento, e contribuindo para o recebimento de créditos;
Contratacdo de empresas de assessoria de cobranca para atuar junto aos clientes com faturas de
energia inscritas na PCLD (Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa);

Buscando assegurar uma distribuicao equilibrada dos pontos de arrecadacdo em toda a sua
4rea de concessao e garantir maior facilidade aos clientes para o pagamento de suas faturas de
energia elétrica, a CELPE conta atualmente com aproximadamente 3.700 locais de pagamento,
considerando a rede credenciada Celpe Servicos, os bancos e seus correspondentes bancarios.

IAR - indice de Arrecadagéo ‘
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3.7. COMPRA DE ENERGIA

A energia requisitada pela CELPE no ano correspondeu a 12.676,3 GWh, enquanto a energia
contratada totalizou 12.915,3 GWh. O lastro contratual resultou em 101,89%. Esse valor fica dentro
da faixa limite entre 100 e 103% estabelecida pela legislacao para cumprimento das distribuidoras.

3.8. MEDICAO DE ENERGIA

Em 2011, foram ligados 4 clientes com tenséo igual ou superior a 69 kV. O principal deles foi a
Petroquimica Suape que opera em 230 kV que tem uma carga inicial de 25 MW contratada junto a
CELPE com previsao de atingir 55MW em marco de 2012.

Ao longo do ano foram adequadas as medicdes de 12 consumidores que migraram para o ambiente
livre e também foram adequados 7 pontos da rede basica.

Em Fernando de Noronha, a medicéo da geracao foi adequada para atender a nova especificacédo da
Eletrobras. Para essa adequacao foi instalada a medicao de retaguarda do barramento e um medidor
geral para consumo de combustivel.

Neste ano, a CELPE completou 3.352 clientes ativos, atendidos em média tensdo com telemedicao,
e realizou mais de 1.000 inspecdes em campo, o que ajudou a identificar 12 casos de fraudes neste
universo de clientes, gerando uma energia recuperada estimada em torno de 2,6 GWh.

I3 INVESTIMENTOS |

O investimento total da CELPE, em 2011, foi de R$ 330,6 milhdes, distribuidos da seguinte forma:
Evolucéo dos Investimentos - R$ mil
2010 20.

2007 2008 2009 11 _ Variagao
Geragdo 2.845 7.933 2.252 1.289 5.200 303,4%
Distribuigao 160.587 278.846 195.170 189.276 253.776  34,1%
Distribuigao associada
a Transmissao 13.206  22.107 10.637 17.456  49.873 185,7%
Comercializagao 1.830 5.948  21.013 1.273 2.786 118,9%
Administracao 18.391  57.193  26.144  19.972  19.039  (4,7%)
Total 196.859 372.027 255.216 229.266 330.674 44,2%

4.1. EXPANSAO DE REDE

Na expansao do sistema elétrico, destacam-se o atendimento em 69 kV aos clientes Artesa, em
Araripina, e AmBev, em lIgarassu, e instalacdo de religadores nas subestacdes Porto e Ipojuca, que
permitirio o aumento da capacidade de fornecimento de energia na média tensdo no Complexo
Industrial e Portuario de Suape. Para Artesa e AmBev também foram construidas linhas de distribuicao
de alta tensao para suas conexdes ao sistema elétrico. Houve aumento de poténcia nas subestacées
Varzea, Tamarineira, Boa Viagem e Ibura da Regido Metropolitana do Recife e nos municipios de Cabo,
Ipojuca, Vitéria, Custddia, Sao Benedito do Sul, Santa Maria da Boa Vista, Floresta, Caruaru e Ouricuri
aumentando a confiabilidade do sistema.

Na manutencao e melhoria do sistema, destaca-se as acoes de substituicdo de rede nua por rede
compacta, na média tenséo, ou rede multiplexada, na baixa tensao, substituicdo de condutor em fim
de vida Util, substituicado de transformadores monofasicos em sobrecarga, dentre outras. Estas acées
foram implementadas, neste ano, principalmente nos alimentadores de regides consideradas criticas,
a exemplo de Suape e Aldeia, na Regido Metropolitana do Recife, Carnaiba, no Sertao do Pajed, e os
municipios do Sertao do Araripe.

Principais Ativos Elétricos

Distribuicao de Energia 2007 2008 2009 2010 2011 _ Variacao
Linhas de subtransmissdo (Km) 3.868 3.914 3.939 3.961 3.971 0,26%
Subestacées (Un) 123 126 128 131 131 0,00%
Transformadores de Forca (Un) 251 254 259 261 264 1,15%
Poténcia Instalada (MVA) 2.557 2.700 2.797 2.860 2.878 0,63%
Linhas de Distribuicao (Km) ~ 109.183 120.755 121.324 121.433 121.579 0,12%
Transformadores de

Distribuicéo (Un) 93.259  97.723 101.278 103.745 106.881  3,02%

4.2. MODERNIZAGAO

Em 2011, a CELPE melhorou a qualidade e aumentou a capacidade e confiabilidade do sistema de
telecomunicacdes da RMR - Regido Metropolitana do Recife, implantando uma nova rede com dois
aneis Opticos e com equipamentos terminais com tecnologia de ponta, a qual proporcionou o aumento
de velocidade de 2 para 100 Mbps, utilizacdo do protocolo IP e protecado em anel para o sistema. O
atendimento contemplou 26 subestacées. Além da RMR, a Regiao do Sertao também foi beneficiada
com a substituicao dos equipamentos do backbone (rota principal) deste sistema por radios digitais de
maior capacidade e com protocolo IP.

Foi contratada a solugdo de comunicacéo de dados entre o Centro de Operacéao Integrada - COI e as
viaturas utilizando terminais hibridos, o que deveré reduzir em mais de 50% os custos por viatura para
este tipo de comunicacdo, além de agregar vérias funcionalidades que deverdo reduzir o tempo de
atendimento de uma ocorréncia.

Foi concluida a renovacao da subestacdo Tamarineira, localizada na area norte do Recife, com a
substituicdo dos equipamentos de disjuncao 13,8 KV, chaves de banco de capacitor, transformadores
de poténcia e sistema de protecéo. O novo sistema de protecao apresenta painéis abrigados e sistema
padrao 61.850, utilizando légicas "goose" que possibilitam maior rapidez no processo de tomada de
decis@o dos equipamentos de protecao, e utilizam o Sistema Aberto de Gerenciamento de Energia -
SAGE, desenvolvido pelo CEPEL - Centro de Pesquisas de Energia Elétrica, e que permite a comunicacao
direta da subestacao com o COlI, reduzindo a possibilidade de falha e interrupcéao da comunicagao. A
substituicao dos transformadores de poténcia, agora com comutacao sob carga, permitiu a implantacao
de protecéo diferencial independente para cada um dos mddulos da subestacao.

A subestacdo Araripina também teve seu sistema de protecdo renovado, com painéis abrigados e
sistema padrao 61.850, e implantacéo do SAGE.

Devido ao crescimento significativo da demanda do arquipélago de Fernando de Noronha nos (ltimos
anos, a CELPE realizou um investimento na aquisicdo de um grupo gerador de poténcia de 1.160
KVA para garantir este crescimento. Esta maquina sera instalada em carater definitivo e servira como
reserva, aumentando a confiabilidade da usina e também a flexibilidade operacional para realizacao da
manutencéao preventiva dos geradores existentes.

4.3. NOVAS LIGAGOES

Os investimentos em Novas Ligacdes foram direcionados para o atendimento de solicitacbes de
fornecimento de energia elétrica de novos clientes, nos segmentos urbano e rural, em baixa e média
tensao, com ou sem execucao de obras de extensao da rede de distribuicao.

Em 2011, o programa de Novas Ligacoes atendeu 120.631 novos pedidos de clientes, sendo 104.469
urbanos e 5.634 rurais com necessidade de extensdo de rede, além da regularizagao de 10.528
ligagoes clandestinas, com investimentos correspondentes de R$ 132 milhoes.

4.4. PESQUISA E DESENVOLVIMENTO - P&D

0 Programa de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnoldgico - P&D da CELPE concluiu nos prazos previstos
os dois tltimos projetos regidos pelo Manual dos Programas de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnolégico
do Setor de Energia Elétrica, versdo 2006. A luz do novo Manual, versdo 2008, foram enviados 13
novos projetos para a ANEEL, iniciados a execucao de mais 9 e concluidos outros 2. Os investimentos
em projetos de P&D da CELPE em 2011 representaram aproximadamente R$ 4,6 milhoes.

Vale destacar os seguintes resultados obtidos neste ano:

Renovacéo do certificado da Fundacao Nacional da Qualidade - FNQ como modelo de gestao de
referéncia no tema inovacao;

Revisao do Plano Estratégico de Investimento em P&D da CELPE junto a ANEEL;

Aprovacao pela ANEEL das novas Metas Financeiras para 2011 e 2012;

Participacao no Prémio Pernambuco Inovador, ficando entre os trés finalistas na categoria Mercado;
Participacao, juntamente com a COSERN e COELBA, no projeto piloto de energia solar fotovoltaica
com valor de investimento CELPE de R$ 7,6 milhdes e execugdo pela Universidade Salvador
(UNIFACS), Universidade de Sao Paulo (USP), o Centro Brasileiro de Energia e Mudancas Climaticas
(CBEM) e participacdes do Governo do Estado da Bahia e da Odebrecht;

Elaboracédo e submissao a ANEEL de projeto piloto de Smart Grid na llha de Fernando de
Noronha, para execucdo pelo Centro de Pesquisa e Desenvolvimento em Telecomunicagoes -
CPgD, Universidade Federal de Pernambuco - UFPE, Universidade de Pernambuco - UPE e com a
participacéo do Governo do Estado de Pernambuco;

Promogao de Workshop Caminhos da Sustentabilidade, reunindo especialistas em geracao de
energia limpa do Brasil e do exterior para discutir sobre os problemas e as solucoes de alternativas
para a geracao de energia na Ilha de Fernando de Noronha;

Participacao no IV Encontro de Exceléncia em Gestao de Empresa, a convite da Petrobras-Rio, para
apresentacao do modelo de gestao do Programa de P&D da CELPE;

Realizacao de campanha “A CELPE tem energia para investir em boas ideias e melhorar a vida de
todos” na midia externa;

Producées técnico-cientificas divulgadas em Periédico (Revista de P&D ANEEL) e em Anais
(CITENEL, SNPTEE, CBAM, CBQEE e COBEP).

As informacdes sobre os Programas de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D da CELPE estao disponiveis
no sitio www.celpe.com.br, através do seguinte caminho: O Setor Elétrico/Pesquisa e Desenvolvimento/
Programas de P&D.

4.5. EFICIENCIA ENERGETICA

Em 2011, a CELPE deu continuidade ao Projeto Energia Verde iniciado em 2009, com o intuito de
despertar no consumidor residencial a conscientizacdo ambiental. Desta forma o consumidor pode
neutralizar suas emissoes de CO? através de contribuicoes que ajudam o reflorestamento da mata atlantica
e em contrapartida pode receber bonificacdes na conta de energia ao trocar seus eletrodomésticos por
modelos eficientes com selo Procel de economia. Como resultado deste projeto, tivemos 6.156 clientes
inscritos, a bonificagao aos clientes pela troca de 6.562 eletrodomésticos, a doacao de 37.243 lampadas
aos clientes inscritos e arrecadacao de R$ 325,3 mil em doacdes para reflorestamento da Mata Atlantica
por parte dos clientes. Foram plantadas 23.328 mudas e reflorestados 21 hectares.

Em 2011, a CELPE, dando continuidade ao programa “CELPE nas Comunidades de Baixa Renda”,
acumulou uma doacéao de 54.864 geladeiras e de 581.371 lampadas fluorescentes compactas a este
segmento de clientes.

Todas as geladeiras doadas no PEE - Programa de Eficiéncia Energética - tém baixo consumo e usam
gas Isobutano (ndo agressor da camada de ozo6nio). Hoje a CELPE descarta o gas CFC das geladeiras
substituidas, conforme convénio assinado com o Ministério do Meio Ambiente - MMA.
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Foi mantido em 2011 o Projeto Educacao com Energia, que utiliza a metodologia pedagogica do Procel,
nas Escolas. O trabalho educacional foi realizado através de uma unidade mével de ensino, equipada com
experimentos e tecnologia de ponta, para o melhor entendimento das criancas e jovens quanto aos conceitos
de conservacdo de energia, meio ambiente e prevencao a riscos elétricos. O projeto que iniciou no segundo
semestre de 2009 j& atuou nos municipios de Recife, Olinda, Cabo de Santo Agostinho, Jaboatao dos
Guararapes, Carpina, Caruaru, Petrolina, Garanhuns e Serra Talhada e atendeu a um total de 237 escolas,
atingindo um publico de 2.414 professores e 65.651 alunos, com investimento de R$ 2.535,0 mil.
Outros projetos de eficiéncia energética foram desenvolvidos para os segmentos de poder publico
e instituicoes sem fins lucrativos. Foi finalizada a substituicdo do sistema de iluminacéo e a troca
dos aparelhos condicionadores de ar, por novos com selo A do Procel/Inmetro na Policlinica Amaury
Coutinho, FUNAPE (Fundacéo de Aposentadorias e Pensoes dos Servidores do Estado de Pernambuco),
FUSAM (Fundagéo de Salide Amauri de Medeiros), Reitoria da Universidade de Pernambuco e do
IBAMA (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovéveis).

A CELPE investiu um total de R$ 18.796 mil nos projetos de eficiéncia energética ao longo de 2011.

4.6. TECNOLOGIA DA INFORMACAO

0 ano de 2011 foi marcado essencialmente pelos grandes projetos de natureza regulatéria, com a
implantacéo do Manual de Contabilidade Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE e da Resolucéo 414
da ANEEL que trata Condicdes Gerais de Fornecimento de Energia Elétrica.

Em Tecnologia da Informacao foram providos recursos para viabilizar nos seus sistemas técnicos,
comerciais e administrativos-financeiros, as adequagdes necessérias para atendimento as demandas
do negécio que foram reestruturadas com as novas regras regulatorias.

Nos sistemas comerciais foram implantadas alteracoes para atender aos artigos da citada Resolugao
414, cujos esforcos concentraram-se na aplicagdo SAP-CCS, em todo o seu ciclo comercial, que
compreende o atendimento, servicos, faturamento, arrecadacao e cobranca.

Em especial, foram realizadas melhorias significativas nos processos que afetam o tempo de atendimento
comercial e uma restruturacao no processo de cobranca, aprimorando-o para o incremento de acoes de
negativacéao, suspenséo e regularizacao de instalagoes.

Com a implementacao do MCPSE, muito se realizou para que as bases de cadastro técnico e de ativos
fossem equalizadas. Para isto, as integracdes entre os sistemas técnicos e sistemas administrativos/
financeiros foram reimplementadas e melhorias foram introduzidas neste dois sistemas a fim de se
compatibilizar estas integracdes. Pode-se citar a implementacdo do médulo New GL no SAP R/3 e
Portal Regulatério no sistema Gestao do Sistema Elétrico - GSE.

Quanto a infraestrutura, os indicadores de performance mostram uma evolucdo relevante na
modernizacdo do parque tecnolégico, com 14% de renovacao de equipamentos no ano, uma
disponibilidade média de 99,1% nos sistemas de misséo critica.

[E] DESEMPENHO OPERACIONAL |
Indicadores Operacionais 2007 2008 2009 2010 2011
Numero de Empregados 1.742 1.747 1.705 1.676 1.657
Clientes por Empregado 1.600 1.660 1.765 1.850 1.904
Vendas por Clientes (MWh) 3,07 3,29 3,19 3,25 3,24
Vendas por Empregado (GWh) 4,70 5,21 5,60 5,99 6,15
Cliente por km? 28,28 29,43 30,53 31,46 32,02

5.1. QUALIDADE DO FORNECIMENTO

Os indices globais de Duracéo Equivalente de Interrupcéo - DEC e Frequéncia Equivalente de Interrupgéo -
FEC, atingiram respectivamente 16,79 horas e 6,83 interrupcoes no ano de 2011. Os resultados obtidos
pelos indices de continuidade confirmam que a empresa esta abaixo dos limites determinados pela ANEEL.
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0O Tempo Médio de Atendimento Emergencial - TMAE atingiu 195 minutos no ano de 2011 para uma

média de 22.352 atendimentos.
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5.2. ATENDIMENTO AO CLIENTE

Em 2011, o atendimento da CELPE realizou diversos projetos visando alcancar o atendimento
diferenciado para seus clientes internos e externos. Dentre as agbes temos a adequacao da rede
credenciada de atendimento - Celpe Servicos, composta de 164 pontos distribuidos em 150 municipios
dentro da é&rea de abrangéncia da empresa, atendendo os Art.178 e 180 da Resolucdo n° 414/10 da
ANEEL. Também foi incrementado o niimero de pontos de autoservico (totens) passando de 46 para
77 objetivando maior agilidade no atendimento ao cliente. Foi ampliado o nimero de agéncias méveis
passando de 01 para 03 viaturas, visando atender as comunidades especiais da Regido Metropolitana
do Recife e demais municipios do Estado. Também em 2011 foi implantado o treinamento de formagéo
de atendentes comerciais CEFAC, passando a ser obrigatério para todo atendente ou teleatendente
contratado de Empresa Prestadora de Servico - EPS.

As acdes realizadas buscam a exceléncia no atendimento e maior satisfacao dos clientes.

A CELPE atingiu a marca de 3,16 milhdes de clientes e por meio dos seus canais de relacionamento,
atendeu em média um terco dos clientes por més, ou seja, cerca de 1,115 milhoes de clientes/més.
Através do Call Center foram atendidos em média mais de 406,6 mil clientes/més, sendo 309,9
mil no atendimento humano, com TMA de 3,7 minutos e 96,7 mil através da Unidade de Resposta
Audivel - URA.

Nas agéncias, realizamos uma média de 141,1 mil atendimentos/més e na Rede Celpe Servicos
uma média de 89,9 mil clientes/més, representando uma reducéo da ordem de 10% em relagdo
ao ano anterior. Com relagao ao Site CELPE tivemos um aumento expressivo de 20% no volume de
atendimentos com relacdo ao ano de 2010, finalizando com uma média de 392,3 mil atendimentos/
més. Nos pontos de autoatendimento (totens), chegamos ao volume de 81,5 mil atendimentos/més,
também com um aumento consideravel de 27% em relacéo a 2010.

Em 2011 o IRR - Indice de Reclamacdes (quociente entre o nimero acumulado de reclamagoes
procedentes no ano pelo valor médio de contratos ativos no mesmo ano) apresentou um pequeno

crescimento, comparado ao ano anterior.
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Em 2011, a Empresa obteve o indice de 71,7% no ISQP - indice de Satisfagdo com a Qualidade
Percebida, avaliado pela ABRADEE nas distribuidoras com mais de 500 mil clientes, representando
uma evolucao do indicador que em 2010 registrou 68,9%.

E DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO I

6.1. INDICADORES EMPRESARIAIS

Variacao
Dados Econdmico-Financeiros - R$ mil 2007 2008 2009 2010 2011 (2011/2010)
Receita Operacional Bruta 3.126.862 3.401.521 4.215.783  4.240.980 4.360.492 2,82%
Receita Operacional Liguida 1.988.206 2.214.523 2.914.838 2.860.067 2.914.133 1,89%
EBITDA (LAJIDA) 584.135 691685  906.429  719.961  567.772  (21,14%)
Resultado do Servigo - EBIT 474.465 576.218 799.511 592.448  430.535 (27,33%)
Resultado Financeiro - Exceto JSCP (40.527) (23.496)  (69.449) (52.550)  (103.543) 97,04%
Lucro Liquido 311526 466313  586.949 448291 283416  (36,78%)
Ativo Total 3.315.654 3517.570 3.535.962 3.680.215 4.057.518 10,25%
Investimento 196.859 372.027 255.216 229.266 330.674 44.23%
Divida Bruta 1.257.834 1318.124 1.293.802 1.317.978 1.576.288 19,60%
Divida Liquida“ 1071398 1.111.192  1.099.278  1.198.270  1.255.429 477%
Patrimdnio Liquido 1.205.484  1.308.263 1.405.834 1.551.371 1.607.294 3,60%
Indicadores Econdmico-Financeiros
Margem EBITDA 29,4% 31,2% 311% 25.2% 19,5%  (5,69)pp™"
Margem EBIT 239% 26,0% 21,4% 20,7% 148%  (594)pp™
Margem Liquida 15,7% 21,1% 20,1% 15,7% 9,7%  (5,95)pp™"
Cobertura de Juros (EBITDA/Resultado
Financeiro) - Em vezes 14,41 29,44 13,05 13,70 548  (59,98%)
Divida Liquida/EBITDA 1,83 1,61 121 1,66 2,21 32,85%
Indice de Endividamento Liquido 47,1% 45,9% 43.9% 43,6% 439%  0,05pp™
Acoes
Valor Patrimonial por Agdo (R$/acdo)™ 16,16 17,53 18,84 20,79 21,54 3,60%
Lucro Liguido por Acdo (R$/acao) 4,18 6,25 787 6,01 380  (36,78%)
Distribuicao de Dividendos e JSCP (R$ mil) 295949 363.534  330.850  248.826  242.787 (2,43%)

* Divida liquida de disponibilidades, aplicacdes financeiras e titulos e valores mobiliarios.

** R$ por lote de mil agdes

**% np - Pontos percentuais

A movimentacdo do EBITDA (sigla em inglés para Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciacao e
Amortizacao - LAJIDA) esté detalhada na tabela a seguir:

Conciliacao do EBITIDA - R$ mil 2010 2011 Variacao
Lucro Liquido 448.291 283.416 (36,78%)
Amortizacéo agio e reversao PMIPL 21.260 20.492 (3,61%)
Imposto de Renda e CSLL - corrente e diferido 70.347 23.081 (67,19%)

2010 2011 Variacao
Resultado na Alienacao/Desativacao de Bens e Direitos (3.525) (1.002) (71,56%)
Resultado Financeiro 52.550 103.543 97,04%
Depreciacéo e Amortizacao 131.038 138.242 5,50%
EBITDA 719.961 567.772 (21,14%)

Em 2011, o EBITDA decresceu de R$ 719,9 milhdes para R$ 567,7 milhdes, representando um
decréscimo de 21,14% em relacao ao exercicio passado.

A CELPE obteve um lucro de R$ 283,4 milhdes, apresentando um decréscimo de 36,78% em relagao
a 2010. Houve uma reducao de 5,95 pontos percentuais na rentabilidade da Margem Liquida, que

foi de 15,7% para 9,7%.
cro Liguido - (RS milhdes) ‘
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6.2. ENDIVIDAMENTO

Em dezembro de 2011 os contratos de empréstimos e financiamentos da CELPE totalizaram R$
1,576 milhdes de endividamento bruto. Deste montante, 23,8% possui vencimento no curto
prazo e 76,2% no longo prazo, com prazo médio ponderado de vencimento de 3,1 anos. O
endividamento liquido (divida menos disponibilidade, aplicacoes financeiras e titulos e valores
mobiliarios) atingiu R$ 1,255 milhoes.

Durante o exercicio de 2011, a CELPE acessou agéncias de fomento e organismos multilaterais para
financiamento de seu programa de expansao e melhoria do sistema de distribuicao de energia elétrica
junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e Financiadora de Estudos
e Projetos - FINEP, totalizando o repasse de R$ 159 milhdes.

Em abril de 2011, a Empresa captou recursos no mercado de capitais por meio da 42 emissao de
debéntures, no montante de R$ 360 milhdes, destinados ao ajuste do perfil da divida da Empresa. Esta
operacéo propiciou a obtencéo de prazo mais longo e desconcentracéo de vencimentos. A Standard &
Poor’s Ratings Services atribuiu rating “brAAA” & emissao de debéntures.

Evolugéo da Divida Onerosa - (R$ milhdes!
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Em 2011, a CELPE obteve o grau de investimento em escala global. Em escala nacional, o rating de
crédito foi elevado de “brAA+“ para “brAAA”, avaliada pela Standard & Poor’s Ratings Services. A
elevacéo do rating de crédito reflete as melhorias continuas em suas operacoes e em sua estrutura de
capital e a manutencao de indicadores de protecéo do fluxo de caixa consistentes.
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7.1. COMPOSICAO ACIONARIA

O capital social, de R$ 590,2 milhdes é representado por acdes ordinarias (ON), aces preferenciais
classes “A” (PNA) e “B” (PNB). Desse total, 89,6% pertencem ao grupo Neoenergia e 10,4% a
acionistas minoritérios.

O capital social é representado por 74.612.388 acoes nominativas escriturais, sem valor nominal,
sendo 66.302.693 acdes ordinarias, 7.567.254 acdes preferenciais classe A e 742.441 acbes
preferenciais classe B.

As acdes ordinarias (ON) e preferenciais (PN) da CELPE sao listadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo
(BMF&BOVESPA), através dos codigos de ativos: CEPE3 (ON), CEPE5 (PNA) e CEPE6 (PNB).

Total de Agoes

@ Neoenergia

89.6% 10,4% Outros

7.2. RELAGOES COM INVESTIDORES

A CELPE adota uma politica de transparéncia com o mercado de capitais, zelando pelo relacionamento
com acionistas, analistas de mercado, instituices financeiras, agéncias de rating e instituicdes
reguladoras de mercado, disponibilizando informacdes atualizadas e relevantes sobre a empresa,
sempre de acordo com as boas praticas de governanca corporativa.

A cada trimestre, o Grupo Neoenergia realiza uma webconference e disponibiliza um relatério de
acompanhamento com os dados individualizados por empresa e consolidados, além da realizacao de
reunioes one-on-one com as principais instituicoes de relacionamento. Em 2011, a Neoenergia realizou
apresentacoes nas reunides da Apimec (Associacao dos Analistas e Profissionais de Investimentos do
Mercado de Capitais) no Rio de Janeiro, Sdo Paulo e Belo Horizonte.

A CELPE possui um canal de comunicacdo através do endereco eletronico ri@celpe.com.br e
disponibiliza informacdes por meio da &rea de Relagdes com Investidores, no sitio corporativo
(www.celpe.com.br - link Relagoes com Investidores e www.neoenergia.com/ri) e nos jornais Valor
Econdémico e Diario Oficial do Estado de Pernambuco.

7.3. DIREITO DOS ACIONISTAS E POLITICA DE DIVIDENDOS E JSCP

A CELPE possui definido em seu estatuto social que os acionistas terao direito a um dividendo néo
cumulativo, de no minimo 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da lei
6404/76, compensando-se os dividendos intermediarios. O estatuto prevé que as acoes preferenciais
classe “A” tém direito a um dividendo minimo, ndo cumulativo, de 10% (dez por cento) ao ano sobre o
lucro liquido, enquanto as acdes preferenciais classe “B” tém direito a dividendos 10% (dez por cento)
maiores que os atribuidos as acoes ordinarias. Os juros sobre capital proprio poderao ser imputados ao
dividendo obrigatério, conforme legislacéo aplicavel.

Em 2011 foram pagos R$ 145.444,5 mil a titulo de dividendos, sendo R$ 50.357,2 mil relativos
ao exercicio findo em 2010 e R$ 95.087,3 mil aos dividendos intermediarios de 2011. Foram
pagos também R$ 88.433,0 mil em juros sobre capital proprio, sendo R$ 67.239, mil relativos ao
exercicio de 2011 e R$ 21.194,0 mil de 2010, perfazendo o montante de R$ 233.877,6 mil como
remuneracao total aos acionistas.

7.4. AUDITORIA E CONTROLES INTERNOS

A auditoria interna é uma atividade de avaliagao independente e objetiva, que busca agregar valor e
melhorar as operacdes da empresa, por meio de um enfoque sistematico e disciplinado, possibilitando
a melhoria da eficacia dos processos de gestao de riscos, controles internos e governanca corporativa.
A CELPE, alinhada aos requisitos da secao 404 da Lei Sarbanes-Oxley - SOX, avalia, documenta e
testa os controles chaves que respaldam as demonstracdes contabeis e, quando detectado alguma néo-
conformidade, elabora planos de acéo para sua correcao. O desenvolvimento continuo das atividades
de revisao dos desenhos dos processos e dos controles chaves ocasiona uma melhoria na efetividade
dos controles e aumento da transparéncia nas divulgacdes ao mercado.

A CELPE, em conformidade com as melhores praticas de governanca corporativa, vem utilizando a
ferramenta SAP GRC - Governance, Risk and Compliance, que permite a gestdo dos perfis de acesso
e utilizacdo ao Sistema SAP R3. Esta ferramenta possibilita analisar se os perfis de acessos estdo em
conformidade com os requisitos da Lei Sarbanes-Oxley (SOX), principalmente em relacdo a concessao
de acessos ao sistema e autorizacéo para execucao de transacoes criticas, considerando as regras de
segregacao de fungdes em consonancia com as melhores préticas do mercado.

7.5. CONSELHOS DE ADMINISTRAGAO E FISCAL

0 Conselho da Administragao ¢ integrado por cinco membros titulares e seus respectivos suplentes. Os
conselheiros sao eleitos para mandato de dois anos pela Assembléia Geral Ordinaria de Acionistas, que
também possui poder de destitui-los do cargo. Ha possibilidade de reeleicéo. As reunides do Conselho
de Administragao ocorrem ordinariamente uma vez a cada bimestre e extraordinariamente sempre que
necessario. Nenhum dos seus integrantes ocupa cargo de direcao.

O Conselho Fiscal ¢ integrado por quatro membros titulares e seus respectivos suplentes eleitos pela
Assembleia Geral Ordinéria de Acionistas para mandatos de um ano. O Conselho Fiscal de carater
permanente reline-se ordinariamente uma vez a cada trimestre e extraordinariamente, sempre que
julgar necessério, ou quando convocado, na forma da lei e do Estatuto Social.

7.6. CODIGO DE ETICA

A CELPE possui um Cédigo de Etica consolidado, sistematicamente auditado, revisado, divulgado e um
canal de comunicagao especifico (etica@celpe.com.br) para o piblico externo, através do site (www.
celpe.com.br), e na Intracelpe para o seu publico interno. Tem ainda um Comité de Etica constituido por
representantes da presidéncia e das superintendéncias para avaliar o clima ético, propor recomendacoes
de melhoria e analisar sugestdes e denlncias. Este € um instrumento norteador de nosso relacionamento
com os stakeholders, conforme os padroes de governanca corporativa do Grupo Neoenergia.

Citamos também o nosso Cédigo de Etica na politica de Recrutamento e Selecdo onde todos os
processos sao pautados em uma postura inclusiva de respeito e oportunidades iguais para todos, com o
objetivo de efetivar o direito a diferenca e valorizar a diversidade no que tange as questées étnico-racial,
de género, idade, religido, orientacdo sexual, origem geogréfica, classe social, deficiéncias, aparéncia
fisica e valores, reconhecendo as potencialidades e talentos existentes em cada ser humano.
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Em 2011, a CELPE manteve e melhorou os diversos programas voltados ao desenvolvimento profissional

e pessoal dos colaboradores alinhado as estratégias da Organizacdo. Esses programas objetivam

identificar e valorizar os talentos, otimizar os investimentos em treinamento e desenvolvimento,

melhorar o clima organizacional e proporcionar perspectiva de carreira. Em especial destacamos os
seguintes programas/processos:

* Programa de Gestdo de Desempenho - PGD: foram realizadas as Avaliacdes de Objetivos
Individuais, Competéncias Funcionais e de Competéncias de Lideranca, envolvendo todo o quadro
efetivo da CELPE. A partir dos resultados das avaliacdes, foram elaborados e implantados programas
de treinamento e desenvolvimento;

* Prog de D Ivi de Lideranca - PDL: o Programa foi refinado e alinhado as definicdes

empresariais - Missao, Visao, Valores e as Competéncias de Gestdo com foco no desenvolvimento

de competéncias da lideranca;

Plano de Sucessao: demos continuidade aos Comités de Desenvolvimento de Pessoas e nomeamos

diversos colaboradores a cargos de lideranca através do Plano de Sucesséo;

* Prog Anual de Trei realizamos 74% dos treinamentos previstos para o ano de 2011,

que contemplou eventos de natureza técnica, comportamental e de salide e seguranca;

Escola Corporativa: iniciativa do Grupo Neoenergia em promover de forma alinhada os treinamentos

mais frequentes obtidos através das avaliacdes de desempenho;

* MBA In Company: voltado aos engenheiros da area de Distribuicdo de Energia com objetivo de
ampliar competéncias nas areas de engenharia, operagao e manutengao, focadas na pratica dos
processos e procedimentos da CELPE;

g de Ap tadoria: implantacao do programa para o Grupo Neoenergia com objetivo de

discutir assuntos relacionados a pds carreira e promover maior qualidade de vida aos participantes;

.
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* Processo de Recrutamento e Selecao: implantacao da ferramenta Vagas.com para os processos
seletivos internos e externos do Grupo Neoenergia com objetivo de conferir maior integracéo,
agilidade, informatizacéo e registro do histérico dos processos seletivos.

8.1. SAUDE E SEGURANCA

Em 2010, foram cumpridas todas as exigéncias legais referentes a salide e seguranca, desenvolvidas

acdes com foco na melhoria das condicdes de trabalho e qualidade de vida e, ainda, foram estendidas

varias acoes aos nossos prestadores de servico.

Dentre as principais acdes implementadas, listamos as seguintes:

Treinamentos adicionais de procedimentos de seguranca;

Inspegodes de campo sobre o cumprimento das medidas preventivas de seguranca;

Campanhas de satde (gripe A, AIDS, tabagismo, doacao de sangue, hipertensao, diabetes, satide do

homem, etc) e seguranca do trabalho;

Premiacao das CIPAS com melhores indicadores de salide e seguranca;

Ginastica laboral, shiatsu, jogos esportivos, dentre outras.

Considerando os riscos inerentes ao nosso produto - energia elétrica - desenvolvemos, em parceria com

outras areas da empresa, acoes de prevencéo dirigida aos nossos clientes, tais como:

* Palestras e orientacoes em escolas, associagoes de moradores, comunidades proximas as
subestacoes e empresas, difundindo o conceito do uso seguro e eficiente da energia;

« Campanhas em midias diversas alertando sobre os riscos e cuidados com o uso e exposicéo a energia
elétrica em casa e na rua.
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A CELPE trabalha continuamente para consolidar préticas sustentaveis em sua estratégia de negécio.
Hoje é uma referéncia empresarial no setor de energia elétrica brasileiro pela qualidade de seus servicos
e pela contribuicdo para o bem estar da sociedade e do meio ambiente.

Em 2011, a Empresa deu continuidade & publicacéo de seu Relatério de Sustentabilidade seguindo
as diretrizes da GRI - Global Reporting Initiative. E o 5° ano consecutivo que a metodologia vem
sendo utilizada na elaboracédo do documento. O Relatdrio, enviado aos publicos de relacionamento
da Empresa e disponibilizado no sitio www.celpe.com.br, foi encaminhado a ONU como parte do
compromisso assumido pela CELPE, em 2007, na adesao aos 10 Principios do Pacto Global. No
documento, diversos projetos, processos e praticas de gestao reafirmam o compromisso da Empresa
para o atendimento aos 10 Principios do Pacto.

9.1. PROJETOS SOCIAIS E CULTURAIS

Em 2011, a CELPE deu continuidade ao investimento social externo, a partir do seu Programa
de Responsabilidade Social “Energia para Crescer”. Diversos projetos e investimentos foram
realizados nas comunidades onde a Empresa atua com foco nas &reas de Educacao, Cultura e
Meio Ambiente. O apoio aos projetos tem como estratégia o respeito aos costumes e culturas
locais, a incluséo social e o alinhamento as 8 Metas do Milénio da ONU.

Na area educacional, foram apoiados projetos para a universalizacao e melhoria da qualidade do
ensino, a promocéo da igualdade e diversidade, a erradicacao do trabalho infantil e a promogao
do desenvolvimento com sustentabilidade ambiental. Os destaques véo para a parceria com a
Junior Achievement Pernambuco e o Instituto Ayrton Senna. A Junior atendeu em 2011, 7.200
jovens de 71 escolas e 17 municipios de Pernambuco. A CELPE, além de apoio financeiro ao
Projeto, também contribuiu com a atuacdo de voluntérios nos programas “As Vantagens de
Permanecer na Escola” e “Introducdo ao Mundo dos Negécios”. O Ayrton Senna, através do
projeto Educacéo pela Arte, beneficia duas entidades no Estado, o Aria Social e o Movimento
Pré-Crianca, com atendimento em 2011 a cerca de 810 criancas e adolescentes.

Com foco no empreendedorismo e na geracao de emprego e renda, a CELPE firmou parceria
com comunidades de baixo poder aquisitivo através do projeto Luz no Empreendedorismo.
Trata-se de uma iniciativa de estimulo ao desenvolvimento sustentavel e formacao de uma rede
solidéria para aproveitamento de vocacdes e exploracdo econémica de atividades comerciais,
culturais e pequenas manufaturas.

A CELPE deu continuidade as campanhas de arrecadacdo de doacoes através da conta de energia.
A Campanha Clarear, que beneficia 5 entidades e atendem a criangas e adolescentes em situacéo de
risco social - Movimento Pré Crianca, Associacao Beneficente Crianca Cidada, Organizacao de Auxilio
Fraterno, Pastoral da Crianca e Fundacao Terra - recebeu, em 2011, o equivalente a R$ 2,4 milhoes.
A campanha APAE Energia que beneficia a Federacdo das APAE's e as 10 unidades da APAE
(Associacéo dos Pais e Amigos dos Excepcionais) espalhadas no Estado, arrecadou mais de R$ 1,1
milhao. A iniciativa visa oferecer melhorias no tratamento de pessoas com deficiéncia.

Na érea cultural, dentre os projetos apoiados destacamos o patrocinio aos filmes brasileiros Era uma
Vez Veronica, Jardim Atlantico e Brincante. Também houve o patrocinio ao Cine PE - Festival do
Audiovisual de Pernambuco, a Fliporto - Festa Literaria Internacional de Pernambuco, e a Exposicdo
de Arte Muito Especial. A Exposicao trouxe a cidade do Recife, através do Museu do Estado, videoarte,
artes plasticas, escultura, xilogravura e fotografia criadas por 23 artistas com deficiéncia de todo o Pais.
A CELPE promoveu a realizacao da decoracéo natalina da Praca Osvaldo Cruz, em Recife. Na decoracéo
do espaco, a sustentabilidade esteve presente através de aderecos confeccionados a partir de material
reciclavel e da reutilizagao de adornos utilizados em decoragdes de anos anteriores. Adotada pela
CELPE em 2008, a Praca Osvaldo Cruz se transformou em um espaco de interagao com a sociedade,
onde o publico pode vivenciar o espirito natalino.

9.2. PROJETOS AMBIENTAIS

A CELPE adota um Sistema de Gestao Ambiental que leva em consideracéo a sustentabilidade, através
da combinagéao do desenvolvimento econémico com atividades que promovem a melhoria da qualidade
de vida e a preservacao das riquezas naturais e culturais.

Em 2011, o Sistema de Gestdo Ambiental (SGA) manteve sua certificagdo, com base na versao
da norma ABNT NRB ISO 14001: 2004. Os processos que fazem parte do escopo do SGA séo:
Gestdo da Aquisicao de Produtos e Servicos, Gestdo da Satide Ocupacional, Gestao da Seguranca do
Trabalho, Gestdo da Manutencéo Predial, Planejamento de Linhas de Transmiss&o e Subestacées, e
Desenvolvimento de Pessoas, no Edificio Sede; Geragao de Energia, na Usina Tubarao, em Fernando
de Noronha; e Manutencéo de Subestacao, nas Subestacoes Beberibe, Joao de Barros, Pina, Sao
Caetano e Dom Avelar.

Considerando a Politica Integrada de Gestao e os principios de sustentabilidade do Grupo Neoenergia, a
CELPE realiza diversas acdes e programas que visam a preservacao do meio ambiente e a minimizacao
dos impactos diante de suas atividades.

Programa controle de queimadas

A elevada incidéncia de interrupgoes no fornecimento de energia provocadas por incéndios em
canaviais sob linhas de transmissao motivou a CELPE e a CHESF a elaborar um plano de agoes em
parceria com o IBAMA, CPRH, SINDACUCAR e indUstrias canavieiras, no sentido de sensibilizar a
populagao da Zona da Mata do Estado de Pernambuco para os impactos socioambientais decorrentes
de tais acontecimentos. Desde que foi implantada, em 2009, a iniciativa reduziu em 83% o nimero de
desligamentos. Na safra 2011/2012, o trabalho preventivo est4 sendo intensificado.

Na mobilizacdo em 2011, dez usinas passaram por vistorias técnicas e receberam palestras de
sensibilizacado. A campanha educativa, que alerta para os riscos e consequéncias dos incéndios, vem
sendo disseminada em 30 municipios pernambucanos com spots em radios locais, distribuicao de
folhetos e veiculacédo em carros de som nos dias de feiras livres.

Programa ATUAR

O Programa ATUAR - Adequacdes em Trechos Urbanos para Arvores e Redes destina-se ao manejo
integrado da rede elétrica e da arborizacéo urbana na cidade do Recife com a utilizacéo de solucdes
de engenharia florestal, agrondmica e elétrica, com o objetivo de preservar o meio ambiente, garantir
a qualidade do fornecimento de energia e assegurar os beneficios que a vegetacéo proporciona aos
cidadaos.

O Programa ATUAR tem por base o Diagnéstico da Arborizagdo Urbana com incidéncia sobre a rede
elétrica, desenvolvido pela CELPE, que indica as necessidades de adequacéo na rede elétrica e na
arborizacao.

Para assegurar resultados mais eficazes, a CELPE assinou um Convénio com a Prefeitura do Recife para
realizar acdes integradas diante das propostas indicadas no Diagnéstico da Arborizagao possibilitando
a gestéao da arborizacao do municipio.

Ir ao de redes pr

Uma das acdes de grande importancia na preservagao ambiental é a utilizacéo de redes protegidas. Os
cabos elétricos protegidos evitam os acidentes por contato com arvores, reduzindo a necessidade de
poda da arborizacéo e melhorando o desempenho do sistema elétrico.

Licenciamento ambiental

A CELPE mantém todas as suas Subestacoes, Redes de Distribuicao, Linhas de Transmisséo e a Usina
Termoelétrica Tubardo, em Fernando de Noronha regularizados e licenciados pelo érgdo ambiental
estadual e municipal. O processo de licenciamento faz parte da rotina da Empresa, bem como sua
renovacgao que acontece anualmente.

ito das

Semestralmente, a CELPE realiza o monitoramento da qualidade do ar em decorréncia da emissao de
gases dos geradores da Usina Tubarao, localizada na Ilha de Fernando de Noronha, cujos resultados
estdo de acordo com os parametros estabelecidos pela legislagao vigente. Além disso, foi realizado um
estudo de dispersoes de emissoes gasosas que permite identificar a influéncia dos empreendimentos
na qualidade do ar. Ficou concluido, com esse estudo, que os poluentes da Usina Tubarao apresentam
valores muito abaixo dos estabelecidos pela legislagéo, nao causando nenhum impacto ambiental a
regido da ilha.

Em relacao aos veiculos da Empresa, a Unidade de Transporte utiliza o opacimetro para monitorar os
niveis de fumaca preta dos veiculos a diesel da frota, sendo os veiculos com emissées acima do padrao
encaminhados para manutencao corretiva.

Gerenciamento de residuos

A CELPE possui uma norma para o gerenciamento de seus residuos, onde estabelece as obrigacoes
e acdes a serem tomadas para cada tipo de residuo pela empresa contratada para o destino final.
Entre os tratamentos dos residuos da empresa, podem-se citar a reciclagem do 6leo mineral isolante
dos transformadores, e rerrefino do dleo lubrificante proveniente da Geracao de Energia em Fernando
de Noronha. Cabe ressaltar que as empresas que atuam no gerenciamento de residuo da CELPE s&o
devidamente licenciadas perante os 6rgdos ambientais pertinentes.

Patrocinio

Outra acao pertinente a Politica de Meio Ambiente da Empresa que visa prevenir e minimizar os
impactos ambientais é o apoio ao Projeto TAMAR no arquipélago de Fernando de Noronha, que objetiva
proteger das tartarugas marinhas no Brasil.

fT] RECONHECIMENTOS |

Investment Grade. A CELPE se tornou a primeira empresa pernambucana a obter a classificacao
de risco em escala global. A Empresa recebeu em 30/03 a classificacédo de grau de investimento
(investment grade rating) da agéncia norte americana de avaliacao de risco de crédito Standard &
Poor’s (S&P). A classificagdo da CELPE passou de ‘BB+' para ‘BBB-‘ na Escala Global e ‘brAA+’
para ‘brAAA" em Escala Nacional Brasil.

Prémio Pernambuco Inovador. O Projeto de P&D "Desenvolvimento de Técnica Preditiva para
Manutencéo de Subestacdes e Linhas de Transmissao e Distribuicao" ficou entre os trés finalistas,
na categoria Mercado. O Prémio Pernambuco Inovador é uma iniciativa do Jornal do Commercio e
do Porto Digital, realizada com apoio da Confederacao Nacional da IndUstria (CNI)/Federacao das
Industrias de Pernambuco (Fiepe) e do Ministério da Ciéncia e Tecnologia.

Prémio Socioambiental Chico Mendes. A Empresa conquistou a premiacédo com o Projeto Energia
Verde, iniciativa que integra o Programa de Eficiéncia Energética do Grupo Neoenergia. Concedido
pelo Instituto Internacional de Pesquisa e Responsabilidade Socioambiental Chico Mendes - INPRA,
o Prémio tem como objetivo valorizar projetos no ambito social e ambiental, que se destacam pela
importancia, criatividade e contemporaneidade.

Prémio Top Socioambiental. O Projeto Energia Verde foi um dos vencedores do prémio concedido,
anualmente, pela ADVB PE - Associacao dos Dirigentes Lojistas e Marketing do Brasil. O Prémio Top
Socioambiental tem a finalidade de destacar o protagonismo empresarial na busca de solugoes pelo
desenvolvimento humano e sustentavel.

Empresa Amiga da Crianca, concedida pela Fundacdo Abring pelos Direitos da Crianca e do
Adolescente.

FE1 AUDITORES INDEPENDENTES |

Nos termos das Instrugdes CVM n°s 308/1999 e 381/2003, destacamos que a Empresa renovou
contrato com a Ernst & Young Terco Auditores Independentes, em abril de 2009, para prestacdo de
servicos de auditoria de suas demonstragdes contabeis, bem como a reviséo de informativos contabeis,
para um periodo de 2 (dois) anos. A Ernst & Young Terco desde entdo nao prestou servicos nao
relacionados a auditoria independente que superassem 5% (cinco por cento) do valor do contrato.

A politica de atuacao da CELPE, bem como das demais empresas do Grupo Neoenergia, quanto a
contratacéo de servicos nao relacionados & auditoria junto & empresa de auditoria, se fundamenta nos
principios que preservam a independéncia do auditor independente.

P31 AGRADECIMENTOS |

Ao reconhecermos que o resultado alcancado é consequéncia da unido e do esforco de nossos
colaboradores e do apoio, empenho, incentivo e profissionalismo recebidos dos pUblicos com os quais
nos relacionamos, queremos expressar nossos agradecimentos aos nossos acionistas, aos Senhores
membros dos Conselhos de Administracao e Fiscal, aos nossos clientes e fornecedores, aos nossos
Governos Municipais, Estaduais e Federal e demais autoridades, as Agéncias Reguladoras e aos
Agentes do Setor.

Recife, 25 de janeiro de 2012
A Administracao
Continua...

www.neoenergia.com
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|| | BALANCOS PATRIMONIAIS

Levantados em 31 de dezembro de 2011 e 2010

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes e outros
Titulos e valores mobiliarios

Impostos e contribuicoes a recuperar
Estoques

Despesas pagas antecipadamente
Servigcos em curso

Outros ativos circulantes

TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE

Contas a receber de clientes e outros
Titulos e valores mobiliarios

Impostos e contribuicoes a recuperar
Impostos e contribuicoes sociais diferidos
Beneficio fiscal - 4gio incorporado da controladora
Depositos judicias

Concessao do servico publico (ativo financeiro)
Outros ativos nao circulantes
Investimentos

Intangivel

TOTAL DO NAO CIRCULANTE

TOTAL DO ATIVO

Notas

N o o

—
0 O N O

11

13

2011

236.788
815.392
26.233
53.433
5.190
5.161
58.851
26.430
1.227.478

415.170
57.838
14.490

164.542

212.392
30.520

269.623

2.158
2.467
1.660.840
2.830.040
4.057.518

2010

40.871
734.279
17.274
50.737
4.769
5.852
35.021
48.914
937.717

500.302
61.564
10.355

173.337

232.884
22.576

135.317

2.408
1.895
1.601.860
2.742.498
3.680.215

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Salarios e encargos a pagar

Taxas regulamentares

Impostos e contribuicoes a recolher
Dividendos e juros sobre capital proprio
Provisoes

Entidade de previdéncia privada

Outros passivos circulantes

TQTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Taxas regulamentares

Impostos e contribuicoes a recolher
Impostos e contribuicoes sociais diferidos
Provisoes

Entidade de previdéncia privada

Outros passivos nao circulantes

TOTAL DO NAO, CIRCULANTE
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Reservas de capital

Reservas de lucros

Outros resultados abrangentes

Proposta de Distribujcao de dividendos adicional
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO | .
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras

| | | DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Saldos em 31 de dezembro de 2009
Aprovacao da proposta de dividendos adiciona

Transacoes de capital com os sécios
Lucro liquido do exercicio

Ganhos liquidos sobre ativos disponiveis
para venda (Nota 12)

Destinacoes:
Reserva Legal
Reserva de Incentivo Fiscal SUDENE
Juros sobre capital préprio (Nota 20)
Dividendos intermediarios (Nota 20)
Dividendos propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2010
Reverséao de dividendos prescritos
Aprovacao da proposta de dividendos adiciona

Transacoes de capital com os sécios
Lucro liquido do exercicio

Ganho liquido sobre ativos disponiveis
para venda (Nota 12)

Destinacoes:
Reserva de incentivo fiscal SUDENE
Juros sobre capital préprio (Nota 20)
Dividendos intermediarios (Nota 20)
Dividendos propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2011

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010

Capital

Reserva de Capital

de Bens e Direitos

Constituidos com

Social Capital Proprio de Agi
590.174 30.

590.174

Remuneracao
Reserva Reserva de
Especial Incentivo
jo ___Fiscal
077 454.999 73.004
30.077  454.999 73.004
30077 454999  73.004

590.174

Reservas de Lucros

Reserva de Outras Outros
Incentivo Reserva Reservas Resultados
Fiscal Legal de Lucros Abrangentes
162.361 102.322 (1.051)
7.894

- 15.713

65.521 -
227.882- 1 18.035- 6.843:
- - 230 -

230
7.371
40.629

268511  118.035 230 14.214

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras

| | | DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro do exercicio (antes dos impostos)

AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO

DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Amortizagao

Encargos de dividas e atualizagoes monetarias e cambiais

Qutras receitas e despesas financeiras liquidas
Valor residual do ativo intangivel baixado

Provisdo (reversdo) para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas

Proviséo para creditos de liquidagéo duvidosa

(AUMENTO) REDUGAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros
Impostos e contribuicGes a recuperar
Estoques
Depositos judiciais
Despesas pagas antecipadamente
Qutros ativos

2011

326.989

138.242
162.362
1.312
1.608
27.882
130.303
788.698

(126.284)
(6.383)
(421)
(6.956)
691
(1.098)
(140.451)

2010

539.898

131.038
123.958
1.027
11.591
27.225
22.914
857.651

(132.934)
(27.360)
738
(3.484)
2.118
(38.698)
(199.620)

AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS

Fornecedores

Salérios e encargos a pagar
Encargos de dividas e swap pagos
Taxas regulamentares

Impostos e contribuicoes a recolher
Indenizagdes/contingéncias pagas
Entidade de previdéncia privada
Outros passivos

CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Captacao de empréstimos e financiamentos
Captacéo de debéntures

Amortizacao do principal de empréstimos, financiamentos

Amortizacao do principal de debéntures
Obrigacdes vinculadas
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio

UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisicao de investimentos
Aquisicao de intangivel
Titulos_e valores mobjliarios

GERACAO (UTILIZACAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
AUMENTO (REDUCAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e equiyalentes no final do exercicio
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

| | | BALANGOS socIAlS - INFORMACAO ADICIONAL (RS MIL)

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

(RS mil) Para os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2011 e 2010 (RS mil)
Notas 2011 2010
Notas 2011 2010
%‘51 %ggggg %g}légg RECEITA BRUTA 24 4.360.492  4.240.980
. . (-) DEDUCOES DA RECEITA BRUTA 25 (1.446.359) (1.380.913)
1 194.339 229.752 RECEITA LIQUIDA 2.914.133  2.860.067
18 63.990 47272 CUSTO DO SERVICO 26 (2.185.354) (2.014.936)
19 113.520 106,651 LUCRO BRUTO 728.779 845.131
20 22.653 21.613 Despesas com vendas 26 (168.910) (113.129)
21 8.904 4.607 Despesas gerais e administrativas 26 (129.337) (139.554)
32 15.233 14.355 LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS 430.532 592.448
22 923;2% 932328 Resultado financeiro (103.543) (52.550)
. . Receita financeira 27 137.247 118.491
Despesa financeira 27 (240.790) (171.041)
14 23.994 3.622 LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS 326.989 539.898
15 609.251 503.410
16 456.782 280.035 Imposto de renda e contribuicéo social (43.573) (91.607)
18 52.930 53.431 Corrente 10 (54.576) (138.649)
19 1.654 2.395 Diferido 10 (9.134) 2.781
10 46.016 41.879 Imposto de renda - SUDENE 10 40.629 65.521
21 51.659 46.842 Amortizacéo agio e reversao PMIPL 10 (20.492) (21.260)
g% 273.298 292.8(9)(53 LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 283.416 448.291
. . LUCRO BASICO E DILUIDO POR AGAO:
23 1.529.456  1.225.515  oginria 3,7948 6,0023
Preferencial A 3,7948 6,0023
590.174 590.174 . ’ ’
558.080 558.080 Preferencial B 4,1742 6,6023
386.776 345.917 As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras
14.214 6.843 =
e 5ts FioA | | DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
1.607.294 1.551.371 o .
4.057.518  3.680.215 Para os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2011 e 2010 (RS mi)
2011 2010
RS mil Lucro do exercicio 283.416 448.291
(RS mi) Outros resultados abrangentes
Ganhos (perdas) sobre ativos financeiros disponiveis para venda 14.694 11.960
Proposta de Tributos s/ ganhos (perda) sobre ativos financeiros disponiveis para venda  (7.323) (4.066)
Distribuicao Total do Outros resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos 7.371 7.894
It
Lucros  de Dividendos Patriménio Total de resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos 290.787 456.185
7‘\‘(’{'{‘;'2'2’;) 71‘\3'2"'%%' ;Ll 40L5' ;':34“ As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
Sz dizie | | | bEmONSTRACOES DO vALOR ADICIONADO
448.291 - sl Para os exercicios findos em 31 de dezembro
7.894 de 2011 e 2010 (R$ mil)
(15.713) Receitas 2011 2010
(65.521) R Vendas de energia, servicos e outros 4.360.492 4.240.980
(84.776) (84.776) Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa (130.303) (22.912)
(113.692) (113.692) Resultado na alienacao/desativacao de bens e direitos 1.003 3.525
(50.357) 50.357 B B . 4.231.192 4.221.593
R 50.357 1.551.371 Insumos adquiridos de terceiros
- 230 Energia elétrica comprada para revenda (1.336.212)  (1.325.742)
(50.357) (50.357) II;ZAnctalr_gos de uso da rede_(tj)ésica de transmissao (1?32%8 (15(%??3
. X X atérias-primas consumidas . X
283.416 %0 357_) éggﬁg) Materiais, servicos de terceiros e outros (546.700) (464.262)
(2.053.444)  (1.947.576)
7.371 Valor adicionado bruto 2.177.748 2.274.017
Amortizacao (138.242) (131.038)
(40.629) B x::g: adjcionadp quuig_ol om o 2.039.506 2.142.979
Eggggg; Eggggg; Receitas financeiras 137.247 118.492
(58'050) 58.050 T Valor adicionado total a distribuir 2.176.753 2.261.471
B 58.050 1.607.294 Distribucao do valor adicionado
: T Pessoal
Remuneracdes 78.977 75.497
Encargos sociais (exceto INSS) 17.368 16.100
Entidade de previdéncia privada 12.791 21.754
. Auxilio alimentacao 8.985 6.564
(RS mil) Conveénio assistencial e outros beneficios 3.900 3.558
i 2010 Rescisoes 2.195 4.809
2011 2010 Férias e 13° salario 20.795 15.350
29.792 23.280 Plano de satde 9.552 3.804
(6.089) (2.045) Indenizacdes trabalhistas 3.861 6.622
(112.516) (97.965) Participacao nos resultado 8.205 17.258
1(2;;(3)) (ggﬂ}n Administradores 2.184 2.015
: : Encerramento de ordem em curso 1.806 728
(25.356) (16.053) (-) Transeferéncia para Ordens (37.062) (30.921)
(%-gg? (gégg) Subtotal 133.557 143.138
: : | tos, taxas e ico
(119.524) (177.731) INSS (sobre folha de pagamento) 19.747 17.371
528723 480.300 ICMS 846.009 817.126
PIS/COFINS sobre faturamento 375.367 91.606
gggégg 267.811 I(;nposto de renda e contribuicéo social 2121:91572 gggzgé
. N brigacoes intra-setoriais 47 7
(287980 (18640 ouie 2.8l 3132
(e2ga23)  (USETTD subtotal 1.517.021  1497.194
(233.167) (355.927) Remuneracao de capitais de terceiros
(3.652) (332.737) Juros e variacdes cambiais 240.790 171.042
. . Aluguéis 1.969 1.806
Subtotal 242.759 172.848
G0 20268 R do de capitais prpri
: 33199 Juros sobre capital préprio 89.650 84.776
(329.154) (196.860) Dividendos distribuidos 95.087 113.692
195'917 (49'297) Dividendos propostos 58.050 50.357
20871 90.168 Reserva de incentivo fiscal - SUDENE 40.629 65.521
236,788 20871 Lucro retido (reserva legal) - 133.945
195.917 (49.297) Subtotal 283.416 448.291
: i Valor adicionado distribuido 2.176.753 2.261.471

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (R$ mil)
1- B_ASE DE CALcuLo 2011 R$ mil 2010 R$ mil 6 - INFORMAQ()ES RELEVANTES QUANTO AO
Eeceﬁadhqwda (RL) | RO) Zg;éégg Z-Egg-ggg EXERCICIO DA CIDADANIA EMPRESARIAL 2011 2010
esultado operaciona . . 5 : =
Folha de pagamento bruta (FPB) 139.281 129.430 Ze/'a‘m e”"‘f; T ot o e et fla empresa 271’32 251'6132
Valor adicionado total (VAT) 2.176.753 2.261.471 limero total de acidentes de trabalho
% sobre % sobre Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela
2 - INDICADORES SOCIAIS INTERNOS RS mil FPB RL VAT RS mil FPB RL VAT empresa foram definidos por: ) (X) () () (X) )
/éllmentagao_ ) o 32822 2(53'253?:? ?:gézﬁ’ ?vggl’f 32;3(9)3 22’%3’ (1)6131:;0 (1)14312:;0 direcao diregdo e todos (as) direcao direcio e todos (as)
ncargos sociais compulsorios . 81% ,23% ,65% . 27% 14% ,45% A A
Previdéncia privada 12791 918%  044%  059%  2l75 1681%  076%  096% ) , , geréncias - empregados (as) geréncias  empregados (as)
Satde 9.584 6,88% 0,33% 0,44% 3.836 2,96% 0,13% 0.17% Os padrdes de segurangg e salubridade no ambiente
Seguranca e salde no trabalho 1.242 0,89% 0,04% 0,06% 1.262 0,98% 0,04% 0,06% de trabalho foram definidos por: () () (X) () () (X)
Educacao 185 0,13% 0,01% 0,01% 214 0,17% 0,01% 0,01% direcéo e todos (as) todos (as) diregao e todos (as) todos (as)
Capacitacao e desenvolvimento profissional 2.127 1,53% 0,07% 0,10% 1.899 1,47% 0,07% 0,08% geréncias  empregados (as) + CIPA geréncias  empregados (as) + CIPA
Creches ou auxilio-creche 389 0,28% 0,01% 0,02% 336 0,26% 0,01% 0,01% s - L s
Esporte 14 001% 0.00% 0.00% 8 001% 0.00% 0.00% Quantp a ||t3erdade smd|c~a|,v ao direito de negociacéo
Participag&o nos lucros ou resultados 8205  589%  0,28% 0,38% 17.258  13,33% 0,60%  0,76% coletiva e a representacdo interna dos (as)
Transporte 700 0,50% 0,02% 0,03% 696 0,54% 0,02% 0,03% trabalhadores (as), a empresa: () () (X) () () (X)
Outros 1.302 0,93% 0,04% 0,06% 1.601 1,24% 0,06% 0,07% néo se segue as incentiva e néo se segue as incentiva e
Total - Indicadores sociais internos 81.591 58,56% 2,18% 3,76% 88.266 68,21% 3,07% 3,90% envolve  normas da OIT segue a OIT envolve  normas da OIT segue a OIT
% sobre % sobre S
3 - INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS (1) RS mil RO RL VAT RS mil RO RL VAT A previdéncia privada contempla: -0 0 X) -0 0 x)
Educagio 542 0,17% 0,02% 0,02% 215 0,04% 0,01% 0,01% direcéo direcao e todos (as) direcéo direcao e todos (as)
Cultura 31.361 9,59% 1,08% 1,44% 30.290 5,61% 1,06% 1,34% geréncias  empregados (as) geréncias  empregados (as)
Eaﬂdete saneamento 58 38(2)‘30 ggg?« ggg"ﬁo 18% ggg"fs 88(1)30 886;0 A participagao nos lucros ou resultados contempla: () () (X) () () (X)
sporte ,00% ,00% ,00% ,00% ,00% ,00% i ans i s i s
Fundo de desenvolvimento social 21000  642%  072%  096% 28390  526%  099%  126% direcio direcio e ‘°§°5 Eas; direcao direcio e t°g°s Eas;
Eletrificagao para populacao rural e carente 57.236  17,50%  1,96% 2,63% 25.704 4,76% 0,90% 1,14% . o gerencias  empregacos (as, gerencias  empregados (as
Outros 189 0,06% 0,01% 0,01% 232 0,04% 0,01% 0,01% Na selecéo dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos
Total das contribuicdes para a sociedade 110.381 33,76% 3,79% 5,06% 85.018 15,74% 2,98% 3,17% e de responsabilidade social e ambiental adotados pela empresa: () () X) () () X)
Tributos (excluidos encargos sociais) 1.251.165 231,74%  43,75%  5533% 1.237.790  229,26% 43,28%  54,73% nao sio sd0 sd0 nao sio sd0 530
Total - indicadores sociais externos 1.361.546  265,50% 41,54% ;Ds,i‘il] r/; 1.322.808 245,00% 46,26% 58;:5,1')”/; considerados sugeridos exigidos  considerados sugeridos exigidos
4 - INDICADORES AMBIENTAIS (1) RS mil RO RL VAT RS mil RO RL VAT Quanto a participagéo de empregados (as) em programas
4.1 - Investimentos relacionados com a produgo/ de trabalho voluntario, a empresa: () () (X) () () (X)
operacao da empresa nao se apbia organiza e nao se apoia organiza e
Desapropriagéo de terras 1.600 0,49% 0,05% 0,07% 738 0,14% 0,03% 0,03% envolve incentiva envolve incentiva
Rede compacta ou linha verde 36.997 11,31% 1,27% 1,70% 27.200 5,04% 0,95% 1,20% . = o . .
Poda de Arvores 5417 166% 019% 0.25% 4719 0.87% 0.16% 021% Ntmero total de reclamacdes e criticas de consumidores (as):
Programa de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnolégico 4669  143%  016%  021% 3213 060%  011%  0,14% na Empresa 141.644 193.130
Conservacdo de energia 1.359 0,42% 0,05% 0,06% 359 0,07% 0,01% 0,02% no Procon 1.430 2.495
Educagéo ambiental 32 0,01% 0,00% 0,00% 49 0,01% 0,00% 0,00% na Justica 7.815 11.797
Ttgsltﬁ)ssP;OLitt?;:nr{:g?gltaa;'sonados com a produgét/ 3428 1,05%  012%  016% 201 0,04% 001%  001% % de reclamagoes e criticas atendidas ou solucionadas:
investi i u
operacdo da empresa 53502 1631%  184%  245% %419 671% 121%  161% na Empresa 98,93 97,10
4.2 - Investimentos em programas e/ou projetos externos no Pmc_"” 97,90 96,70
Projetos de educacéo ambiental em comunidades 17.387 5,32% 0,60% 0,80% 11.079 2,05% 0,39% 0,49% na Justica 136,37 82,42
Preservacéo e/ou recuperacdo de ambientes degradados 1.635 0,50% 0,06% 0,08% 14.938 2,77% 0,52% 0,66% 2011 2010
Outros 31 0,01% 0,00% 0,00% 25 0,00% 0,00% 0,00% Montante de multas e indenizacd lientes. determinad
Total dos investimentos em programas e/ou projetos externos 19.053 5,83% 0,66% 0,88% 26.042 4,82% 0,91% 1,15% on a,n ? € dmu ats e_m exagoeds aclien e.sl’j y ermTa Jast. .
Total dos investimentos em meio ambiente 72555 2220%  250% 333% 62521  11,59% 2,18% 276% por 0rgaos Ge protegao € delesa do consumidor ou pefa Justica:
Quantidade de processos ambientais, administrativos no Procon 38 43
e judiciais movidos contra a entidade 52 36 na Justica 4.984 8.464
Valor gjas multas e qas indenizagg")es rg\ativas :‘q m.at‘e’ria Agdes empreendidas pela entidade para sanar
ambiental, determinadas administrativa e/ou judicialmente 2 119 ou minimizar as causas das reclamagoes: 1. Compartilhamento com as 4reas executoras de objetivos 1. Divulgacio de relatori is de
Quanto ao estabelecimento de metas anuais para minimizar . | (IRR & RCP) | ~ Lo t .
residuos, o consumo em geral na producao/operagao a SOTPOTAtives a ¢ ' feclamacoes e reuniao entre as areas
aumentar a eficcia na utilizagdo de recursos naturais, a empresa: () ndo possui metas ( ) cumpre de 51a75% ()  nao possui metas ( ) cumpre de 51 a 75% 2. Certificagao NBR 1SO 9001/10002 no processo envolvidas para identificagao de
() cumpre de 0 a 50% (X) cumpre 76 a 100% ( ) cumpre de 0 a 50% (X) cumpre 76 a 100% de Tratamento de Reclamacdes e de Danos Elétricos, oportunidades de melhoria.
5 - INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL Em unidades Em unidades em novembro/11. 2. Melhoria dos procedimentos comerciais.
o 4 7
N° de empregados (as) o final do periodo 1.661 1.676 3. Melhoria dos procedimentos comerciais. 3. Aumento na fiscalizagdo dos servigos.
N° de admissoes durante o periodo 101 95 4. Convéni PROCON-PE bi d 4 Ai . ial
Ne de desligamentos durante o periodo 116 124 . Ionverjlo com o OCON- para rJece imento de . juste.s no~5|stemal clomerlaa B
N° de empregados (as) tercerizados (as) 5.813 5.498 via CIP , evitando abertura de p 5. Capacitagao de
N° de estagiarios (as) 105 98 5. Capacitacao de atendentes proprios e de empresas 6. Estrei no relaci com os
N° de empregados (as) acima de 45 anos 824 804 prestadoras de servigos. 6rgéos de defesa do consumidor,
N° de empregados por faixa etaria, nos seguintes intervalos: entre outras
menores de 18 anos - - :
de 18 a 35 anos 554 551
de 36 a 45 anos 283 321 Numero de processos trabalhistas:
de 46 a 60 anos 819 801 movidos contra a entidade 445 591
Nanct'jma de 60 Z”OS el d Jaridad ’ 5 3 julgados procedentes 335 240
ana?faeb”;?g:ga os por nivel de escolaridade, segregados por: ] ) julgados improcedentes 48 23
com ensino fundamental 143 165 Valor total de indenizacoes e multas pagas por determinacéo da justica: 7.441 7.497
com ensino médio/técnico 809 812 Valor adicionado total a distribuir (em mil R$): Em 2011: 2.176.753 Em 2010: 2.261.471
com ensino superior 509 497 Distribuigéo do Valor Adicionado (DVA): 69,69% Governo 6,14% Colaboradores (as)  65,96% Governo 6,68% Colaboradores (as)
pos-graduados 200 202 8,49% Acionistas 11,15% Terceiros 1,87% Retido  8,74% Acionistas 7,61% Terceiros 8,79% Retido
N° de mulheres que trabalham na empresa 352 345 7. OUTRAS INFORMACOES
% de cargos de chefia ocupados por mulheres 25,36 29,53 K C L . . L
N° de homens que trabalham na empresa 1.309 1.331 CNPJ: 10.835.932/0001-08, Concessionaria de servico publico de energia elétrica - Pernambuco.
% de cargos de chefia ocupados por homens 74,64 70,47 Para esclarecimentos sobre as informagoes declaradas: Liane Cyreno Tavares de Souza, Fone: (81) 3217-5132, e-mail: liane.cyreno@celpe.com.br.
N° de negros (as) que trabalham na empresa 533 522 Esta empresa nao utiliza mao-de-obra infantil ou trabalho escravo, nao tem envolvimento com prostituigio ou exploracéo sexual de crianca ou adolescente
% de cargos de chefia ocupados por negros (as) . 24,64 21,48 e ndo esta envolvida com corrupgéo.
N° de portadores (as) de deficiéncia ou necessidades especiais 50 60 N ori ita a diversidade int " "
Remuneracao bruta segregada por: ossa empresa valoriza e respeita a diversidade interna e externamente.
empregados 136.706 127.019 Informacdes examinadas pelos auditores independentes.
administradores 2.576 2.412 (1) Informagées nao examinadas.
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Em 31 de dezembro de 2011 e 2010

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

o Informacgoes Gerais

A Companhia Energética de Pernambuco - CELPE ou Companhia, sociedade por acoes de capital
aberto, controlada pela Neoenergia S.A. (“NEOENERGIA”), é concessionaria de servico publico de
energia elétrica, destinada a estudar, projetar, construir e explorar os sistemas de distribuicao e
comercializagdo aos consumidores finais de energia elétrica, bem como a geracéo de energia elétrica
em sistema isolado, assim como os servicos correlatos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados,
e atividades associadas ao servico de energia elétrica, podendo prestar servicos técnicos de sua
especialidade, realizar operacoes de exportacdo e importacéo e praticar os demais atos necessarios a
consecucao de seu objetivo, sendo tais atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL, 6rgéo vinculado ao Ministério das Minas e Energia.

A sede da Companhia esta localizada na Av. Joao de Barros, 111, Boa Vista, Recife - Pernambuco.

A Companhia detém a concessao para distribuicao de energia elétrica em todos os municipios do
Estado de Pernambuco, no Distrito Estadual de Fernando de Noronha e no municipio de Pedra de Fogo,
no Estado da Paraiba, abrangendo uma éarea de concessao de 98.547 Km2, regulado pelo Contrato de
Concessao n° 26, firmado em 30 de marco de 2000, com vigéncia até 30 de marco de 2030.

Data da Data de
Distribuicao Municipios Localidade Concessao  Vencimento
184 Estado de Pernambuco 30/03/2000  30/03/2030
CELPE 1 Distrito Estadual de Fernando de Noronha - PE 30/03/2000 30/03/2030
1 Estado da Paraiba 30/03/2000  30/03/2030

A Companhia esté ainda autorizada a manter a usina com as seguintes especificacoes:
Capacidade  Capacidade Data da Data de

Geracao Tipo de Usina_ Localidade Instalada (MW) Utilizada (MW) Concessao Vencimento
Fernando de Noronha Térmica a diesel Distrito Estadual de Fernando
de Noronha - PE 4,08 1,60 21/12/1989 21/12/2019

Adicionalmente, pela atual regulamentacdo do setor elétrico, a Companhia vem atendendo
consumidores parcialmente e totalmente livres no Estado de Pernambuco, desde 2002.

A Administragao da Companhia autorizou a conclusao da preparacéo destas demonstracdes financeiras
em 23 de janeiro de 2012.

Adicionalmente, a informacao contébil para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 foi
reclassificada, quando aplicavel, para fins de melhor apresentacédo e manutencao da uniformidade na
comparabilidade. A comparacgao entre os saldos apresentados e os saldos reclassificados para fins de
comparabilidade, estd demonstrada a seguir:

31/12/10
Balanco Patrimonial
Publicado Reclassificado
Ativo Circulante
Qutros ativos circulantes 83.935 48.914
Servicos em curso - 35.021

o Resumo das Principais Praticas Contébeis

2.1 - BASE DE APRESENTACAO
As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estéo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicoes da Lei das Sociedades por Agdes e
normas e procedimentos contabeis emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e Comité
de Pronunciamentos Contabeis - CPC, que estdo em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.
A preparacao das demonstracoes financeiras requer o uso de estimativas contabeis, baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administragdo para determinacao do valor
adequado a ser registrado nas demonstracdes financeiras.
Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: o registro da receita de
fornecimento de energia e de uso da rede de distribuicdo nao faturados, o registro da comercializacéo
de energia no ambito da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE, a avaliacéo dos ativos
financeiros pelo valor justo, analise do risco de crédito para determinacao da provisao para créditos de
liquidacéao duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para determinacéo de outras provisdes,
inclusive para contingéncias.
Os valores contébeis de ativos e passivos reconhecidos que representam itens objeto de hedge a valor
justo que, alternativamente, seriam contabilizados ao custo amortizado, sao ajustados para demonstrar
as variacdes nos valores justos atribuiveis aos riscos que estao sendo objeto de hedge.
A liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracoes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.
A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacées técnicas emitidas pela CVM
e CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2011.
As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram aplicadas de maneira consistente a todos os
perfodos apresentados nessas demonstracdes financeiras.
2.2 - CONVERSAO DE SALDOS EM MOEDA ESTRANGEIRA
As demonstragoes financeiras sao apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional
da Companbhia.
Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, que nao sejam instrumentos de
hedge ou objeto de hedge, s@o convertidos para a moeda funcional usando-se a taxa de cdmbio vigente
na data dos respectivos balancos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizacéo desses
ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data da transacao e os encerramentos
dos exercicios séo reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.
2.3 - RECONHECIMENTO DE RECEITA
A receita é reconhecida na extensdo em que for provéavel que beneficios econdmicos serao
gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confidvel. A receita liquida
é mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e encargos sobre vendas.
a) Receita nao Faturada
Corresponde a receita de fornecimento de energia elétrica, entregue e nao faturada ao consumidor, e
a receita de utilizacao da rede de distribuicao nao faturada, calculada em base estimada, referente ao
periodo apds a medicao mensal e até o Gltimo dia do més.
b) Receita de Construcao
AICPC 01 (R1) estabelece que o concessionario de energia elétrica deve registrar e mensurar a receita
dos servicos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construcao
(servicos de construcdo ou melhoria) e CPC 30 - Receitas (servicos de operacéo - fornecimento de
energia elétrica), mesmo quando regidos por um Gnico contrato de concessao.
A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servicos de construcdo ou melhoria da
infraestrutura utilizada na prestacao dos servicos de distribuicao de energia elétrica. A margem de
construcao adotada é estabelecida como sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade fim da
Companhia é a distribuicao de energia elétrica; (i) toda receita de construgéo esté relacionada com
a construcdo de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, ou seja, a distribuicao de energia
elétrica; e (iii) a Companhia terceiriza a construcao da infraestrutura com partes nao relacionada.
Mensalmente, a totalidade das adicdes efetuadas ao ativo intangivel em curso é transferida para
o resultado, como custo de construcdo, apés deducdo dos recursos provenientes do ingresso de
obrigacoes especiais.
c) Receita de Juros
A receita de juros é reconhecida quando for provavel que os beneficios econdmicos futuros deverao fluir
para a Companhia e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade.
A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre
o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relacéao ao
valor contabil liquido inicial deste ativo. ~
2.4 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTE E DIFERIDO
As despesas de imposto de renda e contribuicao social séo calculadas e registradas conforme
legislacao vigente e incluem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda séao
reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto para os casos em que estiverem diretamente
relacionados a item registrados diretamente no patrimonio liquido. Nesse caso, o imposto também
é reconhecido no patriménio liquido.
As aliquotas aplicaveis do imposto de renda e da contribuicdo social (“IR e CS”) séo de 25%
e 9%, respectivamente.
O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou
prejuizo tributédvel do exercicio. Para o céalculo do imposto de renda e contribuicdo social
sobre o lucro corrente, a Companhia adota o Regime Tributario de Transicao - RTT, que
permite expurgar os efeitos decorrentes das mudancas promovidas pelas Leis 11.638/2007
e 11.941/2009, da base de calculo desses tributos.
A Companhia tem direito a redugao do Imposto de Renda (Incentivo Fiscal Sudene), calculada com
base no lucro da exploracao (vide nota explicativa n® 23).
O imposto diferido é reconhecido com relagéo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de
ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacao. Seu
reconhecimento ocorre na extensdo em que seja provavel que o lucro tributével dos préximos anos
esteja disponivel para ser usado na compensacao do ativo fiscal diferido, com base em projecdes de
resultados elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econémicos futuros que
possibilitam a sua utilizagdo. Periodicamente, os valores contabilizados séo revisados e os efeitos,
considerando os de realizacao ou liquidagao, estao refletidos em consonéancia com o disposto na
legislacéo tributaria.
2.5 - IMPOSTOS SOBRE VENDAS
Receltas despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:
Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos nao for recuperavel
junto as autoridades fiscais, hipdtese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do
custo de aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e
* Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre
vendas.
0O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, ¢ incluido como componente dos
valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.
2.6 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS
a) Ativos Financeiros
Os ativos financeiros da Companhia estéo classificados como ativos financeiros a valor justo por
meio do resultado (os mantidos para negociacéo e os designados assim no reconhecimento inicial),
empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para
venda ou derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes.
Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos ndo
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente
atribuiveis & aquisicao do ativo financeiro.
Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes
e outros, titulos e valores mobiliarios, ativo intangivel (concessao), outros créditos e instrumentos
financeiros derivativos classificados como instrumentos de hedge.
a.1) Mensuracao subsequente dos ativos financeiros
A mensuracéo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagdo, que pode ser da
seguinte forma:
« Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros sao classificados como mantidos para negociacéo se forem adquiridos com o objetivo
de venda no curto prazo.
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sao apresentados no balanco patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracéo do resultado.
* Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis, n&o cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao inicial, esses ativos financeiros
sao contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva),
menos perda por reducao ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideragao
qualquer desconto ou “prémio” na aquisicéo e taxas ou custos incorridos. A amortizacao do método
de juros efetivos ¢ incluida na linha de receita financeira na demonstracao de resultado. As perdas por
reducéo ao valor recuperavel séo reconhecidas como despesa financeira no resultado.
* Investimentos mantidos até o vencimento
Ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos sao
classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver manifestado intencéo e
capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apds a avaliacéo inicial, os investimentos
mantidos até o vencimento séo avaliados ao custo amortizado utilizando o método da taxa de juros
efetiva, menos perdas por reducao ao valor recuperavel.
 Ativos financeiros disponiveis para venda
Os ativos financeiros disponiveis para venda sao aqueles ativos financeiros nao derivativos que nao sao
classificados como: (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento ou (c)
ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado.
Apbs mensuracéo inicial, ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados a valor justo, com
ganhos e perdas nao realizados reconhecidos diretamente dentro dos outros resultados abrangentes
até a baixa do investimento, com excecao das perdas por reducdo ao valor recuperavel, dos juros
calculados utilizando o método de juros efetivos e dos ganhos ou perdas com variagao cambial sobre
ativos monetarios que sao reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

a.2) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de

ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

* Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

* A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um
terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) A Companhia transferiu substancialmente todos
os riscos e beneficios do ativo, ou (b) A Companhia nao transferiu nem reteve substancialmente
todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia sao classificados como passivos financeiros a valor justo por

meio do resultado, empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados como instrumentos

de hedge, conforme o caso. A Companhia determina a classificacao dos seus passivos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e

financiamentos, s&o acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a

pagar, empréstimos e financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros derivativos classificados

como mstrumento de hedge.

b.1) M te dos p. financeiros

A mensuracao dos passwos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da seguinte forma:

* Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negociacéo e

passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

A Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado.

* Mantidos para negociacao

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociacéo quando forem adquiridos com o

objetivo de venda no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados

pela Companhia que néo satisfazem os critérios de contabilizacao de hedge definidos pelo CPC 38.

Derivativos, também s&o classificados como mantidos para negociacao, a menos que sejam designados

como instrumentos de hedge efetivos. Ganhos e perdas de passivos para negociacao sao reconhecidos

na demonstracgao do resultado.

* Empréstimos e financiamentos

Apos reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados

subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Ganhos e

perdas séo reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como

durante o processo de amortizagao pelo método da taxa efetiva de juros.

b.2) Desreconhecimento (baixa) dos Passivos Financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacéo for revogada, cancelada ou expirar. Quando um

passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente

diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao

ou alteracao é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a

diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracao do resultado.

c) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados

¢é determinado com base nos pregos de compra cotados no mercado no fechamento dos negécios na

data do balanco, sem dedugao dos custos de transagao.

0 valor justo de instrumentos financeiros para os quais nao haja mercado ativo é determinado utilizando

técnicas de avaliacdo. Essas técnicas podem incluir o uso de transagoes recentes de mercado (com

isencao de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar; analise de fluxo
de caixa descontado ou outros modelos de avaliagao.

2.7 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS E CONTABILIDADE DE HEDGE

A Companhia firma contratos derivativos de swap com o objetivo de administrar a exposicao

de riscos associados com variacoes nas taxas cambiais e nas taxas de juros. De acordo com

o preconizado no CPC 38, esses contratos foram contabilizados como instrumentos financeiros

destinados a hedge (hedge accounting).

A Companhia nao tem contratos derivativos com fins comerciais e especulativos (vide nota explicativa n® 30).

Os instrumentos financeiros derivativos designados em operacbes de hedge sao inicialmente

reconhecidos ao valor justo na data em que o contrato de derivativo é contratado, sendo reavaliados

subsequentemente também ao valor justo.

Derivativos sao apresentados como ativos financeiros quando o valor justo do instrumento for

positivo, e como passivos financeiros quando o valor justo for negativo.

Para os fins de contabilidade de hedge (hedge accounting), a Companhia classifica os hedges

como hedge de valor justo, ao fornecer protecao contra a exposicdo as alteracées no valor

justo de ativo ou passivo reconhecido ou de compromisso firme nao reconhecido, ou de parte
identificada de tal ativo, passivo ou compromisso firme, que seja atribuivel a um risco particular

e possa afetar o resultado.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudancas no valor justo desses derivativos e do

item coberto durante o exercicio séo lancados diretamente na demonstracdo de resultado, no

resultado financeiro.

A Companhia classifica formalmente e documenta a relac&o de hedge a qual deseja aplicar contabilidade

de hedge, bem como o objetivo e a estratégia de gestao de risco da administracao para levar a efeito

o hedge. A documentacéo inclui a identificacdo do instrumento de hedge, o item ou transagao objeto

de hedge, a natureza do risco objeto de hedge, a natureza dos riscos excluidos da relacdo de hedge, a

demonstracao prospectiva da eficacia da relacao de hedge e a forma em que a Companhia ir4 avaliar

a eficacia do instrumento de hedge para fins de compensar a exposicao a mudancas no valor justo do

item objeto de hedge.

Espera-se que esses hedges sejam altamente eficazes para compensar mudangas no valor justo, sendo

permanentemente avaliados para verificar se foram eficazes ao longo de todos os periodos-base para

os quais foram destinados.

2.8 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depésitos bancarios a vista, e as aplicacoes

financeiras com liquidez imediata. Séo classificadas como ativos financeiros a valor justo por meio

do resultado - disponiveis para negociacdo, e estdo registradas pelo valor original acrescido dos
rendimentos auferidos até as datas base das demonstracdes financeiras, apurados pelo critério pro-
rata, que equivalem aos seus valores justos.

2.9 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

Engloba as contas a receber com fornecimento de energia e uso da rede, faturado e nao faturado, este

por estimativa, servicos prestados, acréscimos moratdrios e outros, até o encerramento do balanco,

contabilizado com base no regime de competéncia. Sao considerados ativos financeiros classificados
como empréstimos e recebiveis.

As contas a receber de clientes e outros estdo apresentados liquidas da provisdo para créditos de

liquidacdo duvidosa - PCLD, reconhecida em valor considerado suficiente pela administracdo para

cobrir as provaveis perdas na realizacao das contas a receber de consumidores e titulos a receber cuja
recuperacao ¢ considerada improvavel.

A PCLD é constituida com base nos valores a receber dos consumidores da classe residencial vencidos ha

mais de 90 dias, da classe comercial vencidos ha mais de 180 dias e das classes industrial, rural, poderes

publicos, iluminagao publica e servicos plblicos vencidos ha mais de 360 dias. Considera também, uma
analise individual dos titulos a receber e do saldo de cada consumidor, de forma que se obtenha um
julgamento adequado dos créditos considerados de dificil recebimento, baseando-se na experiéncia da

Administracdo em relacéo as perdas efetivas, na existéncia de garantias reais, entre outros.

2.10 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Sao classificados como ativos financeiros mantidos até o vencimento, e estdo demonstrados ao custo

amortizado, acrescido das remuneracdes contratadas, reconhecidas proporcionalmente até as datas de

encerramento das demonstracées financeiras, equivalentes ao seu valor justo.

2.11 - ESTOQUES

Os materiais e equipamentos em estoque, classificados no ativo circulante (almoxarifado de

manutencdo e administrativo) estéo registrados ao custo médio de aquisicdo e ndo excedem os seus

custos de reposicao ou valores de realizagao, deduzidos de provisdes para perdas, quando aplicavel.

2.12 - OUTROS INVESTIMENTOS

Representam investimentos em bens iméveis, acoes e quotas de direitos sobre a comercializacao de

obra audiovisual, que nao se destinam ao objetivo da concessao e estdo registrados pelo custo de

aquisicao, liquidos de provisdo para perdas, quando aplicavel.

2.13 - CONCESSAO DO SERVIGO PUBLICO (ATIVO FINANCEIRO)

Refere-se a parcela estimada dos investimentos realizados e nao amortizados até o final da concessao

classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo

financeiro diretamente do poder concedente decorrente da aplicacao da Interpretacoes Técnicas ICPC

01 (R1) - Contratos de Concessao e ICPC 17 - Contrato de Concessao: Evidenciacao e da Orientacao

Técnica OCPC 05 - Contratos de Concessao.

Essa parcela de infraestrutura classificada como ativo financeiro é remunerada por meio do denominado

WACC regulatério, que consiste na remuneracéo do investimento e que é cobrada mensalmente na

tarifa dos clientes.

O valor justo do ativo financeiro esta sendo revisado trimestralmente, considerando a atualizacao pelo

IGPM, como forma de distribuir linearmente ao longo do exercicio o reajuste da denominada Base

Tarifaria, que é corrigida anualmente por esse indice. Diferencas entre o valor justo contabilizado

e 0 novo valor justo apurado sao reconhecidas diretamente no patrimonio liquido, como Ajuste de

Avaliacdo Patrimonial. Na data da reviséo tarifaria da Companhia, que ocorre a cada quatro anos

(proxima reviséo prevista para abril de 2013), o ativo financeiro poderé ser ajustado ao valor justo de

acordo com a base de remuneracéo determinada ao valor novo de reposicao pelos critérios tarifarios.

2.14 - INTANGIVEL

Compreende o direito de uso da infraestrutura, construida ou adquirida pelo operador ou fornecida

para ser utilizada pela outorgante como parte do contrato de concesséao do servico publico de energia

elétrica (direito de cobrar dos usuarios do servico publico por ela prestado), em consonancia com as
disposicoes das Deliberagoes CVM n° 553, de 12 de novembro de 2008, 677, de 13 de dezembro de

2011 e 654 de 28 de dezembro de 2010, que aprovam respectivamente o CPC 04 - Ativos Intangiveis

e a ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao e ICPC 17 - Contrato de Concessao: Evidenciacao e CPC

05 - Contratos de Construgao.

E avaliado ao custo de aquisicao/construcao, deduzido da amortizagao acumulada e das perdas por

reducéo ao valor recuperavel, quando aplicével.

A Companhia entende nao haver qualquer indicativo de que o valor contabil dos bens do ativo intangivel

excede o seu valor recuperavel. Tal conclusao é suportada pela metodologia de avaliagao da base de

remuneracao utilizada para célculo da amortizagao cobrada via tarifa, j& que enquanto os registros
contébeis estdo a custo histérico a base de calculo da amortizacdo regulatéria corresponde aos ativos
avaliados a valor novo de reposicao.

Contudo, a fim de corroborar seu entendimento a Companhia efetua anualmente o teste de

recuperabilidade utilizando o método do valor presente dos fluxos de caixa futuros gerados pelos ativos

resultando um valor superior aquele registrado contabilmente (vide nota explicativa n® 13).

2.15 - EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

As obrigacoes em moeda nacional sao atualizadas pela variagdo monetéria e pelas taxas efetivas

de juros, incorridos até as datas dos balancos, de acordo com os termos dos contratos financeiros,

deduzidas dos custos de transacao incorridos na captacao dos recursos.

De acordo com o preconizado no CPC 38, as obrigacdes em moeda estrangeira séo consideradas como

itens objeto de hedge (hedge accounting), e estao contabilizados pelos seus valores justos.

Os custos de empréstimos atribuidos & aquisicéo, construcao ou producao de ativos qualificados, nesse

caso o ativo intangivel correspondente ao direito de uso da infraestrutura para a prestacéo do servico

publico, estao incluidos no custo do intangivel em curso até a data em que estejam prontos para o uso

pretendido, conforme disposicoes das Deliberacées CVM n°s 553, de 12 de novembro de 2008 e 672,

de 20 de outubro de 2011, que aprovaram, respectivamente, os CPC’s 04 - Ativo Intangivel e CPC 20

(R1) - Custos de Empréstimos.

Os ganhos decorrentes da aplicacéo temporéria dos recursos obtidos com empréstimos especificos ainda nédo

gastos com o ativo qualificavel sao deduzidos dos custos com empréstimos qualificados para capitalizacao.

Todos os outros custos com empréstimos séo reconhecidos no resultado do periodo, quando incorridos.

2.16 - TAXAS REGULAMENTARES

a) Reserva Global de Reversao (RGR)

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionarias de energia elétrica, com

a finalidade de prover recursos para reversao, expansao e melhoria dos servicos plblicos de energia

elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pela concessionaria em ativos

vinculados a prestacéo do servico de eletricidade, limitado a 3,0% de sua receita anual.

b) Conta Consumo de Combustivel (CCC)

Parcela da receita tarifaria paga pelas distribuidoras, nos sistemas interligados com dupla destinagao:

pagar as despesas com o combustivel usado nas térmicas que sao acionadas para garantir as incertezas

hidroldgicas e; subsidiar parte das despesas com combustivel nos sistemas isolados para permitir que
as tarifas elétricas naqueles locais tenham niveis semelhantes aos praticados nos sistemas interligados.

c) Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos Estados e a competitividade da energia

produzida, a partir de fontes alternativas, nas éreas atendidas pelos sistemas interligados, permitindo a

universalizagéo do servico de energia elétrica. Os valores a serem pagos também s&o definidos pela ANEEL.

d) Programas de Eficientizacao Energética (PEE) - Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) -

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa

Energética (EPE)

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras de energia elétrica, que

estao obrigadas a destinar 1% de sua receita operacional liquida para esses programas.

e) Taxa de Fiscalizacao do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizacao incidentes sobre a distribuicao de energia elétrica sao diferenciados e

proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor

econdmico agregado pelo concessionario.

f) Encargo do Servico do Sistema (ESS)

Representa o custo incorrido para manter a confiabilidade e a estabilidade do Sistema Interllgado
Nacional para o atendimento do consumo de energia elétrica no Brasil. Esse custo é apurado
mensalmente pela CCEE e é pago pelos agentes da categoria consumo aos agentes de geragao.

2.17 - DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

A politica de reconhecimento contéabil de dividendos est4 em consonancia com as normas previstas no
CPC 25 e ICPC 08, os quais determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam
fundamentados em obrigacoes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro liquido anual seja distribuido
a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de
Administracao deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital préprio e de dividendos
intermediarios, que deverdo estar respaldados em resultados revisados por empresa independente,
contendo projecao dos fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinagoes legais a Companhia
registra a proviséo equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda néo distribuido no curso do
exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como
“dividendo adicional proposto” no patriménio liquido.

A Companhia distribui juros a titulo de remuneracéo sobre o capital proprio, nos termos do Art. 9°,
paragrafo 7°. da Lei n® 9.249, de 26/12/95, os quais sao dedutiveis para fins fiscais e considerados
parte dos dividendos obrigatérios.

Os dividendos e juros sobre o capital préprio nao reclamados no prazo de trés anos séo revertidos para
a Companhia.

2.18 - PLANO PREVIDENCIARIO E OUTROS BENEFiCIOS AOS EMPREGADOS

A Companhia possui diversos planos de beneficios a empregados incluindo planos de pensao e
aposentadoria, assisténcia médica, participacao nos lucros e resultados, dentre outros.

Os compromissos atuariais com os planos de beneficios de penséo e aposentadoria sao provisionados
com base em célculo atuarial elaborado anualmente por atuario independente, de acordo com o método
da unidade de crédito projetada, liquido dos ativos garantidores do plano, quando aplicével, sendo os
custos correspondentes reconhecidos durante o periodo aquisitivo dos empregados, em conformidade
com a Deliberacao CVM n° 600, de 7 de outubro de 2009.

Eventuais superavits com planos de beneficios a empregados também sao contabilizados, reconhecidos
até o montante provavel de redugéao nas contribuicdes futuras da patrocinadora para estes planos.

O método da unidade de crédito projetada considera cada periodo de servico como fato gerador
de uma unidade adicional de beneficio, que sédo acumuladas para o computo da obrigacao final.
Adicionalmente, séo utilizadas outras premissas atuariais, tais como hipéteses bioldgicas e econémicas
e, também, dados histéricos de gastos incorridos e de contribui¢ao dos empregados.

Os ganhos e perdas atuariais gerados por ajustes e alteracdes nas premissas atuariais dos planos de
beneficios de pensao e aposentadoria e os compromissos atuariais relacionados ao plano de assisténcia
médica séo reconhecidos no resultado do exercicio.

2.19 - PROVISOES

A Companhia registrou provisées, as quais envolvem consideravel julgamento por parte da Administracao,
para contingéncias fiscais, trabalhistas e civeis que como resultado de um acontecimento passado, é
provéavel que uma saida de recursos envolvendo beneficios econdmicos seja necessaria para liquidar a
obrigacéo e uma estimativa razoavel possa ser feita do montante dessa obrigacao.

A Companhia também esta sujeita a varias reivindicacoes, legais, civeis e processos trabalhistas
cobrindo uma ampla faixa de assuntos que advém do curso normal das atividades de negdcios. O
julgamento da Companhia é baseado na opinido de seus consultores legais. As provisdes sao revisadas
e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstéancias tais como prazo de prescricao aplicavel,
conclusoes de inspecdes fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisoes de tribunais. Os resultados reais podem diferir das estimativas.

2.20 - DEMAIS DIREITOS E OBRIGACOES

Outros ativos e passivos, circulantes e nao circulantes sujeitos a variagdo monetaria por forca de
legislacdo ou clausulas contratuais, estao corrigidos com base nos indices previstos nos respectivos
dispositivos, de forma a refletir os valores atualizados até a data das demonstracées financeiras. Os
demais estéo apresentados pelos valores incorridos na data de formacéo, sendo os ativos reduzidos de
provisdo para perdas e/ou ajuste a valor presente, quando aplicavel.

2.21 - OPERACOES DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA NA CAMARA DE
COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA ELETRICA - CCEE

Os registros das operacdes de compra e venda de energia na CCEE estdo reconhecidos pelo regime
de competéncia de acordo com informacdes divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da
administracdo da Companhia, quando essas informacdes nao estao disponiveis tempestivamente.
2.22 - QUESTOES AMBIENTAIS

A Companhia capitaliza gastos referentes a demandas ambientais consubstanciada nas previsoes
regulamentares do setor de energia elétrica e tem por motivadores os “condicionantes ambientais”
exigidos pelos 6rgaos publicos competentes, para concessao das respectivas licencas que permitirao a
execucao dos projetos. Nesse particular, estdo enquadrados o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente -
IBAMA e o Instituto do Meio Ambiente - IMA, este na esfera estadual.

Os “condicionantes ambientais” correspondem a compensacoes que devem ser realizados para
executar o projeto, visando reparar, atenuar ou evitar danos ao meio ambiente onde seréa realizado o
empreendimento.

Na hipétese dos gastos decorrerem de convénios com ONG's e outros entes que promove a preservagao
ambiental, sem, no entanto, estarem relacionados a projetos de investimentos, o gasto é apropriado ao
resultado como despesa operacional.

O reconhecimento das obrigacdes assumidas obedece ao regime de competéncia, a partir do momento
em que haja a formalizacdo do compromisso, e sao quitadas em conformidade com os prazos
avencados entre as partes.

2.23 - SEGMENTO DE NEGOCIOS

Segmentos operacionais sao definidos como atividades de negécio dos quais pode se obter receitas e
incorrer em despesas, cujos resultados operacionais sao regularmente revistos pelo principal gestor das
operacoes da entidade para a tomada de decisoes sobre recursos a serem alocados ao segmento e para
a avaliacao do seu desempenho e para o qual haja informacao financeira individualizada disponivel.
Todas as decisdes tomadas pela Companhia séo baseadas em relatorios consolidados, os servicos séo
prestados utilizando-se uma rede integrada de distribuicdo, e as operacdes sao gerenciadas em bases
consolidadas. Consequentemente, a Companhia concluiu que possui apenas um segmento passivel de reporte.

@ Pronunciamentos Técnicos Revisados pelo CPC em 2011

Alguns procedimentos técnicos e interpretacoes emitidas pelo CPC foram revisados e tém a sua adocao
obrigatéria para o periodo iniciado em 01 de janeiro de 2011.

Segue abaixo a avaliacdo da Companhia dos impactos das alteracdes destes procedimentos e
interpretacoes:

CPC 00 - Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacdo de Relatério Contabil-Financeiro (R1)
- aprovado pela Deliberagdo CVM N° 675, de 13 de dezembro de 2011. A revisao da norma néo
impactou as demonstracoes financeiras da Companhia.

CPC 15 (R1) - Combinacao de Negécios - aprovado pela Deliberacdo CVM N° 665, de 04 de agosto de
2011. A revisao da norma nao impactou as demonstracdes financeiras da Companhia.

CPC 19 (R1) - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture) - aprovado
pela Deliberacdo CVM N° 666, de 04 de agosto de 2011. A revisdo da norma ndo impactou as
demonstracoes financeiras da Companhia.

CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos - aprovado pela Deliberagao CVM N° 672, de 20 de outubro de
2011. A revisao da norma nao impactou as demonstracoes financeiras da Companhia.

CPC 26 (R1) - Apresentacao das Demonstracoes Contébeis - aprovado pela Deliberagdo CVM N° 676,
de 13 de dezembro de 2011. A reviséo da norma esclarece que as empresas devem apresentar analise
de cada item de outros resultados abrangentes nas demonstragoes das mutagdes do patriménio liquido
ou nas notas explicativas. A Companhia apresenta essa analise na nota explicativa n°® 23.
Interpretacdo Técnica ICPC 01(R1) e Interpretacdo Técnica ICPC 17 - Contabilizacao e Evidenciacao
de Contratos de Concessao - aprovado pela Deliberacdo CVM N° 677, de 13 de dezembro de 2011. A
revisdo da norma nao impactou as demonstragdes financeiras da Companhia vez que os requerimentos
estabelecidos pelas interpretacoes ja vem sendo adotados.

0 Caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/11 31/12/10

Caixa e dep0sitos bancarios a vista 12.316 15.945
Aplicacées financeiras de liquidez imediata:

Certificado de Depdsito Bancario (CDB) 3.205 4.384

Fundos de investimento 221.267 20.542

236.788 40.871

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depésitos bancarios a vista e aplicacoes financeiras de
curto prazo, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até
as datas dos balancos, que nao excedem o seu valor de mercado ou de realizagao.

As aplicacoes financeiras correspondem a operacdes realizadas com instituicdes que operam no
mercado financeiro nacional e contratadas em condicdes e taxas normais de mercado, tendo como
caracteristica alta liquidez, baixo risco de crédito e remuneracao pela variacao do Certificado de
Deposito Interbancério (CDI) a percentuais que variam de 95% a 101%.

0 Contas a Receber de Clientes e Outros

As contas a receber de clientes e outros estdo compostos da seguinte forma:

Ref. 31/12/11 31/12/10
Consumidores (a) 1.345.253 1.272.884
Titulos a receber (b) 2.257 2.394
Comercializacao de energia na CCEE (c) 27.447 29.088
Disponibilizagéo do sistema de distribuicéo 15.273 12.120
Servicos prestados a terceiros 74.036 61.783
Qutros créditos 30.062 22.983
(-) Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (d) (263.766) (166.671)
Total 1.230.562 1.234.581
Circulante 815.392 734.279
Nao circulante 415.170 500.302
(a) Consumidores
Saldos Vencidos Total PCLD
Saldos Até 90  Mais de 90
Vincendos dias dias 31/12/11 _ 31/12/10 _ 31/12/11 _ 31/12/10
Setor privado
Residencial 437.251 69.752 141.145 648.148 582.990 (141.145) (32.037)
Industrial 67.166 7.149 83395 157.710 159.980 (45.505) (72.804)
Comercial,
Servicos e outras 128.811 17.594 25.507 171912 167.305 (25.507) (13.509)
Rural 22.895 6.726  47.061 76.682  69.853  (28.491) (22.196)
656.123 101.221 297.108 1.054.452 980.128 (240.648) (140.546)

Setor publico
Poder ptblico

Federal 7.056 1.953 2.709 11.718 11.571 (1.358)  (2.020)
Estadual 13.413 779 1.532 15.724 14.562 (1.292)  (1.586)
Municipal 91.460 7.042 6.923 105.425 109.555  (12.464) (12.376)
111.929 9.774 11.164  132.867 135.688 (15.114) (15.982)
lluminacéo publica 25.978 3.248 6.054 35.280  39.906 (1.783)  (4.379)
Servico publico 30.938 1.003 5.885 37.826  40.177 (4.274)  (3.928)
Fornecimento
nao faturado 84.828 - - 84.828  76.985 - -
Total 909.796 115.246 320.211 1.345.253 1.272.884 (261.819) (164.835)
Circulante 960.958 752.826  (96.985) (116.046)
Néo circulante 384.295 520.058 (164.834) (48.789)

As contas a receber do nao circulante representam os valores resultantes da consolidacao de
parcelamentos de débitos de contas de fornecimento de energia vencidos de consumidores
inadimplentes e com vencimento futuro, cobrados em contas de energia. Incluem juros e multa
calculados pro-rata temporis.

(b) Titulos a receber

Referem-se aos parcelamentos de débitos financeiros, oriundos de débitos de agentes arrecadadores,
aluguéis, custas processuais, dentre outros.

Vencidos Total PCLD

Saldos Até 90 Mais 90
Vincendos dias dias 31/12/11 _ 31/12/10 _ 31/12/11 _ 31/12/10
Setor ptiblico 63 10 37 110 247 (44) (89)
Setor privado 1.396 107 644 2.147 2.147 (1.903)  (1.747)
Total 1.459 117 681 2.257 2.394 (1.947) (1.836)
Circulante 1.255 918 (1.104) (685)

Nao circulante 1.002 1.476 (843)  (1.151)
Os parcelamentos de débitos incluem juros e atualizagao monetaria a taxas, prazos e indexadores
comuns de mercado, e os valores, liquidos da PCLD, sao considerados recuperaveis pela
Administragao da Companhia.
(c) Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE
Referem-se a créditos oriundos da comercializac&o de energia no mercado de curto prazo no &mbito da
Camara de Comercializacéo de Energia Elétrica - CCEE (antigo Mercado Atacadista de Energia - MAE)
informados pela CCEE a partir da medicéo e registro da energia fornecida no sistema elétrico interligado.
Os valores do nao circulante compreendem as operacdes realizadas no periodo de setembro de 2000
a dezembro de 2002 vinculados a processos judiciais em andamento movido por agentes do setor que
contestam a contabilizacdo da CCEE para o periodo. A Companhia ndo constituiu proviséo para créditos
de liquidagao duvidosa por entender que os valores ser&o integralmente recebidos seja dos devedores que
questionaram os créditos judicialmente ou de outras empresas que vierem a ser indicadas pela CCEE.
Continua...

www.neoenergia.com




,1 celpe
Grupo Neoenergia

\ Companhia Energética de Pernambuco - CELPE ~ CNPJ n® 10.835.932/0001-08 Companhia Aberta CVMn°01436-2

...Continuacao

(d) Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa - PCLD

A provisao para créditos de liquidacéo duvidosa foi constituida e apds criteriosa analise das contas a
receber vencidas, sendo considerada pela administracdo da Companhia suficiente para cobrir eventuais
perdas na realizacao dos valores a receber, inclusive titulos a receber.

Para fins fiscais, o excesso de provisao calculado em relacéo aos termos dos artigos 9 e 10 da Lei
n® 9.430/96, esté adicionado ao lucro real e a base de célculo da contribuigao social sobre o lucro
liquido - CSLL.

Titulos

Consumidores a Receber Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 (164.835) (1.836) (166.671)
Adicoes (114.902) (111) (115.013)
Reversdes 17.918 - 17.918
Saldos em 31 de dezembro de 2011 (261.819) (1.947) (263.766)
0 Titulos e Valores Mobiliarios
Agente Financeiro Ref.  Tipo de Aplicacao Vencimento Indexador _31/12/11 _31/12/10
Disponiveis para venda
Banco do Brasil (1) Fundo de investimento mar-13  Variavel 15.070 16.973
Banco Nordeste do Brasil (1) CDB jan-13 CDI 6.593 12.211
Banco Nordeste do Brasil (1) CDB jul-16 CDlI  23.076 20.792
Banco Nordeste do Brasil (1) CDB jan-14 CDI 5.067 9.993
Bradesco (2) CDB fev-11 CDI - 5
Bradesco (2)  Fundo de investimento (*) CDI 7.502 9
Bradesco (2) LFT jun-11 CDI - 207
Banco do Brasil (1) Fundo BB Polo (*) cbl 17.750 -
Banco ltal (2) CDB jul-12 CDI 126 9.870
Votorantim (2) CDB diversos CDI - 7174
Bradesco (2) CDB out-11 CDI - 132
Bradesco (2) LFT mar-12 CDI 226 202
Caixa Econdmica Federal (2) CbB diversos CDI 224 1270
Caixa Economica Federal LFT diversos CDI 6.260 -
Banco ltall (2) CDB out-13 CDI 307 -
Votorantim (2) CbB dez-12 CDI 112 -
Votorantim (2) CDB dez-12 CDI 1.193 -
Caixa Economica Federal CDB diversos CDI 565 -
Total 84.071 78.838
Circulante 26.233 17.274

Nao circulante 57.838 61.564
(1) Constituem reservas reais para garantia de empréstimos junto as instituicoes financeiras (vide nota
explicativa n° 15).

(2) Constituem garantia para leildo de energia.

(*) Aplicacdes com liquidez imediata sem vencimento pré-determinado.

Os CDBs séo titulos emitidos por bancos de primeira linha com liquidez diéria, recompra garantida,
com variacao da taxa de juros com base no percentual do CDI, valorizagao diéria, com registro na Cetip
e com portabilidade total e imediata.

o Impostos e Contribuigoes a Recuperar

Ref. 31/12/11 31/12/10
Circulante
Imposto de Renda - IR (a) 20.898 187
Contribuicao Social - CSLL (a) 5.943 1.663
Imposto sobre Circulacao de Mercadorias - ICMS (b) 16.494 13.328
Programa de Integracao Social - PIS (c) 711 4.790
Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (c) 5.784 28.237
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 3.258 2.332
Imposto Sobre Servicos - ISS 345 200
53.433 50.737
Nao circulante
Imposto sobre Circulacéo de Mercadorias - ICMS (b) 14.490 10.355
14.490 10.355
Total 67.923 61.092

(a) O ativo de Imposto de renda (IR) e a Contribuicao social sobre o lucro liquido (CSLL) antecipados
correspondem aos montantes recolhidos, quando das apuragées tributarias mensais, nos termos do
artigo 2° da Lei 9.430, de 27 de dezembro de 1996, além das antecipagdes de aplicagoes financeiras,
retencéo de érgdos publicos e retencdo na fonte referente a servicos prestados.

(b) ICMS a recuperar sobre Ativo Permanente (CIAP) decorrente das aquisicoes de bens destinados
a prestacéo de servicos da Companhia, registrado com base na Lei Complementar n°® 102, de 11 de
julho de 2000.

(c) O PIS e a COFINS a recuperar decorrente do regime de apuracéo nao-cumulativo estabelecido pelas
Leis n° 10.637/02 e 10.833/03, respectivamente, das retencdes de 6rgaos publicos e ajuste dos
créditos provenientes de encargos de depreciacéo de maquinas e equipamentos e gastos com materiais
aplicados na atividade, conforme disposto no Parecer SRFB Cosit n°. 27/2008.

o Beneficio Fiscal - Agio Incorporado da Controladora

O beneficio fiscal do agio incorporado refere-se ao crédito fiscal calculado sobre o &gio de aquisicao
incorporado e esté registrado de acordo com os conceitos das Instrucoes CVM n® 319/99 e 349/01.
Os registros contabeis mantidos para fins societérios e fiscais da Companhia apresentam contas
especificas relacionadas com agio incorporado, provisao para manutencao da integridade do patriménio
liquido e amortizacéo, reversao e crédito fiscal correspondentes, cujos saldos em 31 de dezembro de
2011 e 2010 sao como segue:

Agio - incorporado 1.494.454
Provis&o constituida (986.340)
Beneficio fiscal 508.114
Amortizagdo acumulada (809.501)
Reversao acumulada 534.271
Saldos em 31 de dezembro de 2010 232.884
Amortizagao (60.271)
Reversao 39.779
Saldos em 31 de dezembro de 2011 212.392
Ativo néo circulante 212.392

0 agio esta sendo amortizado pelo periodo remanescente de exploragao da concesséo, desde agosto de
2001, em 336 parcelas mensais e segundo a projecao anual de rentabilidade futura, como determina
a Resolucao ANEEL n° 192, de 31 de maio de 2001, conforme curva abaixo:

Curvas de Amortizagdo de Agio

Ano Fatores __Ano Fatores __Ano Fatores
2011 0,04033 2017 0,02798 2023 0,02045
2012 0,03641 2018 0,02682 2024 0,01860
2013 0,03480 2019 0,02573 2025 0,01773
2014 0,03342 2020 0,02335 2026 0,01690
2015 0,03202 2021 0,02238 2027 0,01609
2016 0,02918 2022 0,02140 2028 0,01476
o Outros Ativos

Ref. 31/12/11 31/12/10
Subvencéo a baixa renda - tarifa social (a) 6.459 28.479
Adiantamentos a empregados 1.288 823
Adiantamentos a fornecedores 13 8
Servicos prestados a terceiros 4.930 4.993
Alienacoes em curso 1.614 2.269
RGR a compensar 114 242
Precatdrio - Finsocial/PAES (b) 5.030 4.998
Desativacoes em curso - 4.599
Dispéndios a reembolsar em curso - 100
Cobranca extra judicial (c) 5.590 2.414
Titulos de crédito a receber 1.638 1.638
Outros créditos a receber 1912 759
Total 28.588 51.322
Circulante 26.430 48914
Nao circulante 2.158 2.408

(a) O Governo Federal, através da Lei n° 10.438, de 26 de abril de 2002, determinou a aplicacéo da
tarifa social de baixa renda, com impacto significativo na receita operacional da Companhia.

Por meio do Decreto Presidencial n°® 4.538, de 23 de dezembro de 2002, foram definidas as fontes
para concessao de subvencdo econdmica com a finalidade de contribuir para a modicidade da tarifa
de fornecimento de energia elétrica aos consumidores finais integrantes da subclasse residencial baixa
renda, decorrente dos novos critérios estabelecidos no art. 1° da Lei n® 10.438, de 26 de abril de
2002, e no art. 5° da Lei n® 10.604, de 17 de dezembro de 2002.

(b) Valor referente a incluséo de débitos indevido na composicao do parcelamento PAES, constatado
apds revisao solicitada pela empresa a RFB - Receita Federal do Brasil, no montante de R$ 4.273,
sendo R$ 2.792 de principal e R$ 1.481 acréscimos legais.

(c) Cobranca extra judicial referente ao ICMS das aquisicoes de ¢leo diesel, destinadas a producéo de
energia elétrica em Fernando de Noronha-PE, onde a saida de energia elétrica € amparada pela isencao
e com isto estes valores de ICMS passam a integrar o custo da geracéo.

@ Impostos e Contribuigcdes Sociais Diferidos

A Companhia registrou os tributos e contribuicdes sociais diferidos sobre as diferencas temporarias,
cujos efeitos financeiros desses tributos e contribuicoes ocorrerdo no momento da realizagao. O imposto
de renda é calculado a aliquota de 15%, considerando o adicional de 10%, e a contribuicao social esta
constituida a aliquota de 9%.
Ativo Passivo
31/12/10 31/12/11

Basede  Tributo  Basede Tributo
Célculo  Diferido  Calculo Diferido

31/12/11
Basede  Tributo
Calculo Diferido

31/12/10
Basede Tributo
Célculo Diferido

Imposto de renda
Diferencas temporérias 486.809

486.809

121.702
121.702

509.813
509.813

127.453
127.453

135.342  33.835
135342 33.835

123170 30.793
123170 30.793
Contribuicao social

Diferencas temporérias 475,998 42,840  509.813 45884 135342 12181  123.170  11.086
475998  42.840 509.813 45884 135342 12181  123.170  11.086
Total 164.542 173331 46.016 41.879

A base de célculo das diferencas temporarias € composta como segue:

31/12/11 31/12/10

Ativo IR CSLL IR CSLL
Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa 55.087 55.087 62.962 62.962
Provisdo para passivo atuarial 291.672 291.672 302.227 302.227
Provisao para demissao voluntaria 927 927 1.146 1.146
Proviséo para contingéncias 60.564 60.564 51.449 51.449
Proviséo PLR 2.541 2.541 11.577 11.577
Ajustes RTT

Ativos e passivos regulatorios 61.593 61.593 73.047 73.047
Outros 14.425 3.614 7.405 7.405
Total ativo 486.809 475.998 509.813 509.813
Passivo
Ajustes RTT

Aplicacao do "hedge accounting" (25) (25) (282) (282)

Diferenca entre o valor justo do ano corrente

e 0 valor justo na adocao inicial 21.5637 21.5637 10.368 10.368

Ajuste da quota anual de amortizacéo 1.654 1.654 1.540 1.540
Capitalizagao/(amortizacao) de juros de

acordo com o IFRS 48.636 48.636 14.952 14.952
Ativos e passivos regulatorios 61.593 61.593 100.320 100.320
Custo de captacao 1.947 1.947 3.278 3.278
Outros - - (7.006) (7.006)

Total passivo 135.342 135.342 123.170 123.170

Estudos técnicos de viabilidade aprovados pelo Conselho de Administragao e apreciados pelo Conselho
Fiscal da Companhia, indicam a plena recuperacao dos valores de impostos diferidos reconhecidos e
correspondem as melhores estimativas da administracéo sobre a evolucao futura da Companhia e do
mercado em que a mesma opera, conforme deliberacdo CVM n° 371.

A expectativa de realizacao de créditos fiscais ativos estd demonstrado a seguir:

2011 2010

Ativo Ativo
2011 - 38.534
2012 32.305 45.159
2013 19.922 89.644
2014 26.445 -
2015 38.605 -
2016 44528 -
Apds 2016 2.737 -
Total 164.542 173.337

Como a base tributavel do IR e da CSLL decorre nao apenas do lucro que pode ser gerado, mas também
da existéncia de receitas nao tributaveis, despesas nao dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis,
nao existe uma correlacao imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de IR e CSLL.
Portanto, a expectativa da utilizacdo dos créditos fiscais nao deve ser tomada como Unico indicativo de
resultados futuros da Companhia.

A seguir é apresentada reconciliacdo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda divulgados e os
montantes calculados pela aplicacéo das aliquotas oficiais em 31 de dezembro de 2011 e 2010.

31/12/11 31/12/10
IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda
e contribuicéo social 326.989 326.989 539.898 539.898
Amortizacao do agio e reversao da PMIPL (20.492) (20.492) (21.260) (21.260)
Juros sobre capital proprio (89.650) (89.650) (84.776) (84.776)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao
social apds ajuste RTT 216.847 216.847 433.862 433.862

Aliquota do imposto de renda e contribuicao social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicao social

as aliquotas da legislacao 54.212 19.516 108.465 39.048
Ajustes ao lucro liquido que afetam o
resultado fiscal do periodo:
(+) Adicoes
Contribuicoes e doacdes 432 156 321 116
Multas indedutiveis 450 162 152 55
Depreciacéo veiculos executivos 60 21 56 20
Excesso despesas previdenciarias 3.511 1.264 3.242 1.167
Outras adicoes 2.638 (355) 9 3
Subtotal adicoes 7.091 1.248 3.780 1.361
(-) Exclusdes
Reversao da provisao do agio (9.945) (3.580) (10.317) (3.714)
Incentivo fiscal SUDENE (40.629) - (65.521) -
Incentivos Audiovisual/Rouanet e PAT (2.059) - (2.616) -
Outras exclusoes (2.737) (35) (55) (84)
Subtotal exclusdes (55.370) (3.615) (78.509) (3.798)
Imposto de renda e contribuicéo social no resultado 5.933 17.149 33.736 36.611
Corrente (68) 14.016 35.781 37.347
Diferido 6.001 3.133 (2.045) (736)
5.933 17.149 33.736 36.611

Regime Tributério de Transicéo - RTT

A Medida Proviséria 449/2008, de 3 de dezembro de 2008 convertida na Lei 11.941/09, instituiu o
RTT - Regime Tributério de Transicéo, que tem como objetivo neutralizar os impactos dos novos métodos e
critérios contabeis introduzidos pela Lei 11.638/07, na apuracéo das bases de calculos de tributos federais.
A aplicacao do RTT foi opcional para os anos de 2008 e 2009 e obrigatéria a partir de 2010 para
as pessoas juridicas sujeitas ao Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”) de acordo com a
sistemética de lucro real ou de lucro presumido.

Foram excluidos na apuracao das bases de calculos dos tributos federais da Companhia, conforme
determinado no RTT, os ajustes contébeis decorrentes da aplicacao dos CPC’s: Estrutura Conceitual
Bésica (Reconhecimento de ativos e passivos regulatérios), 04 (Ativo Intangivel), 08 (Custo de
Transacao e Prémios na Emissao de Titulos e Valores Mobiliarios) , 20 (R1) (Custos de Empréstimos),
33 (Beneficios a Empregados), 38 (Instrumentos Financeiros) e ICPC 01 (R1) (Contratos de Concesséo).

m Depésitos Judiciais

Estao classificados neste grupo os depdsitos judiciais recursais a disposicao do juizo para permitir a
interposicao de recurso, nos termos da lei.

31/12/11 31/12/10
Trabalhistas 7.172 3.951
Civeis 12.955 9.248
Fiscais 10.393 9.377
Total 30.520 22.576

@ Concessao de Servigo Piblico (Ativo Financeiro)

O Contrato de Concessao de Servicos Publicos de Energia Elétrica n® 26, de 30 de marco de 2000

e aditivos posteriores, celebrados entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia

(Concessionaria - Operador) regulamentam a exploracédo dos servicos publicos de distribuicao de

energia elétrica pela Companhia, onde:

v O contrato estabelece quais os servicos que o operador deve prestar e para quem (classe de
consumidores) os servicos devem ser prestados;

v O contrato estabelece padroes de desempenho para prestacdo de servico piblico, com relagéo
a manutencéo e a melhoria da qualidade no atendimento aos consumidores, e o operador tem
como obrigacdo, na entrega da concessao, devolver a infraestrutura nas mesmas condicées em
que a recebeu na assinatura desses contratos. Para cumprir com essas obrigacdes, sao realizados
investimentos constantes durante todo o prazo da concessao. Portanto, os bens vinculados a
concessao podem ser repostos, algumas vezes, até o final da concessao;

v" Ao final da concesséo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder concedente
mediante pagamento de uma indenizacao; e

v O prego é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos de concessao
com base em férmula paramétrica (Parcelas A e B), bem como sao definidas as modalidades de
revisdo tarifaria, que deve ser suficiente para cobrir os custos, a amortizacéo dos investimentos e a
remuneracao pelo capital investido.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concesséo de distribuicdo de energia

elétrica da Companhia, a Administracao entende que estao atendidas as condicdes para a aplicagao

da Interpretacéo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao, a qual fornece orientagoes sobre a

contabilizacao de concessoes de servicos publicos a operadores privados, de forma a refletir o negécio

de distribuicao elétrica, abrangendo:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e nao amortizados ou depreciados até o final da

concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou

outro ativo financeiro diretamente do poder concedente; e

(b) Parcela remanescente & determinagéo do ativo financeiro (valor residual) classificada como um ativo

intangivel em virtude da sua recuperacéo estar condicionada a utilizacao do servico publico, neste caso,

do consumo de energia pelos consumidores (vide nota explicativa n® 13).

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de distribuicéo é recuperada através de dois fluxos

de caixa, a saber: (a) parte através do consumo de energia efetuado pelos consumidores (emissao

do faturamento mensal da medicao de energia consumida/vendida) durante o prazo da concessao; e

(b) parte como indenizacéo dos bens reversiveis no final do prazo da concessao, esta a ser recebida

diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Essa indenizacéo sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis,

ainda nao amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a

continuidade e atualidade do servico concedido.

A movimentagao dos saldos referentes a concessao de servico publico (ativo financeiro) esta assim

apresentada:

Saldos em 31 de dezembro de 2010 135.317
Transferéncias (Nota 13) 123.136
Atualizacao monetaria/valor justo 11.170
Saldos em 31 de dezembro de 2011 269.623

A concessao da Companhia nao ¢ onerosa, desta forma, néo ha obrigacdes financeiras fixas e pagamentos
a serem realizados ao Poder Concedente. A concessao outorgada tem prazo de vigéncia de 30 anos,
encerrando-se em marco de 2030. O contrato de concessao prevé a possibilidade de prorrogacao da
vigéncia, a critério exclusivo do Poder Concedente, mediante requerimento da concessionaria. Em
caso de extincdo da concessao pelo advento do termo final do contrato ou outra das hipéteses que
prevé, operar-se-a, de pleno direito, a reverséo, ao Poder Concedente, dos bens vinculados ao servico,
procedendo-se aos levantamentos, avaliacoes e determinagao do montante de indenizacéo devida a
Companhia, observados os valores e as datas de sua incorporacao ao sistema elétrico.

@ Intangivel

Por natureza, o intangivel esté constituido da seguinte forma:

31/12/11 31/12/10
Taxas Anuais
Médias
Ponderadas de Amortizacao  Obrigacdes Valor Valor
Amortizacao (%) Custo _Acumulada _ Especiais Liquido Liquido
Em servico
Direito de uso da concessao 5,39 3.057.255 (1.387.478) (199.466) 1.470.311 1.442.928
Em curso
Direito de uso da concessao 196.722 . (6.193) 190.529 158.932
Total 3.253.977 (1.387.478) (205.659) 1.660.840 1.601.860

A movimentacao do saldo do intangivel estd demonstrada a seguir:

Em servico Em curso
Amortizacao Obrigacoes Valor Obrigacoes Valor

__Custo _Acumulada _Especiais __ Liquido __ Custo _Especiais _Liquido __Total
Saldo em 31 de
dezembro de 2010 2.886.494  (1.240.184)  (203.382) 1.442.928 164.938 (6.006) 158.932 1.601.860
Adicoes - - (609) (609) 330.674 (4.525) 326.149  325.540
Baixas (5.053) 3.578 (3.244) 4719 1.153 191 1.344 (3.375)
Amortizacao - (152.637) 10823 (141.814) - - - (141.814)
Transferéncias - intangiveis ~ 300.043 - (4.147)  295.896 (300.043) 4147 (295.896) -
Transferéncias - ativos
financeiros (124.229) - 1.093  (123.136) - - - (123.136)
Transferéncias - outros - 1.765 - 1.765 - - - 1.765
Saldo em 31 de
dezembro de 2011 3.057.255  (1.387.478)  (199.466) 1.470.311 196.722 (6.193) 190.529 1.660.840

A agéncia reguladora ANEEL é responsavel por estabelecer a vida Gtil-econémica estimada de
cada bem integrante da infraestrutura de distribuicao, para efeitos de determinacao da tarifa,
bem como para apuracdo do valor da indenizacao dos bens reversiveis no vencimento do prazo
da concessao. Essa estimativa é revisada periodicamente e aceita pelo mercado como uma
estimativa razoéavel/adequada para efeitos contabeis e regulatérios e que representa a melhor
estimativa de vida (til-econdmica dos bens.

A Administracao da Companhia entende que a amortizacéo do ativo intangivel deve respeitar a vida Util-
econdmica estimada de cada bem integrante do conjunto de bens tangiveis contidos na infraestrutura
de distribuicdo. Assim sendo, esses bens devem ser amortizados de forma linear, respeitando a vida
(til de cada um deles, limitada ao prazo de vencimento da concessao. Como resultado da utilizagao
desse critério de amortizacao, o total do ativo intangivel sera sempre amortizado de forma nao linear.
O valor residual de cada bem que ultrapassa o prazo do vencimento da concesséo esté alocado como
concessao de servico publico (ativo financeiro) (vide nota explicativa n°® 12).

(a) Obrigacdes vinculadas a
As obrigacoes especiais (ndo remuneradas) representam as contribuicoes da Uniao, dos Estados, dos

ao do servico publico de energia elétrica

Municipios e dos Consumidores, bem como as doacdes nao condicionadas a qualquer retorno em favor

do doador e as subvencdes destinadas a investimentos na concesséo do servigo publico de energia

elétrica na atividade de distribuicao.

As obrigacoes especiais estdo sendo amortizadas as mesmas taxas de amortizacdo dos bens que

compdem a infraestrutura, usando-se uma taxa média, a partir do segundo ciclo de revisao tarifaria

periddica.

Ao final da concesséo o valor residual das obrigacdes especiais serd deduzido do ativo financeiro de

indenizagao.

(b) Analise do valor de recuperacao dos ativos

A Companhia avaliou o valor de recuperagao dos seus ativos em uso com base no valor presente do

fluxo de caixa futuro estimado.

Os valores alocados as premissas representam a avaliagao da Administracao sobre as tendéncias

futuras do setor elétrico e sao baseadas tanto em fontes externas de informacoes como dados histéricos.

O fluxo de caixa foi projetado com base no resultado operacional e projecoes da Companhia até o

término da concessao, tendo como principais premissas:

v’ Crescimento organico compativel com os dados histéricos e perspectivas de crescimento da
economia brasileira; e

v Taxa média de desconto obtida através de metodologia usualmente aplicada pelo mercado, levando
em consideracao o custo médio ponderado de capital.

O valor recuperavel destes ativos supera seu valor contébil, e, portanto, nao ha perdas por desvalorizagao

a serem reconhecidas.

@ Fornecedores
A composicao do saldo em 31 de dezembro de 2011 e 2010 é como segue:
Fornecedores 111 _31/12/10
Energia elétrica: 187.456 170.383
Terceiros 119.306 108.474
Partes relacionadas 68.150 61.909
Encargos de uso da rede 20.626 17.711
Terceiros 20.558 17.648
Partes relacionadas 68 63
Materiais e servicos 52.527 45.218
Terceiros 51.259 44.805
Partes relacionadas 1.268 413
Energia livre 23.994 21.499
Total 284.603 254.811
Circulante 260.609 251.189
Nao circulante 23.994 3.622

Os montantes classificados no nao circulante referem-se a valores remanescentes de energia livre,
fixados pela ANEEL através do Despacho n°. 2517/2010, a serem repassados pelas distribuidoras
as geradoras, e que estdo contestados pelos concessionarios de distribuicdo, representados pela
ABRADEE, e impetraram Mandado de Seguranca Coletivo com pedido de liminar (Processo n°®
437399120104013400/DF), requerendo o reconhecimento da ilegalidade do ato e a anulacéo do
despacho. Em 28 de setembro de 2010 obteve-se o deferimento da antecipacéo da tutela recursal e
em 22 de novembro de 2010 a liminar foi deferida.

@ Empréstimos e Financiamentos

Encargos Principal Total
Taxa Nao
Composicao da divida Efetiva Circulante Circulante Circulante  31/12/11  31/12/10
Moeda nacional
Banco do Nordeste 10% a.a. 146 11.833  10.013 21.992  31.928
BNB 10% a.a. 9 16.802 16.811 33.689
BNB 6 10% a.a. 128 26.884 94.096 121.108 134.521
() Custos de transagéo - (137) (211) (348) (513)
Subtotal - BNB 6 128  26.747 93.885 120.760 134.008
TILP + 4,3% aa/
TILP + 2,12% aa/
BNDES FINEM TILP + 3,12% aa/ 1.012  54.866 206.067 261.945 183.390
4,5% aa TILP + 1,82% aa/
TILP + 2,82% aa/5,5% aa
() Custos de transacao - (3) (4) (7) (5)
Subtotal - BNDES FINEM 1.012 54.863 206.063 261.938 183.385
Eletrobras 5,00% a.a. 292 11.035 43604 54931  69.020
() Custos de transacao - (36) (53) (89) (126)
Subtotal - Eletrobras 292 10999 43.551 54.842 68.894
FINEP 5,00% a.a. 89 6.644 34329 41.062 28.092
(-) Custos de transagao - 97) (217) (314) (225)
Subtotal - FINEP 89 6.547 34.112 40.748 27.867
BNP Paribas CDI + 2,5% a.a. - - - - 18.017
Banco do Brasil 12,149% a.a/
15,67% a.a.  30.295 150.941 181.236 167.129
(-) Custos de transacao - - - - (2410
Operagdes com Swap - - (8.721) (8.721) (12.229)
Subtotal - Banco do Brasil 30.295 142.220 172.515 152.490
Banco do Brasil 98,5% CDI 7.892 - 75.000 82.892 -
() Custos de transacao - (563) (627)  (1.190) -
Subtotal - Banco do Brasil 7.892 (563) 74.373 81.702 -
Outros 2ab5%aa. - 17 35 52 69
Total moeda nacional 39.863 127.245 604.252 771.360 650.347
Moeda estrangeira
Kreditanstalt fur Wiederaufbau - KW 2% a 4,5% a.a. - 1.226 4.979 6.205 6.916
Operacoes com Swap - 314 20 334 670
Subtotal - Kreditanstalt fur
Total moeda estrangeira - 1.540 4.999 6.539 7.586
Total 39.863 128.785 609.251 777.899 657.933

(a) Captacdes de recursos no exercicio

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES: a Companhia recebeu o volume de
R$ 142.393 do BNDES para financiar parte dos investimentos realizados em 2011, provenientes do
contrato de financiamento N° 08.2.1089.1 assinado em marco de 2009 e aditado em marco e agosto
de 2010 e marco de 2011.

Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP: A Companhia recebeu R$ 16.389 da FINEP para financiar
o seu Projeto de Inovacao, proveniente do contrato de financiamento assinado em outubro de 2009. O
contrato tem vencimento em fevereiro de 2018, sera amortizado em 80 parcelas mensais a partir de
junho de 2011, com custo de TILP - 6% + 5% a.a. e juros pagos semestralmente.

Banco do Brasil - BB: A Companhia recebeu R$ 75.000 do BB referente a uma linha de crédito rural do
Banco, com vencimento em janeiro de 2014, amortizacdo em uma Unica parcela ao final do contrato,
com custo de 98,5% do CDI e juros pagos mensalmente.

Banco Safra - A Companhia recebeu R$ 143.000 referentes a operaces de curto prazo para cobertura
de caixa com o Banco Safra, sendo a primeira no montante de R$ 18.000, vencimento em 04 de abril
de 2011 e custo de 107,5% do CDI e a segunda operagéo no valor de R$ 125.000, vencimento em 27
de abril de 2011 e custo de 106,5% do CDI. Ambos com prazo de 3 meses, juros pagos mensalmente
e amortizagdo em parcela Unica no vencimento.

(b) Condicoes restritivas financeiras (covenants)

O contrato mantido com o BNDES/FINEM contem cléusulas restritivas que requerem a manutencéao de
determinados indices financeiros com pardmetros pré estabelecidos, como segue:

BNDES FINEM 2006 - Endividamento Financeiro/EBITDA menor ou igual a 3,5 e Endividamento
Financeiro Liquido / (Endividamento Liquido + PL) menor ou igual a 0,50.

Nas demonstracdes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Companhia atingiu

todos os indices requeridos contratualmente.
Continua...
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Condigoes contratuais dos empréstimos da Companhia em 31 de dezembro de 2011: Os valores foram atualizados monetariamente pela variacdo do INPC acrescidos de juros de 1% a.m.
Data de (1) Clientes - Tarifas plano cruzado - A¢des movidas por alguns consumidores industriais e comerciais
Fonte Assinatura Moeda Objetivo Juros Swap Vencimento  Garantias questionando a legalidade da majoracao da tarifa de energia elétrica ocorrida na vigéncia do Plano
BNB 1 30/11/04 R$ Eletrificacéo 10% a.a. Nao aplicavel 2013 Recebiveis, Aval Neoenergia e Aplicaco Financeira. Cruzado, conforme portarias n° 38 e 45 do DNAEE, de 27 de janeiro e de 4 de margo, ambas de 1986,
BNB 3 29/12/05 R$ Eletrificacao 10% a.a. Nao aplicavel 2012 Recebiveis, Aval Neoenergia e Aplicacéo Financeira. e pleiteando a restituicao de valores envolvidos.
BNB 6 27/06/08 R$ Eletrificacao 10% a.a. Néo aplicavel 2016 Recebiveis, Aval Neoenergia e Aplicacdo Financeira. (2) Indenizacéao por perdas - Trata-se de acdes indenizatdrias movidas por pessoas fisicas e juridicas
BNDES 6 FINEM (B) 01/12/06 R$ Expansao/Melhoramento de Redes TILP + 4,3% a.a. Nao aplicavel 2012 Aval Neoenergia e Fundo de Investimento. em funcéo das atividades da Concessionaria. As acdes envolvem pedidos de ressarcimento de danos
BNDES 6 FINEM (C) 01/12/06 R$ Expanséo/Melhoramento de Redes TILP + 4,3% a.a. Nao aplicavel 2013 Aval Neoenergia e Fundo de Investimento. morais e materiais em virtude de suspensao de fornecimento de energia e queima de equipamentos,
CEF/COHAB Diversos R$ Eletrificacéo Conj. Habitacional TR +2a5,5% a.a. N&o aplicavel 2014 Receita Propria, Aval Governo do Estado e Fianca Bancaria. bem como pedido de ressarcimento por descumprimento contratual.
ECF 0018 UFIR 01/07/04 R$ Universalizagao UFIR + 6% a.a. Nao aplicavel 2016  Receita Propria. (3) Acidente de terceiros/trabalho - Referem-se a diversas agées civeis movidas por pessoas fisicas, nas
ECF 0115 UFIR 17/11/05 R$ Universalizacao UFIR + 6% a.a. Nao aplicavel 2017  Receita Propria. quais a Companhia é ré, envolvendo danos morais e/ou danos materiais.
ECF 1983 UFIR 11/02/00 R$  Eletrificagao Rural UFIR + 6% a.a. Nao aplicével 2012 Receita Propria. (4) Comercializagéo de energia, servicos e produtos - Referem-se a diversas agGes civeis e comerciais
ECF EMERGENCIAL 2871/2010 28/10/10 R$  Expansio/Melhoramento de Redes 5 % a.a. Nao aplicavel 2015  Receita Propria e Nota Promisséria movidas por pessoas fisicas e juridicas, nas quais a Companhia é ré, envolvendo repeticao de indébito,
FINEP 14/10/09 R$  Pesquisa e Desenvolvimento (TJLP-6%) + 5% a a Nao aplicavel 2018  Aval Neoenergia. revisdo de débito de consumo medido e ndo medido (irregularidade de consumo), cancelamento de
KFW 1 29/05/96 EURO  Distribuigdo Rural/Se's/Lt's 2% a.a. 72,5% do CDI 2026 Aval Governo do Estado/Federal e Fianca Bancaria. débito, restabelecimento do fornecimento de energia elétrica, anulacéo de divida.
KFW 2 29/05/96 EURO  Distribuico Rural/Se's/Lt's 4,5% a.a. 92% do CDI 2016  Aval Governo do Estado/Federal e Fianca Bancéria. (5) Outras - Referem-se a litigios com agentes arrecadadores de contas de energia elétrica, bem como
BANCO DO BRASIL 28/01/11 R$ Rest. da Divida 98,5% CDI Nao aplicavel 2014  Clean demanda relativa a multa contratual com fornecedores de energia elétrica.
BNDES 7 - FINEM (C3) 23/12/09 R$ Expanséo/Melhoramento de Redes TILP + 2,12% aa Nao aplicavel 2015  Aval Neoenergia Fiscais
BNDES 7 - FINEM (D3) 23/12/09 R$  Expansdo/Melhoramento de Redes  TILP + 3,12% aa Nao aplicavel 2015  Aval Neoenergia Referem-se as acges tributarias e impugnacoes de cobrangas, intimacdes e autos de infragao fiscal.
BNDES 7 - FINEM (E3) 23/12/09 R$ Expansao/Melhoramento de Redes 4,5% aa Nézo aplicavel 2015  Aval Neoenergia Valor o Expectativa __Valor Provisionado _
BANCO DO BRASIL 06/05/10 RS Rest. daDivida 12,149% a.a. 99,5% do CDI 2014 Clean Bel  AMualizado nstincia  _dePerda  3IAZIL 30
BNDES 7 - FINEM (Q4) 23/12/09 R$  Expansao/Melhoramento de Redes 5,5% aa Néo aplicével 2016  Aval Neoenergia ICMS (8) 301-94111 %a, ga e ga F';osswtel - -
BNDES 7 - FINEM (04) 23/12/09 R$  Expansio/Melhoramento de Redes  TJLP + 1,82% aa Néo aplicavel 2016  Aval Neoenergia Iss @ 252 17 o3 P 183 183
BNDES 7 - FINEM (P4) 23/12/09 R$ Expansao/Melhoramento de Redes TILP + 2,82% aa Néo aplicavel 2016  Aval Neoenergia 22.679 12 pag3e Possivel R R
BNDES 7 - FINEM (08) 23/12/09 R$ Expanséo/Melhoramento de Redes TILP + 1,82% aa Nao aplicavel 2018 Aval Neoenergia 1.108 la' 2ag 32 Remota _ _
BNDES 7 - FINEM (P8) 23/12/09 R$ Expansao/Melhoramento de Redes TILP + 2,82% aa Nao aplicavel 2018  Aval Neoenergia CPMF 2.895 1a: 2¢32 Possivel - -
BNDES 7 - FINEM (Q8) 23/12/09 R$ Expansao/Melhoramento de Redes 5,5% aa Nao aplicavel 2018  Aval Neoenergia CSLL 2.167 12, 22¢ 32 Provavel 184 184
24.385 12,22 32 Possivel - -
Para alguns empréstimos foram dadas garantias de receita propria, avais dos Governos Federal e @ Impostos e cOntribuigﬁes a Recolher TLF/IPTU 2.252 12, 22¢32 Possivel - -
Estadual, notas promissérias e aval do acionista controlador. 270 15, 2%e 3 Remota - -
O total devido em moeda nacional e em moeda estrangeira da Companhia desdobra-se da seguinte Circulante 31/12/11 31/12/10 PIS/COFINS 20.166 la' Za e 33 Possivel - -
forma: Imposto de Renda - IR 373 345  COFINS &) e waes Povével 371 371
Imposto Sobre Circulagéo de Mercadorias - ICMS 80.854 74.220 . ’ ! N -
Moeda Nacional R$31/12/11 P R$31/12/10 % Propgrgmg de Integragé% Social - PIS ) ) 3.659 3.401 IRPJ @ 6.519 1:, 2: e 3: Provavel 490 490
e > > Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 16.856 15.665 , 655.456 12,23 Possivel - -
Juros pré-fixados 388.831 504%  367.766 56,5% Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 2423 982 Taxas diversas 5130  Administrativa Possivel - -
UFIR 54.843 7,1% 68.894 10,6% Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS 988 907 4.155  Administrativa Remota - -
TILP 245.933 31,9% 195.601 30,1% Imposto Sobre Servicos - 1SS 1.564 819 Outras (5) 7 17,2%e 32 Provével 7 -
TR 52 0,0% 69 0,0% Parcelamento de tributos 790 - 48.637 12,2232 Possivel - -
CDI 81.701 10,6% 18.017 2,8% Outros 6.033 10.212 4 12,2232 Remota - -
Total 771360  100,0%  650.347 100,0% 113.540  106.551 Total 1.119.280 1.435 l.428
Principal 731.497 637.995 Nao-circulante Os valores foram atualizados monetariamente pela variacéo da taxa SELIC.
Encargos 39.863 12.352 Imposto de Renda - IR ) 1.654 - (1) ICMS ) . )
311 311210 Imposto sobre Circulacao de Mercadorias - ICMS - 2.395 (1.1) Auto de infracdo contra a Companhia em 10/2010 no montante de R$ 7.243 decorrente
Moeda d Moeda d 1.654 2.395 da utilizacao do ICMS do Ativo Fixo nas aquisicoes de compras com entrega futura. A Companhia
. oeca de oeda de Total 115.194 108.946 reconhece o crédito e impugnou o auto de infragao.
Moeda Estrangeira __ Origem  __R$ % __Origem  __R$ % 0O passivo corresponde ao Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) incidente sobre faturas a pagar : - ,
Euro 2.496 6.539 100.0% 3.405 7586 1000% f d b b ital Proori ‘ da N o d itad o (1.2) Auto de infracdo contra a Companhia em 10/2010 no montante de R$ 2.596 decorrente da
’ ‘ s ‘ : mr a fornecedores e sobre 0s Juros sobre Capital Préprio, em favor da Neoenergia, depositado em juizo, utilizagdo do ICMS do Ativo Fixo, nas aquisicoes de compras de fornecedores Micro Empresa e créditos
Total 6.539 7.586 conforme nota explicativa n° 21. em duplicidade. A Companhia reconheceu parcialmente a procedéncia do auto e recolheu o valor que
Principal 6.539 7.582 ivi i dpri tend rdev.ido A diferenca remanescente de R$ 2.287 foi objeto de impugnacgao administrativa
Encargos . 7 @) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio entende ser devido. A G , 287 foi obj pugnag :
. uto de infracdo contra a Companhia de alguns projetos de 1999 no montante de R$ 781.

As principais moedas e indexadores utilizados para atualizacdo dos empréstimos e financiamentos
tiveram as seguintes variagoes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010:
Variacao %

Moeda/Indexador 31/12/11 31/12/10
EURO 9,25 (11,14)
Délar norte-americano 12,58 (6,29)
IGP-M 5,10 11,31
FINEL 1,00 2,18
TILP 6,00 6,00
CDI 11,64 9,75
SELIC 11,84 11,11
TR 1,26 0,60
Os vencimentos das parcelas do nao circulante sao os seguintes:
31/12/11 31/12/10
Custos Total Custos Total
Divida Transacao Liquido Divida Transagédo Liquido
2012 - - - 122.048 (620) 121.428
2013 98.568 (816) 97.752 78.264 (650) 77.614
2014 309.691 (165)  309.526  204.679 (650)  204.029
2015 89.841 (85) 89.756 58.938 (392) 58.546
2016 63.836 (33) 63.803 31.929 (66) 31.863
Apos 2016 48.425 (11) 48.414 9.962 (32) 9.930
Total 610.361 (1.110)  609.251  505.820 (2.410) 503.410
A mutacdo dos empréstimos e financiamentos é a seguinte:
Moeda Nacional Moeda Estrangeira
Nao Nao
Circulante  Circulante  Circulante  Circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 153.151 497.196 1.372 6.214  657.933
Ingressos 4.526 229.256 143.000 - 376.782
Encargos 63.873 77 1.062 - 65.012
Variacdo monetaria e cambial - - (6.833) 471 (6.362)
Swap (1.116) 10.627 (490) 9.021
Efeito cumulativo marcacéo a mercado - (257) - - (257)
Transferéncias 122.201  (122.201) 1.196 (1.196) -
Amortizacoes e pagamentos de juros (176.678) - (148.884) - (325.562)
() Custos de transacéo 35 1.297 - - 1.332
Saldos em 31 de dezembro de 2011 167.108  604.252 1.540 4999 777.899
@ Debéntures e Encargos
31/12/11 31/12/10
Quantidade Encargos Principal
de Titulos Taxa Nao
Debéntures Série  Emitidos Remuneracao Efetiva Circulante Circulante Circulante _ Total _ Total
2 Emissao 1 3.000 108,5% do CDI 15,27% a.a. 3772 97.959 97.959 199.690 299.300
(-) Custos de transacéo - (646) (162)  (808) (1.918)
Subtotal - 2% Emisséo 3772 91313 97.797 198882 297.382
2% Emissao 28 40.000 Variagdo IGPM +
1095% a.a. 18,62% a.a. - 4203
(-) Custos de transagao - (18)
Subtotal - 2% Emissao - - - 42015
3% Emissao Unica 17.000 105% do CDI' 13,67% a.a. 293 85.000 85.293 170.646
(-) Custos de transacéo (76) (76)  (253)
Subtotal - 3% Emisséo 293 84924 85.217 170393
42 Emissao Unica 36000 111,3% do CDI 14,65% a.a. 8337 360.000 368.337
(-) Custos de transacéo (309)  (1015) (1.324)
Subtotal - 42 Emisséo 8337 (309)  358.985 367.013
Total 12.402 181928 456.782 651.112 509.790

(a) Captagoes

0 Conselho de Administragao e/ou Assembleia de Acionistas da Companhia aprovaram a declaracéo de
dividendos intermediarios e propostos, e juros sobre capital proprio aos seus acionistas da seguinte forma:
Valor por Acao

Valor
Deliberacao Provento Deliberado ON PNA PNB
2011
RCA de 31 de marco de 2011 JSCP 22413 0,3000939 0,3000939 0,3301033
AGO de 26 de abril de 2011 Dividendos ~ 50.357 0,6742471 0,6742471 0,7416718
RCA de 30 de junho de 2011 JSCP 22413 0,3000939 0,3000939 0,3301033
RCA de 29 de agosto de 2011 Dividendos ~ 95.087 1,2731506 1,2731506 1,4004656
RCA de 30 de setembro de 2011 JSCP 22413 0,3000939 0,3000939 0,3301033
RCA de 29 de dezembro de 2011 JSCP 22411 0,3000671 0,3000671 0,3300738
235.094
2010
AGO de 29 de marco de 2010 Dividendos  112.180 1,5020098679 1,5020098679 1,6522108547
RCA de 01 de abril de 2010 JSCP 21.104 0,2825673003 0,2825673003 0,3108240303
RCA de 30 de junho de 2010 JSCP 21.200 0,2838526709 0,2838526709 0,3122379380
RCA de 30 de setembro de 2010 JSCP 21.278 0,2848970345 0,2848970345 0,3133867379
RCA de 30 de setembro de 2010 Dividendos  113.692 1,5222598706 1,5222598706 1,6744858577
RCA de 30 de dezembro de 2010 JSCP 21.194 0,2837723352 0,2837723352 0,3121495687
310.648

0 pagamento dos juros sobre o capital proprio sera considerado ao final do exercicio para computo do
dividendo minimo obrigatério.

O artigo 9° da Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, permite a dedutibilidade, para fins de
imposto de renda e da contribuicdo social, dos juros sobre o capital préprio pagos aos acionistas,
calculados com base na variacao da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP.

De acordo com o previsto no estatuto social da Companhia, as acoes preferenciais classe “A” terao
direito ao recebimento de um dividendo minimo, ndo cumulativo, de 10% ao ano sobre o lucro liquido,
e no reembolso do capital, sem prémio. As acoes preferenciais classe “B” terdo direito ao recebimento
de dividendos no minimo 10% superiores aqueles atribuidos as acées ordinarias.

A base de calculo para os dividendos minimos obrigatdrios é como segue:

Refere-se a dedugao a maior do ICMS em virtude de divergéncia na modalidade de incentivo cultural
utilizada pela CELPE em alguns projetos.

(1.4) Auto de infracéo contra a Companhia em 12/2010 no montante de R$ 28.941 decorrente da
utilizacdo do ICMS do Ativo Fixo, nas aquisicdes de Compras com Entrega Futura e Micro Empresa. A
Companhia reconhece o crédito e impugnou o auto de infragao.

(1.5) Auto de infragéo contra a Companhia em 09/2011 no montante de R$ 213.546 decorrente de
isencao aos clientes Rurais e Poder Publico. A Companhia reconheceu parcialmente a procedéncia do
auto e recolheu o valor que entende ser devido. A diferenca remanescente de R$ 185.393 foi objeto
de impugnacao administrativa.

(1.6) Auto de infragéo contra a Companhia em 06/2010 no montante de R$ 2.653 decorrente de ICMS
do diferencial de aliquotas-aquisi¢cdes fora do Estado. A Companhia reconhece o crédito e impugnou
o auto de infracao.

(1.7) Auto de infragao contra a Companhia em 06/2010 no montante de R$ 34.451 decorrente de
ICMS diferido nas aquisicoes de energia elétrica fora do Estado. A Companhia nao reconhece o débito
e impugnou o auto de infragéo.

(2) ISS - Refere-se a discussdo sobre a nao-exigibilidade de créditos relativos a autos de infragdo
lavrados pela Prefeitura do Recife e algumas prefeituras de cidades do interior do estado, exigindo ISS
sobre servicos taxados e servicos prestados por terceiros.

(3) COFINS - Procedimentos resultantes de autuacao fiscal, pela Secretaria da Receita Federal,
envolvendo a Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS, ainda em julgamento
perante as instancias administrativas fiscais.

(4) IRPJ

(4.1) Provavel - Autos de infracdo nos quais se discute lucro inflacionario acumulado, realizado em
valor inferior ao limite minimo obrigatério, compensacao e antecipacao, todos ainda em julgamento
perante as instancias administrativas fiscais.

(4.2) Possivel - Autos de infragao lavrados em 2007 e 2010 nos quais a Receita Federal do Brasil nao
reconheceu a dedutibilidade das despesas com a amortizacao do 4gio gerado na privatizacao dos anos-
calendarios 2001 a 2008. Os autos encontram-se aguardando julgamento no Conselho Administrativo
de Recursos Fiscais.

(5) Outras - Procedimentos resultantes de autuacao fiscal, pela Secretaria da Receita Federal,
envolvendo a CSLL e outros tributos, ainda em julgamento perante as instancias administrativas fiscais.

¢B) Outros Passivos

Ref. 31/12/11 31/12/10
Consumidores (1) 12.135 9.975
Empregados - adiantamento acordo coletivo 9 3
Contribuicdo para Custeio do Servico de Iluminagéo Pdblica - COSIP 6.393 5.060
Convénios 22 41
Caucao em garantia (2) 9.876 8.999
FGTS conta empresa 129 129
Encargos CBEE 1.680 1.961
Taxa lluminacéo Publica - TIP (3) 8.466 8.410
Adiantamentos recebidos (4) 19.930 14.917
Outras 3.602 2.497
Total 62.242 51.992
Circulante 54.572 49.086
Nao circulante 7.670 2.906

(1) Obrigacdes perante consumidores de energia elétrica decorrentes de antecipacao de recursos para
construcdo de obras em municipios ainda nao universalizados, contas pagas em duplicidade, ajustes
de faturamento e outros.

(2) Garantia constituida em espécie para assegurar o cumprimento do contrato, tanto no que diz
respeito a suas clausulas operacionais, como na obrigatoriedade do pagamento dos encargos dos
empregados das empresas fornecedoras de servicos.

(3) Taxa de lluminacéo Publica - TIP - Corresponde a valores arrecadados a serem repassados as
Prefeituras.

(4) Adiantamentos recebidos - Referem-se principalmente a adiantamentos para execucao de servicos
técnicos como deslocamento de postes, de rede de distribuicao e de linha de transmisséo.

¢B) Patrimonio Liquido

Capital social

Em 27 de abril de 2011 a Companhia concluiu a operagao de captagao de recursos no mercado de
capitais por meio da 42 emissdo de debéntures, no montante de R$ 360.000, com prazo de 6 anos
sendo 4 anos de caréncia, e juros pagos semestralmente com custo de 111,30% do CDI. Os recursos
serao destinados ao ajuste do perfil da divida da Companhia.

(b) C restritivas fi iras (c ts)

As escrituras de emissdes das debéntures prevéem a manutencdo de indices de endividamento e
cobertura de juros com parametros pré estabelecidos, como segue: Divida Liquida/EBITDA menor ou
igual a 3 e EBITDA/Resultado Financeiro maior ou igual a 2.

Nas demonstracdes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Companhia atingiu
todos os indices requeridos contratualmente.

(c) Garantias

Para a 32 e a 42 Emissao de debéntures foi dada garantia de aval do acionista controlador.

Os vencimentos das parcelas do néo circulante s@o os seguintes:

31/12/11 31/12/10
Custos Total Custos Total
Debéntures Transagdo Liquido Debéntures  Transacdo Liquido
2012 - - 182.959 (480) 182.479
2013 97.959 (476) 97.483 97.959 (403)  97.556
2014 - (312) (312) - - -
2015 144.000 (247)  143.753 - - -
2016 144.000 (123) 143.877 - - -
Apés 2016 72.000 (19) 71.981 - - -
Total 457.959 (1.177)  456.782 280.918 (883) 280.035
A mutacao das debéntures é a seguinte:
Circulante Nao Circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 229.755 280.035 509.790
Ingressos - 360.000 360.000
Encargos 79.418 - 79.418
Variagdo monetaria e cambial 1.279 - 1.279
Transferéncias 182.959 (182.959) B
Amortizacdes e pagamentos de juros (299.356) - (299.356)
(-) Custos de transacao 275 (294) (19)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 194.330 456.782 651.112
@ Salarios e Encargos a Pagar
S
31/12/11 31/12/10
Salérios 5.451 4.880
Provisdes férias 5913 3.366
Encargos sobre provisoes de férias 3.580 2.547
Provisao PLR 2.541 11.357
Outros 804 2.228
Total 18.289 24,378
@ Taxas Regulamentares
Ref. 31/12/11 31/12/10
Reserva Global de Reversao - RGR 3.015 1.059
Conta de Consumo de Combustivel - CCC 16.710 12.386
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 1.995 1.752
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT 925 973
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 462 486
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (a) 30.647 29.854
Programa de Eficientizacéo Energética - PEE (a) 53.564 39.740
Taxa de Fiscalizacao Servico Piblico de Energia Elétrica - TFSEE 491 516
Encargo do Servico do Sistema - ESS 7.723 12.471
Encargo do Consumidor - Tesouro Nacional 1.388 1.466
Total 116.920 100.703
Circulante 63.990 47.272
Nao Circulante 52.930 53.431

(a) A Companhia reconheceu passivos relacionados a valores j& faturados em tarifas (1% da Receita
Operacional Liquida), mas ainda nao aplicados nos Programas de Eficientizacao Energética - PEE e
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D, atualizados mensalmente, a partir do 2° més subsequente ao
seu reconhecimento até o momento de sua efetiva realizacao, com base na Taxa SELIC, conforme as
Resolucdes ANEEL n* 300/2008 e 316/2008.

Dividendos minimos - sobre o lucro liquido 31/12/11 31/12/10
Acbes ordinrias 35.975 25.190
Acdes preferenciais classe "A" 24.279 36.706
Acdes preferenciais classe "B" 443 310
Total 60.697 62.206
Dividendos minimos - sobre o lucro liquido ajustado
Lucro liquido do exercicio 283.416 448.290
Incentivo fiscal SUDENE (40.629) (65.521)
Absorcao de prejuizo acumulado - (118.232)
Constituicéo da reserva legal - (15.713)
Amortizacéo do &gio incorporado 60.271 62.528
Reversao da provisao para manutencao do patriménio liquido (39.779) (41.267)
Beneficio fiscal da amortizacao do agio incorporado (20.492) (21.260)
Base de calculo do dividendo 242.787 248.825
Dividendos minimos obrigatérios 60.697 62.206
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos e propostos:
Dividendos intermediarios - R$ 1,2731506 por acao ON e R$ 1,2731506

por acéo PNA e R$ 1,4004656 por agao PNB (2010 R$ 1,5222599

por acdo ON e R$ 1,5222599 por acao PNA e R$ 1,6744859 por acao PNB) 95.087 113.692
Juros sobre capital proprio - R$ 1,2003487 por agéo ON e R$ 1,2003487

por acdo PNA e R$ 1,3203835 por acéo PNB (2010 R$ 1,1350893

por acao ON e R$ 1,1350893 por agao PNA e R$ 1,2485983 por agao PNB) 89.650 84.776
Dividendos adicionais propostos - R$ 0,7772528 por agéo ON e R$ 0,7772528

por agéo PNA e R$ 0,8549781 por acao PNB (2010 R$ 0,6742471

por acdo ON e R$ 0,6742471 por acao PNA e R$ 0,7416718 por acao PNB) 58.050 50.357
Total Bruto 242.787 248.825
Imposto de renda retido na fonte sobre os juros sobre capital proprio 15%(*). (656) (571)
(*) Na parcela de acionistas imunes néo ocorre a incidéncia de imposto de renda.
A movimentagao dos saldos de dividendos e JSCP a pagar, é como segue:
Saldos em 31 de dezembro de 2010 21.613
Dividendos e juros sobre o capital proprio:

Declarados 235.093

Imposto de renda retido na fonte - IRRF (656)

Pagos no periodo (233.167)

Prescritos (230)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 22.653

@ Provisdes

As provisdes constituidas para riscos trabalhistas, civeis e fiscais, no montante de R$ 8.904
classificadas no passivo circulante (R$ 4.607 em 31 de dezembro de 2010) e R$ 51.659 no nao
circulante (R$ 46.842 em 31 de dezembro de 2010) sdo compostas como segue:

Trabalhistas Civeis Fiscais Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 20.710 29.311 1.428 51.449
Constituicao 22.458 21.451 7 43.916
Baixas/reversao (19.312) (22.078) - (41.390)
Remuneragéo 2.550 4.038 - 6.588
Saldos em 31 de dezembro de 2011 26.406 32.722 1.435 60.563

A administracdo da Companhia, consubstanciada na opinido de seus consultores legais quanto
a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisoes constituidas
registradas no balanco séo suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.

Trabalhistas

Referem-se as agbes movidas por ex-empregados contra a Companhia, envolvendo cobranca de
horas-extras, adicional de periculosidade, equiparagao/reenquadramento salarial e outras, e também,
acoes movidas por ex-empregados de seus empreiteiros (responsabilidade subsidiaria e/ou solidaria),
envolvendo cobranga de parcelas indenizatérias e outras.

Valor Expectativa Valor Provisionado
Atualizado ~ __Instancia __de Perda 31/12/11 31/12/10
Ex-empregados da companhia 3.159 12, 22e 32 Provével 3.159 4.155
107.905 12 2232 Possivel - -
14.906 12, 2%e 32 Remota - -
Ex-empregados de empreiteiras 22.912 12,22 32 Provavel 22.912 16.221
40.333 12,28 32 Possivel - -
1.592 12,2232 Remota - -
Empregados 335 12, 2%e3? Provavel 335 334
351 12, 22e 32 Possivel - -
417 12 22¢ 32 Remota - -
Total 191.910 26.406 20.710

Os valores foram atualizados monetariamente pela variagdo do indice de atualizacdo de processos
trabalhistas, divulgado pelo Conselho Superior da Justica do Trabalho acrescidos de juros de 1% a.m.
Civeis

Referem-se as agdes de natureza comercial e indenizatéria, movidas por pessoas fisicas e pessoas
juridicas, envolvendo danos materiais e/ou danos morais.

Valor Expectativa Valor provisionado
Ref.  atualizado Instancia de perda 31/12711  31/12/10
Clientes - tarifas plano cruzado (1) 5395 12, 22¢3? Provével 5.395 5.243
2393 13, 22e3? Possivel - -
4244 12, 22e3° Remota - -
Indenizacao por perdas (2) 6.203 12, 22e3° Provével 6.203 7.604
95.453 17,2237 Possivel - -
2.079 12, 22¢ 32 Remota - -
Acidente terceiros/trabalho (3) 8305 12,22e3? Provével 8.305 5.747
45773 17,2832 Possivel - -
3.229 12 22¢ 32 Remota - -
Comerc. energia e produtos (4) 3.402 18, 2%e 32 Provavel 3.402 3.294
32570 17, 22e3¢ Possivel - -
1.096 17,2232 Remota - -
Irregularidade de consumo 5663 12 22¢3° Provavel 5.663 6.813
27.724 13, 22¢ 32 Possivel - -
1240 12, 22e3¢ Remota - -
Empréstimo compulsorio 14 13,2232 Provével 14 13
2.154 18 22e 32 Possivel - -
82 18,2%e32 Remota - -
lluminacéo pblica 4606 12,22e3° Possivel - -
1.353 12 22¢ 32 Remota - -
Negativacao SPC e SERASA 1.063 12, 22¢ 32 Provével 1.063 -
3974 12,22e3? Possivel - -
118 13, 22¢3? Remota - -
Societario acoes 640 12 22e3° Provavel 640 554
1 13,22e3? Possivel - -
Racionamento de energia elétrica 14 18, 22e32 Provével 14 13
1.910 13,2232 Possivel - -
9 18,2%e3? Remota - -
Outras (5) 2.023 17, 22e3? Provavel 2.023 30
79.978 13, 22e 32 Possivel - -
3.075 12 22¢ 32 Remota - -
Total 345,783 32.722 29.311

O capital social autorizado da Companhia em 31 de dezembro de 2011 e 2010 é de R$ 700.000 e
o integralizado é de R$ 590.174.
A composicao do capital social realizado por classe de acoes, sem valor nominal e principais acionistas
€ a seguinte:
N° de Acdes (EM MIL)
Acdes Preferenciais

Acoes Ordinarias

Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia SA. 66.023 996 464 61 400 539 66.887 896
Outros 280 04 7.103 939 342 461 7725 104
Total 66.303 100,0 7.567 100,0 742 100,0 74.612 100,0
R$ (EM MIL)
Acdes Ordinarias Acdes Preferenciais
Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia SA. 522.236 996 3670 61 3164 539 529.070 896
Outros 2215 04 56.184 939 2705 46 61.104 104
Total 524.451 100,0 59.854 100,0 5.869 100,0 590.174 100,0

Cada acao ordinaria d4 direito a um voto nas deliberacoes da Assembleia Geral. As acoes preferenciais,
de ambas as classes, nao possuem direito de voto, ficando assegurado ainda: (i) as acoes preferenciais
“Classe A" tém prioridade na distribuicdo de dividendos, que serdo no minimo 10% (dez por cento)
sobre o lucro liquido, representado por acdes preferenciais “Classe A"; (ii) as acOes preferenciais
“Classe B”, tém prioridade na distribuicdo de dividendos, somente apos a distribuicao de dividendos
as preferenciais “Classe A", sendo tais dividendos no minimo 10% (dez por cento) maiores do que os
atribuidos as agoes ordinarias.

Reservas de capital

a) Reserva especial de agio

Essa reserva, no montante de R$ 454.999, foi gerada em funcéo da reestruturacdo societaria da
Companhia, que resultou no reconhecimento do beneficio fiscal diretamente no patriménio liquido,
quando o &gio foi transferido para a Companhia através da incorporagao. (vide nota explicativa n° 8).
b) Reserva de incentivo fiscal

A legislagao do imposto de renda possibilita que as empresas situadas na Regiao Nordeste, e que atuam
no setor de infraestrutura, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de investimentos em
projetos de ampliacéo da sua capacidade instalada, conforme determina o artigo 551, § 3°, do Decreto
n° 3.000, de 26 de margo de 1999.

0O saldo da reserva de incentivo fiscal apurado até 31 de dezembro de 2007, no montante de R$
73.004, foi mantido como reserva de capital e, somente podera ser utilizado conforme previsto em lei.
Reservas de lucros

a) Reserva de incentivo fiscal

Em atendimento a Lei n°® 11.638/07 e CPC 07, o valor correspondente ao incentivo SUDENE apurado
a partir da vigéncia da Lei foi contabilizado no resultado do exercicio, e posteriormente transferido
para a reserva de lucro devendo somente ser utilizado para aumento de capital social ou para eventual
absorcao de prejuizos contabeis conforme previsto no artigo 545 do Regulamento de Imposto de
Renda.

O incentivo fiscal SUDENE foi renovado em dezembro de 2010, através do Laudo Constitutivo n°.
0157/2011, com validade até 2019.

A Companhia apurou no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, o valor de R$ 40.628 (R$
65.521 em 2010) de incentivo fiscal SUDENE, calculado com base no Lucro da Exploracéo, aplicando
este incentivo, de redugao de 75%, no imposto de renda apurado pelo Lucro Real.

b) Reserva legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na legislagao em
vigor, limitada a 20% do capital social. A Companhia nao constituiu reserva legal no exercicio por ja
ter atingido esse limite.

Outros resultados abrangentes

No patriménio liquido, a demonstragao de outros resultados abrangentes, em atendimento ao CPC 26,
inclui os ganhos e perdas, néo realizados decorrentes da mensuracao a valor justo do ativo financeiro
disponivel para venda, liquida dos efeitos tributarios.

¢) Receita Bruta
Ref. 31/12/2011 31/12/2010
Fornecimento de energia (a) 1.641.915 1.528.201
Receita de operacao e manutencao 1.629.639 1.518.859
Remuneragéo financeira wacc 12.276 9.342
Céamara de Comercializagao de Energia - CCEE (b) 14.433 92.903
Receita pela disponibilidade da rede elétrica (c) 2.323.255 2.323.137
Receita de operacao e manutencao 2.305.893 2.308.914
Remuneragéo financeira wacc 17.362 14.223
Receita de construcao da infraestrutura da concessao 326.703 229.225
Outras receitas (d) 54.186 67.514
Total 4.360.492 4.240.980
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(a) Fornecimento de Energia

A Composicao do fornecimento de energia elétrica, por classe de consumidores ¢ a seguinte:
N° de Consumidores

Faturados (1) MWh R$ mil

31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10 _ 31/12/11 _ 31/12/10

Consumidores:
Residencial 2.735.590 2.669.566 3.932.543 3.791.350 1.470.918 1.423.979
Industrial 12.797 13.413 1.997.211 2.049.576  689.475  680.828
Comercial 197.712  198.048 2.097.455 2.020.603  909.140  868.478
Rural 173.076  180.574  556.988  579.741  132.206  125.596
Poder piblico 21.650 21.699 574784  557.546  246.382  232.807
lluminacao publica 5.117 5.015 412.894 428.056 102.415  106.700
Servico publico 2.761 2.523  604.235  597.977 178.621  178.963
Consumo proprio 242 229 13.828 13.657 - -
Suprimento 30 33 - - - (1)
Fornecimento néo faturado - - - 7.843 (5.811)

Reclassificacao da receita pela
disponibilidade da rede elétrica -
consumidor cativo (*)

Subtotal

Subvencéo a tarifa
social baixa renda - - - - 103.079 150.273

Total 3.148.975 3.091.100 10.189.938 10.038.506 1.641.915 1.528.201

(*) Vide comentarios nota (c) a seguir.

(1) Informagbes ndo examinadas por auditores independentes.

Reajuste tarifario 2011

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n® 1.143 de 26 de abril de 2011, publicada no

Diério Oficial da Uniao do dia 29 de abril de 2011, homologou o resultado do Reajuste Tarifario

anual da Companhia, em 10,86%, sendo 8,19% relativo ao reajuste econdémico e de 2,67% relativo

aos componentes financeiros, o que corresponde a um efeito médio de 8,27% a ser percebido pelos
consumidores cativos.

As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 29 de abril de 2011 com vigéncia até 28 de

abril de 2012.

Os consumidores industriais e comerciais de médio e grande porte, atendidos em alta tensao, tiveram

reajuste médio de 8,68%. Para os consumidores atendidos em baixa tenséo, que inclui os consumidores

residéncias e baixa renda, o aumento médio foi de 8,04%.

- - - - (2.198.164)(2.233.611)
3.148.975 3.091.100 10.189.938 10.038.506 1.538.836 1.377.928

Ref.
Receita Anual (RAQ) (1 2.731.500
Encargos setoriais 315.795
Compra de energia elétrica 1.418.928
Transporte de energia 170.622
Parcela A 1.905.345
Remuneracao bruta de capital - Parcela B 1.049.848
Receita requerida (Parcela A +B) (2) 2.955.193
CVA e neutralidade (9.442)
Componentes financeiros (26.696)
Subsidios tarifarios 115.071
Total comp. financeiros e subsidios (3) 78.933
Reajuste econémico [ (2) /(1) -1] (4) 8,19%
Componentes financeiros e subsidios [ (3) / (2) ] (5) 2,67%
Reajuste tarifario total [ (4) + (5) ] 10,86%

juste percebido pelo 8,27%
(b) Camara de Comercializagao de Energia - CCEE
Os montantes de receitas/despesas faturados e/ou pagos pelas concessionérias que tiveram excedente/
falta de energia, comercializados no &mbito da CCEE, foram informados pela mesma e referendados
pela Companhia.
(c) Receita pela disponibilidade da rede elétrica
A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo - TUSD refere-se basicamente a venda de
energia para consumidores livres com a cobranca de tarifa pelo uso da rede de distribuicéo.

Ref. 31/12/1

31/12/10

Receita pela disponibilidade da rede elétrica - consumidor livre 125.091 89.526
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - consumidor cativo (1) 2.198.164 2.233.611
2.323.255 2.323.137

(1) Em atendimento ao Despacho ANEEL n° 1.618 de 23/04/2008, a Companhia efetuou a segregacao
da receita de comercializagao e distribuicao utilizando uma “TUSD média” calculada a partir da TUSD
homologada para consumidores cativos.

(d) Outras receitas

@ Saldos e Transacoes com partes Relacionadas

A Companhia mantém operacoes comerciais com partes relacionadas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico, cujos saldos e natureza das transacoes estdo demonstrados a seguir:

31/12/11 31/12/10

Empresas Ref. Natureza de Operacao Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado
Amara Brasil d)  Prestaco de servico

(almoxarifado) - 299 (1972 - 129 (2.013)

Neoenergia S.A. Aluguel/Comodato - 50 (570) - - -

Juros sobre capital proprio - 20.083 - - 18992 -

Outras - 1081 - - 1904 -

- 21214 (570 - 20.896 -

Banco do Brasil S.A. ) Outras - 254217 (20.878) - 152489  (20.440)

Celpos e) Contrato de mdtuo - 147217 (7.298) - 138705 (7.742)

Outras - 147.456 (1.193) - 155.095 (2.649)

- 294733 (8.491) - 293.800  (10.391)

Coelba b)  Usodarede 541 - 4358 246 - 3.320

Outras - 592 - - 87 -

541 592 4358 246 87 3.320

Cosern Outras 357 705 - 87 42 -

Termopernambuco a.l)  Energia comprada - 65833 (460.648) - 61.293  (454.985)

a3) Usodarede - 40 469) - 36 (435)

Outras - 441 - - 328 -

- 66.314 (461.117) - 61.657 (455.420)

Itapebi Outras 2.403 821 - - 255 -

Geragao ClII Outras - 104 - - 48 -

NC Energia a.l)  Energia comprada - - - - - (285)

Outras - 31 - - 79 -

- 31 - - 19 (285)

Neoenergia Servigos d)  Prestacao de servico - 907 (4.484) - 267 (3.237)

Outras - 15 - - 7 -

- 922 (4.484) - 214 (3.237)

Baguari | a.2)  Energia comprada - 295 (2.314) - 274 (2.176)

Outras - 92 - - 57 -

- 387 (2.314) - 331 (2.176)

Bahia PCH | Outras - 48 - - 19 -

Rio PCH | a.2)  Energia comprada - 237 (1.858) - 220 (1.754)

Outras - 55 - - 25 -

- 292 (1.858) - 245 (1.754)

Neoenergia Investimentos Outras - 6 - - 1 -

Goias Sul a.2)  Energia comprada - 182 (1.374) - 123 (692)

Outras - 67 - - 29 -

- 249 (1.3714) - 152 (692)

Geragdo Céu Azul Outras - 1 - - - -

SE Naramdiba c) Usodarede - 2 (10 - - -

Outras - 2 - - 13 -

- 24 (1 - 13 -

Afluente Geracao Outras - 45 - - 15 -

Afluente Transmissao ¢) Usodarede - 26 (240) - 27 (279)

Outras - 289 - - 140 -

- 315 (240 - 167 (219

Belo Monte Participagies SA.  Outras - - - - 709 -

Energética Aguas da Pedraa.2) ~ Energia comprada - 1603 (12.558) B - ,

Outras - 312 - - 8 -

- 1915 (12.5%8) - 78 -

As principais condicOes relacionadas aos negdcios entre partes relacionadas estao descritas a seguir:
a) Contratos de Suprimento de Energia Elétrica nos mercados de:

(a.1) Contratacao bilateral (iniciais), aprovados pela ANEEL

NC Energia - Contratos n°s AM-002/2001 e AM-008/2001, com vigéncia até 2005, prorrogados até
2011, corrigido anualmente pela variacdo do IGPM.

Termopernambuco S.A. - Contrato com vigéncia até 2024, corrigido anualmente pela variacao do délar,
do IGPM dos combustiveis. Contrato n°® 01/2007, com vigéncia até a extincao da concessao da CELPE,
corrigido anualmente pela variagcao do IGPM.

(a.2) Contratacao no Ambiente Regulado (CCEAR), através dos leiloes de energia promovidos e

A remuneracao total dos administradores para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foi de
R$2.218 (R$ 2.078 em 2010), a qual é considerada beneficio de curto prazo. A Companhia mantém
ainda beneficios usuais de mercado para rescisdes de contratos de trabalho.

@) Instrumentos Financeiros

Em atendimento a Deliberacdo CVM n°. 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os

Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40 e a Instrucdo CVM n°. 604, de 19 de novembro de

2009, a Companhia efetuou uma avaliacdo de seus instrumentos financeiros, inclusive os derivativos.

Consideragdes gerais:

Em 31 de dezembro de 2011, os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:

« Caixa e equivalentes de caixa - séo classificados como mantido para negociacéo. O valor de mercado
est4 refletido nos valores registrados nos balancos patrimoniais.

« Titulos e valores mobiliarios - séo classificados como mantidos até o vencimento, e registrados
contabilmente pelo custo amortizado. Os valores registrados equivalem, na data do balanco, aos
seus valores de mercado.

* Contas a receber de clientes e outros - decorrem diretamente das operagdes da Companhia, séo
classificados como empréstimos e recebiveis, e estdo registrados pelos seus valores originais,
sujeitos a provisao para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

* Fornecedores - decorrem diretamente das operacbes da Companhia e sao classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

* Empréstimos, financiamentos e debéntures:

O principal propésito desse instrumento financeiro é gerar recursos para financiar os programas

de expansdo da Companhia e eventualmente gerenciar as necessidades de seus fluxos de caixa

no curto prazo.

v Empréstimo em moeda nacional Banco do Brasil (NCC) é considerado como item objeto de hedge,
de acordo com a metodologia de contabilidade de operacao hedge (hedge accounting), e esta
contabilizado pelo seu valor de mercado. O valor justo é calculado projetando os fluxos futuros da
operagao (ativo e passivo) utilizando o custo da ponta passiva do seu swap.

v Demais empréstimos, financiamentos em moeda nacional - sdo classificados como passivos
financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais, e
atualizados pela taxa efetiva de juros da operagao. Os valores de mercado destes empréstimos séo
equivalentes aos seus valores contabeis. Trata-se de instrumentos financeiros com caracteristicas
oriundas de fontes de financiamento especificas para financiamento de investimentos em
distribuicao de energia, com custos subsidiados, atrelados a TJLP - Taxa de Juros do Longo Prazo ou
com taxas pré-fixadas, e do capital de giro da Companhia, com custos atrelados a CDI - Certificado
de Deposito Interbancario.

v Debéntures em moeda nacional - sé&o classificados como passivos financeiros nao mensurados ao
valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais, e atualizados pela taxa efetiva
de juros da operacéo. Para fins de divulgacdo, as debéntures tiveram seus valores de mercado
calculados com base em taxas de mercado secundério da prépria divida ou divida equivalente,
divulgadas pela ANDIMA, sendo utilizado como projecéo dos seus indicadores as curvas da BM&F
em vigor na data do balanco.

v Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira e debéntures em moeda nacional indexada
a variacao cambial - coerente com a politica financeira do Grupo Neoenergia e da Companhia,
sao considerados como itens objeto de hedge, de acordo com a metodologia de contabilidade de
operacao hedge (hedge accounting), e estdo contabilizados pelos seus valores de mercado. Os
valores justos sé&o calculados projetando os fluxos futuros das operacdes (ativo e passivo) utilizando
o custo da ponta passiva dos seus swaps.

* Instrumentos financeiros derivativos

v' Operacdes com derivativos para protecéo contra variagdes cambiais - tém por objetivo a protecao
contra variagdes cambiais nas captacoes realizadas em moeda estrangeira e moeda nacional
indexada a variacdo cambial, sem nenhum carater especulativo.

v' Operacdo com derivativo para troca de taxa de juros - consiste na troca do resultado financeiro
apurado pela aplicacao de taxa pré-fixada, equivalente aos juros de um empréstimo, pelo resultado
financeiro apurado pela aplicagéo, sobre o mesmo valor, de percentual da taxa DI, sem nenhum
carater especulativo.

Dessa forma, sao considerados como instrumentos de hedge, de acordo com a metodologia de

contabilidade de operacao hedge (hedge accounting), e estdo contabilizados pelos seus valores de

mercado. Os valores justos sao calculados projetando os fluxos futuros das operagoes (ativo e passivo)
utilizando as curvas da BM&F e trazendo esses fluxos a valor presente utilizando o custo da ponta
passiva dos seus swaps.

Os valores contébeis e de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro

i . 31/12/11 31/12/10 I tados pela ANEEL de 2011 e 2010 s&o como segue:
Renda da prestag@o de servigos 8.253 15.789 Rio PCH | - Contratos nos CCEAR 3465-06 e CCEAR 3495-06, corrigidos anualmente pela Ativos (Passivos)
Arrendamentos e aluguéis 15.431 12.900 variagdo do IPCA 30/12/11 31/12/10
Servico taxado 3.841 4.113 Baguari ¢ igi iacs Contabil Mercado Contabil Mercado
NPT aguari | - Contrato no CCEAR 2571/2005, corrigidos anualmente pela variacao do IPCA. ) —vontabil - Mercado  ___Lomiabil  ___NMercado
Taxa de iluminacao publica 7.100 6.453 >, . Ativo
Administracao de faturas de fraudes 18559 26.641 G0|_as ~Sul - Contratos nos CCEAR 2159/2005 e 2190/2005, corrigidos anualmente pela Caixa e equivalentes de caixa 236.788 236.788 40,871 40871
Qutras receitas 1.002 1618 variacao do IPCA. . Titulos e valores mobiliarios 84071 84071 78.838 78.838
Saldos em 31 de dezembro de 2011 54.186 67.514 Engrge_hcg ITEUC?AS da Pedra - Contrato nos CCEAR 4431/2006, corrigidos anualmente pela Contas a receber de clientes e outros 1.230.562 1.230.562  1.234.581  1.234.581
~ . variacéo do . Passivo
@ Deducoes da Receita Bruta (a.3) Contratos de Conexdo do Sistema de Transmissao (CCT) Fornecedores (284.603) (284.603)  (254.811)  (254.811)
Termopernambuco S.A. - Contrato n°® 01/2007, com vigéncia até a extincéo da concessao da CELPE, Empréstimos em moeda nacional
IMPOSTOS: 1l S0 corrigido anualmente pela variagéo do IGPM. Banco do Brasil (NCC) (181.236)  (181.236)  (164.719)  (164.719)
1CMS : (846.009) (817.126) b) Contratos de Uso do Sistema de Distribuicao (CUSD) Demais empréstimos e financiamentos
PIS (66.886) (65.051) Coelba - Contrato n® FCI 1302, corrigido anualmente pela variagao do IGPM. Defent:émﬂ$gsa:r?1c£gg(lja nacional Egg??i‘g; ((gg?g‘l‘% Egg;?gg; Egg;igg;
FS%HNS (308.482) (299.170) c) Contratos de U;o do Sistema (ie Transmissao (CU.ST) N . . Empréstimos, financ e debéntures em moeda estrangeira (6:205) (6:205) (6:916) (6:916)
(1.476) (1.880) Afluente e Narandiba - Contrato n® 092-2002, com vigéncia até 2030, corrigido anualmente mediante Instrumentos financeiros derivativos 8.387 8387 11559 11.559
ENCARGOS SETORIAIS: regulamentagdo ANEEL. C . e - o s smica e fi A
Quota para Reserva Global de Reversio - RGR (31.008) (28.826) d) Contratos de Prestaco de Servicos A omp?nhla possui |_n_strumentos delnvatlvos com objetivo de protecao econdmica e financeira contra
;i &tico - . . , . a variagao cambial utilizando swap délar para CDI e IGP-M e troca de taxa de juros utilizando swap de
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (23.939) (21.024) Amara Brasil - Contrato n°® 4600022367, com vigéncia até 15 de agosto de 2014, corrigido % fi ; :
Subvengao - Conta Consumo de Combustivel - CCC (136.232) (114.678) Imente pela variacao IPCA ’ ' taxa pré-fixada para CDI, conforme descrito a seguir:
Programa de Eficientizagao Energética - PEE (13.080) (12.753) anuaimente pela variacao [P/, o v Foram contratadas operacoes de “hedge” para a totalidade do endividamento com exposicdo
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT (4.829) (5.101) NeoServ Ltda. - Contta_to n° 4600019801, com vigéncia até 29 de agosto de 2014. cambial, de forma que os ganhos e perdas dessas operacdes decorrentes da variagio cambial sejam
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (2.414) (2.551) e) Contrato de Beneficio o compensados pelos ganhos e perdas equivalentes das dividas em moeda estrangeira.
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (4.760) (5.101) Celpos - Contrato com Ylgénua até dezembro de 2023, corrigido pelo INPC + 6% a.a. v Foi contratada operagao de “hedge” para o empréstimo em moeda nacional Banco do Brasil (NCC),
Encargos do Consumidor - Tesouro Nacional (7.244) (7.652) f) Contrato de Empréstimo de forma que o resultado financeiro apurado pela aplicagéo de taxa pré-fixada seja trocado pelo
Total (1.446.359) (1.380.913) Banco do Brasil - Contrato BB AGRO 1 com vigéncia até abril de 2014, corrigido pela taxa de juros de resultado financeiro apurado pela aplicacao, sobre o mesmo valor, de 99,5% da taxa DI.
@ Custos e Despesas Operacionais 12,149% a.a (com swap de 99,5% do CDI). Contrato BB AGRO 2 com vigéncia até janeiro de 2014, A politica da Companhia ndo permite a contratagéo de derivativos exéticos, bem como a utilizagéo de
corrigido pela taxa de juros de 98,5% do CDI. instrumentos financeiros derivativos com propésitos especulativos.
Os custos e as despesas operacionais t&m a seguinte composicdo por natureza de gasto: A Companhia realiza vendas de energia a partes relacionadas, presentes em sua area de concessao Os contratos de derivativos, considerados instrumentos de hedge, vigentes em 31 de dezembro de
31/12/10 (consumidores cativos). 2011 e 2010 sao como segue:
Custos de Despesas
Bense Despesas  Gerais e Valores de Referéncia
Servigos com  Adminis- Efeito Acumulado
oo : : ' . : Valor a
Administradores - - (2.609) (2.609) (2.412) .
H AAnria i Data de Data dos Receber/Recebido
Entidade d d d 5.336 1.732 5.723 12.791 21.755
Mot previdencia privaca dosyy (3a Ga8 278 2LIS besici Contraparte Contrates  Vencimento Posigao sy12/11 81/12/10 s112/11 31210 31211 311210 - aPagar/Pago
Combustivel para produgéo de energia (7.215) - - (7.215) (6.711) Contratos de swaps:
Servicos de terceiros (78.953) (54.448) (48.937) (182.338) (205.081) Swap
Taxa} de Fiscalizagao Servico Energia Ativa Banco Citibank 30/06/08 30/06/26 Euro + 2% a.a. EUR 334 EUR 357 R$ 807 R$ 789 815 829
Eﬁﬁtgri‘gael-éIrf(:saEEomprada pararevenda  (2) (1 33522?2; @48 . (1 33(2%23 1 32(2(7)233 Passiva 72,5% do CDI RS 843 RS 901 876 o0z
) nd .336. - - (1.336. .325. (61) (73) (61)
Encargos de uso do sistema transmissdqo  (3)  (163.317) - - (163.317) (150.861)
o= 2 Swap
Amort 4 104.792) (24.226 9.224 138.242) (131.038
Arrendamentos e alugueis S B R Ativa BancoCibank ~ 30/06/08  30/06/16  Euro+4%aa. EUR2.163 EUR2643  R$5235  R$5845 5390  6.084
Tributos (580) (134) (657) (1.371) (1.252) Passiva 92% do CDI R$ 5.465 R$ 6.680 5.663 6.681
Provises liquidas - PCLD - (97.094) - (97.094)  (14.166) (273) (597) (273)
Perd_as~ conta a receber/consumidores - (33.209) - (33.209) (8.745) Swap
Provisdes liquidas - contingéncias (75.194) 75.194  (1.235)  (1.235)  (16.930) Ativa Banco do Brasil 06/05/10 14/04/14 12,16% a.a. - - R$175.323 R$156.386 181.240  167.128
Provisoes atuariais : - 75T 7.577  16.226 Passiva 99,5% do CDI R$ 172.519 R$ 154.679 172519  154.899
Custo de construgéo da infraestrutura ! ’ ’ 8'721 12'229 8.721
da concessao (326.703) - - (326.703) (229.225) ' . y
Alienagio/desativacao de bens e direitos - - 1.003 1.003 3.526 Total 8.387 11.559 8.387
Outros (5) (1.897) (3.008) (27.380)  (32.285)  (16.028) . ~ . o - o
Total custos/despesas (2.185.354) (168.910) (129.337) (2.483.601) (2.267.619) Consoante facultado pela Deliberagao CVM 604, que aprovou os pronunciamentos técnicos CPC 38, * Riscos operacionais
(1) Pessoal 39 e 40, a Companhia contabilizou os instrumentos derivativos de acordo com a metodologia de v Risco de crédito
I';essoal _ (371811523[71;) 3715[131[913) contabilidade de operagao hedge (hedge accounting). Por essa metodologia, os impactos na variagéo 6] rist?o surge da possibilidade da Companhia v.ir a incorrer em per_das resultgnt.es dg dificuldade dg
Eggl:ggsrafoog:is (36.688) (33.073) do valor justo dos derivativos utilizados como instrumento de hedge séo reconhecidos no resultado receb|.mento qe valores fatura_d_os aseus coqsumldores, concessionarias e permissionarias. F"ara I’e{iUZII’
Auxilio alimentacéo (8.985) (6.564) de acordo com o reconhecimento do item que é objeto de hedge. Os hedges da Companhia foram esse tipo de risco e para auxﬂ@r no gerepmamenp do risco de |nad|mplenC|§, a lCompa'nhla morlltora
Convénio assistencial e outros beneficios (3.900) (3.558) avaliados como efetivos. as contas a receber de consumidores realizando diversas acoes de cobranga, incluindo a interrupgao do
Egs_ciséei:su lari (2%%32; (fgggg; Os derivativos da Companhia (instrumentos financeiros derivativos destinados a hedge) e as dividas em Lorne(;ljr:enFot; c_asodo ggnsymldo{; delxle de reaﬂllzzr Se"'; pagamentos. No caso de consumidores o risco
Plezglnaos c?e sauziano (9:552) (3:804) moeda estrangeira da Companhia (respectivos itens objeto de hedge) foram ajustados ao valor justo. A /e (I:?richood: v:;ﬁmsxlooaitir;nagopu Verizagao da carteira.
Contencioso trabalhista (3.861) (6.622) valorizagao ou a desvalorizacéo do valor justo do instrumento destinado a hedge e do item objeto de hedge A Companhia possui contratospde empréstimos, financiamentos e debéntures com clausulas restritas
Participacao nos resultados 5?2053 (17(2583 foram registradas em contrapartida da conta de receita ou despesa financeira, no resultado do exercicio. que, em geral, requerem a manutencio de inaices econdmico-financeiros em determinados niveis
Ei to de ord .807 728 i ! ! -
(,g‘ﬁ;r,?é?:rné,?ciaz %rarzmosjlzn(;urso 37.062 30.921 Fatt;r_es def.rlsco . (“covenants” financeiros). O descumprimento dessas restricbes pode implicar em vencimento
Total (137.903)  (136.342) © Riscos financeiros ) antecipado da divida (vide notas explicativas n° 15 e 16).
(2) Energia Elétrica Comprada para Revenda v Risco de variacao cambial v Risco quanto & escassez de energia
Energia Elétrica Comprada para Revenda 31/12/11 31/12/10 Esse risco decorre da possibilidade da perda por conta de elevacao nas taxas de cambio, que aumentem O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geracdo hidroelétrica. Um
Torce 24% M 4RZ$ %(*) os saldos de passivo de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira captados no mercado. periodo prolongado de escassez de chuva, durante a estagao (imida, reduzira o volume de 4gua nos
Pearriglsr?;acionadas 873222; 2522233 5181(55225737; gilgégg A Companhia, visando assegurar que oscilacoes significativas nas cotacoes das moedas a que estd reservatorios dessas usinas, trazendo como conseqtiéncia o aumento no custo na aquisicéo de energia
Camara de comercializacdo de energia elétrica (4.204) 57373 (67.363)  141.374 sujeito seu passivo em moeda estrangeira ndo afetem seu resultado e fluxo de caixa, possui em 31 no mercado de curto prazo e na elevagao dos valores de encargos do sistema em decorréncia do
Proinfa (44.583) 260.667 (44.365) 268.997 de dezembro de 2011, operacGes de “hedge” cambial, representando 100% do endividamento com despacho das usinas termoelétricas. Numa situacao extrema podera ser adotado um programa de
Encargos Servico Sistema - ESS/EER (19.265) - (16.537) - exposicao cambial. racionamento, que implicaria em reducao de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos
%)r:dlwtos de PIS e COFINS a :};ggg%) 12978306 (1 ég;?gg) 12.456.695 No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 a Companhia apurou um resultado negativo nas reservatorios e as (ltimas simulagdes efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico - ONS nao
(S)alnformagées néo examinadas por auditores in.depe-ndentes. R R e operagdes de “hedge” cambial no montante de R$ 13.747 (R$ 10.328, resultado negativo em 31 de prevé para os pré?dmos anos um novo programa de racionamento.
(3) Custo com Encargos de Uso do Sistema de Transmiss&o dezembro de 2010). ; ((:Sestao ?10 capital to d ital através de politi bl diretri
Encargos de uso do sistema de transmissao 31/12/11 31/12/10 A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade do risco da taxa de cambio do US$, mantendo-se ompanhia promove a gestao de seu capital atraves de politicas que estabelecem diretrizes
Terceiros (168.181)  (137.163) todas as outras variaveis constantes, no lucro da Companhia (devido s variagdes no valor justo de qualitativas aliadas a parametros quanfitativos gue visam a monitorar seu efetivo cumprimento.
Partes relacionadas (719) (279) tivi ivos monetérios) e n 'mmhni liquido da Companhia: A gestao do capital consiste em estabelecer niveis de alavancagem que maximizam valor para a
gréd\'to PIS / COFINS (%?gég) ég%é) ativos e passivos monetarios) e no patrimonio liquido da Lompanhia: Efeitos empresa, considerando o beneficio fiscal da divida, o custo de endividamento e todos os diversos
utros i . . A . N
'(rzt)alA tizaca (163.317) (150.861) ]\_Iaxriagélagai No Resultad No Pal[iiméindio Zsz?)?l’tt[i)saeg\rg:::i?; ntfod(eifrll?;)%aoagzE:r:t;;znogénr;igieﬁp::*o objetivo estar no primeiro quartil de
Amon&xoggézlse%?gua[no Resultaqo_ 31/12/11 31/12/10 2011 a (2;1%) Luflg Aﬁ empresas privadas no setor elétrico brasileiro com maior rating, através da manutencao dos seguintes
Quota de amortizacao no exercicio (141.814)  (134.092) (416) (416) indicadores: L o
(-) Crédito PIS/COFINS 3.572 3.054 2010 8.64% (597) (597) Indicador i Definigao Limites
Amortizacao residual no resultado (138.242) (131.038) e 507 507 Divida Liquida/EBITDA Reflete a capacidade de pagamento
(5) Outros Custos e Despesas Operacionais . - da divida através da geracao
Outras Despesas 31/12/11 31/12/10 v’ Risco de encargos de divida operacional de caixa da empresa < 2,0 segmento
Seguros o (983) (918) Este risco ¢ oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuacées medida pelo EBITDA no periodo de 1 ano de distribuicdo
goagoei e_cogtr'gu'(}oes (ég%;) 1(;"1‘88) nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas Divida de Curto Prazo/Divida Total Reflete a proporcao da divida que
0$C;§:;§i?as§e despseeigr elétrico (1.645) (1.710) a empréstimos e financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita financeira relativas as esta concentrada no periodo
g x B . o x . . o oot no curto prazo (1 ano). < 20% segmento de
Despesas de viagem (1.954) (2.123) aplicacoes financeiras da Companhia. A Companhia nao tem pactuado contratos de derivativos para distribuicio
gonsumodprépr\'ob?_e_r(;ergia elétrica (6(121;2; gﬂg; fazer “swap” contra este risco, porém, monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o EBITDA/Despesa financeira liquida Reflete a capacidade de ¢
ropaganda e publicidade . ati ; ; 5 vati ;
Indepngagéo prgcessos civeis e fiscais (17.414) (10.968) ob]etlvo.d.e avaliar a eventual necessidade de contratacéo de derivativos para se proteger contra o risco pagamento do servigo da > 3,5 segmento
i 5 € volatilidade dessas taxas. divida da companhia. de distribuicao
Alimentacéo (1.023) (1.403) de volatilid d‘ d L L o ) . p C:
Encerramento de ordem em curso (212) (44) A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade de uma possivel mudanca nas taxas de juros, Nao houve alteracées dos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em 31 de
Outros (7.390) (1.681) mantendo-se todas as outras constantes no lucro da Companhia. dezembro de 2011 e 2010.
Total (32.285) (16.028) Efeitos Compromissos
I | i Aumento/Redugao No Patriménio @
@ Receltas e DeSpesas Financelras em Pontos Base No Resultado Liquido
Receita financeira 31/12/11 31/12/10 2011 Os compromissos da Companhia relacionados a contratos do nao circulante para compra de energia
Renda de aplicaces financeiras 35.679 21.727 Ativos financeiros S?O, como segue: i
Juros, comissdes e acréscimo moratorio de energia 44.552 43.825 (o] (0,83%) (2.561) (2.561) Vigéncia 2012 2013 2014 2015 2016 _ Apés 2016
Variacao monetaria 44,515 34.802 Passivos financeiros 2012 a 2044 1.622.806  1.842.294 1.903.178 2.056.414 2.208.342  48.060.480
Variagég cambial 8.391 2.198 el (0,83%) 6.082 6.082 Os valores relativos aos contratos de compra de energia, cuja vigéncia variam de 8 a 30 anos,
89?39065 'stwa?' _ ??gg 1%%‘% IGPM 014% B ) representam o volume total contratado pelo prego corrente no final do exercicio de 2011, e foram
utras receitas financeiras . . ' homologados pela ANEEL.
Total 137.247 118.491 2010 000
Despesa financeira 31/12/11 31/12/10 Ativos financeiros @ I rdanci i
Encargos de divida (139.325) (102.833) col 0,99% 1185 1.185 Entidade de Previdéncia Privada
Variacao monetéria (58.364) (40.766) ivos fi i
Variagéo cambial (2.038) (2.399) gaDslswos financeiros 0.99°, (4.606) (4.606) O Plano n° 1 - CELPOS CD, com caracteristicas de contribuicéo definida, contemplando a renda de
Operacoes Swap (12.030) (2.580) 1GPM ® 527‘; 2-656 2-656 aposentadoria programada e os beneficios de pectlio por morte e por invalidez, foi implantado em
Outras despesas financeiras (29.033) (22.463) . . o oere : e 2006 (que migraram do Plano BD). O CELPOS CD, por suas caracteristicas de poupanca individual
Total (240.790) (171.041) Essas analises de sensibilidade tem por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudancas em variaveis

@ Participacoes nos Resultados

A Companhia mantém o programa de participacéo dos empregados nos lucros e resultados, nos moldes
da Lei n® 10.101/00 e artigo n° 189 da Lei n® 6.404/76, baseado em acordo de metas operacionais e
financeiras previamente estabelecidas com os mesmos. O montante desta participacéo para o exercicio
de 2011 foi de R$ 8.205 (R$ 17.258 em 2010).

de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. As anélises de sensibilidade acima
demonstradas sao estabelecidas com o uso de premissas e pressupostos em relac@o a eventos futuros.
A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos
calculos. Nao obstante, a liquidacdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacéo
dessas analises.

(CD), nao apresenta déficit ou superdvit, j4 que o resultado dos investimentos é integralmente
repassado para os participantes.
O Plano n°® 2 - CELPOS BD é um plano maduro e esté4 fechado a novos participantes desde 2006.
Eventuais insuficiéncias serao de responsabilidade da patrocinadora e dos participantes.
As contribuicdes correntes (da patrocinadora e dos participantes, na paridade de 1 para 1)
destinam-se a cobertura dos beneficios a serem pagos aos participantes, acumulados desde a
sua admissao no plano.
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Durante o exercicio, findo em 31 de dezembro de 2011, a Companhia efetuou contribuicdes a CELPOS
no montante de R$ 13.847 (R$ 26.317 em 2010).

As contribuicoes provisionadas durante o exercicio foram as seguintes:

31/12/2011 31/12/2010
Custo do imobilizado em curso 117 147
Despesas operacionais 12.674 7.610
Total 12.791 7.757

Com o propésito de anular o passivo atuarial correspondente a parcela apropriada ao resultado,
equivalente a 4/5, a Companhia firmou com a Celpos, no exercicio de 2001, um instrumento contratual
previsto para ser amortizado até o ano de 2022, de valores referentes as reservas a amortizar e a outros
passivos atuariais a amortizar existentes.

Os valores estao apresentados da seguinte forma:

Circulante Nao Circulante
31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Contrato de reconhecimento de divida
Beneficios a conceder 12.361 11.648 134.916 138.608
Subtotal 12.361 11.648 134.916 138.608
Contribuicao da patrocinadora
Obrigacéo atuarial - - 144.395 151.972
Participacao ativos 2.135 1.977 - -
Desligados PDV 737 730 189 415
Subtotal 2.872 2.707 144.584 152.387
Total 15.233 14.355 279.500 290.995

Deliberagao CVM n° 600 - CPC 33 - Beneficios a empregados

A Deliberacdo CVM n°. 600/09, em linha com os procedimentos contabeis estabelecidos no CPC
33 - Beneficios a Empregados, determina o registro de um passivo quando o montante das obrigacdes
ultrapassa o valor dos ativos do plano de beneficios, e de um ativo quando o montante dos ativos
supera o valor das obrigacdes do plano. Nesta Ultima hipdtese, o ativo somente devera ser registrado
quando existirem evidéncias de que este podera reduzir efetivamente as contribuicées da patrocinadora
ou que sera reembolsével no futuro.

O parecer atuarial da CELPOS, emitido por atuario independente, considerando a situagao econémico-
financeira da fundacdo em 31 de dezembro de 2011 e 2010, esta resumido a seguir, bem como as
demais informacoes requeridas pela Deliberacdo CVM n° 600, de 07 de outubro de 2009.

As principais premissas econdmicas adotadas para os célculos atuariais referentes aos exercicios de
2011 e 2010 foram:

2011
Plano de Beneficio/Contribuicao N°1-CD N°2-BD
Taxa de desconto nominal para a
obrigacéo atuarial 10,99% 10,99%
Taxa de rendimento nominal esperada
sobre os ativos do plano 11,30% 11,49%

indice estimado de aumento nominal
dos saldrios 6,58% 6,58%
indice estimado de aumento nominal

dos beneficios Nao aplicavel 5,00%
Taxa estimada de inflagao no longo prazo 5,00% 5,00%
Taxa de rotatividade esperada 0,15%/(tempo servico +1) Nula
Fator de capacidade 0,98 0,98

Tabua biométrica de mortalidade geral
Tébua biométrica de mortalidade

AT 2000 segregada por sexo AT 2000 segregada por sexo

de invalidos Nao aplicavel UP-84 Masculina
Tabua biométrica de entrada
em invalidez 50% da Light franca 50% da Light franca
Probabilidade de ingresso
em aposentadoria Nao aplicavel 50% na primeira elegibilidade
a aposentadoria antecipada, 10% entre
essa data e a data de aposentadoria
normal e 100% na data da elegibilidade
a aposentadoria normal.
2010
Plano de Beneficio/Contribuicao N°1-CD N°2-BD
Taxa de desconto nominal para a
obrigacéo atuarial 10,77% 10,77%
Taxa de rendimento nominal esperada
sobre os ativos do plano 11,83% 11,94%

indice estimado de aumento nominal
dos saldrios 583% 583%
indice estimado de aumento nominal

dos beneficios Nao aplicavel 450%
Taxa estimada de inflagao

no longo prazo 450% 450%
Taxa de rotatividade esperada 0,15%/(tempo servico +1) Nula
Fator de capacidade 0,98 0,98
Tabua biométrica de mortalidade geral UP-94 UP-94
Tébua biométrica de mortalidade

de invélidos Nao aplicavel UP-84 masculina
Tabua biométrica de entrada

em invalidez 50% da Light franca 50% da Light franca
Probabilidade de ingresso

em aposentadoria Nao aplicavel 50% na primeira elegibilidade

a aposentadoria antecipada, 10% entre
essa data e a data de aposentadoria
normal e 100% na data da elegibilidade
a aposentadoria normal.
Os valores reconhecidos nos balancos patrimoniais séo os seguintes:

Plano BD Plano CD

2011 2010 2011 2010
Valor presente das obrigacdes atuariais com cobertura  786.488 687.038 843 879
Valor justo dos ativos do plano (472.191)  (446.178) (3.149) (2.088)
Déficit / (Superavit) para planos cobertos 314.297 240.860 (2.306) (1.209)
Ganho (Perdas) atuariais nao reconhecidas (21.023) 61.528 1.898 1.607
Custo do servico passado nao reconhecido - - (272) (293)
Passivo (ativo) liquido 293.274 302.388 (680) 105
Limite do “corredor” para reconhecimento no resultado  78.649 68.704 315 208

Os valores reconhecidos no resultado sao os seguintes:
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Plano BD Plano CD

2011 2010 2011 2010

Custo do servigo corrente 914 1.427 87 135

Juros sobre as obrigacdes atuariais 71.403 74.542 105 122

Rendimento esperado dos ativos do plano (51.462) (52.465) (270) (179)

Custos de amortizacdes - - 22 -
(Ganhos) / perdas reconhecidos devido ao impacto

da redugéo no plano (10.342) (103) (36)
(Ganhos) / perdas reconhecidos devido ao impacto

da liquidacéo antecipada no plano - (2.093) - -

Total da despesa (receita) a ser reconhecida 20.855 11.069 (159) 42

Conforme previsto na Deliberacdo CVM n°. 600/09, a parcela dos ganhos ou perdas atuariais a ser
reconhecida, como receita ou despesa, em um plano de beneficio definido é o valor dos ganhos e
perdas nao reconhecidos que exceder, em cada periodo, ao maior dos seguintes limites:

- 10% do valor presente da obrigacéo atuarial total do beneficio definido; e

- 10% do valor justo dos ativos do plano.

As movimentacdes no valor presente da obrigacdo com beneficio definido e contribuicao definida sao,
respectivamente, as seguintes:

Plano BD Plano CD
2011 2010 2011 2010
Valor das obrigacdes no inicio do ano 687.038 714.500 879 996
Custo do servigo corrente bruto (com juros, liquido da
contribuicao do participante) 914 1.427 87 135
Juros sobre a obrigacéo atuarial 71.403 74.542 105 122
Contribuicoes de participantes vertidas no ano 2.357 3.162 15 10
(-) (Ganho) / perda atuarial 80.375 (14.712) (243) (677)
(-) Beneficios pagos no ano (55.599) (51.118) - -
(-) Impacto da redugao do plano - (9.690) - -
Impacto das alteragoes no plano - - 293
(-) Impacto da liquidacao antecipada no plano - (31.075) - -
Valor das obrigagdes calculadas no final do ano 786.488 687.036 843 879

As movimentacdes no valor justo dos ativos do plano de beneficio definido e do plano de contribuicao
definida sao, respectivamente, as seguintes:

Plano BD Plano CD

2011 2010 2011 2010
Valor justo dos ativos no inicio do ano 446.177 438.320 2.088 1.237
Rendimento esperado no ano 51.462 52.465 270 179
Ganho / (perda) atuariais nos ativos do plano (2.176) 6.371 150 260
Contribuicdes de patrocinadoras (inclui beneficios pagos
diretamente pelas patrocinadoras) 29.968 28.051 626 402
Contribuicdes de participantes 2.357 3.162 15 10
(-) Beneficios pagos pelo plano/empresa (55.598) (51.118) - -
(-) Impacto da liquidacao antecipada no plano - (31.075) - -
Valor justo dos ativos no final do ano 472.190 446.176 3.149 2.088

A estimativa do empregador sobre as contribuicoes que se espera pagar ao plano durante o exercicio
de 2012:

BD [W)]
Contribuicao da empresa 21.810 626
Custo esperado do plano previdenciario do beneficio definido e contribuicéo definida séo:

Plano BD Plano CD

2012 2012

Custo do servico corrente 1.415 63
Juros sobre a obrigacao atuarial 83.558 101
Rendimento esperado sobre os ativos do plano (52.215) (392)
Amortizacéo do custo do servico passado néo reconhecido - 22

Amortizacéo de (ganhos) ou perdas atuariais nao reconhecidos - (109)
Total da despesa (receita) a ser reconhecida 32.758 (315)
As taxas esperadas de retorno dos investimentos de longo prazo relativa aos planos avaliados foram
selecionadas pela Celpe, tendo sido determinadas a partir das expectativas de rentabilidade de longo
prazo fornecidas pela Faelba.

Os percentuais de alocagao do valor justo dos ativos do plano ao total dos ativos, nos exercicios de
2011 e 2010 sao os seguintes:

Plano BD Plano CD
31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Renda variavel 21,13% 20,00% 17,49% 15,14%
Renda fixa 68,52% 72,00% 77,57% 79,92%
Iméveis 3,00% 2,11% 0,00% 0,00%
Outros 7,35% 5,89% 4,94% 4,94%
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Outros Beneficios

Além dos beneficios concedidos por intermédio dos planos de previdéncia complementar e plano
de salde, a Companhia oferece outras vantagens a seus empregados, tais como: auxilios refeicéo,
transporte, funeral e creche, capacitacéo e desenvolvimento, que sao periodicamente negociados por
ocasiao dos acordos coletivos de trabalho. No exercicio findo em 2011, a Companhia despendeu com
essas rubricas o montante de R$ 21.565 (R$ 13.127 em 2010).

@ Seguros

A especificacao por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo com os
corretores de seguros contratados pela Companhia estd demonstrada a seguir:

Importancia Prémio
Riscos Data da Vigéncia  Segurada (R$) (R$)
Riscos nomeados - subestacoes e usinas 08/10/11 A 08/10/12 108.659 266.116
Riscos nomeados - iméveis proprios e locados 08/10/11 A 08/10/12 126.706 310.313
Responsabilidade civil geral - operacoes 08/10/11 A 08/10/12 6.000 431.699
Veiculos 08/10/11 A 08/10/12 24.887

Os seguros da Companhia sao contratados conforme a respectiva politica de gerenciamento de riscos e
seguros vigentes, com as principais apdlices descritas a seguir:

Riscos nomeados - iméveis préprios, locados (de/ou para terceiros), almoxarifados e subestagoes e
usina - pela apélice contratada estdo cobertos os principais equipamentos das subestacdes e usina,
com seus respectivos valores segurados e limites maximos de indenizacdo. Tem cobertura securitaria
basica contra incéndio, queda de raio e explosao de qualquer natureza e cobertura adicional contra
danos elétricos.

Responsabilidade civil geral - cobertura as reparagdes por danos involuntérios, pessoais e/ou materiais
causados a terceiros, em conseqliéncia das operagoes comerciais e/ou industriais da Companhia. O
limite maximo a indenizar por evento é de R$ 6.000.

Transporte (Nacional e Internacional) - garante o pagamento de uma indenizacdo ao segurado caso
os bens (novos ou usados) em transito, transportados através das vias maritimas, fluviais, lacustres,
aéreas, rodoviarias ou ferroviarias; devidamente averbados, sofram uma avaria (sinistro), em qualquer
localidade do territério nacional (transporte nacional) ou no exterior (transporte internacional).
Veiculos - coberturas bésicas de responsabilidade civil facultativa de veiculos, casco e acidentes
pessoais coletivos, e coberturas adicionais de quebra de vidros, assisténcia 24 horas e carro reserva
por sete dias em caso de sinistro ou roubo.

@ Questdes Ambientais

A Companhia pauta sua conduta pela preservacéo do Meio Ambiente e respeito a legislacao ambiental.
As acdes voltadas para a sustentabilidade sao diversas e cada vez mais arraigadas ao negécio da
Empresa. Em 2011, dentre as agoes voltadas a preservacao do meio-ambiente destacam-se:
* Rede compacta/Linha verde
Uma das acoes de grande importancia na preservacao ambiental é a utilizacao de redes protegidas.
Cabos elétricos protegidos evitando acidentes por contato com é&rvores, reduzindo a necessidade de
poda da arborizacéo e melhorando o desempenho do sistema elétrico.
» Conservacao de energia
Visando a educacao ambiental e a preservacao dos recursos naturais, a companhia vem investindo
em projetos de eficiéncia energética, conforme obrigatoriedade estabelecida em contrato de concesséo
de energia.
A Celpe investe em projetos de diagnésticos e eficientizacdo das instalacdes de clientes dos poderes
publicos e privados, instituicoes beneficentes e educacionais e prédios tombados pelo Patriménio
Historico.
Além de sensibilizar os clientes com o programa de Eficiéncia Energética, a Celpe doa equipamentos
eficientes (geladeiras e ld&mpadas), capacita agentes comunitérios e municipais das prefeituras e
promove acdes educacionais nas universidades, escolas e comunidades carentes.
* Certificacao ambiental 1ISO 14001:2004
Em 2011, o Sistema de Gestao Ambiental (SGA) manteve sua certificacédo, com base na versao da
norma ABNT NRB ISO 14001: 2004. Os processos abrangidos pelo SGA sao: “Gestao da Aquisicao
de produtos e Gestdo da Salide ocupacional; gestdo da seguranca do trabalho; servicos; gestao da
manutencao predial; planejamento de linhas de transmisséo e subestacoes; Desenvolvimento de
pessoas” (no Edificio Sede); “Geragao de energia” (na Usina Tubardo, em Fernando de Noronha) e
“Manutencéo de subestacdo” (nas subestacoes Beberibe, Jodo de Barros, Pina, Sdo Caetano e Dom
Avelar).
 Licenciamento ambiental
A CELPE mantém todas as suas Subestacdes, Redes de Distribuicao, Linhas de Transmisséo e a Usina
Termoelétrica Tubarao, em Fernando de Noronha regularizados e licenciados pelo drgao ambiental
estadual e municipal. O processo de licenciamento faz parte da rotina da Companhia, bem como sua
renovagao que acontece anualmente.
* Emissoes atmosféricas e de ruidos
Semestralmente, a Celpe realiza o monitoramento da qualidade do ar em decorréncia da emissao de
gases dos geradores da Usina Tubaréo, localizada na Ilha de Fernando de Noronha, cujos resultados
estao de acordo com os parametros estabelecidos pela legislacéo vigente. Além disso, foi realizado um
estudo de dispersoes de emissoes gasosas que permite identificar a influéncia dos empreendimentos
na qualidade do ar. Ficou concluido, com esse estudo, que os poluentes da Usina Tubarao apresentam
valores muito abaixo dos estabelecidos pela legislagdo, ndo causando nenhum impacto ambiental a
regido da ilha.
Em relacéo aos veiculos da Companhia, a Unidade de Transporte utiliza o opacimetro para monitorar os
niveis de fumaca preta dos veiculos a diesel da frota, sendo os veiculos com emissdes acima do padrao
encaminhados para manutencao corretiva.
* Programa controle de queimadas
A elevada incidéncia de interrupcdes no fornecimento de energia provocadas por incéndios em canaviais
sob linhas de transmissao motivou a Companhia Energética de Pernambuco (Celpe) e a Companhia
Hidro Elétrica do Sao Francisco (Chesf) a elaborar um plano de acdes em parceria com o IBAMA,
CPRH, SINDACUCAR e indUstrias canavieiras, no sentido de sensibilizar a populagdo da Zona da
Mata do Estado de Pernambuco para os impactos socioambientais decorrentes de tais acontecimentos.
Desde que foi implantada, em 2009, a iniciativa reduziu em 83% (*) o nimero de desligamentos. Na
safra 2011/2012, o trabalho preventivo esta sendo intensificado.
As instituicdes, por meio de acdes conjuntas, também orientam as industrias canavieiras em suas
atividades de producdo sob as linhas de transmissdo. Na safra 2008/2009, a Celpe e a Chesf
contabilizaram, juntas, 53 (*) ocorréncias relacionadas a presenca do fogo na extenséo das linhas de
transmissao de energia. No biénio seguinte, 2009/2010, o ntimero de desligamentos motivados por
este motivo caiu para 37 (*). Na safra 2010/2011, foram registradas nove interferéncias no sistema
elétrico operado pelas duas empresas. A reducao mais significativa, até o momento, foi percebida
na atual colheita. Na safra 2011/2012 foi registrado, até o més de novembro de 2011, apenas 1
(*) ocorréncia relacionada a presenca do fogo na extenséo das linhas de transmisséo de energia das
Empresas. A previsao de conclusao da safra atual é fevereiro de 2012.
Na mobilizacdo de 2011, dez usinas passaram por vistoria técnica e receberam palestras de
sensibilizagdo. Uma campanha educativa, que alerta para os riscos e consequéncias dos incéndios,
estd sendo divulgada em 30 municipios pernambucanos com spots em radios locais, distribuicdo de
folhetos e veiculacdo em carros de som nos dias de feiras livres.
(*) Informagao n&o examinado por auditores independentes.
* Programa ATUAR
0 Programa ATUAR - Adequacdes em Trechos Urbanos para Arvores e Redes destina-se ao manejo
integrado da rede elétrica e da arborizacéo urbana na cidade do Recife com a utilizagéo de solucdes
de engenharia florestal, agrondmica e elétrica, com o objetivo de preservar o meio ambiente, garantir
a qualidade do fornecimento de energia e assegurar os beneficios que a vegetacéo proporciona aos
cidadé&os.
O Programa ATUAR tem por base o diagndstico da arborizagao urbana com incidéncia sobre a rede
elétrica, desenvolvido pela CELPE, que indica as necessidades de adequacéo na rede elétrica e na
arborizagao.
Para assegurar resultados mais eficazes, a CELPE assinou um Convénio com a Prefeitura do Recife para
realizar acdes integradas diante das propostas indicadas no Diagnostico da Arborizacdo possibilitando
a gestédo da arborizacdo do municipio.
* Gerenciamento de residuos
A CELPE possui uma norma para o Gerenciamento de seus Residuos, onde estabelece as
obrigacoes/acoes a serem tomadas para cada tipo de residuo pela empresa contratada para o destino
final. Entre os tratamentos dos residuos da empresa, podem-se citar a reciclagem do 6leo mineral
isolante dos transformadores, e rerrefino do dleo lubrificante proveniente da Geracéo de Energia em
Fernando de Noronha. Cabe ressaltar que as empresas que atuam no gerenciamento de residuo da
CELPE s&o devidamente licenciadas perante os drgaos ambientais pertinentes.
* Outras atividades
Outra acao pertinente a Politica de Meio Ambiente da Companhia que visa prevenir e minimizar os
impactos ambientais é o apoio ao Projeto TAMAR no arquipélago de Fernando de Noronha, que objetiva
proteger as tartarugas marinhas no Brasil.
Destacamos abaixo os recursos aplicados de modo a atender aos seus compromissos com o meio
ambiente.
Ativo (*) Resultado (*)

2011 2010 2011 2010
Recursos aplicados 47.623 42.589 24.561 19.932
(*) Informagao nao examinado por auditores independentes.

| | | PARECER DO CONSELHO FISCAL

0 Conselho de Administracao da Companhia Energética de Pernambuco - CELPE tendo examinado, em reuniao nesta data, as Demonstracdes Financeiras
relativas ao Exercicio Social de 2011, compreendendo o relatério da administragao, o balanco patrimonial, as demonstracées do resultado, do resultado
abrangente, de mutagoes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa, e do valor adicionado, complementadas por notas explicativas e balango social, bem
como a proposta de destinagéo de lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo contador da Companhia e considerando, ainda, o parecer
dos auditores independentes, Ernst & Young Terco e do Conselho Fiscal, aprovou os referidos documentos e propde sua aprovacao pela Assembleia Geral

Ordinaria da Companhia.
Rio de Janeiro, 27 de janeiro de 2012

0 Conselho Fiscal da Companhia Energética de Pernambuco — CELPE, dando cumprimento ao que dispde o artigo 163 da Lei n° 6404/76, e suas posteriores
alteracdes, examinou o relatério da Administracdo e Demonstracoes Financeiras, referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011,
compreendendo: Balango Patrimonial, Demonstragoes do Resultado, do Resultado Abrangente, de Mutacées do Patriménio Liquido, dos Fluxos de Caixa e do
Valor Adicionado, complementadas por Notas Explicativas e Balangos Sociais.

Com fundamento nas anélises realizadas e no Parecer dos Auditores Independentes, este Conselho opina no sentido de que as Demonstracoes Financeiras,

acima referidas, estdo em condicoes de serem submetidas a apreciacao e aprovacéo dos Senhores Acionistas.

Rio de Janeiro, 25 de janeiro de 2012

| | mEmMBROS DA ADMINISTRACAO

DIRETORIA EXECUTIVA CONSELHO FISCAL CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Luiz Antbnio Ciarlini de Souza Carlos Alberto Aratjo Marcos Geovanr}e Tobias da Silva Gonza_lo Pérez_Fernéndes
Diretor-Presidente Presidente Presidente Titul Vice-Presidente
N itulares
Lady Batista de Morais Titulares Marcelo Maia de Azevédo Corréa Gonzalo Gomez Alcantara
Diretora de Gestéo de Pessoas Be’”ard?rgsc’iiﬁ‘(’)eggua:ga Rothe José Mauricio Coelho
Paulo Roberto Dutra Suplentes

Diretor de Planejamento e Controle
Solange Maria Pinto Ribeiro
Diretora de Regulagao
Erik da Costa Breyer
Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores

Guilherme Souto da Silva
Suplentes
Joao Jackson Mesquita Quirino
Rubens André Chagas Brito
Rodolfo Rocha
Milton Baggio Carvalho

Jorge Luiz Pacheco
André Luis Dantas Furtado
Adriano Marcelo Baptista

Mario José Ruiz-Tagle Larrain
Lara Cristina Ribeiro Piau Marques

CONTADOR
Marcilio Quintino Correia da Silva - Contador - PE-017007/0-7 - CPF: 669.950.434-72

| | | DECLARACAO DOS DIRETORES DA COMPANHIA

Os diretores da Companhia declaram que examinaram, discutiram e revisaram todas as informagoes contidas nas Demonstracoes Contabeis da Companhia, bem como, concordam com a opinido dos auditores independentes da Companhia, Ernst & Young Terco referenciadas no relatério dos Auditores Independentes a

seguir apresentado. Recife, 23 de janeiro de 2012.

Luiz Anténio Ciarlini de Souza
Diretor-Presidente

Lady Batista de Morais
Diretora de Gestdo de Pessoas

Paulo Roberto Dutra
Diretor de Planejamento e Controle

Solange Maria Pinto Ribeiro
Diretora de Regulacao

Erik da Costa Breyer
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

| | RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Companhia Energética de Pernambuco - CELPE
Recife - PE

Examinamos as demonstracdes financeiras da Companhia Energética de Pernambuco - CELPE (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa,
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da istracao sobre as d tracoes fi

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes financeiras de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracdes financeiras livres de

distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracao, bem como a avaliacdo da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido

Outros assuntos
Demonstracoes do valor adicionado

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Companhia Energética de Pernambuco - CELPE em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board — IASB, e as praticas contébeis adotadas no Brasil.

Examinamos, também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, preparadas sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legislacao societéria brasileira para companhias abertas, e como

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas
demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacéo dos riscos de distorgao relevante nas

demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia.
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informacéo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacao as
demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Recife (PE), 23 de janeiro de 2012
Paulo José Machado
Contador CRC-1RJ 061.469/0-4-“S"-PE
Shirley Nara S. Silva
Contadora CRC-1BA 022.650/0-0-“S"-PE

www.neoenergia.com




