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A Administragao

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais - R$)

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO
para o Periodo de 1° de Marco a 31 de Dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$, exceto o prejuizo do periodo por agéo)

Nota Nota
Ativo Explicativa 2014 | Passivo e Passivo a Descoberto Explicativa 2014 Nota 01/03 a
Circulante Circulante plicati
Caixa e equivalentes de caixa 5 70.613 | Fornecedores 18 31198 poceita Operacional Liquida = Ilcatlzg 31/?32142:3)2)2
Contas a receber de clientes 6 85408 | Empréstimos e financiamentos 14 62.065 @\ o0 dos Produtos Vendidos 21 (283 442)
Estoques 7  65.937 | Salarios, provisdes e contribui¢des sociais a pagar 11.880  |'\icro Bruto 41.363
Impostos a recuperar 8 2.418 | Impostos e contribui¢des a recolher 15 3.074 Despesas Operacionais ’
Despesas antecipadas 3.283 | Partes relacionadas 10 2061 0\ endas 21 (34.364)
Outros créditos __2.710 | Outras obrigacbes 8793 Gerais e administrativas 21 (14.482)
Total do ativo circulante 230.369 | Total do passivo circulante 119.071 Outras despesas operacionais, liquidas 50 (1 :970]
Nao Circulante Nao Circulante ! Prejuizo Operacional e antes do Resultado Financeiro (9.453)
Partes relacionadas 10 191.861 | Empréstimos e financiamentos 14 450.000 Resultado Financeiro
Contas a receber de clientes 6 691 | Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 16 4.151 Receitas financeiras 23 13.316
Impostos a recuperar 8 1.144 | Total do passivo néo circulante 454.151 Despesas financeiras 23 (58 '107)
Outros créditos 624 | Patriménio Liquido (Passivo a Descoberto) Variacdo cambial, liquida o4 11.869
Imobilizado 11122992 | Capital social N 17 10.550  pyeinizo antes do Imposto de Renda e da Contribuigao Social (42.375)
Intangivel 12 __8.318 | Ajustes de avaliagdo patrimonial 10.973  |mposto de Renda e Contribuicdo Social
Total do ativo ndo circulante 325.630 | Prejuizos acumulados 38.746)  Diferidos 9.a) 3.088
Total do passivo a descoberto 17.223 e " ’ ;
Total do Ativo 555.999 | Total do Passivo e do Passivo a Descoberto 555.999 E::]:::z :g i::,z:g por Acdo - R§ 2 (32231)
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras ! As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras —
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (Passivo a Descoberto) DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
para o Periodo de 1° de Marco a 31 Dezembro de 2014 para o Periodo de 1° de Marco a 31 de Dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$) (Em milhares de reais - R$)
Ajustes de Avaliacao 01/03 a
Patrimonial 31/12/2014
Nota Capital Custo Atribuido ao Outros Resultados Prejuizos Prejuizo do Periodo (39.287)
o ) Explicativa _Social Imobilizado Abrangentes Acumulados Total Qutros Resultados Abrangentes
Integralizacao de capital 50 - N - 50  jtem que n&o sera reclassificado subsequentemente para o resultado:
Integralizacéo de acervo liquido 1.b) 10.500 11.280 (1.508) ~ 20272 Efeito de mudanca de premissas atuariais, liquido de impostos 1.742
gretjruolszoredso I?:ég):gbrangentes - - ] 745 (39.287) (3%278472) Total dos outros resultados abrangentes 1742
u Ui - - . - . ’
Resultado abrangente total do periodo - - 1742 (30.287) (37.545) hesultado Abrangente Total do Periodo o (37545)
Realizagéo de custo atribuido ao imobilizado, liquido de impostos _ (541) _ 541 _ As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 10.550 10.739 234 (38.746) (17.223) =
As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras para o Esrl:%%'gsdzﬁegé%ggg : %lij)ég%gigﬁ%%e 2014
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Em milhares de reais - R$)
para o Periodo de 1° de Marco a 31 de Dezembro de 2014 Nota 01/03 a

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto Operacional: a) Disposicdes gerais: A Tavex Industria Téxtil S.A. (“Companhia”) tem por
objeto social o processamento de algodao, a fiagao, a tecelagem e o acabamento de tecidos de indigo,
brins de puro algodao, mistos de poliéster/algodao e de outros fios e tecidos; a comercializagao, impor-
tacdo e exportacao desses produtos e suas matérias-primas, bem como o negdcio de confecgdes e
demais atividades correlatas e afins, inclusive lavanderia industrial; a representagao, por conta prépria
ou de terceiros; a prestacao de servigos; a locagao de bens moéveis e iméveis de sua propriedade; e a
participagdo em outras sociedades. Conforme mencionado no item b) a seguir, a reorganizagao socie-
taria concluida marca o reposicionamento estratégico do Grupo, visando a maior dedicacao a cada
segmento que opera. A Companhia opera no segmento “Denim”. Como consequéncia dessa reestrutu-
racao, incluindo a captagéo das debéntures (Instrugdo CVM n° 476/09), descrita na nota explicativa n°
14, a Companhia incorreu em prejuizo no exercicio de 2014. Diante desse contexto e considerando o
plano de negdcios aprovado para os préximos exercicios, a Administragdo da Companhia acredita que
ainda devera tomar medidas oportunas para poder cumprir com o calendario de renovacéo da divida
de curto prazo e continuar obtendo o apoio financeiro necessario para financiar suas operagoes. A
Companhia possui sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Maria Coelho
Aguiar, 215, tendo como principal acionista o Grupo Tavex S.A. (“Grupo Tavex”), sediado na Espanha.
b) Reorganizagéo societaria: Em 1° de marco de 2014, a Tavex Brasil Participagdes S.A. (“Tavex Parti-
cipagdes”), controladora da Companhia, concluiu um processo de reestruturagao societaria que com-
preendeu: (i) A cisao parcial do patriménio liquido da Tavex Brasil S.A. (antiga denominagéo da Santis-
ta Work Solution S.A.), entdo subsidiaria integral da Tavex Participagdes. (ii) Integralizacéo do acervo
liquido cindido da Tavex Brasil S.A. na Companhia, conforme segue:

Ativo R$
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 2.130
Contas a receber de clientes 99.447
Estoques 82.394
Impostos a recuperar 3.900
Despesas antecipadas 976
Outros créditos 1.970
Total do ativo circulante 190.817
Nao Circulante
Partes relacionadas 99.130
Impostos a recuperar 1.881
Imobilizado 134.355
Intangivel 8.827
Total do ativo nao circulante 244,193
Total do Ativo 435.010
Passivo e Patriménio Liquido -
Circulante
Empréstimos e financiamentos 398.189
Salarios, provisdes e contribuicdes sociais a pagar 9.474
Outras obrigagdes 3.263
Total do passivo circulante 410.926
Nao Circulante
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 2.190
Obrigacdes de planos de pensao e beneficios pés-emprego 1.622
Total do passivo nao circulante 3.812
Patriménio Liquido (Acervo Liquido)
Capital social 10.500
Ajustes de avaliagado patrimonial 9.772
20.272
Total do Passivo e Patriménio Liquido 435.010

2. Bases de Elaboracao das Demonstracdes Financeiras: 2.1. Declaragdo de conformidade: As
demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
que compreendem aquelas incluidas na legislagao societaria brasileira e os pronunciamentos, as orien-
tacbes e as interpretagdes técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis - CPC e
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC. 2.2. Base de elaboragao: As demonstracdes
financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto determinados bens do ativo imobili-
zado avaliados pelo custo atribuido, conforme descrito nas praticas contdbeis a seguir. O custo histori-
co geralmente é baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos. 2.3. Moeda
funcional e de apresentagdo das demonstracdes financeiras: Os itens incluidos nas demonstragdes fi-
nanceiras sao mensurados em reais, moeda funcional e de apresentacéo das demonstragdes financei-
ras, que representa a moeda do principal ambiente econémico no qual a Companhia opera. 3. Resumo
das Principais Praticas Contabeis: As praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de forma
consistente para os exercicios apresentados, sendo as principais as seguintes: a) Principios gerais e
critério de reconhecimento de receita: Ativos, passivos, receitas e despesas sé@o apurados de acordo
com o regime de competéncia. A receita de venda é reconhecida na demonstracao do resultado quan-
do os riscos e beneficios inerentes aos produtos e as mercadorias vendidos sao transferidos aos com-
pradores e quando for provavel que os beneficios econdmicos associados a transacao fluirdo para a
Companhia. A receita de vendas é apresentada liquida de deducdes, incluidos os impostos calculados
sobre as vendas. b) Transacdes e saldos em moeda estrangeira: As transagdes em moeda estrangeira
sao convertidas para a moeda funcional da Companhia (real), utilizando-se das taxas de cambio vigen-
tes nas datas das transacgoes. Os saldos das contas de balanco sao convertidos pela taxa de cambio
vigente nas datas de encerramento das demonstragdes financeiras. Os ganhos e as perdas de variagcao
cambial resultantes da liquidagédo dessas transagoes e da conversao de ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sao reconhecidos no resultado do exercicio. c) Instrumentos finan-
ceiros: Reconhecidos na data de negociagéo e inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos
diretamente atribuiveis a aquisicao ou emissa@o de ativos e passivos financeiros sao adicionados ou
deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, conforme o caso, no seu reconhecimento
inicial. Os custos diretamente atribuiveis a aquisicao de ativos e passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente no resultado. Classificacdo: Os ativos e passivos
financeiros mantidos pela Companhia sao classificados sob as seguintes categorias, nos casos aplica-
veis: (i) ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado; (ii) ativos financeiros man-
tidos até o vencimento; (iii) ativos financeiros disponiveis para venda; e (iv) empréstimos e recebiveis.
A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram adquiridos ou
contratados. Ativos financeiros: Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia somente possuia instru-
mentos financeiros classificados como: (i) Empréstimos e recebiveis, os quais sao ativos financeiros
néo derivativos com recebimentos fixos ou determinaveis, que ndo sao cotados em um mercado ativo.
Sao registrados no ativo circulante, exceto nos casos aplicaveis, aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses apds a data do balango, os quais sao classificados como ativo néo circulante. Em
31 de dezembro de 2014, compreendem o caixa e equivalentes de caixa (nota explicativa n° 5) e os
saldos a receber de clientes (nota explicativa n° 6) e de partes relacionadas (nota explicativa n° 10).
Passivos financeiros: Os passivos financeiros sao classificados como avaliados ao custo amortizado
utilizando o método da taxa efetiva de juros. Em 31 de dezembro de 2014, sdo representados por em-
préstimos e financiamentos bancarios (nota explicativa n® 14), contas a pagar a fornecedores (nota
explicativa n® 13) e saldos a pagar a partes relacionadas (nota explicativa n® 10), os quais séo apresen-
tados pelo valor original, acrescido, quando aplicavel, de juros e variacdes monetérias e cambiais incor-
ridos até as datas de encerramento das demonstragdes financeiras. Método da taxa efetiva de juros:
Utilizado para calcular o custo amortizado de um instrumento da divida e alocar sua receita de juros ao
longo do periodo correspondente. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta os recebimentos de
caixa futuros estimados (incluindo todos os honorarios e valores pagos ou recebidos que sejam parte
integrante da taxa de juros efetiva, os custos da transacgéo e outros prémios ou dedugdes) durante a
vida estimada do instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o valor
contabil liquido na data do reconhecimento inicial. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagcdes
no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo registrados na
demonstracao do resultado, nas rubricas “Receitas financeiras” ou “Despesas financeiras”, respectiva-
mente, no periodo em que ocorrem. Compensacdo de instrumentos financeiros: Ativos e passivos fi-
nanceiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial quando ha um direito
legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha a intengao de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. d) Caixa e equivalentes de caixa:
Incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios a vista e investimentos temporarios de curto prazo, com
até 90 dias da data da aplicacao ou considerados de liquidez imediata ou conversiveis em um montan-
te conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor, os quais sdo
registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas de encerramento
das demonstragdes financeiras, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizacéo. e) Contas
a receber de clientes e provisao para créditos de liquidagc@o duvidosa: As contas a receber de clientes
sao registradas e mantidas no balanco pelo valor nominal dos titulos representativos desses créditos e
deduzidas da provisao para créditos de liquidagao duvidosa, a qual é constituida considerando-se a
avaliacao individual dos créditos, a andlise da conjuntura econémica e o histérico de perdas registradas
em exercicios anteriores por faixa de vencimento, em montante considerado suficiente pela Administra-
cédo da Companhia para cobertura de perdas provaveis na realizagéo, conforme os valores demonstra-
dos na nota explicativa n° 6. Pelo fato de as contas a receber serem liquidadas substancialmente em
um prazo médio em torno de 60 dias, os valores contabeis representam substancialmente os valores
justos nas datas de encerramento das demonstragdes financeiras. f) Estoques: Registrados pelo custo
médio de aquisicao ou produgéo, ajustados ao valor liquido de negociacao e das eventuais perdas,
quando aplicavel. Os detalhes estdo divulgados na nota explicativa n° 7. g) Imobilizado: Registrado ao
custo de aquisi¢do ou construcao, acrescido, quando aplicavel, de juros capitalizados durante o periodo
de construgao, para os casos de ativos qualificaveis, liquido de depreciacdo acumulada e de provisao
para reducgao ao valor recuperavel para os bens paralisados e sem expectativa de reutilizagao ou reali-
zacao. A depreciacao ¢ calculada pelo método linear, com base na vida Util estimada de cada bem,
conforme as taxas demonstradas na nota explicativa n® 11. A vida util estimada e o método de depre-
ciacao sao revisados no fim de cada exercicio, e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente. O saldo do imobilizado inclui todos os gastos alocaveis aos bens du-
rante a sua fase de construcdo e/ou a fase de testes pré-operacionais dos bens. Conforme mencionado
no item j) a seguir, quando aplicavel, os direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a
manutengao das atividades da Companhia, originados de operacdes de arrendamento do tipo financei-
ro, s@o registrados como se fossem uma compra financiada, reconhecendo no inicio de cada operacédo
um ativo imobilizado e um passivo de financiamento, sendo os ativos também submetidos as deprecia-
coes calculadas de acordo com as vidas Uteis estimadas dos respectivos bens. Um item do imobilizado
& baixado apds alienagdo ou quando ndo héa beneficios econémicos futuros resultantes do uso continuo
do ativo. Os ganhos e as perdas em alienagdes sao apurados comparando-se o produto da venda com
o valor residual contébil e sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado. h) Intangivel: Ativos intan-
giveis com vida util definida adquiridos separadamente sao registrados ao custo, deduzido da amorti-
zagao e, quando aplicavel, das perdas por reduga@o ao valor recuperavel. A amortizagdo é calculada li-
nearmente com base na vida util estimada dos ativos. A vida util estimada e o método de amortizacdo
sao revisados no fim de cada exercicio, e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas é contabili-
zado prospectivamente. Compreendem: (i) gastos com desenvolvimento de produtos; e (ii) licencas de
uso de sistemas computadorizados (softwares), incluindo os correspondentes gastos com implementa-
cao, e sao amortizados de acordo com as taxas descritas na nota explicativa n° 12. Os gastos associa-
dos a manutengéo dos sistemas computadorizados sao reconhecidos como despesas, quando incorri-
dos. Os gastos com pesquisa de produtos sao registrados como despesa do exercicio, quando
incorridos. Os detalhes estao divulgados na nota explicativa n° 12. i) Redugdo ao valor recuperavel de
ativos tangiveis e intangiveis: A Companhia analisa anualmente se existem evidéncias de que o valor
contabil de um ativo néo sera recuperado. Caso tais evidéncias estejam presentes, estima-se o valor
recuperavel do ativo. O valor recuperavel de um ativo é o maior valor entre: (i) seu valor justo menos os
custos que seriam incorridos para vendé-lo; e (ii) seu valor de uso. O valor de uso € equivalente aos
fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derivados do uso continuo do ativo. Quando o valor
residual contabil do ativo exceder seu valor recuperavel, é reconhecida a reducao (provisdo) do saldo
contabil desse ativo (“impairment”). Para fins de avaliagdo do valor recuperdvel, os ativos sdo agrupa-
dos nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unida-
des Geradoras de Caixa - UGCs). j) Arrendamentos: A classificagdo dos contratos de arrendamento
entre financeiro e operacional é realizada pela Companhia no momento da sua contratagdo. Os arren-
damentos sao classificados como financeiros sempre que os termos do contrato de arrendamento

transferirem substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do bem para o arrendatario.
Os arrendamentos nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios da propriedade é retida
pelo arrendador séo classificados como arrendamentos operacionais. Os pagamentos efetuados para
arrendamentos operacionais sao registrados como despesa do exercicio pelo método linear, durante o
periodo do arrendamento. Quando aplicavel, os arrendamentos financeiros sao capitalizados no balan-
¢o patrimonial no inicio do arrendamento pelo menor valor entre o valor justo do bem arrendado e o
valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento. Cada parcela paga do arrendamento finan-
ceiro é alocada, parte ao passivo e parte aos encargos financeiros a apropriar, para que, dessa forma,
seja obtida uma taxa de juros efetiva constante sobre o saldo da divida em aberto. As obrigacdes cor-
respondentes, liquidas dos encargos financeiros, sao classificadas nos passivos circulante e nao circu-
lante de acordo com o prazo do contrato. O bem do imobilizado adquirido por meio de arrendamentos
financeiros € depreciado durante a vida Util-econémica do ativo, conforme as taxas mencionadas na
nota explicativa n® 11, ou de acordo com o prazo do contrato de arrendamento, quando este for menor.
Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia somente arrendamentos operacionais. k) Provisao
para riscos tributarios, civeis e trabalhistas: Reconhecida quando a Companhia tem uma obrigacao
presente ou ndo formalizada como resultado de eventos passados, sendo provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigagao e o valor possa ser estimado com seguranga. A
proviséo € quantificada ao valor presente do desembolso esperado para liquidar a obrigagéo, usando-
-se a taxa adequada de desconto de acordo com os riscos relacionados ao passivo. E atualizada até as
datas de encerramento das demonstragdes financeiras pelo montante estimado das perdas provaveis,
observada sua natureza e apoiada na opinido dos assessores legais da Companhia. Os fundamentos
e a natureza da provisao para riscos tributérios, civeis e trabalhistas estdo descritos na nota explicativa
n° 16. 1) Imposto de renda e contribuicdo social: A despesa com Imposto de Renda Pessoa Juridica -
IRPJ e Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido - CSLL representa a soma dos impostos correntes e
diferidos. Impostos correntes: A provis@o para imposto de renda e contribuicao social esta baseada no
lucro tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstragé@o do resulta-
do, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir
itens nao tributdveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. A provisdo para imposto de renda e
contribuicao social é calculada com base nas aliquotas vigentes no fim do exercicio, sendo o imposto
de renda e a contribuicao social calculados as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente. A despesa de
imposto de renda e contribuigao social correntes é calculada com base nas leis e nos normativos tribu-
tarios promulgados nas datas de encerramento das demonstragoes financeiras, de acordo com os re-
gulamentos tributarios brasileiros. A Administragdo avalia periodicamente as posicoes assumidas na
declaracé@o de renda com respeito a situacdes em que a regulamentacao tributéria aplicavel esta sujei-
ta a interpretagdo que possa ser eventualmente divergente e constitui provisdes, quando adequado,
com base nos valores que espera pagar ao Fisco. Impostos diferidos: O imposto de renda e a contribui-
cao social diferidos sdo reconhecidos sobre as diferengas temporarias existentes nas datas de encer-
ramento das demonstracdes financeiras entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas de-
monstracdes financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuragéo do lucro tributavel,
incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente
reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias tributaveis e os impostos diferidos ativos s&o reco-
nhecidos sobre todas as diferengas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a Compa-
nhia apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferengas temporarias
dedutiveis possam ser utilizadas. A recuperagao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada nas
datas de encerramento das demonstracoes financeiras e, quando néo for mais provavel que lucros tri-
butaveis futuros estardo disponiveis para permitir a recuperacéo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo
do ativo é ajustado pelo montante que se espera ser recuperado. Impostos diferidos ativos e passivos
sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado
ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na legislagao tributéria vigente nas datas de
encerramento das demonstracdes financeiras, ou quando uma nova legislagao tiver sido substancial-
mente aprovada. A mensuracao dos impostos diferidos ativos e passivos reflete as consequéncias fis-
cais que resultariam da forma na qual a Companhia espera, nas datas de encerramento das demons-
tragdes financeiras, recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos. Os impostos
diferidos ativos e passivos sao compensados apenas quando ha o direito legal de compensar o ativo
fiscal corrente com o passivo fiscal corrente e quando eles estéo relacionados aos impostos adminis-
trados pela mesma autoridade fiscal e a Companhia pretende liquidar o valor liquido dos seus ativos e
passivos fiscais correntes. Imposto de renda e contribuicao social - correntes e diferidos: Reconhecidos
como despesa ou receita no resultado do exercicio, exceto quando estdo relacionados a itens registra-
dos diretamente em outros resultados abrangentes ou no patriménio liquido, caso em que os impostos
também sao reconhecidos diretamente em outros resultados abrangentes ou no patriménio liquido, ou
quando eles sao originados da contabilizagéo inicial de uma combinacgéo de negécios. No caso de uma
combinacao de negdcios, quando aplicavel, o efeito fiscal é considerado na contabilizacdo da combina-
cao de negdcios. Os detalhes estdo divulgados na nota explicativa n° 9. m) Ganhos e perdas atuariais
do plano de previdéncia privada: Todos os ganhos e perdas atuariais s@o reconhecidos imediatamente
em outros resultados abrangentes para que o ativo ou passivo liquido do plano de penséo reconhecido
no balanco patrimonial reflita o valor integral do déficit ou excedente do plano. Além disso, o custo dos
juros e o retorno esperado sobre os ativos do plano sao calculados pelos “juros liquidos”, ou seja,
aplicando-se a taxa de desconto ao valor liquido do passivo ou ativo de beneficio definido. Essas mu-
dangas tiveram impacto sobre os valores reconhecidos no resultado e em outros resultados abrangen-
tes em exercicios anteriores. Os ganhos e as perdas atuariais apurados sao reconhecidos no resultado
em conformidade com as regras do pronunciamento técnico CPC 33 (R1), com base em célculo atuarial
elaborado por atuério independente, conforme detalhes divulgados na nota explicativa n° 19. n) Resul-
tado por agéo: Apresentado como basico e diluido conforme descrito na nota explicativa n® 27. o) Novas
normas, alteracoes e interpretacoes de normas emitidas pelo IASB: As novas normas internacionais de
relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRSs”) emitidas pelo “International
Accounting Standards Board - IASB” e que ainda nao estdo em vigor sao: ¢ IFRS 9 - Instrumentos Fi-
nanceiros - introduz novas exigéncias para a classificacdo, mensuracéo e baixa de ativos e passivos
financeiros (em vigor para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2018). ¢ IFRS 15 - Receita
de Contratos com Clientes - introduz novas exigéncias para o reconhecimento da receita de bens e
servigos (em vigor para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2017). A Administracéo da
Companhia avaliou essas novas IFRSs e nao espera efeitos significativos sobre os valores reportados.
4. Principais Julgamentos e Estimativas Contabeis: Na aplicagdo das praticas contabeis da Compa-
nhia descritas na nota explicativa n® 3, a Administracéo deve fazer julgamentos e elaborar estimativas
a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos, os quais ndo sao facilmente obtidos de outras
fontes. As estimativas e premissas contabeis sdo continuamente avaliadas e baseiam-se na experién-
cia histdrica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros considerados razoaveis nas
circunstancias. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas. Os efeitos decorrentes das re-
visoes feitas nas estimativas contabeis sao reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisa-
das, se a revisao afetar apenas esse periodo, ou também em periodos posteriores, se a revisdo afetar
tanto o periodo presente quanto periodos futuros. As estimativas e premissas que apresentam um risco
significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis dos ativos e pas-
sivos para o préximo exercicio financeiro, estdo contempladas a seguir: a) Reconhecimento da receita
de vendas: Para fazer esse julgamento, a Administragao levou em consideragao o critério detalhado de
reconhecimento da receita oriunda da venda de produtos e, em particular, se a Companhia havia trans-
ferido ao comprador os principais riscos e beneficios da propriedade dos produtos. Apds a quantifica-
cao criteriosa do passivo da Companbhia relativo ao trabalho de retificacao e das limitages acordadas
a respeito da possibilidade de os clientes solicitarem trabalhos adicionais ou a substituigao dos produ-
tos, a Administracao concluiu que os principais riscos e beneficios foram transferidos e que seria apro-
priado o reconhecimento das receitas no exercicio corrente. b) Imposto de renda e contribui¢do social
- diferidos: A Companhia reconhece ativos e passivos diferidos com base nas diferengas entre o valor
contabil apresentado nas demonstracdes financeiras e a base tributaria dos ativos e passivos utilizando
as aliquotas em vigor. A Administracao revisa regularmente os impostos diferidos ativos em termos de
possibilidade de recuperagéo, considerando o lucro histérico gerado e o lucro tributavel futuro projeta-
do, de acordo com um estudo de viabilidade técnica. c) Provisao para riscos tributérios, civeis e traba-
Ihistas: A Companhia é parte em diversos processos judiciais e administrativos, como descrito na nota
explicativa n® 16. A provisao é constituida para todos os riscos referentes a processos judiciais que re-
presentam perdas provaveis e estimadas com certo grau de seguranca. A avaliagdo da probabilidade
de perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias dispo-
niveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliacdo dos assessores legais. A Administracéo acredita que essa provisdo para riscos tributérios,
civeis e trabalhistas esta corretamente apresentada nas demonstragdes financeiras. d) Provisao para
créditos de liquidag@o duvidosa: A provis@o para perdas na realizacdo de créditos de liquidagao duvido-
sa é constituida com base no critério descrito na nota explicativa n° 3.e). ) Provisdo para perdas nos
estoques: Constituida considerando-se a andlise realizada pela Administracao para os estoques clas-
sificados como diferentes de primeira linha sobre as provaveis perdas de margem na venda e de giro
lento. f) Plano de previdéncia privada: O valor atual do plano de previdéncia privada depende de uma
série de fatores que sao determinados com base em calculos atuariais, que atualizam uma série de
premissas, como, por exemplo, taxa de desconto, e outras, divulgadas na nota explicativa n® 19. A mu-
danca em uma dessas estimativas pode afetar os resultados apresentados. g) Avaliagdo do valor recu-
peravel do imobilizado e intangivel: Os bens do imobilizado, do intangivel e de outros ativos nao circu-
lantes séo avaliados anualmente para determinar se ha alguma indicagao de que tais ativos sofreram
alguma perda por redugao ao valor recuperavel, ou, ainda, sempre que eventos ou alteragdes significa-
tivas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Se houver tal indica-
¢ao, o montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa per-
da, se houver. Se o montante recuperavel de um ativo calculado for menor que seu valor contabil, o
valor contabil do ativo é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por redugéo ao valor recuperavel é
reconhecida imediatamente no resultado. h) Vida util dos bens do imobilizado e intangivel: Conforme
descrito nas notas explicativas n° 11 e n°® 12, a Companhia revisa a vida util estimada dos bens do
imobilizado e intangivel anualmente nas datas de encerramento das demonstracdes financeiras.

5. Caixa e Equivalentes de Caixa: 2014

Caixa e bancos 3.426
Aplicacdes financeiras:

Certificados de Depdsito Bancério - CDBs 832

Operagodes financeiras lastreadas em debéntures 66.355

67.187

70.613

Os investimentos financeiros em CDBs e as operagdes lastreadas em debéntures sao classificados na
rubrica “Caixa e equivalentes de caixa” por serem ativos financeiros com garantia de resgate imediato
e com risco insignificante de mudanca de valor e sdo remunerados, respectivamente, a taxa de 98,0%

e 100,7% do Certificado de Depésito Interbancario - CDI.
6. Contas a Receber de Clientes: 2014
Mercado interno 89.353
Mercado externo 4.583
Partes relacionadas (nota explicativa n® 10) 941
94.877
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (8.778)
86.099
Parcela do circulante '85.408
Parcela do nao circulante 691

Os saldos a receber por idade de vencimento dos titulos em 31 de dezembro de 2014 estao distribuidos
conforme segue:

2014
A vencer 79.552
Vencidos:
De 1 a 30 dias 3.916
De 31 a 60 dias 1.961
De 61 a 90 dias 1.428
Acima de 90 dias 8.020
94.877

Explicativa 31/12/2014
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Prejuizo do periodo (39.287)
Ajustes para reconciliar o prejuizo do periodo
com o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:
Depreciacoes e amortizacdes 11el12 21.109
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 16 4.151
Passivo atuarial de planos de penséo e beneficios pds-emprego 19 1.018
Reversao da provisado para perdas de estoques (299)
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 6 8.778
Reversao de provisdo para perdas do imobilizado 11 (397)
Perda na alienag&o de bens do ativo imobilizado 418
Juros e variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos 45.624
Juros e variagdo cambial sobre muituos com partes relacionadas (19.499)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 9.a) (3.088)
Reducgéo (aumento) nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes 4.570
Estoques 16.756
Impostos a recuperar 2.219
Despesas antecipadas (3.431)
Outros créditos (1.364)
Partes relacionadas (811)
Aumento nos passivos operacionais:
Fornecedores 31.198
Impostos e contribui¢des a recolher 3.074
Salérios, provisdes e contribuigdes sociais a pagar 2.406
Outras obrigagdes 5.530
Caixa gerado pelas operagdes 78.675
Amortizagao de empréstimos e financiamentos - juros (28.576)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 50.099
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aumento de capital 50
Caixa e equivalentes de caixa por integralizagéo de capital 1.b) 2.130
Recebimento por venda de bens do ativo imobilizado 119
Aquisicao de imobilizado e intangivel 11el2 (9.377)
Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimento (7.078)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Captacao de empréstimos e financiamentos 695.546
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos - principal (597.594)
Mdutuos concedidos a partes relacionadas (102.184)
Recebimentos de mutuos concedidos a partes relacionadas 31.824
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 27.592
Aumento do Caixa e Equivalentes de Caixa 70.613
Saldo no Inicio do Periodo -
Saldo no Fim do Periodo 70.613
Aumento no Caixa e Equivalentes de Caixa 70.613

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

A movimentagao na provisdo para créditos de liquidagao duvidosa para o periodo de dez meses findo
em 31 de dezembro de 2014 esta demonstrada a seguir:

Saldo no inicio do periodo
Provisao

Saldo no fim do periodo

A despesa com provisao para créditos de liquidacéo duvidosa foi registrada na rubrica “Despesas com
vendas” na demonstragdo do resultado. A exposicdo maxima ao risco de crédito na data das
demonstragdes financeiras é o valor contabil de cada faixa de idade de vencimento, conforme
demonstrado no quadro de contas a receber de clientes por idade de vencimento. Exceto para alguns
casos de clientes em atraso com dividas renegociadas, para os quais a Companhia possui como
garantias cartas de crédito e iméveis, para os demais titulos em atraso, os quais estédo incluidos na
provisao para créditos de liquidagdo duvidosa, ela ndo mantém nenhuma outra garantia.

7. Estoques: 2014
Produtos acabados 27.764
Produtos em elaboragéo 18.236
Matérias-primas 8.205
Almoxarifado 10.921
Importagdes em andamento 1.089
Provis&o para perdas (278)

65.937

A movimentacao da provisao para perdas na realizacéo dos estoques para o periodo findo em 31 de
dezembro de 2014 esta assim representada:

2014
Saldo no inicio do periodo -
Acervo incorporado (577)
Reversdes 299
Saldo no fim do periodo 278
8. Impostos a Recuperar: 2014
Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Servigos - ICMS 2.050
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF e antecipagoes de IRPJ 627
Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI 128
Programa de Integracao Social - PIS, Contribuicao para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS e outros 757
3.562
Parcela do circulante 2.418
Parcela do nao circulante 1.144

9. Imposto de Renda e Contribuicdo Social: a) Reconciliagao do crédito de imposto de renda e
contribuicao social:

2014
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢ao social (42.375)
Crédito de imposto de renda e contribuigao social a taxa nominal - 34% 14.408
Adices permanentes, liquidas (377)
Provis&o para nao realizac@o de imposto de renda e contribuicdo social diferidos (10.943)
Crédito de imposto de renda e contribui¢do social diferido 3.088
b) Composigdo dos impostos diferidos: -
2014
IRPJ CSLL Total
Prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social 22.488 23.972
Diferencas temporarias:
Provisdo para perdas nos estoques 278 278
Provisdo para perdas de recebiveis 8.734 8.734
Provis&o para riscos 4.151 4.151
Provis&@o para contas a pagar e outras provisées 5.957 5.957
Custo atribuido ao ativo imobilizado (16.272) (16.272)
Obrigagdes de planos de pensao e beneficios pés-emprego (354) (354)
Outras 6.809 6.809
Total da base de calculo 31.791 33.275
Aliquotas vigentes 25% 9%
7.948 2.995 10.943
Provisao para nao realizagao de imposto de renda e
contribuicao social diferidos (7.948)

(2.995) (10.943)
Total - - -
Para o encerramento de 31 de dezembro de 2014, a Administragdo da Companhia, fundamentada no
novo plano de negécio para o segmento “Denim” e na expectativa de ndo geragado de lucros tributaveis
suficientes para compensar os créditos tributarios diferidos, provisionou esses créditos tributérios sobre
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social. A legislacao fiscal permite que os prejuizos
fiscais sejam compensados indefinidamente com lucros tributaveis futuros; entretanto, a legislacao
fiscal limita o uso dos prejuizos fiscais e da base negativa de contribuicao social em cada ano a 30%
da receita tributével. 10. Partes Relacionadas: Em 31 de dezembro de 2014, os saldos e as transagoes
entre partes relacionadas estdo demonstrados a seguir:

2014
Receitas
Contasa Contas Receita (Despesas)
Receber aPagar deVendas Financeiras
Tavex Brasil Participagdes S.A. - 1 - -
Santista Work Solution S.A. (a) 97.345 546 9.355 4.764
Tavex Argentina S.A. 428 - 5.590 -
Icortex S.A. (b) 15.905 — . 2197
Tavemex S.A. (b) 78.886 - 202 12.538
Settavex S.A. 235 - - -
Camargo Corréa S.A. 3 1.689 - (6.028)
192.802 _ 2.236 15.147 13.471
Parcela do circulante (c) 941 2.236 - -
Parcela do nao circulante 191.861 - - -

(a) Refere-se principalmente a contrato de mutuo sujeito a juros de 111,5% do Certificado de Depdsito
Bancario - CDI, sem prazo de vencimento definido. (b) Refere-se a contrato de mutuo denominado em
doélar norte-americano sujeito a juros calculados a taxa Libor semestral mais 3% ao ano. (c) Os saldos
registrados no ativo e passivo circulantes referem-se substancialmente a operagdes de compra e venda
de produtos e servigos, as quais sao efetuadas de acordo com as condicdes pactuadas entre as partes.
11. Imobilizado:
2014
Depreciacao

Taxa Média Anual de

Depreciacdo - % _ Custo _Acumulada Liquido
Terrenos - 8.870 - 8.870
Edificios 3 52364 (28.324) 24.040
Equipamentos industriais 5 319.594 (237.676) 81.918
Méveis e utensilios 8 4.331 (3.556) 775
Veiculos 20  3.010 (2.183) 827
Equipamentos de informatica 33 8.941 (8.242) 699
Bens paralisados - 134 - 134
Projetos em andamento - 6.906 - 6.906
(-) Proviséo para perdas - _(1.177) - (1.177)
402.973 (279.981) 122.992
Mutacdes do imobilizado

2014
Saldo incorporado (vide nota explicativa n° 1.b)) 134.355

Adicdes (liquidas das transferéncias de projetos encerrados):
Equipamentos industriais 2.220
Projetos em andamento e outros 5.138
7.358
(-) Baixas liquidas (537)
Reversao da proviséo para perdas 397
(-) Depreciacao (18.581)
Saldo no fim do periodo 122.992
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Corporation

Tavexea

TAVEX INDUSTRIA TEXTIL S.A.

CNPJ n° 18.612.511/0001-20

—3 continuagao
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(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

12. Intangivel: 2014
Taxa Média Anual de Depreciacao
Depreciacao - % Custo _Acumulada Liquido
Gastos com desenvolvimento de produtos 20 22.082 (15.193)  6.889
Direitos de uso de software 33 16.274 (16.021) 253
Marcas e patentes — _2.052 (876) 1.176
40.408 (32.090) 8.318
Mutacdes do intangivel
2014
Saldo incorporado (vide nota explicativa n® 1.b)) 8.827
Adigbes:
Gastos com desenvolvimento de produtos 1.926
Direitos de uso de software 93
2.019
(=) Amortizagao _(2.528)
Saldo no fim do periodo _ 8.318
Informacdes adicionais sobre o intangivel
__2014
Gastos com pesquisa de produtos registrados no resultado _ 2411
13. Fornecedores: 2014
Nacionais 29.882
Estrangeiros 1.141
Partes relacionadas (nota explicativa n° 10) 175
31.198
14. Empréstimos e Financiamentos:
Indexador e Taxa
Média Anual
de Juros - % Vencimento 2014
Moeda local:
Debéntures - Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES (a) 111,5 do CDI Junho/2016  481.472
Capital de giro (b) 6,29 30.593
512.065
Parcela do circulante 62.065
Parcela do n&o circulante 450.000

(a) Com base na Instrugdo CVM n° 476/09, a Companhia efetuou, em junho de 2014, a emissé@o
de 45.000 debéntures simples, tendo como coordenadores o Banco Votorantim e o Banco do Brasil
(BB - Banco de Investimento S.A.), com valor unitario de R$10.000, totalizando R$450.000. Os recursos
obtidos com a emissdo dessas debéntures foram utilizados pela Emissora para reestruturacao de
dividas da prépria Emissora e/ou da coligada Santista Work Solution S.A., e esta garantida pela
Camargo Corréa S.A. e pela Santista Work Solution S.A. (b) Garantido por cartas de crédito industrial e
aval da controladora Tavex Brasil Participagdes S.A. e da Camargo Corréa S.A. Em 31 de dezembro de
2014, os contratos de empréstimos e financiamentos mantidos pela Companhia, bem como as
debéntures, ndo contém clausulas restritivas que estabelecem obrigagées quanto a manutencao de
indices financeiros por parte da Companhia. Em 31 de dezembro de 2014, os montantes classificados
no passivo nao circulante se referem ao pagamento do principal das debéntures mencionadas no item
a) no montante de R$450.000.

15. Impostos e Contribuicoes a Recolher:

2014
Imposto Sobre Servigos - ISS 19
ICMS 936
COFINS e PIS 1.216
Contribuigao previdenciaria sobre receita bruta 267
IRRF e outras retengdes 636

3.074

16. Provisdo para Riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas: A Companhia é parte envolvida em
processos judiciais de natureza trabalhista em andamento que envolvem responsabilidades
contingentes. Os processos encontram-se em fase de defesa administrativa ou em tramite na esfera
judicial. A provisdo para riscos é estabelecida pela Administracdo da Companhia, levando em
consideraga@o a opinido dos assessores legais, por valores atualizados com base nas estimativas de
perdas provaveis. A movimentacao dos valores provisionados, segundo a natureza dos respectivos
processos, € como segue:
Pagamentos Atualizagao

Adicoes e Reversdes _ Monetaria 12/2014
Trabalhistas 4.151 - - 4.151
4.151 - - 4151

17. Patrimoénio Liquido: Capital social: Em 31 de dezembro de 2014, o capital social da Companhia,
no montante de R$10.550, estava representado por 500.000 a¢des ordindrias, nominativas e sem valor
nominal. 18. Instrumentos Financeiros: a) Consideragoes gerais: A Companhia contrata operagdes
envolvendo instrumentos financeiros, todos registrados em contas patrimoniais, que se destinam a
atender as suas necessidades operacionais e financeiras. Sdo contratados aplicagoes financeiras,
empréstimos e financiamentos bancérios e contratos de mutuo. Aplicacdes financeiras: A politica de
aplicacoes financeiras elege as institui¢des financeiras com as quais os contratos podem ser celebrados
e define os limites a serem aplicados em cada uma delas, estando a Companhia dentro desses limites
em 31 de dezembro de 2014. Empréstimos e financiamentos: Os empréstimos e financiamentos sao
registrados com base nos juros contratuais de cada operagao, conforme demonstrado na nota
explicativa n° 14. b) Risco cambial: Em 31 de dezembro de 2014, os principais grupos de contas
atrelados @ moeda estrangeira estéo relacionados a seguir:

2014
Ativo:
Contas a receber de clientes, incluindo partes relacionadas 5.246
Mutuos com partes relacionadas 94.791
Total do ativo 100.037
Passivo:
Contas a pagar a fornecedores (1.141)
Total do passivo (1.141)
Exposicao cambial liquida 98.896

O risco cambial é proveniente da oscilagdo das taxas de cambio sobre os saldos a receber de clientes
e partes relacionadas, mutuos e contas a pagar a fornecedores, denominados substancialmente em
dolares norte-americanos. c¢) Gestdo de risco financeiro: Fatores de risco financeiro:
As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: de mercado (incluindo riscos de
moeda e de taxa de juros), de crédito e de liquidez. A gestao de risco da Companhia concentra-se na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempe-
nho financeiro, utilizando, quando necessario, instrumentos financeiros derivativos para proteger certas
exposicdes a risco. A gestdo de risco é realizada pela Tesouraria da Companhia, sendo as politicas
obrigatoriamente aprovadas pelo Grupo Tavex na Espanha. A Tesouraria identifica, avalia e contrata
instrumentos financeiros com o intuito de proteger a Companhia contra eventuais riscos financeiros,

principalmente decorrentes de taxas de juros e cambio. c.1) Risco de mercado: A Companhia esta ex-
posta a riscos de mercado decorrentes das atividades de seus negécios, os quais envolvem principal-
mente a possibilidade de flutuagdes na taxa de cAmbio e mudangas nas taxas de juros. i) Risco cambial:
Em virtude das contas a receber e das obrigagoes financeiras assumidas pela Companhia em moedas
estrangeiras, é conduzida uma politica de protegao cambial que estabelece niveis de exposi¢éo vincu-
lados a esse risco. Sao considerados os valores em moeda estrangeira dos saldos a receber e a pagar
de compromissos ja assumidos e registrados nas demonstragdes financeiras oriundos das operagoes
da Companhia, bem como os fluxos de caixa futuros. ii) Risco de taxa de juros: Esse risco decorre de
aplicacdes financeiras e empréstimos e financiamentos. A Administracdo da Companhia tem como
politica manter os indexadores de suas exposi¢cdes as taxas de juros ativas e passivas atrelados a taxas
pos-fixadas. As aplicagdes financeiras e os empréstimos e financiamentos sao corrigidos pelo CDI pos-
-fixado, conforme contratos firmados com as institui¢ées financeiras. c.2) Risco de crédito: Tal risco é
reduzido em virtude da grande pulverizagao da carteira de clientes e dos procedimentos de avaliacao
e concessao de crédito. O resultado dessa gestao esta refletido na rubrica “Provisao para créditos de
liquidaga@o duvidosa”, conforme demonstrado na nota explicativa n° 6. A Companhia também esta sujei-
ta a riscos de crédito relacionados aos instrumentos financeiros contratados na gestao de seus negé-
cios. E considerado baixo o risco de néo liquidacédo das operagdes que a Companhia mantém em ins-
tituicdes financeiras com as quais opera, que sao consideradas pelo mercado como de primeira linha.
c. 3) Risco de liquidez: A gestao prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores
mobilidrios suficientes, disponibilidades de captagéo por meio de linhas de crédito compromissadas e
capacidade de liquidar posi¢es de mercado. Em virtude da natureza dindmica dos negécios da Com-
panhia, a Tesouraria mantém flexibilidade na captagdo mediante a manutengdo de linhas de crédito
compromissadas. A Administragdo monitora o nivel de liquidez da Companhia, considerando o fluxo de
caixa esperado em contrapartida as linhas de crédito néo utilizadas e o caixa e equivalentes de caixa.
d) Gestao de capital: Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes in-
teressadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. A posi¢éo financei-
ra liquida corresponde ao total do caixa e equivalentes de caixa e das aplicacoes financeiras, subtraido
do montante de empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos:

2014
Caixa e equivalentes de caixa 70.613
(=) Empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos (512.065)
Divida liquida 441.452
Passivo a descoberto (17.223)
indice de divida liquida _ (25,63)

e) Valores de mercado: Em 31 de dezembro de 2014, os valores de mercado das aplicagdes financeiras
aproximam-se dos valores registrados nas demonstragdes financeiras pelo fato de elas estarem atrela-
das a variagdo do CDI. Os empréstimos e financiamentos sdo mantidos atualizados monetariamente
com base em taxas de juros contratadas de acordo com as condi¢des usuais de mercado e, portanto,
os saldos a pagar nas datas de encerramento das demonstracoes financeiras aproximam-se substan-
cialmente dos valores de mercado, mesmo aqueles classificados como nao circulantes. O valor justo
dos instrumentos financeiros que nao séo negociados em mercados ativos (por exemplo, derivativos de
mercado de balcéo) é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagao. A Companhia usa méto-
dos e define premissas que sdo baseadas nas condicdes de mercado existentes nas datas de encerra-
mento das demonstragoes financeiras. O valor justo de contratos de cambio a termo é determinado com
base em taxas de cambio a termo, cotadas nas datas de encerramento das demonstragdes financeiras.
Estima-se que os saldos das contas a receber de clientes e das contas a pagar a fornecedores, regis-
trados pelos valores contdbeis, estejam préximos de seus valores justos de mercado, dado o curto
prazo das operagdes realizadas. A Companhia aplica as regras de hierarquizagéo para avaliacao dos
valores justos de seus instrumentos financeiros, conforme as praticas contabeis do pronunciamento
técnico CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacao. f) Analise de sensibilidade: Risco de taxa de
juros: Exposicdo a risco de juros das operacdes vinculadas a variagdo do CDI:

Empréstimos e financiamentos 481.472
Partes relacionadas - mutuos a receber (94.717)
Aplicacdes financeiras 67.187
Exposicao liquida 319.568

Para a exposicao liquida dos empréstimos e financiamentos atrelados ao CDI, para a qual a Companhia
esta deduzindo os saldos das aplicagdes financeiras, também mantidas pelo CDI (nota explicativa n° 5),
a Administracdo da Companhia entende que, considerando como baixo o risco de grandes variagdes
no CDI em 2015, levando em conta o histérico de aumentos promovidos na taxa basica de juros da
economia brasileira nos Ultimos anos, para a andlise de sensibilidade para o risco de aumento nas
taxas do CDI, que afetariam as despesas financeiras da Companhia, deve ser considerado um aumento
méaximo de 25% na taxa do CDI (representando um incremento de aproximadamente 2,70 pontos
percentuais), o que poderia trazer um impacto na despesa financeira de aproximadamente R$8.639.
Risco cambial: Considerando as exposi¢cdes cambiais descritas no quadro do item b) anterior, em 31 de
dezembro de 2014 a andlise de sensibilidade seria como segue:

Perda
Risco da Companhia Cenario1 Cenario2 Cenario 3
Queda do US$ 21.799 24.722 49.448

Considerando a taxa de cambio em 31 de dezembro de 2014 de R$2,65/US$1,00, o cenario 2 considera
uma valorizacdo do real em 25% sobre o ddlar norte-americano (R$1,99/US$1,00) e o cenario 3, uma
valorizacdo de 50% (R$1,33/US$1,00). A Administracédo considerou para andlise de sensibilidade
para o cendrio 1 a taxa de cambio da data de elaboragdo das demonstracdes financeiras de
R$3,2417/US$1,00 por entender que as variagdes cambiais para o periodo incorrido foram relevantes.
19. Plano de Previdéncia Privada: Em 1° de janeiro de 2000, foi langado o ALPAPREYV - Sociedade de
Previdéncia Complementar (anteriormente denominado SPASAPREV - Sociedade de Previdéncia
Privada) para os empregados da Companhia. E estruturado na modalidade “beneficio definido”,
totalmente custeado por contribuicdes da patrocinadora. Em agosto de 2000, foi criado o plano “Super
Prev”, estruturado na modalidade “contribuicdo definida”, para o qual jA migraram funcionarios
equivalentes a 99% das reservas necessarias. Os valores atuariais registrados na Companhia s&o:

2014
Valor presente da obrigagao atuarial (728)
Valor justo dos ativos do plano 1.352
Ativo liquido total (*) 624

(*) Ativo registrado na rubrica “Outros créditos” no ativo ndo circulante. As premissas adotadas pelo
atudrio independente nos célculos de obrigacao atuarial para o periodo de 2014 foram as seguintes:

2014
Taxa de desconto financeiro 11,46%
Inflag&o de longo prazo 5,00%

Tabua de mortalidade geral AT2000 (-10)
A contribuicao efetuada pela Companhia no plano de beneficio definido durante o periodo findo em
31 de dezembro de 2014 foi de R$1.048.

20. Receita Operacional Liquida: 2014

Receita bruta de vendas:
Mercado interno 388.437
Mercado externo 15.650
Abatimentos e cancelamentos (9.258)
Impostos incidentes sobre as vendas 70.024
324.805

21. Despesas por Natureza: 2014
Matéria-prima 128.477
Mao de obra 72.836
Energia e combustiveis 26.874
Outros 55.255
Custo dos produtos vendidos 283.442
Salérios, encargos e beneficios 9.986
Propaganda e publicidade 5.087
Servicos de terceiros 12.841
Fretes 6.889
Outras 14.043
48.846
Classificadas como: 2014
Despesas com vendas 34.364
Despesas gerais e administrativas 14.482
48.846
22. OQutras Despesas Operacionais, Liquidas: 2014
Receitas:
Venda de excedente de energia elétrica 8.685
8.685
Despesas:
Despesas com reestruturacao (2.995)
Reversao de provisdo para perdas no imobilizado (nota explicativa n® 11) 397
Baixas liquidas de bens do imobilizado (418)
Provis&o para riscos tributérios, civeis e trabalhistas (nota explicativa n® 16) (4.151)
Outras (3.488)
(10.655)
Total liquido (1.970)
23. Receitas (Despesas) Financeiras: 2014
Receitas financeiras:
Rendimentos de aplicagdes financeiras 4.194
Juros sobre recebimento de contas a receber em atraso 960
Juros sobre mutuo com partes relacionadas 8.162
13.316
Despesas financeiras: -
Encargos sobre debéntures (32.596)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (13.028)
Aval concedido por parte relacionada sobre empréstimos e financiamentos (6.028)
Descontos concedidos (6.080)
Despesas bancarias e outras (375)
(58.107)
24, Variagao Cambial, Liquida: 2014
Variagao cambial ativa:
Mutuos com partes relacionadas 11.337
Contas a receber de clientes do exterior 568
11.905
Variagao cambial passiva:
Outros (36)
36
Variagao cambial, liquida 11.869

25. Avais e Garantias: Em 31 de dezembro de 2014, em adicao aos divulgados na nota explicativa
n° 14, os avais oferecidos pela Companhia as instituicdes financeiras totalizavam R$820 e referem-se
as operacdes de financiamento de vendas - “vendor”.

26. Resultado por Agéo: 2014

Ordinarias -ON __ Total
Denominador:

Média ponderada da quantidade de agdes total 500.000 500.000
Percentual de agdes em relacao ao total 100,00% 100,00%
Numerador - basico e diluido:

Prejuizo do periodo atribuivel a cada classe de acoes (39.287) (39.287)

Prejuizo do periodo por acéo basico e diluido - R$ (78,574) (78,574)

27. Compromissos Assumidos: a) Arrendamentos operacionais: Em 31 de dezembro de 2014,
a Companhia possuia contratos de locagdo firmados com terceiros, os quais a Administracao analisou
e concluiu que se enquadram na classificagdo de arrendamento mercantil operacional. No periodo findo
em 31 de dezembro de 2014, as despesas de aluguel totalizaram R$13.581. Compromissos futuros:
Os compromissos futuros totais oriundos dos contratos de arrendamento operacional, a valores de
31 de dezembro de 2014, totalizam um montante fixo de R$83.685, assim distribuidos:

Exercicio R$
2015 16.737
2016 16.737
2017 16.737
201822019 33.474

83.685

Tais operacdes possuem clausulas restritivas de mercado, como garantias contra resciséo antecipada
de contrato, entre outras, para as quais, em 31 de dezembro de 2014, a Companhia estava adimplente,
fazendo com que nenhum dos contratos de aluguel vigentes estivesse sendo caracterizado naquela
data como contrato oneroso pela Administracao da Companhia. Adicionalmente, nenhum pagamento
considerado contingente foi efetuado pela Companhia durante o periodo de 2014. b) Contratos de
fornecimento de insumos. A Companhia possui compromissos decorrentes de contrato de fornecimento
de energia elétrica vigente até 2015, devendo ser adquirido um volume médio de demanda minimo
mensal de 18.900 kW, equivalente a R$1.424, podendo ser alterado com prazo minimo de seis meses.
Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia estava adimplente com os compromissos desse contrato.
A Companhia possui compromissos decorrentes de contrato de fornecimento de gas natural vigente até
2015, devendo ser adquirido um volume médio de demanda minimo mensal de 63.000 m3, equivalente
a R$1.375, podendo ser alterado com prazo minimo de 12 meses. Em 31 de dezembro de 2014, a
Companhia estava adimplente com os compromissos desse contrato. 28. Cobertura de Seguros:
A Companhia adota a politica de efetuar a cobertura de seguros para os bens do imobilizado e estoques
sujeitos a risco de incéndio, pelo valor de reposicao técnica, e para cobertura de lucros cessantes. Em
31 de dezembro de 2014, as coberturas de seguro equivalem a R$1.201.158 e sdo consideradas
suficientes pela Administragdo para a cobertura dos riscos. 29. Autorizacdo para Emissao das
Demonstracdes Financeiras: As presentes demonstragdes financeiras da Companhia foram
aprovadas para publicag@o pela Diretoria em reunido realizada em 20 de margo de 2015.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
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Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Tavex Industria Téxtil S.A. (“Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstracdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido (passivo a descoberto)
e dos fluxos de caixa para o periodo de 1° de margo (data de inicio das operagdes da Companhia)
a 31 de dezembro de 2014, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja

planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes
financeiras est&o livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagoes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracgéo e adequada
apresentacdo das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados as circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela
Administracao, bem como a avaliacéo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao sobre as demonstragdes financeiras

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Tavex Industria Téxtil S.A.

em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
periodo de 1° de margo (data de inicio das operagdes da Companhia) a 31 de dezembro de 2014,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Chamamos a atenc@o com respeito ao assunto descrito na nota explicativa n°® 1 as demonstragoes
financeiras, que menciona que a Companhia incorreu em prejuizo no exercicio de 2014 e apresenta
passivo a descoberto em 31 de dezembro de 2014. Diante desse contexto, bem como considerando o
plano de negdcios aprovado para os préximos exercicios, a Administracdo da Companhia acredita que
ainda devera tomar medidas oportunas para poder cumprir com o calendario de renovacao da divida
de curto prazo e continuar obtendo o apoio financeiro necessario para financiar suas operagoes.

Sao Paulo, 20 de margo de 2015
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