Lo\

Empresa de Transmisséo de
Energia do Mato Grosso S.A.

Empresa de Transmissao de Energia do Mato Grosso S.A -

CNPJ n° 11.589.522/0001-97

NCFREBAYA

ETEM

Relatorio da Administracao

Alupar

A

-

Bimetal

evoluindo sempre

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutérias, submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstracdes Contabeis relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012. Colocamo-nos a sua disposicao para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Balancos Patrimoniais

(Em milhares de reais)

31 de Dezembro de 2013 e 2012
o

Ativo _Nota _31/12/2013 _31/12/2012
Circulante 13.105 12.819
Caixa e equivalentes de caixa 5 565 334
Investimento de curto prazo 5 - 372
Concessionarias e permissionarias 6 1.190 849
Impostos a recuperar 7 261 233
Ativo financeiro da concessao 8 10.755 10.587
Qutros ativos 334 444
Nao circulante 91.024 86.970
Titulos e valores mobiliarios 1" 1.931 1.931
Ativo financeiro da concessao 8 88.922 85.039
Deposito judicial 171 -
Ativo total 104.129 99.789

Passivo
Circulante ) .
Empréstimos, financiamentos e

Nota 31/12/2013 31/12/2012
8.29 8.288

encargos da divida 1 3.480 3.489
Fornecedores 1.991 3.609
Salarios, férias e encargos sociais 93 72
Tributos e contribuicdes sociais a recolher 9 128 137
Dividendos a pagar 12 1.879 397
Taxas regulamentares 546 344
Outras obrigacoes 178 240

Nao circulante 38.437 41.619
Empréstimos, financiamentos e

encargos da divida 1 38.034 41.390
Imposto de renda e contribuicao

social diferidos 10 403 229

Patrimonio liquido 57.397 49.882
Capital social 12 42172 41.303
Reservas de lucros 12 15.225 8.579

Passivo e patriménio liquido 104.129 99.789

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contébeis

Demonstra¢oes das Mutacoes do Patrimonio Liquido

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

o
Reservas de lucros
(-) Capital Reserva Lucros e
Capital social a Reserva de lucros prejuizos
Descricao Nota _ social _integralizar legal _arealizar __acumulados __ Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 37.631 (2.430) 150 2.839 - 38.190
Lucro liquido do exercicio - - - - 5.987  5.987

Destinacao do lucro liquido:

Reserva legal 12 - - 299 - (299) -

Reservas de lucros 12 - - - 5.291 (5.291) -

Dividendos declarados 12 - - - - (397) (397)
Integralizacdo de capital - 31/01/2012 - 1.978 - - - 1978
Integralizacao de capital - 31/03/2012 - 452 - - - 452
Aumento de capital conforme Ata de Reunido do Conselho

de Administracao - 22/06/2012 2.369 - - - - 2.369
Aumento de capital conforme Ata de Assembléia Geral Extraordinaria -

11/07/2012 2.172 (869) - - - _ 1303
Saldos em 31 de dezembro de 2012 42.172 (869) 449 8.130 - 49.882
Lucro liquido do exercicio - - - - 8.128 8.128

Destinacao do lucro liquido:

Reserva legal 12 - - 407 - (407) -

Reservas de lucros 12 - - - 6.239 (6.239) -

Dividendos declarados 12 - - - - (1.482) (1.482)
Integralizacdo de capital, conforme Termo de Cessao entre Alupar

e Bimetal de 18/01/2013 - 869 - - - 869
Saldos em 31 de dezembro de 2013 42.172 - 856 14.369 - _57.397

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contébeis

Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis

(Em milhares de reais)

31 de Dezembro de 2013 e 2012
o

1. INFORMACOES GERAIS

A Empresa de Transmissao de Energia do Mato Grosso S.A. (“Companhia” ou
“ETEM") foi constituida em 14 de julho de 2010 com o propoésito especifico de
exploracéo de linhas de transmissao de energia elétrica, com sede na Avenida Dr.
Cardoso de Melo, n° 1.855, 9° andar, Bloco |, sala C, Vila Olimpia cidade de Sao
Paulo - SP CEP: 04548-005 e filial localizada na Avenida Miguel Sutil, n° 8.695, 3°
andar, conjunto 1 sala 1, Bairro Duque de Caxias, no Municipio de Cuiaba, estado
do Mato Grosso, CEP: 78049-365 tendo por objeto social planejar, implantar,
construir, operar e manter instalacdes de transmissao de energia elétrica e servicos
correlatos. A Companhia é diretamente controlada pela Alupar Investimento S.A.
(“Alupar”). Concessoes de linhas de transmissao: Pelo Contrato de Concessédo
de Servico Publico de Transmissao de Energia Elétrica n° 005/2010 - ANEEL, de 12
de julho de 2010, foi outorgada a Companhia pela Unido, a concessao dos
Servicos de Transmissao de Energia Elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste
no desenvolvimento de infraestrutura, operacdo e manutencao das I nstalacoes
de transmissdo compostas pelas seguintes linhas: i) linha de transmissao em 230
kV, circuito simples, com extensao aproximada de 130 km, com origem na
Subestacdo Nobres, localizada no Estado de Mato Grosso e termino na Subestagao
Cuiabd; e ii) circuito simples com extensdo aproximada de 105 km, origem na
Subestacdo Nova Mutum e término na Subestacdo de Nobres localizada no
Estado de Mato Grosso, incluindo entradas de linha, interligacdes de barras,
barramentos, reatores de linha, reatores de barra, instalacdes vinculadas e demais
instalacoes necessarias as funcoes de medicao, supervisao, protecao, comando,
controle, telecomunicacdo, administracdo e apoio. A prestacao do servico de
transmissao se da mediante o pagamento de Receita Anual Permitida - RAP desde
a data da disponibilizacdo das instalacdes para a operacao comercial e sera
reajustado anualmente no més de julho de cada ano, pelo IPCA, sendo que est4
previsto contratualmente revisdes da RAP para o 5°, 10° e o 15° ano do periodo
de concesséo. De acordo com o Contrato de Concessao, a partir do 16° ano de
operacao comercial, a receita Anual permitida - RAP sera reduzida em 50% do
valor vigente no 15° até o final do prazo de concessao. Em 16 de dezembro de
2011, entrou em operagdo comercial as citadas linhas de transmisséo e as
respectivas subestacoes. A Receita Anual Permitida - RAP, conforme Resolucao
Homologatoria n° 1.559 de 27 de junho de 2013 é de R$ 10.699 para o ciclo de
2013/2014. Para os ciclo de 2012/2013 a ANEEL homologou uma RAP de R$
10.046 para a Companhia, excluido PIS/COFINS referente aos respectivos ciclos. O
Contrato de Concessao estabelece que a extincao da concessao determinaré a
reversdo ao poder concedente dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos
levantamentos e avaliacbes, bem como a determinacdo do montante da
indenizagdo devida a transmissora, observados os valores e as datas de sua
incorporacao ao sistema elétrico. Assim sendo, a Administracdo da Companhia
entende que ao final do prazo de concessao os valores residuais dos bens
vinculados ao servico serdo indenizados pelo poder concedente. A metodologia
aplicada a valorizacdo desses ativos encontra-se explicitada em nota explicativa
especifica.

2.BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO

DAS DEMONSTRACOES CONT
A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdo da elaboracdo das
demonstracoes contabeis em 30 de Janeiro de 2014. 2.1. Declaracao de
conformidade: As demonstracoes contébeis da Companhia em 31 de dezembro
de 2013, foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos,
Interpretacdes e Orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que foram aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC). A Companhia adotou os pronunciamentos, interpretaces e orientacdes
emitidos pelo CPC, pelo IASB, e érgaos reguladores, que estavam em vigor em 31
de dezembro de 2012. As demonstracdes contabeis foram preparadas utilizando
0 custo histérico como base de valor, exceto pela valorizacdo de certos ativos e
passivos como instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor
justo. 2.2. Base de preparacao e apresentagao: Todos os valores apresentados
nestas demonstracoes contabeis estdo expressos em milhares de reais,
exceto quando indicado de outro modo. Devido aos arredondamentos,

0s nuimeros ao longo deste documento podem nao perfazerem precisamente aos
totais apresentados. Os dados nao financeiros incluidos nessas demonstracoes
contabeis , tais como capacidades de trafego, perda de energia, extensao da linha
de transmissao, seguros e meio ambiente nao foram cobertas pelo escopo de
trabalho de nossos auditores independentes. A preparacao das demonstracoes
contabeis requer o uso de estimativas contabeis, baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da administracao para determinacao do valor
adequado a ser registrado nas demonstracoes contabeis. Itens significativos
sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: a avaliacao dos ativos financeiros
pelo valor justo, anélise do risco de crédito para determinacéo da provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para
determinacao de outras provisoes, inclusive provisdes para litigios. 2.3. Moeda
funcional e de apresentacao: As demonstracoes contabeis foram preparadas e
estao apresentadas em milhares de reais (R$), que é a moeda funcional da
Companhia. A moeda funcional foi determinada em funcdo do ambiente
econdmico primario de suas operacoes.

3. SUMARIO DAS PRATICAS CON

3.1. Ativos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracdo
subsequente: Ativos financeiros sao quaisquer ativos que sejam: caixa e
equivalente de caixa, instrumento patrimonial de outra entidade, incluindo os
investimentos de curto prazo, direito contratual, ou um contrato que pode ser
liquidado através de titulos patrimoniais da prépria entidade. Ativos financeiros
s&o reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos nao designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de
transagdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro.
3.1.1. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem
dinheiro em caixa e depdsitos bancarios, sdo classificados como ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado s&o apresentados no balanco
patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas
reconhecidos na demonstracao do resultado. Para que um investimento de
curto prazo seja qualificado como equivalente de caixa, ele precisa ter
conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa e estar sujeito a um
insignificante risco de mudanca de valor. Portanto, um investimento
normalmente qualifica-se como equivalente de caixa somente quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da
data da aquisicdo. 3.1.2. Investimento de curto prazo e titulos e valores
mobilidrios: Os investimentos de curto prazo incluem aplicacdes financeiras e
estdo classificados como disponiveis para venda e apds a sua mensuracao inicial,
s&o mensurados a valor justo, com ganhos e perdas nao realizados reconhecidos
diretamente na rubrica de “reserva de disponiveis para venda”, no resultado
abrangente, sendo transferidos para o resultado do exercicio no momento da
sua realizacdo. Os efetivos provenientes de perdas por reducdo ao valor
recuperavel, dos juros calculados utilizando o método de juros efetivos e dos
ganhos ou perdas com variacdo cambial sobre ativos monetarios, sao
reconhecidos diretamente no resultado do exercicio. Os investimentos de curto
prazo e titulos e valores mobilidrios sao classificados como disponivel para
venda, em funcdo de ndo terem sido constituidos com o objetivo de serem
negociados no curto prazo, nao terem a caracteristica de derivativos, com
pagamentos fixos ou determinaveis, e a também pelo fato da administracéo da
Companhia ndo ter a intencdo de manté-los até o vencimento. Em 31 de
dezembro de 2013 e 2012, ndo houve nenhuma alteracao relevante no valor
justo que devesse ter sido reconhecida no patriménio liquido. 3.1.3. Contas a
receber concessiondrias e permissionéarias: A Companhia classifica os saldos de
concessionarias e permissionarias, como instrumentos financeiros “recebiveis”.
Recebiveis sao representados por instrumentos financeiros nao derivativos com
recebimentos fixos, e que nao estdo cotados em um mercado ativo. Os
recebiveis sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e sdo ajustados
posteriormente pelas amortizacdes do principal, por ajuste para reducao ao seu
provavel valor de recuperacao ou por créditos de liquidacado duvidosa. 3.1.4.
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa: A provisao para créditos de
liquidacdo duvidosa, quando aplicavel, esta constituida com base na estimativa
das provaveis perdas que possam ocorrer na cobranca dos créditos. O critério
utilizado pela Companhia é o de se efetuar andlise individual sobre as contas

Demonstracoes do Resultado
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por acao)

Nota 31/12/2013 31/12/2012
Receita operacional liquida 14 13.686 19.885

Custo operacionais

Custo dos servicos prestados 15 (1.252) (738)
Custo de infraestrutura 91) (7.876)
(1.343) (8.614)
Lucro bruto 12.343 11.271
Despesas operacionais
Administrativas e gerais 15 (303) (444)
Pessoal (62) (155)
Honorérios da diretoria e conselho
de administracao 18 (181 449)
(546) (1.048)
Lucro antes do resultado financeiro 11.797 10.223
Despesas financeiras 16 (3.335) (3.878)
Receitas financeiras 16 199 99
(3.136) (3.779)
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuicao social 8.661 6.444
Imposto de renda e contribuicao
social correntes 17 (359) (314)
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos 10 (174) (143)
(533) (457)
Lucro liquido do exercicio 8.128 5.987
Lucro liquido por acao basico
e diluido - Rf 13 0,19273 0,15070
Quantidade de agoes do capital - lotes
de mil 42.172 42.172

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

Demonstragoes do Resultado Abrangente

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

-
31/12/2013 _31/12/2012
Lucro liquido do exercicio 8.128 5.987
Resultado abrangente — -
Total do resultado abrangente do exercicio 8.128 5.987

A Companhia nao apurou outros resultados abrangentes no exercicios
apresentados. . .
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contébeis

julgadas de dificil recebimento. Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia nao
tem provisao para créditos de liquidacao duvidosa. 3.1.5. Ativo financeiro de
concessao: De acordo com a ICPC 01, as infraestruturas enquadradas nas
concessoes nao sao reconhecidas pelo operador como ativos fixos tangiveis ou
como uma locacéo financeira, uma vez que se considera que o operador ndo
controla os ativos, passando a ser reconhecidas de acordo com um dos
seguintes modelos contébeis, dependendo do tipo de compromisso de
remuneracdo do operador assumido pelo concedente no ambito do contrato:
Modelo do ativo financeiro: Este modelo ¢ aplicavel quando o operador tem
o direito incondicional de receber determinadas quantias monetarias
independentemente do nivel de utilizacdo das infraestruturas abrangidas pela
concessao e resulta no registro de um ativo financeiro, o qual é registrado ao
valor justo. Este modelo é aplicado na Companhia em funcdo das suas
operacoes. 3.1.6. Provisdo para reducao ao provavel valor de recuperacéo de
ativos financeiros: Ativos financeiros sao avaliados a cada data de balanco para
identificacao de eventual indicacao de reducao no seu valor de recuperacao dos
ativos (impairment). Os ativos sao considerados irrecuperaveis quando existem
evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apds o seu
reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa
futuro. 3.1.7. Baixa de ativos financeiros: A Companhia baixa seus ativos
financeiros quando expiram os direitos contratuais sobre o fluxo de caixa desse
ativo financeiro, ou quando substancialmente todos os riscos e beneficios desse
ativo financeiro sao transferidos a outra entidade. Caso a Companhia mantenha
substancialmente todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro transferido,
esse ativo financeiro é mantido nas demonstragoes contabeis e um passivo é
reconhecido por eventuais montantes recebidos na transacao. 3.2. Provisoes:
Provisbes sao reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacao
presente resultante de um evento passado, cuja liquidacdo seja considerada
como provavel e seu montante possa ser estimado de forma confiavel.
A despesa relativa & qualquer provisdao é apresentada na demonstracdo do
resultado. O montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa
do valor requerido para liquidar a obrigacédo na data do balanco, levando em
conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da
obrigacao. 3.3. Passivos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao
subsequente: S&o quaisquer passivos que sejam obrigacoes contratuais (i) que
determinem a entrega de caixa ou de outro ativo financeiro para outra entidade
ou, ainda, (ii) que determinem uma troca de ativos ou passivos financeiros com
outra entidade em condicdes desfavoraveis a Companhia. Passivos financeiros
ainda incluem contratos que serdo ou poderdo ser liquidados com titulos
patrimoniais da prépria entidade. Os instrumentos financeiros da Companhia
sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e, no caso de empréstimos e
financiamentos, s&o acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.
Os passivos financeiros sao classificados dentro das seguintes categorias:
passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado; empréstimos e
financiamentos, ou como derivativos classificados como instrumentos de
hedge, conforme o caso. Esta classificacdo depende da natureza e do propésito
do passivo financeiro, os quais s&o determinados no seu reconhecimento inicial.
Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a Companhia n&o possuia instrumentos de
hedge. A Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo
por meio do resultado. A mensuracao subsequente dos passivos financeiros
depende da sua classificacao, que pode ser da seguinte forma: ¢ Empréstimos e
financiamentos: sao atualizados pela variacgdo monetaria, de acordo com os
indices determinados em cada contrato, incorrida até a data do balanco em
adicdo aos juros e demais encargos contratuais, os quais sdo registrados em
despesas financeiras, utilizando o método de taxa de juros efetivos. Ganhos e
perdas sao reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa
dos passivos, bem como durante o processo de amortizacdo pelo método de
taxa de juros efetivos. Todos os outros custos com empréstimos sao reconhecidos
no resultado do periodo, quando incorridos. ® Fornec edores: inclui obrigacdes
com fornecedores de energia, materiais e servicos. 3.3.1. Liquidacéo de passivos
financeiros: A Companhia liquida os passivos financeiros somente quando as
obrigacoes sao extintas, ou seja, quando sao liquidadas, canceladas pelo credor
ou prescritas de acordo com disposicoes contratuais ou legislacao vigente.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente forem significativamente alterados, essa substituicao ou alteracao é
tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo,
sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na
demonstracao do resultado. 3.4. Instrumentos financeiros - apresentacao
liquida: Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquido no balanco
patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de
compensar os montantes reconhecidos e se houver a intencao de compensacéo,
ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 3.5. Tributagao:
3.5.1. Impostos sobre a receita de transmissao: A receita de transmisao esta
sujeita aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas

A Administracao

Demonstracoes do Fluxo de Caixa
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

31/12/2013 31/12/2012

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda

e contribuigdo social 8.661 6.444
Itens que nao afetam caixa e
equivalentes de caixa
Variacdes monetarias e cambiais liquidas 3.147 3.830
Receita de aplicacdes financeiras (180) (87)
Descontos financeiros obtidos (16) -
11.612 10.187
(Aumento) reducao no ativo
Concessionarias e permissionarias (341) (362)
Ativo financeiro da concessao (4.051) (10.859)
Impostos a recuperar (28) 201
QOutros ativos (61) (436)
@.481) (11.456)
Aumento (redugao) no passivo
Fornecedores (1.602) 2.117
Taxas regulamentares e setoriais 193 344
Salarios, férias e encargos sociais 21 12
Tributos e contribuicoes sociais a recolher (368) (323)
Outros passivos circulantes (62) 216
(1.818) 2.366
Caixa liquido proveniente das atividades
operacionais 5.313 1.097
Fluxos de caixa das atividades
de investimentos
Resgates de aplicacoes financeiras 4.106 4.390
Investimentos em aplicacdes financeiras (3.554) (6.408)
Caixa liquido proveniente (aplicado nas)
atividades de investimentos 552 (2.018)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizacao de capital 869 6.102
Empréstimos tomados e arrendamento mercantil - 46.155
Amortizacdo e pagamento de juros
do financiamento (6.503) (51.022)
Caixa liquido proveniente (aplicado nas)
das atividades de financiamentos (5.634) 1.235
Aumento (Reducao) liquida no caixa
e equivalentes de caixa 231 314
Demonstracao do aumento liquido no caixa
e equivalentes de caixa
Saldo no inicio do exercicio 334 20
Saldo no final do exercicio 565 334
Aumento liquido no caixa e equivalentes
de caixa 231 314
Informacdes adicionais
Pagamento contribuicao social 95 44
Pagamento de imposto de renda 179 76

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

Demonstra¢oes do Valor Adicionado
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

-
31/12/2013 _31/12/2012
Receitas
Receita de concesséo de transmissao 1.850 4.701
Receita de infraestrutura 91 7.876
Remuneracao dos ativos da concessao 12.481 8.017
14.422 20.594
(-) Insumos adquiridos de terceiros
Custo de infraestrutura 91) (7.876)
Servicos de terceiros (922) (896)
Materiais (60) (29)
Outros custos operacionais (19) -
(1.092) (8.801)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receita financeira 99 99
99 99

Valor adicionado total a distribuir
Distribuicao do valor adicionado

Pessoal
Remuneracao direta 446 363
Beneficios 74 214
Auxilio alimentacao 33 16
Assisténcia médica e odontoldgica 36 26
Outros 5 172
FGTS 36 49
556 626
Impostos, taxas e contribuicoes
Federais 1.470 1.380
INSS 119 117
Encargos do consumidor 358 350
Imposto de renda e contribuicao social 359 314
PIS e COFINS 378 359
Imposto de renda e contribuicao social
diferidos 174 143
Qutros impostos e taxas 82 97
1.470 1.380
Remuragéo de capitais de terceiros
Juros e variagoes cambiais 3.138 3.830
Aluguéis 40 21
Outras despesas financeiras 197 48
3.375 3.899
Remuneracéao de capitais proprios
Reservas de lucros 6.646 5.590
Dividendos propostos 1.482 397
8.128 5.987

13.529 11.892
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis

basicas: e Programa de Integracao Social (PIS) - 0,65%; e Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 3,00%; Esses tributos sao
deduzidos das receitas de transmissdao, as quais estdo apresentadas na
demonstracdo de resultado pelo seu valor liquido. 3.5.2. Imposto de renda e
contribuicdo social - correntes: A tributacdo sobre o lucro compreende o
imposto de renda (IR) e a contribuicao social (CSLL). A Companhia esta sob o
regime de apuragéo pelo lucro presumido. O imposto de renda e a contribuicao
social correntes sao reconhecidos pelo regime de competéncia. As antecipagoes
ou valores passiveis de compensacao sao demonstrados no ativo circulante ou
ndo circulante, de acordo com a previsdo de sua realizacdo. A despesa de
imposto de renda e contribuicao social corrente é calculada sobre uma base de
8% e 12% da receita operacional bruta, respectivamente. A aliquota utilizada
para a apuracao do imposto de renda é de 15%, acrescido do adicional de 10%
para a parcela do lucro que exceder R$240 no exercicio base para apuracao do
imposto, enquanto que a contribuicao social é computada pela aliquota de 9%
sobre o lucro tributavel. 3.5.3. Imposto de renda e contribuicao social - diferidos:
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Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco entre as
bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos
passivos sao reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias.
Impostos diferidos ativos séo reconhecidos para todas as diferencas temporéarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensao em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias
possam ser realizadas, e créditos tributarios nao utilizados possam ser utilizados.
3.6. Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes: Um ativo é
reconhecido no balanco quando se trata de recurso controlado pela Companhia
decorrente de eventos passados e do qual se espera que resultem em beneficios
econdmicos futuros. Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia
possui uma obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento passado,
sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.
Os outros ativos estdo demonstrados pelos valores de aquisicao ou de realizacao,
quando este Ultimo for menor, e os outros passivos estdo demonstrados pelos
valores  conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e atualizacdes monetarias incorridas. 3.7. Ajuste a
valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetérios de longo
prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em relacao as
demonstragoes financeiras tomadas em conjunto, sao ajustados pelo seu valor
presente. O ajuste a valor presente é calculado levando em consideracao os fluxos
de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas,
despesas e custos associados a esses ativos e passivos sdo descontados com o
intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia de
exercicios. Posteriormente, esses juros sao realocados nas linhas de despesas e
receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva
de juros em relacdo aos fluxos de caixa contratuais. As taxas de juros implicitas
aplicadas foram determinadas com base em premissas e sao consideradas
estimativas contabeis. Nas datas das demonstracoes contabeis a Companhia nao
possui ajustes a valor presente de em suas demonstracoes. 3.8. Dividendos: Os
dividendos propostos a serem pagos e fundamentado em obrigactes estatutarias
sdo registrados no passivo circulante. O estatuto social da Companhia estabelece
que, no minimo, 25% do lucro anual seja distribuido a titulo de dividendos.
Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de
Administracao deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio e de
dividendos intermediarios, que deverao estar respaldados em resultados auditados
por empresa independente, contendo projecdo dos fluxos de caixa que
demonstrem a viabilidade da proposta. Desse modo, no encerramento do
exercicio social e apés as devidas destinacoes legais, a Companhia registra a
provisdo equivalente a dividendo minimo obrigatério ainda nao distribuido no
curso do exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao
minimo obrigatério como “dividendo adicional proposto” no patriménio liquido.
3.9. Reconhecimento da receita: A receita de transmissao inclui somente os
ingressos brutos de beneficios econdmicos recebidos e a receber pela Companhia.
Uma receita nao é reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua
realizacdo. As quantias cobradas por conta de terceiros - tais como tributos sobre
a receita de transmissao nao sao beneficios econdmicos da Companhia, portanto,
ndo estdo apresentadas na demonstracdo do resultado. Em atendimento a
Deliberacdo CVM n° 597, de 15 de setembro de 2009, a Reconciliacao entre a
Receita Bruta e a Receita Liquida, apresentada em nota explicativa. 3.9.1. Receita
de transmissao de energia elétrica: A Companhia reconhece a receita da prestacao
de servicos de transmissao em conformidade com a normativa contabil da ICPC
01. O valor da receita pode ser mensurado com seguranca, e os beneficios sao
atingidos para as atividades de transmissao de energia, uma vez que, na atividade
de transmissao de energia, a receita prevista no contrato de concessao, a RAP, é
realizada (recebida/auferida) pela disponibilizacao das instalacdes do sistema de
transmissdo e nao depende da utilizacdo da infraestrutura pelos usuérios do
sistema. As receitas no periodo pré-operacional do negdcio de transmissao de
energia, sao segregadas em: e Receitas de desenvolvimento da infraestrutura;
* Remuneracao do ativo financeiro de concessao; E no periodo operacional
do negdcio de transmissao de energia, quando registradas, sao segregadas em:
* Receitas de operacdo e manutencdo; ® Remuneracdo do ativo financeiro de
concessdo. 3.9.2. Receita de juros: A receita de juros decorrente de investimento
de curto prazo é calculada com base na aplicacdo da taxa de juros efetiva, pelo
prazo decorrido, sobre o valor do principal investido. A receita de juros é incluida
na rubrica receita financeira, na demonstracao do resultado. 3.10. Resultado por
acao: A Companhia efetua os calculos do resultado por acdes utilizando o nimero
médio ponderado de acbes ordindrias totais em circulacdo, durante o periodo
correspondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).
O resultado basico por acao é calculado pela divisdo do lucro liquido do periodo
pela média ponderada da quantidade de agoes emitidas. Os resultados por acdo
de exercicios anteriores sao ajustados retroativamente, quando aplicavel, para
refletir eventuais capitalizacoes, emissdes de bonus, agrupamentos ou
desdobramentos de acoes. 3.11. Programas de pesquisa e desenvolvimento
(P&D), fundo nacional de desenvolvimento cientifico e tecnolégico
(FNDCT) e empresa de pesquisa energética (EPE): Sdo programas de
reinvestimento exigidos pela ANEEL para as empresas de energia elétrica, que
estdo obrigadas a destinar 1% de sua receita operacional liquida para esses
programas. A Companhia possui registrado no passivo circulante e nao circulante
a rubrica Provisao para pesquisa e desenvolvimento, na qual esta registrado o valor
destinado da receita, conforme periodo previsto para a realizacgdo dos
investimentos. 3.12. Jul 1tos, estimativas e premi contabeis
significativas: Julgamentos: A preparacao das demonstracdes financeiras da
Companhia requer que a Administracéo faca julgamentos e estimativas e adote
premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, bem como as divulgagoes de passivos contingentes, na data-base das
demonstracoes financeiras. Quando necessario, as estimativas basearam-se em
pareceres elaborados por especialistas. A Companhia adotou premissas derivadas
de experiéncias historicas e outros fatores que entenderam como razoaveis e
relevantes nas circunstancias. As premissas adotadas pela Companhia sé&o
revisadas periodicamente no curso ordinario dos negocios. Contudo, a incerteza
relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram
um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos
futuros. Estimativas e premissas: As principais premissas relativas a fontes de
incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em
estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar um ajuste
significativo no valor contabil dos ativos e passivos nos proximos exercicios
financeiros, sdo detalhados a seguir. 3.12.1. Perda por reducéo ao valor recuperavel
de ativos nao financeiros: Uma perda por reducédo ao valor recuperavel existe
quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu
valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o
valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em
informacdes disponiveis de transacoes de venda de ativos similares ou precos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso
é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
orcamento de curto prazo e das projecdes de longo prazo, correspondentes ao
periodo da concessao e nao incluem atividades de reorganizacdo com as quais a
Companhia ainda nao tenha se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhorardao a base de ativos da unidade geradora de caixa
objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa
futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacao. Em
31 de dezembro de 2013, a Companhia ndo identificou nenhum indicador,
através de informacoes extraidas de fontes internas e externas, relacionado a
perdas por reducao ao provével valor de recuperacéo dos ativos nao financeiros.
3.12.2. Impostos: Existem incertezas com relacao a interpretacéo de regulamentos
tributarios complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o
amplo aspecto de relacionamentos de negdcios internacionais, bem como a
natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais
existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras
mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa
de impostos ja registrada. Quando aplicavel, a Companhia constitui provisoes,
com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por
parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicoes em que opera. Julgamento
significativo da administracdo é requerido para determinar o valor do imposto
diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provével e nivel de
lucros tributveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal
futuras. 3.12.3. Valor justo de instrumentos financeiros: O valor justo de
instrumentos  financeiros ativamente negociados em mercados financeiros
organizados é determinado com base nos precos de compra cotados no mercado
no fechamento dos negécios na data do balanco, sem deducao dos custos de
transacdo. O valor justo de instrumentos financeiros para os quais nao haja
mercado ativo é determinado utilizando técnicas de avaliacdo. Essas técnicas de
avaliacdo podem incluir o uso de transacdes recentes de mercado (com isencéo de
interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar; analise
de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliacdo. 3.12.4.
Contabilizacdo de contratos de concessao: Na contabilizacdo dos contratos de
concesséo a Companhia efetua andlises que envolvem o julgamento da
Administracdo, substancialmente, no que diz respeito a: aplicabilidade da
interpretacao de contratos de concessao, determinacao e classificacao dos gastos
de desenvolvimento de infraestrutura, ampliacao e reforcos como ativo financeiro.
3.12.5. Momento de reconhecimento do ativo financeiro: A Administracao da
Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos financeiros com base
nas caracteristicas econdmicas de cada contrato de concessao. A contabilizacao de
adicoes subsequentes ao ativo financeiro somente ocorrerao quando da prestacdo
de servico de desenvolvimento de infraestrutura relacionado com ampliacao/
melhoria/reforco da infraestrutura que represente potencial de geracao de receita
adicional. Para esses casos, a obrigacao do desenvolvimento de infraestrutura nao
é reconhecida na assinatura do contrato, mas o serd no momento do
desenvolvimento de infraestrutura, com contrapartida de ativo financeiro. 3.12.6.
Determinacao da taxa efetiva de juros do ativo financeiro: A taxa efetiva de juros
é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento. 3.12.7. Determinacéo
das receitas de desenvolvimento de infraestrutura: Quando a concessionaria
presta servicos de desenvolvimento de infraestrutura, é reconhecida a receita de
desenvolvimento de infraestrutura pelo valor justo e os respectivos custos
transformados em despesas relativas ao servico de desenvolvimento de
infraestrutura. Na contabilizacao das receitas de desenvolvimento de infraestrutura
a Administracdo da Companhia avalia questoes relacionadas & responsabilidade
priméria pela prestacao de servicos de desenvolvimento de infraestrutura, mesmo
nos casos em que haja a terceirizacao dos servicos, custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra, levando em consideracao que os projetos embutem
margem suficiente para cobrir os custos de desenvolvimento de infraestrutura
mais determinadas despesas do periodo de desenvolvimento de \nfraestrutura.‘

Todas as premissas descritas sao utilizadas para fins de determinacao do valor justo
das atividades de desenvolvimento de infraestrutura. 3.12.8. Determinacéo das
receitas de operacao e manutencdo: Quando a concessiondria presta servicos de
operagao e manutencéo, ¢é reconhecida a receita pelo valor justo e os respectivos
custos, conforme estagio de conclusao do contrato. 3.13. Demonstragoes dos
fluxos de caixa: As demonstracées dos fluxos de caixa foram preparadas pelo
método indireto e estdo apresentadas de acordo com a Deliberacao CVM n° 547,
de 13 de agosto de 2008, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (IAS 7)
- Demonstracao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC. 3.14. Demonstracao do
valor adicionado (DVA): Essa demonstracao tem por finalidade evidenciar a
riqueza criada pela Companhia e sua distribuicao durante determinado periodo e
é apresentada pela Companhia, conforme requerido pela legislacdo societaria
brasileira, como parte de suas demonstracées financeiras individuais e como
informacao suplementar as demonstracdes financeiras consolidadas, pois nao é
uma demonstracao prevista e nem obrigatéria conforme as IFRS.

4. PRONUNCIAMENTOS TECNICOS REVISADOS PELO CPC

4.1. Novas normas, alteracoes e interpretagoes de normas:
Os pronunciamentos contabeis CPC 33 (R1), CPC 18 (R2), CPC 19 (R2), CPC 36
(R3), CPC 45, CPC 46, passaram a vigorar em periodos iniciados apos 01 de
janeiro de 2013. Contudo, ndo causaram nenhum impacto nas demonstracoes
contabeis da Companhia. 4.2. Pronunciamentos que ainda ndo estdo em
vigor em 2013: A seguinte norma foi emitida pelo IASB e aprovadas pela CVM
mas ndo estd em vigor para o exercicio de 2013: IFRS 9 - Instrumentos
financeiros: Em novembro de 2009, o IASB emitiu a norma IFRS 9, a qual tem o
objetivo de substituir a norma IAS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento
e mensuracao, ao longo de trés fases. Esta norma representa a primeira parte da
fase 1 de substituicao da IAS 39 e aborda a classificacdo e mensuracao de ativos
financeiros. Em outubro de 2010, o IASB adicionou nesta norma os requerimentos
para classificagdo e mensuracéo de passivos financeiros. Esta norma e a alteracao
posteriormente efetuada séo efetivas para periodos anuais iniciando em/ou apds
01 de janeiro de 2015. A Companhia esta avaliando os efeitos oriundos da
aplicacao desta norma e eventuais diferencas em relagéo a IAS 39.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E
INVESTIMENTO DE CURTO PRAZO

31/12/2013 31/12/2012

Caixa e equivalente de caixa:

Numerério disponivel 565 334
565 334
31/12/2013 _31/12/2012

Investimento de curto prazo
Certificados de depdsitos bancarios (1) - 372
- 372

Os certificados de depositos bancarios foram remunerados, em média, a
96,09% do CDI em 31 de dezembro de 2012. Em 31 de dezembro de 2013 ndo
haviam investimentos aplicados em certificados de depdsitos bancarios.

6. CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

Encargos de Saldos vencidos

uso da

transmissao Saldos Até De31a De61a Hamaisde
faturados vincendos 30 dias 60 dias 360 dias 361 dias Total
2013 1.010 13 9 15 143 1.190
2012 705 17 3 24 - 849

A Companhia nao constituiu provisao para créditos de liquidacao duvidosa em
2013, em decorréncia da nao apresentacao de histérico de perdas em contas a
receber, uma vez que séo garantidas por meio do Operador Nacional do Sistema
(ONS).

7. IMPOSTOS A RECUPERAR

31/12/2013 _31/12/2012

Circulante

Imposto de renda retido na fonte - IRRF 46 224

Imposto de renda - IRPJ 206 -

Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 7 -

Instituto Nacional do Seguro Social - INSS 2 2

Outros - 7

261 233
8. ATIVO FINANCEIRO DA CONCESSAO
A movimentacdo do ativo financeiro da concessao é como segue:
Movimentacao do ativo financeiro de concessao:

Saldo em 31 de dezembro de 2011 84.767
Receita de transmissao de energia (nota 14) 4.701
Remuneracao do ativo de concessao (nota 14) 8.017
Receita de infraestrutura (nota 14) 7.876
Recuperacao do ativo financeiro (baixa) (9.735)

Saldo em 31 de dezembro de 2012 95.626
Receita de transmissao de energia (nota 14) 1.850
Remuneracédo do ativo de concessao (nota 14) 12.481
Receita de infraestrutura (nota 14) 91
Recuperacéo do ativo financeiro (baixa) 10.371)

Saldo em 31 de dezembro de 2013 99.677

Circulante 10.755

Nao circulante 88.922

99.677

Os servicos publicos de transmissao de energia elétrica prestados pela Companhia
sao regulamentados pelos contratos de Concessao celebrados com a Unido - Poder
Concedente. Estes contratos de concessao estabelecem os servicos que o operador
deve prestar e para quem os servicos devem ser prestados. Estes contratos
estabelecem também, que os ativos vinculados & infraestrutura devem ser
revertidos ao poder concedente no final da concessao, mediante pagamento de
uma indenizacdo. Sendo assim, com base nas caracteristicas estabelecidas no
contrato de concessdao de transmissdo de energia elétrica da Companhia,
decidiu-se pela aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de
Concessao na Companhia. A Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de
Concesséo, indica as condicdes para a contabilizacdo de concessoes de servicos
publicos a operadores privados, de forma a refletir o negécio de transmissao de
energia elétrica, abrangendo a parcela estimada dos investimentos realizados e
nao amortizados ou depreciados até o final da concesséo classificada como ativo
financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro diretamente do poder concedente. As infraestruturas construidas da
atividade de transmissao séo, ou seré&o, recuperada através de dois fluxos de caixa,
a saber: e Parte através da Receita Anual Permitida - RAP recebida dura nte o prazo
definido pelo contrato de concesséo. A RAP corresponde ao valor fixo apresentado
em leildo pelas concessiondrias quando da outorga de suas concessoes e nao esta
relacionada ao volume de energia elétrica transmitido por suas instalagoes. Seu
reajuste é feito anualmente, pelo IPCA, de acordo com os termos previstos nos
contratos de concessao. A revisdo tarifaria ocorre a cada 5 anos, limitada a 3
revisdes, as quais consistem unicamente no ajuste do custo da divida, caso seja
aplicavel, onde o regulador toma por base o custo da TILP. N&o ha, entretanto,
reajuste dos custos operacionais. Além disso, a RAP podera sofrer reajustes em
decorréncia de eventos extraordinarios, tais como alteracoes na legislacao aplicavel
ao setor e investimentos em linhas e instalacdes de transmissao devidamente
aprovados pela ANEEL; ¢ Parte como indenizacao dos bens reversiveis no final do
prazo da concesséo, esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para
quem ele delegar essa tarefa, considerando-se que esta parcela do ativo financeiro
¢ garantida no contrato de concessao, e esta incluida no modelo de fluxo de caixa,
além de ser reconhecida, como premissa conservadora adotada pela administracao,
pelo seu valor residual avaliada ao custo histérico. Essa indenizacao sera efetuada
com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis ainda nao
amortizados ou depreciados que tenham sido realizados com o objetivo de
garantir a continuidade e atualidade dos servicos concedidos. De modo a assegurar
0 equilibrio econémico-financeiro do contrato de concessao, a Companhia fara jus
a receitas adicionais para amortizacdo dos investimentos realizados para a
implementacao de reforcos em nossas instalacoes. No caso de reforcos sujeitos a
autorizacdo prévia da ANEEL, essas receitas adicionais serdao determinadas
previamente pela ANEEL. Com relacdo aos reforcos ou melhorias que nao exijam
autorizacao prévia da ANEEL, eventuais receitas adicionais serdo calculadas em
processo de revisao extraordinaria da RAP, sendo que os valores fixados na revisao
retroagirao até o momento em que os reforcos iniciaram operacao.

9. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A RECOLHER

31/12/2013 _31/12/2012
Circulante
Imposto de renda - IRPJ 56 40
Contribuicao social - CSLL 29 26
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 1 -
Imposto sobre Circulacao de Mercadorias
e Servicos - ICMS 6 28
Programa de Integracao Social - PIS 5 2
Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social - COFINS 22 1"
Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza - ISS 8 13
Instituto Nacional do Seguro Social - INSS - 17
Outros 1 -
128 137

10. IMPOSTO DE RENDA E

CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDO
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sao reconhecidos
usando-se 0 método do passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de
diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contébeis
nas demonstracoes contabeis. A composicao segue abaixo:

31/12/2013 31/12/2012
Imposto de Contribuicao Imposto de Contribuicao
renda diferido social diferida renda diferido social diferida
Ativo fiscal regulatério (Sem a adocao do ICPC 01) 89.303 89.303 90.345 90.345
Ativo societario (Com a adocéao do ICPC 01) (104.128) (104.128) (99.789) (99.789)
Base de célculo para constituicao - IR e CS diferidos (14.825) (14.825) (9.444) (9.444)
Aliquota de presuncéo de lucro 8% 12% 8% 12%
Base de calculo (1.186) (1.779) (756) (1.133)
Aliquota 15% 9% 15% 9%
Aliquota Adicional IRPJ (Exceder R$240/ano) 10% - 10% -
Outros 6 - 27 11
IR e CS diferidos (Passivo) (243) (160) (138) (91)
IR e CS diferidos (Resultado) 174 143)
11. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E ENCARGOS DE DiVIDAS
a) O saldo de emlprést\mos, financiamentos e encargos de dividas é composto da seguinte forma:
Moeda nacional 31/12/2013
Encargos Principal
InstituicSes financeiras/credores Vencimento (% a.a.) Taxa efetiva Circulante Circulante N&o circulante
Empréstimos e financiamentos:
BNDES 15/04/26 TILP + 2,44% a.a. 124 3.356 38.034
124 3.356 38.034
Moeda nacional 31/12/2012
Encargos Principal
InstituicGes financeiras/credores Vencimento (% a.a.) Taxa efetiva Circulante Circulante Nao circulante
Empréstimos e financiamentos:
BNDES 15/04/26 TILP + 2,44% a.a. 133 3.356 41.390
133 3.356 41.390

A Diretoria

Em 27 de janeiro de 2012 a Companhia liquidou um empréstimo contratado
junto ao Banco Itatl Unibanco S.A, no montante de R$ 45.400. Esta divida foi
substituida por um novo empréstimo, captado junto ao BNDES no montante de
R$45.000, com as seguintes caracteristicas: taxa de juros de TILP + 2,44 % a.a.,
com vencimento mensal do principal e dos encargos, sendo a primeira
amortizacao prevista em contrato para 15 de maio de 2012 e a ultima em 15 de
abril de 2026. Este empréstimo tem como garantia o penhor total das acoes de
emissdo da Companhia e o penhor dos direitos emergentes do Contrato de

EBITDA. A Administracdo da Companhia mantém o acompanhamento dos
indices financeiros definidos em contrato. Qualquer inadimplemento aos
termos dos contratos de financiamentos que nao seja sanado ou perdoado
podera resultar no vencimento antecipado do saldo devedor da respectiva
divida. Em 31 de dezembro de 2013, os indices estavam dentro dos limites
estabelecidos nos contratos de divida da Companhia, sendo eles:

indices financeiros indice definido em contrato

Concessao n° 005/2010. O contrato com o BNDES possui clausulas restritivas ~ Patriménio liquido/Ativo total =25%
relacionadas, principalmente, com indices financeiros obtidos utilizando o Indice de Cobertura de Servico da Divida =12
b) A movimentagéo de empréstimos e financiamentos ¢ composto da seguinte forma:
Moeda nacional Saldo incial Ingresso Provisao de Amortizacdo Amortizacdo Saldo final
Instituicdes financeiras/credores 31/12/2012 de dividas encargos do principal do encargos _ 31/12/2013
Empréstimos e financiamentos
BNDES 44.879 - 3.138 (3.356) (3.147) 41.514
44.879 - 3.138 (3.356) (3.147) 41.514
Moeda nacional Saldo incial Ingresso Provisao de Amortizacao Amortizacao Saldo final
Instituicoes financeiras/credores 31/12/2011 de dividas encargos do principal do encargos _ 31/12/2012
Empréstimos e financiamentos
Itati BBA - Cédula de crédito 45916 - 426 (45.400) (942) -
BNDES - 46.155 3.404 (2.238) (2.442) 44.879
45916 46.155 3.830 (47.638) (3.384) 44.879
c) Em 31 de dezembro de 2013, as parcelas relativas aos empréstimos e 31/12/2013 31/12/2012
financiamentos, atualmente classificadas no passivo nao circulante tém os Contri- Contri-
seguintes vencimentos: Imposto buicdo Imposto buicdo
31/12/2013 derenda _ social _derenda _ social
BNDES a) Composicao dos tributos
2015 3.356 no resultado:
2016 3.356  Correntes (233) (126) (196) (118)
2017 3.356  Diferidos (105) (69) (84) (59)
2018 3.356  Total (338) (195) (280) (177)
2019 3.356  b) Tributos correntes:
Apos 2019 21.254  Receita de transmissao de
38.034 energia - Regulatorio 10.370 10.370 9.736  9.736
Todos os recursos obtidos com os empréstimos e financiamentos Aliquota de presuncao de lucro 8% 12% 8% 12%
foram destinados & finalidade contratualmer?te prevista, ou seja, foram Receita de transmisdo ajustado 830 1.244 779 1.168
utilizados na implantacao do empreendimento. Em 31 de dezembro de 2013, Receita financeira 199 199 99 929
a Companhia constituiu garantias conforme definido nos contratos de ’ 1'0209 1'4‘23 818 1'2‘37
empréstimo do BNDES. Estas garantias consistem na obrigacio de manter Aliquota 15% 9% 15% 9%
aplicacoes financeiras correspondentes, em media, a trés prestacoes dos Aliquota Adicional IRP) o o
empréstimos. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, estas garantias s&o no (Exceder R$240/ano) 10% - 10% N
montante de R$ 1.931, sendo que foram resgatados os rendimentos incorridos  QUtros . = (4) - (4)
nos periodos. Essas aplicabes estdo registradas na rubrica “titulos e valores Tota]bdos tr("l?fut‘?; correntes (233) _ (126) (1%) __ (118)
mobiliarios” no ativo nao circulante e sao remuneradas em média a 98,65% f%;z' Ol;toismg‘:!srtlot:isi'ferido
i -
do CDI em 31 de dezembro 2013 e 99,76% em 31 de dezembro de 2012. (vide nota n° 10) (105) (69) (84) (59)
_ 2. PATRIMONIO LiQUIDO d) Aliquota efetiva:
12.1. Capital social: Em 18 de janeiro de 2013, mediante “Termo de Cesséo e gissupgigzsgtfrsibd&z;”bums gggé 8?8; Gggé 6?‘71‘71
Transferéncia de Acoes Ordinarias Nominativas a Titulo Gratuito” celebrado entre Aliquota efetiva 3.9% 23% 23% 2.7%

a Alupar (Cessionario) e a Bimetal IndUstria Metalurgica Ltda. (Cedente), ocorreu
a cessdo por parte da Bimetal IndUstria Metallrigca Ltda. de 868.900 acdes
ordinarias, nominativas, sem valor nominal do capital social, a titulo gratuito, da
Companhia. Desse modo, a Alupar passou a deter 26.172.251 acoes ordinarias
correspondendo a 62,06% do capital social. Em 07 de fevereiro de 2013 a Alupar
integralizou o valor de R$ 869. 12.2. Composi¢ao acionaria:

31/12/2013 31/12/2012
Ordinarias Ordinarias
Quantidade % _ Quantidade %
Acionistas
Alupar Investimentos S.A. 26.172.251 62,06 25.303.351 60,00
Bimetal Industria
Metalurgica Ltda. 16.000.000 _ 37,94 16.868.900 _ 40,00
Total das acoes 42.172.251 _100,00 42.172.251 100,00
12.3. Reserva legal e destinacao do resultado:
Destinacdo do resultado 31/12/2013 _31/12/2012
Lucro liquido do exercicio 8.128 5.987
Constituicdo de reserva legal (5%) (407) (299)
Subtotal 7.721 5.688
Dividendos minimos obrigatorios (25%) (1.482) (397)
Reserva de lucros (6.239) (5.291)

Saldo de lucros acumulados

13. RESULTADO POR ACAO

O calculo bésico de resultado por acao é feito através da divisao do resultado
liquido do periodo, atribuido aos detentores de acoes ordinarias, pela
quantidade média ponderada de acdes ordinarias disponiveis durante o
exercicio. A tabela a seguir apresenta o lucro por acao da Companhia para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012:

Periodo findo em

31/12/2013 31/12/2012
Numerador:
Lucro liquido do exercicio 8.128 5.987
Denominador (em milhares de ac6es)
Meédia ponderada do nimero
de acoes ordinarias 42.172 39.729
Lucro por acao
Lucro basico e diluido por agdo ordinaria 0,19273 0,15070
14. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
31/12/2013 31/12/2012
Receita operacional bruta
Receita de transmisséo de energia 1.850 4.701
Remuneracao do ativo de concessao 12.481 8.017
Receita de infraestrutura 91 7.876
Total - Receita operacional bruta 14.422 20.594
Tributos sobre a receita operacional bruta
Programa de Integracao Social - PIS (67) (64)
Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social - COFINS 311) (295)
(378) (359)
Encargos regulamentares da concessdo
Quota para reserva global de reversao - RGR (261) (255)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (39) (38)
Fundo nacional de desenvolvimento cientifico
e tecnoldgico - FNDCT (39) (38)
Ministério de Minas e Energia - MME (19) (19)
(358) (350)
Receita operacional liquida 13.686 19.885

15. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

31/12/2013
Custo dos Despesas
servicos prestados administrativas _ Total
Pessoal (432) - (432)
Material (56) 4) (60)
Servicos de terceiros (660) (262)  (922)
Arrendamento e aluguéis (20) (20) (40)
Seguros (16) Q)] 17)
Tributos e taxas (14) (16) (30)
Taxa de fiscalizacao - TFSEE (52) - (52)
Outras 2) - (2)
Total (1.252) (303) (1.555)
31/12/2012
Custo dos Despesas
servicos prestados administrativas _ Total
Pessoal (139) - (139
Material 12) 17) (29)
Servicos de terceiros (536) (360) (896)
Arrendamento e aluguéis - 21) 21)
Tributos e taxas - (46) (46)
Taxa de fiscalizacao - TFSEE (51) - (51)
Total (738) (444) (1.182)
16. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
31/12/2013 31/12/2012
Receitas financeiras
Receita de aplicacoes financeiras 180 87
Descontos obtidos 16 12
Outras 3 -
Total 199 99
Despesas financeiras
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (3.138) (3.830)
Atualizacdo monetaria 9) -
Juros e multas (188) (48)
Total (3.335) (3.878)
Total liquido (3.136) (3.779)

17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Companhia apura o regime de imposto de renda e contribuicdo social com
base no lucro presumido, conforme demonstrado abaixo:

18. PARTES RELACIONADAS

18.1. Transa¢des com partes relacionadas: Em 31 de dezembro de 2013
e 31 de dezembro de 2012, ndo ha saldo em aberto com partes relacionadas.
18.2. Garantias: A Alupar Investimento S.A. é prestadora de quaisquer garantias,
inclusive caucao de titulos, direitos creditorios, avais, fiancas e penhor de acoes,
no contrato de financiamento 11.2.1030-1, celebrado entre a Companhia e o
BNDES, conforme mencionado na Nota Explicativa n° 11. 18.3. Remuneragéo da
alta administragao: Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012,
a remuneragao da alta administracao foi conforme segue:

31/12/2013 _31/12/2012

Beneficios de curto prazo (a) (181) (449)
Total (181) ____ (449)

(@) Incluem ordenados, salarios e contribuicoes para a seguridade social,
previdéncia privada, licenca remunerada e auxilio-doenca pago, participacéo nos
lucros, e beneficios ndo-monetarios (tais como assisténcia médica, habitacao,
automoveis e bens ou servicos gratuitos ou subsidiados) para a alta administragao.

19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

19.1. Riscos resultantes de instrumentos financeiros: 19.1.1. Risco de crédito:
Est4 associado a uma eventual impossibilidade da Companhia de realizar seus
direitos provenientes do contas a receber de concessionarias e permissionarias;
caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo. a) Contas a
receber de concessionarias e permissionarias. A Companhia por forca dos
contratos mantidos junto ao Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS,
concessiondarias outros agentes, estd sujeita a regulacao da prestacao de seus
servicos vinculados a rede basica. 19.1.2. Risco de liquidez: A Companhia adota
como politica de gerenciamento de risco: (i) manter um nivel minimo de caixa
como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros e minimizar
riscos de liquidez; 19.1.3. Risco de taxas de juros: Decorre da possibilidade de a
Companhia e sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilacoes de taxas de
juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigacao
desse tipo de risco, a Companhia busca diversificar a captacao de recursos em
termos de taxas prefixadas ou pés-fixadas19.1.4. Risco de preco: As receitas da
Companhia sdo reajustadas anualmente conforme cldusulas previstas no
contrato de concessao reajustadas anualmente, pelo IPCA, sendo sujeitas a
revisao tarifaria que ocorre a cada 5 anos, limitada a 3 revisoes, as quais
consistem unicamente no ajuste do custo da divida, caso seja aplicavel, onde o
regulador toma por base o custo da TJLP. A Administracdo da Companhia nao
considera relevante sua exposicao aos riscos acima e, portanto, nao apresenta o
quadro demonstrativo da analise de sensibilidade. 19.2. Hierarquia do valor
justo: Nivel | - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos
idénticos; Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham
efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou
indiretamente, e Nivel Il - técnicas que usam dados que tenham efeito
significativo no valor justo registrado que nao sejam baseados em dados
observaveis no mercado. Nao houve reclassificacao de categoria de instrumentos
financeiros no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, nao houve
transferéncia de avaliacdes de valor justo entre os niveis I, Il e Ill. Em 31 de
dezembro de 2013 e 2012 a Companhia classificou como nivel | os saldos de
caixa e equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo e titulos e valores
mobiliarios e como Nivel Il o ativo financeiro da concessao. 19.3. Valor justo e
classificacdo dos instrumentos financeiros: As metodologias utilizadas pela
Companhia para a divulgacdo do valor justo foram as seguintes: Caixa e
equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo, contas a receber de
concessionarias e permissionarias, titulos e valores mobiliarios, ativo financeiro
de concessao e fornecedores: devido aos valores contabeis desses instrumentos
financeiros, aproximarem-se de seus valores justos, Os mesmos sao
demonstrados com valores equivalentes. Empréstimos financiamentos e
encargos de dividas (liquidos dos custos a amortizar): (i) BNDES: em decorréncia
desse contrato ser de longo prazo, portanto, ndo contemplado sob o escopo do
CPC 12, que preceitua que passivos dessa natureza nao estao sujeitos a
aplicacéo do conceito de valor presente por taxas diversas daquelas a que esses
empréstimos e financiamentos ja estao sujeitos, pelo fato do Brasil ndo ter um
mercado consolidado para esse tipo de divida de longo prazo, ficando a oferta
de crédito restrita a apenas um ente governamental. Diante do exposto acima,
a Companhia utilizou o mesmo conceito na definicdo do valor justo para esses
empréstimos, financiamentos e encargos de dividas. 19.4. Gestao de capital:
Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizacdo do custo médio ponderado do
capital, a Companhia monitora permanentemente os niveis de endividamento.
31/12/2013 _31/12/2012

Empréstimos e financiamentos (Liquidos dos
custos a amortizar)

Circulante (3.480) (3.489)

Nao circulante (38.034) (41.390)
Divida total (41.514) (44.879)
Caixa e equivalentes de caixa 565 334
Investimentos de curto prazo - 372
Titulos e valores mobiliarios 1.931 1.931
Divida liquida (39.018) (42.242)
Patriménio liquido 57.397 49.882
Divida liquida/patriménio liquido 68,0% 84,7%

19.5. Informacgdes sobre liquidez: A Companhia tém como politica a eliminacéo
dos riscos de mercado, evitando assumir posicoes expostas a flutuacoes de valores
de mercado e operando apenas instrumentos que permitam controles de riscos. A
Companhia nao efetua aplicacdes de carater especulativo, em derivativos ou
quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operacoes estao
condizentes com as politicas e estratégias definidas pela administracdo da
Companhia. 19.6. Analise de sensibilidade dos investimentos e das dividas:
Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nos investimentos e
nas dividas aos quais a Companhia estava exposta no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013, foram definidos 05 cenarios diferentes. Como cenario
provavel, o adotado pela Companhia, o CDI projetado foi obtido através do
relatério Focus do Banco Central de 27 de dezembro de 2013; e no caso da TILP,
a taxa utilizada foi a ultima divulgada pelo Conselho Monetério Nacional; e a partir
deste parametro foram calculados os cenarios | e Il com 25% e 50% de queda de
risco e os cenarios lll e IV com 25% e 50% de elevacao do risco, respectivamente.
Para cada cendrio foi calculada a receita e despesa financeira bruta, que representa
o efeito esperado no resultado e patriménio liquido em cada cenario projetado,
néo levando em consideracao incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de
cada contrato programado para um ano. A data-base utilizada da carteira foi 31
de dezembro de 2013, projetando os indices para um ano e verificando a
sensibilidade dos mesmos em cada cenério.

Projecao despesas
financeiras - Um ano
Risco de reducao Risco de aumento
Empréstimos, financiamentos e debéntures Taxa de juros Posicdo em Cenario Cenariol Cenarioll Cenario Il Cenario IV
(Moeda nacional) - Consolidado a.a. _ 31/12/13 _provavel (-50%) (-25%) (+25%) (+50%)
TILP 5,00% 2,50% 3,75% 6,25% 7.50%
TILP +

BNDES 2,44% 41.390 3.130 2.070 2.600 3.660 4.190
Total 41.390 3.130 2.070 2.600 3.660 4.190

20. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

A Companhia é parte em reclamacoes trabalhistas em que a avaliacdo de
assessores juridicos indica perda possivel, com valor estimado de R$ 73, mas nao
possui nenhum processo classificado com probabilidade de perda provavel.

21. BENEFICIOS A EMPRE
A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam
basicamente: seguro de vida, assisténcia médica e odontoldgica, vale transporte
e vales refeigoes.

ADO

Em 31 de dezembro de 2013 a cobertura de seguros estabelecido pela
Administracao da Companhia, para cobrir eventuais sinistros e responsabilidade
civil, é resumida como segue:

Periodo de vigéncia Importancia
Risco De Até segurada R$ mil
Riscos operacionais 04/06/13 04/07/14 49.500
Total 49.500

23. MEDIDA PROVISORIA 627

Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrugdo Normativa RFB 1.397 (IN
1.397) e em 12 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Provisoria 627
(MP 627) que: (i) revoga o Regime Tributario de Transicdo (RTT) a partir de 2015,
com a introducao de novo regime tributario; (i) altera o Decreto-Lei n° 1.598/77
pertinente ao célculo do imposto de renda da pessoa juridica e a legislacao
sobre a contribuicdo social sobre o lucro liquido. O novo regime tributario
previsto na MP 627 passa a vigorar a partir de 2014, caso a entidade exerca tal
opcado. Dentre os dispositivos da MP 627, destacam-se alguns que dao
tratamento a distribuicao de lucros e dividendos, base de célculo dos juros sobre
o capital proprio e critério de calculo da equivaléncia patrimonial durante a
vigéncia do RTT. A Companhia preparou um estudo dos efeitos da aplicacao da
MP 627 e IN 1.397 e concluiu que nao resultam em efeitos relevantes em suas
operagoes e em suas demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013 [se esse for o caso da empresa sendo auditada], baseada na
nossa melhor interpretacdo do texto corrente da MP. A possivel conversao da
MP 627 em Lei pode resultar em alteracdo na nossa conclusao. A Companhia
aguarda a definicao das emendas a MP 627 para que possa optar ou nao pela
sua adocao antecipada no exercicio fiscal 2014.

I Contadora: Lucilene Maria do Carmo Silva - CRCSP 289421/0-1
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Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Acionistas e Diretores da Empresa de Transmissdo de Energia do
Mato Grosso S.A - ETEM - Examinamos as demonstracdes contabeis
da Empresa de Transmisséo de Energia do Mato Grosso S.A - ETEM
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2013, e as respectivas demonstracdes do resultado, dos
resultados abrangentes, das mutacées do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade
da administracdo sobre as demonstracées contabeis: A administracdo
da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo
dessas demonstracdes contdbeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes contabeis livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é
a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes contabeis com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razoavel de que as demonstracoes contabeis estao livres de distor¢ao relevante.
Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para
obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstracoes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante
nas demonstracdes contébeis, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes
contébeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao

sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequacdo das préaticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstracoes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstracoes
contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Empresa de Transmissao de
Energia do Mato Grosso S.A - ETEM em 31 de dezembro de 2013, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.
Demonstra¢cdes do valor adicionado (DVA): Examinamos, também, a
demonstragao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013, preparadas sob a responsabilidade da administracao da
Companbhia, cuja apresentacao é requerida pela legislacao societéaria brasileira

para companhias abertas, sendo considerada informacéo adicional para as
demais entidades. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente
apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacao as demonstracoes
contébeis tomadas em conjunto.

S&o Paulo, 17 de fevereiro de 2014
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