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Rio de Janeiro, 30 de abril de 2014 - A Vale S.A. (Vale) apresentou forte desempenho
operacional no 1T14, com a producao de minério de ferro alcancando 71,1 Mt, o melhor
desempenho para um primeiro trimestre desde 1T08, e registrando producéo recorde
de niquel (67,500 t) e carvao (1,8 Mt) em um primeiro trimestre.

A Vale obteve progresso em todos os segmentos de negdcio durante o primeiro
trimestre de 2014, apesar dos efeitos sazonais de inicio de ano e o ambiente de precos
mais desafiador. Em abril, a agéncia de rating Moody's reconheceu a abordagem
disciplinada da Vale no desenvolvimento de projetos, alocacao de capital e reducao de
custos, e alterou o rating outlook da empresa de neutra para positiva.

No 1T14, a Vale apresentou um EBITDA ajustado de R$ 9,571 bilhdes, incluindo a
contribuicao do segmento de metais basicos de R$ 1,287 bilhao. A receita bruta foi de RS
22,832 bilhdes e o lucro liquido de R$ 5,909 bilhoes, equivalente a R$ 1,15 por agao.

Apesar da forte produgdo para um primeiro trimestre do ano em quase todos 0s n0ssos
negdcios, os volumes de venda de minério de ferro ficaram abaixo do seu potencial uma
vez que movemos cerca de 3 Mt dos 71,1 Mt de producao ao longo de nossa cadeia
produtiva para dar maior flexibilidade e suportar maiores volumes de vendas nos
préximos trimestres. Além dos volumes mais baixos, a queda de US$ 14,2/t do indice de
preco de minério de ferro (IODEX) impactou negativamente o EBITDA ajustado no 1T14
em comparacdo ao 4T13. Apesar da forte queda do IODEX, os prémios de pelotas se
mantiveram firmes, contribuindo para dar suporte aos precos realizados de pelotas.

Os investimentos da Vale somaram US$ 2,587 bilhdes no 1T14. O capex de manutengdo
totalizou US$ 753 milhdes, uma queda de cerca de 24,3% em comparagao ao 1T13.
Como um efeito adicional da conclusdo dos projetos, as despesas pré-operacionais
cairao ainda mais.

A divida liquida caiu US$ 1,3 bilhdo no 1T14 passando a ser US$ 23,162 bilhdes. A Vale
manteve uma balanco sélido com baixa alavancagem, com prazo médio da divida de 9,7
anos, um custo médio de 4,55% por ano e alto indice de cobertura de juros. Em 31 de
marco de 2014, a Vale tinha uma posicao de caixa de US$ 7,2 bilhdes, antes dos recursos
da venda da VLI, os quais foram parcialmente recebidos em abril.

Resultados sdlidos de Minerais Ferrosos apesar dos precos mais baixos e efeitos
sazonais

e EBITDA ajustado para o segmento de minerais ferrosos foi de R$ 8,507 bilhdes
no 1T14, 89% do EBITDA ajustado da Vale no 1T14.

e  Producao de minério ferro, excluindo 2,4 Mt da producéo atribuivel da Samarco,
alcancou 71,1 Mt, o melhor desempenho para um primeiro trimestre desde
1708, dada as melhores condi¢des climaticas e o start-up do projeto Conceicdo
Itabiritos.

e Osvolumes de venda de minério de ferro e pelotas alcancaram 67,8 Mt no 1T14,
abaixo do ultimo trimestre, sazonalmente forte, porém 4,2% acima do 1T13.

e A conclusdo do sistema de descarregamento do centro de distribuicdo na
Maldsia nos permitiu comecar a formar estoques e blendar minérios de
diferentes qualidades e gerar fluxos de caixa mais fortes em um futuro préximo.

e  Ramp-up da Planta 2 (Adicional 40 Mtpa) foi realizado com sucesso e Serra Leste
estd perto do comissionamento da planta de processamento de minério de
ferro.



Melhora na contribuicao de metais basicos para o negécio através de consistente
geracao de caixa

e EBITDA ajustado alcancou R$ 1,287 milhdes no 1T14, 13% do total, um aumento
de R$ 720 milhoes contra RS 567 milhdes no 4T13.

e Areceita de vendas foi de R$ 4,077 bilhoes, 5,9% abaixo que no 4T13, devido ao
menor volume vendido, o qual foi parcialmente mitigado pela recuperacéo
inicial dos precos de niquel da média de US$ 13.870/t no 4T13 para US$
14.277/t no 1T14, tendo subido para acima de US$ 18,000/t no final de abril.

e O ramp-up de projetos contribuiu para o aumento do EBITDA ajustado de
metais basicos:

0 Salobo I alcangou perto de sua capacidade nominal de 100.000 t,

0 Onca Puma gerou EBITDA de R$ 36 milhées,

0 VNC alcancou a producao de niquel de 5.600 t no 1T14 (2.700 t
somente em margo), e

0 Long Harbour mantém expectativa de producdo do primeiro niquel no
final do 2T14.

e Olhando a frente, o ramp-up dos projetos em andamento refor¢a nossa
confianca de que o segmento de metais bdasicos esta pronto para atingir a meta
de EBITDA de US$ 4 bilhées em 2016.

Avanco positivo na solucao logistica de Moatize, apesar do cendrio negativo para
0s precos no curto prazo

¢ Nosso negocio de carvao entregou um EBITDA ajustado negativo de R$ 382
milhdes devido principalmente aos precos mais baixos de carvdo e a baixa
utilizacdo da base de ativos em Moatize, resultante da falta de capacidade de
ferrovia e porto até a conclusdo do Corredor Nacala.

e Producao alcancou 1,8 Mt, nosso melhor primeiro trimestre, com uma
contribuicdo positiva do ramp-up de Moatize, o qual foi parcialmente mitigado
pelo desempenho fraco de Carborough Downs.

e O Corredor Nacala, com capex de US$ 322 milhdes no 1T14, avangou conforme
esperado e atingiu 62% de avanco fisico das sec¢des greenfield, principais
restricbes para a passagem do primeiro trem no 4T14.

O segmento de fertilizantes continua os trabalhos para melhorar os resultados

e EBITDA ajustado do negécio de fertilizantes aumentou para RS 81 milhdes no
1T14 a partir de um resultado negativo R$ 231 milhdes no 4T13.

e A reducao das despesas de parada do Rio Colorado de RS 231 milhdes no 4T13
para RS 13 milhdes no 1T14.

O ano de 2014 serd um importante ano para consolidarmos nossos esforcos de corte de
custos, aumentarmos a eficiéncia, entregarmos aumento de produtividade, e
aumentarmos o0 nosso volume de producao com a conclusdao de sete novos projetos
(Serra Leste, Vargem Grande Itabiritos, Conceicao Itabiritos Il, Teluk Rubiah, Tubarao VI,
Nacala Corridor e Salobo Il). Estamos discutindo as parcerias em certos negdcios e
esperamos alcancar algum avanco ao longo deste ano.

Continuamos fortemente comprometidos a investir somente em ativos de classe
mundial e iremos continuar a administrar o nosso portfélio para maximizar o valor para
o acionista. O nosso compromisso é simplificar o nosso negécio para gerar fluxo de caixa
positivo em qualquer cenario de precos.



VVALE

INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS

RS milhées 1T14 4T13 1T13 % %
(A) (B) Q) (A/C) (A/B)
Receita operacional 22.832 30.297 21.650 55 (24,6)
EBIT' 7.134 11.510 8.387 (14,9) (38,0)
Margem EBIT' (%) 31.8 38.4 395
EBITDA ajustado’ 9.571 15.153 10.401 (8,0 (36,8)
Lucro liquido 5.909 (14.868) 6.201 4,7) -
Lucro bésico recorrente 4.811 7.401 6.162 (21,9) (35,0)
Lucro basico recorrente por agao (R$) 0.93 1.44 1.20 (21,9) (35,0)
Exportacdes® (US$ milhdes) 6.709 8.005 6.158 89 (16,2)
Exportacoes liquidas® (US$ milhées) 6.390 7.680 5.711 11,9 (16,8)

! Excluindo efeitos ndo recorrentes e nao caixa

2 Inclui participagao na Samarco

Exceto onde indicado de outra forma as informagdes operacionais e financeiras neste release tem como base nas demonstracdes contabeis
consolidadas intermediarias da Companhia elaboradas com base nos padrées internacionais de contabilidade (“IFRS”), implantados no Brasil
através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC") e aprovados pela Comisséo de Valores Mobilidrios (“CYM”). As principais empresas
controladas, que sao consolidadas nas demonstragdes contabeis da Vale sdo: Compania Minera Miski Mayo S.A.C, Ferrovia Centro-Atlantica S.A,
Ferrovia Norte Sul S.A, Mineracdo Corumbaense Reunida S.A, PT Vale Indonesia Tbk (anteriormente PT International Nickel Indonesia Tbk), Vale
Australia Pty Ltd., Vale Canada Limited (anteriomente Vale Inco), Vale Fertilizantes S.A., Vale International S.A, Vale Manganés S.A., Vale Mina do
Azul S.A.Vale Nouvelle-Caledonie SAS, Vale International Holdings GMBH, Vale Mocambique S.A. and Vale Oman Peletizing Company PTE Ltd e

Vale Shipping Holding PTE Ltd.

IFRS em RS

1714




A receita operacional totalizou R$ 22,832 bilhdes, 24,6% menor que no 4T13. A reducéo foi principalmente devido a
menores volumes de venda (RS 5,252 bilhdes), na sua maioria de minério de ferro (RS 4,062 bilhdes), carvao (RS 432
milhées) e pelotas (R$ 405 milhdes). Os precos de venda inferiores também contribuiram com R$ 3,086 bilhées para
a queda, dos quais RS 3,080 bilhdes de minério de ferro.

A participacdo do segmento de minerais ferrosos — minério de ferro, pelotas, minério de manganés e ferroligas — na
receita operacional caiu para 71,7% de 76,7% no 4T13. Devido ao bom desempenho operacional, o segmento de
metais basicos melhorou a sua participacdo na receita de 14,3% no 4T13 para 17,9% no 1T14. O segmento de
fertilizantes teve um aumento da sua participacao de 4,4% no 4T13 para 5,9% no 1T14, enquanto a participacao de
carvao caiu de 2,5% para 1,4%. Outros produtos aumentaram de 2,0% no 4T13 para 3,2%.

As vendas para a Asia representaram 50,0% da receita total no 1T14, caindo de 59,4% no 4T13, porém somente um
pouco abaixo do 52,9% registrado no 1T13. A participacao das Américas aumentou para 26,2% no 1T14 de 17,5%
no 4T13, pouco superior aos 23,7% no 1T13. A Europa aumentou a sua participacao levemente de 17,9% no
trimestre passado para 18,3%, também similar aos 19,1% no 1T13. A receita de vendas para o Oriente Médio
representou 3,5% e o resto do mundo contribuiu com 1,5%.

As vendas para a China representaram 33,1% da receita total no 1T14, Brasil 16,4%, Japao 9,1%, Alemanha 6,1%,
Coréia do Sul 4,5% e Estados Unidos 4,0%.

Minerais ferrosos 16.359 71,7 23.248 76,7 15.611 72,1
Minério de ferro 12.336 54,0 19.000 62,7 12.396 573
Pelotas 3.475 15,2 3.826 12,6 2.905 13,4
Manganés 50 0,2 226 0,7 127 0,6
Ferroligas 143 0,6 141 0,5 133 0,6
Outros 355 1,6 55 0,2 50 0,2

Carvao 323 1,4 758 2,5 422 1,9
Carvao Metalurgico 238 1,0 692 2,3 411 1,9
Carvao Térmico 85 04 66 0,2 11 0,1

Metais basicos 4.077 17,9 4.333 14,3 3.675 17,0
Niquel 2.159 9,5 2.187 72 2.162 10,0

Cobre 1.190 52 1.466 4,8 1.025 4,7
PGMs 391 1,7 331 1,1 248 1,1
Ouro 242 1,1 248 0,8 153 0,7
Prata 31 0,1 26 0,1 23 0,1
Cobalto 37 0,2 37 0,1 36 0,2
Outros metais base 27 0,1 38 0,1 27 0,1

Fertilizantes 1.346 59 1.338 4,4 1.535 71
Potassio 93 0,4 115 0,4 113 0,5
Fosfatados 993 44 956 32 990 4,6
Nitrogenados 217 09 216 0,7 392 1,8
Outros 43 0,2 51 0,2 40 0,2

Outros 727 3,2 620 2,0 408 1,9

Total 22.832 100,0 30.297 100,0 21.650 100,0



América do Norte
EUA
Outros
América do Sul
Brasil
Outros
Asia
China
Japao
Coréia do Sul
Outros
Europa
Alemanha
Italia
Outros
Oriente Médio
Resto do mundo
Total

Custo dos produtos vendidos (CPV)

1.748
918
830
4.245
3.750
496
11.422
7.547

2.081

1.028
766
4.277
1.388
697

2.192
797
343

22.832

7,7
4,0
3,6
18,6
16,4
2,2
50,0
33,1
9,1
4,5
34
18,7
6,1
3,1
9,6
3,5
1,5
100,0

1.390
753
637

3.924

3.559
365
18.007
13.018
2.675
1.131
1.183

5.534

2.093
614

2.828

1.047
395

30.297

4,6
2,5
2,1
13,0
11,7
1,2
59,4
43,0
8,8
3,7
3,9
18,3
6,9
2,0
9,3
3,5
1,3
100,0

1.261
632
630

3.874

3.494
379
11.463
8.864
994
710
895
4.125
1.361
563
2.201
683
245
21.650

58
2,9
2,9
17,9
16,1
1,8
52,9
40,9
4,6
3,3
4,1
19,1
6,3
2,6
10,2
3,2
11
100,0

No 1T14, o CPV foi de R$ 13,172 bilhdes, aumentando RS 508 milhdes na comparagao com 0 4T13, apds o ajuste dos
efeitos de menor volume (-R$ 2,145 bilhoes) e variacao cambial (-R$ 73 milhoes)'. O principal fator para o aumento

de custos foi servigos contratados (R$ 260 milhoes).

Materiais atingiram R$ 1,915 bilhdo no 1T14, RS 575 milhdes abaixo do 4T13. Apds ajustes de menor volume (-R$
453 milhées) e variagdo cambial (-R$ 9 milhdes), houve uma reducao liquida de R$ 113 milhoes, refletindo custos
mais baixos em metais basicos (RS 64 milhdes) e carvao (RS 16 milhdes).

Servigos contratados foram de R$ 2,126 bilhdes em 1T14, RS 142 milhdes abaixo do 4T13. Ajustando para o efeito
de menor volume (-R$ 397 milhdes), houve um aumento liquido de R$ 260 milhoes, refletindo maiores custos com
metais basicos (RS 129 milhdes) e ferrosos (RS 143 milhdes). Um fator importante para o acréscimo nos servicos
contratados foi a concentracdo da manutencdo programada no 1T14, incluindo R$ 12 milhées de custos para
ativacao de novos caminhdes, que serdo usados para o plano de producao de 120 Mt de Carajas.

' A composicao do CPV por moedas no 1T14 foi: 55% em reais, 25% em délares americanos, 15% em dolares canadenses, 3% em délares
australianos e 2% em outras moedas.



4T13 1T14

Variacao Variacao total
RS milhées Volume camlrg)ial Outros 4T‘I§3x 1T14 Total
Servicos contratados 2.268 -397 -5 260 -142 2.126
Materiais 2.490 -453 -9 -113 -575 1.915
f:::g:las t(:"::g‘;:z;’e' 1.492 -170 -2 6 -166 1.326
Aquisicao de produtos 974 -62 -26 920 2 976
Minério de ferro e pelotas 292 -62 -1 88 15 306
Outros produtos 683 - -14 2 -13 670
Pessoal 2.046 -311 -2 -127 -440 1.606
Frete 2.368 -745 - - -745 1.623
Depreciacao 2.262 - -5 -47 -52 2.210
Outros 1.279 -7 -24 142 111 1.390
Total 15.179 -2.145 -73 211 -2.007 13.172
Servicos contratados 2.126 16,1 2.268 14,9 1.666 15,4
Material 1.915 14,5 2.490 16,4 1.901 17,6
Energia 1.326 10,1 1.492 9,8 1.173 10,9
Oleo combustivel e gases 983 7.5 1.080 7,1 856 7.9
Energia elétrica 343 2,6 412 2,7 317 2,9
Aquisicao de produtos 976 7,4 974 6,4 569 53
Minério de ferro e pelotas 306 2,3 292 1,9 131 1,2
Niquel 259 2,0 304 2,0 237 2,2
Outros produtos 411 3,1 379 2,5 201 1,9
Pessoal 1.606 12,2 2.046 13,5 1.497 13,8
Frete maritimo 1.623 12,3 2.368 15,6 1.205 11,1
Depreciacao 2.210 16,8 2.262 14,9 1.780 16,5
Outros 1.390 10,6 1.279 8,4 1.017 9,4
Total 13.172 100,0 15.179 100,0 10.808 100,0

As despesas com SG&A” - 31,7% das despesas totais — somaram R$ 667 milhées no 1T14, ficando R$ 107 milhdes
abaixo do 4T13. A queda do SG&A ocorreu devido a menores despesas administrativas (RS 200 milhdes),
principalmente em razdo da diminuigdo na contratacao de servico de terceiros (RS 155 milhoes) e propaganda (RS
31 milhoes). As despesas com vendas subiram RS 93 milhoes, totalizando RS 98 milhées no 1T14.

As despesas com P&D - 16,4% das despesas totais — totalizaram R$ 344 milhdes no 1T14, RS 279 milhées menores
que os R$ 623 milhdes do 4T13.

As despesas pré-operacionais e de parada - 27,9% das despesas totais — cairam para R$ 586 milhdes no 1T14 contra
RS 1,062 bilhao no 4T13, refletindo menores despesas com Rio Colorado (R$ 218 milhées), Long Harbour (R$ 86
milhées), VNC (RS 94 milhoes) e Onca Puma (R$ 50 milhoes).

Outras despesas operacionais® — 24,1% das despesas totais — atingiram R$ 506 milhées, uma queda de R$312
milhoes em comparacdo com os RS 818 milhdes do 4T13. Vale mencionar que no 4T13 tivemos um crédito de RS
494 milhdes (reducdo de despesas) como parte da baixa da provisdo do CFEM. Excluindo o efeito da provisao,
outras despesas pré-operacionais cairam R$ 806 milhdes no 1T14.

2Incluindo depreciacéo.
3Incluindo depreciacéo.



SG&A 667 31,7 774 23,6 703 34,6

Administrativas 569 27,1 769 23,5 634 31,2
Pessoal 259 12,3 264 8,1 285 14,0
Servicos 104 4,9 259 79 138 6,8
Depreciacao 105 5,0 117 3,6 108 53
Outros 101 4,8 129 3,9 103 51

Vendas 98 4,7 5 0,2 69 3,4

P&D 344 16,4 623 19,0 344 16,9
Despesas pré-operacionais e de parada 586 27,9 1,062 32,4 749 36,8

VNC 286 13,6 380 11,6 284 14,0

Rio Colorado 13 0,6 231 7,0 16 0,8

On¢a Puma - - 50 1,5 58 29

Long Harbour 61 2,9 147 4,5 116 5,7

Outros 226 10,7 254 7.8 - -

Outras despesas operacionais 506 24,1 818 25,0 238 11,7
Total 2,103 100,0 3,277 100,0 2,034 100,0

' Nao inclui ganhos/perdas nas vendas de ativos

A geracao de caixa, medida pelo EBITDA ajustado, foi de RS 9,571 bilhdes no 1T14, 36,8% abaixo do 4T13. Os
impactos dos menores precos e volumes de venda de minério de ferro (RS 5,605 bilhdes) e menores dividendos
recebidos de empresas coligadas (R$ 1,120 bilhdo), os quais tradicionalmente se concentram no quarto trimestre do
ano, foram os principais fatores para a queda do EBITDA ajustado versus 4T13.

O lucro operacional, medido pelo EBIT ajustado, foi de R$ 7,134 bilhées no 1T14, 38,0% inferior ao 4T13 e 14,9%
abaixo do 1T13. A margem EBIT ajustado subiu para 31,8% no 1T14, contra 38,4% no 4T13 e 39,5% no 1T13.

A geracao de caixa foi beneficiada também pelo recebimento das vendas registradas no 4T13, com uma reducéo de
RS 3,962 bilhoes nas contas a receber, e pela utilizagdo de créditos fiscais relacionados a pagamentos adiantados de
impostos em 2013 (RS 1,757 milhdes), os quais foram registrados como um impacto do acordo do REFIS (para
detalhes dos fluxos de caixa veja o Anexo | - Informacbes Contabeis - Fluxo de Caixa).



Consolidado
Composicao do EBITDA

Lucro liquido 5.584 (14.947) 6.087
Resultado financeiro liquido (328) 9.517 667
Imposto de renda e contribuicéo social 2.337 11.515 1.857
LAJIR (EBIT) 7.593 6.085 8.611
Depreciagao, amortizacao e exaustao 2412 2.497 2.016
Perda na mensuracgao de ativos - 353 -
LAJIDA (EBITDA) 10.004 8.935 10.627
Resultado de participacdes societarias em joint ventures e coligadas (459) (260) (341)
Reducdo ao valor recuperdvel de ativos - 5.390 -
Perda na realizagao de ativos ndo circulantes mantidos para venda - 508 -
Perda na venda de investimentos em coligadas - (98) -
Dividendos recebidos 25 1.146 -
Operacdes descontinuadas - (469) 115
LAJIDA ajustado (EBITDA Ajustado) 9.571 15.153 10.401
Dividendos recebidos (25) (1.146) -
Depreciagao, amortizacdo e exaustao (2.412) (2.497) (2.016)
LAJIR ajustado (EBIT ajustado) 7.134 11.510 8.387

No 1T14, o lucro basico recorrente foi de RS 4,811 bilhdes, equivalente a R$ 0,93 por acao, excluindo os efeitos
liquidos de variagbes cambiais e de marcacdo a mercado das debéntures participativas, o lucro liquido foi de R$
5.909 bilhoes.

O resultado financeiro liquido foi R$ 328 milhées no 1T14, contra um resultado negativo R$ 9,517 bilhdes no 4T13,
como detalhado na tabela de Resultado Financeiro do Anexo “Informacdes Contabeis”. Os principais itens do
Resultado Financeiro do Anexo “Informacdes Contabeis” incluem: (a) despesas financeiras (-R$ 1,614 bilhao),
principalmente devido aos encargos financeiros referentes ao REFIS; (b) receitas financeiras (R$ 243 milhoes); (c)
variacbes monetarias e cambiais liquidas (R$ 1,200 bilhdo), devido a apreciacdo de 3,4% do BRL contra o USD no
1T14; (d) ganho na marcagao a mercado dos derivativos (R$ 499 milhoes).

Resultado de equivaléncia patrimonial

O resultado de equivaléncia patrimonial totalizou R$ 459 milhdes no 1T14, acima dos R$ 260 milhdes no trimestre
anterior. A maior parte veio do segmento de minerais ferrosos, com RS 507 milhoes, refletindo os bons resultados
de nossas pelotizadoras afiliadas: Samarco (RS 408 milhées) e as pelotizadoras arrendadas em Tubarao (R$ 66
milhdes). A construcdo da quarta planta pelotizadora da Samarco tera um papel importante no crescimento dos
seus resultados no futuro, uma vez que a capacidade aumentara de 22,5 Mt para 30,5 Mt.



Lucro basico recorrente
Itens excluidos do lucro basico recorrente
Impairment em ativos
Ganho (perda) na venda de ativos
Debéntures participativas
Ganho (perda) de variacdo cambial e monetaria, liquido
Swaps de moedas e taxas de juros
Ganho (perda) na venda de investimentos
Fair value de instrumentos financeiros mantidos a venda
Outros
Despesas financeiras - REFIS
Efeitos no imposto sobre itens ajustados
Imposto de renda - REFIS
Lucro liquido

4.811

(49)
1.199
514

(566)

5.909

7.401

(5.390)
(861)
(35)
(2.117)
(534)
98
490

61
(6.039)
833
(8.775)
(14.868)

6.162

(341)
171
229

(20)

6.201

No 1T14, os investimentos da Vale foram de US$ 2,587 bilhdes, compostos de US$ 1,834 bilhao em execucao de
projetos e US$ 753 milhdes em manutencao. Isto representa uma reducao de US$ 1,132 bilhdo quando comparado

aos USS$ 3,719 bilhdes gastos no 1T13.

Minerais ferrosos 1.066 58,1
Carvao 451 24,6
Metais basicos 156 8,5
Fertilizantes 8 0,4
Energia 36 2,0
Aco 118 6,4
Outros - -
Total 1.834 100,0

456
31
186
33

47
753

60,5
4,1
24,6
44
0,1

6,2
100,0

1.522
482
341

41
37

118

47

2.587

58,8
18,6
13,2
1,6
14
4,6
1,8
100,0

A Vale reduziu seus investimentos em execucdo de projetos, de US$ 2,725 bilhdes em 1T13 para US$ 1,834 bilhdo
no 1T14. Minerais ferrosos representaram 58% dos nossos investimentos em execucdo de projetos e, somados,

carvao e metais basicos representaram 33% do total.

Minerais ferrosos 1.066
Carvao 451
Metais basicos 156
Fertilizantes 8

Servicos de logistica - carga geral -

Energia 36
Aco 118
Total 1.834

58,1
24,6
8,5
0,4

2,0
6,4
100,0

1.367
514
319

86
78
72
11
2.447

55,9
21,0
13,0
3,5
3,2
29
0,5
100,0

1.204
173
657
316
156

70
150
2.725

44,2
6,4
24,1
11,6
5,7
2,6
55
100,0



Minerais ferrosos

Dos nossos investimentos no segmento de minerais ferrosos de US$ 1,066 bilhao, no 1T14, 90% foram relacionados
as iniciativas de crescimento no negdécio de minério de ferro, especificamente: (a) expansao de Carajas e
infraestrutura relacionada (US$ 582 milhdes); (b) projetos Itabiritos (US$ 250 milhdes); e (c) rede de distribuicao
global (US$ 115 milhdes), principalmente dedicados ao nosso centro de distribuicao na Malasia.

Em Carajés, a Planta 2 (anteriormente conhecida como Adicional 40 Mtpa) continua seu ramp-up e a expectativa é
de que a planta de processamento de Serra Leste tenha seu start-up em breve. Localizada na regido leste de
Carajas, Serra Leste ja esta comissionando sua planta de processamento.

Nosso principal projeto de minério de ferro, S11D (incluindo mina, usina e logistica associada - CLN S11D) alcangou
29% de avanco fisico agregado no 1T14 e estd executando abaixo do orcado. Durante o trimestre, foram
concedidas autorizacbes a Vale para supressao vegetal na area da mina e comegou a cravagao de estacas da
fundacao do Berco Norte do Pier IV de Ponta da Madeira.

A maior parte dos investimentos com os projetos ltabiritos no 1T14 foi dedicada ao projeto Vargem Grande
Itabiritos, alcancando US$ 106 milhdes. Vargem Grande Itabiritos concluiu a montagem mecénica do prédio de
peneiramento e moagem e obras da correia transportadora de longa distancia. Também parte integrante do
projeto, a expansao do terminal ferrovidario de Andaime estd bem avancada, aumentando a capacidade de
transferéncia de minério da correia transportadora para a ferrovia da MRS. Investimentos para os projetos de Caué
Itabiritos e Conceicdo Itabiritos Il somaram US$ 67 milhdes e USS 60 milhdes, respectivamente.

O centro de distribuicdo da Malasia, Teluk Rubiah, ja estd recebendo navios Valemax e operando com sucesso o
terminal de descarregamento. O sistema de carregamento encontra-se bem avancado e o start-up é esperado para
2514,

Samarco completou seu projeto de pelota Planta IV, aumentando sua producao em 37% através da construcao de
uma planta de concentracao de minério de ferro de 9,5 Mt, um mineroduto de 20 Mt (400 km de comprimento) e
uma planta de pelota de 8,25 Mt. O projeto que esta atualmente em ramp-up foi completado dentro do prazo (35
meses) e orcamento (US$ 3,2 bilhoes).

O projeto de pelotizacdo Tubardo VIl estd alcancando o fim de sua implementacéo, com alguns testes realizados
para start-up num futuro préximo.

Carvao

No 1T14, a Vale investiu US$ 134 milhées no projeto de Moatize Il e US$ 322 milhdes em sua estrutura logistica
associada, o Corredor Nacala.

Moatize Il atingiu 61% de progresso fisico no trimestre, com a obra civil da pera ferroviaria iniciada e obra civil
concluida da britagem primaria, correia transportadora e planta de processamento.

O porto e a ferrovia alcancaram 53% e 46% de progresso fisico no 1T14, respectivamente. No porto de Nacala,
finalizamos a cravacdo de estacas da ponte de acesso e berco. A construgcao de mais de 50% das pontes ferrovidria
foram concluidas na secdo do Malawi. No segmento de Mocambique, completamos 30 km de trecho ferroviario da
parte brownfield.

Metais basicos
Investimentos em Salobo Il totalizaram US$ 109 milhdes no 1T14. O projeto atingiu 97% de avanco fisico,

avancando para o estagio de comissionamento. Esperamos comecar a producdo em Salobo Il no 1514 abaixo do
orcado.



Projetos de minerais ferrosos

Carajas Serra v Desenvolvimento da mina e 920
SulS11D usina de processamento,

localizadas na Serra Sul de

Carajas, Para

CLNS11D v Duplicacdo de 570 km da estrada 230
de ferro, incluindo a construcéo (80)'
de um ramal ferroviario com 101
km

v Aquisicdo de vagdes, locomotivas
e expansodes onshore e offshore
no terminal maritimo de Ponta da
Madeira

v Construcdo de nova planta de
processamento, localizada em
Carajas, Para

Serra Leste

V. Grande
Itabiritos

v Construcdo da nova planta de 10
beneficiamento de minério de
ferro, localizada no Sistema Sul,
Minas Gerais

v Adaptacao da planta existente 19 (0)'
para processamento de itabiritos
de baixo teor da mina de
Conceicao, localizada no Sistema
Sudeste, Minas Gerais

Conceicao
Itabiritos Il

Caué v Adaptacdo da planta para 24 (4)
Itabiritos processamento de itabiritos de

baixo teor do hub de Minas do

Meio, localizada no Sistema

Sudeste, Minas Gerais

Tubarao VIII v Construcao da oitava usina de 7,5
pelotizacdo do complexo de

Tubarao, Espirito Santo

Teluk Rubiah v Construcao de patio de 30
estocagem e terminal maritimo
para receber navios de 400,000
dwt, localizados em Teluk Rubiah,

Malasia

CSP? v Desenvolvimento de uma planta 1,5
de placas de aco em parceria com
Dongkuk e Posco, localizada no
Ceara

' Capacidade liquida adicional.
2 Relativo a participacao da Vale no projeto.

¥ Autorizacdo emitida pelo IBAMA para supressao

vegetal

¥ Montagem eletromecanica dos médulos alcangou

50% de conclusao

Vv Licenca de instalacdo emitida

v Cravagdo de estacas para a fundacao do Berco Norte

iniciada

¥ Montagem e testes do equipamento de sinalizacdo

da EFC iniciado

v Terraplenagem para duplicagdo da ferrovia e obras

do ramal ferroviario para conectar a mina a EFC em
andamento

¥ Licenga de instalacao emitida

v Comissionamento da planta de processamento bem

avancado

¥ Licenga de instalacao emitida

¥ Montagem mecanica dos prédios de peneiramento e

da britagem concluida

v Obras para a correia transportadora de longa

distancia concluidas

v Licenca de operacédo esperada para o 2514

¥ Engenbharia civil e montagem da estrutura metalica

dos prédios de peneiramento e moagem em curso

v Licenca de instalacdo emitida

¥ Montagem eletromecanica do peneiramento

quaternario e moagem em curso

¥ Montagem da estrutura metélica do prédio de

moagem em curso

v Licenca prévia e de instalacdo para a nova britagem

primaria esperada para o 1515

v Aquecimento do forno iniciado
v Comissionamento em fase final
v Licenca de operacdo esperada para o 1514

v Sistema de descarregamento recebeu primeiro navio
¥ Montagem mecanica do sistema de carregamento

alcancou 89%

¥ Montagem das principais estruturas iniciada
v Licencas prévia e de instalacdo emitidas



Projetos de carvao

Moatizelll ¥ Nova mina e duplicagdo da CHPP
de Moatize, assim como da
infraestrutura relacionada,
localizadas em Tete,

Mocambique
Corredor Vv Infraestrutura de ferrovia e porto
Nacala conectando o complexo de

Moatize ao terminal maritimo de
Nacala-a-Velha, localizados em
Nacala, Mocambique

Projetos de metais basicos

Salobo I v Expansdo de Salobo, elevacdo da
barragem e aumento da
capacidade da mina, localizada
em Marabg, Para

1

18

100.000 tpa

v Obras civis do britador primario, correia

transportadora e planta de processamento
concluidas

v Obras civis da pera ferroviaria iniciadas

¥ Mais de 50% das pontes ferrovidrias na se¢ao do

Malawi concluidas

v Reabilitagdo de 3 pontes e 30 km de ferrovia do

trecho brownfield em Mogambique finalizada

¥ Montagem eletromecanica do sistema de

descarregamento de vagbes e empilhamento de
minério em curso

v Cravagao de estacas para ponte de acesso e ber¢o de

atracacdo concluida

v Comissionamento da moagem e pré-comissionamento

das células de flotagdo iniciados

Na tabela a seguir nao incluimos as despesas pré-operacionais no investimento esperado para o ano, embora estas
despesas estejam incluidas na coluna de investimento total esperado, de acordo com o processo de aprovagao do

Conselho de Administracdo.

Projeto de minerais ferrosos

Carajas Serra

90 2516
SulS11D
CLNS11D 230 (80)" 1S14 até 2518
Serra Leste 6 2514
V. Grande 10 2514
Itabiritos
Conceigao 19.(0)' 2514
Itabiritos Il
Caué Itabiritos 24 (4) 2515
Tubarao VIII 7,5 1514
Teluk Rubiah 30 2514
CSP2 1,5 2515

216

276

16

106

60

67

50

101

113

2.847 1.091 8.089 50%
1432 1914 11.582 15%
435 34 478 77%
1.398 376 1.910 85%
712 240 1.189 83%
420 373 1.504 55%
1133 154 1.321 97%
1.105 278 1371 97%

985 197 2.570 51%



' Capacidade liquida adicional.
2 Relativo a participacao da Vale no projeto.

Projetos de carvao

Moatize Il 11 2515 134 974 761 2.068 61%
Corredor 18 2514 321 1.662 1.812 4.444 50%
Nacala

Projetos metais basicos

Salobo i 100.000 tpa 1514 109 1.163 332 1.707 97%

O capex de manutencao das operagoes alcangou US$ 753 milhdes no 1T14, 24% abaixo do 1T13. Minerais ferrosos
representaram 61%, enquanto minerais ferrosos e metais basicos somados corresponderam por mais de 85% do
total.

O capex de manutencdo das operacdes de minerais ferrosos incluiu: (a) substituicdo e aquisicdo de novos
equipamentos (US$ 74 milhdes); (b) expansao das barragens de rejeitos (US$ 57 milhdes); (c) melhoria operacional
(US$ 34 milhoes); (d) melhorias nos padrdes atuais de saude e seguranca e protecao ambiental (US$ 36 milhoes).
Manutencao de ferrovias e portos que servem nossas operagdes de mineragao no Brasil totalizou US$ 175 milhdes.

O capex de manutencao das operagbes de metais basicos foi dedicado principalmente a: (a) operagdes (US$ 134
milhoes); (b) expansdo das barragens de rejeitos (US$ 19 milhdes); (c) melhorias nos padrdes atuais de saude e
seguranca e protecao ambiental (US$ 18 milhoes).

No 1T14, os investimentos em responsabilidade social corporativa totalizaram US$ 53 milhées, dos quais USS$ 38
milh6es foram destinados para a protecdo e conservacao ambiental e US$ 15 milhdes para projetos sociais.

Operagdes 284 15 134 15 448
Pilhas e barragens de rejeitos 57 2 19 3 82
Saude & seguranca 51 1 3 1 56
Responsabilidade social corporativa 29 5 16 2 53
Administrativo & outros 82 7 13 11 114
Total 503 31 186 33 753
Minerais ferrosos 456 60,5 630 45,2 570 57,4
Carvao 31 4,1 68 4,9 20 2,0
Metais basicos 186 24,6 451 324 241 24,2
Fertilizantes 33 4,4 120 8,6 54 5,5
Servicos de logistica - carga geral - - 45 32 56 5,6
Energia 1 0,1 4 0,3 - -
Outros 47 6,2 75 5,4 53 53

Total 753 100,0 1,393 100,0 9294 100,0



No 1T14, a Vale recebeu US$ 99 milhdes pela venda da participacdo na Log-in no final de 2013. Em abril, concluimos
a venda de nossa participagao de 35,9% na VLI para Mitsui e FI-FGTS, com RS 709 milhées pagos diretamente a Vale
pela Mitsui e o remanescente de RS 2 bilhdes contribuidos para a VLI (dos quais R$ 803 milhées foram pagos a Vale
decorrentes de um mutuo). Num futuro proximo, assim que as condicdes precedentes forem atendidas, a Vale
recebera R$2 bilhdes adicionais em caixa pela venda de 26,5% de participacao na VLI para a Brookfield.

Continuamos a manter um sélido balanco com um portfélio de divida de baixo risco, caracterizado por baixa
alavancagem, alta cobertura de juros, longo prazo médio e baixo custo.

Em 31 de marc¢o de 2014, a divida liquida da Vale diminuiu para US$ 23,162 bilhées de USS 24,403 bilhdes em 31 de
dezembro de 2013. Nossa divida total era de US$ 30,346 bilhdes, com uma posicdo em caixa de US$ 7,184 bilhoes “.

A alavancagem, medida pela relacdo divida total/LTM EBITDA ajustado'®, foi de 1,4x em 31 de marco de 2014. A
relacdo divida total/enterprise value®® aumentou para 32,1% em 31 de marco de 2014, contra 28,7% em 31 de
dezembro de 2013, devido a queda do valor de mercado da Vale.

O prazo médio da divida teve uma pequena reducdo de 9,9 anos no final do ano passado para 9,7 anos, mas ainda
em linha com o nosso objetivo de manter um longo prazo médio de divida para minimizar os riscos de
refinanciamentos. O custo médio da divida medido em ddlares americanos foi de 4,55% ao ano, contra 4,59% em
31 de dezembro de 2013.

O indice de cobertura de juros, medido pelo indicador LTM EBITDA ajustado/LTM pagamento de juros®, foi de 13,8x
contra 14,7x em 31 de dezembro de 2013.

Considerando as posicdes de hedge com taxas de juros, o saldo total da divida em 31 de marco de 2014 era
composto de 32% atrelados a taxas de juros flutuantes e 68% a taxas fixas. Considerando os hedges com moedas,
97% da nossa divida eram denominados em délares americanos, e o restante em outras moedas.

No 1T14, assinamos um acordo de financiamento de US$ 775 milhées com o Export Development Canada (EDC),
sendo estruturado como um financiamento sem garantias, non-revolving, para financiar os nossos planos globais de
investimentos.

Em abril, a Vale negociou um contrato de financiamento com o BNDES no montante de RS 6,2 bilhdes, para
implantacdo dos projetos Carajas Serra Sul S11D e CLN S11D. O prazo do financiamento é de dez anos, e os recursos
serdo sacados dentro de trés anos de acordo com o planejamento do projeto.

Também em abril, a Moody’s mudou o rating outlook da Vale de neutro para positivo, reconhecendo que: “A Vale
esta mais focada e disciplinada no desenvolvimento de projetos, na alocacdo de capital, reestruturando seu
portfélio de ativos para segmentos de negdcios estrategicamente mais importantes, desinvestindo ativos ndo
estratégicos, e focando na reducdo de custos.”

Divida bruta 30.346 29.727 30.191
Divida liquida 23.162 24.403 23.582
Divida bruta / LTM EBITDA ajustado (x) 1,4 1,3 1,6
LTM EBITDA ajustado/ LTM pagamento de juros (x) 13,8 14,7 13,7
Divida bruta / EV (%) 32,1 28,7 26,2

*0 saldo em caixa inclui caixa e caixa equivalentes, além de investimentos de curto prazo totalizando US$ 2 milhées em 31 de marco de 2014.0
saldo ndo inclui o montante recebido pela venda de parte da VLI, mencionado anteriormente neste relatorio.



No 1T14, minério de ferro e pelotas foram os que mais contribuiram para o EBITDA ajustado. Os metais basicos
tiveram uma significativa melhora no trimestre. O negdcio de fertilizantes mostrou melhora para um EBITDA
ajustado positivo, enquanto carvao contribuiu negativamente para o EBITDA ajustado.

Minerais ferrosos 16.072 (6.554) (773) (144) (120) 25 8.507
Minério de ferro 12.212 (4.595) (764) (142) (56) - 6.655
Pelotas 3.380 (1.446) (6) (1) (52) 25 1.900

Manganés e ferroligas 163 (129) (5) (1) (12) - 16

Outros ferrosos 317 (384) 2 - - - (65)

Carvao 323 (557) (126) (3) (19) - (382)

Metais basicos 4.077 (2.393) (42) (73) (282) - 1.287
Niquel e subprodutos 3.304 (1.917) (58) (73) (273) - 983
Cobre e subprodutos 773 (476) 16 - 9) - 304

Fertilizantes 1.259 (1.014) (53) (40) (71) - 81

Outros 678 (444) (72) (83) (0) - 79

Total 22.409 (10.962) (1.066) (343) (492) 25 9.571

! Excluindo depreciacéo e
amortizacao

% Excluindo itens ndo recorrentes
Minerais ferrosos

Minério de ferro

O EBITDA ajustado de minério de ferro no 1714 foi de R$ 6,655 bilhdes, 44,5% abaixo do que o 4T13. As principais
razdes para a queda foram os menores precos de venda e volumes (R$ 5,605 bilhdes). O EBITDA ajustado caiu 14,9%
contra o 1T13, principalmente devido a menores precos de venda (R$ 2,336 bilhées).

A receita bruta de vendas de minério de ferro no 1T14 foi RS 12,336 bilhdes, 35,1% abaixo do 4T13, dado os
menores volumes de venda (RS 4,062 bilhoes) e precos (R$ 3,080 bilhdes), mitigado parcialmente pelo efeito da
variagado cambial (R$ 478 milhdes). A queda de 0,5% em relagao ao 1T13 foi devido a queda dos precos (RS 2,371
bilhdes), enquanto que os efeitos da variacdo cambial (RS 1,917 bilhdo) e os volumes de venda (RS 394 milhdes)
mitigaram quase que por completo a perda na receita.

A combinacao trimestral do impacto dos ajustes do preco provisério para vendas baseadas no preco spot apos a
data da entrega (Vale Delivery Price — VDP) no 1T14 e no 4T13 foi negativa em US$ 9,5/t. Os precos provisionados no
final de dezembro de 2013 tiveram que ser ajustados para baixo durante o 1T14, ja que os preco realizados do
minério de ferro na data da entrega foram menores que o preco provisionado originalmente no final do ano. O
efeito contrario ocorreu no trimestre anterior quando os precos subiram em relagcdo ao preco provisionado no final
de setembro de 2013, impactando positivamente o resultado do 4T13.

Nossas vendas de minério de ferro no 1T14 foram precificadas através de trés sistemas basicos: (i) 44% baseado em
médias trimestrais e mensais e precos spot diarios; (ii) 41% baseado no preco spot apds a data da entrega; e (iii) 15%
atrelado a precos passados (média de trés meses com um més de defasagem).

Os volumes de venda atingiram 57,843 Mt no 1T14, um aumento de 3,9% contra 1T13, suportado pelo aumento de
producdo na maioria das minas da Vale. Tradicionalmente, o primeiro trimestre do ano concentra as manutengoes
programadas com o objetivo de consolidar as paradas de producdao em um momento de condi¢des climaticas
desfavoraveis e, portanto, no primeiro trimestre a producdo é mais fraca. Nesse contexto, comparado ao ultimo
trimestre do ano que é sazonalmente mais forte, o volume de vendas no 1T14 foi 21,4% menor que no 4T13.



Também comecamos a armazenar estoques em nosso centro de distribuicao na Maldasia (Teluk Rubiah), ja que o seu
sistema de descarregamento tornou-se operacional no final de marco de 2014 e a demanda tende a ser mais fraca
no primeiro semestre do ano.

As vendas na base CFR somaram 26,8 Mt no 1T14, representando 46,4% dos embarques totais, contra 37,9 Mt no
4T13, equivalente a 51,5% dos embarques totais.

No 1T14, a producao de minério de ferro, excluindo a producao atribuivel a Samarco de 2,4 Mt, foi de 71,1 Mt, 9,6%
maior do que no 1T13, como resultado das melhores condi¢des climaticas, o ramp-up da Planta 2 e o start-up do
projeto Conceicao Itabiritos, que atingiu perto de 25% de sua capacidade nominal no final do trimestre. A producéo
diminuiu em relacdo ao 4T13 devido a paradas programadas para manutencao..

Custos e despesas de Minério de ferro

Os custos de minério de ferro foram R$ 5,382 bilhdes. Apds o ajuste para os efeitos de menores volume (-R$ 1,522
bilhdo) e variagdo cambial (-R$ 30 milhdes), os custos aumentaram em R$ 32 milhées quando comparados com o
4T13, refletindo principalmente maiores custos com servicos contratados (R$ 63 milhoes).

O aumento dos servicos contratados é resultado da concentracao de servicos de manutengao no primeiro semestre
do ano, aproveitando o periodo de chuvas. Além disso, depois do recebimento da licenca em Carajas, ocorrido em
janeiro de 2014, que garantiu o nosso plano de producdo de 120 Mt de Carajas para o ano, gastamos R$ 12 milhées
para ativar novos caminhdes para transporte do minério adicional a ser produzido este ano.

Os custos de frete maritimo alcancaram RS$ 1,506 bilhdao no 1T14, que como informado anteriormente, foram
integralmente provisionados como custo dos produtos vendidos. Os custos de frete cairam RS 720 milhdes quando
comparado ao 4T13 devido aos volumes mais baixos de vendas na base CFR. Além disso, vale ressaltar que estamos
usando uma nova metodologia contébil no frete. Por exemplo, no 4T13, os custos operacionais de navio, tais como
pessoal, manutencdo, seguro e compras, ndo foram contabilizados como frete, mas foram alocados em diferentes
itens de custo. Em 2014, todos os custos operacionais de navio estao registrados como parte dos custos de frete.
Sob esta nova metodologia, o custo médio do frete foi US$ 24 por tonelada métrica no 1T14.

Outros custos operacionais alcancaram R$ 674 milhdes, diminuindo de R$ 887 milhdes no 4T13. A TFRM foi de R$
104 milhées no 1T14, contra R$ 124 milhées no 4T13. O CFEM, royalty da mineracéo federal do Brasil, foi de RS 260
milhdes, R$ 297 milhdes menor do que no 4T13.

Deduzindo os custos de frete de minério de ferro de R$ 1,506 bilhdo e depreciacdo dos R$ 787 milhdes, o custo
operacional total no porto (mina, planta, ferrovia e porto, apos royalties) foi de R$ 3,089 bilhées. O custo operacional
por tonelada métrica foi US$ 22,70 por tonelada métrica no 1T14. Excluindo o minério de ferro de terceiros, o custo
operacional por tonelada métrica foi US$ 21,59.

No 1T14, as despesas de minério de ferro foram R$ 764 milhdes, um aumento de R$ 187 milhées em comparagao
com o 4T13, refletindo principalmente maiores contingéncias. As despesas com P&D foram R$ 142 milhdes, ante
aos R$ 249 milhdées no 4T13. As despesas pré-operacionais com minério de ferro cairam para R$ 56 milhdes, contra
RS 118 milhdes no 4T13.

RS milhées 4713 Principais varia¢ées 1T14
Volume Cambio Outros Variacao Total 4T13 Total
x1T14
Servigos contratados 949 -203 - 63 -140 809
Materiais 678 -145 - -2 -147 531
Energia -Eletricidade, 325 -70 - 5 -65 260
combustivel & gas
Aquisicao de produtos 292 -62 -1 88 14 306
Pessoal 680 -146 - -26 -171 509
Frete Maritimo 2.226 -720 - - -720 1.506
Depreciacao 865 -0 - -78 -78 787
Outros 887 -176 -19 -18 -213 674

Total 6.902 -1.522 -30 32 -1.520 5.382



Pelotas

O EBITDA ajustado das pelotas no 1T14 foi R$ 1,900 bilhdo, 36,5 % inferior ao 4T13. A diminuicdo deveu-se
principalmente ao fato de que recebemos dividendos mais baixos de nossas companhias afiliadas nao consolidadas
(-R$ 978 milhodes), os quais sao tradicionalmente concentrados no quarto trimestre do ano, e a menores precos e
volumes de vendas (-R$ 337 milhdes) no 1T14, que foram parcialmente mitigados por menores SG&A, P&D e outras
despesas (RS 127 milhoes).

A receita bruta das vendas de pelotas no 1T14 foi R$ 3,475 bilhdes, 19,6% maior que o 1T13, mas 9,2 % inferior ao
4T13. O aumento ante ao 1T13 foi devido a variacdo cambial R$ 540 milhées e ao maior volume de vendas R$ 173
milhées, que foram parcialmente compensados pela reducao dos precos de venda -R$ 143 milhdes. A diminuicdo
em comparacdo com 4T13 foi devido a menores volumes -R$ 405 milhdes e precos de vendas -R$ 81 milhées, sendo
compensados parcialmente pelo efeito da variagdo cambial RS 135 milhées. O volume de vendas totalizou 9,986
milhdes de toneladas em 1T14, 6,0 % superior ao 1T13, suportado por uma melhor producdo, enquanto que 10,6%
menor do que no 4T13, dado que as vendas tendem a ser mais fortes no ultimo trimestre do ano.

A producédo de pelotas foi de 9,928 milhdes de toneladas no 1T14, 8,6% maior do que no 1T13, apoiado por
melhores condi¢ées climaticas no 1T14. Comparando com o 4T13, a producdo foi menor devido as paradas
programadas para manutencao, geralmente concentradas no primeiro semestre do ano.

Os custos de pelotas, liquidos de custos de depreciacdo, foram R$ 1,446 bilhdo no 1T14. Apos o ajuste para efeitos
de maiores volumes -R$ 177 milhdes, os custos aumentaram R$ 38 milhdes em relacdo ao 4T13. Este aumento
deveu-se principalmente aos custos de leasing mais altos em -R$ 47 milhdes, como contratos para as usinas de
pelotizacao arrendadas tém precos ajustados baseados nos prémios de pelotas, que aumentaram no 1T14.

As despesas pré-operacionais e de parada de pelotas reduziram de R$ 66 milhdes no 4T13 para RS 52 milhées no
1T14, dado que as despesas relacionadas com a paralizacao das plantas de pelotizacdo Tubarao | e Il e Séo Luis
diminuiram.

Manganés e ferroligas

O EBITDA ajustado de minério de manganés e ferroligas no 1T14 diminuiu para R$ 16 milhdes, ante R$ 140 milhdes
no 4T13, principalmente devido ao menor volume de vendas, como resultado de uma demanda mais fraca.

A receita de minério de manganés diminuiu para R$ 50 milhdes, 77,9% menor que no 4T13, devido ao menor
volume de vendas -R$ 183 milhdes, parcialmente mitigados por maiores precos de venda R$ 5 milhdes e pelos
efeitos da variacdo cambial R$ 2 milhées. Producdo de minério de manganés foi de 470.000 t no 1T14 contra
638.000t N0 4T13e501.000t no 1T13.

A receita bruta de ferroligas foi RS 143 milhdes, um pouco abaixo dos R$ 141 milhdes no 4T13, uma vez que
maiores volumes de vendas R$ 6 milhdes e variacdo cambial R$ 6 milhdes foram parcialmente compensados pelos
menores pre¢os de vendas -R$ 10 milhdes. A producédo de ferroligas no 1T14 foi de 8,7% inferior ao 4T13, devido a
uma decisao de desligar fornos e vender o excesso de energia para a rede nacional brasileira.

Perspectiva de mercado

A demanda por minério de ferro crescera moderadamente em 2014, dada a provavel desaceleracao do crescimento
de paises emergentes que enfrentam problemas estruturais. Apesar da desaceleracdao dos paises emergentes, a
recuperacao sustentavel do crescimento das economias desenvolvidas, incluindo EUA e Zona do Euro, compensara
parcialmente o crescimento moderado em outras regides.

Mais especificamente, o crescimento da China desacelerou de 7,7% no 4T13 para 7,4% a/a no 1T14, no momento
em que o pais comeca a implementar reformas. Apesar de um menor dinamismo na China, espera-se que sua
demanda seja capaz de absorver a oferta incremental de minério de ferro do mercado transoceanico nos préximos
anos com o deslocamento parcial dos produtores marginais de minério de ferro da curva de custo. No 1T14, a
producéo de aco da China cresceu 2,4% a/a, reforcando nossa visdo de que a producdo chinesa continuara sélida
em 2014.



Pelo lado da oferta, a producédo global de minério de ferro continuou robusta no 1T14, apesar da reducdo sazonal
marginal da producdo da Austrdlia e do Brasil. Em 2014, a oferta provavelmente continuard vigorosa,
principalmente sustentada pela producao crescente das mineradoras australianas.

O minério de ferro de alta qualidade exigira prémios ainda maiores dado a reducao da qualidade da oferta global
de minério de ferro e o aumento do controle de poluicdo nas usinas siderurgicas. Neste aspecto, o minério de ferro
da Vale de alta qualidade nos proporcionard um bom posicionamento com relacdo aos requerimentos de minérios

“verdes” da industria.

Minério de ferro
Pelotas
Total
Manganés
Ferroligas

Américas
Brasil
Outros
Asia
China
Japao
Outros
Europa
Alemanha
Franca
Outros
Oriente Médio
Resto do Mundo
Total

Minério de ferro
Pelotas
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Ferroligas
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Despesas'

Despesas pré-operacionais e de parada’
P&D
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Depreciacao e Amortizacao

EBIT?
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11,5
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2.905
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9.262
(743)
8.518
55,6
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Metais basicos

No 1T14, o EBITDA ajustado foi R$ 1,287 bilhao contra R$ 892 milhées no 1T13%, principalmente devido aos menores
custos e despesas pré-operacionais com VNC e Long Harbour. A reducéo dos custos e despesas mais que
compensaram pela reducdo dos precos realizados. Comparado com o 4T13, o EBITDA ajustado mais que dobrou
com menores despesas pré-operacionais e de parada e menores custos, mesmo excluindo os itens ndo recorrentes
no 4T13.

A receita de niquel no 1T14, que totalizou R$ 2,159 bilhées, em linha aos R$ 2,162 bilhdes do 1T13 devido a redugdo
do preco médio realizado do niquel. A queda na receita foi parcialmente mitigada por um ligeiro aumento no
volume de vendas, 65.000 t contra 63.000 t no 1T13. A receita de niquel foi 1,28% abaixo da receita no 4T13 em
funcdo da reducdo do volume vendido (-R$ 127 milhées), que foi parcialmente compensado pelo aumento nos
precos de venda (R$ 15 milhdes) e variacao cambial (RS 84 milhoes)..

A producao de niquel alcangou 67.500 t no 1T14, 3,7% acima do 1T13 e quase em linha com a produgao no 4T13 de
67.900 t, atingindo um recorde histérico para um primeiro trimestre. Os impactos negativos de um inverno mais
duradouro e rigoroso nas nossas operagdes no Canada foram mitigados pelo aumento de producao de Onga Puma
e Vale New Caledodnia (VNC).

A receita de cobre foi de R$ 1,190 bilhao, 16,1% acima do 1T13, como consequéncia do aumento nos volumes de
venda, 84.000 t comparado a 72.000 t no 1T13, refletindo o ramp-up de Salobo |, que produziu 21.100 t de cobre em
concentrado no 1T14, 90,7% acima do 1T13. O volume de vendas foi 15,2% menor que no 4T13 como consequéncia
da reducao da producao de Sossego e Voisey’s Bay. Em janeiro, ocorreu uma falha na secdo de moagem na usina de
Voisey's Bay, que resultou na perda de trés semanas de moagem. A usina retornou a operacdo em 1° de fevereiro de
2014. Durante janeiro e fevereiro, a mina de Sossego operou em uma secdo com teor abaixo da média do corpo
mineral. Os teores aumentaram no final do trimestre, mas as chuvas resultaram em atrasos ao acesso a certas
regides da cava.

A receita de PGMs (platinum group metals) cresceu 57,7% no 1T14 contra 1T13, alcancando R$ 391 milhdes devido
aos maiores volumes vendidos, 164.000 oz contra 125.000 oz no 1T13. Em comparacdo com o 4T13, a receita foi
18,1% maior em fungao de maiores precos de venda.

As vendas de ouro foram de RS 242 milhdes no 1T14, 58,2% acima do 1T13, com o volume de vendas aumentando
de 47.000 oz no 1T13 para 79.000 oz. O aumento reflete o ramp-up de Salobo I. Comparada ao 4T13, a receita de
ouro foi 2,4% menor devido a reducao do volume de vendas principalmente como reflexo do desempenho de
Sossego.

Os custos de metais basicos foram de RS 3,299 bilhdes no 1T14. Apds o ajuste para efeitos de menores volumes (-R$
279 milhées) e variacdo cambial (RS 2 milhdes), os custos cairam RS 19 milhées em relacdo ao 4T13, principalmente
devido aos custos com pessoal (-R$ 134 milhdes) e matérias (-RS 64 milhdes), parcialmente compensados pelo
aumento de custos com servicos contratados (R$ 129 milhdes) e outros (R$ 59 milhoes).

RS milhées 4713 Principais varia¢ées 1T14
Volume Cambio Outros Variacao Total 4T13 Total
x1T14
Servigos contratados 556 -70 0 129 59 615
Materiais 577 -69 0 -64 -133 444
Energia (Eletricidade, 398 -39 21 -18 381
combustivel & gas) 0
Aquisicao de produtos 304 -17 0 -23 -39 264
Pessoal 731 -71 0 -134 -205 526
Depreciacao 913 0 2 -7 -5 907
Outros 117 -13 0 59 45 162
Total 3,596 -279 2 -19 -297 3,299

5 Excluindo o efeito pontual da transacao do Gold streaming de R$ 484 milhées no 1T13.



As despesas com SG&A e outras despesas cairam para RS 42 milhdes no 1T14 de RS 470 milhdes no 4T13. As outras
despesas foram infladas por uma série de efeitos ndo recorrentes no 4T13, incluindo: provisao para a perda de
estoque em Ong¢a Puma e manutencao do duto de efluentes em VNC.

Despesas pré-operacionais e de parada totalizaram R$ 282 milhdes, sendo RS 204 milhdes abaixo do que no 4T13,
refletindo menores despesas com VNC e Long Harbour. O ramp-up de VNC estd progredindo bem com duas
autoclaves e um Unico roaster operando na maior parte do més de marco. As trés autoclaves e os dois roasters
estavam em operagao na ultima semana de margo.

O EBITDA de VNC foi negativo em RS$ 199 milhées apos excluir despesas pré-operacionais de R$ 229 milhdes® no
1T14. O montante de despesas pré-operacionais foi calculado com base nas nossas estimativas de custos incorridos
durante o processo de ramp-up em cima dos custos esperados para VNC normalizados quando estiver operando a
plena capacidade. Vale mencionar que o EBITDA de VNC em marco foi negativo em R$ 44 milhdes. Esperamos que o
avango do ramp-up e a recuperacao dos precos de niquel contribuam para obtencdo do break-even do EBITDA até o
3T4.

Salobo esta em ramp-up e alcancou 84% de sua capacidade nominal, gerando R$ 156 milhdes de EBITDA no 1T14.
Onca Puma gerou RS 36 milhdes em EBITDA no 1T14.

Perspectiva de mercado

Niquel

O preco médio do niquel LME foi de US$ 14.643/t no primeiro trimestre, 5% maior do que a média no 4T13. De
janeiro a marco, o preco do niquel cresceu continuamente, aumentando quase 13% no trimestre em resposta a
crescente demanda e as restricdes de oferta iniciadas ap6s a proibicdo de exportagdes de minério da Indonésia em
janeiro. Em comparacdo com os outros metais negociados na LME, o niquel foi o de melhor desempenho no
primeiro trimestre.

A demanda por niquel aumentou em todos os segmentos, refletindo principalmente o melhor desempenho da
Europa Ocidental, do Japao e dos Estados Unidos no 1T14. O crescimento da demanda dos produtores de aco
inoxidavel chineses foi relativamente fraco apos o grande crescimento de 2013. Quanto a oferta, o impacto da
proibicdo das exportacdes de minério da Indonésia sobre o mercado fisico de niquel foi inexpressivo dado os
estoques de produto armazenados na China. Espera-se, no entanto, que a producdo chinesa de FeNi/NPI seja
impactada nos préximos meses, dado os maiores precos de niquel no mercado e a concentracdo da commodity em
estoques de poucos players.

Até agora, os precos do niquel continuam soélidos, tendo ultrapassado US$ 18.000/t no final de abril. Acreditamos
que esta tendéncia permanecera pelos préximos trimestres, ja que as exportacdes de minério da Indonésia, que
representaram mais de 20% da producao global de refinado em 2013 devem continuar proibidas por mais algum
tempo.

Cobre

O preco do cobre desacelerou no inicio de 2014, com a média do primeiro trimestre alcancando US$ 7.041/t, uma
queda de 2% em relacdo ao nivel do 4T13.

Em marco, os precos cairam abaixo de US$ 7.000/t refletindo uma menor confianca na economia chinesa, quando
esta se deparou com o primeiro calote de titulo corporativo e reagiu com medidas de aperto de crédito no pais.
Apesar das preocupacdes com o crescimento chinés, a demanda por cobre aumentou 10% m/m em margo,
sustentada por fabricantes de cabos e pelo setor de construcao. Além disso, o crescimento da demanda excluindo a
China se acelerou, sugerindo uma demanda mais robusta no segundo semestre do ano.




Cobre 84 99 72

Niquel 65 69 63
Cobalto 591 714 805
Ouro (onca troy) 79 94 47
Prata (onca troy) 497 625 408
PGMs (onga troy) 164 144 125
Niquel 2.159 2.187 2.162
Cobre 1.190 1.466 1.025
PGMs 391 331 248
Ouro 242 248 153
Prata 31 26 23
Cobalto 37 37 36
Outros 27 38 27
Total 4.077 4.333 3.675
Receita Liquida 4.077 4.334 3.674
Custos' (2.393) (2.683) (2.125)
Despesas' (42) (470) (154)
Despesas pré-operacionais e de parada’ (282) (486) (385)
P&D (73) (128) (118)
EBITDA ajustado®? 1.287 567 1.376
Depreciagao e Amortizacao (1.003) (1.022) (929)
EBIT*? 284 (454) (37)
Margim EBIT® (%) 7,0 (10,5) (1,0)

' Excluindo depreciacdo e amortizacao
2 Excluindo itens ndo recorrentes
*Incluindo o efeito pontual da transacdo do gold streaming de R$ 484 milhdes no 1T13.

Carvdo

No 1T14, o EBITDA ajustado para o segmento de carvao foi negativo em R$ 382 milhdes contra menos RS 449
milhées no 1T13 e menos RS 194 milhées no 4T13. Conforme mencionado no ultimo trimestre, nossas operagoes
continuam sendo impactadas pela subutilizacdo da nossa base de ativos, dado que os baixos precos atuais nao
compensam os custos nao diluidos. O EBITDA ajustado foi impactado pela reducdo do volume vendido, em relacdo
ao 1T13 e 4T13, e também pelo aumento de custos, pois nossos custos fixos nao foram adicionalmente diluidos no
trimestre. O efeito positivo das variacbes do cambio e menores despesas contribuiram para o aumento ano-a-ano
no EBITDA ajustado.

A receita com carvao metalurgico foi de RS 238 milhdes no 1T14, ficando abaixo do 1T13 devido a reducdo do
volume de vendas e pelo decréscimo do precorealizado. Quando comparada ao 4T13, a receita de carvao
metalurgico caiu principalmente devido a reducdo do volume vendido, 880.000 t versus 2,478 Mt no 4T13. O
volume de vendas do carvao metalurgico foi significativamente menor, como resultado de um fraco desempenho
operacional em Carborough Downs (CD), devido ao atraso na movimentacdo do longwall em funcdo do
desabamento ocorrido no inicio de janeiro. A operacdao de Moatize foi normalizada apds a restauracdo do
fornecimento de explosivos. A receita de vendas de carvao térmico no 1T14 foi de R$ 85 milhdes, em comparagdo
aos RS 66 milhdes e RS 11 milhdes no 4T13 e 1T13, respectivamente.

No 1T14, os custos de carvao foram de RS 650 milhdes, RS 299 milhdes abaixo do 4T13. Excluindo os efeitos de
menores volumes (-R$ 433 milhdes) e cambio (-RS 6 milhdes), os custos subiram RS 140 milhdes devido a



desisténcia de exploracao de secdes de minas subterraneas na Australia, que causou aumento de custos diferidos
de striping (R$ 118 milhdes), que impactou: (a) outros custos (R$ 43 milhées), (b) pessoal (R$ 35 milhdes), (c) servicos
contratados (RS 26 milhoes) e (d) energia (RS 14 milhoes).

As despesas de carvdo aumentaram de RS 8 milhdes no 4T13 para RS 126 milhées no 1T14. O 4T13 foi impactado
positivamente pela reversdo de um provisionamento (R$ 58 milhées). As despesas pré-operacionais de carvao
foram reduzidas para R$ 19 milhées ante RS 63 milhdes no 4T13.

RS milhées 4713 Principais variag6es 1T14
Volume Cambio Outros Variacao Total 4T13 x Total
1T14
Servicos contratados 116 -61 -1 70 8 124
Materiais 405 -214 -3 -16 -233 172
Energia -Eletricidade, 19 -10 -0 12 2 21
combustivel & gas
Aquisicao de produtos = 1 - - 1 1
Pessoal 115 -61 -1 44 -17 98
Depreciacao 94 0 - -1 -1 93
Outros 200 -88 -1 31 -59 141
Total 949 -433 -6 140 -299 650

Perspectiva de mercado

O preco do carvdo metallrgico permaneceu baixo no primeiro trimestre de 2014, refletindo a desaceleracao da
demanda chinesa, que priorizou a desestocagem do carvao em coque. O preco médio do carvao metalurgico de
mais alta qualidade, o hard coking coal, ficou em US$ 109,3/t FOB Austrélia no 1T14, inferior ao preco do 4T13 de
US$ 126,5/t.

Os fundamentos do mercado devem melhorar no curto prazo. Com o cendrio atual de preco deprimido, um
numero significativo de minas de carvao, principalmente nos EUA e na China, deve reduzir a producdo em um
futuro préximo. Isto porque o custo da mineragdo estda aumentando, tornando as operacdes economicamente
invidveis, dado o prego atual. Enquanto isso, a demanda parece melhorar na China com o fim do inverno no pais e
com a reacao do mercado ao plano de mini-estimulos do governo central, voltado ao desenvolvimento de
infraestrutura.

Como resultado, espera-se uma recuperacao gradual no preco do carvao para este ano. Mas no longo prazo este
preco serd sustentado por uma demanda continua decorrente da tendéncia global de urbanizacao.

Carvao térmico 476 391 60
Carvdo metalurgico 880 2,478 1,447
Carvao térmico 85 66 11

Carvdo metalurgico 238 692 411



Receita Liquida 323 758 422

Custos' (557) (855) (522)
Despesas' (126) (8) (308)
Despesas pré-operacionais e de parada’ (19) (63) (22)
P&D (3) (27) (20)
EBITDA ajustado? (382) (194) (450)
Depreciagao e Amortizacao (93) (94) (84)
EBIT (475) (289) (533)
Margim EBIT (%) (147,1) (38,1) (126,3)

! Excluindo depreciacdo e amortizacdo

% Excluindo itens ndo recorrentes

Fertilizantes

O EBITDA ajustado para o segmento de fertilizantes aumentou de negativo R$ 231 milhées no 4T13 para RS 81
milhées no 1T14. O aumento de RS 312 milhdes em relacdo ao trimestre anterior foi impulsionado principalmente
pela reducdo de custos e despesas (R$ 329 milhdes) e os efeitos da variacdo cambial (RS 53 milhdes). Os menores
volumes e precos de vendas tiveram um impacto negativo de R$ 69 milhdes. O EBITDA ajustado diminuiu R$ 84
milhées no 1714, quando comparado com 1T13. As principais razoes para essa queda foram os menores precos de
vendas (R$ 347 milhoes) e volumes de vendas (R$ 46 milhdes), parcialmente mitigado pela variacdo cambial (R$ 210
milhées) e menores custos e despesas (R$ 98 milhdes).

A receita de potassio alcancou RS 93 milhdes no 1T14, 19,1% menor que o 4T13, devido principalmente ao menor
volume de vendas. Comparado ao 1T13, a receita foi 17,7% menor, principalmente devido aos menores precos de
vendas. O volume vendido de 116.000 t foi um pouco menor do que as 120.000 t vendidas no 1T13. A producao de
potassio totalizou 109.000 t em 1T14, 13,4% menor que 0 4T13 e 8,9% menor que 0 1T13. No 1T14, tivemos acesso a
um minério de qualidade inferior e enfrentamos menor disponibilidade da planta de concentracdo, devido a
manutenc¢do programada.

A receita com as vendas de fosfatados totalizaram R$ 993 milhées no 1T14, 3,9% maior do que R$ 956 milhdes no
4T13 e em linha com os R$ 990 milhdes registrados no 1T13.

A receita com as vendas de nitrogenados alcancaram RS 217 milhdes em 1T14, em linha com os RS 216 milhées no
4T13, mas 44,6% inferior ao 1T13. Esta diminui¢do na receita foi principalmente resultado dos menores volumes de
vendas (R$ 180 milhdes) e menor preco médio de venda, parcialmente compensado pela variacdo cambial (RS 34
milhdes). A queda dos volumes de vendas reflete a diminuicdo da producado de aménia e ureia, resultante da venda
da operacao de Araucéria no final do 2T13.

No 1T14, os custos de fertilizantes foram RS$ 1,231 bilhdo, sendo RS 32 milhées menor do que no 4T13. Apds a
exclusdo do efeito de maior volume (R$ 23 milhdes) e variacao cambial (-R$ 23 milhdes), os custos reduziram RS 33
milhoes, refletindo maiores custos com energia (RS 21 milhdes) e depreciacdo (RS 14 milhdes), que foram
parcialmente compensados pela redugdo dos custos com servigos contratados (-R$ 15 milhdes) e outros (-R$ 24
milhdes).

Despesas com fertilizantes diminuiram para RS 53 milhdes no 1T14 contra RS 159 milhdes no 4T13. As despesas
pré-operacionais e de parada totalizaram RS$ 71 milhdes no 1T14, principalmente devido as opera¢des de fosfatados
(RS 31 milhoes), passando de R$ 211 milhdes no 4T13.



4T13 Principais variacoes 1T14

Volume Cambio Outros Variacao Total Total
RS milhdes 4T13x1T14
Servicos contratados 225 3 -5 -15 -18 207
Materiais 413 5 -7 -10 -11 402
Energia -Eletricidade, 142 4 -2 21 23 165
combustivel & gas
Aquisicao de produtos 3 2 - -4 -2 1
Pessoal 174 3 -2 -15 -14 160
Depreciacao 206 3 -5 14 12 218
Outros 101 3 -2 -24 -22 79
Total 1,264 23 -23 -33 -32 1,231

Perspectiva de mercado

O mercado de fertilizantes apresentou sinais de melhoras no final do 1T14, depois de enfrentar desafios de
demanda em 2013.

Mais especificamente, o mercado do fosfatados saiu de uma situacdo de excesso de oferta no fim de 2013 para uma
situacao de equilibrio no 1T14, uma vez que a demanda global se acelerou e a oferta enfrentou alguns problemas.
A demanda foi sustentada por fortes importacdes provenientes principalmente do Brasil, a medida que o pais se
preparou para a segunda safra e deverd manter-se forte para o resto deste ano. Enquanto isso, a oferta tornou-se
mais restrita no 1T14, quando grandes produtores em varias regides da Africa reduziram suas entregas ao enfrentar
dificuldades para carregar navios e, também, provocadas pela falta de energia em suas plantas.

O mercado do potdssio também melhorou e deve continuar relativamente equilibrado em 2014. A demanda
proveniente da China e da India vem se recuperando, sustentando precos mais elevados nos mercados spot, como
no Brasil e nos paises do Sudeste Asiatico.

A turbuléncia politica na regido do Mar Negro, envolvendo a Russia e a Ucrania, aumentou a pressao
principalmente nos precos dos fertilizantes nitrogenados. A Russia é um importante exportador de potdssio e
nitrogenados. A Ucrania é um grande produtor de grdos e a regido é uma grande exportadora de amdnia - um
insumo para fertilizantes fosfatados, tais como DAP e MAP.

Na India, um dos principais mercados de fertilizantes, ndo houve uma recuperacio nas importacoes e ainda é cedo
para prever como o mercado indiano reagird a um novo governo, dado o desenvolvimento das politicas de
subsidios, principalmente para fosfatados e potassio.

Para 2014, devemos aguardar alguma volatilidade no mercado. No entanto, esperamos que a demanda brasileira
continue a se expandir.

Potéssio 116 141 120

Fosfatados
MAP 296 269 298
TSP 159 128 94
SSP 417 380 430
DCP 124 110 100
Rocha fosfatica 809 918 590
Outros Fosfatados 43 36 32

Nitrogenados 165 172 305



Potassio 93 115 113

Fosfatados 993 956 990
Nitrogenados 217 216 392
Outros 43 51 40
Total 1.346 1.338 1.535
Receita Liquida 1.259 1.264 1.438
Custos' (1.014) (1.058) (1.105)
Despesas' (53) (159) (122)
Despesas pré-operacionais e de parada’ (71) (211) (30)
P&D (40) (68) (16)
EBITDA ajustado? 81 (231) 165
Depreciacdo e Amortizacao (238) (233) (238)
EBIT? (157) (465) (73)
Margim EBIT (%) (12,5) (36,8) (5,1)

' Excluindo depreciacio e amortizacao

2 Excluindo itens nao recorrentes

Indicadores financeiros selecionados das principais empresas ndo consolidadas estao disponiveis nas
demonstragdes contabeis trimestrais da Vale, no website da Companhia, www.vale.com/ Investidores/Resultados
Trimestrais e Relatérios/Demonstracdes Contdbeis - Vale.

No dia 30 de abril, quarta-feira, serdo realizadas duas conferéncias telefénicas e webcasts. A primeira, em portugués,
ocorrerd as 14 horas, horario do Rio de Janeiro. A segunda, em inglés, as 15 horas do Rio de Janeiro, as 14 horas em
Nova lorque, as 19 horas em Londres e as 2 horas em Hong Kong.

Acesso as conferéncias telefonicas/webcasts:

Conferéncia em portugués:

Participantes que ligam do Brasil: (55 11) 3193-1001 / (55 11) 2820-4001
Participantes que ligam dos EUA: (1 888) 700-0802

Participantes que ligam de outros paises: (1 786) 924-6977

Cédigo de acesso: VALE

Conferéncia em inglés:

Participantes que ligam do Brasil: (55 11) 3193-1001 / (55 11) 2820-4001
Participantes que ligam dos EUA: (1 866) 262-4553

Participantes que ligam de outros paises: (1 412) 317-6029

Cddigo de acesso: VALE

A instrucao para participacdo nesses eventos esta disponivel no website da Vale, www.vale.com/investidores. Uma
gravacao da teleconferéncia/ webcast estara disponivel no website da Vale durante o periodo de 90 dias posteriores
ao dia 30 de abril de 2014.



Receita operacional
Impostos
Receita operacional liquida
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto
Margem bruta (%)
Receitas (Despesas) operacionais
Despesas com vendas e admninistrativas
Despesas com Pesquisa e desenvolvimento
Reducao ao valor recuperavel de ativos néo circulantes
Ganho (perda) na venda de ativos nao circulantes
Outras despesas liquidas
Lucro operacional
Resultado financeiro liquido
Despesas financeiras
Receitas financeiras
Variagdes monetérias e cambiais
Ganho (perda) com derivativos
Resultado na alienacéo de participacdes societarias
Resultado antes dos tributos sobre o lucro
Tributos sobre lucro
Resultado de participagdes societarias
Lucro liquido das operagdes continuadas
Ganho (perda) de operacdes descontinuadas
Participacdes minoritarias

Lucro Liquido (atribuidos aos acionistas da controladora)
Lucro por Acéao (atribuidos aos acionistas da controladora - RS)

Ativo
Circulante
Realizavel a longo prazo
Permanente
Total
Passivo
Circulante
Exigivel a longo prazo
Patrimonio liquido
Capital social
Reservas
Outros
Participacdo dos acionistas ndo controladores
Total

22.832
(423)
22.409
(13.172)
9.237
41,2%
(2.103)
(1.253)
(344)

(506)
7.134
328
(1.614)
243
1.200
499
459
7.921
(2.337)
459
5.584

325
5.909
1,15

52.027
19.180
217.636
288.843

20.279
114.909
153.655
75.000
75.171
77

3.407
288.843

30.297
(332)
29.965
(15.179)
14.786
49,3%
(3.277)
(1.836)
(623)
(5.390)
(508)
(818)
5.611
(9.517)
(7.519)
785
(2.139)
(644)
260
(3.646)
(11.515)
260
(15.063)
116
79
(14.868)
(2,89)

57.103
18.977
215.801
291.881

22518
117.242
152.121
75.000
69.262
4.084
3.775
291.881

21.650
(424)
21.226
(10.808)
10.418
49,1%
(2.034)
(1.452)
(344)

(238)
8.384
(667)
(1.194)
135
169
222
342
8.059
(1.857)
342
6.202
(115)
114
6.201
1,20

46.179
16.043
206.563
268.785

22.993
89.274
156.518
75.000
84.800
(6.378)
3.096
268.785



Fluxos de caixa provenientes das operagoes:

Lucro liquido do periodo 5.584 (14.947) 6.202
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do periodo com recursos provenientes das
atividades operacionais:

Resultado de participagdes societarias (459) (260) (342)
Resultado na venda de ativos - 5.589 -
Depreciagao, exaustao e amortizagao 2412 2497 2.016
Imposto de renda e contribuicédo social diferidos 146 (370) (328)
Despesas financeiras e variagdes monetarias e cambiais liquidas (702) 716 (639)
Reducao do valor recuperavel de ativos - 410 -
Baixa na alienacao de bens do imobilizado 300 735 155
Perdas liquidas nao realizadas com derivativos (458) (263) (25)
Debéntures 49 30 336
Outros 42 (352) (131)
Reducao (aumento) em ativos:
Contas a receber 3.962 (729) 840
Estoques (2.071) 723 (697)
Tributos a Recuperar 1.757 (4.931) (19)
Outros 180 (652) 388
Aumento (redugdo) em passivos:
Fornecedores e empreiteiros 40 (123) (678)
Saldrios e encargos sociais (1.420) 600 (1.283)
Tributos e Contribuicdes (223) (547) (40)
Operacao de ouro - - 2.899
Acordo de refinanciamento de tributos federais (REFIS) - 16.345 -
Outros 19 (594) (691)
Recursos liquidos provenientes das atividades operacionais 9.158 3.878 7.964
Investimentos a curto prazo 3 173 (639)
Empréstimos e adiantamentos (227) 92 49
Garantias e depositos (76) (171) (49)
Adicdes em investimentos (286) (60) (367)
Adicoes ao imobilizado (5.634) (8.660) (7.457)
Dividendos/juros sobre capital préprio recebidos 26 1.145 -
Recursos provenientes da alienacdo de bens do imobilizado/investimentos - 4.509 190
Recursos provenientes da transacdo de ouro - - 1.161
Recursos liquidos utilizados nas atividades de investimento (6.194) (2.971) (7.113)
Empréstimos e financiamentos de curto prazo (captagdes liquidas) 319 - -
Empréstimos e financiamentos de longo prazo 1.233 4,697 258
Instituicdes financeiras (696) (4.279) (814)
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos a acionistas - (4.867) -
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos a acionistas ndo controladores - (23) -
Recursos liquidos utilizados nas atividades de financiamento 856 (4.471) (556)
Aumento (diminuicdo) de caixa e equivalentes 3.820 (3.472) 295
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 12.465 15.879 11.918
Efeito de variacdes da taxa de cambio no caixa e equivalentes (33) 58 (16)
Caixa e equivalentes no final do periodo 16.252 12.465 12.197
Juros de curto prazo - (0) -
Juros de longo prazo (1.069) (855) (873)
Imposto de renda e contribuicao social pagos (380) (1.815) (1.640)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (REFIS) (274) (6.032) -



