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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2017
Do Capital Integralizado

Ordinérias 66.303
Preferenciais 8.309
Total 74.612

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 5.939.290 5.537.440
1.01 Ativo Circulante 1.573.317 1.327.033
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 443.286 181.901
1.01.02 AplicagBes Financeiras 2.093 1.782
1.01.02.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 2.093 1.782
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 2.093 1.782
1.01.03 Contas a Receber 932.302 934.032
1.01.03.01 Clientes 932.302 934.032
1.01.03.01.01 Contas a receber de clientes e outros 932.302 934.032
1.01.04 Estoques 13.955 12.211
1.01.06 Tributos a Recuperar 124.677 126.355
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 124.677 126.355
1.01.06.01.01 Impostos e contribui¢cdes a recuperar 124.677 126.355
1.01.07 Despesas Antecipadas 16.890 12.236
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 40.114 58.516
1.01.08.03 Outros 40.114 58.516
1.01.08.03.01 Instrumentos financeiros derivativos 735 18.425
1.01.08.03.02 Servigo em curso 20.917 22.395
1.01.08.03.04 Outrsos ativos circulantes 18.462 17.696
1.02 Ativo N&o Circulante 4.365.973 4.210.407
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.736.271 1.661.447
1.02.01.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 19.436 16.028
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 19.436 16.028
1.02.01.03 Contas a Receber 73.509 75.901
1.02.01.03.01 Clientes 73.509 75.901
1.02.01.06 Tributos Diferidos 258.114 265.365
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 258.114 265.365
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 1.385.212 1.304.153
1.02.01.09.03 Instrumentos financeiros derivativos 34.041 44.099
1.02.01.09.04 Impostos e contribuigbes a recuperar 95.305 98.327
1.02.01.09.05 Depdsitos judiciais 78.805 74.117
1.02.01.09.06 Beneficio pds-emprego e outros beneficios 3.199 1.411
1.02.01.09.08 Concesséo do servico publico (Ativos financeiros) 1.171.715 1.084.053
1.02.01.09.09 Outros ativos nao circulantes 2.147 2.146
1.02.02 Investimentos 1.486 1.486
1.02.04 Intangivel 2.628.216 2.547.474
1.02.04.01 Intangiveis 2.628.216 2.547.474
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 2.628.216 2.547.474
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 5.939.290 5.537.440
2.01 Passivo Circulante 1.927.857 1.909.243
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 44.873 41.817
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 44.873 41.817
2.01.01.02.01 Salério e encargos a pagar 44.873 41.817
2.01.02 Fornecedores 503.486 531.559
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 503.486 531.559
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 184.003 205.034
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 42.930 57.429
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 460 1.712
2.01.03.01.02 Programa de integragéo social - PIS 5.408 7.642
2.01.03.01.03 Contribuicéo para o financiamento da seguridade social - 24.716 35.420

COFINS

2.01.03.01.04 Instituto nacional de seguridade social - INSS 3.742 3.897
2.01.03.01.05 Fundo de garantia por tempo de servi¢o - FGTS 905 945
2.01.03.01.06 Outros impostos e contribuicbes 7.699 7.813
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 138.569 145.124
2.01.03.02.01 Imposto sobre circulagdo de mercadoria - ICMS 138.569 145.124
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 2.504 2.481
2.01.03.03.01 Imposto sobre servico - ISS 2.504 2.481
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 710.354 769.668
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 535.224 699.917
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 203.793 309.045
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 331.431 390.872
2.01.04.02 Debéntures 175.130 69.751
2.01.05 Outras Obrigactes 427.758 314.157
2.01.05.02 Outros 427.758 314.157
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 105 105
2.01.05.02.04 Taxas regulamentares 65.278 49.258
2.01.05.02.05 Beneficio pés-emprego e outros beneficios 17.594 17.523
2.01.05.02.06 Valores a compensar da parcela A e outros itens financeiros 142.731 36.510
2.01.05.02.07 Instrumentos financeiros derivativos 57.265 60.974
2.01.05.02.08 Outros passivos 144.785 149.787
2.01.06 Provisdes 57.383 47.008
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 57.383 47.008
2.01.06.01.01 Provistes Fiscais 28 0
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 30.081 12.288
2.01.06.01.04 Provisdes Civeis 27.274 34.720
2.02 Passivo Néo Circulante 2.399.123 2.024.476
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.851.885 1.454.469
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.145.586 1.148.114
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 790.796 779.403
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 354.790 368.711
2.02.01.02 Debéntures 706.299 306.355
2.02.02 Outras Obrigacdes 486.852 506.056
2.02.02.02 Outros 486.852 506.056
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
2.02.02.02.03 Instrumentos financeiros derivativos 3.831 0
2.02.02.02.04 Fornecedores 185.076 179.123
2.02.02.02.05 Taxas regulamentares 28.352 29.771
2.02.02.02.06 Beneficios pds-emprego e outros beneficios 222.283 225.588
2.02.02.02.07 Valores a compensar da parcela A e outros itens financeiros 21.874 41.781
2.02.02.02.08 Outros passivos ndo circulantes 25.436 29.793
2.02.04 Provisdes 60.386 63.951
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 60.386 63.951
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 759 786
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 15.543 28.507
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 44.084 34.658
2.03 Patrim6nio Liquido 1.612.310 1.603.721
2.03.01 Capital Social Realizado 663.178 590.174
2.03.02 Reservas de Capital 485.076 558.080
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 454.999 454.999
2.03.02.07 Remuneracgéo de bens direitos const. capital préprio 30.077 30.077
2.03.02.08 Resrva de incentivos fiscal 0 73.004
2.03.04 Reservas de Lucros 427.371 427.371
2.03.04.01 Reserva Legal 118.035 118.035
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 14.900 14.900
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 294.436 294.436
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 7.467 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 29.218 28.096
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.179.317 999.646
3.01.01 Receita Bruta 1.784.618 1.626.883
3.01.02 (-) Deducdes da Receita Bruta -605.301 -627.237
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -988.167 -855.984
3.03 Resultado Bruto 191.150 143.662
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -106.804 -112.348
3.04.01 Despesas com Vendas -56.328 -65.647
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -50.476 -46.701
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 84.346 31.314
3.06 Resultado Financeiro -70.206 -47.811
3.06.01 Receitas Financeiras 88.833 229.328
3.06.02 Despesas Financeiras -159.039 -277.139
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 14.140 -16.497
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -6.673 4.020
3.08.01 Corrente -45 -14
3.08.02 Diferido -6.628 4.034
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 7.467 -12.477
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 7.467 -12.477
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,10000 -0,16710
3.99.01.02 PNA 0,10000 -0,16710
3.99.01.03 PNB 0,11000 -0,18380
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
4.01 Lucro Liquido do Periodo 7.467 -12.477
4.02 Outros Resultados Abrangentes 1.122 -193
4.02.02 Ganhos (perdas) atuarial do plano de beneficio definido 1.700 -292
4.02.03 Tributos s/ ganhos (perdas) -578 99
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 8.589 -12.670
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ITR - Informagées Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 30.901 -28.173
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 100.540 292.960
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo ( antes dos impostos) 14.140 -16.497
6.01.01.02 Amortizacdo 49.890 43.030
6.01.01.03 Encargos de dividas e atualizagdes monetarias cambiais e 64.496 51.907
outras receitas financeiras
6.01.01.04 Valor justo do ativo financeiro da concessao -55.247 -18.377
6.01.01.05 Valor residual do ativo intangivel baixado 3.634 3.534
6.01.01.06 Provisdo para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas 9.562 5.279
6.01.01.07 Provsiado para créditos de liquidagao duvidosa -48.650 17.557
6.01.01.08 Atualizacdo monetéria beneficio pds emprego 6.541 6.518
6.01.01.09 Valores a receber da parcela A e outros itens financeiros 56.174 200.009
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -69.639 -321.133
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e outros 52.772 -78.238
6.01.02.02 IR CSLL a recuperar -3.164 -9.669
6.01.02.03 Impostos e Contribui¢cdes a recuperar, exceto IR e CSLL 7.864 -10.436
6.01.02.04 Estoques -1.744 641
6.01.02.05 Depésitos judiciais -3.841 -1.445
6.01.02.06 Despesas pagas antecipadamente -4.654 1.178
6.01.02.07 Entidade de previdéncia privada -1.788 279
6.01.02.08 Amortizacao dos valores de compensacao da parcela A e 0 104.440
outros itens financeiros
6.01.02.09 Outros ativos -3.268 -8.249
6.01.02.10 Fornecedores -22.120 -208.318
6.01.02.11 Salarios e encargos a pagar 3.056 472
6.01.02.12 Encargos de dividas e swaps pagos -88.597 -3.052
6.01.02.13 Taxas regulamentares 13.711 -29.638
6.01.02.15 Impostos e contribuigBes a recolher -21.031 11.400
6.01.02.16 Valores a receber da parcela A e outros itens financeiros 30.140 -64.422
6.01.02.17 Indenizagbes/contingéncias pagas -9.471 -6.996
6.01.02.18 Entidade de previdéncia privada -8.075 -6.466
6.01.02.19 Qutros passivos -9.429 -12.614
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -154.603 -178.994
6.02.01 Agquisi¢cdo de intangivel -150.897 -182.468
6.02.02 Aplicacdo em titulos e valores mobiliarios -15.214 -929
6.02.03 Resgate de titulos e valores mobiliarios 11.508 4.403
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 385.087 24.908
6.03.01 Captacéo de empréstimos e financiamentos 111.761 110.831
6.03.02 Captacgédo de debéntures 503.838 206.890
6.03.03 Amortizacao do principal de empréstimos, financiamentos -229.862 -83.093
6.03.04 Amortizacao do principal de debéntures 0 -216.000
6.03.05 Pagamento de custo de captacao -1.551 -1.241
6.03.06 Obrigagdes vinculadas 901 7.521
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 261.385 -182.259
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 181.901 316.553
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 443.286 134.294
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/03/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 590.174 558.080 427.371 0 28.096 1.603.721
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 590.174 558.080 427.371 0 28.096 1.603.721
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 73.004 -73.004 0 0 0 0
5.04.01 Aumentos de Capital 73.004 -73.004 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 7.467 1.122 8.589
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 7.467 0 7.467
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.122 1.122
5.05.02.06 Ganhos e perdas atuariais, liquidos 0 0 0 0 1.122 1.122
5.07 Saldos Finais 663.178 485.076 427.371 7.467 29.218 1.612.310
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 590.174 558.080 476.061 0 60.678 1.684.993
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 590.174 558.080 476.061 0 60.678 1.684.993
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -12.477 -193 -12.670
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -12.477 0 -12.477
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -193 -193
5.05.02.05 Tributos s/ Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -292 -292
5.05.02.06 Perda sobre atuarial do plano de beneficio definido 0 0 0 0 99 99
5.07 Saldos Finais 590.174 558.080 476.061 -12.477 60.485 1.672.323
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
7.01 Receitas 1.751.990 1.588.149
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.784.618 1.626.883
7.01.04 Proviséo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -32.628 -38.734
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.025.318 -894.467
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -746.836 -603.732
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -278.482 -290.735
7.03 Valor Adicionado Bruto 726.672 693.682
7.04 Retenc¢des -49.890 -43.030
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -49.890 -43.030
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 676.782 650.652
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 90.009 230.696
7.06.02 Receitas Financeiras 90.009 230.696
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 766.791 881.348
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 766.791 881.348
7.08.01 Pessoal 58.871 53.093
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 38.627 34.679
7.08.01.02 Beneficios 16.978 16.125
7.08.01.03 F.G.T.S. 6.877 6.350
7.08.01.04  Outros -3.611 -4.061
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 540.530 562.810
7.08.02.01 Federais 190.938 207.369
7.08.02.02 Estaduais 346.406 352.981
7.08.02.03 Municipais 3.186 2.460
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 159.923 277.922
7.08.03.01  Juros 159.039 277.139
7.08.03.02  Aluguéis 884 783
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 7.467 -12.477
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 7.467 -12.477
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

Comentério do Desempenho

Companhia Energética de Pernambuco
Comentario de Desempenho
Em 30 de Marco de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de reais, exceto qua

Disclaimer

ndo especificado de outra forma)

Versdo: 1

Esse documento foi preparado pela Celpe S.A. ("CELPE"), visando indicar a situacéo geral e o andamento dos negocios
da Companhia. O documento é propriedade da CELPE e ndo devera ser utilizado para qualquer outro propdsito sem a

prévia autorizacao escrita da CELPE.

A informacao contida neste documento reflete as atuais condicdes e nosso ponto de vista até esta data, estando sujeitas
a alteracdes. O documento contém declaracbes que apresentam expectativas e projecbes da CELPE sobre eventos
futuros. Estas expectativas envolvem varios riscos e incertezas, podendo, desta forma, haver resultados ou
consequéncias diferentes daqueles aqui discutidos e antecipados, ndo podendo a Companhia garantir a sua realizacéo.

Todas as informacgdes relevantes, ocorridas no periodo e utilizadas pela Administracdo na gestdo da Companhia, estao
evidenciadas neste documento e nas Informagdes Contabeis Intermediarias.

Demais informacdes sobre a empresa podem ser obtidas no Formulario de Referéncia, disponivel no site da CVM e no

site de Rela¢des com Investidores da CELPE.

Resultado do Periodo

Indicadores Econdmicos - R$ mil 1T17 1T16

Receita Operacional Bruta 1.784.618 1.626.883 9,70
Receita Operacional Liquida 1.179.317 999.646 17,97
EBITDA 132.866 73.358 81,12
Resultado do Servi¢o 84.346 31.314 169,36
Resultado Financeiro (70.206) (47.811) 46,84
Lucro Liguido 7.467 (12.477) (159,85)
Margem EBITDA (%) 11,27% 7,34% 3,93p.p
Margem Operacional (%) 7,15% 3,13% 4,02p.p
Margem Liquida (%) 0,63% -1,25% 1,88p.p

Indicadores Financeiros - R$ mil dez/16

Ativo Total 5.939.290  5.537.440 7,26
Divida Bruta 2.588.558  2.222.587 16,47
Patriménio Liquido 1.612.310 1.603.721 0,54
Divida Total Liquida * 2.123.743  2.022.876 4,99
Divida Total Liquida /EBITDA 4,38 4,76 (7,91)
Divida Total Liquida /(Divida Total Liquida + PL) 0,57 0,56 1,91
Patrimdnio Ligquido/Ativo Total 0,27 0,29 (6,27)

Nota !: Divida Liquida de disponibilidades, aplicag8es financeiras e titulos e valores mobiliarios

*EBITDA dos Ultimos 12 meses
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE Verséo : 1

Comentério do Desempenho
1 INVESTIMENTOS

A Companhia vem realizando investimentos tanto na &rea técnica quanto comercial, visando melhorar a continuidade e a
gualidade do fornecimento de energia para atender o crescimento do mercado e garantir a satisfacdo de seus clientes. No
acumulado no ano até margo de 2017 foi investido o montante de R$ 163.533 mil.

Os recursos aplicados nesse periodo foram direcionados para a melhoria dos indicadores de qualidade, combate as
perdas de energia elétrica, reforco da rede de distribuicdo de energia elétrica, novas ligacdes, extensdo de redes e novas
conexoes.

2 DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

2.1 Resultado do Trimestre

Descrigéo G GH ORIl
: T | trie | mewi
Receita Bruta 1.784.618 | 1.626.883 | 157.735

Deducbes da Receita Bruta (605.301) (627.237) 21.936 (3,50)
Custos de Bens e/ou Servi¢os Vendidos (988.167) (855.984) (132.183) 15,44

Outras Despesas Operacionais (106.804) (112.348) 5.544 (4,93)

Amortizacéo / Depreciacao 48.520 42.044 6.476 " 15,40
Resultado Financeiro (If) (70.206) (47.811) (22.395) 46,84
IR e CSLL (6.673) 4.020 (10.693) (266,00)

2.1.1 Receita Operacional

2.1.1.1 Receita Operacional Bruta

Residencial 720.529 683.980 36.549 5,34
Industrial 128.000 196.958 (68.958) (35,01)
Comercial 368.954 391.144 (22.190) (5,67)
Rural 61.528 49.370 12.158 24,63
Poder Publico 83.376 84.507 (1.131) (1,34
lluminagédo Publica 40.412 40.041 371 0,93
Servigo Publico 47.016 51.096 (4.080) (7,99)
Receita de Uso de Rede 56.357 44.182 12.175 27,56
Fornecimento Faturado 1506.173  1.541.278 (35.105) (2,28)
Fornecimento Nao Faturado (1.462) (36.895) 35.433 (96,04)
Fornecimento de energia 1.504.711 1.504.383 328 0,02
Subvengéo a tarifa social baixa renda 88.966 75.338 13.628 18,09
Céamara de Comercializagdo de Energia - CCEE 49.488 79.443 (29.955) (37,71)
Valores a Receber da parcela A e Outros Itens Financeiros (81.934) (240.536) 158.602 (65,94)
Receita de construcdo da infraestrutura da concesséo 150.742 176.698 (25.956) (14,69)
Outras receitas 72.645 31.557 41.088 130,20
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A Companhia apresentou no primeiro trimestre de 2017 uma Receita Bruta de R$ 1.784.618 mil, representando um

acréscimo de 9,7% em relagdo ao valor de R$ 1.626.883 mil do mesmo periodo em 2016.

Os fatores determinantes pelo aumento da Receita Bruta foram:

+ O aumento na receita de uso de rede do consumidor livre em 27,6%, no valor de R$ 12.175 mil, em virtude,
principalmente, da migracédo de clientes industriais para o mercado livre que contribuiu com um aumento do
consumo em 156 GWh, representando um crescimento de 33,21%, assim o impacto do efeito volume foi de
R$ 14.674 mil. Compensado pelo efeito preco negativo de R$ 2.496 mil através de uma ligeira reducdo da
tarifa média no periodo analisado.

* A variacdo positiva de R$ 158.602 mil entre os trimestres é resultante da reducdo da constituicdo normal
passiva no valor de R$ 147.564 mil, e da reducdo da amortizagdo normal passiva no valor de R$ 11.038 mil,
com base nos saldos homologados pela ANEEL nos reajustes tarifarios de 2016 e 2015.

v" No 1T17, a conta contabil dos “Valores a Receber de Parcela A e Outros ltens Financeiros”
apresentou o valor passivo de R$ 81.934 mil, sendo composto da constituicdo normal dos passivos de
R$ 52.954 mil decorrentes os custos realizados abaixo da cobertura tarifaria e R$ 28.980 mil referente
a reversao passiva da Parcela A.

 Aumento de R$ 41.088 mil, em outras receitas operacionais, devido principalmente a variagdo do ativo
financeiro indenizavel da concesséo, atualizado com base no mesmo indice de atualizagdo da BRR (IPCA).

O aumento da Receita foi compensado parcialmente pela:

* Reducéo da Receita de Fornecimento Faturado em R$ 47.280 mil, excluindo-se o efeito da varia¢do positiva
de R$ 12.175 mil do uso de rede ja explicada. A reducéo foi decorrente, principalmente, de dois efeitos: (i)
Efeito do Volume da Energia Distribuida e (ii) Efeito do Preco da Energia Distribuida

(i) Efeito do Volume: Reducdo de 2,65% no volume de energia distribuida no mercado cativo, com
destaque negativo para a classe industrial, impactando negativamente a Receita de Fornecimento em
R$ 39.742 mil.

(ii) Efeito Preco: A reducéo no valor de R$ 7.538 mil impactando negativamente a Receita de Fornecimento
devido uma ligeira reducao da tarifa média no periodo analisado. No primeiro trimestre de 2016, a
bandeira vermelha estava em vigor, assim uma receita complementar era adicionada a cada quilowatt-
hora (kwh) consumido, em contrapartida, no mesmo periodo de 2017 estava em vigor a bandeira verde
até fevereiro e bandeira amarela em marco — sem receita adicional para as empresas, ou custo
adicional para os consumidores.

» Variagdo negativa de 38%, no valor de R$ 29.955 mil, na venda de energia de curto prazo na Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica “CCEE”, devido, principalmente pela rentabilizacdo de SE Pau Ferro de
R$ 47 milhdes no 1T16, sendo o evento ndo recorrente em 2017. A receita de vendas no MCP em fungéo das
sobras de energia registradas sofreu uma variagdo positiva de R$ 17.045 mil no primeiro trimestre de 2017
em relacao ao mesmo periodo de 2016.

« Acréscimo de R$ 25.956 mil equivalente a 14,7% na Receita de Constru¢do de Infraestrutura da Concesséo,
sem impacto no resultado, pois temos a contrapartida de custos ho mesmo valor.
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2.1.1.2 Deduc0bes da Receita Bruta

Deduc6es da Receita Bruta

Versdo : 1

Acumulado -R$ Mil

%
IMPOSTOS (ICMS / PIS / COFINS / ISS) (482.635) (514.180) 31.545 (6,14)
ENCARGOS SETORIAIS (122.666) (113.057) (9.609) 8,50
Conta de desenvolvimento energético - CDE (102.035) (104.548) 2513 (2,40)
Programa de Eficientizacédo Energética - PEE (4.866) (3.619) (1.247) 34,46
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (2.947) (1.448) (499) 34,46
Encargos do Consumidor - CCRBT (10.898) (2.270) (9.628) 758,11
Outros (FNDCT / EPE / PROINFA) (2.920) (2.172) (748) 34,44
(-) Deducéao da receita bruta (605.301) (627.237) 21.936 (3,50)

Receita Operacional Liquida

1.179.317 999.646 179.671 17,97

Reducéo de R$ 21.936 mil nas Dedugdes da Receita Bruta em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior devido ao efeito

liquido dos seguintes impactos:

Reducéo de 6,14% nos impostos sobre a receita (IC

MS, PIS/COFINS e ISS), no valor de R$ 31.545 mil, devido

a um aumento do PIS e COFINS efetivos a recuperar, portanto, afetando a deducdo de maneira positiva.

Acréscimo de 8,5%, no valor de R$ 9.609 mil nos encargos setoriais, devido, principalmente a varia¢céo do

encargo da conta centralizadora dos recursos de bandeiras tarifarias - CCRBT referente ao maior montante
repassado a conta centralizadora no primeiro trimestre de 2017 em relacéo ao primeiro trimestre de 2016.

A Receita Operacional Liquida registrou um aumento de R$ 179.671 mil, sendo R$ 1.179.317 mil do primeiro trimestre de

2017 em relacdo ao valor de R$ 999.646 mil do mesmo periodo

2.1.2 Custos e Despesas Operacionais

de 2016.

o o Acumulado -R$ Mil Variagédo
Custos e Despesas N&o-Gerenciaveis -
1T17 1T16 R$ Mil

Energia Elétrica Comprada para Revenda (625.213) (468.762)  (156.451) 33,38
Encargos de Uso do Sistema de Transmisséo (40.778) (63.282) 22.504 (35,56)
Taxa de Fiscalizagdo — TFSEE (1.285) (1.181) (104) 8,81
Combustivel para produgé&o de energia (1.241) (1.151) -90 7,82

Custos e Despesas Gerenciaveis 1T17 1T16 R$ Mil

Pessoal e Administradores (66.383) (59.752) (6.631) 11,10
Material (8.686) (5.025) (3.661) 72,86
Servigos de terceiros (109.511) (101.660) (7.851) 7,72
Indeniza¢bes (9.092) (6.653) (2.439) 36,66
Depreciacdo e amortizacao (48.520) (42.044) (6.476) 15,40
Provisdes Liquidas - PCLD (32.628) (38.734) 6.106 (15,76)
Provisdes Liquidas - Contingéncias (91) 1.718 (1.809) (105,30)
Custo de Construcao (150.742)  (176.698) 25.956 (14,69)
Outros (801) (5.108) 4.307 (84,32)

Os custos e despesas operacionais no primeiro trimestre de 2017 correspondem a R$ 1.094.971 mil, um aumento de

13,08% em relagdo ao valor de R$ 968.332 mil apresentado no mesmo periodo de 2016.
Contribuiram para esse resultado:

principalmente dos fatores descritos baixo.

Acréscimo de 33,38% no custo da energia elétrica comprada para revenda, em R$ 156.451 mil, decorrente
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v Aumento de R$ 35.501 mil nos custos de energia de leildo do ACR devido ao acréscimo de 280,5

GWh em 1T17 em relacdo ao mesmo periodo de 2016, devido aos novos contratos e motorizagédo
dos leildes estruturantes.

Aumento em R$ 10.925 mil com energia adquirida no contrato bilateral em fungdo do aumento do
custo da tarifa e do diferimento do ICMS a CELPE para a Termopernambuco, que passou a ser
cobrado em nov/16 retroativo a abril/16.

Aumento de R$ 118.089 mil na Energia de Curto Prazo (PLD), que apesar do baixo custo do 1T17
em relacdo ao 1T16, é explicada pelo evento ocorrido em 2016 sobre a recontabilizacdo da SE Pau
Ferro em conjunto com a reducdo do custo no MCP devido as sobras de energia e exposicao
financeira provocada pela diferenca entre os precos de PLD nos submercados gerando receita de R$
108.089 mil.

Aumento de R$ 15.376 mil no custo variavel de curto prazo devido ao aumento do PLD médio dos

quatro submercados no trimestre de R$88,75/MWh para R$146,45/MWh

Esse aumento foi compensado parcialmente pela:

Variagdo positiva de R$ 11.737 mil no aumento devido aos créditos de PIS e COFINS relativo ao
aumento da compra de energia.

Variagdo positiva de R$ 9.297 mil, pois ndo ocorreu custo com o Encargo de Energia de Reserva —
EER em 1T17, porque as receitas das usinas no mercado de curto prazo foram suficientes para

cobrir os seus custos fixos.

Encargos de uso do sistema de transmissao, variacdo favoravel em R$ 22.504 mil, decorrente da melhora do
cenario hidroldgico e consequente redugdo do despacho das usinas termoelétricas, favorecendo o equilibrio
entre custo e receita. Essa melhora de cendrio impactou principalmente nos encargos Encargo de Servico

do Sistema — ESS e Encargo de Energia de Reserva — ERR.

Aumento dos gastos com servicos de terceiros, em R$ 7.851 mil, decorrente principalmente do: (i) repasse
dos indices de inflacdo nos contratos de prestacao de servi¢cos; e (ii) aumento no volume de servicos de
manutenc¢ao corretiva, inspecdo técnica, servico de leitura e entrega de conta, desligamentos e religamentos,

dentre outros.

Reducéo de 14,69%, representando R$ 25.956 mil, no Custo de Constru¢édo de Infraestrutura da Concessao

sem efeito no resultado, pois temos a contrapartida na receita no mesmo valor.

2.1.3 Resultado Financeiro Liquido

oo | oo [ rew | % |

Renda de aplicag6es financeiras 4.717 6.648 (2.931) (29,05)
Juros, comissdes e acréscimo moratério 10.926 12.237 (1.311) (10,71)
Encargos de divida, variagdes monetéarias e cambiais (17.939) 29.158 (47.097) (161,52)
Instrumentos financeiros derivativos (41.089) (77.306) 36.217 (46,85)
Atualizacao provisdo para contingéncias / depésitos judiciais (5.872) (5.513) (359) 6,51
Remuneracéo financeira da parcela A e outros itens financeiros (4.380) 509 (4.889) (960,51)
ObrigagGes p6s emprego (6.541) (6.518) (23) 0,35
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas (10.028) (7.026) (3.002) 42,73

Resultado Financeiro Liquido (70.206) (47.811) (22.395) 46,84

A Companhia apresentou um resultado financeiro liquido negativo de R$ 70.206 mil no primeiro trimestre de 2017,
contra R$ 47.811 mil no mesmo periodo de 2016, representando um aumento de 46,84%.

Contribuiram para esse resultado:

Variacdo negativa da renda de aplicacdes financeiras em R$ 1.931 mil, decorrente principalmente da reducéo

no saldo médio das disponibilidades em relagdo ao mesmo periodo ano anterior.
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» Encargos, variagdo cambial, monetaria e swap (liquidos) sofreram uma variacdo desfavoravel de R$ 10.880
mil, decorrente dos seguintes efeitos: (i) Aumento no volume da divida entre 0 1T16 e o 1T17, impactando
negativamente em R$ 12.023 mil; (ii) Aumento dos juros incorporados aos investimentos (Juros sobre Obras
em Andamento — JOA), que representam um efeito positivo de R$ 4.299 mil; (iii) As variacdes dos
indexadores e moedas dos contratos, atreladas ao aumento do saldo devedor, representam um efeito
negativo de R$ 3.156 mil.

2.1.4 Conciliagao entre o EBITDA e o Lucro Liquido

Atendendo a Instru¢cdo CVM n° 527 demonstramos no quadro abaixo a conciliacdo do EBITDA (sigla em inglés para Lucro
Antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizagdo - LAJIDA) e, complementamos que os calculos apresentados estao
alinhados com os critérios dessa mesma instrucao:

Conciliagdo EBITDA 1T17 1T16

Lucro liquido 7.467 (12.477) 19.944 (159,85)
Despesas financeiras 159.039 277.139 (118.100) (42,61)
Receitas financeiras (88.833) (229.328) 140.495 (61,26)
Imposto de renda 3.119 (7.727) 10.846 (140,36)
Depreciacéo e Amortizagao 48.520 42.044 6.476 15,40
Amortizagdo de agio 3.554 3.707 (153) (4,13)

EBITDA 132.866 73.358 59.508 81,12

3 ENDIVIDAMENTO

A divida bruta da Companbhia, incluindo empréstimos, financiamentos, derivativos e encargos, passou de R$ 2.222.587 mil
em 31 de dezembro de 2016 para R$ 2.588.558 mil em 31 de margo de 2017.

A divida liquida da Celpe (divida bruta deduzida das disponibilidades, aplicag6es financeiras e titulos e valores mobiliarios)
em 31 de marco de 2017 alcangou R$ 2.123.744 mil, 4,99% maior que os R$ 2.022.876 mil em 31 de dezembro de 2016,
em funcao das captacdes realizadas no periodo.

O indicador financeiro Divida total Liquida/EBITDA passou de 4,76 em 31 de dezembro de 2016 para 4,38 em marco de
2017.

O grafico abaixo apresenta o cronograma de vencimentos de principal e juros da divida, utilizando as curvas forward de
mercado para os indexadores e moedas atrelados ao endividamento da Companhia vigente em 31 de marco de 2017.
Sendo assim, as informacdes apresentadas abaixo diferem das do cronograma de vencimentos apresentado nas
demonstracdes financeiras de 31 de marco de 2017, que considera os indices e moedas realizados no encerramento do
periodo e ndo as projecdes de mercado.

Cronograma de Esgotamento da Divida (R$ Milhdes)

780

725 728

2017 2018 2019 2020 2021 2022 +
B Principal B Juros

Nota: O gréafico considera as curvas futuras de esgotamento da divida.
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Evolucado da Divida (R$ Milhdes)

Divida Bruta \ Divida Bruta Disponibilidades Divida Liquida ,  Divida Liquida
Dez/16 \\ Mar/17 Mar/17 Mar/17 ,/ Dez/16

M CurtoPrazo M Longo Prazo

4  RATING

Em 10 de Setembro de 2015, a Standard & Poor's — S&P rebaixou os ratings de crédito corporativo atribuidos a
Neoenergia, Coelba, Celpe e Cosern para ‘BB+' na Escala Global e ‘brAA+" na Escala Nacional Brasil com perspectiva
negativa para ambos. Este movimento foi reflexo do rebaixamento do Rating soberano do Brasil, devido a condicdo de
setor regulado em que a distribuicdo de energia elétrica esta inserida. A Itapebi e Termopernambuco também sofreram
rebaixamento nos seus Ratings de Emisséo que passaram de brAA+ para brAA.

Em 17 de fevereiro de 2016, a agéncia de rating S&P rebaixou novamente o Rating soberano do Brasil. Devido a condigcéo
do setor regulado citada no primeiro paragrafo deste item, os ratings de crédito corporativo da Neoenergia, Coelba, Celpe
e Cosern foram rebaixados de ‘brAA+’ para ‘brAA-' na Escala Nacional Brasil com perspectiva negativa. Nessa data a
Itapebi, Termopernambuco e NC Energia sofreram rebaixamento nos seus Ratings de Emissdo que passaram de ‘brAA’
para ‘brA+'.

Em 27 de marco de 2017, a S&P reafirmou os ratings de crédito corporativo estabelecidos na revisao anterior atribuidos a
Neoenergia e suas subsidiarias.

E importante ressaltar que, mesmo ap6s o rebaixamento, a Neoenergia permanece entre as melhores empresas na escala
de classificagdes do Rating do setor elétrico, tendo o maior rating que uma empresa brasileira e regulada poderia ter.

O quadro abaixo apresenta a evolugdo dos ratings na escala nacional de créditos corporativos atribuidos a Neoenergia e
as distribuidoras do Grupo, além das emissdes de debéntures das geradoras e da NC Energia.

2015
Rating Corporativo - Escala Nacional 2014 - 2017
Até Setembro
Setembro

NEOENERGIA AA- AA-

Perspectiva Estavel Negatlva Negatlva Negativa Negativa
COELBA AAA AAA AA+ AA- AA-

Perspectiva Estavel Negativa Negativa Negativa Negativa
CELPE AAA AAA AA+ AA- AA-

Perspectiva Estavel Negativa Negativa Negativa Negativa
COSERN AAA AAA AA+ AA- AA-

Perspectiva Estavel Negativa Negativa Negativa Negativa
ITAPEBI (Rating de Emissao) AA+ AA+ AA A+ A+
TERMOPE (Rating de Emisséo) AAt+ AATH AA At A+
NC Energia (Rating de Emissé&o) AA A+ At
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Companhia Energética de Pernambuco — CELPE
Balanco patrimonial
31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais)
Notas 31/03/2017 31/12/2016
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 443.286 181.901
Contas a receber de clientes e outros 5 932.302 934.032
Titulos e valores mobiliarios 2.093 1.782
Impostos e contribuigBes a recuperar 6 124.677 126.355
Servigos em curso 20.917 22.395
Instrumentos financeiros derivativos 11 735 18.425
Outros ativos circulantes 49.307 42.143
Total do circulante 1.573.317 1.327.033
N&o circulante
Contas a receber de clientes e outros 5 73.509 75.901
Titulos e valores mobiliarios 19.436 16.028
Impostos e contribuicGes a recuperar 6 95.305 98.327
Impostos e contribuigBes diferidos 8 258.114 265.365
Depbsitos judiciais 15 78.805 74.117
Beneficios pds-emprego e outros beneficios 23 3.199 1411
Concessao do servigo publico (ativo financeiro) 9.1 1.171.715 1.084.053
Instrumentos financeiros derivativos 11 34.041 44.099
Outros ativos ndo circulantes 3.633 3.632
Intangivel 9.2 2.628.216 2.547.474
Total do néo circulante 4.365.973 4.210.407
Ativo total 5.939.290 5.537.440

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediérias.

PAGINA: 18 de 71



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

Notas Explicativas

Companhia Energética de Pernambuco — CELPE

Balanco patrimonial
31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais)

Passivo e patrimdnio liquido

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Salarios e encargos a pagar
Taxas regulamentares
Impostos e contribuigbes a recolher
Dividendos e juros sobre capital proprio
Provis6es
Beneficios pds-emprego e outros beneficios
Valores a compensar da parcela A e outros itens financeiros
Instrumentos financeiros derivativos
Outros passivos circulantes

Total do circulante

N&o circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Taxas regulamentares
Provis6es
Beneficios pds-emprego e outros beneficios
Valores a compensar da parcela A e outros itens financeiros
Instrumentos financeiros derivativos
Outros passivos néo circulantes
Total do néo circulante

Patrimdnio liquido
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros
Outros resultados abrangentes
Lucros acumulados
Total do patriménio liquido
Passivo e patrimdnio liquido total

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢fes financeiras intermediarias.

Versdo: 1

Notas 31/03/2017 31/12/2016
10 503.486 531.559
111 535.224 699.917
11.2 175.130 69.751
12 44.873 41.817
13 65.278 49.258
14 184.003 205.034
17 105 105
15 57.383 47.008
23 17.594 17.523
7 142.731 36.510
11 57.265 60.974
16 144.785 149.787
1.927.857 1.909.243
10 185.076 179.123
111 1.145.586 1.148.114
11.2 706.299 306.355
13 28.352 29.771
15 60.386 63.951
23 222.283 225.588
7 21.874 41.781
11 3.831 -
16 25.436 29.793
2.399.123 2.024.476

17

663.178 590.174
485.076 558.080
427.371 427.371
29.218 28.096
7.467 -
1.612.310 1.603.721
5.939.290 5.537.440
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Companhia Energética de Pernambuco — CELPE

Demonstragéo do resultado
Periodos de trés meses findos em 31 de mar¢o de 2017 e 2016
(Em milhares de reais, exceto lucro (prejuizo) por acao)

Notas 31/03/2017 31/03/2016
(Reclassificado)
Receita liquida 18 1.179.317 999.646
Custo do servigco (988.167) (855.984)
Custos de energia elétrica 19.1 (665.991) (532.044)
Custos de operacéo 19.2 (171.434) (147.242)
Custos de construgéo (150.742) (176.698)
Lucro bruto 191.150 143.662
Despesa com vendas 19.2 (56.328) (65.647)
Despesas gerais e administrativas 19.2 (50.476) (46.701)
Lucro operacional 84.346 31.314
Resultado financeiro (70.206) (47.811)
Receitas financeiras 20 88.833 229.328
Despesas financeiras 20 (159.039) (277.139)
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢cdo soci al 14.140 (16.497)
Imposto de renda e contribuicao social (6.673) 4.020
Corrente 8 - (59)
Diferido 8 (3.119) 7.741
Imposto de renda - incentivo fiscal da SUDENE 8 - 45
Amortizacao do beneficio fiscal do 4gio e reversdo da PMIPL 8 (3.554) (3.707)
Lucro (prejuizo) liquido do period o 7.467 (12.477)
Lucro (prejuizo) bésico e diluido por agdo do capit  al:
Ordinéria 0,1000 (0,1671)
Preferencial A 0,1000 (0,1671)
Preferencial B 0,1100 (0,1838)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢fes financeiras intermediarias.
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Notas Explicativas

Companhia Energética de Pernambuco — CELPE

Demonstragéo do resultado abrangente
Periodos de trés meses findos em 31 de mar¢o de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

31/03/2017 31/03/2016
Lucro liquido do periodo 7.467 (12.477)
Outros resultados abrangentes
Ganhos e perdas atuariais 1.700 (292)
Tributos diferidos sobre ajustes atuariais (578) 99
1.122 (193)
Resultado abrangente do period o 8.589 (12.670)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediéarias.
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Notas Explicativas

Companhia Energética de Pernambuco — CELPE

Demonstragéo do fluxo de caixa
Periodos de trés meses findos em 31 de mar¢o de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

31/03/2017 31/03/2016
(Reclassificado)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) do periodo antes dos impostos 14.140 (16.497)
Ajustes para conciliar o lucro (prejuizo) ao caixa oriundo das atividades operacionais
Amortizagao *) 49.890 43.030
Valores a compensar da parcela A e outros itens financeiros 56.174 200.009
Encargos de dividas e atualizagbes monetarias e cambiais e outras receitas e despesas
financeiras 64.496 51.907
Valor justo do ativo financeiro da concesséo (55.247) (18.377)
Valor residual do ativo intangivel baixado 3.634 3.534
Provisdo para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas 9.562 5.279
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (48.650) 17.557
Atualizacdo monetéria dos planos de beneficio pds-emprego 6.541 6.518
100.540 292.960
(Aumento) redugédo dos ativos operacionais
Contas a receber de clientes e outros 52.772 (78.238)
IR e CSLL a recuperar (3.164) (9.669)
Impostos e contribui¢cBes a recuperar, exceto IR e CSLL 7.864 (10.436)
Estoques (1.744) 641
Depdsitos judiciais (3.841) (1.445)
Despesas pagas antecipadamente (4.654) 1.178
Beneficio pds-emprego e outros beneficios (1.788) 279
Valores a compensar da parcela A e outros itens financeiros - 104.440
Qutros ativos (3.268) (8.249)
42.177 (1.499)
Aumento (reducéo) dos passivos operacionais
Fornecedores (22.120) (208.318)
Salarios e encargos a pagar 3.056 472
Encargos de dividas pagos e liquidagao de instrumentos financeiros derivativos (88.597) (3.052)
Taxas regulamentares 13.711 (29.638)
Impostos e contribui¢cdes a recolher, exceto IR e CSLL (21.031) 11.400
Valores a compensar da parcela A e outros itens financeiros 30.140 (64.422)
Indenizagdes e contingéncias pagas (9.471) (6.996)
Beneficio pds-emprego e outros beneficios (8.075) (6.466)
Outros passivos (9.429) (12.614)
(111.816) (319.634)
Caixa oriundo das atividades operacionais 30.901 (28.173)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisigdo de intangivel (150.897) (182.468)
Aplicagdo em titulos e valores mobiliarios (15.214) (929)
Resgate de titulos e valores mobiliarios 11.508 4.403
Utilizagdo de caixa em atividades de investimento (154.603) (178.994)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacéo de empréstimos e financiamentos 111.761 110.831
Captacdo de debéntures 503.838 206.890
Amortizacéo do principal de empréstimos e financiamentos (229.862) (83.093)
Amortizacéo do principal de debéntures - (216.000)
Pagamentos de custos de captagédo (1.551) (1.241)
Obrigagdes vinculadas 901 7.521
Geracéo de caixa em atividades de financiamento 385.087 24.908
Aumento (reducéo) no caixa e equivalentes de caixa 261.385 (182.259)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 181.901 316.553
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 443.286 134.294
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa 261.385 (182.259)

(*) Valor bruto, ndo deduzidos dos créditos de PIS/COFINS.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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Notas Explicativas

Companhia Energética de Pernambuco — CELPE

Demonstragéo do valor adicionado
Periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2017 e
(Em milhares de reais)

2016

31/03/2017 31/03/2016
(Reclassificado)
Receitas
Vendas brutas de energia, servigos e outros 1.784.618 1.626.883
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa (32.628) (38.734)
1.751.990 1.588.149
Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda ™*) (700.186) (531.998)
Encargos de uso da rede basica de transmissao *) (45.409) (70.583)
Matérias-primas consumidas ™*) (1.241) (1.151)
Materiais, servicos de terceiros e outros *) (278.482) (290.735)
(1.025.318) (894.467)
Valor adicionado bruto 726.672 693.682
Amortizagéo *) (49.890) (43.030)
Valor adicionado liquido 676.782 650.652
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras *) 90.009 230.696
Valor adicionado total a distribuir 766.791 881.348
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal
Remuneragoes 31.362 28.945
Encargos sociais (exceto INSS) 6.877 6.350
Beneficio pés-emprego (3.671) (84)
Auxilio alimentagdo 4.584 3.447
Previdéncia privada e outros beneficios 7.429 6.385
Despesas com desligamento 3.224 1.312
Férias e 13° salario 6.568 5.126
Plano de saude 5.318 3.862
Indenizagdes trabalhistas 379 337
Participacéo no resultado 3.318 2.515
Administradores 697 608
Encerramento de ordem em curso 146 609
(-) Transferéncia para ordens (7.360) (6.319)
Subtotal 58.871 53.093
Impostos, taxas e contribui¢des
INSS (sobre folha de pagamento) 7.512 6.659
ICMS 346.406 352.981
PIS/COFINS sobre faturamento 52.802 90.492
Imposto de renda e contribuicéo social 6.673 (4.020)
Obrigagdes intra-setoriais 123.951 114.238
Outros 3.186 2.460
Subtotal 540.530 562.810
Remuneracgao de capitais de terceiros
Juros e variagdes cambiais 159.039 277.139
Aluguéis *) 884 783
Subtotal 159.923 277.922
Acionistas
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 7.467 (12.477)
Subtotal 7.467 (12.477)
Valor adicionado distribuido 766.791 881.348

(*) Valor bruto, ndo deduzidos dos créditos de PIS/COFINS.

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes financeiras intermediarias.
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Companhia Energética de Pernambuco — CELPE

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
31 de marc¢o de 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

1.

Informacdes gerais

A Companhia Energética de Pernambuco — CELPE, com sede na Av. Jodo de Barros,
111, Boa Vista, Recife — Pernambuco, listada na Bolsa de Valores do Estado de S&o
Paulo (BOVESPA), controlada pela Neoenergia S/A (“NEOENERGIA"), ¢é
concessionaria de servico publico de energia elétrica. Suas atividades séo
regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, e
compreendem projetar, construir e explorar o0s sistemas de sub-transmissao,
transformacdao, distribuicdo e comercializacdo de energia, bem como a geracdo de
energia elétrica em sistema isolado, e atividades associadas ao servico de energia
elétrica, podendo ainda realizar operacfes de exportacdo e importacao.

A Companhia detém a concessao para distribuicdo de energia elétrica em todos os
municipios do Estado de Pernambuco, no Distrito Estadual de Fernando de Noronha e
no municipio de Pedras de Fogo, no Estado da Paraiba, abrangendo uma area de
concessdao de 98.547 Km?, a qual é regulada pelo Contrato de Concessao n° 26 com
vencimento em 2030. A Companhia vem atendendo consumidores livres no Estado de
Pernambuco, desde 2002.

Adicionalmente, a Companhia esta autorizada a manter usina de geracdo de energia
térmica a diesel no Distrito Estadual de Fernando de Noronha até 2019.

A emissdo dessas demonstracdes financeiras intermediarias foi autorizada pela
administracdo da Companhia em 12 de maio de 2017, as quais estdo expressas em
milhares de reais.

Elaboracdo e apresentacdo das Demonstragfes Fina  nceiras Intermediarias
2.1 — Declaracédo de conformidade

As demonstracdes financeiras intermediarias da Companhia relativas ao periodo
de trés meses findo em 31 de marco de 2017 foram elaboradas e estéo
apresentadas de acordo com o CPC 21 (R1) — Demonstracdo Intermediaria, que
inclui as disposicoes da Lei das Sociedades por AcBes e normas e
procedimentos contabeis emitidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM
e Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e em conformidade com a IAS
34 — Interim Financial Reporting.

Todas as informacgBes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela
Administracdo em sua gestéo.

Versdo: 1
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2.2 — Base de apresentacdo

As praticas contabeis adotadas na preparacéo destas demonstracdes financeiras
intermediarias sdo as mesmas descritas na nota explicativa n°® 02 das
demonstracdes financeiras auditadas do exercicio findo em 31 de dezembro de
2016 e, portanto, devem ser lidas em conjunto para melhor compreensédo das
informacdes apresentadas.

As normas e procedimentos emitidos e revisados que entraram em vigor a partir
de 1° de janeiro de 2017 também foram analisados e nao trouxeram impactos
para esta informacao trimestral.

2.3 — Reclassificacfes de saldos comparativos

A Administracdo da Companhia, apds reavaliagcdo de determinados temas e
objetivando a melhor apresentacdo da sua posicdo patrimonial e do seu
desempenho operacional e financeiro, com base nas orientacées emanadas pelo
“CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro”,
procedeu as seguintes reclassifica¢des, conforme demonstrado a seguir.

As mudancas efetuadas ndo alteram o total do patriménio liquido e o lucro
liquido do periodo.

2.3.1 Demonstracao do resultado do periodo findo em 31 de marco de 2016:

Ref. 01/01/2016 a 31/03/2016
Apresentado Reclassificacdes Reclassificado

Receita liquida (a) 1.011.296 (11.650) 999.646
Custo dos servigos (a)/(c) (867.171) 11.187 (855.984)
Despesas com vendas (b) (65.495) (152) (65.647)
Despesas gerais e

administrativas (46.701) - (46.701)
Receitas financeiras 229.328 - 229.328
Despesas financeiras (b)/(c) (277.754) 615 (277.139)
Imposto de renda e

contribuigdo social 4.020 - 4.020
Lucro liquido do periodo (12.477) - (12.477)

2.3.2 Demonstracao do fluxo de caixa do periodo findo em 31 de marco de 2016:

01/01/2016 a 31/03/2016

Apresentado Reclassificacdes Reclassificado

Caixa oriundo das atividades operacionais (9.313) (18.860) (28.173)
Fluxo de caixa das atividades de

investimento (197.854) 18.860 (178.994)
Fluxo de caixa das atividades de

financiamento 24.908 - 24.908
Aumento (reducéo) no caixa e

equli)/alentes de caixa (182.259) - (182.259)
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Demonstragdo do valor adicionado do periodo findo em 31 de mar¢o de 2016:

Ref. 01/01/2016 a 31/03/2016
Apresentado Reclassificacdes Reclassificado

Valor adicionado liquido (b)/(c) 651.267 (615) 650.652
Valor adicionado recebido em transferéncia 230.696 - 230.696
Valor adicionado total a distribuir 881.963 (615) 881.348
Distribuicao do valor adicionado

Pessoal 53.093 - 53.093
Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 562.810 - 562.810
Remuneracéo de Capitais de Terceiros (b)/(c) 278.537 (615) 277.922
Remuneracéo de Capitais Proprios (12.477) - (12.477)
Valor adicionado distribuido 881.963 (615) 881.348

(a) Reclassificacdo da receita de multa por inadimpléncia do consumidor, da
receita liquida, para o custo do servico, no montante de R$ 11.650 no periodo
findo em 31 de marco de 2016.

(b) Reclassificacdo da perda relativa a créditos de liquidacdo duvidosa sobre essa
receita, da despesa financeira, para a despesa com vendas, no montante de
R$ 152 no periodo findo em 31 de margo de 2016.

(c) Reclassificagdo dos valores referentes a perda de prazo dos servigcos
comerciais elencados no ANEXO Il da Resolugdo n° 414/2010,, da despesa
financeira para o custo de operacdo, no montante de R$ 463 no periodo findo
em 31 de marco de 2016.

3. Assuntos regulatérios

Bandeiras Tarifarias

A Resolugdo Normativa n® 547/2013, criou o sistema de aplicagdo de Bandeiras
Tarifarias, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2015, com finalidade de repassar
ao consumidor, os custos adicionais de geracdo térmica, compra de energia no
mercado de curto prazo, encargos de servicos do sistema e risco hidrolégico.

Atualmente, existem quatro faixas de bandeiras: vermelha — patamar 2, cujo acréscimo
na tarifa de energia é de R$35/MWh, vermelha — patamar 1, com acréscimo de
R$30/MWh, amarela, com acréscimo de R$20/MWh e verde, sem acréscimo.

Em janeiro de 2016 vigorou a bandeira tarifaria vermelha. Em fevereiro de 2016 passou
a vigorar a bandeira vermelha patamar 1, em marg¢o de 2016, a bandeira amarela e de
abril a outubro de 2016, a bandeira verde. Em novembro de 2016 foi acionada a
bandeira amarela. De dezembro de 2016 a fevereiro de 2017 vigorou a bandeira verde
e em marco de 2017 foi acionada a bandeira amarela.
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No 1° trimestre de 2017, a Companhia reconheceu o montante de R$ 11.070 (R$
93.704 no 1° trimestre de 2016) de bandeira tarifaria, sendo que deste montante R$
10.915 foram repassados para a Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras
Tarifarias CCRBT (R$ 33 no 1° trimestre de 2016), criada por meio do Decreto n°
8.401/2015 e administrada pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica -
CCEE.

Sobrecontratacdo de energia

De acordo com o Modelo Regulatério, as distribuidoras devem contratar
antecipadamente 100% da energia elétrica necessaria para fornecimento aos seus
clientes por meio de leildes regulados pela ANEEL. Tais leildes, com apoio da CCEE,
ocorrem com antecedéncia minima de cinco, trés ou um ano.

Conforme previsto na regulamentacdo do setor, em especial o Decreto n° 5.163/2004
se a energia contratada estiver dentro do limite de até 5% acima da necessidade total
da distribuidora, havera repasse integral as tarifas das varia¢gdes de custo incorrido
com a compra de energia excedente. Contudo, quando a distribuidora ultrapassar o
referido limite e sendo este ocasionado de forma voluntaria, fica exposta a variacao
entre o preco de compra e o de venda do montante excedente no mercado de curto
prazo.

No final de 2014, visando um maior equilibrio no custo da energia comprada pelas
empresas de distribuicdo, a ANEEL prop6s uma realocacdo das cotas de energia
proveniente das geradoras que possuem um preco médio menor e que tiveram seus
contratos de concessao prorrogados nos termos da Lei n° 12.783/2013, alterando, a
partir de janeiro de 2015, os montantes contratados de cada distribuidora.

Com o intuito de evitar um desequilibrio econdmico-financeiro para as empresas do
setor, a ANEEL, através da Resolucdo Normativa n°® 706 de 1° de abril de 2016,
informou que o efeito desta realocacdo de cotas serd considerado como involuntario,
ou seja, com a respectiva cobertura tarifaria.

Concomitante a questdo das cotas, o0 impacto da queda no consumo de energia em
decorréncia do cenario econbmico desfavordvel, e a crescente migracdo de
consumidores potencialmente livres para o ACL, em decorréncia dos baixos pregos
praticados no mercado livre, vem contribuindo para que as empresas apresentem um
cenario de sobrecontratacdo de energia, que vem sendo tratado pelas distribuidoras
através da ABRADEE, no ambito do Ministério de Minas e Energia - MME e ANEEL,
para enderecamento apropriado de forma a mitigar possiveis impactos para o setor.

Em 19 de abril de 2016 a ANEEL emitiu a Resolu¢cdo Normativa n°® 711, revogando a
Resolucdo Normativa n° 508/2012, e definindo mecanismos de adequacdo dos niveis
de contratacdo de energia, por meio de acordos bilaterais, que podem vir a alterar as
condic¢des inicialmente pactuadas nos Contratos de Comercializagdo no Ambiente de
Contratagdo Regulada — CCEARSs, nas seguintes modalidades: a) reducé@o temporéria
total ou parcial da energia contratada; b) reducdo parcial permanente da energia
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contratada; e c) rescisdo contratual. A Companhia vem realizando acordos bilaterais
nos termos desta Resolucdo com o propdsito de diminuir eventuais impactos de
sobrecontratacao.

Em 21 de junho de 2016, a Resolucdo Normativa ANEEL n° 726, a ANEEL alterou a
regulamentacdo vigente, permitindo a reducdo da energia contratada relativa ao
consumo dos clientes especiais que migrarem para o mercado livre nos contratos que
forem firmados ap6s a decisdo em questdo. Na mesma data, a Resolu¢cdo Normativa
n° 727 alterou a Resolu¢cdo Normativa N° 693/2015, que estabelece os critérios para
aplicacdo do Mecanismo de Compensacdo de Sobras e Déficits de Energia - MCSD
proveniente de novos empreendimentos de geracdo, possibilitando que caso os
montantes declarados pelas distribuidoras resulte em excedente de sobras sera aberta
aos geradores vendedores dos contratos a possibilidade de ofertar a reducdo dos
montantes vendidos.

Adicionalmente, em 02 de agosto de 2016, foi emitido o Decreto n° 8.828/16 que
elimina o limite de recontratagcdo do montante de reposicdo dos contratos de energia
existentes que estédo a expirar sem 6nus e penalidades para as distribuidoras.

Outra medida que também visou atenuar eventuais sobrecontratacdes, permitindo que
as distribuidoras declarem necessidade de compra para o Leildo A-1 mais préoxima a
realidade, foi a publicacdo do Despacho n° 2.769/2016 em outubro de 2016 pela
ANEEL, determinando que a CCEE promovesse algumas mudangas nos
procedimentos de realizacdo do MCSD de Energia Existente. Uma das novidades foi
a criacdo de mais uma modalidade de MCSD - Trocas Livres, que ocorrerd em
novembro de cada ano com efeitos a partir de janeiro do ano subsequente.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e no trimestre findo em 31 de marco
de 2017 a Companhia fez uso dos mecanismos disponiveis para gerenciar sua
sobrecontratacao.

Decreto n° 8.221/14

As distribuidoras de energia elétrica enfrentaram ao longo dos anos de 2013 e 2014
uma significativa pressao sobre os seus resultados e dispéndios de caixa em
decorréncia da forte elevacdo dos custos da energia ocasionados pela: (i) elevacéo de
precos no mercado de curto prazo devido a redugdo da oferta de contratos de energia
a partir da ndo renovacéo de algumas concessfes de usinas geradoras; (ii) condicdes
hidro energéticas desfavoraveis a época, 0 que culminou no despacho das usinas
térmicas com precos bem mais elevados. Diante deste cenario, o Governo Federal,
dentre outras medidas, permitiu o repasse as distribuidoras de recursos provenientes
do fundo da CDE para neutralizar esses efeitos.

Sendo os recursos provenientes do fundo da CDE insuficientes para neutralizar a
exposicao das distribuidoras, foi publicado em abril de 2014 o Decreto n° 8.221, que
criou a Conta no Ambiente de Contratacdo Regulada — CONTA-ACR, a fim de
normatizar o procedimento da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE)
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para contratacdo de empréstimos junto a bancos e consequente repasse as empresas
distribuidoras.

Para que a CCEE pudesse iniciar a liquidacdo dos seus compromissos junto aos
bancos, todas as distribuidoras iniciaram o repasse nas tarifas a partir do més de seu
Reajuste ou Revisdo Tarifaria de 2015. Sendo assim, através da Resolucdo Normativa
n°® 2.004/15, a ANEEL homologou para a Companhia um incremento na tarifa
equivalente a R$ 22.090 por més, que esta sendo repassado a CCEE desde abril de
2015 até mar¢o de 2021, sendo atualizado periodicamente. No primeiro trimestre de
2017, a Companhia efetuou o pagamento de R$ 66.269 (R$ 62.643, no primeiro
trimestre de 2016).

A CCEE vem liquidando esse compromisso financeiro com o recebimento das
parcelas vinculadas ao pagamento das obrigacdes de cada distribuidora junto a
CCEE. Essas parcelas séo estabelecidas pela ANEEL para pagamento mensal de
cada empresa distribuidora de energia e ndo possuem nenhuma vinculagdo com o
valor de reembolso recebido por meio da operacdo de empréstimo captado pela
CCEE. Adicionalmente, a Companhia nédo disponibilizou nenhuma garantia direta ou
indireta para esses contratos.

Reajuste Extraordinario — Angra lll

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatdria n° 2.214 de 28 de marco de 2017,
publicada no Diério Oficial da Unido do dia 31 de margo de 2017, aprovou em
processo extraordinario de ajuste nas tarifas das distribuidoras e republicou as Tarifas
de Energia (TE) e Tarifas de Uso dos Sistemas de Distribuicdo (TUSD), com vigéncia
a partir de 01 de abril de 2017.

Como consequéncia, foi excluida da cobertura tarifaria aplicada no ultimo processo
tarifario relativos ao Encargo de Energia de Reserva — EER, 0s valores associados a
receita fixa da Usina de Angra lll, ocorrendo desconto das tarifas de energia, aplicada
aos clientes cativos em R$ -67,52/MWh, sendo o efeito tarifario a ser percebido pelos
consumidores residenciais em -15,31%.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2017 31/12/2016
Caixa e Depositos bancérios a vista 15.019 23.658
Aplicagdes financeiras de liquidez imediata:
Fundos de investimento 428.267 158.243
443.286 181.901

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdésitos bancarios a vista e aplicacdes
financeiras de curto prazo. Sao operacdes de alta liquidez, sem restricdo de uso,
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estao sujeitas a um
insignificante risco de mudanca de valor.
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A carteira de aplicacdes financeiras em 31 de margo de 2017 € constituida por Fundos

de Investimentos restritos (participagdo somente das empresas do Grupo Neoenergia),

compostos por operaces compromissadas, titulos publicos, CDB’s e cotas de fundos.
5. Contas a receber de clientes e outros

31/03/2017 31/12/2016

Consumidores CY 1.293.551 1.350.583
Comercializacio de energia na CCEE (b) 42.964 45.857
Disponibilizagdo do sistema de distribuicdo 53.919 52.927
Servicos taxados e administrativos 19.300 22.133
Subvencées/Subsidios governamentais (©) 69.115 61.473
Outros créditos 45.029 43.667
Terceiros 44.964 43.602
Partes relacionadas 65 75
) Eroviséo para créditos de liquidagao )
duvidosa (518.067) (566.717)
1.005.811 1.009.933
Circulante 932.302 934.032
Nao circulante 73.509 75.901

(a) Consumidores

Saldos vencidos Total PCLD
Saldos Até 90 Mais de 90
vincendos dias dias 31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
Setor privado
Residencial 96.888 142.673 327.216 566.777 610.911 (327.216) (377.539)
Industrial 49.742 13.203 47.308 110.253 120.580 (41.593) (40.274)
Comercial 97.828 27.472 66.570 191.870 201.993 (47.616) (51.415)
Rural 15.463 19.060 45.150 79.673 73.490 (37.830) (36.417)
259.921 202.408 486.244 948.573 1.006.974 (454.255) (505.645)
Setor publico
Federal 8.497 1.097 509 10.103 10.091 (460) (689)
Estadual 11.436 6.875 947 19.258 25.962 (537) (789)
Municipal 65.262 5.736 10.445 81.443 79.471 (10.299) (9.171)
85.195 13.708 11.901 110.804 115.524 (11.296) (10.649)
lluminagéo publica 15.214 6.889 10.547 32.650 30.455 (3.452) (2.307)
Servi(;q publico 28.028 1.058 12.076 41.162 42.612 (8.045) (7.388)
Fornecimento néo
faturado 160.362 - - 160.362 155.018
Total 548.720 224.063 520.768 1.293.551 1.350.583 (477.048) (525.989)
Circulante 1.237.354 1.291.990 (477.048) (525.989)
N&o circulante 56.197 58.593
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(b)

(©)

(d)

As contas a receber de consumidores do ndo circulante representam os valores
resultantes da consolidacéo de parcelamentos de débitos, e com vencimento futuro,
cobrados em contas de energia. Incluem juros e multa calculados pré-rata temporis.

Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE

Referem-se a créditos oriundos da comercializacdo de energia no mercado de curto
prazo no ambito da Camara de Comercializa¢do de Energia Elétrica - CCEE (antigo
Mercado Atacadista de Energia — MAE) informados pela CCEE a partir da medi¢éo
e registro da energia fornecida no sistema elétrico interligado.

Os valores de longo prazo, compreendem as operac@es realizadas no periodo de
setembro de 2000 a dezembro de 2002 vinculadas a processos judiciais em
andamento movido por agentes do setor que contestam a contabilizacdo da CCEE
para o periodo. Dada a incerteza de sua realizacdo a Companhia constituiu
Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa, em valor equivalente a totalidade
do crédito.

Subvencdes

(c.1) Baixa Renda — Tarifa Social:

O Governo Federal, por meio das Leis n® 12.212/10 e 10.438/02, determinou
a aplicacdo da tarifa social de baixa renda com a finalidade de contribuir para
a modicidade da tarifa de fornecimento de energia elétrica aos consumidores
finais integrantes da subclasse residencial baixa renda.

O saldo a receber em 31 de marco de 2017 é R$ 31.201 e refere-se aos
meses de fevereiro e marco de 2017 (R$ 30.993 em 31 de dezembro de
2016).

(c.2) CDE:
Em 29 de abril de 2016, foi emitida a Resolucdo Homologatéria ANEEL n°
2.067/16 aprovando o valor mensal de R$ 11.691, a ser repassado pela

Eletrobras durante o periodo de abril de 2016 a mar¢o de 2017.

O saldo a receber em 31 de margo de 2017 é de R$ 37.914 (R$ 30.480 em 31
de dezembro de 2016).

Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa “PCLD”

A PCLD é reconhecida em valor considerado suficiente pela Administracdo para
cobrir as perdas na realizacdo de contas a receber de consumidores e de titulos a
receber, cuja recuperacédo é considerada improvavel.

Versdo: 1
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A PCLD dos consumidores é constituida considerando os parametros
recomendados pela ANEEL, com base nos valores a receber da classe residencial
vencidos ha mais de 90 dias, da classe comercial, vencidos ha mais de 180 dias, e
das classes: industrial, rural, poder publico, iluminacdo publica e servico publico,
vencidos hd mais de 360 dias, além da experiéncia em relagdo ao histérico das
perdas efetivas.
As baixas de créditos para perdas sdo efetuadas ap0s esgotadas todas as acdes
de cobranca administrativa e obedecem aos prazos e valores definidos pela
legislacao fiscal em vigor.
Comercializacéo
de energia na Outros
Consumidores CCEE créditos Total
Saldos em 01 de janeiro de 201 6 (504.924) (22.122) (29.421) (556.467)
Adigbes (145.358) - (3.978)  (149.336)
Reversdes 2.179 - 14.793 16.972
Baixados a reserva 122.114 - - 122.114
Saldos em 31 de dezembro de
2016 (525.989) (22.122) (18.606)  (566.717)
Adigbes (43.430) - (781) (44.211)
Reversdes 11.093 - 490 11.583
Baixados a reserva 81.278 - ' 81.278
Saldos em 31 de margo de 2017 (477.048) (22.122) (18.897) (518.067)
Impostos e contribui¢cdes a recuperar
31/03/2017 31/12/2016
Circulante
Imposto de renda — IR (a) 17.520 14.761
Contribuic&o social sobre o lucro liquido — CSLL (a) 3.804 3.399
Imposto sobre circulagdo de mercadorias — ICMS (b) 83.372 89.409
Programa de integragao social — PIS (c) 3.208 3.045
Contribuicdo para o financiamento da seguridade social —
COFINS (c) 14.787 14.035
Instituto nacional de seguridade social — INSS 1.811 1.443
Imposto sobre servigos — ISS 175 263
124.677 126.355
Né&o circulante
Imposto sobre circulagdo de mercadorias — ICMS (b) 95.305 98.327
219.982 224.682

(a) Correspondem aos valores de saldos negativos de IRPJ e CSLL dos periodos
corrente e anteriores, composto por antecipagfes, retencdes de instituicbes
financeiras, 6rgdos publicos e prestadores de servigos, atualizados pela taxa

SELIC.
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(b) Do montante total de ICMS a recuperar, R$ 76.331 (R$ 67.643 em 2016)
refere-se a ICMS a recuperar sobre Ativo Permanente (CIAP) decorrente das
aquisicdes de bens destinados ao ativo operacional; Diversos créditos de ICMS
a recuperar, no montante de R$ 9.214 (R$ 9.968 em 2016); e Crédito na
compra de energia da Termope acumulados de abril a dezembro/2016, no
montante de R$ 93.132.

(c) PIS e COFINS a compensar, no montante de R$ 17.995 (R$ 17.080 em 31 de
dezembro de 2016).

7. Valores a compensar da parcela A e outros itens  financeiros

Referem-se aos ativos e passivos decorrentes das diferencas temporarias entre os
custos homologados (Parcela A e outros componentes financeiros) que sao incluidos
na tarifa no inicio do periodo tarifario, e aqueles que sao efetivamente incorridos ao
longo do periodo de vigéncia da tarifa. Essa diferenca constitui um direito a receber da
Companhia sempre que os custos homologados e incluidos na tarifa séo inferiores aos
custos efetivamente incorridos, ou uma obrigacdo quando os custos homologados e
incluidos na tarifa séo superiores aos custos efetivamente incorridos.

Esses valores serdo efetivamente liquidados por ocasido do préximo periodo tarifario
ou, em caso de extingdo da concessdo com a existéncia de saldos apurados que nao
tenham sido recuperados, serdo incluidos na base de indenizagéo ja prevista quando
da extin¢do, por qualquer motivo, da concessao.

A composicao dos ativos e passivos setoriais encontra-se demonstradas a seguir:

31/03/2017

Circulante N&o circulante
Total Ativo/ Total Ativo/ Total
Ativo Passivo (-) (passivo) Ativo Passivo (-) (passivo) liguido
CVA
Energia 19.143 (83.901) (64.758) - - - (64.758)
Encargo de Servico do Sistema - ESS - (83.271) (83.271) - - - (83.271)
Neutralidade dos encargos setoriais 4.231 (1.470) 2.761 - - - 2.761
Repasse de Sobrecontratagéo (a) - (45.231) (45.231) - (9.046) (9.046) (54.277)
Outras CVA's 16.263 (1.831) 14.432 - - - 14.432
Itens Financeiros
Reversdo RTE 2015 (b) 2.030 (3.297) (1.267) - - - (1.267)
Recomposicéo Energia Termope 35.197 - 35.197 - - - 35.197
Outros itens financeiros 1.390 (1.984) (594) 182 (13.010) (12.828) (13.422)
78.254 (220.985) (142.731) 182 (22.056) (21.874) (164.605)
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Circulante Né&o circulante
Total Ativo/ Total Ativo/ Total
Ativo Passivo (-) (passivo) Ativo Passivo (-) (passivo) liquido
CVA
Energia 67.580 (50.056) 17.524 (16.686) (16.686) 838
Encargo de Servico do Sistema - ESS (55.130) (55.130) (9.628) (9.628) (64.758)
Neutralidade dos encargos setoriais 4.954 a7 4,937 925 (6) 919 5.856
Repasse de Sobrecontratagéo (a) (59.186) (59.186) (14.086) (14.086) (73.272)
Outras CVA's 31.964 31.964 3.070 3.070 35.034
Itens Financeiros
Energia Eletronuclear 22 22 22
Revers3o RTE 2015 (b) 6.090 (9.890) (3.800) (3.800)
Exposigdo Financeira 28.973 28.973 28.973
Outros itens financeiros 1.151 (2.965) (1.814) 299 (5.669) (5.370) (7.184)
140.734 (177.244) (36.510) 4.294 (46.075) (41.781) (78.291)

(a) Repasse de Sobrecontratacéo

No periodo findo em 31 de marco de 2017, a Companhia apurou uma
sobrecontratacdo de energia de 8,79%, e reconheceu um ajuste financeiro ativo
atualizado de R$ 3.164, de forma a anular o efeito do resultado obtido com a venda
do excedente ou com a compra da exposicdo de energia no mercado de curto
prazo, a um PLD médio de R$189,34/MWh.

Vale destacar que, como a apuracao da sobrecontratacdo superou o limite dos 5%,
a Companhia registrou um componente financeiro passivo atualizado no valor de
R$ 1.801 associado ao excedente de sobrecontratacdo sem direito a repasse, em
conformidade com a metodologia estabelecida pela ANEEL.

Em 31 de marco de 2017, a Companhia mantém um componente financeiro de
sobrecontratacdo passivo total atualizado de R$ 54.277 que contempla além da
constituicdo do repasse do periodo corrente, 0 repasse da sobrecontratacdo do
exercicio 2015, reconhecido no reajuste tarifario de abril de 2016 em fase de
amortizacdo, e 0 repasse da sobrecontratacdo de 2016 a ser reconhecido no
reajuste de 2017.

(b) Reversdo RTE 2015

No reajuste 2016, a ANEEL reconheceu, de forma destacada, como componente
financeiro, os efeitos da cobertura proporcionada pela RTE - Revisdo Tarifaria
Extraordindria 2015, homologada pela Resolu¢do Homologatéria n° 1.858/15,
relativos a CDE e Compra de Energia, os quais estavam sendo contabilizados
anteriormente nas respectivas CVA CDE e CVA Compra de Energia.
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No processo de reajuste tarifario anual da Companhia foi considerado um passivo
de R$ 15.200, devidamente atualizado pela SELIC, referente a receita faturada para

o periodo de 02 de marco a 28 de abril de 2015, o qual foi deduzido do saldo das
respectivas CVA's.

A movimentacao dos saldos de ativos e passivos setoriais esta demonstrada a seguir:

31/03/2017 31/12/2016

Saldos iniciais (78.291) 106.867
Constituicdo (51.794) (88.119)
Amortizacao (30.140) (97.174)
Remuneracdao financeira setorial (4.380) 135
Saldos finais ativo (passivo) (164.605) (78.291)

8. Impostos e contribuicbes diferidos

31/03/2017 31/12/2016

Imposto de renda e contribui¢éo social (@) 133.537 137.234
Diferido ativo 250.776 229.893
Diferido passivo (117.239) (92.659)

Beneficio fiscal do agio e reversdo PMIPL (b) 124.577 128.131

258.114 265.365

(@) Imposto de renda e contribui¢cdo social diferido

O IRPJ e a CSLL diferidos séo calculados sobre as diferencas entre os saldos dos
ativos e passivos das Demonstragcbes Financeiras Intermediarias e as
correspondentes bases fiscais utilizadas no célculo do IRPJ e da CSLL correntes.
A probabilidade de recuperacéo destes saldos é revisada no fim de cada periodo
e, quando nédo for mais provavel que bases tributaveis futuras estejam disponiveis
e permitam a recuperacao total ou parcial destes impostos, o saldo do ativo é
reduzido ao montante que se espera recuperar.

A Companhia registrou o IRPJ e a CSLL diferidos sobre as diferen¢as temporarias
e prejuizos fiscais, cujos efeitos financeiros ocorrerdo no momento da realizagao
dos valores que deram origem as bases de calculos. O IR é calculado a aliquota
de 25%, e a CSLL estéa constituida a aliquota de 9%.
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31/03/2017 31/12/2016
Base de  Tributo Base de Tributo
célculo diferido calculo diferido
Imposto de renda
Prejuizos fiscais 128.839 32.210 72.913 18.228
Diferencas temporarias  263.917 65.978 330.764 82.692
392.756 98.188 403.677 100.920
Contribuicdo Social
Base negativa 128.839 11.596 72.913 6.562
Diferencas temporarias  263.917 23.753 330.583 29.752
392.756 35.349 403.496 36.314

133.537 137.234

A base de calculo dos tributos diferidos € composta como segue:

31/03/2017 31/12/2016

Ativo IR CSLL IR CSLL
Proviséo para créditos de liquidagédo duvidosa 115.480 115.480 117.421 117.421
Proviséo contingéncias 117.769 117.769 110.959 110.959
Provisdo PLR 14.534 14.534 11.250 11.250
Prejuizos fiscais 128.839 128.839 72.913 72.913
Receita de ultrapassagem 92.595 92.595 92.595 92.595
Ajuste da quota anual de amortizagédo 9.536 9.536 8.377 8.377
Valor Justo de Derivativos Financeiros 1.457 1.457 1.429 1.429
Déficit plano previdenciario 239.104 239.104 244.024 244.024
Outros 18.262 18.262 17.236 17.055
Total Ativo 737.576 737.576 676.204 676.023
Passivo ( -)

Valor justo do ativo indenizavel (218.838) (218.838) (163.591) (163.591)
Capitalizagdo/(amortizagéo) de juros de acordo com o IFRS (116.756) (116.756) (104.716) (104.716)
Custo de captagao (9.226) (9.226) (4.220) (4.220)
Total Passivo (344.820)  (344.820) (272.527)  (272.527)
Total Liquido 392.756 392.756 403.677 403.496

Estudos técnicos de viabilidade aprovados pelo Conselho de Administracdo em 15
de dezembro de 2016 e apreciados pelo Conselho Fiscal da Companhia em 11 de
novembro de 2016, indicam a plena capacidade de recuperacdo, nos exercicios
subsequentes, dos valores de tributos diferidos reconhecidos e correspondem as
melhores estimativas da Administracdo sobre a evolucao futura da Companhia e do
mercado em que, a mesma, opera conforme Instrugdo CVM 371/02.

A expectativa de realizacao dos tributos diferidos estd demonstrada a seguir:

2017 2018 2019 2020 2021 Apéds 2021 Total
- 6.676 2.671 20.032 - 104.158 133.537
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A seguir é apresentada reconciliagdo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda
divulgados e os montantes calculados pela aplicagdo das aliquotas oficiais em 31 de
marco de 2017 e 2016.

31/03/2017 31/03/2016
IR CSLL IR CSLL
Lucro contéabil antes do imposto de renda e contribuicéo social 14.140 14.140 (16.497) (16.497)
Amortizacéo do &gio e reversao da PMIPL (3.554) (3.554) (3.707) (3.707)
Base de calculo 10.586 10.586 (20.204) (20.204)
Aliquota do imposto de renda e contribuigéo social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas da legislagao 2.647 953 (5.051) (1.818)
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado fiscal do periodo:
(+) Adicdes
Contribuigdes e doacdes 134 48 38 14
Multas indedutiveis 22 8 23 8
Depreciacéo veiculos executivos 11 4 5 2
Excesso despesas previdenciarias 1.164 419 1.127 406
Outras adi¢cbes 52 3 9 3
1.383 482 1.202 433
(-) Exclusées
Reversao da provisao do agio (1.725) (621) (1.800) (648)
Incentivo fiscal SUDENE - - (45)
(1.725) (621) (1.845) (648)
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado 2.305 814 (5.694) (2.033)
Corrente - - (2 16
Compensados e deduzidos - - 2) 16
Diferido 2.305 814 (5.692) (2.049)
Imposto de renda e contribuicdo social periodo 230 5 814 (5.694) (2.033)

(b) Beneficio fiscal — Agio incorporado da Controla  dora

O beneficio fiscal do agio incorporado refere-se ao crédito fiscal calculado sobre o
agio de aquisicdo incorporado.

Os registros contabeis apresentam contas especificas relacionadas com o agio
incorporado, provisdo para manutencdo da integridade do patriménio liquido e
amortizacao, reversdo e crédito fiscal, correspondentes.

9. Concessao de servico publico

O Contrato de Concesséo de Distribuicdo de Energia Elétrica detido pela Companhia
esta enquadrado nos critérios de aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01 (IFRIC
12), que trata da contabilidade de concessdes e dos investimentos em infraestrutura
gue serdo objeto de indenizacdo do Poder Concedente ao final da concesséo.

A parcela dos ativos da concessao que sera integralmente utilizada durante a

concessao é registrada como um ativo intangivel e amortizada integralmente durante o
periodo de vigéncia do contrato de concessédo. A parcela dos ativos que ndo estara
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integralmente amortizada até o final da concessdo é registrada como um ativo
financeiro, por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro

diretamente do poder concedente.

9.1 Ativo financeiro

O célculo do valor dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo
amortizados, para fins de indenizacéo, deve utilizar como base a metodologia do
Valor Novo de Reposicdo (VNR), aplicado sobre o saldo residual dos ativos que
compdem a Base de Remuneragdo Regulatéria (BRR) ao final do prazo contratual

da concesséao.

Dessa forma, o ativo financeiro da concessdo é composto pelo valor residual dos
ativos da BRR do 3° Ciclo de Revisao Tarifaria, devidamente movimentado por
adicbes, baixas, transferéncias, depreciacdes e atualizacdes.

Em 31 de margo de 2017 e 31 de dezembro de 2016 a movimentacdo dos saldos
referentes ao ativo indenizavel da Concessao esta assim apresentada:

Saldos iniciais

Baixas

Transferéncias
Atualizacéo valor justo
Saldo s finais

31/12/2016

718.427
(2.341)
318.573
49.394

1.084.053

(a) Transferéncia do intangivel em curso em decorréncia do reconhecimento de

novos ativos incorporados no periodo.

O ativo financeiro da concessdo é remunerado ao seu valor justo mais custo
médio ponderado do capital (WACC) regulatério, incluido na tarifa e reconhecido
no resultado mediante faturamento aos consumidores (Vide nota 18). A realizagcéo
do WACC, sobre a totalidade da infraestrutura ocorre através do faturamento das
contas de energia elétrica. Adicionalmente, para estimar o valor da indenizagéo ao
final da concesséao, o valor residual do ativo financeiro é atualizado a valor justo
utilizando a Base de Remuneracado Regulatéria (BRR) estabelecida a cada revisao
tarifaria. As variagBes anuais dessa atualizacé@o a valor justo nos anos em que néo
h& revisdo tarifaria é capturada através da aplicacdo ao ativo financeiro da
variacdo do IPCA, mesmo indice utilizado pelo regulador para atualizacdo da BRR
nas revisdes tarifarias anuais, considerado pela Companhia como a melhor

estimativa dessa variagéo,
operacional do periodo.

9.2 Intangivel

cuja contrapartida é

registrada no resultado

O ativo intangivel é composto pelos ativos de distribuicdo avaliados ao custo de
aquisicdo, incluindo custos de empréstimos capitalizados e deduzido de
obrigacdes especiais e amortizacdo acumulada. A amortizagédo é calculada de
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forma nao linear, pelo prazo esperado de retorno via tarifa (prazo de vencimento
do contrato).

As obrigacdes especiais representam as contribuicfes da Unido, dos Estados, dos
Municipios e dos Consumidores, bem como as doag¢bes ndo condicionadas a
qualquer retorno em favor do doador e as subvencdes destinadas a investimentos
na concessao do servico publico de energia elétrica na atividade de distribuicéo.

As obrigacdes especiais estdo sendo amortizadas as mesmas taxas de
amortizac@o dos bens que compdem a infraestrutura, usando-se uma taxa média,
desde o segundo ciclo de revisao tarifaria periddica. Ao final da concessao o valor
residual das obrigacBes especiais sera deduzido do ativo financeiro de
indenizacéo.

Em 31 de marc¢o de 2017 foi incorporado ao ativo intangivel, a titulo de custos de
empréstimos capitalizados, o montante de R$ 12.636 (R$ 8.337 em 31 de marco
de 2016) cuja taxa média mensal de capitalizacdo utilizada foi de 1,13%.

A Companhia entende ndo haver qualquer indicativo de que o valor contabil dos
bens exceda seu valor recuperavel.

Por natureza, o intangivel esta constituido da seguinte forma:

31/03/2017 31/12/2016
Taxas anuais
médias
ponderadas
de amortizagdo Amortizagédo Obrigagdes Valor Valor
(%) Custo acumulada especiais liquido liguido
Em servigo
Direito de uso da concesséo 3,98 4.257.715 (1.989.839) (167.085) 2.100.791 2.103.821
Em curso
Direito de uso da concesséo 649.402 - (121.977) 527.425 443.653
Total 4.907.117 (1.989.839) (289.062) 2.628.216 2.547.474
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A movimentacado do saldo do intangivel estd demonstrada a seguir:

Em servigo Em curso
Amortizagdo Obrigagdes Valor Obrigagdes Valor
Custo acumulada especiais liquido Custo especiais Liquido Total

Saldos em 01 de janeiro de 2016 3.813.729 (1.802.464) (170.030)  1.841.235 510.107 (110.670) 399.437  2.240.672
Adicoes - - - - 833.167 (30.698) 802.469 802.469
Baixas (69.036) 50.572 3.171 (15.293) (8.222) - (8.222) (23.515)
Amortizacdes - (196.620) 11.436 (185.184) - - - (185.184)
Transferéncias — Intangiveis 478.549 - (14.282) 464.267 (478.549) 14.282  (464.267)

Transferéncias — Ativos financeiros (1.204) - - (1.204) (331.149) 13.780 (317.369) (318.573)
Transferéncias — Outros - - - - 38.247 (6.642) 31.605 31.605
Saldo em 31 de dezembro de 2016 4.222.038 (1.948.512) (169.705)  2.103.821 563.601 (119.948) 443.653  2.547.474
Adicdes - - - - 163.533 (901) 162.632 162.632
Baixas (13.567) 11.193 - (2.374) (1.086) - (1.086) (3.460)
Amortizagdes - (52.520) 2.630 (49.890) - - - (49.890)
Transferéncias — Intangiveis 49.249 - (10) 49.239 (49.249) 10 (49.239)

Transferéncias - Ativos financeiros (a) (5) - - (5) (32.596) 12 (32.584) (32.589)
Transferéncias — Outros (b) - - - - 5.199 (1.150) 4.049 4.049
Saldo em 31 de marco de 2017 4.257.715 (1.989.839) (167.085) 2.100.791 649.402 (121.977) 527.425  2.628.216

(a) Transferéncia do intangivel em curso para o ativo financeiro em decorréncia do
reconhecimento de novos ativos incorporados no periodo.

(b) Referem-se as transferéncias entre obras, estoques e desativagées em curso.
10. Fornecedores

31/03/2017 31/12/2016

Energia elétrica 502.851 531.499
Terceiros 361.006 210.749
Partes relacionadas 141.845 320.750

Encargos de uso da rede 22.323 27.233
Terceiros 21.685 26.619
Partes relacionadas 638 614

Materiais e servigos 121.891 111.674
Terceiros 121.519 111.124
Partes relacionadas 372 550

Energia livre 41.497 40.276

688.562 710.682

Circulante 503.486 531.559

N&o circulante 185.076 179.123
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11.

Os montantes classificados no nao circulante referem-se a valores remanescentes de
energia livre, fixados pela ANEEL, a serem repassados pelas distribuidoras as
geradoras, e que estdo sendo contestados pelos concessionarios de distribuicdo, no
montante de R$ 41.498 e valores de compra de energia elétrica com partes
relacionadas, no montante de R$ 143.578, os quais estdo registrados ao valor
presente e calculados pelas taxas de captacdo média apurada pela Companhia.

Empréstimos e financiamentos,
derivativos

Moeda nacional
BANCO DO BRASIL
BNDES
CEF
ELETROBRAS
FINEP
IBM
SANTANDER
(-) Custos de transacéao

Total Moeda Nacional

Moeda Nacional - Circulante
Moeda Nacional - N&o circulante

Moeda estrangeira

BANCO ABC

HSBC

ITAU

KREDITANSTALT FUR WIEDERAUFBAU — KFW
SANTANDER

CITIBANK

(-) Custos de transacéo

Total Moeda Estrangeira
Moeda Estrangeira - Circulante
Moeda Estrangeira - N&o circulante

Total de empréstimos e financiamentos

Empréstimos e Financiamentos - Circulante
Empréstimos e Financiamentos - N&o circulante

Debéntures
52 Emisséo
62 Emisséo
72 Emisséao - 12 Série
() Custos de transagdo
Total de debéntures

Debéntures - Circulante

Debéntures - N&o circulante

Endividamento total

Endividamento Total - Circulante
Endividamento Total - Ndo circulante

Versdo : 1
debéntures e instrumentos financeiros
31/03/2017 31/12/2016
Empréstimos, Instrumentos
Financiamentos e Financeiros
Debéntures Derivativos Total Total
191.291 191.291 215.469
718.880 718.880 681.771
22.362 22.362 -
- - 23.012
17.342 17.342 20.611
49.101 49.101 51.238
- - 100.564
(4.387) (4.387) (4.217)
994.589 994.589 1.088.448
203.793 203.793 309.045
790.796 790.796 779.403
- - - 20.023
137.160 6.804 143.964 144.176
221.541 22.718 244.259 269.852
832 - 832 555
198.586 30.138 228.724 228.258
128.102 (33.340) 94.762 95.181
- - - (12)
686.221 26.320 712.541 758.033
331.431 56.530 387.961 433.421
354.790 (30.210) 324.580 324.612
1.680.810 26.320 1.707.130 1.846.481
535.224 56.530 591.754 742.466
1.145.586 (30.210) 1.115.376 1.104.015
213.294 213.294 222.679
160.674 160.674 154.887
509.596 509.596 -
(2.135) (2.135) (1.460)
881.429 881.429 376.106
175.130 175.130 69.751
706.299 706.299 306.355
2.562.239 26.320 2.588.559 2.222.587
710.354 56.530 766.884 812.217
1.851.885 (30.210) 1.821.675 1.410.370
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11.1 Empréstimos e financiamentos
A mutacdo dos empréstimos e financiamentos e dos seus respectivos instrumentos
financeiros derivativos € a seguinte:
Moeda nacional Moeda estrangeira
Passivo Nao Passivo
circulante circulante circulante N&o circulante Total
Saldos em 01 de janeiro de 2016 179.386 826.929 159.185 363.084 1.528.584
Ingressos 126.139 84.603 20.000 190.000 420.742
Encargos 87.605 13 19.401 107.019
Variagdo monetéria e cambial 2.691 10.248 (33.638) (91.380) (112.079)
Swap 107.785 92.743 200.528
Efeito cumulativo marcagéo a
mercado 652 213 865
Transferéncias 140.185 (140.185) 230.048 (230.048)
Amortizacdes e pagamentos de
iros (251.925) (2.205) (70.113) (324.243)
(-) Mov. depésitos em garantia 24.054 24.054
(-) Custos de transagdo 910 101 1.011
Saldos em 31 de dezembro de
2016 309.045 779.403 433.421 324.612 1.846.481
Ingressos 7.519 54.242 50.000 111.761
Encargos 20.624 5.373 25.997
Variagdo monetéria e cambial 780 4.574 (11.603) (10.216) (16.465)
Swap 30.872 10.217 41.089
Efeito cumulativo marcagéo a
mercado 60 (33) 27
Transferéncias 46.702 (46.702)
Amortizagdes e pagamentos de
iuros (181.261) (721) (120.174) (302.156)
(-) Custos de transagdo 384 12 396
Saldos em 31 de margo de 2017 203.793 790.796 387.961 324.580 1.707.130

A seguir apresentamos as captacfes efetuadas no periodo:

Financiadores Vencimento Encargos Financeiros Anuais Valor Captado
TJILP +1,59% a.a. até 2,09% a.a. /
BNDES 2023 SELIC + 2,09% a.a. 61.761
ITAU 2017 USD +2,01% a.a. 50.000
Total 111.761
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Os vencimentos das parcelas do néo circulante séo os seguintes:

2018
2019
2020
2021
2022
Ap6s 2022

Total obrigacdes

Marcag&o a mercado

Condic@es restritivas financeiras (

Verséo : 1
31/03/2017 31/12/2016

Custos Total Custos Total

Divida transacéo liguido Divida transacdo liguido
440.053 (1.006) 439.047 476.473 (1.057) 475.416
191.418 (1.080) 190.338 181.136 (863) 180.273
191.418 (783) 190.635 181.136 (642) 180.494
162.188 (491) 161.697 151.078 (421) 150.657
78.912 (274) 78.638 67.873 (241) 67.632
55.195 (164) 55.031 49.675 (157) 49.518
1.119.184 (3.798) 1.115.386 1.107.371 (3.381) 1.103.990
(10) 25
1.115.376 1.104.015

covenants)

Os contratos mantidos com diversos credores contém clausulas restritivas que
requerem a manutencdo de determinados indices financeiros com parametros pré-
estabelecidos apurados com base nas demonstragcfes financeiras intermediarias
consolidadas da controladora Neoenergia S.A..

Em 31 de mar¢co de 2017, a Companhia atingiu todos os indices requeridos

contratualmente.

11.2 Debéntures

A mutacao das debéntures é a seguinte:

Saldos em 01 de janeiro de 2016

Ingressos
Encargos
Transferéncias

Amortizacdes e pagamentos de juros

(-) Custos de transagéo

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Ingressos
Encargos
Transferéncias

Amortizacdes e pagamentos de juros
(-) Custos de transacao
Saldos em 31 de margo de 2017

Passivo N&o

circulante circulante Total
150.122 71.959 222.081
50.000 306.890 356.890
52.744 - 52.744
71.260 (71.260) -
(255.616) (1.234) (256.850)
1.241 - 1.241
69.751 306.355 376.106
- 503.838 503.838
19.015 - 19.015
103.241 (103.241) -
(17.201) (653) (17.854)
324 - 324
175.130 706.299 881.429
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A seguir apresentamos as emissdes de debéntures do periodo:

Emissdo Vencimento Encargos Financeiros Anuais Valor Captado
72 - 12 Série 15/01/2020 121% CDI 503.838
Total 503.838

Os vencimentos das parcelas do ndo circulante s&o os seguintes:

31/03/2017 31/12/2016
Debéntures tr;:rl:sséggo Total liquido Debéntures tr;:#;;ZZo Total liquido
2018 101.723 (581) 101.142 153.445 (478) 152.967
2019 101.723 (390) 101.333 153.445 (57) 153.388
2020 503.838 (14) 503.824 - - -
707.284 (985) 706.299 306.890 (535) 306.355

As debéntures sdo garantidas por aval da controladora Neoenergia S.A.

Condicbes restritivas financeiras (  covenants)

As escrituras de emissGes das debéntures preveem a manutencdo de indices de
endividamento e cobertura de juros com parametros pré-estabelecidos apurados com
base nas demonstracfes financeiras intermediarias consolidadas da controladora
Neoenergia S.A..

Em 31 de marco de 2017, a Companhia atingiu todos os indices requeridos
contratualmente.

12. Salarios e encargos a pagar

31/03/2017 31/12/2016

Salarios 3.797 5.032
Encargos sociais 5.118 5.562
Provises férias 14.416 13.416
Encargos sobre provisdes de férias 5.818 5.473
Provisao participagao nos lucros e resultados (a) 14.534 11.250
Outros 1.190 1.084

44.873 41.817

(&) A Companhia mantém o programa de participacdo dos empregados nos lucros e
resultados, baseado em acordo de metas operacionais e financeiras previamente
estabelecidas. A provisdo é efetuada mensalmente com base na estimativa de
realizacdo dos objetivos estabelecidos pelo programa.
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13. Taxas regulamentares

31/03/2017 31/12/2016

Conta de Desenvolvimento Energético — CDE (a) 34.604 35.358
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnol6gico — FNDCT (b) 2.493 2.637
Empresa de Pesquisa Energética — EPE (b) 1.247 1.318
Pesquisa e Desenvolvimento — P&D (b) 18.597 17.661
Programa de Eficientizacdo Energética — PEE (b) 18.488 15.904
Taxa de Fiscalizagdo Servi¢o Publico de Energia Elétrica — TFSEE 428 428
Encargos Setoriais — Outros CCRBT (c) 17.773 5.723

93.630 79.029
Circulante 65.278 49.258
N&o circulante 28.352 29.771

(a) Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos Estados e a
competitividade da energia produzida, a partir de fontes alternativas, nas areas
atendidas pelos sistemas interligados, permitindo a universalizacéo do servi¢co de
energia elétrica.

Em 31 de marco de 2017, o saldo em aberto refere-se as quotas mensais
definitivas de CDE — Uso, no valor de R$ 6.696, para o periodo de fevereiro a
dezembro de 2017, conforme Resolucdo n° 2.002 de 02/2017; CDE-ENERGIA
no valor de R$ 5.818, conforme Resolugéo n° 2.018 de 02/2016; e CDE-CONTA
ACR, no valor de R$ 22.090, conforme Resolugdo n° 2.004 de 12/2015.

(b) Programas de Eficientizacdo Energética (PEE) - Pesquisa e
Desenvolvimento (P&D) — Fundo Nacional de Desenvolv  imento Cientifico e
Tecnoldgico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energétic  a (EPE)

S&do programas de re-investimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras
de energia elétrica, que estdo obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua
receita operacional liquida para aplicacdo nesses programas. A Companhia
reconheceu passivos relacionados a valores ja faturados em tarifas, liquido dos
valores aplicados nos respectivos programas. Mensalmente o P&D e PEE sado
atualizados com base na Taxa SELIC, a partir do 2° més subsequente ao seu
reconhecimento até o momento de sua efetiva realizacao.

(c) Encargos Setoriais - Outros CCRBT

Valor estimado de repasse, referente aos recursos provenientes da aplicacdo
das bandeiras tarifarias que seréo revertidos a Conta Centralizadora, criada pelo
Decreto n°® 8.401 de 4 de fevereiro de 2015. Essa estimativa leva em
consideracao também o montante referente ao efeito da aplicacdo das bandeiras
tarifarias no calculo da proviséo da receita ndo faturada, quando aplicavel.
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14. Impostos e contribuicBes a recolher

31/03/2017 31/12/2016

Circulante

Imposto sobre circulagdo de mercadorias — ICMS 138.569 145.124
Programa de integracédo social — PIS 5.408 7.642
Contribuigdo para o financiamento da seguridade social - COFINS 24.716 35.420
Instituto Nacional de Seguridade Social — INSS 3.742 3.897
Fundo de Garantia por Tempo de Servigo — FGTS 905 945
Imposto sobre servigos — ISS 2.504 2.481
Impostos e contribui¢des retidos na fonte 460 1.712
Outros 7.699 7.813
Total 184.003 205.034

15. Provisdes e depositos judiciais

A Companhia é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal,
decorrentes do curso normal de suas operacdes.

Para constituicdo das provisées a Companhia considera a opinido dos assessores
juridicos, a natureza das acfes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento dos tribunais sempre que a perda for avaliada como
provavel.

A Administragdo da Companhia consubstanciada na opinido de seus consultores
legais quanto a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que
as provisdes constituidas registradas no balanco séo suficientes para cobrir provaveis
perdas com tais causas.

O passivo em discusséo judicial € mantido até o desfecho da acéo, representado por
decis0es judiciais, sobre as quais ndo caibam mais recursos, ou a sua prescri¢ao.

As provisdes constituidas consolidadas estdo compostas como segue:

Trabalhistas Civeis Fiscais Total
Saldos em 01 de janeiro de 2016 37.079 69.941 674 107.694
Adicéo 33.557 31.319 1.764 66.640
Reverséo (9.131) (15.828) - (24.959)
Pagamentos/Indenizagfes (26.955) (34.720) (3.593) (65.268)
Atualizagdo 6.245 18.666 1.941 26.852
Saldos em 31 de dezembro de 2016 40.795 69.378 786 110.959
Adicéo 5.208 6.687 - 11.895
Reverséo (944) (1.389) - (2.333)
Pagamentos/Indenizagtes (1.264) (8.207) - (9.471)
Atualizagao 1.829 4.889 1 6.719
Saldos em 31 de margo de 2017 45.624 71.358 787 117.769
Circulante 30.081 27.274 28 57.383
N&o circulante 15.543 44.084 759 60.386
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Trabalhistas

Referem-se as acBes movidas por empregados e ex-empregados contra a
Companhia, envolvendo os pedidos de horas-extras, adicional de periculosidade,
equiparagdo/reenquadramento salarial, discussdo sobre plano de cargos e salarios e
outras e também, acdes movidas por ex-empregados de seus empreiteiros
(responsabilidade subsidiaria e/ou solidaria) envolvendo cobranca de parcelas
indenizatorias e outras. Além dos valores provisionados, a Companhia possui um total
estimado de R$ 348.546 (R$ 374.049 em 31 de dezembro de 2016) em processos
trabalhistas com expectativa de perda possivel.

Os valores foram atualizados monetariamente pela variagdo da Taxa Referencial (TR)
indice de atualizacdo de processos trabalhistas divulgado pelo Conselho Superior da
Justica do Trabalho, acrescidos de juros de 1% a.m..

Civeis

Referem-se as ac¢bes de natureza comercial e indenizat6ria, movidas por pessoas
fisicas e juridicas, envolvendo repeticdo de indébito, morte, danos materiais e/ou
danos morais. Além dos valores provisionados, a Companhia possui um total estimado
de R$ 309.152 (R$ 312.701 em 31 de dezembro de 2016) em processos civeis com
expectativa de perda possivel.

Os valores foram atualizados monetariamente pela variacdo do INPC, acrescidos de
juros de 1% a.m..

Fiscais

Referem-se as ac0es tributarias e impugnacdes de cobrangas, intimagfes e autos de
infrac@o fiscal referente a diversos tributos, tais como ICMS, ISS, CPMF, IRPJ, IRRF,
CSLL, IPTU, PIS/COFINS, entre outros.

Além dos valores provisionados, a Companhia possui um total estimado de R$
1.313.817 (R$ 1.293.928 em 31 de dezembro de 2016) em acdes tributarias de
naturezas diversas com expectativa de perda possivel. Neste montante, destacamos
os autos de infracdo motivados por:

(i) Suposta utilizacdo do ICMS nas aquisi¢Bes de ativo fixo, de fornecedores micro
empresa, créditos em duplicidade e nas aquisicbes de compras com entrega
futura, estimados em R$ 25.026 (R$ 19.791 em 31 de dezembro de 2016);

(i) Falta de retencdo do IRRF (IRPJ) incidente sobre o pagamento de juros sobre
capital préprio, no montante de R$ 32.005 (R$ 31.156 em 31 de dezembro de
2016); e

(iii) Nao adicdo da despesa de amortizagdo do agio nas bases de calculo do IRPJ e
CSLL, no montante de R$ 1.017.418 (R$ 1.001.500 em 31 de dezembro de 2016).
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Os consultores juridicos da Companhia entendem que tanto o fundamento de
existéncia do agio quanto seu uso para fins de beneficio séo licitos e gozam de
legitimidade juridica. Embora os dltimos julgamentos na Camara Superior de Recursos
Fiscais tenham alterado o entendimento até entdo, passando a ndo reconhecer o agio
decorrente de privatizacdo, 0s nossos consultores legais mantém a andlise e
entendimento quanto a higidez da operacdo e beneficio fiscal, uma vez que a
discussdo ainda sera remetida ao Poder Judiciario, a quem cabera a decisédo final
sobre o tema.

Os valores foram atualizados monetariamente pela variagédo da taxa SELIC.

Depositos judiciais

16.

Correlacionado as provisées, a Companhia é exigida por lei a realizar depdsitos
judiciais para garantir potenciais pagamentos de contingéncia.

Os depositos judiciais sao atualizados mensalmente, pelos indices aplicaveis para a
atualizacdo das cadernetas de poupanca (TR), nos casos de depdsitos de natureza
civel e trabalhista e taxa SELIC para os depésitos de natureza fiscal/tributaria. S&o
registrados no ativo ndo circulante da Companhia até que aconteca a deciséo judicial
de resgate destes depdsitos por uma das partes envolvidas.

Versdo: 1

31/03/2017 31/12/2016
Trabalhistas 32.490 28.157
Civeis 34.429 34.200
Fiscais 11.886 11.760
Total 78.805 74.117
Outros passivos
31/03/2017 31/12/2016
Consumidores (a) 24.892 28.207
Contribuicdo para custeio do servico de iluminagéo publica - COSIP (b) 15.279 15.900
Caucdo em garantia (c) 104.435 100.615
Adiantamentos recebidos (d) 8.107 9.295
Cooperativas - Aquisi¢cdo de ativos (e) 11.664 17.495
Outras 5.602 8.068
170.221 179.580
Circulante 144.785 149.787
N&o circulante 25.436 29.793

(a) Obrigacdes perante consumidores de energia elétrica decorrentes de devolucéo
de Universalizacdo, contas pagas em duplicidade, ajustes de faturamento e
outros.

(b) COSIP — Corresponde a valores arrecadados de iluminagdo publica, a serem
repassados as Prefeituras.

PAGINA: 49 de 71



ITR - Informagées Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE Verséo : 1

Notas Explicativas

Companhia Energética de Pernambuco — CELPE

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
31 de marc¢o de 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

(c) Garantia constituida em espécie para assegurar o0 cumprimento dos contratos de
fornecedores, tanto no que diz respeito a suas clausulas operacionais, como na
obrigatoriedade do pagamento dos encargos dos empregados das empresas
fornecedoras de servigos.

(d) Adiantamentos recebidos — referem-se principalmente a adiantamentos para
execucdo de servicos técnicos como deslocamento de postes, de rede de
distribuic@o e de linha de transmiss@o em contrapartida de servi¢os prestados a
terceiros.

(e) Agquisicdo dos ativos de baixa tensdo, de propriedade das cooperativas
existentes dentro da area de concessdo da CELPE, no montante de R$ 11.664,
sendo liquidada em 10 parcelas semestrais de junho de 2013 a dezembro de
2017, conforme acordo celebrado entre a CELPE e as Cooperativas em
06/09/2012, sendo corrigido semestralmente pelo IGPM. A metodologia aplicada
para avaliacdo dos ativos foi a definida pela ANEEL através da Resolucao
338/2008, alterada pela Resolugéo 457/2011.

17. Patriménio liquido

Capital social

Em 22 de fevereiro de 2017, a Reunido do Conselho de Administracdo da
Companhia aprovou o aumento do capital social, sem emissdo de novas acdes, no
montante de R$ 73.004, dentro do limite do capital social autorizado, através da
capitalizacdo dos saldos da reserva de incentivo fiscal constituida até dezembro de
2007. Conforme mencionado na nota 24, o aumento do capital social foi ratificado em
10 de abril de 2017 pela Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria.

O capital social autorizado da Companhia em 31 de marco de 2017 e 31 de
dezembro de 2016 € de R$ 700.000 e o integralizado até a data do balango é de R$
663.178 (R$ 590.174 em 31 de dezembro de 2016).

A composicdo do capital social realizado por classe de ac¢des, sem valor nominal, e
principais acionistas é a seguinte:

N° de Ac¢des (em unidades)

Ag0es Ordinarias AcOes Preferenciais
Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia S.A. 66.022.550 99,6 464.272 6,1 400.375 53,9 66.887.197 89,6
Outros 280.143 0,4 7.102.982 93,9 342.066 46,1 7.725.191 10,4
Total 66.302.693  100,0 7.567.254  100,0 742.441 100,0 74.612.388 100,0
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R$
Acdes Ordinarias AcOes Preferenciais
Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia S.A. 586.829 99,6 4.127 6,1 3.559 53,9 594.514 89,6
Outros 2.490 0,4 63.133 93,9 3.040 46,1 68.664 10,4
Total 589.319  100,0 67.260 100,0 6.599 100,0 663.178 100,0

Cada acdo ordinaria da direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral. As
acOes preferenciais, de ambas as classes, ndo possuem direito de voto, ficando
assegurado ainda: (i) as acdes preferenciais “Classe A” tém prioridade na distribuicdo
de dividendos, que serdo no minimo 10% (dez por cento) sobre o lucro liquido,
representado por acdes preferenciais “Classe A”; (i) as acdes preferenciais “Classe
B”, tém prioridade na distribuicdo de dividendos, somente ap6s a distribuicdo de
dividendos as preferenciais “Classe A”, sendo tais dividendos no minimo 10% (dez por
cento) maiores do que os atribuidos as ac¢des ordinéarias.

Reservas de capital

a) Reserva especial de agio

Reserva no montante de R$ 454.999, foi gerada em funcdo da reestruturacéo
societaria da Companhia, que resultou no reconhecimento do beneficio fiscal
diretamente no patrimonio liquido, quando o agio foi transferido para a Companhia
através da incorporacao.

Até 31 de marco de 2017, a parcela relativa a reserva especial de agio ja realizada

€ de R$ 3.554 e a disponivel para capitalizagdo por parte do acionista controlador
monta R$ 330.421 (R$ 326.867 em 31 de dezembro de 2016).

Reservas de lucros

a) Reserva de incentivo fiscal

O valor correspondente ao incentivo SUDENE apurado a partir da vigéncia da Lei
11.638/07 foi contabilizado no resultado do periodo, e posteriormente transferido
para a reserva de lucro devendo somente ser utilizado para aumento de capital
social ou para eventual absor¢cdo de prejuizos contabeis. O incentivo fiscal
SUDENE, com validade até 2023, prové a Companhia o beneficio fiscal da reducéo
de 75% do IRPJ, calculado com base no lucro da exploracao.

A Companhia ndo apurou incentivo fiscal da SUDENE no trimestre findo em 31 de
marco de 2017.
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b) Reserva legal

Delib

A constituicdo da Reserva Legal é obrigatdria, até os limites estabelecidos por lei, e
tem por finalidade assegurar a integridade do Capital Social, condicionada a sua
utilizacdo a compensacdo de prejuizos ou ao aumento do capital. A Companhia
deixou de constituir em 2011 a Reserva Legal por ter atingido os limites legais.

c) Reserva de retencao de lucros

<

A Administracdo da Companhia aprovou “ad referendum” a Assembleia dos
Acionistas a constituicdo de reserva de retencdo de lucros no montante de R$
14.900, decorrente da transferéncia de saldo de reservas de lucros a realizar,
outras reservas de lucros e resultado do exercicio nos montantes de R$14.214,
R$661 e R$25, respectivamente, a reserve de retencdo de lucro foi ratificado em 10

de abril de 2017 pela Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria.

Dividendos e juros sobre capital proprio

O Conselho de Administracdo e/ou Assembleia de Acionistas da Companhia
aprovaram a declaracdo de dividendos propostos e juros sobre capital préprio da

seguinte forma:

Valor por acdo

Valor
eracao Provento deliberado ON

PNA

PNB

2016
AGO
2016

de 26 de abril de Dividendos Adicionais
2015 48.715 0,6522655

48.715

0,6522655

0,7174921

De acordo com o previsto no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo
obrigatério é de 25% do lucro liquido, ajustado nos termos da legislacédo societaria. As
acOes preferenciais classe "B" terdo direito ao recebimento de dividendos no minimo

10% superiores aqueles atribuidos as a¢fes ordinarias.

A movimentacdo dos saldos de dividendos e juros sobre capital préprio a pagar é

CcoOmo segue:
31/03/2017 31/12/2016
Saldos iniciais em 105 1.297

Dividendos e juros sobre o capital proprio:

Declarados - 48.715
Propostos - 8
Pagos no periodo - (49.915)
Saldos finais em 105 105
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18.

Os dividendos e juros sobre o capital préprio, ndo reclamados no prazo de trés anos,
sao revertidos para a Companhia.

Outros resultados abrangentes

Estdo sendo reconhecidos como Outros Resultados Abrangentes os ajustes
decorrentes da mudanca no conceito de retornos esperados sobre ativos e passivos
atuariais de beneficio p6s-emprego, liquidas dos efeitos tributarios.

Receita liquida

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos
serdo gerados para a Companhia, podendo ser confiavelmente mensurados. A receita
€ mensurada pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber.

A receita operacional € composta pela receita de fornecimento de energia elétrica
(faturada ou ndo faturada), receita de construcdo e outras receitas relacionadas a
outros servicos prestados pela Companhia.

O faturamento, e respectivo reconhecimento da receita, dos servicos de distribuicdo de
energia elétrica sdo efetuados de acordo com o calendario de leitura estabelecido pela
Companhia. A receita ndo faturada corresponde a energia elétrica entregue e nao
faturada ao consumidor, e é calculada em base estimada, até a data do balanco.

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servicos de construcdo ou
melhoria da infraestrutura utilizada na prestacdo dos servicos de distribuicdo de
energia elétrica. A margem de construcdo adotada é estabelecida como sendo igual a
zero, considerando que: (i) a atividade fim da Companhia é a distribuicdo de energia
elétrica; (i) toda receita de construcdo estad relacionada com a construcdo de
infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, ou seja, a distribuicdo de energia
elétrica; e (iii) a Companhia terceiriza a construcdo da infraestrutura com partes néo
relacionada. Mensalmente, a totalidade das adi¢cdes efetuadas ao ativo intangivel em
curso é transferida para o resultado, como custo de construcédo, apés deducdo dos
recursos provenientes do ingresso de obrigacdes especiais.

Os registros das opera¢bes de compra e venda de energia na CCEE estdo
reconhecidos pelo regime de competéncia de acordo com informac¢des divulgadas por
aquela entidade ou por estimativa da Administracao.

Versdo: 1
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Segue a composi¢ao da receita liquida por natureza e suas deducdes:

31/03/2017 31/03/2016

(Reclassificado)

Fornecimento de energia (@) 765.770 812.442
Receita de distribuicdo 744.193 791.789
Remuneracéo financeira WACC 21.577 20.653
Camara de Comercializagdo de Energia — CCEE (o) 49.488 79.443
Receita pela disponibilidade da rede elétrica (c) 827.907 767.279
Receita de distribui¢céo 807.007 747.774
Remuneracéo financeira WACC 20.900 19.505
Valores a compensar da parcela A e outros itens financeiros  (d) (81.934) (240.536)
Receita de construcdo da infraestrutura da concessao 150.742 176.698
Outras receitas (e) 72.645 31.557
Total receita bruta 1.784.618 1.626.883
(-) Deducdes da receita bruta \) (605.301) (627.237)
Total receita operacional liquida 1.179.317 999.646

(a) Fornecimento de Energia

A composicéo do fornecimento de energia elétrica, por classe de consumo:

MWh (*) R$
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
Consumidores:
Residencial 1.290.153 1.228.774 720.529 683.980
Industrial 632.005 412.682 128.000 196.958
Comercial 275.250 668.524 368.954 391.144
Rural 156.390 141.428 61.528 49.370
Poder publico 115.421 156.014 83.376 84.507
lluminagé&o publica 182.276 111.613 40.412 40.041
Servico publico 137.597 146.117 47.016 51.096
Consumo proprio 3.659 3.566 - -
Fornecimento néo faturado - - (1.462) (36.895)
Reclassificacdo da receita pela disponibilidade
da rede elétrica - Consumidor cativo(1) - - (771.550) (723.097)
2.792.751 2.868.718 676.804 737.104
Subvencgdes - - 88.966 75.338
2.792.751 2.868.718 765.770 812.442

(*) Informacdes ndo auditadas.
(1) Em atendimento ao Despacho ANEEL n° 1.618 de 23/04/08, a Companhia efetuou a

segregacédo da receita de comercializacdo e distribuicdo utilizando uma “TUSD média”
calculada a partir da TUSD homologada para consumidores cativos.
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(b) Céamara de Comercializacdo de Energia — CCEE
Os montantes de receitas/despesas faturados e/ou pagos pelas concessiondrias
que tiveram excedente/falta de energia, comercializados no a&mbito da CCEE, foram
informados pela mesma e referendados pela Companhia.

(c) Receita pela disponibilidade da rede elétrica
A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo — TUSD refere-se

basicamente a venda de energia para consumidores livres e cativos com a
cobranca de tarifa pelo uso da rede de distribuigdo.

31/03/2017 31/03/2016
Receita de Uso - Consumidor Livre 56.358 44,182
Receita de Uso - Consumidor Cativo *) 771.549 723.097
827.907 767.279

(*) Vide comentarios nota (a), acima.

(d) Valores a compensar da parcela A e outros iten s financeiros

31/03/2017 31/03/2016

CVA
Energia (64.287) (150.839)
Encargo de Servico do Sistema — ESS (16.759) 32.649
Neutralidade dos encargos setoriais (3.192) 89
Repasse de sobrecontratagdo 20.635 (90.040)
Outras CVA's (21.015) (20.940)

Itens Financeiros

Energia Eletronuclear (22) (1.363)
Exposigdo Financeira - (10.384)
Reversdo RTE 2015 2.640 -
Recomposic¢éo Energia Termope 6.186 -
Outros itens financeiros (6.120) 292

(81.934) (240.536)
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(e) Outras receitas

31/03/2017 31/03/2016

(Reclassificado)

Renda da prestagéo de servigos 6.107 4514
Arrendamentos e aluguéis 7.733 5.557
Servico taxado 2.048 1.533
Administracao de faturas de fraude 1.011 382
Valor justo ativo indenizavel da concessao *) 55.247 18.377
Outras receitas 499 1.194
72.645 31.557

(*) Conforme mencionado na nota 9, a Companhia atualiza o ativo financeiro
indenizavel da concessao com base no mesmo indice de atualizacdo da BRR
(IPCA).

(f) Deducdes da receita bruta

31/03/2017 31/03/2016

Impostos e contribui¢cdes

ICMS (346.406) (352.981)
PIS (24.454) (28.678)
COFINS (111.029) (132.018)
ISS (746) (503)
Encargos Setoriais

Conta de desenvolvimento energético — CDE * (102.035) (104.548)
Programa de Eficientizacédo Energética — PEE (4.866) (3.619)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnol6gico — FNDCT (1.947) (1.448)
Empresa de Pesquisa Energética — EPE (973) (724)
Pesquisa e desenvolvimento — P&D (1.947) (1.448)
Encargos do Consumidor —- CCRBT (10.898) (1.270)
Total (605.301) (627.237)

(*) Vide nota 13 (a).
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19. Custos e despesas operacionais do servico
19.1 Custo de Energia Elétrica
MWh (%) R$
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
Energia comprada para revenda
Energia adquirida através de leildo no ambiente regulado — ACR 2.076.612  1.888.284 (284.435) (248.934)
Energia adquirida contrato bilateral 755.341 716.372 (189.422) (178.497)
Contratos por cotas de garantia fisica 989.210  1.009.817 (53.661) (54.692)
Cotas das Usinas Angra | e Angra ll 109.153 112.067 (25.062) (22.299)
Energia curto prazo — PLD - - (9.142) 108.947
PROINFA 63.765 63.621 (23.450) (25.234)
Ressarcimento de energia - - 4.267 1.913
Créditos de PIS e COFINS - - 74.973 63.236
Encargos de energia de reserva — EER - - - (9.297)
Custos Variaveis do MCP - - (119.281) (103.905)
Total 3.994.082  3.790.160 (625.213) (468.762)
Encargos de uso dos sistemas de transmisséo e distr ibuicédo
Encargos de rede basica (31.362) (26.764)
Encargos de conexdo (3.594) (2.407)
Encargo de uso do sistema de distribuicdo (2.228) (2.214)
Encargo de servico do sistema — ESS (8.225) (39.369)
Encargos de energia de reserva — EER - 171
Créditos de PIS e COFINS 4.631 7.301
(40.778) (63.282)
(665.991) (532.044)

(*) Informacdes ndo auditadas.
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19.2 Custo de operacao e despesas operacionais

31/03/2017 31/03/2016
Despesas
Custos dos Despesas gerais e
Custo / Despesas servicos com vendas administrativas Total Total
(Reclassificado)
Pessoal (40.374) (12.683) (16.169) (69.226) (59.114)
Administradores (828) (828) (722)
Beneficio pés-emprego - - 3.671 3.671 84
Material (7.747) (127) (812) (8.686) (5.025)
Combustivel para producgéo de energia (1.241) - - (1.241) (1.151)
Servigos de terceiros (81.862) (10.206) (17.443) (109.511) (101.660)
Taxa de fiscalizacdo —TFSEE (1.285) - - (1.285) (1.181)
Indenizag6es - (65) (9.027) (9.092) (6.653)
Amortizacdo (42.479) (6.041) (48.520) (42.044)
Arrendamentos e aluguéis (329) (222) (283) (834) (734)
Tributos (433) (127) (1.880) (2.440) (1.957)
Provisdes liquidas - PCLD - 48.650 - 48.650 (17.557)
Perdas contas a receber (81.278) - (81.278) (21.177)
Provisdes liquidas — contingéncias - - (91) (91) 1.718
Outros custos e despesas 4.316 (270) (1.573) 2.473 (2.417)
Total custos / despesas (171.434) (56.328) (50.476) (278.238) (259.590)
20. Receitas e despesas financeiras
31/03/2017 31/03/2016

Receitas financeiras
Renda de aplicagdes financeiras

Juros e encargos sobre contas de energia em atraso
Variag6es monetarias e cambiais

Instrumentos financeiros derivativos

Atualizacao depositos Judicias

Atualizacéo do ativo financeiro setorial

(-) PIS e COFINS s/receita financeira

Outras receitas financeiras

Despesas financeiras

Encargos de dividas

Variag6es monetarias e cambiais
Instrumentos financeiros derivativos
Beneficios pds-emprego

Atualizacédo do passivo financeiro setorial
Atualizacdo contingéncias

Outras despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

(Reclassificado)

4.717 6.648
10.926 12.237
58.721 176.698
11.300 30.627

847 845
- 981
(1.176) (1.368)

3.498 2.660

88.833 229.328
(34.435) (26.719)
(42.225) (120.821)
(52.389) (107.933)

(6.541) (6.518)

(4.380) 472)

(6.719) (6.358)
(12.350) (8.318)

(159.039) (277. 139)
(70.206) (47.811)
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21. Saldos e transacGes com partes relacionadas
A Companhia mantém operacfes comerciais com partes relacionadas pertencentes ao

mesmo grupo econbmico, cujos saldos e natureza das transacdes estdo
demonstrados a seguir:

Ativo Passivo Resultado
Por empresa Ref.  31/03/2017  31/12/2016 31/03/2017  31/12/2016 31/03/2017 31/03/2016
COELBA (b) 65 75 527 518 (1.108) (1.068)
TERMOPERNAMBUCO S/A (a1)/(d) - - 122.234 304.378 (244.512) (178.647)
BAGUARI | GERAGAO DE ENERGIA
ELETRICA S.A. - (a2) - - 422 398 (943) (805)
SJCA)‘I.AS SUL GERAGAO DE ENERGIA @2) ] . ] 245 . (496)
RIO PCHIS.A. (a2) - - - 319 - (646)
SE NARANDIBA S.A. (¢ - - 2 2 ©) (5)
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA (a2) - - 2.292 2.159 (5.116) (4.369)
AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA
FLETRICA S.A. () - - 22 17 (43) (34)
NORTE ENERGIA S.A. (a2) - - 12.953 10.093 (27.874)
TELES PIRES PARTICIPAGCOES (a2) - - 3.852 3.053 (8.596) (7.341)
POTIGUAR SUL TRANSMISSAO DE
ENERGIA S.A. () - - 22 22 (46)
CALANGO 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A (a2) - - 20 40 (59) (55)
CALANGO 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A (a2) - - 17 17 (51) (47)
CALANGO 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A (a2) - - 20 20 (59) (55)
CALANGO 4 ENERGIA RENOVAVEL S/A (a2) - - 18 18 (55) (51)
CALANGO 5 ENERGIA RENOVAVEL S/A (a2) - - 19 19 (58) (54)
MEL 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A (a2) - - 13 13 (40) (37)
ARIZONA 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A (a2) - - 18 - (54) (50)
CAETITE 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A (a2) - - 16 16 (49) (46)
CAETITE 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A (a2) - - 17 17 (50) (46)
AMARA BRASIL 0] - - 372 480 (855) (1.331)
CELPOS (9) - - 120.796 125.807 (8.205) (11.238)
65 75 263.652 447.651 (297.780) (206.421)

Controladores
BANCO BRASIL (h)/(Gi)/G) 213.923 124.728 191.291 191.946 (7.450) (7.328)
OUTROS MINORITARIOS - - 97 97
NEOENERGIA S.A. (e)/(k) - - 78 78 (211) (188)

213.923 124.728 191.466 192.121 (7.661) (7.516)
TOTAL 213.923 124.728 455.118 639.772 (305.441) (213.937)
CIRCULANTE 194.678 108.897 163.085 343.188
NAO CIRCULANTE 19.310 15.906 292.033 296.584
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principais condicdes relacionadas aos negécios entre partes relacionadas estdo

descritas a sequir:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

0

(k)

Contratos de suprimento de energia elétrica nos mercados:

a.l) Contratacao Bilateral (Iniciais), aprovada pela ANEEL, com vigéncia até 2024.
O contrato é corrigido anualmente pela variagdo do IGPM dos combustiveis.

a.2) Contratacdo no Ambiente Regulado (CCEAR), através dos Leildes de Energia
promovidos e regulamentados pela ANEEL. Contratos com vigéncia entre
2033 e 2044, corrigidos anualmente pela variagdo do IPCA.

Contrato de Uso do Sistema de Distribuicdo (CUSD), com vigéncia até 2030,
corrigidos anualmente pela variacdo do IGPM.

Contrato de Uso do Sistema de Transmissao (CUST), com vigéncia até 2030,
corrigidos anualmente pela variacédo do IGPM.

Contrato de Conexdo do Sistema de Transmissdo (CCT), com vigéncia até a
extincdo da concessdo da CELPE, corrigidos anualmente pela variacdo do
IGPM.

Contrato de locacédo de imdveis, com vigéncia até 2018, corrigidos anualmente
pela variacdo do IGPM.

Contratos de prestacdo de servicos, referente a administracdo e logistica de
almoxarifado, corrigido anualmente pela variacdo do IPCA, com vencimento em
2018.

Saldos de planos previdenciarios junto a Celpos e de contrato de
reconhecimento de divida junto a esta fundacgdo, com vigéncia até dezembro de
2023, corrigido pelo INPC + 6% a.a.

Contratos de empréstimo com vigéncia até 2021, corrigidos mensalmente com
base no CDI.

Contrato de aplicagdo em titulos e valores mobiliarios Fundo de Investimento
Restrito (BB Polo 28).

Contrato de servico de arrecadacdo de faturas de energia com vigéncia até
2017.

Dividendos e juros sobre capital proprio.

A Administrac@o da Companhia entende que as opera¢des comerciais realizadas com
partes relacionadas estdo em condi¢des usuais de mercado.

Versdo: 1
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21.1 Aplicacbes em fundo de investimento BB Polo 28

A Companhia aplica parte de seus recursos financeiros no Fundo BB Polo 28,
fundo este restrito as empresas do Grupo Neoenergia, que tem como objetivo
investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que
busquem acompanhar as variag@es das taxas de juros praticadas no mercado de
depésitos interbancarios — CDI e que sejam adequados a politica de aplicacdes
de recursos da Companhia. Em 31 de margo de 2017, parte dos ativos do Fundo
BB Polo 28 séo representados por debéntures emitidas por empresas do préprio
Grupo.

21.2 Remunerag8es da administracéo

O montante total de remuneracdo dos administradores da Companhia, para o
periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2017, é de R$ 827 (R$ 722 em
31 de marco de 2016) e refere-se aos valores registrados na contabilidade pelo
regime de competéncia, incluidos neste montante os Beneficios de Curto Prazo,
os Beneficios de Longo Prazo e as verbas decorrentes das rescisbes
contratuais.

Conforme mencionado na nota 24, observado o regime de caixa, a AGO realizada
em 10 de abril de 2017, aprovou o montante de até R$ 6.139 de remuneracao
global anual aos administradores, como limite de remuneragdo a ser paga no
exercicio de 2017. Até margo o montante pago foi de R$ 827.

22. Gestao de riscos financeiros
a) Consideracgfes gerais e politicas

A gestéo dos riscos financeiros da Companhia segue o proposto na Politica de Gestédo
de Risco Corporativo, na Politica de Risco de Crédito e na Politica Financeira, do
Grupo Neoenergia, aprovadas pelo Conselho de Administracdo, além dos demais
normativos.

Dentre as diretrizes previstas nessas Politicas e nos demais normativos estao:
protecdo cambial da totalidade da divida em moeda estrangeira, buscar o
financiamento dos investimentos junto a bancos de fomento, alongamento de prazos,
evitar concentracdo de vencimentos e diversificar tanto instrumentos financeiros
guanto contrapartes.

Além disso, a utilizacdo de derivativos tem como propdsito Gnico a protecdo e
mitigacdo de riscos, de forma que é proibida a contratacdo de derivativos exoticos ou
com propositos especulativos.

O monitoramento dos riscos é feito através de uma gestédo de controles que tem como

objetivo o acompanhamento continuo das operacdes contratadas e do cumprimento
dos limites de risco aprovados.
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A Companhia esta exposta a diversos riscos financeiros, dentre os quais se destacam
os riscos de mercado (risco cambial, risco de taxa de juros e de indice de precos,
dentre outros), de crédito e de liquidez.

b) Gestéo de capital

A Companhia administra seu capital com o objetivo de salvaguardar a continuidade de
seus negocios no longo prazo, oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as
outras partes interessadas e buscando manter uma estrutura 6tima de capital que
reduza seu custo de capital.

Sempre que necessario para adequar sua estrutura de capital, a Administracdo pode
propor a revisao da politica de pagamento de dividendos, a devolucédo de capital aos
acionistas, a emissdo de novas acdes ou ainda a venda de ativos, dentre outras acdes
de adequacéo de estrutura de capital.

¢) Gestéo de risco de mercado

Risco cambial

A Companhia, visando assegurar que oscilagbes significativas nas cotacbes das
moedas a que estad sujeito seu passivo com exposicdo cambial ndo afetem seu
resultado e fluxo de caixa, possuia em 31 de mar¢co de 2017, operacdes de hedge

cambial, representando 100% do endividamento com exposi¢éo cambial.

Risco de taxas de juros e indice de precos

Este risco é oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas devido
a flutuacBes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, tais como indices de
preco, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos captados no mercado. A Companhia, com o objetivo de acompanhar a
taxa de juros do mercado refletida no CDI utiliza derivativos através de swaps de taxas
de juros para CDI. Ainda assim, a Companhia monitora continuamente as taxas de
juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de
protecdo contra o risco de volatilidade dessas taxas.

d) Gestéo de risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Companhia ndo honrar com
Seus compromissos nos respectivos vencimentos. A gestédo financeira adotada pela
Companhia busca constantemente a mitigacdo do risco de liquidez, tendo como
principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos,
desconcentracdo de vencimentos, diversificacdo de instrumentos financeiros e o
hedge da divida em moeda estrangeira. O permanente monitoramento do fluxo de
caixa permite a identificacdo de eventuais necessidades de captacdo de recursos, com
a antecedéncia necesséria para a estruturagéo e escolha das melhores fontes.
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Havendo sobras de caixa sdo realizadas aplicagcdes financeiras para 0s recursos
excedentes com o objetivo de preservar a liquidez da Companhia, de forma que as
aplicacBes sdo concentradas em fundos restritos a empresas do Grupo Neoenergia e
tém como diretriz alocar a0 maximo os recursos em ativos com liquidez diaria.

Em 31 de mar¢co 2017, a Companhia mantinha um total de aplica¢cdes no curto prazo
de R$ 430.360, sendo R$ 428.267 em fundos restritos e R$ 2.093 em outros ativos.

A tabela abaixo demonstra o valor total do fluxo de obrigagbes monetizaveis da
Companhia, por faixa de vencimento, correspondente ao periodo remanescente

contratual.
Fluxo de
caixa Acima
Valor contratual Até 9 de 5
contabil total meses 2018 2019 2020 2021 2022 anos

Passivos financeiros ndo
derivativos:

Empréstimos e financiamentos 1.680.810 2.055.777 541.368 527.919 357.733 246.975 199.497  109.697 72.587
Debéntures 881.429 1.098.106  106.997 239.102 218.585 533.423 - - -
Fornecedores 688.562 688.562 377.615 125.872 - - - - 185.076

Passivos financeiros

Swap cambial 26.320 30734 76741 (39.481)  (6.122) (34) (45) (55) (270)

e) Gestéo de risco de crédito

O risco de crédito refere-se a possibilidade da Companhia incorrer em perdas devido
ao nao cumprimento de obrigacdes e compromissos pelas contrapartes.

Risco de crédito de contrapartes comerciais

A principal exposicdo a crédito é oriunda da possibilidade da Companhia incorrer em
perdas resultantes do nado-recebimento de valores faturados de suas contrapartes
comerciais. Para reduzir este risco e auxiliar no gerenciamento do risco de
inadimpléncia, a Companhia monitora o volume das contas a receber de clientes e
realiza diversas ac¢bes de cobranca em conformidade com a regulamentacdo
regulatoria, o que inclui ainda a possibilidade de interrupcéo do fornecimento.

Risco de crédito de instituicdes financeiras

Para as operacBes envolvendo caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores
mobiliarios e derivativos, a Companhia segue as disposicfes de sua Politica de
Crédito que tem como objetivo a mitigagédo do risco através da diversificacdo junto as
instituicdes financeiras e a utilizacéo de instituicdes financeiras com boa qualidade de
crédito. E realizado ainda o acompanhamento da exposicdo com cada contraparte,
sua qualidade de crédito e seus ratings de longo prazo publicados pelas agéncias de
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rating para as principais instituicdes financeiras com as quais a Companhia possui
operacdes em aberto.

A seguir demonstramos a exposicdo total de crédito detida em ativos financeiros pela
Companhia. Os montantes estdo demonstrados em sua integralidade sem considerar
nenhum saldo de provisédo de reducédo para recuperabilidade do ativo.

31/03/2017 31/12/2016

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa 443.286 181.901

Titulos e valores mobiliarios 21.038 17.391
Empréstimos e recebiveis

Contas a receber de clientes e outros 1.523.878 1.576.650
Mantidos até o vencimento

Titulos e valores mobiliarios 491 419
Disponivel para venda

Concessao do Servico Publico (ativo financeiro) 1.171.715 1.084.053

f) InformagcBes complementares sobre o0s instrumentos derivativos

Em 31 de marc¢o de 2017 n&o havia valor de margem depositado referente a posi¢coes
com derivativos, bem como nenhuma das operac¢des contratada teve custo inicial
associado.

Os contratos de derivativos, considerados instrumentos de hedge de valor justo,
vigentes em 31 de marc¢o de 2017 e 31 de dezembro de 2016 estdo apresentados a

seqguir:
Efeito
acumulado
Valores de Referéncia Valor Justo
Valor a
receber/
Swap US$ p6s vs i recebido ou
R$ pés 31/03/2017 31/12/2016 Indice Vencimento (Ano) 31/03/2017 31/12/2016 pago/pago
(Reclassificado)
Ativa $85.175 $85.147 Libor + 2018 (265.440) (275.467) 10.027
Passiva R$ 239.189 R$ 239.500 CDI 239.189 239.501 (312)
Risco de Crédito 9) 25 (34)
Liquido (26.260) (35.941) 9.681
Ativa $132.453 $147.910 Pré 2019 (420.645) (485.007) 64.362
Passiva R$ 472.820 R$ 519.076 CDI 472.820 519.079 (46.258)
Risco de Crédito 680 615 65
Liquido 52.855 34.687 18.169
Ativa €220 €219 Pré 2026 (837) (904) 17
Passiva R$ 564 R$ 552 CDI 564 610 12
Risco de Crédito (2) 2
Liquido (275) (296) 29
26.320 (1.550)
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g) Analise de sensibilidade

A analise a seguir estima o valor potencial dos instrumentos em cenarios hipotéticos
de stress dos principais fatores de risco de mercado que impactam cada uma das
posi¢Bes, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

- Cenéario Provavel: Foram projetados os encargos e rendimentos para o periodo
seguinte, considerando os saldos, as taxas de cambio e/ou taxas de juros vigentes ao
final do periodo.

- Cenério |lI: Esta projecéo foi majorada em 25% em relac@o ao cendrio provavel.

- Cenério llI: Esta projecédo foi majorada em 50% em relag&o ao cenario provavel.

Para os rendimentos das aplicac@es financeiras, os cenarios Il e Ill consideram uma
reducédo de 25% e 50%, respectivamente, em relacdo ao cenario provavel.

Para a analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos a Companhia
entende que ha necessidade de considerar os passivos com exposi¢do a flutuacéo
das taxas de cambio protegidos pelos mesmos e que se encontram registrados no
balanco patrimonial.

Como 100% das dividas em moeda estrangeira estédo protegidas por swaps, 0 risco de
variacdo da taxa de cambio do délar € irrelevante, conforme demonstrado no quadro a

sequir:
Cenério
Operagao Moeda Risco Cotagéo Saldo provavel Cenério (I1) Cenério (111

Divida em Dolar

, Dolar($)  AltadoDolar 31684  (086:086) (5.277) (6.596) (7.915)
Swap Ponta Ativa em Délar 686.086 6.514 8.142 9.770
Exposigéo Liquida 1.237 1.546 1.855
Divida em Euro (838)

_ Euro(€) Alta do Euro 3,3896 “ ®) Q)
Swap Ponta Ativa em Euro 838 4 5 6

Exposi¢ao Liquida
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A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) devido a variacdo das taxas de juros que
podera ser reconhecida no resultado da Companhia no periodo seguinte, caso ocorra
um dos cenarios apresentados abaixo:
Taxa no Cenario

Operacgéo Indexador  Risco periodo Saldo provavel Cenério (Il) Cenério (I11)

Ativos financeiros

Aplicagdes financeiras em CDI col QuedadoCDI  12,1% 449.796 13.254 10.047 6.771

Passivos financeiros

Dividas em CDI ol Alta do CDI 12,1% 1.123.956 38.118 47.084 55.847

Swap — ponta passiva em CDI cDl Alta do CDI 12,1% 709.219 24.451 30.195 35.808

Divida em TILP TILP Alta da TILP 7,5% 436.656 10.466 12,512 14.559

Divida em Selic SELIC  AltadaSELIC ~ 12,2% 149.354 5.140 6.176 7.191

h) Estimativa a Valor justo
O quadro a seguir apresenta os valores contabeis e justo dos instrumentos financeiros da
Companhia em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016:
31/03/2017 31/12/2016
Contabil Valor justo Contabil Valor justo

Ativos financeiros (Circulante / Nao circulante)

Empréstimos e recebiveis 1.005.811 1.005.811 1.009.933 1.009.933
Contas a receber de clientes e outros 1.005.811 1.005.811 1.009.933 1.009.933
Valores a compensar da parcela A e outros itens

financeiros - -

Mantidos até o vencimento 491 491 419 419
Titulos e valores mobiliarios 491 491 419 419

Mensurados pelo valor justo por meio do

resultado 499.100 499.100 261.816 261.816
Caixa e equivalentes de caixa 443.286 443.286 181.901 181.901

Titulos e valores mobiliarios 21.038 21.038 17.391 17.391
Swap cambial 34.776 34.776 62.524 62.524

Disponivel para venda 1.171.715 1.171.715 1.084.053 1.084.053
Concesséao do Servico Publico (ativo financeiro) 1.171.715 1.171.715 1.084.053 1.084.053

Passivos financeiros (Circulante / N&o circulante)

Mensurado pelo custo amortizado 2.729.185 2.729.185 2.253.528 2.252.280
Fornecedores 688.562 688.562 710.682 710.682
Empréstimos e financiamentos 994.589 994.589 1.088.449 1.088.449
Debéntures 881.429 881.429 376.106 374.858
Valores a compensar da parcela A e outros itens

financeiros 164.605 164.605 78.291 78.291

Mensurados pelo valor justo por meio do

resultado 747.317 747.317 820.556 820.556
Empréstimos e financiamentos 686.221 686.221 759.582 759.582
Swap cambial 61.096 61.096 60.974 60.974
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A Companhia entende que valor justo de contas a receber e fornecedores, por possuir
a maior parte dos seus vencimentos no curto prazo, ja esta refletido em seu valor
contabil. Assim como para os titulos e valores mobiliarios classificados como mantidos
até o vencimento.

Nesse caso a Companhia entende que 0 seu valor justo é similar ao valor contabil

registrado, pois estes tém taxas de juros indexadas a curva DI (Depésitos
Interfinanceiros) que reflete as variagbes das condi¢Bes de mercado.

Para os passivos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado a
metodologia utilizada é a de taxas de juros efetiva. Essas operacfes séo bilaterais e
ndo possuem mercado ativo nem outra fonte similar com condi¢bes comparaveis as ja
apresentadas que possam ser parametro a determinacdo de seus valores justos.
Dessa forma, os valores contabeis refletem o valor justo da operacao.

Os ativos financeiros classificados como mensurados a valor justo estdo, em sua
maioria, aplicados em fundos restritos, dessa forma o valor justo esta refletido no valor
da cota do fundo.

Para os passivos financeiros (empréstimos) classificados como mensurados a valor
justo incluindo os instrumentos financeiros derivativos com a finalidade de protecao
(hedge), a Companhia mensura o valor justo através do valor presente dos fluxos
projetados considerando caracteristicas contratuais de cada operacédo. A metodologia
adotada consiste em calcular o valor presente dos fluxos futuros da divida e das
pontas ativa e passiva do swap.

A Companhia entende que adotando a metodologia descrita acima reflete o preco que
seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um
passivo em uma transacdo ndo forcada entre participantes do mercado na data de
mensuracao.

A mensuracao contabil da indenizacdo e dos recebiveis decorrente da concesséo é
feita mediante a aplicacdo de critérios regulatérios contratuais e legais. Para esses
ativos ndo existe mercado ativo, e uma vez que todas as caracteristicas contratuais
estao refletidas nos valores contabilizados. A Companhia entende que o valor contabil
registrado reflete os seus valores justos.

Hierarquia de valor justo

A tabela a seguir apresenta os instrumentos financeiros classificados como
mensurados a valor justo por meio do resultado, de acordo com o nivel de
mensuracao de cada um, considerando a seguinte classificacdo:

 Nivel 1 - Precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos
idénticos ou passivos.

* Nivel 2 - Inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos
no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como
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precos) ou indiretamente (derivados dos precos).
* Nivel 3 - Inputs para o ativo ou passivo que nao sdao baseados em variaveis
observaveis de mercado (inputs nao observaveis)

Ativos
Ativos financeiros
Disponivel para venda
Concessdao do Servigo Publico (ativo financeiro)

Mantidos para negociacao
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado
Swap cambial

Passivos
Passivos financeiros
Mensurados pelo valor justo por meio do res  ultado
Empréstimos e Financiamentos
Outros passivos financeiros
Swap cambial

23. Beneficios p6s-emprego e outros beneficios

Versdo: 1

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
- - 1.171.715 1.171.715
15.019 428.267 - 443.286
- 21.529 - 21.529
- 34.776 - 34.776
- 686.221 - 686.221
- 61.096 - 61.096
15.019 1.231.889 1.171.715 2.418.623

As contribuicBes correntes (da patrocinadora e dos participantes, na paridade de 1
para 1) destinam-se a cobertura dos beneficios a serem pagos aos participantes,

acumulados desde a sua admiss&o no plano.

No periodo findo em 31 de marco de 2017, a Companhia efetuou contribui¢cdes a
CELPOS no montante de R$ 5.590 (R$ 5.143 em 31 de marco 2016).

Com o propdsito de anular o passivo atuarial correspondente a parcela apropriada ao
resultado, equivalente a 4/5, a Companhia firmou com a Celpos, no exercicio de 2001,
um instrumento contratual previsto para ser amortizado até o ano de 2022, de valores
referentes as reservas a amortizar e a outros passivos atuariais a amortizar existentes.
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Os valores reconhecidos no passivo estdo apresentados da seguinte forma:

Circulante Nao Circulante
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016

Contrato de reconhecimento de divida
Beneficios a conceder 17.601 17.521 100.763 104.654
17.601 17.521 100.763 104.654

Contribuigdo da patrocinadora

Obrigacao atuarial - - 121.540 120.949
Desligados PDV (7 2 (20) (15)
(7) 2 121.520 120.934

17.594 17.523 222.283 225.588

24. Eventos subsequentes

a) AGO de 10 de abril de 2017

Em 10 de abril de 2017 a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria: 1) ratificou o
aumento do capital social no montante de R$ 73.004, aprovado na Reuni&o do Conselho
de Administracdo da Companhia em 22 de fevereiro de 2017, dentro do limite do capital
social autorizado através da captalizacdo de saldo da reserva de incentivo fiscal
constituida até 31 de dezembro de 2007, para eliminacdo do excesso das reservas de
lucros em relagéo ao capital social em atendimento ao artigo 199 da Lei das Sociedades;
2) aprovou aa remuneracdo global anual aos administradores de até R$ 6.139, como
limite de remuneracéo a ser paga no exercicio de 2017.

b) Quarto Ciclo de Reviséo Tarifaria

A Resolucdo ANEEL n° 2.226, de 25 de abril de 2017 homologou o resultado dao
Quartao Ciclo de Revisdo Tarifaria da Companhia, realizada de quatro em quatro anos
com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro da empresa.

Conforme modelo regulatério vigente, o resultado do 4° Ciclo de Revisdo Tarifaria
contemplou as novas metodologias aprovadas pela ANEEL: elevagéo do Custo de Capital
— WACC (Weighted Average Capital Cost ou Custo Médio Ponderado de Capital) liquido
de impostos de 7,50% (no 3° Ciclo de Revisbes Tarifarias) para 8,09%, o que representou
um ajuste na remuneracdo do capital; Custos Operacionais; Perdas Técnicas e Nao
Técnicas de Energia; Fator X (indice que transfere parte dos ganhos de eficiéncia das
distribuidoras com os consumidores); Outras Receitas e Receitas Irrecuperaveis, desta
forma, a Revisdo Tarifaria resultou em uma elevacdo média nas tarifas de 7,62%,
estabelecida pela recomposicdo dos custos ndo gerenciaveis (Parcela A) e pela revisao
dos custos gerenciaveis (Parcela B).

c) Reajuste Tarifario Anual — IRT 2017

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatdria n® 2.226 de 25 de abril de 2017,
publicada no Diario Oficial da Uni&o do dia 28 de abril de 2017, homologou o resultado do
Reajuste Tarifario Anual da Companhia, em 10,47%, dos quais 8,36% correspondem ao
reajuste tarifario econémico e 2,11% aos componentes financeiros pertinentes.
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Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio
percebido pelos consumidores da concessionaria foi de 7,62%.

As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 29 de abril de 2017 com vigéncia até 28
de abril de 2018.

PAGINA: 70 de 71



ITR - Informagées Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE Verséo : 1

Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais
Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Companhia Energética de Pernambuco - CELPE
Recife - PE

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companhia Energética de Pernambuco - Celpe (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacdes Trimestrais — ITR, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2017, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de marco de 2017 e as respectivas demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao das informacdes contabeis intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting,
emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacédo dessas informagfes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragao das Informag6es Trimestrais —
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa
reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informacdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de

acordo com o CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informacdes Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliérios.

QOutros assuntos
Demonstragdo do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2017,
preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagdo nas informagdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragdo de Informacgdes Trimestrais —
ITR e considerada informacédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstracao foi submetida
aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer
fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacdes contabeis
intermediarias tomadas em conjunto.

Salvador (BA), 12 de maio de 2017
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/F-6

Shirley Nara S. Silva

Contadora CRC-1BA 022.650/0-0
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