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HRT - RESULTADOS DO
12 TRIMESTRE DE 2014

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2014 - A HRT Participacdes em Petréleo S.A. - “HRT”, “HRTP” ou
“Companhia” (BM&FBovespa: HRTP3 e TSX-V: HRP.V) anuncia os resultados referentes ao primeiro
trimestre de 2014 (“1T14”). As informacdes financeiras e operacionais descritas a seguir, exceto onde
indicado o contrério, sdo apresentadas em bases consolidadas e em milhares de Reais (R$) de acordo com
os padrdes internacionais de demonstracdes contdbeis (IFRS), e incluem as subsididrias diretas da
Companhia: HRT O&G Exploracdo e Producdo de Petrdéleo Ltda., Integrated Petroleum Expertise Company
- Servicos em Petrdleo Ltda., HRT Africa Petréleo S.A., HRT Netherlands B.V. e HRT America Inc. e suas
respectivas subsidiarias e filiais.

DESTAQUES DO 1T14 E PERIODO SUBSEQUENTE

B Primeiro resultado operacional da HRT desde a sua fundacdo, com geracdo de receita, caixa, EBITDA

e lucro liquido;

B AGE e AGO com eleicdo de novos Conselhos de Administracdo e Fiscal e estabelecimento de novo

direcionamento estratégico para a Companhia;
B Reestruturacdo da companhia e nova composicdo da estrutura de Governanca;

B |nicio das atividades da HRT como operadora no Campo de Polvo, venda de dois carregamentos de

petréleo no 1T14 e mais um carregamento previsto para o 2T14;

B Assinatura do contrato para a transferéncia de 6% de participacao nos Blocos do Solimbes, venda de
4 sondas de perfuracdo, para a Rosneft, que passard a ser operadora com 51%, e concessao de linha de

financiamento para a HRT no valor de até US$ 40 milhdes por 12 meses;
B Novo impulso no esfor¢co da HRT para o farm-down nas licencas da Companhia na Namibia;
B [iguidag¢ao antecipada da divida com o Credit Suisse, tornando a HRT livre de endividamento; e

B Divulgacao dos relatdrios de Reservas e Recursos emitidos pela DeGolyer & MacNaughton (“D&M”)

para Namibia, Solimdes e Polvo, com data base em 31/12/13.
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Senhores (as) acionistas da HRT,

A HRT encerrou o primeiro trimestre de 2014 com uma posicdo de caixa e liuidez de R$ 308 milhdes,
significando um crescimento de praticamente 100% na liquidez financeira em relagdo ao fechamento do
trimestre anterior. Por meio da conclusdo da operacdo de compra de 60% do Campo de Polvo, que
recebeu aprovacdao da ANP em dezembro de 2013, a HRT passou, a partir de janeiro de 2014, a ser a
operadora do campo e, durante o primeiro trimestre de 2014, ja produziu um total de 480 mil barris
(liguidos para a HRT). Nesse primeiro trimestre de 2014, a Companhia concluiu processos de exportacdo
de duas cargas de petrodleo, comercializando um total aproximado de 630 mil barris de déleo (liquidos para
a HRT). Através destas duas vendas, a HRT anuncia, pela primeira vez, uma receita operacional liquida de
R$ 143 milhdes, EBITDA de R$ 36 milhdées e um lucro liquido de R$ 1,7 milhdo, todos resultados
consolidados. Os resultados revelam, de maneira quantitativa, a confian¢ca que tinhamos na obtencéo de
resultados positivos, desde o inicio das conversas com a BP, ao final de 2012, quando decidimos avaliar
essa oportunidade. O processo de negociacdo com a BP foi longo e complexo, assim como a espera pela
aprovacado da ANP para a transferéncia da operacdo. Mas, como dito anteriormente, a certeza de que
estdvamos diante de uma oportunidade de negdcios para a Companhia, capaz de contribuir para a
geracdo de valor ao acionista, sempre nos manteve motivados. E, a partir de janeiro de 2014, comecamos
a colher os frutos do trabalho arduo e de todo o estudo da equipe da HRT dedicado ao fechamento desta
operagao.

O primeiro trimestre de 2014, e os meses subsequentes, se encerram com fortes ajustes na estrutura
administrativa da Companhia, com a indicacao de novos Diretores que irdo contribuir para a condug¢ao
segura das atividades de Gestdo Empresarial, Governanca Corporativa e Desenvolvimento de Novos
Negdcios, eleicdo de novos membros para o Conselho de Administracdo, para o Conselho Fiscal e reducao
no montante da remuneracdo global de 2014 para R$ 9,8 milhées, uma reducdo de aproximadamente 78%
em relacdo ao montante global aprovado pelos acionistas para o ano anterior.

Temos convicgdo que, por meio das diretrizes do Conselho de Administracdo, do quadro atual de
Diretores, e do apoio de todos os colaboradores, continuaremos trabalhando para transformar a HRT em
uma Companhia brasileira produtora de petréleo e gas de destague e com metas de crescimento
continuo. Paralelamente, continuamos em busca de novas oportunidades de investimentos em ativos de
producdo, bem como priorizando a busca por novas parcerias em nossos ativos de exploracao.

A implantacdo das iniciativas para reducdo de custos e protecdo do caixa da Companhia foi capaz de
revelar uma reducdo de aproximadamente 83% nas despesas com pessoal e uma reducdo de 42% nos
gastos recorrentes e nao paramos por aqui. Estudos estao sendo conduzidos e medidas ainda serao
tomadas para uma reducado ainda maior dos custos corporativos da companhia e dos custos operacionais
do Campo de Polvo.

Neste momento, estamos satisfeitos em divulgar o primeiro resultado operacional positivo da HRT
proveniente de producdo de petrdleo, e reafirmamos o nosso compromisso de continuar desenvolvendo a
HRT, fortalecendo sua posicdo financeira, gerindo adequadamente os seus riscos e buscando
incessantemente novas oportunidades de negdcio.

Milton Romeu Franke
Diretor-Presidente da HRT
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GOVERNANCA CORPORATIVA

No inicio do primeiro trimestre de 2014, a administracdo da HRT convocou uma Assembleia Geral
Extraordinaria (“AGE”) para que houvesse a rapida recomposicdo do Conselho Fiscal e do Conselho de
Administracao.

Desta forma, em mar¢o de 2014, os acionistas presentes na AGE aprovaram a redug¢do do numero de
membros do Conselho de Administracdo de 11 (onze) para 7 (sete), a eleicdo dos membros do Conselho
de Administracao, propostos pela administracao da HRT, incluindo o Presidente, Sr. Helio Costa, e o Vice-
Presidente, Sr. Vinicius Carrasco e a eleicdo dos novos membros do Conselho Fiscal.

Em reunido realizada em 27 de marco de 2014, o novo Conselho de Administracdo indicou o Sr. Eduardo
Larangeira JAcome para ocupar a posicdo de Diretor de Gestdo e Relagdes com Investidores e o Sr. José
Carlos de Araujo Pedrosa para desempenhar o cargo de Diretor de Novos Negdcios da Companhia, de
forma a dar robustez as atividades de Gestdo Empresarial, Governanca Corporativa e Novos Negdcios.

Em 22 de abril, o Conselho de Administracdo decidiu pela extincdo do cargo de Diretor Técnico na
organizacdo da HRT. Em funcdo dessa deliberacdo, o Diretor Presidente da HRT, Milton Romeu Franke
passou a acumular aquelas func¢des, além de acumular a posicdo de Diretor-Presidente da subsidiaria HRT
O&G Exploracdo e Producdo de Petrdleo Ltda., com a supervisdo das areas técnicas de Exploracdo e
Producéo.

Em 30 de abril de 2014, a Companhia realizou a Assembleia Geral Ordinaria (“AGO”) e, de acordo com a
ordem do dia, foram aprovadas, por maioria dos acionistas presentes, as seguintes matérias:

i As contas da Diretoria, o Relatério Anual da Administracdo, as Demonstracdes Financeiras da
Companhia e o Parecer dos Auditores Independentes, relativos ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2013;

ii. A destinacdo dos prejuizos auferidos no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013 para a
conta de prejuizos acumulados, conforme Proposta da Administracao;

iii. A fixacdo do montante global anual da remuneracdo dos administradores da Companhia, em até
R$ 9,8 milhdes, a ser distribuido pelo Conselho de Administracdo entre todos os membros da
administracdo da Companhia;

iv. A instalacdo do Conselho Fiscal da Companhia para o exercicio social corrente, para um periodo de
funcionamento até a Assembleia Geral Ordindria que deliberar sobre as contas do exercicio social a
encerrar-se em 31 de dezembro de 2014;

V. Eleicdo, com mandato até a Assembleia Geral Ordindria que deliberard sobre as contas do
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014, dos Srs. Elias de Matos Brito, Roberto Portella e
Gilberto Braga, como membros titulares, e Ronaldo dos Santos Machado, Anderson dos Santos Amorim e
Luiz Alberto Pereira de Matos, como suplentes; e

Vi. A fixacdo da remuneracdo dos membros do Conselho Fiscal de acordo com o limite minimo legal.

Em 2014 até a presente data, o Conselho de Administracdo e a Diretoria se esforcaram para buscar
solucdes negociadas para as questdes que envolveram ex-membros do Conselho Fiscal e Conselho de
Administracdo da Companhia, tendo concluido um conjunto de acordos que foram submetidos para as
devidas aprovacdes em Assembléia de Acionistas e Conselho de Administracdo. Com isso, todas as acdes
judiciais e procedimentos arbitrais foram ou serdo suspensos e, dessa forma, a HRT, livre de conflitos de
ordem de Governanca Corporativa, estd certa de que a nova Administracdo, através da eleicdo e posse
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dos novos membros do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal, estd totalmente alinhada para
que todas as metas estabelecidas para este e para os proximos anos sejam atingidas.

AS EMPRESAS DO GRUPO HRT - DESTAQUES DO
1T14 E EVENTOS SUBSEQUENTES

HRT OIL & GAS
SOLIMOES

B DESTAQUES

Em 21 de marco de 2014, foram assinados os contratos definitivos para a transferéncia de 6% de
participacdo nos Blocos do Solimdes para a Rosneft Brasil, dando prosseguimento ao acordo preliminar
que havia sido assinado em novembro de 2013.

No inicio de abril de 2014, a HRT deu inicio ao processo de transferéncia junto a ANP. Apds a aprovacao
da ANP, a Rosneft passard a ser a operadora, detendo 51%, e a HRT serd sua parceira com 49% de
participacdo nas concessdes da Bacia do Solimdes.

O valor total da transacédo foi de US$ 96 milhdes, dos quais:

e US$ 54 milhdes foram recebidos no quarto trimestre de 2013;

o US$ 18 milhdes foram recebidos no primeiro trimestre de 2014; e

e O valor remanescente de US$ 24 milhdes sera recebido apds aprovacdo do processo de
transferéncia pela ANP.

O valor total de US$ 96 milhdes contemplou a venda de 6% de participacdo sobre os direitos e obrigacdes
e a transferéncia da operacao na Joint Venture da Bacia Sedimentar do Solimdes para a Rosneft, a venda
de quatro sondas de perfuracdo heli-transportaveis e a quitacdo dos cash calls pendentes por parte da
Rosneft até outubro de 2013.

Adicionalmente, houve acordo para a concessdo de um empréstimo de até US$ 40 milhdes pela Rosneft
para a HRT para o financiamento dos investimentos no Solimdes, por um periodo de 12 meses, a contar da
conclusao da transacdao com a aprovacao pela ANP.

O processo de transicdo entre as equipes das duas companhias ja foi iniciado e HRT e Rosneft Brasil estdo
trabalhando para a finalizacdo do processo de transicdo de suas equipes, da transferéncia de pessoal da
HRT para a Rosneft Brasil e das operacdes, com o intuito de que tudo ocorra de forma continua, integrada
e dentro dos padrdes de seguranca, eficiéncia e qualidade.

No periodo, a HRT deu entrada na ANP de 7 (sete) de propostas planos de avaliacdo de descobertas de
gas natural (PADSs), incluindo os programas de trabalho e investimentos previstos. Esses planos estdo
presentemente em discusséo.

No mesmo periodo, a HRT deu entrada na ANP com pedidos de extensdo da fase exploratdria para os
blocos SOL-T-195, SOL-T-148 e SOL-T-149 que continuam em andlise na agéncia reguladora.



1114

Divulgacao de
Resultados

B PROXIMAS ETAPAS

Em relacdo ao projeto de monetizacdo do gas natural, a HRT e a Rosneft mantém conversas com
empresas interessadas em participar do negdcio, assim como mantém contato com entidades do Governo
Federal sobre as alternativas de aproveitamento do gas natural descoberto na Bacia do Solimbes, de
modo coerente com os resultados indicados nos estudos realizados conjuntamente com a Petrobras,
priorizando as alternativas que envolvam a conversdo do gas natural em LNG e a producdo de energia
elétrica, ambos insumos fundamentais para o desenvolvimento da regido e do pais.

POLVO
B DESTAQUES

No inicio do més de janeiro de 2014, a HRT e a BP Energy do Brasil Ltda (“BP”) concluiram a transacao
comercial para a aquisicao de 60% de participacao no Campo de Polvo.

A liguidac¢do financeira da operacado foi concluida na mesma data, através do pagamento, pela HRT, de
US$ 101 milhdes (incluidos os US$ 13,5 milhdes pagos quando da assinatura do Contrato de Compra e
venda - Purchase and Sale Agreement, “PSA” - em maio de 2013), incluindo alguns ajustes previstos no
PSA. O resultado operacional preliminar do campo para a BP em 2013 foi de US$ 67 milhdes
(correspondentes a participacdao de 60%). Esse resultado esta sendo objeto de revisao pelas partes e o
preco final da transacdo deve ser definido até o final do 2T14, de acordo com critérios e prazos
estabelecidos pelo PSA.

A HRT recebeu, ainda naguela ocasido, o estoque do petroleo produzido e ndo exportado armazenado no
FPSO de 270 mil barris, bem como o saldo em conta corrente com os recursos da Joint Venture. A
producdo total do campo em 2013 foi de aproximadamente 4,2 milhdes de barris de dleo.

Em fevereiro de 2014, a HRT decidiu efetuar a liguidacdo antecipada do saldo devedor do financiamento
contraido em maio de 2013 junto ao banco Credit Suisse, para a aquisicdo de 60% do Campo de Polvo, a
fim de liberar um conjunto de garantias e obrigacdes relevantes determinadas pelo contrato de
financiamento, principalmente relacionados a vinculagcdo de suas disponibilidades e de seus recebiveis,
com impacto direto sobre sua liquidez. O montante original do financiamento era de US$ 75 milhdées. A
primeira amortizacdo, no valor de US$ 40 milhdes, havia sido realizada em 15 de outubro de 2013. Com
isso, no primeiro trimestre de 2014, a HRT ficou livre de qualquer obrigagcdo decorrente de empréstimos
e/ou financiamentos, assim como livre das garantias que restringiam sua liquidez.

No primeiro trimestre de 2014, a producao total do campo (100%) foi de aproximadamente 901 mil barris
de o6leo e até abril deste ano atingiu o volume de 1.218 mil barris de dleo (100%). A producdo de gas
natural, de 30 mil m® por dia, é integralmente aproveitada como combustivel nas atividades do campo.
Atualmente, a HRT é a sexta maior empresa operadora de campos produtores de petrdleo no Brasil,
sétima se considerada também a producéo de gas.

Também no primeiro trimestre de 2014, a HRT concluiu dois processos de exportacdo de cargas de déleo
produzidas no campo de Polvo, contemplando um volume total aproximado de 630 mil barris de petrdleo
(liguidos para a HRT). O desconto médio sobre o valor do Brent foi de aproximadamente 10%,
considerando-se as condi¢cdes de mercado e o tipo de 6leo do Campo de Polvo.

Através da venda destas cargas, a HRT gerou, no 1T14, uma Receita Liquida operacional de R$ 141 milhdes.
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Abaixo seguem graficos com a producdo média didria e mensal de petréleo em 2013 e nos primeiros
meses de 2014, considerando 100% da producdo do Campo de Polvo:

PRODUGCAO MENSAL DE OLEO (bbl/d) DO CAMPO DE POLVO (100%)
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Em meados de fevereiro de 2014, A HRT conduziu uma parada preventiva dos poc¢cos POL-001, POL-002 e
POL-004, devido a baixa eficiéncia do resfriador da corrente de dleo produzido. No final de fevereiro, a
HRT realizou uma interrupcdo na producao do campo para reparo no trocador de calor (wellstream
cooler), localizado na parte externa da plataforma. A producédo foi retomada em 8 dias, apds conserto no
equipamento mencionado. No fim de marc¢o, a bomba de elevacdo submersa do poco POL-011 apresentou

| Pagina 7 |
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uma anomalia e precisou ser reparada. A operacdo desse poco foi retomada no inicio de abril. Essa foi a
primeira intervencdo conduzida pela HRT em poc¢co que havia saido da producdo, com a utilizacdo da
sonda que estd a bordo da plataforma de Polvo, com total sucesso. A operacédo foi iniciada e completada
em apenas 11 dias, sem incidentes nem sobrecustos.

Com isso, a HRT iniciou o 22 trimestre de 2014 com todos os 10 poc¢os produtores do Campo de Polvo
produzindo normalmente, mantendo médias de producado entre 10,5 e 11 mil barris por dia.

® PROXIMAS ETAPAS

A HRT prevé que a terceira carga, com volume de aproximadamente 600 mil barris, seja concluida entre a
ultima semana de maio e até a primeira semana de junho de 2014.

O aumento do intervalo das vendas de déleo com o correspondente aumento no volume das cargas
vendidas é resultado da otimizacao do processo de venda que vem sendo implementado pela HRT, uma
vez que cargas maiores significam custos menores, e melhor utilizacdo do FPSO no processo de
armazenagem do oleo produzido. Adicionalmente, espera-se também melhoria no preco final de venda de
o6leo, com reducdo dos descontos aplicados sobre o Brent, considerando-se dentre outros fatores, o
aumento dos volumes.

HRT AFRICA
NAMIBIA

B DESTAQUES

Em setembro de 2013, a Tullow Oil, Companhia de E&P da Europa, realizou um farm-in de 65% na
Pancontinental, localizada na Bacia de Walvis, em bloco adjacente ao Petroleum Exploration Licence
(“PEL”) onde a HRT perfurou o poco Wingat-1. A Tullow Oil divulgou que estima investir até US$ 130
milhdes na aquisicdo de sismica 2D e 3D e identificacdo de um prospecto a ser perfurado. Foi noticiado
também, na revista semanal Upstream, que a Tullow Oil pretende iniciar o desenvolvimento do Campo de
Kudu, do qual é a operadora.

No final de abril de 2014, a Companhia espanhola Repsol, iniciou a perfuracdo do poco Welwitschia-1, na
Bacia de Walvis, a uma distancia de cerca de 200 km, a norte, do poco Wingat-1, da HRT. O Welwitschia-1
ird interceptar até cinco reservatoérios alvo que vao desde o Paleoceno-Maastrichtiano até o Carbonato
albiano com profundidade total (TD) estimada de 3.000 m. A Repsol estima que pode levar até 46 dias
para completar a perfuracao.

O governo da Namibia concedeu permissdo para a empresa norte-americana Murphy Oil possa explorar
dois blocos na Bacia de Luderitz. A Murphy Oil pretende comecar a perfurar em 2015 ou 2016.

Finalmente, a empresa Shell firmou contrato com o governo da Africa do Sul como concessiondria de
bloco logo a sul da PEL-28 da HRT.

Todas estas atividades demonstram um interesse crescente da industria na regido onde a HRT possui 10
blocos ao longo de mais de 53.000 km? de area.

® PROXIMAS ETAPAS

Em funcdo do interesse das companhias de petrdleo pelos ativos da Namibia, estdo previstos trés
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congressos internacionais de petroleo em Windhoek, capital do pais, em 2014. Representantes da HRT
participardo destes eventos no sentido de iniciar negociacdes para a conducdo de futuras atividades em
suas licencas, bem como mantém ativo processo de data room no escritdério da HRT América em Houston
nos Estados Unidos, onde estdo concentradas as informacdes obtidas com a sismica e as perfuracdes
realizadas até o momento.

PROGRAMA DE DESINVESTIMENTO

No periodo, a HRT esteve conduzindo negociacdes para a venda de dois helicopteros de grande porte e
um avido Embraer, proximas de serem completadas. Nesse periodo, foram registrados ingressos com a
venda de 1 helicéptero médio (Bell 212) bem como adiantamento vinculado a transacdo com a Rosneft,
gue inclui a venda das 4 sondas onshore.

QUADRO DE PESSOAL

A seguir apresentamos a evolucdo do quadro de pessoal préprio da HRT, que demonstra comportamento
coerente com as iniciativas que foram implementadas desde o inicio de 2013, bem como a alocacédo atual
por projetos.

QUADRO DE PESSOAL CONSOLIDADO
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO - 1T14

No inicio do primeiro trimestre de 2014, a HRT realizou a liguidacdo financeira da transferéncia de 60% da
participacdo da BP no Campo de Polvo, se tornando efetivamente uma empresa produtora de petrdleo
com geracgao de resultados e de caixa.

INFORMACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 113 1T14 A
Receita Liquida 2,1 143,3 141,2
Resultado Bruto 1,6 46,0 44,4
Despesas Operacionais -99,2 -10,2 89,0
Despesas com Pocos Secos e Provisdes Impairment 0,0 0,0
EBITDA -97,6 35,8 133,4
EBITDAX -97,6 35,8
Margem EBITDAX -4554% 25%
Amortizacdo e depreciacdo -6,4 -25,4 -19,0
Despesa (receita) financeira liquida 4.8 -7 -11,9
Imposto de Renda e contribui¢ao social 0,0 -1,5 -1,5
Lucro liquido (Prejuizo) -99,2 1,7 100,9
Margem Lucro -4628% 1%

(em milhées de R$)

INFORMACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 1T13 4T13 1T14 A

Caixa Total 828,8 427,5 308,3 -119,3
Caixa Disponivel 687,3 154,5 308,3 153,73
Divida Bruta 2,6 81,5 0,0 -81,54

(em milhées de R$)

Os principais fatos com impacto financeiro no periodo foram:

Desembolso liquido de R$ 160,9 milhdes resultante da aquisicdo de 60% de participacdo da BP no
Campo de Polvo;

Liguidacdo antecipada do saldo devedor, aproximadamente R$ 95,6 milhdes, do financiamento
contraido junto ao banco Credit Suisse para aquisicdo da participacdo no Campo de Polvo;

Ingressos de R$ 134,7 milhdes provenientes das vendas de déleo, aproximadamente 630 mil barris, da
producdo do Campo de Polvo;

Recebimento de R$ 59,5 milhdes de parceiros, referente aos Cash Calls de Campanhas de Exploracado
e Producdo de petrdéleo (E&P);

Ingresso de R$ 40,7 milhdes referentes a segunda parcela da venda de 6% de participacdo nos Blocos
do Solimdes e 4 sondas de perfuracdo onshore, para Rosneft Brasil, no montante total de US$96
milhdes;

Recebimento de R$ 6,5 milhdes referentes a venda de um helicoptero Bell 212, parte do programa de
desinvestimento da Companhia; e

Recebimento de R$ 2,5 milhdes referentes a prestacdes de servicos com terceiros pela controlada
IPEX (Laboratério);
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Na tabela a seguir estdo apresentados os resultados consolidados da Companhia, que incluem os
resultados de suas subsidiarias diretas HRT O&G, HRT Africa, HRT América, IPEX, e suas respectivas
subsidiarias e filiais.

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS 1T14 1T13 1:-.']143/
Receita Liquida 143.303 2.143 6587%
Custo de Producéao (85.636) (499) 17061%
Royalties (11.658) - =
Lucro Bruto 46.009 1.644 2699%
Despesas Operacionais (10.221) (99.233) -90%
Geologia e Geofisica (5.012) (11.230) -55%
Pessoal (10.773) (63.127) -83%
Gerais e Administrativas (13.659) (6.832) 100%
Servicos de Terceiros (2.793) (16.847) -83%
Impostos e taxas (638) (3.599) -82%
Baixa de pocos secos - - -
Provisdo para impairment - - -
Qutras receitas (despesas) operacionais 22.654 2.402 843%
EBITDA 35.788 (97.589) -137%
Depreciacdo / Amortizacdo (25.434) (6.419) 296%
EBIT 10.354 (104.008) -110%
Receitas Financeiras 10.710 17.718 -40%
Despesas Financeiras (17.820) (12.891) 38%
Lucro antes dos impostos 3.244 (99.181) -103%
Impostos e Contribuicdes (1.545) - -
Lucro Liquido (Prejuizo) 1.699 (99.181) -102%

(em milhares de R$)

O EBITDA do primeiro trimestre de 2014 foi positivo em R$ 35,8 milhdes, sendo R$ 133,4 milhdes maior
gue o apurado no mesmo periodo do ano anterior, representando uma margem EBITDA consolidada de
25%. O impacto positivo explica-se principalmente pela margem da venda de déleo no periodo,
representando um Lucro Bruto de R$ 46 milhdes, e uma variacdo de R$ 89 milhdes das Despesas
Operacionais, representando uma reducdo de 90% quando comparada com o periodo anterior.

As despesas com pessoal tiveram queda de 83%, pois houve reducdo significativa no headcount da
Companhia de aproximadamente 50%. Vale ressaltar ainda que no primeiro trimestre de 2013 as despesas
com pessoal eram 100% alocadas a HRT, em funcdo do carrego, conforme previsto no Joint Operating
Agreement (“JOA”) com a Rosneft. As despesas com pessoal do primeiro trimestre de 2014 séo
apresentadas de forma liquida do valor alocado aos projetos Polvo e Solimdes, diferente do ocorrido no
mesmo periodo do ano anterior. E importante ressaltar que houve, no 12 trimestre de 2013, o
reconhecimento da despesa de bdnus em acdes, distribuidos aos executivos e empregados em janeiro de
2013, no montante de R$ 20 milhdes, ndo recorrente em 2014. De acordo com as normas internacionais de
contabilidade, deve ser reconhecida na data da outorga a diferenca entre o custo de aquisicdo e o valor
de mercado, embora somente 3% das acdes tenham sido exercidas.

Em funcdo de ndo terem ocorrido perfuragcdes de pocos em 2014, as despesas gerais e administrativas ndo
foram capitalizadas, o que explica a variacdo negativa em despesas gerais e administrativas,
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principalmente com os custos oriundos da manutencdo da estrutura no Solimdes. O foco na reducédo de
custos impactou positivamente na variacdo de servicos de terceiros, que, conjugada com a participacdo
dos parceiros nos projetos, representou reducdo de 83%.

A Depreciacdo/Amortizacdo foi impactada pelo inicio da exploracdo do Campo de Polvo, por parte da
HRT. Do total de R$ 25 milhdes de despesas de depreciacdo e amortizacdo consolidadas, R$ 22 milhdes
referem-se a amortizacdo dos valores alocados preliminarmente como bdénus e custos do abandono do
Polvo.

O resultado financeiro de 2014 foi impactado pelos encargos financeiros do empréstimo adquirido junto
ao Credit Suisse em maio de 2013, para a aquisicdo de 60% de participacdo da BP no Campo de Polvo.
Esse empréstimo foi liguidado em 21 de fevereiro de 2014 e os custos financeiros relacionados a liquidacdo
antecipada foram reconhecidos no trimestre.

A seguir estdo apresentados graficos, em milhdes de reais, com as evolucdes trimestrais dos ultimos dois
exercicios dos principais grupos de contas da Demonstracdo de Resultado Consolidado da HRT.

RECEITA LIQUIDA DESPESAS OPERACIONAIS *
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(em milhdes de R$)

* Ndo inclui as despesas com baixa e provisdes para perda de valor
* EBITDAX é uma medida usada no setor de petréleo e gas calculada da seguinte maneira:
EBITDA + Retorno das Despesas com baixa de pocos secos e provisdes para perda de valor (/mpairment)

CAIXA TOTAL, EQUIVALENTES E APLICACOES FINANCEIRAS

A Companhia encerrou o primeiro trimestre de 2014 com posicdo de caixa consolidado de R$ 308
milhdes, apresentando aumento de 99% no caixa disponivel. Com relacdo aos recursos mantidos em
garantia existentes em 31 de dezembro de 2013, os mesmos foram utilizados para pagamento da aquisicdo
Campo de Polvo e para a liquidacdo antecipada do empréstimo com o Credit Suisse.

A variacdo de caixa total foi impactada principalmente devido aos seguintes fatores: (i) desembolso de R$
161 milhdes referente a aquisicdo de 60% de participacdo da BP no Campo de Polvo; (ii) liquidacdo
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antecipada do saldo devedor, aproximadamente R$ 96 milhdes, do financiamento contraido junto ao
banco Credit Suisse para aquisicdo da participacdo no Campo de Polvo; (iii) ingressos de R$ 135 milhdes
provenientes das vendas de dleo, da producdo do Campo de Polvo; (iv) recebimento de R$ 60 milhdes de
parceiros, referente aos Cash Calls de Campanhas de Exploracdo e Producdo de petrdoleo (E&P); (v)
ingresso de R$ 41 milhdes referentes a segunda parcela da venda de 6% de participacdo nos Blocos do
Solimdes e 4 sondas de perfuracdo onshore, para Rosneft Brasil, no montante total de US$96 milhdes,
restando receber US$ 24 milhdes; (vi) além do recebimento de R$ 6,5 milhdes referentes a venda de um
helicéptero Bell 212,

A seguir estd apresentada a evolucao das disponibilidades consolidadas da Companhia desde o0 4T12, bem
como os valores que foram mantidos em garantias durante esse periodo. A Companhia encontra-se,
atualmente, livre de quaisquer dividas, e também ndo possui caixa bloqueado como garantia.

EVOLUGCAO DAS DISPONIBILIDADES E DOS RECURSOS MANTIDOS EM GARANTIA
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No grafico a seguir esta apresentado, de forma resumida, o fluxo de caixa, com demonstrativo de suas
principais entradas e saidas, destacando os desembolsos, ingressos de receitas e ingressos de capital
decorrentes de financiamentos.

FLUXO DE CAIXA RESUMIDO

700

A
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161
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50
300
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100

Caixa Inicial- Ingressos de Ingressos de Empréstimos Desembolsos Ndo Desembolsos Caixa Final-1T14
A4T13** Receitas Desinvestimentos Recorrentes Recorrentes *

(em milhdes de R$)

* Liguido de Cash Calls recebidos dos parceiros nos projetos Solimdes, Namibia e Polvo.
** Caixa inicial total inclui os valores em 4T13 mantidos em garantia (BP/Polvo e Credit Suisse) de R$ 273 milhdes

A seguir estdo apresentadas as composi¢cdes dos desembolsos registrados nos periodos findos em 31 de
marco de 2014 e 31 de marco de 2013, por projetos, e agrupados em desembolsos recorrentes e nao

recorrentes:
DESEMBOLSOS CONSOLIDADOS
Detalhamento Solimdes Namibia Polvo Corporativo 1T14 1T13 1T14/1T13
Recorrentes 29 5 5 n 50 86 -41,9%
Operacédo E&P 43 7 42 92 174 -47,1%
Sismica (G&G) 3 1 3 7 34 -79,4%
G&A, Impostos & Despesas Financeiras n n 25 -56,0%
(-) Participacao Parceiros (cash call) a7z 3 40) - ©0) 47) -59,2%
N&o Recorrentes - - 257 - 257 4 6325,0%
Ativo imobilizado (equipamentos) - - - - 4 -100,0%
Direitos Exploratérios e Aquisi¢des 161 161 -
Empréstimos 96 96 - =
Total Desembolsos Liquidos 29 5 262 n 307 90 241,1%

(em milhdes de R$)

O valor de R$ 92 milhées em 31 de marco de 2014 relacionados aos custos da operacdo, com reducdo 47%
versus 2013, refere-se aos desembolsos para as atividades de exploracdo, producao, e logistica (aérea,
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fluvial e terrestre), além das despesas de pessoal e servicos de terceiros diretamente associados aos
projetos.

Os gastos com sismica (G&G), totalizando R$ 7 milhdes, estdo relacionados as atividades de exploracao
no Solimbées, Namibia e Polvo, que incluem servicos de levantamento, processamento e aquisicdo de
dados sismicos, e foram reduzidos em 79% em relacdo aos R$ 34 milhdes para o mesmo periodo de 2013,
refletindo principalmente um programa de trabalho reduzido para os projetos Solimdes e Namibia.

Os gastos com despesas gerais e administrativas, no valor total de R$ 11 milhées ao final do periodo de
2014, reduziram 56% com relacdo ao mesmo periodo de 2013. Elas incluem despesas financeiras e
variacdo cambial, e sdo referentes a despesas corporativas com pessoal, servicos de terceiros e despesas
gerais e administrativas, ndo diretamente alocadas a campanha exploratdria, porém existentes a fim de
dar suporte ao desenvolvimento das atividades operacionais do Grupo.

Os desembolsos ndo recorrentes, no montante de R$ 257 milhdes ao final do primeiro trimestre de 2014,
aumentaram significativamente em relacdo aos R$ 4 milhdes em 2013, pois consideram os desembolsos
relacionados a aquisicdo do Campo de Polvo e a liguidacdo antecipada do empréstimo com o Credit
Suisse.
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SOBRE A HRT

O Grupo HRT é composto por um conjunto de empresas que desenvolvem atividades vinculadas ao setor
de exploracao e producao de dleo e gas natural no Brasil e no exterior. A HRT Participacdes, empresa lider
do grupo, possui seis principais subsidiarias: a IPEX (Integrated Petroleum Expertise Company Servicos
em Petrdleo Ltda.), a HRT O&G Exploracdo e Producdo de Petroleo Ltda., a HRT Netherlands B.V., a HRT
Africa Petréleo S.A., a HRT América Inc. e a HRT Canada Inc.. No Brasil, a Companhia detém 55% de
participacdo em 19 blocos exploratdrios localizados na Bacia do Solimdes e 60% de participacdo no
Campo de Polvo, localizado na porcao sul da Bacia de Campos, onde atua como empresa operadora de
producdo de d6leo e gas natural. A HRT também ¢é operadora de dez blocos exploratérios na costa da
Namibia: oito blocos na Sub-Bacia de Orange e dois blocos na Sub-Bacia de Walvis. A HRT possui uma
equipe composta por doutores e mestres em geologia, geoguimica, geofisica e engenharia do petrodleo,
sendo a maioria deles ex-funcionarios da Petrobras e da ANP. A HRT estd comprometida em minimizar os
possiveis impactos ambientais nos locais onde atua. O compromisso com as comunidades locais passa
pela reducdo dos impactos das operacdes nas condicdes de salde, seguranca e qualidade de vida. Para
mais informacdes acesse o site: www.hrt.com.br/ri .

Aviso legal

Este documento contem declaragdes acerca de eventos futuros. Todas as declaragdes exceto aquelas relativas a fatos histéricos contidas neste documento sdo
declaracdes acerca de eventos futuros, incluindo, mas nao limitado a, declaracdes sobre planos de perfuracdo e aquisicoes sismicas, custos operacionais, aquisicdo de
equipamentos, expectativa de descobertas de dleo, a qualidade do 6leo que esperamos produzir e nossos demais planos e objetivos. Os leitores podem identificar varias
dessas declaragdes ao ler palavras como “estima”, “acredita”, “espera” e “fard” e palavras similares ou suas negativas. Apesar de a administragcéo acreditar que as
expectativas representadas em tais declaragdes sdo razoaveis, ndo pode assegurar que tais expectativas se confirmardo. Por sua natureza, declaracdes acerca de
eventos futuros exigem que facamos suposi¢cdes e, assim, tais declaragdes sdo sujeitas a riscos inerentes e incertezas. Nés alertamos os leitores desse documento a ndo
depositarem confianga indevida nas nossas declaragdes de eventos futuros considerando que certos fatores podem causar futuras circunstancias, resultados, condi¢des,
acdes ou eventos que podem diferir significativamente dos planos, expectativas, estimativas ou intengcdes expressas nas declaragdes acerta de eventos futuros e as
premissas que as suportam. Os seguintes fatores de risco podem afetar nossa operagéo: os relatérios de avaliagdo de recursos contingentes e prospectivos envolvendo
um significativo grau de incerteza e sendo baseados em projecdes que podem ndo ser precisas; riscos inerentes a exploragcdo e producado de dleo e gas natural; histérico
limitado da operagdo como uma empresa de exploracdo e producao de odleo e gds natural; perfuracdo e outros problemas operacionais; quebras ou falhas de
equipamentos ou processos; erros de contratos ou operadores; falha de execucdo de terceiros contratados; disputas trabalhistas, interrupgdes ou declinio na
produtividade; aumento em custos de materiais ou pessoal; inatividade de atrair pessoal suficiente; exigéncias de intensivo capital para investimento e despesas de
manutencdo que a HRT possa ndo estar apta a financiar; custos decorrentes de atrasos; exposicdo a flutuagcdes da moeda e precos de commodity; condigdes
econdémicas na Namibia e Brasil; leis complexas que possam afetar custos ou meio de conduzir o negdcio; regulamentos relativos ao meio ambiente, seguranca e salde
que possam se tornar mais rigorosos no futuro e levar a um aumento nos passivos e custos de capital, incluindo indenizagcdes e penalidades por danos ao meio ambiente;
término antecipado, ndo renovagcao e outras providéncias similares relativas aos contratos de concessdo; e competicdo. Alertamos que essa lista de fatores ndo é
complete e que, quando se basearem nas declaragbes acerca de eventos futuros para tomar decisdes, investidores ou outros devem cuidadosamente considerar outras
incertezas e eventos potenciais. As declaracées acerca de eventos futuros aqui incluidas estdo baseadas na premissa de que nossos planos e operacdo ndo serao
afetadas por tais riscos, mas que, se nossos planos e operagcao forem afetadas por tais riscos, as declaragcdes a cerca de eventos futuros podem se tornar imprecisas.

As declaragcdes acerca de eventos futuros incluidas neste documento sdo expressamente qualificadas em sua totalidade por este aviso legal. Tais declaracdes foram
feitas na data deste documento. N&o nos comprometemos a atualizar tais declaracdes acerca de eventos futuros, exceto quando exigido pela legislacdo de valores
mobilidrios aplicavel.
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(em milhares de R$)
ATIVO

Circulante 31-dez-2013 31-mar-2014
Caixa e equivalente de caixa 33.582 186.937
Titulos e Valores Mobilidrios 120.957 121.332
Contas a receber 989 15.048
Ativo mantido para venda 155.540 145.090
Tributos a recuperar 42.523 40.949
Adiantamentos a Fornecedores 33.008 53.413
Despesas Antecipadas 3.057 9.300
Depositos em garantias 273.001 -
Estoque de dleo - 25.856
Outros créditos 10.593 3.436

Total Ativo Circulante 673.250 601.361

Nao circulante

Realizadvel a longo prazo 31-dez-2013 31-mar-2014
Depositos em garantias 4.590 4,724

Total Realizavel a longo prazo 4.590 4.724
Permanente 31-dez-2013 31-mar-2014
Imobilizado 139.124 135.211
Intangivel 988.315 1.200.929

Total Permanente 1.127.439 1.336.140

Total Nao circulante 1.132.029 1.340.864

Total do Ativo 1.805.279 1.942.225
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(em milhares de R$)
PASSIVO
Circulante 31-dez-2013 31-mar-2014
Fornecedores 63.362 175.686
Empréstimos e financiamentos 70.380 -
Adiantamentos a Fornecedores 25.896 630
Obrigacdes trabalhistas 17.669 12.451
Tributos e contribuicdes sociais 26.301 30.636
Imposto de renda e contribuicdo social 65 1.602
Instrumentos financeiros 11.163 -
Outras obrigacdes 8.968 3.0Nn
Total Passivo Circulante 223.804 224.016
Nao circulante 31-dez-2013 31-mar-2014
Provisdo para abandono - 14.139
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 126.877 133.972
Total Nao circulante 126.877 248.1M
Patrimoénio liquido 31-dez-2013 31-mar-2014
Capital social 3.821.205 3.821.205
Reserva de capital 416.914 416.914
Ajuste de Avaliacdo Patrimonial 190.955 204.756
Prejuizos acumulados (736.606) (2.974.476)
Resultado acumulado do periodo (2.237.870) 1.699
1.454.598 1.470.098
Total do passivo e patriménio liquido 1.805.279 1.942.225




1114

Divulgacao de

Resultados
(em milhares de R$)
1T13 T4
Receita operacional liquida 2143 143.303
Custo de producao (499) (85.636)
Royalties - (11.658)
Resultado bruto 1.644 46.009
Receitas (despesas) operacionais
Geologia e geofisica (11.230) (5.012)
Despesas com pessoal (63.127) (10.773)
Despesas gerais e administrativas (6.832) (13.659)
Despesas com servi¢cos de terceiros (16.847) (2.793)
Impostos e taxas (3.599) (638)
Outras receitas (despesas) operacionais 2.402 22.654
(99.233) (10.221)
EBITDA (97.589) 35.788
Depreciacdo e amortizagcdo (6.419) (25.434)
Resultado financeiro 4.827 (7.110)
Resultado antes do I.R. e da C.S. (99.181) 3.244
Imposto de renda e contribui¢cdo social
Corrente - (1.545)
Diferido - -
- (1.545)

Resultado liquido do exercicio (99.181) 1.699
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DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA
(em milhares de R$)
1T13 1T14

Resultado liquido do periodo antes dos impostos (99.181) 3.244
Ajustes por

Depreciagcdes e amortizacdes 6.419 25.434

Resultado financeiro (4.827) 7.110

Remuneracdo baseada em acdes 23.076 -
Subtotal (74.513) 35.788
(Aumento) reducdo dos ativos

Contas a receber 1.320 (14.059)

Tributos a recuperar (1.081) 1.574

Despesas antecipadas (2.274) (6.243)

Adiantamento a fornecedores (7.411) (3.203)

Estoque - 23.271

Outros ativos (3.754) 19.995
Subtotal (13.200) 21.335
Aumento (reducdo) dos passivos

Fornecedores 19.178 112.324

Obrigacdes trabalhistas (6.544) (5.218)

Tributos e contribuicdes sociais (14.825) 5.872

Adiantamentos de parceiros em operacdes de dleo e gas - (25.266)

Qutras obrigacdes (16.442) 10.862
Subtotal (18.633) 98.574
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais (106.346) 155.697
Atividades de investimento

Aplicacdo (resgate) de Titulos e Valores Mobilidrios 242.442 10.335

Depdsito em garantia - 272.867

Compra de ativo imobilizado e intangivel (122.415) 3.613

Compra ativos do Polvo - (207.614)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento 120.027 79.201
Atividades de financiamento

Empréstimos e financiamento (630) (70.380)

Integralizagdo de capital 1.535 -

Operacao com derivativos (2.785) (11.163)
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (1.880) (81.543)
Aumento nas disponibilidades
Saldo inicial de caixa 37.608 33.582
Saldo final de caixa 49.409 186.937

Variagcdo no caixa 11.801 153.355



