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08 de fevereiro de 2018 — LOJAS RENNER S.A. (B3: LREN3; USOTC: LRENY), maior varejista de moda no Brasil, anuncia seus
resultados do quarto trimestre de 2017 (4T17).

COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO
Informagoes Consolidadas (RS MM) 4117 4116 Var. 2017 2016 Var.

Receita Liquida das Vendas de Mercadorias 2.222,4 1.920,5 15,7% 6.600,1 57218 15,4%
Crescimento de Vendas em Mesmas Lojas (%) 8.7% -0.8% - 9.2% -0.2% -
Lucro Bruto das Vendas de Mercadorias 1.266,1 1.072,0 18,1% 3.677.2 3.185,1 15.4%
Margem Bruta da Operacdo de Varejo (%) 57.0% 55.8% 1.2p.p. 55.7% 55.7% 0,0p.p.
Despesas Operacionais (Vendas, Gerais e Administrativas) (687.7) (560,2) 22.8% (2.402,8) (2.068.6) 16.2%
Despesas Operacionais/Receita Liquida (%) 30,9% 29.2% 1.7p.p. 36,4% 36.2% 0.2p.p.
EBITDA Ajustado da Operacdo de Varejo 5277 5049 4,5% 1.144,2 1.087.8 5.2%
Margem EBITDA Ajustada da Operagdo de Varejo (%) 23.7% 26,3% -2,6p.p. 17.3% 19.0% -1.7p.p.
Resultado de Produtos Financeiros 757 62,9 20,5% 331.6 2513 32,0%
EBITDA Ajustado Total (Varejo + Produtos Financeiros) 603,4 5677 6,.3% 1.475.8 1.339.1 10.2%
Margem EBITDA Ajustada Total (%) 27.2% 29.,6% -2,4p.p. 22,4% 23,4% -1.0p.p.
Lucro Liquido 331.8 2998 10.7% 732,7 625,1 17.2%
Margem Liquida (%) 149% 15,6% -0.7p.p. 11.1% 10.9% 0.2p.p.
ROIC (%) 8.4% 9.5% -1.1p.p. 20,6% 21,4% -0.8p.p.
Abertura por Negécios 4117 4116 Var. 2017 2016 Var.
Lojas em Operagdo 330 300 - 330 300 -
Aberturas 12 10 - 30 25 -
Area de Vendas (mil m?) 599.8 538,4 11,4% 599.8 5384 11.4%
Receita Liquida (R$ MM) 2.028,0 1.767.9 14.7% 6.031,7 5.291,4 14,0%
Margem Bruta (%) 56,9% 55.8% 1.1p.p. 55,7% 55,8% -0,1p.p.
Lojas em Operacdo 98 85 - 98 85 -
Aberturas Liquidas 2 9 - 13 17 -
Area de Vendas (mil m?) 42,1 37.5 12,2% 42,1 37.5 12.2%
Receita Liquida (R$ MM) 146,7 118,3 24,0% 4440 348,4 27 4%
Margem Bruta (%) 55.2% 54,3% 0.9p.p. 54,1% 52.8% 1.3p.p.
Lojas em Operagdo 84 59 - 84 59 -
Aberturas 8 7 = 25 22 =
Area de Vendas (mil m?) 13,1 8.7 50,5% 13.1 8,7 50,5%
Receita Liquida (R$ MM) 47,7 34,3 38.9% 124,4 82,0 51,7%
Margem Bruta (%) 63.7% 59.8% 3.9p.p. 60,3% 59.6% 0.7p.p.

O quarto trimestre de 2017 foi marcado pela continvidade do bom ritmo de vendas registrado ao longo do ano, favorecido
pela correta execucdo das operacdes, pelo maior fluxo de clientes nas lojas e por um Natal em linha com as expectativas da
Companhia, levando ao crescimento de 15,7% na Receita Liquida de Mercadorias e de 8,7% nas Vendas em Mesmas Lojas.

O Lucro Bruto da Operacdo de Varejo aumentou 18,1%, em relacdo ao 4716, e a Margem Bruta cresceu 1,2 p.p., devido &
gestdo comercial, ao efeito positivo do hedge cambial contratado para os produtos importados. Ainda que ajustado pelos
efeitos da exclusdo do ICMS da base de PIS e Cofins, observou-se expansdo da Margem Bruta.

As Despesas Operacionais apresentaram aumento de 22,8%, reflexo de uma maior concentragcdo, neste trimestre, de despesas
relacionadas aos projetos em andamento na Companhia, além da maior alocacdo de verba de marketing. As Despesas com
Vendas, Gerais e Administrativas cresceram mais que a Receita Liquida de Mercadorias, atingindo 30,9% da
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venda, ante 0s 29,2% no 4T16. Essas despesas, somadas a maior Participacdo dos Empregados € a menor Recuperacdo de
Créditos Fiscais, levaram a reducdo da Margem EBITDA Ajustada da Operacdo de Varejo de 26,3% para 23,7% no frimestre.

O Resultado de Produtos Financeiros apresentou aumento de 20,5% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior,
principalmente, pelas maiores receitas geradas. Assim, o EBITDA Ajustado Total cresceu 6,3% e a Margem foi de 27,2%.
Igualmente, o Lucro Liquido foi 10,7% maior que o do 4T16 e a Margem Liquida foi de 14,9% ante 15,6% no 4T16.

Em linha com seu plano de expansdo, no trimestre, a Companhia inaugurou 22 lojas, sendo 12 da Renner, incluindo duas lojas no
Uruguai. Vale destacar a inauguragdo da Renner no JK Iguatemi, que representou a marca de 500 lojas em operacdo, quando
somados todos os formatos. No periodo, também foram inauguradas 2 lojas da Camicado e 8 da Youcom. Os investimentos
totalizaram R$ 230,2 milhdes, ante R$ 160,2 milhdes do 4T16.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Receita Liquida das Vendas de Mercadorias

RECE|TA L|’QU|DA e Vendas em Mesmas Lojas
22224
A Receita Liquida das Vendas de Mercadorias apresentou crescimento de 15,7% 1.920.5
no 4117, ante o mesmo periodo de 2016, € as Vendas em Mesmas Lojas foram de
8,7%.

O desempenho das vendas no frimestre refletiv a correta execucdo das
operacodes, a adequada composicdo dos estoques, bem como o maior fluxo de
clientes nas lojas. O periodo de Natal, fundamental para as vendas do Ultimo
frimestre do ano, foi bom e alinhado com as expectativas da Companhia. ma3 ma s e m7
Adicionalmente, o ambiente macro, que vem gradualmente apresentando sinais e Rt Ll (B MV
de recuperagdo ao longo do ano, foi outro vetor que contribuiu para as vendas

no periodo. A Camicado e a Youcom seguiram suportando o crescimento, com

aumentos de vendas de 24,0% e 38,9%, respectivamente. Lucro Bruto e Margem Bruta
das Vendas de Mercadorias

—o—Vendas em Mesmas Lojas (%)

LUCRO BRUTO

1.072,0
O Lucro Bruto das Vendas de Mercadorias, no 4T17, apresentou melhora de
18,1% e a Margem Bruta da Operagao de Varejo foi 1,2p.p. maior que a do 4T16,
consequéncia da gestdo comercial e do efeito positivo do hedge cambial
confratado para os produtos importados. Ainda que ajustada pelos efeitos da
exclusdo do ICMS da base de PIS e Cofins, a Margem Bruta expandiu 0,3p.p. ante
o periodo anterior.

4113 414 4115 4a1é anz
| Ucro Bruto (R$ M) e ACrgem Bruta (%)

DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas Operacionais
(RS MM) 4117 4116 Var. 2017 2016 Var.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Despesas Operacionais (VG&A) (687,7) (560,2) 22,8% (2.402,8) (2.068,6) 16,2%
% s/Receita Liq. das Vendas de Mercadorias 30,9% 29,2% 1.7p.p. 36,4% 36,2% 0,2p.p.
Despesas com Vendas (509.8)  (4247)  20,0%  (1.7920) (1.547,5) 15,8% £87.7
Despesas Gerais e Administrativas (177.9) (135,5) 31,3% (610,7) (521.1) 17.2%
Outras Despesas Operacionais (50,9) (6.9) 633,7%  (131,0) (28,7) 356,9%
Remuneracdo dos Administradores (3.0) (2,6) 14,5% (12,2) (9.8) 24,7%
Despesas Tributdrias (11,7) (8.9) 32,3% (49.5) (43,1) 15,0%
Participagdo dos Empregados (36.0) (29.9) 20,2% (77.5) (47.3) 64,1%
Recuperacdo de Créditos Fiscais 4,3 27,6 -84,4% 13,5 53,2 -74,6% 4113 4Ti4 415 4116 4an7
Outras Receitas/(Despesas) Oper. (4,5) 6,8 -166,5% (5.2 182  -128,7% w—VGEA RS MM). =oms VG EAROL %)
Total das Despesas Operacionais (738,8) (567,2) 30,2% (2.533,7) (2.097,3) 20,8%

As Despesas Operacionais (VG&A) cresceram 22,8%, representando 30,9% da Receita Liquida de Mercadorias no 4T17, versus
29,2% no mesmo periodo do ano anterior. Este crescimento é reflexo, principalmente, de uma maior concentracdo de despesas
com projetos em andamento, além da maior alocagdo da verba de marketing relativa ds decisdes comerciais da Companhia.
O efeito comparativo do 4716 com o 4T17, também impactou esta participacdo, uma vez que, no ano anterior, devido ds
menores vendas, houve maior contengdo de despesas e menor volume de pecas, tanto transacionadas quanto em estoque. As
Despesas com Vendas representaram 22,9% da Receita de Mercadorias, ante 22,1% no 4T16. As Despesas Gerais e
Administrativas, por sua vez, corresponderaom a 8,0% da Receita de Mercadorias, contra 7,1% do mesmo periodo do ano
anterior.

As Outras Despesas Operacionais totalizaram R$ 50,9 milhGes, versus R$ 6,9 milhdes no 4T16. Este aumento deve-se aos efeitos de
itens ndo compardveis que beneficiaram o resultado do 4T16 e que ndo se repetiram na mesma proporcdo em 2017, tais como
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a menor Recuperacdo de Créditos Fiscais e a normalizacdo dos niveis de provisionamento da Participacdo dos Empregados no
resultado, em virtude do desempenho operacional registrado ao longo do ano.

EBITDA e Margem EBITDA do Varejo

EBITDA AJUSTADO DO VAREJO 5049 527,7
O EBITDA Ajustado do Varejo foi 4,5% maior que o apresentado no 4T16,
entretanto, com Margem de 23,7% ante 26,3% no ano anterior, consequéncia,
principalmente, das Outras Despesas Operacionais, beneficiadas no ano anterior
com créditos fiscais ndo recorrentes, e da concentracdo de Despesas
Operacionais no trimestre.

amns3 414 4115 amns amnz
mm— Ebitcia Varsjo (R$ MV —0— Nargem Ebitda (%)

RESULTADO DE PRODUTOS FINANCEIROS

Abertura do Resultado de Produtos Financeiros a7 4116 Var. 2017 2016 Var.
(R$ MM) Resultado de Produtos Financeiros

Receitas, Liquidas do Funding e Impostos 224,6 1834 22,5% 822,2 691,4 18,9%
Cart&o Renner (Private Label ) 87,0 88,4 -1,5% 341,3 329,0 3,8%
Meu Cartdo (Co-branded) 112,7 66,1 70,5% 388,1 247.6 56,7%
Saque Rdpido e Seguros 24,8 28,9 -14,2% 92,8 114,8 -19.2%

Perdas em Créditos, Liquidas das Recuperacoes (78,8) (65,7) 19.9% (255,8) (262,2) -2,4%

Cart&o Renner (Private Label ) (33,7) (34,0) -0,7% (109.3) (126,2) -13,4%
Meu Cartdo (Co-branded) (45,2) (26,3) 72,0% (139,1) (103,6) 34,3%
Saque Répido 0.1 (5.4) - (7.4) (32,4) -77.2%

Despesas Operacionais (Cartdes e Outros Produtos)  (70,1) (54,8) 27,8% (234,8) (177.9) 32,0%

M3 M4 4Ms s Mz

Resultado de Produtos Financeiros 757 62,9 20,5% 331,6 251,3 32,0% s EBTDA Produtos Financeiros (R$ M o PF/EBITDATokCH (%)

% Sobre o EBITDA Ajustado Total da Companhia 12,5% 11,1% 1.4p.p. 22,5% 18,8% 3,7p.p.

O Resultado de Produtos Financeiros, no 4T17, totalizou R$ 75,7 milhées, um aumento de 20,5%, ante o mesmo periodo do ano
anterior, e representou 12,5% do EBITDA Total da Companhia, reflexo, em grande parte, das maiores receitas geradas.

As Receitas, Liquidas de Funding e Impostos foram 22,5% maiores que as do 4T16, impulsionadas pelo Co-branded Meu Cart@o e
pelo menor custo de funding, ndo obstante a reducdo nas taxas de atraso do Meu Cartdo e Saque Rdpido, a partir de outubro,
conforme resolucdo 4558 do BACEN. O aumento na receita do Meu Cartdo é consequéncia do maior uso deste produto e da
incorporacdo das receitas geradas pelo carné e pelos saques, que passaram a fazer parte desta carteira. Como resultado, as
receitas do Private Label e do Saque Rdpido foram menores no periodo.

As Perdas em Crédito, Liquidas das Recuperagdes aumentaram 19,9%, em relacdo ao 4716, em razdo, principalmente, do maior
nivel de provisionamento no Meu Cartdo, resultado do aumento da carteira no periodo. Ainda assim, refletem as medidas
adotadas nos Ultimos anos, com melhora na qualidade da concessdo de novos créditos, gestdo dos limites e maior eficiéncia
de cobranca.

As Despesas Operacionais cresceram 27,8%, quando comparadas ao 4T16, devido, sobretudo, aos custos de processamento do
Meu Cartdo, em razdo do aumento dos volumes, ds maiores recuperacdes de crédito e & operacdo da Realize CF.
Condigdes de Pagamento (%)

Ao final do més de dezembro, os Cartoes Renner emitidos somavam 28,8 milhoes,
e representaram 44,3% das vendas de mercadorias do 4T17, ante 47,3% no
mesmo trimestre do ano anterior, sendo 37,1% oriundos das vendas em 0+5
parcelas sem encargos e 7,2% referentes & condicdo de 0+8 parcelas com
encargos.

O ticket médio do Cartdo Renner foi de R$ 206,93 no 4T17, 1,3% maior do que no % %

4T16. J& o ticket médio da Companhia foi de R$ 150,27, com crescimento de 2,4%
nos perl’odos CompOrOdOS mCaorio Rennere Meu Cartdo - 0+5 l(;cxrlc”m Rennere Meu CartGo - 0+8

®Cartdo de Terceiros AVista

4n7 ans

Ao final de dezembro de 2017, a carteira do Cartdo Renner era de R$ 1.181,2 milhGes, 6,0% menor que em dezembro de 2016,
devido, principalmente, ds compras realizadas com o Meu Cartdo, dentro da Renner, na modalidade carné, que passaram a
compor o portfélio do Meu Cartdo, desde fevereiro.

As Perdas no Cartdo Renner, Liquidas das Recuperagdes atingiram, no 4117, 2,9% sobre a carteira total, percentual superior aos
2,7% apresentados no 4716, e os vencidos aumentaram em 0,7p.p., em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. As
elevacoes nos percentuais, de perda e de atraso, sGo consequéncia da reducdo desta carteira, com menor representatividade
de novas concessdes de crédito.
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Inadimpléncia do Cartéo Renner Inadimpléncia do Meu Cartdo Inadimpléncia do Saque Rdpido

17.6% 18,1%
18.3%

19w 120w 128% g7 124% 17.9%  168%

413 4an4 4T15 41é 4an7 43 amna 4ns aMé mz
4n3 44 4115 47146 anz7

mmmm Fercentual de Vencidos sobre o Carfeira === Perdas, Liguidos dos Recuperagdes, sobre o Carteira

{1) Desde o 3T17, inclui créditos até 340 dias de vencimentic e exclui ¢ arasto na cartera vencida.

Em dezembro de 2017, o Meu Cartdo atfingiu a marca de 3,4 milhoes de cartées emitidos, totalizando uma carteira de R$ 1.063,4
milhGes, versus R$ 529.5 milndes em igual periodo de 2016. Este crescimento é explicado, em parte, pelo reconhecimento, neste
portfdlio, de todas as vendas e saques realizados com o Meu Cartdo. Também impactaram esta carteira o alongamento nos
prazos de parcelamento da fatura, em consequéncia da Resolucdo 4549 do Banco Central, que alterou o funcionamento do
rotativo, desde abril deste ano, bem como o aumento na utilizagcdo do produto, apds unificacdo dos limites de crédito.

As Perdas do Meu Cartao, Liquidas das Recuperagdes, foram de 4,3% sobre a carteira total no 4117, uma reducdo ante os 5,0%
do 4T16, em funcdo das medidas adotadas para melhorar a qualidade de crédito, j& comentadas, e pelo maior crescimento da
carteira. J& o Percentual de Vencidos sobre a Carteira aumentou para 21,6%, uma vez que, desde o trimestre passado, a baixa
de ativos deste produto, que antes ocorria a partir de 180 dias de vencimento, passou a ser realizada em 360 dias, conforme
resolucdo do BACEN.

A carteira total do Saque Rdapido atingiu R$ 71,9 milhées co final de dezembro de 2017 (R$ 42,5 milhdes se ajustada a valor
presente), 50,3% menor que no mesmo periodo do ano anterior (R$ 144,6 milhdes em dezembro de 2016), resultado de uma
maior restricdio na concessdo de empréstimos iniciada em 2015, maior eficiéncia da cobranca e a migracdo dos saques via
Meu Cartéo, j& mencionada. Vale destacar que, a partir de novembro de 2017, os novos contratos passaram a ser feitos pela
Realize CFl. As Perdas do Saque Rdpido, Liquidas das Recuperagdes, no 4T17, foram negativas em 0,2% sobre a carteira,
principalmente, pela maior recuperacdo de créditos baixados relativa a uma carteira significativamente maior de periodos
anteriores. A elevacdo no Percentual de Vencidos sobre a Carteira se dd, sobretudo, pela reducdo da carteira, com menor
representatividade das novas concessdes de crédito.

Contas a Receber de Clientes Dez.17 ITRANNETE Em 31 de dezembro de 2017, o Contas a
(RS MM) Receber de Clientes somava RS 2.644,3
Carfdo Renner (Private Label) - Carteira Total (Ajustada Valor Presente) 1.181,2 9084 12568  Mmilhoes, 19,7% maior que a posicdo de
Cartao Renner (Private Label) - Carteira Liquida 1.078,9 820,4 1.138,7 olezembro de 2016, de\{ldo ao
crescimento das vendas no periodo e ao
A Vencer 1.068,6 7463 11489 gumento na carteira do Meu Cartdo. O
Vencidos 146,9 185,2 1470 Contas a Receber é composto por R$
Ajuste a Valor Presente (34,3) (23,1) @2 10789 mihdes referenfes qo Cartdo
Renner (Private Label), R$ 917,8 milhdes
Provisdo para Perdas em Crédito - Varejo (53,1) (48,8) (57.9) do Meu Cartdo (Co—Branded) R$ 60.3
Outros (49.3) (39.1) 60,2) milhdes do Sagque Rdpido, assim como
Meu Cartdo (Co-Branded) - Carteira Total (Ajustada a Valor Presente) 1.063,4 882,6 529,5 pelos Cartées de Terceiros e, QU”OS
Contas que somavam R$ 587,3 milhoes.
Meu Cartdo (Co-Branded) - Carteira Liquida 917.8 796,9 505,4
A Vencer 841,3 706,6 433,7 Contas a Receber de Clientes
Vencidos 229,8 181,46 95,8
Ajuste a Valor Presente (7.8) (5.5) -
ProvisGo para Perdas em Crédito - Cartdo bandeira (145,5) (85,7) (24.1)
Saque Rapido - Carteira Total 7.9 89,0 144,6
Saque Rdpido - Carteira Liquida 60,3 741 109,7
Comissdes e Operacdes a Receber 71,9 89.0 144,6
Provisdo para Perdas em Crédito - EP (11,6) (15,0) (35,0)
Administradora de Cartoes de Terceiros 583,5 331,5 454,9
W Cartdo Renner B Meu Cartée
Outras Contas a Receber 3,8 2,0 0,7
. L L. mSague Rapido Outros
Carteira de Crédito Total, Liquida 2.644,3 2.024,9 2.209,3
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EBITDA AJUSTADO TOTAL: VAREJO + PRODUTOS FINANCEIROS

Recon: ao do EBITDA

(RS MM)

Lucro liquido
(+)IR, CSLL
( + ) Despesas (Receitas) Financeiras, Liquidas
( + ) Depreciacdes e Amortizacdes
EBITDA Total
(+ ) Plano de Opg¢do de Compra de Acdes

( + ) Participacdes Estatutdrias

( + ) Resultado da Baixa e Provisdo para Perda de Ativos Fixos

EBITDA Ajustado Total*
Margem EBITDA Ajustada Total*

4117

331,8
136,3
14,4
87,5
570,0
6,1
10,6
16,8
603,4
27.2%

299.8
1391
25,9
82,4
547,2
58
6,7
8,0
567,7
29,6%

732,7
271,5
83,1
329.1
14163
27,6
10,6
21,4
1.475,8
22,4%

4116 2017 2016

625,1
247,3
103,3
311,3

1.287.0

24,0
67
21,4

1.339,1

23,4%

EBITDA Ajustado Total e Margem EBITDA

4ans 4ma4 4ns ats 4anz

—EBITDA Total (REMM) === Margem EBTDA (%)

*De acordo com o previsto no art. 4° da Instrucéo CVM n° 527, a Companhia optou por divulgar o EBITDA Ajustado, conforme tabela acima, visando demonstrar a informacéo que melhor reflete a geracéo
operacional bruta de caixa em suas atividades. Tais ajustes se fundamentam em: a) o Plano de Opg¢ées de Compra de Acdes - corresponde ao valor justo dos respectivos insfrumentos financeiros, registrado
em uma base “pro rata temporis”, durante o periodo de aquisicGo do direito ao exercicio e tem como contrapartida a Reserva de Capital do Patriménio Liquido e, portanto, nGo representa saida de caixa;
b) as Participages Estatutdrias tem cardter contingente e estdo relacionadas & prépria geragdo de lucros conforme o art. 187 da lei 6.404/76; e c) o Resultado Baixa de Ativos Fixos refere-se aos resultados
apurados na venda ou baixa de ativos fixos, na sua maior parte, sem nenhum impacto no caixa.

No 4117, o EBITDA Ajustado Total apresentou crescimento de 6,3%, entretanto, a Margem EBITDA Ajustada Total foi de 27,2%,
versus 29,6% no 4116, consequéncia da menor Margem EBITDA do Varejo, ndo obstante o melhor resultado de Produtos

Financeiros.

FLUXO DE CAIXA LIVRE

Fluxo de Caixa

No 4T17, a geragdo de Fluxo de Caixa

(RS MM) il AT VG 200 201 AL Livre da Companhia foi positiva em RS
EBITDA Ajustado Total 603,4 567,7 35,7 1.475,8 1.339.1 136,7 306,3 mll'ho:es, com aumento de R$
121,8 milhdes ante o 4T16. Essa
(+/-) IR, CSLL/Outros (703)  (260)  (442) (2921) (1659) (1262 variacGo deve-se, sobretudo, a
Fluxo de Caixa Operacional 5332 5417 @5 1188 11732 105 Mmelhora na alocagdo de capital de
o . . giro comercial e, também, & tomada
(+/-) Variagao Capital de Giro 3.3 (197,0) 200,3 (189,9) (176,3) (13,8) de recursos na Realize CF para o
Contas a Receber (619.3)  (507.8)  (111,5)  (4350) (90.0)  (3450) financiamento das carteiras de crédito.
Financiamento Operacionais 105,5 (22,6) 128,1 (98.1) (0.8) (97.3)
Estoques 25,5 6,3 19.2 (140,9) (159.7) 18,8
Fornecedores 196,3 138,3 58,0 162,5 126,3 36,3
Outras Contas a Receber/Pagar 295,3 188,8 106,5 321,6 (52,0 373,6
(-) Capex (230,2) (160,2)  (70,0) (550,4) (477,2)  (73.2)
(=) Fluxo de Caixa Livre 306,3 184,5 121,8 443,5 519.8 (76,3)
RESULTADO FINANCEIRO, LiQuipo
i iro) Liqui No 4T17, o Resultado Financeiro, Liquido
Resultado Financeiro, Liquido an7 4116 Var. 2017 2016 Var. - - = q
(RS MM) foi negativo em RS 14,4 milhdes, com
Receitas Financeiras 10,7 165  -351% 553 706  -21,6% redugdo de 44,3%, ante o 4T16, devido,
Rendimentos de Equivalentes de Caixa 10,4 15,9 -34,4% 54,0 67,5 -20,0% spbretuqlo, as mer'or_es Despesas
Outras Recoitas Fi ) 03 04 s . Financeiras, consequéncia da queda
utras Receitas Financeiras , 3 -52,0% , . -56,4% no custo de financiamento e da
Despesas Financeiras (25,4) (40,4) -373% (1349) (166,9) -191% reducdo do endividamento.
Juros de Empréstimos, Financiamentos e SWAP  (21,3) (33.6) -36,7% (112,5) (142,7) -21,2%
Outras Despesas Financeiras (4.1) (6.9) -40,3% (22,4) (24,1) -71%
Variagdo Cambial, Liquida 0,2 0,2 2,5% 0,3 (0.1) -
Operagdes de Hedge (NDF), Liquidas 0,0 (22) - (3.8) (6.9) -44,6%
Resultado Financeiro, Liquido (14,4) (25.9) -44,3% (83,1) (103,3) -19.6%
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ENDIVIDAMENTO LIQUIDO

(E:sdl\m\)dqmemo Liatico Dez.17 Set.17 Dez.16 Divida Liquida e Divida Liquida/EBITDA
Empréstimos e Financiamentos (1.104,5) (1.112,9) (1.008,3)
Circulante (379.6) (385,2) (615,4)
1.063,2 1.116,1
Nd&o Circulante (725,0) (727.,7) (392,9)
Financiamentos Operacionais (697.5) (592,0) (795.6)
Circulante (127,4) (173,1) (378.3)
N&o Circulante (570.1) (418,8) (417.4)
Caixa e Equivalentes de Caixa e Aplicagdes Financeiras 1.142,2 862,8 894,9
Endividamento Liquido (659.8) (842,1) (909,0) Dez.13 Dez.14 Dez.15 Dez.1é Dez.17
Endividam ento Liquido/EBITDA Ajustado Total (12M) 0,45x 0,58x 0,68x — Dividal Liguida (R$ MM) =6==Divica Liquida/EBITDA LTM ()

Em 31 de dezembro de 2017, o Endividamento Liquido da Companhia era de RS 659,8 milhoes, 27,4% inferior ao apresentado em
31 de dezembro de 2016, como consequéncia da geracdo positiva de caixa auferida no periodo. O endividamento, composto
pelas debéntures, por empréstimos tomados junto ao BNDES, Banco do Nordeste e FINEP e por linhas de capital de giro, é
decorrente das decisdes de gestdo de capital. Os financiamentos operacionais destinam-se ao financiamento das carteiras de
Produtos Financeiros e sua variagdo estd atrelada aos volumes financiados destes produtos.

As despesas dos servicos da divida relacionadas a gestdo de capital estdo contabilizadas no Resultado Financeiro, Liquido. J&

os Financiamentos Operacionais, que sdo afrelados a Produtos Financeiros, tém seus custos refletidos no Resultado Operacional.

INVESTIMENTOS (CAPEX)

Sumadario dos Investimentos
(RS MM) a17 4116 2017 2016

Investimentos

Novas Lojas 90,0 49,8 222,4 180.0
Remodelacdo de Instalagdes 54,5 47,3 142,0 132,9
Sistemas e Equip. de Tecnologia 74,1 48,4 143,5 163,0
Centros de Distribuicdo 7.5 4,5 22,2 12,3
QOutros 4,1 10,2 20,3 24,3
4ans3 4an4 4ans ans m7
Total dos Investimentos 230,2 160,2 550,4 512,6 m— nvesiimentos (R§ MV ==o=Invesimentos /ROL (%)

No 4T17, os Investimentos em ativos fixos totalizaram R$ 230,2 milhdes, dos quais, 39% foram aplicados na abertura de novas lojas,
24% em Remodelacdes de Instalacdes, 32% em Sistemas e Equipamentos de Tecnologia e os 5% restantes em Centros de
Distribuicdo e Outros. No trimestre, em confinuidade ao plano de expansdo da Companhia, foram inauguradas 22 lojas, sendo
12 da Renner, 2 da Camicado e 8 da Youcom.

Ao final de dezembro de 2017, a Renner operava com 330 lojas e a Youcom, com 84 unidades, com metragens de vendas de
599.8 mil m2e 13,1 mil m2, respectivamente. A Camicado, por sua vez, contava com 98 lojas, com drea de vendas de 42,1 mil
m2, Desta forma, a Companhia totalizava 512 lojas e 655,0 mil m? de drea de vendas.

As despesas com Depreciagoes e Amortizagoes fotalizaram R$ 87,5 milhGes no 4T17, com crescimento de 6,2% sobre o mesmo
periodo do ano anterior, basicamente, em func&o do plano de expansdo em andamento.

LUCRO LiQUIDO

No 4117, o Lucro Liquido da Companhia cresceu 10,7%, maior que o crescimento
do EBITDA Ajustado Total, em razdo, sobretudo, do melhor Resultado Financeiro e
da menor aliquota efetiva de imposto de renda. A Margem Liquida foi de 14,9%,
0,7 p.p. menor que no 4716, principalmente pela menor Margem EBITDA Ajustada
Total da Companhia.

Lucro Liquido e Margem Liquida

331.8

DIVIDENDOS

No 4T17, a Lojas Renner creditou, aos seus Acionistas, dividendos na forma de
Juros Sobre Capital Préoprio, no montante de R$ 52,9 milhdes, correspondentes a
RS 0,0743 por agdo, considerando a quantidade de 711.735.331 acdes ordindrias,
das quais j& foram excluidas as acdes em tesouraria.

4113 a4 ans amneé a7
m— Lucro Liquido [R$ MM e \AOrgem Liquida (%)
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SOBRE A LOJAS RENNER S.A.

Companhia constituida em 1965 e de capital aberto desde 1967. Capital totalmente pulverizado desde 2005, com 100% de
free float, sendo considerada a primeira corporacéo brasileira. Negociada na B3 sob o cédigo LREN3, no Novo Mercado,
mais alto nivel de Governanca Corporativa, e, via ADRs, no OTC US, sob o cdédigo LRENY. Em 28.12.2017, o preco de
fechamento da acdo LREN3 foi de R$ 35,49 e o valor de mercado da Companhia era de R$ 25,3 bilhoes.

A Lojas Renner é a maior varejista de moda no Brasil, com 330 lojas Renner (incluindo 3 lojas no Uruguai), 98 Camicado e 84
Youcom em dezembro de 2017, além das suas plataformas online e a marca exclusiva do e-commerce, Ashua.

A Renner desenvolve e vende roupas, calcados e moda infima de qualidade para mulheres, homens, adolescentes e
criancas sob 17 marcas préprias, das quais é sdo representativas do conceito Lifestyle, em que cada uma reflete um estilo
préprio de ser e de vestir. Também vende acessdrios e cosméticos por meio de duas marcas proprias e oferece mercadorias
em determinadas categorias sob marcas de terceiros.

A Camicado, adquirida em 2011, é uma empresa no segmento de casa e decoracdo e a Youcom, lancada em 2013, é um
novo modelo de loja, especializada em moda jovem. A Companhia conta, ainda, com a Realize CFl, InstituicGo Financeira
que apoia o negoécio de varejo da Renner, através da gestdo dos produtos financeiros oferecidos.

Mulheres entre 18 e 39 anos de idade, que estdo na faixa de consumo médio-alto da populacdo brasileira, sGo o publico-alvo
da Renner e Camicado. J& a Youcom atende também o segmento de renda médio, mas com foco entre 18 e 35 anos de
idade.

A Lojas Renner oferece a seus clientes produtos de moda em vdrios estilos, com qualidade e precos competitivos, em
ambientes praticos e agraddveis.

AVISO LEGAL

As afirmacées contfidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negdcios, projecées sobre resultados
operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da Lojas Renner S.A. sGo meramente
projecées e, como ftais, sGo baseadas exclusivamente nas expectativas da Diretoria sobre o futuro dos negdcios. Essas
expectativas dependem, substancialmente, das condicoes de mercado, do desempenho da economia brasileira, do setfor e
dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas @ mudanca sem aviso prévio.

Todas as variagcées aqui apresentadas sdo calculadas com base nos numeros em milhares de reaqis, assim como os
arredondamentos.

CONTATOS RELACOES COM INVESTIDORES

Laurence Gomes — CFO e DRI
laurence.gomes@lojasrenner.com.br

Paula Picinini — Relacdes com Investidores
Tel. +55 51 2121 7023
paula.picinini@lojasrenner.com.br

Carla Sffair — Relagcdes com Investidores
Tel. +55 51 2121 7006
carla.sffair@lojasrenner.com.br

Felipe Gaspar - Relacdes com Investidores
Tel. +55 51 2121 7183
felipe.gaspar@lojasrenner.com.br

Diva Freire — Governanca Corporativa
Tel. +55 51 2121 7045
diva.freire@lojasrenner.com.br
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO

Demonsiracoes do Resultado 417 4116 Var % 2017 2016 Var %
(em RS '000)

Receita Operacional Liquida 2.451.472 2.110.802 161% 7.444.305 6.451.578 15,4%
Receita Liquida com Vendas de Mercadorias 2.222.355 1.920.504 15.7% 6.600.073 5.721.757 15.4%
Receita Liquida com Produtos Financeiros 229117 190.298 20,4% 844.232 729.821 15.7%

Custo das Vendas (960.765) (855.368) 12,3% (2.944.913) (2.575.083) 14,4%
Custos das Vendas de Mercadorias (956.227) (848.461) 12,7% (2.922.882) (2.536.630) 15.2%
Custos dos Produtos Financeiros (4.538) (6.907) -34,3% (22.031) (38.453) -42,7%

Lucro Bruto 1.490.707 1.255.434 18,7% 4.499.392 3.876.495 16,1%

Despesas Operacionais (1.008.141) (790.639) 27.5% (3.412.154) (2.900.805) 17,6%
Vendas (509.804) (424.735) 20,0% (1.792.022) (1.547.462) 15,8%
Gerais e Administrativas (177.929) (135.497) 31.3% (610.734) (521.149) 17.2%
Perdas em Crédito, Liquidas (78.784) (65.692) 19.9% (255.835) (262.203) -2,4%
Outros Resultados Operacionais (241.624) (164.715) 46,7% (753.563) (569.991) 32.2%

Despesas com Produtos Financeiros (70.069) (54.845) 27 8% (234.771) (177.899) 32,0%
Qutros Resultados Operacionais (171.555) (109.870) 56,1% (518.792) (392.092) 32,3%

Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro 482.566 464.795 3.8% 1.087.238 975.690 11,4%

Resultado Financeiro (14.419) (25.885) -44,3% (83.101) (103.310) -19.6%
Receitas Financeiras 11.917 17.155 -30.5% 59.058 87.472 -32,5%
Despesas Financeiras (26.336) (43.040) -38.8% (142.159) (190.782) -25.5%

Lucro antes do Imposto de Renda e Confribuigao Social 468.147 438.910 6,7% 1.004.137 872.380 151%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (136.346) (139.079) -2,0% (271.458) (247.322) 9.8%

Lucro Liquido do Periodo 331.801 299.831 10,7% 732.679 625.058 17.2%

Lucro Liquido por Acdo - Bdsico R$ 0,4653 0,4372 6,4% 1,0638 0,9134 16.5%

Lucro Liquido por Acdo - Diluido R$ 0,4608 0,4335 6,.3% 1,0510 0,9061 16,0%

Quantidade de A¢des ao Final do Periodo (em milhares) 713.235 643.551 - 713.235 643.551 -
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO
Balango Pafrimonial

(em RS '000)

Afivo Dez.17

ATIVO TOTAL 7.547.658  6.486.567 6.475.212

Circulante 4.907.941  4.010.903 4.085.477
Caixa e Equivalentes de Caixa 1.059.873 770.949 894.881
Aplicacdes Financeiras 82.360 91.875 -
Contas a Receber de Clientes 2.644258 2024917  2.209.271
Estoques 923.176 948.666 782.266
Impostos a Recuperar 140.273 124.320 135.841
Instrumentos Financeiros Derivativos 6917 654 366
Outras Contas a Receber 45818 39.413 56.654
Despesas Antecipadas 5266 10.109 6.198

Ndo Circulante 2.639.717 2.475.664 2.389.735
Depdsitos Judiciais 10.615 10.521 10.444
Impostos a Recuperar 80.331 73.126 66.624
Despesas Antecipadas 353 250 _
Outras Contas a Receber 9.299 9.798 10.692
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 199211 163.752 156.616
Investimentos 46 46 46
Imobilizado 1.813.627 1.716.613 1.645.069
Intangivel 526.235 501.558 500.244

Passivo e Patriménio Liquido

PASSIVO TOTAL E PATRIMONIO LIQUIDO 7.547.658  6.486.567 6.475.212

Circulante 2.941.712 2.331.216 2.917.751
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 379.553 385.235 615.384
Financiamentos - Operagdes Produt os Financeiros 127.396 173.123 378.266
Arrendamento Mercantil Financeiro a Pagar 9.890 6.466 2.521
Fornecedores 842.254 645.953 679.721
Obrigagdes Fiscais 470.989 174.273 404.760
Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 233.338 217.643 179.470
Aluguéis a Pagar 59.393 47.610 55.608
Obrigacdes Estatutdrias 180.933 124.821 156.679
Provisdo para Riscos Civeis e Trabalhist as 35.996 36.028 33.656
Obrigagdes com Administradora de Cartdes 524.581 435.839 291.891
Instrumentos Financeiros Derivativos 3.137 15.066 57.530
Outras Obrigacoes 74.252 69.159 62.265

Ndo Circulante 1.382.500 1.236.683 920.665
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 724972 727.673 392.883
Financiamentos - Operacdes Produtos Financeiros 570.109 418.847 417.369
Arrendamento Mercantil Financeiro a Pagar 58.896 61.358 69.497
Impostos e Contribuicdes a Recolher 11 11 52
Provis@o para Riscos Tribut drios 26.083 26.096 37.356
QOutras Obrigacdes 2.429 2.698 3.508

Pafriménio Liquido 3.223.446 2.918.668 2.636.796
Capital Social 2.556.896  2.553.723 1.178.368
Agdes em Tesouraria (27.857) (27.857) (19.021)
Reservas de Capital 94.285 86.283 298.289
Reservas de Lucros 596.022 60.168 1.216.985
Ajuste de Avaliacdo Patrimonial 4.100 (10.478) (37.825)
Lucros Acumulados - 256.829 -
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FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

Fluxo de Caixa - Método Indireto
(em RS '000) 4116 2017 2016

Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais

Lucro Liquido do Periodo 331.801 299.831 732,679 625.058
Ajustes para Conciliar o Resultado ao Caixa e Equivalentes de
Caixa Gerados pelas Afividades Operacionais

Depreciacdes e amortizagdes 87.459 82.383 329.051 311.261

Resultado nas operacdes de venda ou baixa dos ativos fixos, liquido 1.298 8.130 6.337 21.677
Custos de estruturacdo de debéntures 179 156 747 824
Despesas juros sobre empréstimos, debéntures e arrendamento 23.246 35.874 120.703 150.897
Plano de op¢do de compra de acdes e agdes restritas 10.046 6.625 39.727 27.330
(Reversdes) Provisdes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas (45) 997 (8.933) 6.298
Imposto de renda e contribuicdo social 136.346 139.079 271.458 247.322
Perda com instrument os financeiros derivativos - - - 12.824
Variag&o cambial, liquida (221) (238) (892) 86
Provisdes para ajuste a valor presente 24.645 22935 8.759 8.855
Provisdes (Reversdes) para perdas em ativos 96.255 (5.715) 130.635 (22.539)

711.009 590.057 1.630.271 1.389.893
Variagoes nos Afivos e Passivos

(Aumento) no contas a receber de clientes (704.824) (524.015) (535.420) (80.505)
Redugdo (Aumento) nos estoques 4.290 6.590 (166.320) (156.662)
(Aumento) Redugdo em outros ativos (16.326) (52.751) 4.240 (72.560)
Aumento (Redugdo) em financiamentos - operacdes servicos financeiros 105.535 (22.599) (98.130) (830)
Aumento em fornecedores 197.495 138.103 164.618 126.774
Aumento em obrigagdes fiscais 193.799 186.604 36.188 1.086
Aumento em obrigagdes sociais e trabalhistas 13.651 14.613 47 990 3.436
Aumento em aluguéis a pagar 11.783 12.645 3785 4.456
Aumento (Reducdo) em obrigagdes estatut drias 10.550 6.600 3816 (3.074)
Aumento em obrigagdes com administradora de cartdes 88.742 48.080 232.690 50.805
Aumento (Redugdo) em outras obrigagdes 4822 (3.528) 10.908 (5.325)
Caixa Gerado pelas Afividades Operacionais, antes das Aplicagdes Financeiras 620.526 400.399 1.334.636 1.257.494
Reducdo (Aumento) em aplicacdes financeiros 9.515 - (82.360) R
Caixa Gerado pelas Atividades Operacionais 630.041 400.399 1.252.276 1.257.494
Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social (74.938) (28.010) (304.639) (193.074)
Pagamento de juros sobre empréstimos, arrendamentos e debéntures (9.109) (18.077) (102.047) (150.212)
Caixa Liquido Gerado pelas Atividades Operacionais 545.994 354.312 845.590 914.208

Fluxos de Caixa das Atividades de Investimentos

Aquisicdes de imobilizado (179.213)  (110.569) (440.280)  (340.541)
Aquisicdes de intangivel (50.969) (49.652) (110.083)  (136.653)
Recebimentos por vendas de ativos fixos 4334 246 4847 277
Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimentos (225.848) (159.975) (545.516) (476.917)
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Aumento do Capital Social 3.173 8.176 60.678 42.244
Recompra de Acdes - (8.881) (8.83¢) (13.005)
Empréstimos tomados 14.150 11.410 864.536 216.038
Amortizacdo de empréstimos e debéntures (36.603) (9.439) (782.630) (263.024)
Pagamento de custos de estruturacéo de empréstimos e debéntures - - (1.360) R
Contraprestacdo de arrendamento mercantil financeiro (102) (11.544) (8.283) (21.093)
Juros sobre capital proprio e dividendos pagos (7.348) (6.510) (253.337) (240.448)
Caixa Liquido Gerados nas (Aplicado nas) Afividades de Financiamentos (26.730) (16.788) (129.232) (279.288)
Efeito da variagdo cambial sobre o saldo de caixa e equivalentes de caixa (4.492) (443) (5.850) (649)
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 288.924 177.106 164.992 157.354
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 770.949 717.775 894.881 737.527
Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do Periodo 1.059.873 894.881 1.059.873 894.881
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