EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A

Divulgacao de Resultados do 1T12

Receita Liquida Consolidada atinge R$ 475,6 milh6es no 1T12

Lucro Liquido de R$ 107,4 milhdes no 1T12

Sédo Paulo, 11 de maio de 2012 — A EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. divulga seus
resultados referentes ao primeiro trimestre de 2012 (1T12). As informacbes financeiras e
operacionais sdo apresentadas de forma consolidada e de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. As comparacdes, exceto onde indicado o contrario, referem-se ao primeiro
trimestre de 2011 (1T11), de acordo com as Leis n°® 11.638/07, n°® 11.941/09, as Normas
Internacionais de Relatérios Financeiros - IFRS (International Financial Reporting Standards) e

0s pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.
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Destaques Operacionais e Financeiros

~=" O trafego cresceu 5,9%, em veiculos equivalentes pagantes, no 1T12 em relacédo ao 1T11.

~=" A receita liquida no 1T12, excluindo a receita de construcéo, atingiu R$ 435,7 milhdes, com

crescimento de 11,6% quando comparados ao 1T11.

~== O EBITDA Consolidado apurado no 1T12 foi de R$ 261,3 milhdes, com margem de 54,9%. O

EBITDA Consolidado Ajustado, desconsiderando as contas de receita e custo de
construcdo e provisdo para manutencao, introduzidas pela aplicagdo do IFRS, atingiu R$
277,8 milhdes no 1T12, 63,8% de margem.

~==" O lucro liquido foi de R$ 107,4 milhdes no 1T12, 17,3% superior ao lucro liquido do 1T11.

~= Em 05 de janeiro de 2012, foi publicado no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo, o Termo

Aditivo e Modificativo (TAM) entre a ARTESP e a concessionaria Ecovias dos Imigrantes, que
altera o indice de reajuste das tarifas de pedagio de IGP-M para IPCA, a partir de 01 de julho
de 2012.

~ Em 16 de margco de 2012, o Conselho de Administragdo da EcoRodovias deliberou o

pagamento de dividendos intermediarios referentes ao exercicio de 2011 no valor total de R$

51,4 milhBes, que foi efetuado em 28 de margo de 2012.

~==" Em 18 de janeiro de 2012, o Consoércio Rodovia da Vitéria composto pela EcoRodovias e pela

SBS Engenharia, foi declarado VENCEDOR da Concorréncia Publica de Concessdo de
Rodovia, Edital n°. 001/2011 — BR-101/2011/ES/BA, promovida pela Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres (ANTT). De acordo com dltimo Comunicado Relevante publicado no
Diario Oficial em 08 de maio de 2012, a Diretoria da ANTT julgou improcedente o recurso
interposto pelo segundo colocado, confirmando o Consoércio Rodovia da Vitéria como
vencedor. Conforme nota publicada em 11 de maio de 2012, o Tribunal de Contas da Uni&o
(TCU) revogou a liminar que suspendia as etapas seguintes da licitagdo, de forma que, na
préxima reunido da Diretoria da ANTT devera ocorrer a homologacédo do resultado do leildo e
publicacdo de novo cronograma com a data prevista para assinatura do Contrato de

Concessao.
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Destaques 1T11

Indicadores Econdmicos IFRS (em milhdes de R$)

Receita Bruta 526,7 457,6 15,1%
Receita Liquida 475,6 422,4 12,6%
Lucro Liquido 107,4 91,6 17,3%
EBITDA 261,3 234,8 11,3%
Margem EBITDA 54,9% 55,6% -0,7 p.p.

Indicadores Econdmicos Ajustados (em milhoes de R$)

Receita Liquida Ajustadat 435,7 390,3 11,6%
EBITDA Ajustado? 277,8 249,1 11,5%
Margem EBITDA Ajustada 63,8% 63,8% -

Volume de Trafego (em milhares de veiculos

. 52.247 49.335 5,9%
equivalentes pagantes)

1 Exclui Receita de Construgdo do saldo da Receita Liquida

2 Exclui Receita e Custo de Construgéo e Provisdo para Manutengédo do saldo dos Custos dos Servigos
Prestados
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DESEMPENHO OPERACIONAL POR SEGMENTO DE

NEGOCIO

Concessodes Rodoviarias

Evolucdo do Trafego: O trafego consolidado de veiculos equivalentes pagantes, nas
concessionarias, apresentou um crescimento de 5,9% no 1T12, quando comparado com o 1T11. Os

principais motivos para esta variagdo estdo apresentados abaixo:

Veiculos comerciais — apresentaram crescimento de 5,7% no 1T12, quando comparados ao 1T11.
Em S&o Paulo, a movimentac@o de cargas no Porto de Santos registrou crescimento de 9,0% (em
toneladas) no 1T12, quando comparado ao 1T11. Essas variagdes foram impactadas, principalmente,
pela antecipacéo das exportacbes de soja, que apresentaram crescimento de 72,3% (em toneladas)
no 1T12, quando comparado ao 1T11, conforme dados disponibilizados pelo Porto de Santos. Na
Ecopistas, o crescimento de trafego comercial € reflexo da movimentacdo de cargas no eixo
rodoviario entre a regido do Vale do Paraiba e a cidade de Sao Paulo. No Parana, o crescimento do
trafego comercial foi impulsionado pelo escoamento no Porto de Paranaguéa da safra de soja regional
e vinda do Paraguai. No Rio Grande do Sul, a Ecosul apresentou reducdo de 4,7% em funcédo da
menor movimentacdo no Porto de Rio Grande, impactada pela estiagem que afetou a produgéo das

commodities agricolas no Estado.

Veiculos de passeio — atingiram crescimento de 6,0% no 1T12 em relacdo ao 1T11, desempenho
este suportado pelo forte fluxo de veiculos de passeio nas regies de turismo dos estados das
regides Sudeste e Sul do pais. O crescimento de 14,6% na Ecovia Caminho do Mar foi devido,
também, a retomada do trafego nas pontes dos km 18 e km 24 da BR-277 que devido as fortes
chuvas que afetaram a regiéo litoranea dos estados do Sul em marco de 2011, foram danificadas e o
fluxo de veiculos foi parcialmente prejudicado neste periodo. Em relacdo ao aumento da frota
nacional de veiculos leves, a industria automobilistica registrou 772,3 mil novos licenciamentos no
1T12.
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Volume de Trafego
(veiculos equivalentes pagantes x mil)

Comercial

Ecowvias dos Imigrantes
Ecopistas

Ecovia Caminho do Mar
Ecocataratas

Ecosul Rodovias do Sul
Total

Passeio

Ecowvias dos Imigrantes
Ecopistas

Ecovia Caminho do Mar
Ecocataratas

Ecosul Rodovias do Sul
Total

Comercial + Passeio
Ecowvias dos Imigrantes
Ecopistas

Ecovia Caminho do Mar
Ecocataratas

Ecosul Rodovias do Sul
Consolidado

5.931 5.677
6.825 6.375
2.713 2.277
3.990 3.705
3.566 3.741
23.025 21.775
9.288 8.744
14.079 13.420
1.472 1.284
2.758 2.635
1.625 1.477
29.222 27.560
15.219 14.421
20.904 19.795
4.185 3.561
6.748 6.340
5.191 5.218
52.247 49.335

4,5%
7,1%
19,1%
7,7%
-4,7%
5,7%

6,2%
4,9%
14,6%
4,7%
10,0%
6,0%

5,5%
5,6%
17,5%
6,4%
-0,5%
5,9%

Nota: Veiculo equivalente pagante é uma unidade basica de referéncia em estatisticas de cobranga
de pedagio no mercado brasileiro. Veiculos leves, tais como carros de passeio, correspondem a
uma unidade de veiculo equivalente. Veiculos pesados, como caminhdes e dnibus sdo convertidos
em veiculos equivalentes por um multiplicador aplicado sobre o nimero de eixos do veiculo,
conforme estabelecido nos termos de cada contrato de concessao.

Tarifa Média: A tarifa média consolidada por veiculo equivalente pagante apresentou crescimento de

8,2% no 1T12, comparativamente ao mesmo periodo de 2011. Os reajustes contratuais das tarifas

basicas foram: 9,8% na Ecovias dos Imigrantes e 6,6% na Ecopistas, ambos em julho de 2011; 4,5%

na Ecovia Caminho do Mar e na Ecocataratas, em dezembro de 2011 e 8,0% na Ecosul — Rodovias

do Sul em janeiro de 2012.

Tarifa Média

(em R$ /veiculos equivalentes pagantes)

Ecovias dos Imigrantes
Ecopistas

Ecovia Caminho do Mar
Ecocataratas

Ecosul - Rodovias do Sul
CONSOLIDADO

12,77 11,70
2,47 2,30
12,49 11,98
8,07 7,72
6,76 6,20
7,42 6,86

9,1%
7,4%
4,3%
4,5%
9,0%
8,2%

Nota: o calculo da Tarifa Média Consolidada é realizado através da média ponderada das tarifas

médias de cada concessionaria.
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Logistica

O desempenho do setor de logistica da EcoRodovias esté dividido nos seguintes segmentos:

Zona Primaria: composto pelas unidades Ecopatio Cubatdo e CLIA Santos. No Ecopatio Cubatéo,
séo oferecidos, atualmente, os servicos de REDEX - recinto especial para despacho aduaneiro de
exportacdo, DEPOT - servico de manutencdo e armazenagem de contéineres vazios e patio

regulador de caminhdes. No CLIA Santos, é oferecido o servigo de recinto alfandegado.

No 1T12, foram movimentados 20.406 contéineres na Zona Primaria, 10,3% inferior ao 1T11. A
reducao se deve a diminuicdo da movimentacao de DEPOT no Ecopatio Cubatdo (de 80,5% do total
movimentado no 1T11 para 62,1% do total movimentado no 1T12), resultante da reducdo da area de
DEPOT para a construgdo de armazéns e aumento da participacdo das operacdes de REDEX (de
4,8% no do total movimentado no 1T11 para 14,4% no 1T12).

No 1T12, a movimentagdo de contéineres nas opera¢des de REDEX cresceu 168,4% em relagdo ao

1T11. No CLIA Santos, a movimentagdo de contéineres registrou um crescimento de 43,1%.

A movimentacdo de carga conteinerizada no Porto de Santos apresentou crescimento de 10,6% no
1T12 comparado ao 1T11. (dados do Porto de Santos).

Contéineres Movimentados na Zona Primaria

22,756

4.788

3.347
1T14 1T12

Mo W o W o=

Portos Secos de Interior: composto pelas unidades de Campinas, Barueri, Sdo Paulo e Curitiba,

que oferecem os servicos de armazenagem e recinto alfandegado.

No 1T12, foram movimentados US$ 1.217,0 milhdes (Valor FOB) nos Portos Secos de Interior da
EcoRodovias, um aumento de 0,6% em relac@o ao o registrado no 1T11. A movimentacdo do 1T12

correspondeu a 5,7% do valor total de importacdo movimentado nos Estados de S&o Paulo e Parana.

Portos Secos de Fronteira: composto pelas unidades de Foz do Iguacu, Uruguaiana, Jaguardo e
Santana do Livramento que oferecem os servicos de recinto alfandegado nas fronteiras com Uruguai,

Argentina e Paraguai.
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No 1T12, foram movimentados US$ 3.325,2 milhdes (Valor FOB) nos Portos Secos de Fronteira da

EcoRodovias, apresentado uma reducédo de 9,5% quando comparado ao 1T11. O principal motivo
dessa reducéo foi reflexo da diminuicdo na corrente de comércio entre Brasil e Argentina. No 1T12,
as movimentacdes corresponderam a 28,2% do valor total do intercambio comercial entre Brasil,

Uruguai, Argentina, Paraguai e Chile.

Transporte: corresponde a prestacé@o de servicos de transporte rodoviario para os clientes, por meio

de frota prépria, prestadores de servicos autbnomos e frota terceirizada.

A receita advinda das operac8es de transporte representou 13% da receita do segmento de logistica

no 1712, uma reducao de 3 p.p. quando comparado ao 1T11.

Centros de Distribuicdo: composto pelos Centros de Distribuicdo de Alphaville, Cajamar, Curitiba e

Ecopatio Imigrantes, que oferecem os servigos de gestédo de estoque de clientes.

No 1T12, a taxa de ocupacdo atingiu 66% do total de 106 mil m2 disponiveis, registrando uma

redugdo de 29 p.p. quando comparado ao 1T11. A redugdo deve-se a mudanca de perfil dos clientes

atendidos e sazonalidade deste periodo do ano..

Desempenho Operacional - Logistica 1T12 1T11

Zona Priméarial (contéineres movimentados) 20.406 22.756  -10,3%
Portos Secos de Interior? (Valor FOB Movimentado Importages- em milhdes de US$) 1.217,0 1.209,5 0,6%
Portos Secos de Fronteira? (Valor FOB Movimentado Corrente de Comércio - em milhdes de US$) 3.325,2 3.724,9 -10,7%
Transporte (Participag&o no faturamento) 13% 16% -3 p.p.
Centros de Distribuigéo (Taxa de ocupagéo) 66% 95%  -29 p.p.

1- Zona Priméria: CLIA Santos e Ecopatio Cubatéo (CLIA, REDEX, DEPOT)

2- Portos Secos de Interior: Unidades de Campinas, Barueri, S&o Paulo e Curitiba

3-Portos Secos de Fronteira: Unidades de Foz do Iguacu, Uruguaiana, Jaguardo e Santana do Livramento
4- Centros de Distribuicao: Unidades de Curitiba, Sdo Paulo, Barueri e Cajamar

STP — Sem Parar / Via Facil

O total de tags instalados pelo sistema Sem Parar/Via Facil atingiu 3.374 mil unidades em 31 marc¢o
de 2012, aumento de 23,8% em relacdo a 31 margo de 2011. Esse crescimento € sustentado pela
cobertura de 94% das pracas pedagio existentes e pelos 119 estacionamentos que aceitam o
sistema. Do total de arrecadagdo consolidada de pedagios das concessionarias da EcoRodovias,

43,0% foi realizada através da cobranca eletrénica no 1T12.
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Receita Bruta Consolidada

A Receita Bruta Consolidada, desconsiderando a Receita de Construcéo, atingiu R$ 486,8 milhdes no
1T12. O aumento, em relagéo ao 1T11, foi de 14,4%.

Receita Bruta
(em milhdes de R$)

Concessodes Rodoviarias 401,0 350,3 14,5%
Receita de Construcéo ICPC-01 39,9 32,1 24,2%
Logistica 70,7 62,2 13,6%
Receita de Senigos 15,1 13,0 16,2%
CONSOLIDADO 526,7 457,6 15,1%
CONSOLIDADO excluindo Receita de Construcao 486,8 425,5 14,4%

Receita Bruta por Segmento de Negdcio

Concessodes Rodoviarias

Receita de Pedéagio: correspondeu a 73,4% da receita bruta consolidada no 1T12. Considerando o
crescimento do volume de trdfego pedagiado e os reajustes contratuais das tarifas de pedagios ja
comentados anteriormente, a receita bruta com arrecadagéo de pedagio consolidada atingiu R$ 387,7

milhdes no 1T12, 14,6% superior em relacéo ao 1T11.

Receitas AcessoOrias: as receitas acess0rias das concessionarias de rodovias sao provenientes do
monitoramento de cargas especiais, painéis publicitarios, ocupacéo de faixa de dominio e acessos,
outros servigos de utilizacao e exploracao da faixa de dominio das concessdes rodoviarias e servigos
prestados pelo centro de servicos compartilhados. No 1T12, as receitas acessorias representaram

2,5% da receita bruta do grupo.

Receita de Construcdo: conforme estabelecida pelo ICPC 01 (Interpretagdo do Comité de
Pronunciamentos Contdbeis) — Contratos de Concessdo, a realizacdo de obras e melhorias na
infraestrutura rodoviaria gerou uma receita de R$ 39,9 milhées no 1T12, 24,2% superior ao 1T11. A
Companhia néo reconhece margem de lucro nesta receita (margem igual a zero), sendo o valor

correspondente ao mesmo contabilizado na conta de “Custo de Constru¢ao de Obras”.
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Receita Bruta (em milhées de R$)

ConcessOes Rodoviarias

Receita de Pedagio 387,7 338,2 14,6%
Ecovias dos Imigrantes 194,3 168,7 15,2%
Ecopistas 51,6 45,6 13,2%
Ecovia Caminho do Mar 52,2 42,6 22,5%
Ecocataratas 54,5 49,0 11,2%
Ecosul - Rodovias do Sul 35,1 32,3 8,7%
Receita Acessoria - Concessionarias 13,3 12,1 10,4%
Receita de Construcédo ICPC-01 39,9 32,1 24,2%
Logistica

Receita da Zona Priméria: as receitas provenientes das movimentacdes de contéineres ocorridas no
1T12 alcancaram R$ 26,5 milhGes. A tarifa média por contéiner movimentado foi de R$ 1.298 no
1T12, uma aumento de 68,4% quando comparado aos R$ 771 do 1T11. Este aumento deve-se a
melhoria do mix de servigos prestados na composicao da receita que, no 1T12, teve o CLIA e o

REDEX (servicos de maiores tarifas) como mais representativos.

Receita dos Portos Secos de Interior: as receitas provenientes da armazenagem e recinto
alfandegado de interior alcangcaram R$ 23,7 milhdes no 1T12, um crescimento de 34,7% quando

comparado com 0 1T11.

Receita dos Portos Secos de Fronteira: as receitas resultantes dos servigos de recinto alfandegado
nas fronteiras com Uruguai, Argentina e Paraguai alcancaram R$ 9,6 milhdes no 1T12, um

crescimento de 15,7% quando comparado com o 1T11.

Receita de Transporte: a receita advinda das operacdes de transporte rodoviario atingiu R$ 11,2

milhdes no 1T12, uma reducéo de 11,1% quando comparado com o 1T11.

Receita dos Centros de Distribuicdo: a receita dos servigcos de gestdo de estoque de clientes e

locacdo de armazéns atingiu R$ 17,3 milhdes no 1T12, uma redugéo de 20,3% em relagdo ao 1T11.
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Receita Bruta (em milhdes de R$)

Logistica

Zona Primariat 26,5 17,5 51,4%
Portos Secos de Interior? 23,7 17,6 34, 7%
Portos Secos de Fronteira® 9,6 8,3 15,7%
Transporte 11,2 12,6 -11,1%
Centros de Distribuicao 17,3 21,7 -20,3%
TOTAL Elog 88,3 7,7 13,6%
TOTAL (Consolidado EcoRodovias) 70,7 62,2 13,6%

1- Zona Priméria: CLIA Santos e Ecopatio Cubatédo (CLIA, REDEX, DEPOT)

2- Portos Secos de Interior: Unidades de Campinas, Barueri, Sdo Paulo e Curitiba

3-Portos Secos de Fronteira: Unidades de Fozdo Iguagu, Uruguaiana, Jaguardo e Santana do
Livamento

STP — Sem Parar / Via Facil

Receita de Servigos: a receita bruta da STP atingiu R$ 118,6 milhdes no 1T12, crescimento de
16,3% em relacdo ao 1T11. A participac@o acionaria da EcoRodovias na STP é de 12,75%, o que
corresponde a uma receita bruta de R$ 15,1 milhdes no 1T12, consolidada nas demonstracdes
financeiras.

Receita Bruta
(em milhGes de R$)

Servigos
Receita de Senicos (100%) 118,6 102,0 16,3%
Receita de Senicos (12,75%) 15,1 13,0 16,3%

Receita Liquida Consolidada

A Receita Liquida consolidada, desconsiderando a Receita de Construgdo, atingiu R$ 435,7 milhdes
no 1T12, crescimento de 11,6% quando comparado aos R$ 390,3 milhdes do 1T11. As Deducdes
sobre a Receita Bruta atingiram R$ 51,1 milh6es no 1T12, representando 10,5% do total da receita

bruta, desconsiderando a Receita de Construgéo.

Receita Liquida (em milhdes de R$) 1T12 1T11 Var.

Concessfes Rodoviarias 363,0 325,8 11,4%
Receita de Construgdo ICPC-01 39,9 32,1 24,3%
Logistica 59,4 53,7 10,6%
Receita de Senigos 13,3 10,8 23,1%
CONSOLIDADO 475,6 422,4 12,6%
CONSOLIDADO excluindo Receita de Construgdo 435,7 390,3 11,6%
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Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidados

Os custos consolidados dos servigos prestados e despesas gerais e administrativas totalizaram R$

261,5 milhdes no 1T12, 14,4% superior ao apurado no 1T11.

Custos Operacionais e Despesas
Administrativas (em milhdes de R$
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica

Pessoal 61,9 50,5 22,6%
Consenvagdo e Manutencao 15,9 18,1 -12,2%
Senicos de Terceiros 38,0 30,9 23,0%
Seguros, Poder Concedente e Locages 24,2 26,1 -7,3%
Depreciacéo / Amortizagéo 47,2 41,1 14,8%
Proviséo Manutencao 16,5 14,3 15,4%
Custo de Construcao de Obras 39,9 32,1 24,2%
Outros 17,9 15,4 16,2%
CONSOLIDADO EcoRodovias 261,5 228,5 14,4%

Custos Operacionais e Despesas Admin. por Segmento de Negdcio

Concessodes Rodoviarias

Custos Operacionais e Despesas

Administrativas (em milhées de R$
Concessodes Rodoviarias

Pessoal 32,9 27,2 21,0%
Conservacdo e Manutencao 13,7 16,5 -17,0%
Senicos de Terceiros 15,0 12,8 17,2%
Seguros, Poder Concedente e Locaces 14,6 15,5 -5,8%
Depreciacdo / Amortizagédo 38,4 33,9 13,3%
Provisdo Manutengéo 16,5 14,3 15,4%
Custo de Construcdo de Obras 39,9 32,1 24.2%
Outros 11,6 10,1 14,9%
Total Concessdes Rodoviarias 182,6 162,4 12,4%

Os custos com Pessoal atingiram o valor de R$ 32,9 milhdes no 1T12, 21,0% superior ao
1T11. Esta variacdo deveu-se, principalmente, ao dissidio coletivo de 5,0% ocorrido em
marco de 2012 e ao pagamento do Programa de Participacdo de Resultados - PPR aos

colaboradores no més de marco de 2012.

Os custos de Conservagéo totalizaram R$ 13,7 milhdes no 1T12 ante os R$ 16,5 milhdes do

1T11, 17,0% inferior ao registrado no mesmo periodo de 2010. O principal motivo desta
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variacdo foi a melhoria na gestdo e controle dos custos das obras de conservacdo e

manutencdo nas concessiondrias do grupo, principalmente na Ecovias dos Imigrantes e

Ecovia Caminho do Mar.

~  Os custos com Servigos de Terceiros, no 1T12, foram de R$ 15,0 milhdes, aumento de
17,2%, devido, principalmente, a contratacdo de consultorias para revisdo dos projetos de

investimentos nas concessionarias, hovos negdcios e licitagdes.

~= Os Custos com Seguros, Poder Concedente e Alugueis registraram R$ 14,6 milhdes no 1T12
ante os R$ 16,1 milhdes do 1T11, redugéo de 9,3%.

~=" O total das despesas de Depreciagdo e Amortizacdo, no 1T12, atingiu R$ 34,8 milhdes ante

0s R$ 36,8 milhdes do 1T11, aumento de 13,3%. Conforme as normas contdbeis (IFRS), as

amortiza¢gfes dos ativos das concessfes de rodovias passam a ser calculados conforme a
evolucado da curva de trafego de suas rodovias.

~=" A Provisdo para Manutencéo, decorrente da aplicacdo do ICPC 01, apresentou um aumento

de 15,4% em relagdo ao 1T1l. Esta provisdo contabil acompanha os programas de

manutencdo previstos nas concessionarias dentro dos critérios estabelecidos pelas novas

normas contabeis.

~= O Custo de Construcédo de obras, decorrente da aplicacdo do ICPC 01, foi de R$ 39,9 milhdes
no 1T12, 24,3% superior ao 1T11. O valor realizado esta de acordo com o cronograma de
obras previsto nas concessionérias e correspondem aos mesmos valores contabilizados como
Receita de Construcdo. As principais obras que contribuiram para esse aumento foram o
recapeamento entre o km 19 e km 130 da Ecopistas e inicio das obras de duplicacdo do
trecho de 14,4 km, da Ecocataratas, entre a cidade de Pedreira da Itatiba e Medianeira no

estado do Parana.

Logistica

Custos Operacionais e Despesas
Administrativas (em milhdes de R$
Logistica (100%)

Pessoal 24,8 20,9 18,7%
Consenacdo e Manutencdo 2,4 1,8 33,3%
Senicgos de Terceiros 21,9 19,6 11,7%
Seguros, Poder Concedente e Locagdes 11,3 11,2 0,9%
Depreciacdo / Amortizag&o 9,0 7,5 20,0%
Outros 3,7 4,7 -21,3%
Total Elog 73,1 65,7 11,3%
Consolidado EcoRodovias 58,5 52,6 11,3%
A e
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~==" Os custos com pessoal atingiram o valor de R$ 24,8 milhdes no 1T12, crescimento de 18,7%.

g
-

Esta variagcao deveu-se, principalmente ao dissidio de 7,0% nas empresas de Logistica e ao

pagamento do Programa de Participacdo de Resultados - PPR aos colaboradores no més de

marco de 2012.

Os custos com Servicos de Terceiros, no 1T12, foram de R$ 21,9 milhdes, um crescimento de

11,7%. Esta variacdo deveu-se, principalmente as despesas com assessorias € comissdes

relativos aos servicos de consolidacéo de cargas nos CLIAs.

~=" O total das despesas de Depreciagdo e Amortizacdo, no 1T12, atingiu R$ 9,0 milhdes, um
aumento de 20,0% devido ao término das obras de infraestrutura e aquisicdo de novos
equipamentos pelas empresas.
~=~ Os custos e despesas classificados como Outros se referem, a energia elétrica, telefonia e
materiais de consumo.
Holding e STP
Cust_o§ Ope_racionais 9 D?spesas 1T12 1T11 Var.
Administrativas (em milhdes de R$
Holding e STP
Pessoal 9,1 6,6 37,9%
Conservacdo e Manuteng&@o 0,4 0,2 100,0%
Senicos de Terceiros 7,1 3,7 91,9%
Seguros, Poder Concedente e Locagdes 0,6 1,6 -62,5%
Depreciagéo / Amortizagao 1,7 1,3 30,8%
Outros 3,4 1,3 161,5%
Total Holding e STP 22,3 14,7 51,7%
~~  Os custos com Pessoal atingiram o valor de R$ 9,1 milhdes no 1T12, 37,9% superior ao
1T11. Esta variagdo deveu-se, principalmente, ao dissidio coletivo de 5,0% ocorrido em
marco de 2012, e ao pagamento do Programa de Participacdo nos Resultados — PPR no més
de margo de 2012.
~= Os custos com Servigos de Terceiros, no 1T12, foram de R$ 7,1 milhdes, um aumento de

91,6%. O principal motivo desse aumento foi devido a contratacdo de consultorias e

assessorias para estudos em novos projetos e participacdo em licitacdes em rodovias, portos

€ aeroportos.
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EBITDA Consolidado e Margem EBITDA

O EBITDA Consolidado Ajustado atingiu R$ 277,8 milhdes, no 1T12, com margem de 63,8%. O

EBITDA ajustado é calculado desconsiderando as contas de receita e custo de construcao e provisdo

para manutencdo, introduzidas pela aplicacdo do

considerando o IFRS, foi de R$ 261,3 milhdes no 1T12, atingindo uma margem de 54,9%.

EBITDA IFRS (em milhdes de R$) 1T12 1T11 Var.
CONSOLIDADO

Lucro Liquido (antes da participagcdo de minoritarios) 108,4 92,7 16,9%
Depreciacdo e Amortizagdo 47,2 41,1 14,8%
Resultado Financeiro 41,2 48,0 -14,2%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 64,4 53,0 21,5%
Amortizag&o de Investimentos 0,1 0,1 -
EBITDA IFRS 261,3 234,8 11,3%

Mariem EBITDA IFRS 54,9% 55,6% -0,7 ii

EBITDA Ajustado s/ IFRS

(em milhdes de R$)

EBITDA IFRS

Receita de Construcao
Custo de Construgéo
Provisdo para Manutengéo
EBITDA Ajustado

Margem EBITDA Ajustada

Indice de
Sustentabilidade
Empresarial

261,3
(39,9)
39,9
16,5
277,8
63,8%

234,8
(32,1)
32,1
14,3
249,1
63,8%
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EBITDA por Segmento de Negdcio

Concessodes Rodoviarias

Logistica

EBITDA IFRS (em milhdes de R$) 1T12 1T11 Var.
Concessfes Rodoviarias

Receita Liquida 404,7 358,7 12,8%
EBITDA 260,4 230,3 13,1%

Margem EBITDA 64,3% 64,2% 0,1p.p.

EBITDA Ajustado s/ IFRS
(em milhdes de R$)

Concessdes Rodoviarias

EBITDA IFRS 260,4 230,3 13,1%
Receita de Construgéo (39,9) (32,1) 24,2%
Custo de Construgéo 39,9 32,1 24,2%
Provisdo para Manutengdo 16,5 14,3 15,4%
EBITDA 276,9 244,6 13,2%
Margem EBITDA Ajustada 75,9% 74,9% 1,0 p.p.

EBITDA IFRS (em milhdes de R$) 1T12
Logistica (100%)
Receita Liquida 74,2 67,1 10,6%
Custos e Despesas Operacionais (ex-D&A) (64,0) (58,2) 10,0%
Outras Receitas 0,3 - -
EBITDA 10,5 8,9 18,0%
Margem EBITDA 14,2% 13,3% 0,9 p.p.
Z, V@
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EBITDA Ajustado de Concessdes Rodoviarias (s/ IFRS)

74,9% 72,9%

. 276,9
244,6 225 l

1T11 1T12

EBITDA de Logistica

13,3% 14,2%

10,5
B l

1T11 1T12

Resultado Financeiro Consolidado

O resultado financeiro liquido no 1T12 totalizou uma despesa de R$ 41,2 milhdes, -14,2% em relagao

ao mesmo periodo de 2011. As principais varia¢des foram:

C o g

~- As despesas com juros sobre debéntures, no 1T12, apresentaram uma reducdo de 16,5%,

em relagcdo ao 1T11 devido, principalmente, as amortiza¢des de parcelas das debéntures, da

Ecovias dos Imigrantes e EcoRodovias Concessfes e Servicos, ocorridas em 2011.

~ As despesas de juros sobre financiamento apresentaram reducdo de 36,6%, devido,

principalmente, ao alongamento da divida da Ecopistas, realizado através do pagamento do

financiamento de curto prazo (Notas Promissoérias) e emissao de debéntures, em marcgo de

2011, com custos financeiros inferiores ao das Notas Promissorias.
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~ A variacao monetdria de debéntures apresentou reducéo de 53,1% devido, principalmente, as

amortizacbes de parcelas das debéntures da Ecovias dos Imigrantes e EcoRodovias
Concessbes e Servicos, ocorridas no periodo, que ocasionaram reducéo da base de calculo
da variagdo monetéria.

-~ As despesas com a variacdo monetéaria do Direito de Outorga referem-se aos ajustes a valor

presente aplicados sobre o saldo devedor dos 6nus de concesséo da Ecovias dos Imigrantes.

Resultado Financeiro (em milh6es de R$) 1T12

Juros sobre Debéntures (32,5) (38,9) -16,5%
Juros sobre Financiamentos (9,0) (14,2) -36,6%
Variacdo Monetéria - Debéntures e Financiamentos (8,4) 17,9) -53,1%
Variagdo Monetaria — Direito de Outorga 1,8) 3,5 -48,6%
Receitas de Aplic. Financeiras 17,3 33,6 -48,5%
Ajuste a Valor Presente ICPC-01 (2,8) 4,1) -31,7%
Outros Efeitos Financeiros (4,0 (3,0 33,3%
CONSOLIDADO 41,2 48,0 -14,2%

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

O total de imposto de renda e contribuicao social registrado no 1T12 foi de R$ 64,4 milhdes, sendo
que a taxa efetiva passou de 36,4% no 1T11 para 37,2% no 1T12.

Lucro do Periodo

No 1T12, a EcoRodovias apresentou lucro liquido de R$ 107,4milhdes, 17,3% superior ao lucro
liquido registrado no 1T11.

Lucro Liquido Ajustado
(R$ milhdes)

1T11

Lucro Liquido 91,6 17,3%

~
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Disponibilidade e Endividamento Consolidado

A EcoRodovias encerrou mar¢o de 2012 com saldo de caixa disponivel e aplica¢des financeiras em
titulos e valores mobiliarios de R$ 730,6 milhdes. A divida bruta da EcoRodovias atingiu R$ 1.710,1

milhdes em 31 de margo de 2012, aumento de 2,0% quando comparado a 31 de dezembro de 2011:

O aumento foi devido, basicamente, a atualizacdo dos saldos devedores das debéntures da
EcoRodovias Concessfes e Servi¢os, Ecovias dos Imigrantes, Ecopistas e Elog.

Endividamento (em milhdes de R$) 31/03/2012  31/12/2011 Var. Taxa Moeda Vencimento
Debéntures - EcoRodovias Conc. e Serv. 454,5 440,1 3,3% IPCA + 8,75% / CDI + 1,5% R$ novembro-2015
Debéntures - Ecovias dos Imigrantes 345,7 335,9 2,9% IGP-M + 9,5% / 104,0% CDI R$ novembro-2014
Debéntures - Ecopistas 418,8 412,3 1,6% IPCA+8,25% R$ janeiro-2023
BNDES- Ecopistas 94,2 96,8 -2,7% TILP+2,45% a.a R$ junho-2021
CCB - Ecovia Caminho do Mar 36,5 35,5 2,8% 110,20% do CDI R$ novembro-2012
CCB - Ecovia Caminho do Mar 45,6 44,5 2,5% 109% do CDI R$ novembro-2012
CCB - Ecosul 40,7 39,6 2,8% IPCA + 7,20% a.a. R$ outubro-2014
CCB - Ecosul 37,4 36,4 2,7% 109% do CDI R$ novembro-2012
Logistica

Debéntures-Elog 139,1 134,9 3,1% CDI+2,20% a.a R$ dezembro-2017
BNDES - Ecopétio Logistica Cubat&o 32,9 35,1 -6,3% TILP + 2,4% a.a. R$ abril-2017
CCI - Ecopétio Imigrantes 33,8 34,2 -1,2% IPCA + 7,20% a.a. R$ fevereiro-2020
Capital de Giro - Ecopétio Logistica Cubatdo 13,3 13,4 -0,7% TILP + 3,90% a.a. R$ dezembro-2013

Outros 17,6 17,4

1,1% = =

DIVIDA TOTAL 1.710,1 1.676,1 2,0%
Caixa Disponivel 730,6 671,8 8,8%
DIVIDA LIQUIDA 979,5 1.004,3 -2,5%

Divida Liquida / EBITDA IFRS (em milhdes de R$) 31/03/2012 31/12/2011 Var.
EBITDA IFRS udm 983,8 957,3
Divida Liquida 979,5 1.004,3
Divida Liquida / EBITDA IFRS 1,0 x 1,0 x

Divida Liquida / EBITDA Ajustado (em milh6es de R$) 31/03/2012 31/12/2011

EBITDA Ajustado udm 1.066,3 1.037,6 2,8%
Divida Liquida 979,5 1.004,3 -2,5%
Divida Liquida / EBITDA Ajustado 0,9 X 10X -0.1 x

«IBRX @53 o
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Capex Consolidado e por segmento de negocio

Os investimentos consolidados realizados pela EcoRodovias, no 1T12, foram de R$ 73,8milhdes,

52,1% superior ao registrado no 1T11.

O investimentos realizados nas concessdes rodoviarias em 1T12 totalizou R$ 62,7 milhdes, superior
em 48,6% em relacdo ao mesmo periodo de 2011. Destaque para o inicio das obras de duplicacédo do
trecho de 14,4 km, da Ecocataratas, entre a cidade de Pedreira da Itatiba e Medianeira no estado do
Parand, cuja duplicacdo foi objeto do Termo de Ajuste do Contrato de Concessdo com o0
Departamento de Estradas de Rodagem do Parana (DER/PR), no valor total de R$ 50,6 milhdes. Os
demais investimentos realizados foram de pavimentacdo e conservacdo, melhorias nas sinalizagfes,
equipamentos e dispositivos de seguranca e implementacédo de nova infraestrutura de fibra 6tica nas

rodovias.

Conforme os critérios de contabilizac@o estabelecidos pelas normas contabeis (IFRS/ICPC) para as
concessfes de rodovias, os investimentos sdo contabilizados como Custo de Construgdo (Ativo
Intangivel) ou Custo de Manutengédo (Provisdo para Manutencao). Nas tabelas abaixo, apresentamos

o valor total do Capex realizado e a sua segregagédo por conta contébil.

No setor de logistica, o valor de investimento realizado no 1T12 foi de R$ 9,9 milhdes. Os principais
investimentos ocorreram no Ecopatio Cubat&o, no término da construcdo do armazém para servigos
de alfandega e demais e modernizacdo de equipamentos e infraestrutura existentes nas demais

unidades de logistica.

1T12 1T11 Var

CAPEX (em milhGes de R$)  Intangivel/ Custo de Intangivel/ Custo de Total Total
Imobilizado Manutencéo Imobilizado Manutencéo ota 1T12 x 1T11

Concessoes Rodoviarias

Ecovias dos Imigrantes 9,4 12,8 22,2 11,1 6,2 17,3 28,3%
Ecopistas 12,1 - 12,1 9,7 - 9,7 24, 7%
Ecovia Caminho do Mar 3,7 - 3,7 2,6 - 2,6 42,3%
Ecocataratas 14,7 2,4 17,1 1,9 3,2 51 235,3%
Ecosul - Rodovias do Sul 4,2 0,2 4,4 4,3 0,9 52 -15,4%
EcoRodovias Conc. e Senigos 3,2 - 3,2 2,3 - 2,3 39,1%
Total 47,3 15,4 62,7 31,9 10,3 42,2 48,6%
Logistica

Ecopétio Logistica Cubatao 3,1 - 3,1 0,8 - 0,8 287,5%
Ecopétio Imigrantes 1,6 - 1,6 - - - n.m
Elog 5,2 - 5,2 5,0 - 5,0 4,0%
Total 9,9 - 9,9 5,8 - 5,8 70,7%
Holding e STP

Holding e STP 1,2 - 1,2 1,4 - 1,4 -14,3%
CONSOLIDADO 58,4 15,4 73,8 39,1 10,3 49,4 49,4%
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CAPEX Estimado

2012 E

Intangivel/ Custo de
Imobilizado Manutencao

CAPEX Estimado
(em milhGes de R$)

Concess6es Rodoviarias (100%)

Ecovias dos Imigrantes 100,3 83,9 184,2
Ecopistas 207,7 13,3 221,0
Ecovia Caminho do Mar 24,9 3,2 28,1
Ecocataratas 70,4 19,1 89,5
Ecosul - Rodovias do Sul 41,3 0,7 42,0
Total 444.6 120,2 564,8
Logistica (100%)

Ecopéatio Cubatdo 27,1 - 27,1
Ecopétio Imigrantes 100% 48,3 - 48,3
Elog 105,7 - 105,7
Total 181,1 - 181,1

%’ ' l @ <
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RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Ecoviver — O Ecoviver, programa de responsabilidade socioambiental do Grupo EcoRodovias,
voltado a educagéo ambiental de criangas e jovens, ja atendeu, desde 2006, 24 cidades, através de

mais de 1.593 escolas, 5.980 professores e 224 mil alunos.

Reconhecimento - A EcoRodovias foi eleita, pelo terceiro ano consecutivo, uma das 150 melhores
empresas para se trabalhar, pela revista Exame; e pela primeira vez, uma das 100 melhores
empresas para se trabalhar da revista Epoca. No més de outubro, recebeu o Prémio Selo Empresa
Cidada, promovido pela Camara Municipal de S&o Paulo e o Top Of Mind Estaddao de RH, na

categoria Top Responsabilidade Social.

indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) — As acbes da EcoRodovias integram a carteira do
ISE 2012 da BM&FBOVESPA 2012. O ISE tem por objetivo refletir o retorno de uma carteira
composta por acdes de empresas com reconhecido comprometimento com a responsabilidade social
e a sustentabilidade empresarial, e também atuar como promotor das boas praticas no meio

empresarial brasileiro.

ESTRUTURA DE NEGOCIOS DA ECORODOVIAS
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EMPRESAS DO GRUPO

. 4
eCOVIAS

Responsavel pelo Sistema Anchieta-Imigrantes (SAl), a Ecovias dos Imigrantes é o corredor de
exportacdo e importacdo para o Porto de Santos, ligando a regido metropolitana de Sdo Paulo ao
Pélo Petroquimico de Cubatéo, as industrias do ABCD e a Baixada Santista. Em seus 176,8 km de

extensdo, passam mais de 56 milhdes de veiculos equivalentes pagantes no ano.
|

. 4

€COPISTAS

A Ecopistas é a concessionaria que administra e opera o Corredor Ayrton Senna / Carvalho Pinto,
ligacdo entre a Regido Metropolitana de Sao Paulo com o Vale do Paraiba, a regido serrana de
Campos do Jordédo, o Porto de Sao Sebastido e as praias do Litoral Norte. Com 134,9 km de
extensdo e movimento anual de mais de 70 milhdes de veiculos equivalentes pagantes, tornou-se
uma das mais importantes vias para a distribuicdo da producgdo industrial das cerca de duas mil

empresas instaladas na regido do Vale do Paraiba.
|

. 4

€COVIA

A concessionaria Ecovia Caminho do Mar é responsavel pelo conjunto de rodovias federais e
estaduais que formam o corredor de transporte de bens do Parana ao Porto de Paranagua e ao

turismo para o litoral do estado, através da BR-277, PR-508 e PR-407, com extensao de 136,8 km.
|
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o
€COCATARATAS

Adquirida pela EcoRodovias em fevereiro de 2008, a Ecocataratas faz a ligagdo entre os municipios
de Guarapuava, Cascavel e Foz do Iguacu (fronteira com Argentina e Paraguai), através de 387,1
quildmetros da BR-277. O trecho registrou, em 2010, mais de 23 milhdes de veiculos equivalentes

pagantes.

. 4

eCOSuUL

Uma das maiores malhas viarias concedidas no Brasil € administrada pela Ecosul — Rodovias do Sul,
com 623,8 km no Pélo Rodoviario de Pelotas. Além da importante ligagdo ao Porto de Rio Grande, a
Ecosul — Rodovias do Sul também desempenha importante papel no turismo em direcéo ao litoral sul

brasileiro, através da BR-116.
]

- <

eLOG

A Elog é a empresa de logistica do grupo EcoRodovias que disponibiliza um portfélio completo de
servigos para atendimento de toda a cadeia logistica que engloba a gestdo de: logistica integrada,
armazenagem, comércio exterior, transportes e informacgéo, sempre focada na eficicia dos processos
operacionais e em parcerias soélidas com cliente e colaboradores. Sao cerca de 2000 mil
colaboradores diretos, distribuidos em 17 unidades localizadas em pontos estratégicos das regifes

Sudeste e Sul.

s1e))

A STP — Servicos e Tecnologia de Pagamentos S.A. atua, em ambito nacional, na cobranca
eletronica de pedagios e estacionamentos de shopping centers e aeroportos. Pioneira e lider na
implementacdo do sistema de ldentificacdo Automatica de Veiculos (AVI) no Brasil, a STP esta
presente em 94% das pracas pedagio existentes, 111 estacionamentos que aceitam o sistema e

administra mais de 3,0 milhdes de tags.
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Disclaimer: Estas informagbes e declaragdes contém consideragbes futuras referentes as perspectivas de negdcios, que estdo sujeitas a riscos e
incertezas. Tais consideragdes refletem as crengas e perspectivas de nossa Administragdo e a informagées que a Companhia possui acesso. As
declaragdes sobre o futuro ndo sdéo garantias de desempenho e as condicdes dependem, sobretudo, das condicdes econémicas, de mercado,
politicas governamentais e fatores operacionais. Portanto, os resultados futuros das empresas do grupo poderdo diferir significativamente das

atuais expectativas.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO 31/03/2012 31/12/2011

ATIVO (em milhares de R$)

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes a caixa 612.287 604.551 1,3%
Titulos e valores imobiliarios 70.071 30.106 132,7%
Clientes 169.931 176.505 -3,7%
Impostos a recuperar 30.274 27.403 10,5%
Despesas antecipadas 6.824 8.503 -19,7%
Outros créditos 33.244 30.564 8,8%
Ativo Circulante 922.631 877.632 5,1%

NAO CIRCULANTE

Tributos diferidos 67.820 68.444 -0,9%
Depositos judiciais 26.608 25.242 5,4%
Despesas antecipadas 398 410 -2,9%
Outros créditos 7.138 6.383 11,8%
Ativos indenizatérios 2.870 2.870 0,0%
Titulos e valores mobiliarios 48.256 37.201 29,7%
Realizavel a longo prazo 153.090 140.550 8,9%
Propriedade para investimento 53.016 51.613 2, 7%
Imobilizado 281.473 287.933 -2,2%
Intangivel 2.810.112 2.798.709 0,4%
Permanente 3.144.601 3.138.255 0,2%
Ativo Nao Circulante 3.297.691 3.278.805 0,6%
TOTAL DO ATIVO 4.220.322 4.156.437 1,5%
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDA

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO (em milhares de R$)

31/12/2011

CIRCULANTE
Fornecedores 98.301 131.851 -25,4%
Empréstimos e financiamentos 165.793 161.120 2,9%
Arrendamento mercantil e financeiro 1.767 2.016 -12,4%
Debéntures 425.895 378.634 12,5%
Impostos, taxas e contribui¢cdes a recolher 21.478 21.566 -0,4%
Obriga¢des sociais e trabalhistas 30.538 30.354 0,6%
Programa de Recuperacao Fiscal - REFIS 398 259 53,7%
Partes relacionadas - fornecedores 3.144 1.787 75,9%
Credor pela concesséo 17.786 17.082 4,1%
Provisdo para imposto de renda e contribuigéo social 24.063 20.152 19,4%
Proviséo para manutengcao 47.653 38.286 24,5%
Provisdo para construgéo de obras futuras 12.794 12.527 2,1%
Outras contas a pagar 38.838 46.296 -16,1%
Passivo Circulante 888.448 861.930 3,1%
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 184.177 189.187 -2,6%
Arrendamento mercantil e financeiro 287 641 -55,2%
Debéntures 932.203 944.565 -1,3%
Programa de Recuperagéo Fiscal - REFIS 2.477 2.710 -8,6%
Outras contas a pagar 4.926 4.952 -0,5%
Tributos diferidos 27.241 24.430 11,5%
Proviséo para perdas tributérias, trabalhistas e civeis 54.307 52.634 3,2%
Credor pela concessédo 53.446 55.099 -3,0%
Provisdo para manutengao 127.644 133.259 -4,2%
Provisdo para construcdo de obras futuras 1.972 1.929 2,2%
Passivo Nao Circulante 1.388.680 1.409.406 -1,5%
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social integralizado 1.320.549 1.320.549 -
Resenva de capital - plano de opgBes com base em a¢des 33.298 31.224 6,6%
Resenva de lucros - legal 90.751 90.751 -
Constituicao de reserva de lucros 388.105 439.536 -11,7%
Lucro Acumulados 107.427 - -
g:srtfcl)p;]?:;o?gdc;c;s acionistas ndo controladas no patrimonio 3.064 3.041 0.8%
Patrim6nio Liquido 1.943.194 1.885.101 3,1%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 4.220.322 4.156.437 1,5%
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS (em milhares de R$)

Receita Bruta 526.676 457.596 15,1%
Receita com Arrecadacgdo de Pedagio 387.669 338.205 14,6%
Receita de Logistica 70.650 62.168 13,6%
Receita de Senigos 15.127 13.010 16,3%
Receitas Acessorias 13.359 12.105 10,4%
Receita de Construg¢édo ICPC-01 39.871 32.108 24,2%
Dedugdes da Receita Bruta (51.074) (35.198) 45,1%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 475.602 422.398 12,6%
Custo dos Servicos Prestados (221.027) (199.358) 10,9%

Pessoal (36.509) (27.542) 32,6%

Consenvacado e Manutengao (13.301) (16.115) -17,5%

Senigo de Terceiros (33.585) (30.506) 10,1%

Poder Concedente/ Seguros e LocagGes (22.049) (21.134) 4,3%

Depreciacao (45.518) (40.718) 11,8%

Outros (13.698) (16.944) -19,2%

Provisdes para manutencéo - ICPC-01 (16.496) (14.291) 15,4%

Custo construcéo de obras - ICPC-01 (39.871) (32.108) 24,2%
LUCRO BRUTO 254.575 223.040 14,1%
Receitas (Despesas) Operacionais (40.515) (29.369) 38,0%
Despesas Gerais e Administrativas (40.492) (29.141) 39,0%
Outras Receitas (Despesas) (23) (228) -89,9%
EBIT 214.060 193.671 10,5%
Resultado Financeiro (41.245) (47.965) -14,0%
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 172.815 145.706 18,6%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (64.367) (52.994) 21,5%
LUCRO LIQUIDO ANTES DA PARTICIPAGAO DE MINORITARIOS 108.448 92.712 17,0%
Participagéo dos acionistas ndo controladores (1.021) (1.130) -9,6%
Participacdo dos acionistas controladores 107.427 91.582 17,3%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 107.427 91.582 17,3%
NUmero de Ag¢des (mil) 558.699 558.699 0,0%
LUCRO LIQUIDO POR AGAO (R$) 0,19 0,17 17,3%
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FLUXO DE CAIXA R$ milhGes 31/03/2012 31/03/2011

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro Liquido antes do IR e CSL 172.815 145.706
Ajustes para conciliar o lucro liquido ao caixa oriundo das atividades operacionais 125.929 135.007
Depreciag&o e amortizagcao 47.146 41.092
Baixa do ativo imobilizado ,intangivel e propriedade para investimento 4.930 1.282
Encargo financeiros e varariagdo monetaria de empréstimos, financiamentos e debéntures 51.100 71.787
Variagdo monetaria das obrigag6es com o poder concedente 1.846 3.507
Constituicéo de proviséo para perdas tributérias, trabalhistas e civeis, depésitos judiciais e atualizagdo monetaria 2.330 (1.531)
Realizagdo do ajuste a valor presente da proviséo para manutencgéo e provisdo para obras 2.773 4.470
Constituicéo de proviséo para manutencdo e atualizacdo monetéria 16.496 14.291
Receita sobre titulos e valores mobiliarios (1.251) (134)
Reserva de capital - Prémio de opgdes 559 243
Variagc6es nos ativos operacionais 593 3.610
Clientes 6.574 4.148
Tributos a recuperar (2.871) (5.869)
Despesas antecipadas 1.691 2.950
Depositos judiciais (1.366) 9
Outros créditos (3.435) 2.372
Variag6es nos passivos operacionais (124.846) (81.682)
Fornecedores (33.550) (14.948)
Obrigacdes sociais e trabalhistas 184 7.506
Impostos, taxas e contribuigées a recolher (88) (3.991)
Empresa relacionadas-clientes 1.357 1.458
Pagamento de provisdo para perdas tributarias, civeis e trabalhistas (657) (1.180)
Pagamento de manutencéo e construgéo de obras (15.207) (9.748)
Juros pagos (12.406) (13.872)
Outras contas a pagar (7.458) (3.573)
Imposto de renda e contribuigéo social pagos (57.062) (42.418)
Ativos indenizatérios - (916)
Tributos diferidos 41 -
Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades operacionais 174.491 202.641
FLUXO DE CAIXA DAS OPERAGOES DE INVESTIMENTOS
Aquisicao de imobilizado e intangivel (56.774) (38.759)
Aquisicao de propriedades para investimentos (1.649) -
Investimento de controladores anteriores - (1.038)
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (58.423) (39.797)
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Programa de Recuperagéo Fiscal (REFIS) (94) -
Credor pela credor (2.795) (3.328)
Titulos e valores mobiliarios (49.769) (48.333)
Captacdo de arrendamento mercantil, empréstimos, financiamentos e debéntures- terceiros 699 358.007
Pagamento de arrendamento mercantil, empréstimos, financiamentos e debéntures (5.460) (392.612)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio (51.430) -
Pagamento de a¢des em tesouraria 1.856 -
Pagamento aquisi¢cdo Elog Sudeste e Elog Sul - (88.025)
Opcdes outorgadas (341) -
Pagamento de dividendos minoritarios (998) -
Caixa oriundo da (aplicado na) atividade de financiamento (108.332) (174.291)

Efeito liquido de caixa na aquisi¢do de novas empresas
AUMENTO (DIMINUICAO) DE CAIXA E BANCOS E APLICA(;OES FINANCEIRAS

Caixa e bancos e aplicacgdes financeiras - no inicio do exercicio 604.551 872.654
Caixa e bancos e aplicagdes financeiras - no fim do exercicio 612.287 861.207
AUMENTO LiQUIDO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (7.736) (11.447)
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