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Resultado Consolidado 1T12

A Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A., TAESA, apresenta nesse Release os
resultados financeiros e operacionais, acompanhados pelos principais destaques do
primeiro trimestre de 2012. Em adicdo, a Companhia também apresenta uma visao
institucional de seu negécio.

Em cumprimento as novas regras contabeis em vigor no Brasil, a partir de dezembro de
2010, os efeitos da aplicacdo do IFRS estdo refletidos nas demonstracdes financeiras. Os
resultados serao apresentados em ambos os formatos, o formato IFRS e o formato anterior,
para permitir a comparag¢ao com outros exercicios.
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=== Resultado Consolidado 1T12

1T12: Crescendo em Ritmo Acelerado

O modelo de negdcios da TAESA baseia-se em deals Ciclo da RAP 11/12

200 1.423
de M&A que criam valor e em uma forte politica de - ********
dividendos. Neste primeiro trimestre, TAESA 1.223

enderecou ambas as agendas.

No primeiro trimestre de 2012, a Companhia
anunciou um acordo de RS 863,5 milhdes com a
ABENGOA para adquirir os 50% restantes da STE,
ATE, ATEIl e ATEIll, confirmando assim a sua

determinag¢do e capacidade de entregar aquisicoes

que agregam valor. Apds o fechamento do negdcio, a
TAESA NTE +50% Subtotal 100% TOTAL

RAP da TAESA vai saltar de aproximadamente RS 1,2 UNISA UNISA

bilhées para aproximadamente RS 1,4 bilhGes,

Dividendos (RS MM)

741

aumentando em 16%.

TAESA manteve sua forte politica de dividendos,
distribuindo o mdximo possivel referente ao resultado
de 2011 . Em 2012, TAESA vai pagar RS 429MM de
dividendos ou RS 4,9 por UNIT.

Conforme a empresa cresce, cresce também seu valor

de mercado. Apesar da baixa liquidez, TRNA11

superou o indice IBOVESPA, apresentando uma 2007 2008 2009 2010 2011 2012

valorizacdo de 60,5% em 2012, fechando cotada ¢ RS .
Performance do Unit

59,7 em 30 margo.

220

Finalmente, o Lucro Liquido atingiu RS 96 mm, 32%

acima do 1T11 e o EBITDA NAO Ajustado atingiu RS 10
267,8 MM, 49% acima do 1T11, com uma Margem

100 - !
EBITDA de 89,4%. W

jan-11 abr-11 jul-11 out-11 jan-12 abr-12
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¥ Conhecendo a TAESA Pdaginas 5 a 15

Essa se¢Go contém uma visdo institucional, apresentando os principais aspectos do negdcio
da companhia, contextualizando a TAESA dentro do setor de transmissdo. Aqueles jd
familiarizados com o negdcio e com o setor podem ir direto a pdagina 16.

= Destaques Paginas 16 a 17

Esta se¢cdo contém o destaque do 1T12: Aquisicdo Relevante de RS 863,5 milhdes;

¥ Resultados 1T12 Pdginas 18 a 35

Essa secdo contém informagcbes completas sobre os resultados do 1T12, detalhando Receita
Liquida, Custos e Despesas, Despesas Financeiras, Impostos, Lucro Liquido, Endividamento e
Fluxo de Caixa.

= Demonstragdes Financeiras Paginas 36 a 40

Essa se¢cdo contém os principais demonstrativos financeiros do 1T12. No fim da secéo

também esta disponivel um resumo financeiro com os principais numeros da TAESA desde
2007.

® performance do UNIT Pagina 41 a42

Essa se¢do contém informagdes sobre a performance do UNIT TRNA11 desde 2007.
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TA’- SA Conhecendo a TAESA

Transmissora Alianga Alianga
de Energia Elétrica S.A.

Quem é a TAESA?

A TAESA , empresa privada, listada em bolsa, controlada por CEMIG GT e FIP COLISEU,
exclusivamente dedicada a construcdo, operacdo e manutencdo de linhas de
transmissdo, é umas das maiores empresas neste segmento.

I

A Companhia detém 13 - e
concessoes de 30 anos de R NN T
duracdo espalhadas pelo

Brasil, totalizando 6.250 km, y

47 subestagbes que variam [ N

entre 230 e 500 kV, com um A = ' 7 \'

ponto de apoio em todas as ‘ . _

regioes do pais e um centro de v L 5

controle em Brasilia. h - ) ;

Estrutura Societaria

Atualmente a TAESA detém 13 concessdes de transmissdo, 6 concessfes que
compoem a empresa holding e 4 subsidiarias, ETAU (53%), BRASNORTE (39%), NTE
(100%), e UNISA (50%). Esta ultima é detentora de 100% de 4 concessOes, ATE |, ATE I,
ATE IlIl e STE. A Estrutura Societaria da TAESA é simples e suas concessGes mais
importantes estdo no nivel da holding.

Em Marco de 2012, a TAESA

I

I
ON: 49,96% ON: 48,00% ON: 2,04% | i
CT: 38,59% PN: 86,17% PN: 13,83% | anunciou o acordo de compra !
CT: 56,69% CT: 4,72% | com a ABENGOA para adquirir |
I
EIp | 0s 50% remanescentes da !
Coli CEMIG Free Float |  UNISA. Os detalhes estdo na |
I
OHaEd ' pagina 17. !
1 | ] e T

TAESA

Brasnorte ETAU NTE UNISA
38,7% 52,6% 100% 50%

l \l \l ATEIll \ ATELI
100% 100% 100% 100%

Taesa holding detém 6 concessées: TSN, NVT, Munirah, Gtesa, Patesa e ETEO
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deEnergia Elétrica S.A.

. TAESA é uma Transmissora Pura

TAESA ¢é exclusivamente dedicada a transmissdo de energia. O segmento de
transmissdo de energia possui o ambiente regulatério mais favoravel, ndo esta exposto
ao risco de volume e apresenta oportunidades de crescimento interessantes.

Geracao : Distribuicao

_® - 2R

O sistema de transmissao brasileiro de energia é chamado de Sistema Interligado
Nacional ou SIN. Trata-se de um sistema de geracdo e transmissao de energia elétrica
de grande porte, operado por empresas de natureza privada e publica, gerenciado
pelo Operador Nacional do Sistema, o ONS. Segundo o ONS, o SIN é responsavel pelo
atendimento de cerca de 98% do mercado brasileiro de energia elétrica e a extensdo
de sua rede atinge aproximadamente 100 mil km de linha com capacidade maior ou
igual a 230kV. Todas as concessdes da TAESA estdo inseridas no SIN.

. . ® 3 ) = o
O desenvolvimento de grandes usinas - 7 o o

longe dos principais centros urbanos
e projetos de energia renovavel criam

muitas oportunidades para as e

empresas de  transmissdo. A | S s
localizacdo estratégica das 7
concessdes da TAESA é uma

vantagem competitiva em

oportunidades futuras de ' -
crescimento. T 9 s = [

* Mapa do siN
® TAESA Opera em um Ambiente Regulatério Estavel

Os ativos de transmissao que formam essa rede sdo regulados pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (ANEEL). A Aneel regula o setor de transmissdo através de um
modelo de Revenue Cap, segundo o qual as empresas que operam os ativos recebem
receita (RAP — Receita Anual Permitida) baseada na disponibilidade da linha e ndo no
volume de energia transmitido no sistema.

O setor de transmissdo opera com baixo risco de inadimpléncia de seus clientes. No

Brasil, as Transmissoras tem uma base diversificada de clientes e estes devem

apresentar garantias financeiras para participar do sistema. No caso de

inadimplemento de um cliente, sua parte devera ser distribuida entre os clientes
7 restantes.
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Conhecendo a TAESA

" por que Investir na TAESA?

Taesa tem uma estratégia de crescimento bem definida e uma politica forte de
dividendos suportada por sua eficiéncia operacional, fluxo de caixa previsivel e altos

padrdes de governanga corporativa.

Concessoes de
Alta Qualidade

Eficiéncia
Operacional

Geragao Previsivel
de Fluxo de Caixa

Forte Politica de
Dividendos

Crescimento com

Agregacao de
Valor

Investment Grade

Mix Correto de
Expertise

Alto padrao de
Governanga
Corporativa

e Ativos de alta qualidade no mercado
garantidos no periodo regulatério mais
favoravel

e Operacao enxuta, com disponibilidade acima
de 99%

e Receitas garantidas por contratos de
concessao ajustadas anualmente pela inflagao,
alta margem EBITDA, alavancagem controlada
e baixa necessidade de investimento

¢ Payout acumulado de 95% (2006-2010) e 87%
(2011); Pagamento de dividendo minimo de
50%, conforme estatuto

e Experiéncia comprovada - adquiriu 11
empresas desde 2006

e Avaliado como Investment Grade pelas trés
principais agéncias de rating; perspectiva
estavel

¢ Bloco de controle combina a maior operadora
de utilities na América Latina (CEMIG), com
experientes gestores de fundos (FIP Coliseu)

¢ Registrado no Nivel 2 da Bovespa: 100% de tag
along garantido, independente da classe



TA’- SA Conhecendo a TAESA

Transmissora Alianga Alianga
de Energia Elétrica S.A.

- Concessoes de Alta Qualidade

As concessOes inseridas na rede de transmissdo brasileira tém direito a receber as
receitas (RAP) com base na disponibilidade da linha, portanto, ndo estdo expostas ao
risco de volume. Essas concessdes podem ser divididas em trés categorias principais,
conforme descrito abaixo:

@ Antes de 1998 Em 1998, ANEEL definiu a RAP para as concessdes
existentes. De acordo com o regulamento, estas
concessOes possuem a RAP ajustada anualmente pelo
IGP-M e seus contratos vencem em 2015. Algumas
dessas concessoes estdo sujeitas a revisdo tarifaria.

@ De 1999 até Nov-2006 Projetos Greenfield leiloados entre 1999 e novembro de
2006. A RAP dessas concessdes foi definida em um
processo de leildo reverso e sdo ajustadas anualmente
pelo IGPM (até 2004) ou pelo IPCA. No 162 ano de
operacdo, essas concessdes terdo suas RAPs reduzidas
pela metade. Por outro lado ndo sofrem revisdo tarifaria
ao longo do periodo de concessdo. Estas concessGes
foram outorgadas por 30 anos, a contar da data da
assinatura do contrato de concessao.

@ A partir de Nov-2006 Projetos Greenfield leiloados a partir de novembro de
2006. A RAP dessas concessOes é definida em um
processo de leildo reverso e sdo ajustadas anualmente
pelo IPCA e sofrerdo periodicamente uma revisdo tarifaria
restrita. Estas concessdes sdao outorgadas por 30 anos, a
contar da data da assinatura do contrato de concessao.

As concessGes da TAESA estdo concentradas principalmente na categoria@conforme
mostrado na tabela abaixo.

Concess3o Categorl Particip Assinatura do | Reducao da Revisdo
acao Contrato RAP Tarifaria

2 100,0% 1.278 2000 jul/18 dez/30 IGPM 6
TAESA TSN 2 100,0% 1.069 2000 jun/18  dez/30 IGPM 6 NAO
RAP por Categoria ETEO 2 100,0% 502 2000 out/16 mai/30 IGPM 3 NAO
ETAU 2 52,6% 188 2002 jul/20 dez/32 IGPM 4 NAO
1% PATESA 2 100,0% 135 2002 jun/19 dez/32 IGPM 2 NAO
GTESA 2 100,0% 51 2002 jun/19 jan/32  IGPM 2 NAO
MUNIRAH 2 100,0% 107 2004 out/19 fev/34 IGPM 2 NAO
BRASNORTE 3 38,7% 382 2008 NAO fev/38 IPCA 4 SIM
NTE 2 100,0% 383 2002 jan/19 jan/32  IGPM 3 NAO
STE 2 50,0% 389 2002 jul/19 dez/32 IGPM 4 NAO
mCat2 Cat3 ATE 2 50,0% 370 2004 fev/21  fev/34 IGPM 4 NAO
ATE Il 2 50,0% 942 2005 nov/21 mar/35 IGPM 3 NAO
ATE Il 2 50,0% 454 2006 abr/23 abr/36 IPCA 4 NAO
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" Eficiente na Frente Operacional

A TAESA apresentou um desempenho operacional consistente ao longo dos anos,
tendo mantido regularmente a disponibilidade da linha acima de 99%. A TAESA
apresentou nos uUltimos 12 meses uma taxa média consolidada de disponibilidade de
99,98%, conforme grafico abaixo.

99,99% 99,99%

99,98% 99,98% 4 Disponibilidade da Linha é uma medida de tempo, sendo
estritamente um indicador operacional. O cdlculo consiste
em: numero de horas que a linha fica disponivel, dividido
pelo numero de horas contida em 1 ano (8.760 horas),
medido por trechos de 100km

(Extensdo da Linha x horas disponiveis)/100
(Extensdo da Linha x 8.670horas)/100

x 100

2007 2008 2009 2010 2011 YTD

A disponibilidade da linha, conforme apresentado no grafico acima, é um indicador
operacional relevante, mas é uma medida de tempo. O indicador que mostra o impacto
da indisponibilidade na demonstracdo de resultados da empresa é a parcela varidvel

(PV).
1,5% Devido ao comportamento aleatério
da PV no curto prazo, a melhor
1,0% 1,0% maneira de entender o desempenho
0,8% 0,8% da Companhia em termos de PV é

analisar o valor anual da PV dividido

0,2% pela RAP anual, como mostra o
grafico a esquerda. Em 1T12 a PV/RAP
atingiu 0,2%.

2007 2008 2009 2010 2011 YTD

12,0

8,0 72

5,5 5,6
O grafico da esquerda mostra a
evolucdo da PV em RS/milhdes.

7

—
2007 2008 2009 2010 2011 YTD

10
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" Prote¢ao Natural Contra a Inflagao

Como as receitas sao ajustadas anualmente pelo IGPM ou IPCA, o negdcio da TAESA é
naturalmente protegido contra aumentos de inflacdo.

Ciclo IPCA IGP-M A RAP é anualmente ajustada a cada
2007/2008 3.2% 4,4% 12 de julho, pelo indice de inflagdo 12
2008/2009 5.6% 11,5% meses (IGPM ou IPCA), de junho do
2009/2010 5,2% 36% ano anterior a maio do ano em
2010/2011 5,2% 4,2% referéncia. . A tabela a esquerda
2011/2012 6,6% 9,8% mostra o ajuste anual da RAP desde

2007.

Em junho de 2011 a ANEEL publicou o Ciclo da RAP 2011/2012, conforme o detalhe
apresentado na pagina 23.

- Fluxo de Caixa Robusto e Estavel

Um dos aspectos mais importantes do negdcio TAESA é a estabilidade do seu fluxo de
caixa operacional. Além de ser estavel, o fluxo de caixa operacional da empresa
também ¢é facil de ser previsto jd que a receita da Companhia é definida por um
contrato de concessao de longo prazo e as margens também sdo estaveis.

Uma maneira precisa de CAGR @ 289
compreender a capacidade de 729

geracdo de caixa da TAESA é 656
analisar a evolucdo do EBITDA
ndo ajustado para o IFRS. 442

O EBITDA nao ajustado para o
IFRS é um indicador financeiro
chave devido a sua aderéncia
ao fluxo de caixa operacional
da companhia.

2007 2008 2009 2010 2011

O grafico acima e a direita mostra a evolu¢do do EBITDA ndo ajustado de 2007 até
2011 que apresentou um crescimento composto anual de 16%. A estabilidade e a
forca do fluxo de caixa operacional preparam o terreno para a politica de dividendos
da Companhia.

11
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. Historico de Dividendos

A TAESA busca maximizar os dividendos, garantindo, pelo menos, a distribuicao de 50%
de seu lucro liquido, conforme estatuto social. O grafico abaixo mostra o histdrico de
pagamento de dividendos desde 2007.

741

RS/Milhdes

2007 2008 2009 2010 2011 2012

- Dividendos 2012

A Assembleia Geral Ordinaria realizada em 27 de abril de 2012 aprovou a distribuicao
de RS 429 MM referentes a 87% do Lucro Liquido de 2011. A TAESA conseguiu mais
uma vez manter sua politica de pagar de maximo permitido, levando em consideracao
o valor provisionado de reserva legal e outras reservas.

r—_—_—_—_—_1

| RS (MM) Total I
Lucro Liquido 2011 4954
Reserva Legal 24,8 I

| Reserva de Incentivo Fiscal 42,1 |
Dividendos 4285

Agenda de Pagamento RS (MM)
Até 31 de Maio de 2012 214,3
Até 31 de Dezembro de 2012 214,3
RS (MM) Total
Dividendos 429
DPA 1,63

DPU 4,88
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" Crescimento com Agregacao de Valor

Desde 2006, a Companhia tem buscado o crescimento através da aquisicao de ativos
existentes (mercado secunddrio) bem como através dos leildes de projetos greenfield
(mercado primdrio).

Entre 2006 e 2008, a Companhia adquiriu 5 concessdes no mercado secundario e
ganhou 1 projeto greenfield, totalizando 6 novas concessdes.

Em junho de 2011, a TAESA anunciou um negdcio com a ABENGOA de RS 1,1 bilhdo
para adquirir uma concessao (NTE) e 50% de outras 4 concessdes (ATE, ATE II, ATE Ill e
STE). O negdcio foi concluido em 30 de Novembro de 2011.

Em mar¢o de 2012, a TAESA anunciou o acordo de compra com a Abengoa para
adquirir os 50% remanescentes da UNISA (ATE, ATE II, ATE Il e STE). Os detalhes estdo
mostrados na pagina 17.

O negoécio com a ABENGOA estd alinhado com a estratégia de crescimento da
empresa baseado em ativos de alta qualidade, disciplina financeira e de sinergia
geografica com a atual base de ativos da TAESA.

100% 100%
Participacao Participacao

RAP: R$ 109mm RAP: R$ 58mm

Valor Total Das
Aquisicoes:

R$2,8 bilhoes

ETEO
100%

g

Participacao

RAP: R$ 125mm

b
m

ETAU
100%
Participacao

52.6%
Participacao

RAP: R$ 106mm

RAP: R$ 31mm

ATE lll

100%
Participacao

RAP: R$ 74mm

ATE Il

BRASNORTE GTESA/PATESA

38.7% 100% 100%
Participacao Paticipacao Participacio
RAP: R$ 2imm J| RAP: R$ 22mm RAP: R$ 162mm
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- Histdrico de Acesso ao Mercado de Divida

A Companhia tem acessado o mercado de divida local desde 2008 e durante este
periodo emitiu 3 séries de notas promissorias e 2 séries de debéntures. A tabela abaixo
mostra o histérico de acesso da Companhia ao MLD.

I S

v Lliquidada Maio/2008 22 Emissao de Notas * Valor: RS 570 milhdes
Promissorias * Remuneragao: CDI +1,15%
* Uso dos Recursos: Aquisicdo da
ETEO
v liquidada Outubro/2009 32 Emissdo de Notas * Valor: RS 550 milhdes
Promissorias * Remuneracao: 113% do CDI

* Uso dos Recursos: Completar o
pagamento antecipado do
mutuo celebrado com a Terna
S.p.A. em 16 de fevereiro de
2009

v 2013-14-15 Julho/2010 12 Emissdo de Debéntures * Valor: R$600 milhdes
e Remuneracdo: RS600 milhdes
em Debéntures, sendo RS$345
milhdes referentes a Primeira
Série (CDI + 1,30%) e RS255
milhdes referentes a Segunda
Série (IPCA + 7,91%)
* Uso dos Recursos: Pagamento
integral da 32 Emissdo das notas
promissorias

j 2014-15 Novembro/10 22 Emissdo de Debéntures * Valor: R$815 milhdes
2016-17 e Remuneracdo: RS$S425 milhdes
referentes a Primeira Série (CDI +
1,40%), R$390 milhdes
referentes a Segunda e Quarta

Série (CDI+ 1,60%)

* Uso dos Recursos: Pré-

Pagamento do BNDES

v" Novembro Novembro/11 Quarta Emissdo de Notas e Valor: R$1,170 bilhdo
2012 Promissorias * Remuneracdo: 105,5% do CDI

* Uso dos Recursos: Aquisicao dos
Ativos da ABENGOA.

Obs: Primeira Nota Promissdria foi cancelada

14
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TRNA11
NiVEL2

" Governanca Corporativa

CEMIG GT e FIP COLISEU possuem juntos 98% do capital votante. A combinacdo da
maior operadora de utilities na América Latina, CEMIG, e investidores que possuem
solida experiéncia em finangas corporativas, FIP COLISEU, assegura uma atraente
mescla de qualidades.

A alta administracdo da empresa tem experiéncia significativa no setor e é
acompanhada de perto pelos Acionistas Controladores, pelo Conselho de
Administracdao e o pelo Conselho Fiscal, através da presencga ativa de trés comités: de
gestdo, financeiro e de auditoria. O principal papel desses comités é filtrar e analisar
os assuntos que serdo submetidos a aprovacao do Conselho de Administracdo e Fiscal.
A governanca corporativa da TAESA é projetada para garantir um funcionamento
transparente para seus acionistas.
Governang¢a Corporativa

11

Conselho de Administracao Conselho Fiscal
4 5
3

Auditoria

Financeiro

Conselho de Administracao

CEMIG FIP Independente
Conselho de Administragdo 4 5 2
Conselho Fiscal 2 2 1
Comité de Gestao 4 - -
Comité de Finangas 2 3 -
Comité de Auditoria 2 2 -
Diretoria Estatutaria 3 - -

Atualmente, a Companhia possui 4.148.824 Units negociados na BMF&Bovespa. O
Unit TRNA11 é composto por 1 acdo ordinaria (ON) e 2 acBes preferenciais (PN). A
Companhia é registrada no Nivel 2 de governanca corporativa e concede 100% Tag
Along a todos os acionistas, independente da classe.

AgOes Ordinarias (Votante) AcOes Preferenciais (Ndo-Votante) Capital Total

M FIP COLISEU CEMIGGT  m Outros acionistas M FIP COLISEU CEMIGGT  m Outros acionistas M FIP COLISEU CEMIGGT  m Outros acionistas

13,8%
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= Aquisicao Relevante

Em junho de 2011, a TAESA anunciou
um acordo de RS 1,1 bilhdo com a
ABENGOA, para adquirir uma
concessdo (NTE) e 50% de 4 outras
concessoes (ATE, ATE II, ATE IIl e STE).
O negodcio foi concluido em 30 de
Novembro de 2011.

Em marco de 2012, a TAESA anunciou
o acordo de compra com a Abengoa
para adquirir os 50% remanescentes
da UNISA (ATE, ATE Il, ATE Ill e STE).

A Companhia pagard pela aquisicdo o
valor total de RS 863,5 milhdes
referente a data-base de 31/12/2011.

A TAESA possui situagdo financeira
confortavel e financiara essa transacao
através de um instrumento de divida.

<

Comcessdes Atuais

Concessées Adquiridas

f - —— NTE

ATEII

ATE Il
— ATE I
— STE

O negdcio deverd ser fechado nos préximos meses, apds a aprovacao da ANEEL,

BNDES, BID e COFIDES.

O negdcio com a ABENGOA esta

alinhado com a estratégia de crescimento da

empresa baseado em ativos de alta qualidade e disciplina financeira ja que os ativos
adquiridos tem varios aspectos em comum com a atual base de ativos da TAESA:

= Todas as concessdes adquiridas estdao na categoria 2;

= Algumas das concessdes adquiridas tem uma sinergia geografica interessante
com os ativos atuais, como apresentado no grafico acima a direita;

= O negdcio aumentard a RAP da TAESA em 16% (considerando o ciclo 11/12).

cancessaolMcatesoria Assinatura | Redugdo da
8 do Contrato RAP
STE

2 2002
ATE | 2 2004
ATE Il 2 2005
ATE IlI 2 2006

Revisao

Tarifaria
IGP-M NAO
IGP-M NAO
IGP-M NAO
IPCA NAO
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Crescendo em Ritmo Acelerado !

No 1T12 TAESA mais uma vez apresentou um resultado consistente.

IFRS Nao Ajustado para o IFRS
RS MM 1T12 1711  Var. Var. % 1T12 1711  Var. Var. %
EBITDA 200,7 139,1 61,5 44,2% 267,8 179,5 88,3 49,2%
Margem EBITDA 85,6% 88,1% -2,5bps 89,4% 91,5% -2,1 bps
Lucro Liquido 95,8 72,8 23,0 31,6% 112,2 79,7 32,5 40,7%

TRNA11 (29 de Dez) 59,7 35,0 247 70,6% 59,7 35,0 247 70,6%
Valorde Mercado 5.244 3.074 2.169 70,6% 5.244 3.074 2.169 70,6%
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"' No 1T12 o EBITDA NAO ajustado para o IFRS atingiu RS 267,8 MM, 49,2% acima do mesmo periodo
de 2011. Margem EBITDA nao ajustada atingiu 89,4%.

No 1T12, Lucro Liquido ajustado para o IFRS atingiu RS 95,8 MM, 31,6% acima do mesmo periodo de
2011.

Os resultados do 1T12 da TAESA incluem os resultados do 1T12 dos ativos adquiridos da
ABENGOA (100% da NTE e 50% da UNISA - ATE, ATE Il, ATE Il e STE). Os ativos relacionados a
ABENGOA foram adquiridos em 30 de novembro de 2011, consequentemente os resultados do
1T11 ndo possuem qualquer efeito desta aquisi¢ao.

" Valor de Mercado aumentou 70,6% e atingiu RS 5,2 bilhdes.

Nas préximas paginas, os resultados do 1T12 serdo detalhados da seguinte forma:

= |FRS: Mudangas Mais Relevantes

= Detalhamento das Receitas IFRS

= Receita Liquida

= Custos, Despesas Operacionais e Depreciacdo / Amortizacdo
= Despesas Financeiras Liquidas

= |mpostos

= Endividamento

Em cumprimento as novas regras contabeis em vigor no Brasil, a partir de dezembro de 2010 estao
refletidos nas demonstracdes financeiras os efeitos da aplicacdo do IFRS. Os resultados serao
apresentados em ambos os formatos, o formato IFRS e o formato anterior, para permitir a comparacao
com outros exercicios.
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IFRS: A Contabilidade Muda, os Fundamentos Nao

Ainda que a maneira de apresentar as demonstragoes financeiras tenha mudado, essas
mudancas ndo tiveram impacto sobre os fundamentos béasicos da Companhia:

= Ambiente regulatdrio estavel

= ConcessOes de alta qualidade

= Performance operacional de alto nivel

= Naturalmente protegido contra a inflacdo
* Fluxo de caixa estdvel

= Distribuicdo de dividendos consistente

» Boa governanga corporativa

IFRS: Mudanc¢as Mais Relevantes

As principais mudangas nos padrées contabeis foram:

= A constituicdo do Ativo Financeiro, em substituicao ao Ativo Fixo

= O novo método de contabilizar as Receitas, substituindo a RAP por 3 outros
itens: Receita de Construcao, Operacdo e Manutencdo (prestacdo do servico
de transmissdo de energia) e Remunerac¢ao dos Recebiveis.

De acordo com os principios do IFRS a Companhia ndo possui os ativos da concessao,
de fato a Companhia é uma concessionaria que detém o direito de construir, operar e
manter os ativos até fim da concessdo. Baseado nesse conceito, a Companhia deve
realocar a RAP a ser recebida ao longo de 30 anos de concessdao em 3 novos itens:

RAP TOTAL DA CONCESSAO (30 ANOS)

1 Contabilizado durante a |
Construcao

A Receita de Construgdo é o A Receita de O&M é um valor A Remuneragdo dos Recebiveis

investimento feito durante a fixo ao longo da concessdo que é uma taxa de retorno

construgao. é reajustado pela inflagdo da multiplicada pelo saldo do
mesma maneira que a RAP. ativo financeiro.

Contabilizado no periodo de Operag¢do e Manutencao

Esse valor tem que ser
contabilizado enquanto o ativo
da concessdo esta em
construgao.
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- Detalhamento das Receitas IFRS

Como mencionado anteriormente, devido a adocdo do IFRS, o que antes era Receita
pela Disponibilizagdo (RAP — PV) foi substituida por 3 novos itens: Receita de
Construcdo, Receita de O&M e Remuneracao de Recebiveis. As receitas da TAESA estdo
principalmente concentradas nas Receitas de O&M e na Remunera¢ao de Recebiveis.
No 1T12 a TSN e UNISA contabilizaram Receita de Construcdo. A abertura de cada parte
da Receita IFRS serd mostrada nas tabelas desta secdo.

= Receita de O&M
A Receita de O&M de cada concessdao esta descrita na segunda coluna da tabela

abaixo. A Receita de O&M serd anualmente ajustada pela inflagdo (IGPM ou IPCA), da
mesma forma que a RAP.

RSMM 1112
: :
Concessdo O&M PV: O&M(DRE):
I I
NVT 19,8 -03] 19,51
TSN 36,1 -0,31 35,81 . .
VIUN 25 00! 251 No DR?Ef a Recelt.a de O&M esta
GTE 03 00| 03] contabilizada liquida da PV como
PAT 0,7 001 071 mostrado na drea |
ETE 7,5 0,04 750 e
ETA 1,4 -0,0] 1,4]
BRA 0,5 -0,01 0,51
NTE 6,1 00! 611
UNISA 14,1 -0,0! 14,11
Consolidado 89,1 -0,71 88,41

O valor Consolidado é soma de cada concessdo ponderada pela participagdo da TAESA

= Remunerac¢do de Recebiveis

A Remunerac¢ao de Recebiveis de cada concessao estd descrita na segunda coluna da
tabela abaixo. A Remunera¢dao de Recebiveis é o resultado da multiplicacdo de uma
taxa de retorno pelo saldo do Ativo Financeiro. No DRE, a Remuneragdo de Recebiveis

é contabilizada junto com outros itens como mostrado na drea | |

REMM 1T12_
~ Remuneragdo . : Remuneragao de:
Concessao L Construgao Outrosl L
de Recebiveis : Receblvels(DRE):
NVT 52,2 0,0 0,0 : 52,2 :
TSN 32,9 1,2 0,01 34,11
MUN 2,7 0,0 o,ol 2,7)
GTE 0,9 0,0 0,0 : 0,9 :
PAT 2,2 0,0 0,01 2,21
ETE 13,5 0,0 0,0 : 13,5 :
ETA 1,0 0,0 0,0 I 1,0 I
BRA 1,5 0,0 0,01 1,51
NTE 15,7 0,0 o,ol 15,7l
UNISA 28,2 -0,2 0,0! 28,0!
Consolidado 150,7 1,0 0,01 151,71

—_——————ta

O valor Consolidado é soma de cada concessdo ponderada pela participagdo da TAESA
Os resultados do 1T12 da TAESA incluem os resultados do 1T12 dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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= A Remuneracdo de Recebiveis x Ativo Financeiro

A Remuneragido de Recebiveis é o resultado da multiplicacdo de uma taxa de retorno
pelo saldo do Ativo Financeiro. A variacdo do Ativo Financeiro pode ser calculada
conforme a tabela abaixo.

RS MM 4711 1T12 1T12 1T12 1T12 1T12
N Ativo Remuneracao N Ativo
Concessao . . L O&M Construgao RAP . .
Financeiro de Recebiveis Financeiro
NVT 1.539,7 52,2 19,8 0,0 -92,6 1.519,1
TSN 992,7 32,9 36,1 1,2 -86,6 976,3
MUN 94,4 2,7 2,5 0,0 -6,6 93,0
GTE 31,7 0,9 0,3 0,0 -1,6 31,3
PAT 78,4 2,2 0,7 0,0 -3,9 77,5
ETE 499,3 13,5 7,5 0,0 -31,3 488,9
ETA 63,6 1,0 1,4 0,0 -3,9 62,1
BRA 105,0 1,5 0,5 0,0 -2,3 104,7
NTE 448,5 15,7 6,1 0,0 -27,3 443,1
UNISA 1.144,0 28,2 14,1 -0,2 -52,5 1.133,6
Consolidado 4.997,2 150,7 89,1 1,0 -308,4 4.929,6

v 0 valor consolidado considera a participacio da ETAU, Brasnorte e UNISA.

v 0 valor total do ativo financeiro é liquido do valor de indenizacdo das concessdes, do agio da ETAU e
de outros recebiveis.

Ativo Fin Rem.
4711 Dos Rec.

= Como encontrar o Ativo Financeiro no Balango Patrimonial

O ativo financeiro é contabilizado dentro da conta Contas a Receber de Clientes e
Recebiveis de Concessdo de Servigos. O valor total da Contas a Receber de Clientes e
Recebiveis de Concessao de Servicos é a soma do Ativo Financeiro, do valor de
indenizacdo das concessOes e do agio da ETAU.

R$ MM 1T12 R

T . A tabela a esquerda mostra
) T - )
Concessdo . At|}vo Clientes Indenizacio AglOdal At|voF|nance|rol a quebra do item Contas a
Financeiro ETAU| (BP)| .

! I Receber de Clientes e

NVT 1.519,1 43,4 2,1 00! 1.564,6 .. ~

TSN 976,3 37,7 24 0,0l 101641 Recebiveis de Concessdo de

MUN 93,0 3,0 0,0 0,0} 96,0/ Servicos.

GTE 31,3 0,7 0,0 0,0 : 32,0 :

PAT 77,5 1,8 0,0 0,01 79,21 N

ETE 488,9 14,8 03 0,0/ se0f O valor contabilizado no
I I . . ,

ETA 62,1 L7 0.0 3 %1 Balangco Patrimonial estd

BRA 104,7 1,0 0,0 0,01 105,71 ; i o

NTE 443,1 12,9 0,0 0,0] s560! descrito nadrea i

UNISA 1.133,6 25,7 0,0 0,0! 1.159,3!

Consolidado 4.929,6 142,7 4,7 34,31 5.111,31

O valor Consolidado é soma de cada concessdo ponderada pela participagdo da TAESA
Os resultados do 1T12 da TAESA incluem os resultados do 1T12 dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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" Ciclo da RAP

Ciclo Ciclo Ciclo Ciclo Ciclo Ciclo Ciclo Ciclo

RAP (RS MM)

2004/2005 2005/2006 2006/2007 2007/2008 2008/2009 2009/2010 2010/2011 2011/2012
Ajuste IGP-M 7,0% 9,1% -0,3% 4,4% 11,5% 3,6% 4,2% 9,8%
Novatrans 246,9 269,3 268,5 280,3 312,6 324,0 337,5 370,5
TSN* 224,6 245,0 244,2 254,9 287,4 303,2 315,4 346,2
TSN LT Camagari ll/Sapeagu (Munirah) 0,0 18,4 18,3 19,1 21,3 22,1 23,0 26,0
TSN LT Goianinha/Mussuré (GTESA) 4,2 4,6 4.6 4,8 53 5,5 5,8 6,3
TSN LT Paraiso/Acu (PATESA) 9,9 10,8 10,7 11,2 12,5 13,0 13,5 15,2
ETAU 1** 9,3 12,7 12,6 13,1 14,6 15,2 14,8 16,3
ETEO 83,5 91,1 90,8 94,8 105,8 109,6 114,2 125,4
NTE 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 109,1
STE! 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 29,1
ATE" 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 53,1
ATEN 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 80,8
Ajuste IPC-A 5,2% 8,1% 4,2% 3,2% 5,6% 5,2% 5,2% 6,6%
Brasnorte® 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6,3 6,7 8,1
ATEIN® 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 37,1

Incluindo os projetos de refor¢os de Bom Jesus da Lapa, Serra da Mesa e Serra da Mesa |l

** Incluindo DIT dedicada a RGE

1 Valor de RAP proporcional a participagdo da TAESA
A RAP das concess6es Munirah, Patesa, ETAU e Brasnorte tiveram

compensar o valor de RGR do primeiro semestre de 2011

= 1T12 Detalhamento da RAP por Concessdo

um acréscimo acima do ajuste anual da inflagdo para

RS MM T2
5 : Receita pelal
Concessao RAP PVI I
: disponibilizagdo :
NVT 92,6 -0,3 : 92,3:
TSN 86,6 -0,31 86,21
MUN 6,6 o,oi 6,6=
GTE 1,6 o,o: 1,6:
PAT 3,9 0,01 3,91
ETE 31,3 o,oi 31,3{
ETA 3,9 -0,0 : 3,9 :
BRA 2,3 0,01 2,21
NTE 27,3 0,0: 27,3:
UNISA 52,5 0,0! 52,41
Consolidado 308,4 -0,71 307,81

O total da Receita de Disponibilizagao
contabilizado no DRE (ndo ajustado
para o IFRS) é a soma da RAP com a
PV do periodo.

A tabela a esquerda apresenta a
abertura da Receita de
Disponibilizagdo por concessao no
1T12.

A PV do trimestre totalizou RS 0,7
MM, representando 0,2% da RAP do
trimestre.

O valor Consolidado é soma de cada concessdo ponderada pela participagdo da TAESA

Os resultados do 1T12 da TAESA incluem os resultados do 1T12 dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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¥ Receita Liquida

No 1T12 Receita Liquida ajustada para o IFRS atingiu RS 234,4 MM, 48,4%

acima YoY.

A tabela abaixo apresenta as Receitas Liquidas ajustadas para o IFRS comparando os

resultados YoY.

Receita de O&M consolidada da
TAESA aumentou 9%, nao
considerando os ativos adquiridos da

UNISA e NTE contribuiram com RS
20MM na receita consolidada de

RS MM IFRS
Receita Liquida 1T12 1T11 Var. Var.%
RAP Concessionarias 0,0 0,0
PV -0,7 -4,0 3,3 -83,7%
Receita do Servico -0,7 -40 33 -83,7%
Beneficio Fiscal 16,3 7,6 86 113,3%
Outras Receitas -0,4 01 -0,5 -482,0%
Total de Outras Receitas 15,9 7,7 8,2 105,9%
Operacao e Manutengao 89,1 63,0 26,0 41,3%
Remuneracdo dos recebiveis 150,7 103,6 47,2 45,5%
Construgao 1,0 1,1 -01 -12,9%
Outras* 0,0 06 -0,6 -987%
Total Receita IFRS 240,8 168,3 72,5 43,0%
Total Receita Bruta 256,0 172,1 84,0 48,8%
Deducdes -21,7 -141 -7,5 53,5%
Total Receita Liquida 2344 1579 76,4 48,4%
O&M (RS MM TR
(R> MM) @H—
89
(o)
o 20 ABENGOA.
69
63 - N
O&M no 1T12.
1T11 Var 1T12 NTE+ Total O&M

UNISA

Os resultados do 1T12 da TAESA incluem os resultados do 1T12 dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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Remuneragio dos Recebiveis (RS MM)

UNISA  Construgdo

1T11 Var 1T12 NTE + Total
UNISA Remuneragdo
dos
Recebiveis
Construgdo (RS MM)
ST —a®
1,18
113 oo e
I I |
0,98
1T11 Var 1T12 NTE + Total

Remuneragao dos Recebiveis
consolidado da TAESA aumentou 3%,
sem considerar os ativos adquiridos
da ABENGOA.

UNISA e NTE contribuiram com RS 44
milhoes no Ativo Financeiro
consolidado do 1T12.

Receita de Construcdo da TAESA
consolidada aumentou 4% sem
considerar os ativos adquiridos da
ABENGOA.

O impacto da UNISA e NTE na Receita
de Construgdao consolidada do 1T12
nao foi relevante.

Os resultados do 1T12 da TAESA incluem os resultados do 1T12 dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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¥ Receita Liquida NAO ajustada para o IFRS

No 1T12 Receita Liquida NAO ajustada para o IFRS atingiu RS 299,5 MM,
52,6% acima YoY.

A tabela abaixo apresenta as Receitas Liquidas NAO ajustadas para o IFRS comparando
os resultados YoY.

Portugués

RS MM N3o Ajustado para o IFRS
Receita Liquida 1712 1T11 Var. Var.%
RAP Concessionarias 308,4 208,3 100,1 48,0%
PV -0,7 -40 3,3 -83,7%
Receita do Servico 307,8 204,3 103,4 50,6%
Beneficio Fiscal 16,3 7,6 86 113,3%
Outras Receitas -04 01 -0,5 -482,0%
Total de Outras Receitas 159 7,7 8,2 1059%
Total Receita Bruta 323,7 212,1 111,6 52,6%
Deducbes -24,1 -15,8 -8,3 52,8%
Total Receita Liquida 299,5 196,3 103,3 52,6%

RAP da Concessdo (RSMM) PV (RSMM)

I N~ v
1 1
,,,,,,,,,,,,,, O e
1T11 Var 1T12 NTE + Total RAP 1711 Var 1T12 NTE+ Total PV
UNISA UNISa

A RAP consolidada da TAESA A PV consolidada da TAESA diminuiu
aumentou 10%, sem considerar os 17% sem considerar os ativos
ativos adquiridos da ABENGOA. adquiridos da ABENGOA.
UNISA e NTE contribuiram com RS 80 O impacto da PV da UNISA e NTE nao
MM na RAP consolidada do 1T12. foi relevante.

Os resultados do 1T12 da TAESA incluem os resultados do 1T12 dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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" Receita Liquida ajustada para o IFRS x Receita Liquida
Antiga

= Comparacdo entre a Receita Liquida ajustada e a ndo ajustada para o IFRS
(trimestre) 478

'3 meses de
1
1

1 més de

234

1711 2711 3T11 4711 1712

- N3o Ajustado para o IFRS Ajustado para o IFRS

Os resultados do 1T12 da TAESA incluem os resultados do 1T12 dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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" Custos, Despesas, Depreciagao e Amortizagao
No 1T12 Custos e Dep/Amort ajustados para o IFRS atingiram RS 34,1
MM, 77,8% acima YoY.

A tabela abaixo apresenta os Custos, Despesas e Dep/Amort ajustados para o IFRS
comparando os resultados YoY.

RS MM IFRS

Custos e Desp. Operacionais 1T12 1T11 Var. Var.%
Pessoal -12,7 -10,7 -2,0 186%
Material -2,2 -2,1 -00 1,7%
Servicos de Terceiros -15,6 -4,0 -11,6 287,9%
G&A e Outros -3,2 -1,9 -1,2 652%
Total -33,7 -18,8 -14,9 79,2%
Dep/Amort -04-04-00 88%
Total -34,1 -19,2 -149 77,8%

Comparando Resultados YoY

No 1T12 Custos totalizaram RS 33,7 MM, RS 14,9 MM (79,2%) acima YoY. Dep/Amort
totalizou RS 0,4 MM sem diferenca YoY.

Custos e Despesas (RSMM) Dep/Amort (RSMM)
(729%) (+10%)
b4 *
"""" 0.4 0.4 T
vi pwmomm 2L 0.0 - gy -~ 0.0
26
s
1T11 Var 1T12 NTE + UNISA Total Custos 1T11 Var 1T12 NTE + Total
e Despesas UNISA  Dep/Amort

A combinac¢do dos Custos, Despesas e Dep/Amort totalizou R$34,1MM, RS 14.9MM
(77.8%) acima YoY principalmente devido aos servigos de terceiros prestado pela
OMEGA, empresa de operacdo e manutencdo da ABENGOA e também devido a
projetos de M&A e consultorias, ndo recorrentes.

A linha de pessoal foi maior devido ao ajuste nos saldrios e também devido aos

funcionarios da NTE.

Os resultados do 1T12 da TAESA incluem os resultados do 1T12 dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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. EBITDA / Margem EBITDA

No 1T12 EBITDA NAO ajustado para o IFRS totalizou RS 267,8 MM com
margem EBITDA de 89,4%. EBITDA ajustado para o IFRS totalizou R$200,7
MM com margem EBITDA de 85,6%.

Vale ressaltar que no mercado de transmissao de energia o EBITDA sem o ajuste do
IFRS é um importante indicador de desempenho financeiro, em virtude da sua
aderéncia a geragao de caixa operacional efetiva da Companhia. Com a aplica¢dao do
ajuste do IFRS houve um descolamento significativo entre DRE e Fluxo de Caixa, dessa
maneira, o EBITDA com o ajuste do IFRS ndo é uma medida que reflete a geragdo de
caixa operacional da Companhia.

A tabela abaixo apresenta o EBITDA e a Margem EBITDA do 1T12, comparando os
resultados ajustados e NAO ajustados para o IFRS YoY.

RS MM IFRS Nao Ajustado para o IFRS
EBITDA 1T12 1T11 Var. Var. % 1T12 1T11 Var. Var. %
Receita Liquida 234,4 157,9 76,4 48,4% 299,5 196,3 103,3 52,6%
Custos e Despesas  -33,7 -18,8 -14,9 79,2% -31,7 -16,7 -15,0 89,4%
EBITDA 200,7 139,1 61,5 44,2% 267,8 179,5 88,3 49,2%
Margem EBITDA 85,6% 88,1% -2,5 bps 89,4% 91,5% -2,1 bps
. . 94,9% .
I cam e U R
O grafico ao lado mostra a
79,6% evolugdo da margem EBITDA
trimestral ajustada para o IFRS.
4T10 1711 2T11 3T11 4111 1712

91,5%
o 91,2% 90,2%

89,4% 89,4%

O grafico ao lado mostra a

89,5% evolugio da margem EBITDA
trimestral NAO ajustada para o
IFRS.

4T10 1T11 2T11 3T11 4T11 1T12

Os resultados do 1T12 da TAESA incluem os resultados do 1T12 dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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EBITDA ajustado para o IFRS (RS MM)

201

(4% ”
@ *
145
139 T s .

EBITDA ajustado para o IFRS
consolidado da TAESA aumentou 4%,
sem considerar os ativos adquiridos
da ABENGOA.

UNISA e NTE contribuiram com RS 56
milhées no EBITDA ajustado para o
IFRS consolidado do 1T12.

1T11 Var 1T12 NTE + Total
UNISA EBITDA

EBITDA NAO ajustado para o IFRS(R$ MM)

1T11 Var 1T12 NTE + Total
UNISA EBITDA

EBITDA NAO ajustado para o IFRS
consolidado da TAESA aumentou 10%,
sem considerar os ativos adquiridos
da ABENGOA.

UNISA e NTE contribuiram com RS 71
milhdes no EBITDA consolidado do
1T12.

Os resultados do 1T12 da TAESA incluem os resultados do 1T12 dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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" Despesas Financeiras Liquidas
No 1T12 Despesas Financeiras Liquidas atingiram RS 64,8 MM, 81%

acima YoY.

Ndo ha diferenca entre o valor ajustado e o ndo ajustado de Despesas Financeiras
Liquidas. A tabela a seguir apresenta uma comparagao do 1T12 com 1T11.

RS MM

IFRS/Antigo

Resultado Financeiro 1T12

1T11 Var. Var.%

Receitas Financeiras

Renda de aplicacdo financeira 148 144 04 2,7%
Despesas Financeiras

Encargos de Dividas -81,9 -43,3 -38,6 89,2%
Variacdoes Monetdrias e Cambiais 3,9 -6,0 9,9 -165,6%
Outras Despesas Financeiras -1,6 -0,9 - 0,7 72,6%
Total -64,8 -35,8 -29,0 81,0%

Encargos de Dividas (RS MM)

NPs DEBENTURES OUTROS

UNISA + NTE TOTAL

Os resultados do 1T12 da TAESA incluem os resultados do 1T12 dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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= Impostos
Total de Impostos (IR/CSLL) totalizou RS 39,7 MM, 31,6% YoY.

O grafico abaixo demonstra a aliquota efetiva de impostos consolidada:

19,7%

1T12 IFRS 1T11 IFRS 1T12 ANTIGO  1T11 ANTIGO

Aliquota Efetiva

= Regime e Beneficio Fiscal

Concessao Regime Fiscal Beneficio Fiscal % Area “

TAESA “Real” “Sudam/Sudene” 68% 2013
ETAU “Presumido” - - -
BRASNORTE “Real” - - -
NTE “Real” “Sudene” 100% 2013
STE “Presumido” - - -
ATE | “Presumido” = - ;
ATE Il “Real” “Sudam/Sudene” 100% 2016
ATE Il “Real” “Sudam” 100% 2018

Os resultados do 1T12 da TAESA incluem os resultados do 1T12 dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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" Lucro Liquido
No 1T12 Lucro Liquido totalizou RS 96 MM, impacto negativo do IFRS de
RS 16 MM e 32% acima YoY.

» Lucro Liquido 1T12: Ajustado para o IFRS X Ndo Ajustado para o IFRS

O grafico abaixo apresenta o Lucro Liquido de 1T12, comparando os resultados
ajustados para o IFRS aos resultados ndo ajustados para o IFRS

! (-16) l
112

Lucro Liquido Receita Custos & Despesas Impostos Lucro Liquido IFRS
Anterior

= Comparagdao com 1T11: ajustado para o IFRS

O grafico abaixo apresenta o Lucro Liquido de 1T12, comparando os valores ajustados
parao IFRS de 1T12 com 1T11.

____________ 96
Lucro EBITDA DEP/AMORT Despesas Impostos Lucro
Liquido 1T11 Financeiras Liquido 1T12

Liquidas
Os resultados do 1T12 da TAESA incluem os resultados do 1T12 dos ativcgs adquiridos da ABENGOA.
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¥ Endividamento
Divida Bruta totalizou RS 3.383,9MM, Caixa e Equivalentes totalizou
R$760,8MM, portanto a divida liquida totalizou R$2.623,1MM.

= Posicdo Financeira Liquida: Quebra por Prazo

Divida Liquida (RS Milh&o) 1712 1T11 Perfil da divida no 1T12
Curto Prazo 1.390,5 699,9

TILP 53,2 101,8

Cesta de Moedas 9,3 9,5

Taxa Fixa 0,0 0,0 1%

Libor 20,3 0,0

CDI 1.291,9 588,5

IPCA 15,8 0,0

Longo Prazo 1.993'4 851,0 Curto Prazo M Longo prazo
TILP 246,0 733,7 . -

Cactarle Mosdas 474 2.7 Perfil da divida no 1T11
Taxa Fixa 0,6 0,0

Libor 231,1 0,0

CDI 1.185,8 44,5

IPCA 282,6 0,0 45%
Endividamento Total 3.383,9 1.550,9

(-) Caixa e Aplicacdes -751,8 -261,9

(=) Divida Liquida 2.632,1 1.288,9

Curto Prazo M Longo prazo

* O valor do caixa é a soma das linhas Caixa e AplicagGes + Outros Investimentos no BP

* Saldo da Divida: Quebra por indice

1T12 1T11

TILP

IPCA

IPCA Cesta de Moedas
Taxa Fixa

Libor

2%
7%
CDI

TILP

CDI Taxa Fixa Cesta de Moedas
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Saldo da Divida: Quebra por Credor

Company Creditor CUELEl Cost Issue Maturity Coupons
Debt Rating per Year
|-

1ot Debentures CDI +1.3% Aalbr  Jul-2015 2013/14/15 1
IPCA 208 IPCA +7.91% Aalbr  Jul-2015 2013/14/15 1
col 439 CDI + 1.4% Aalbr  Dec-2015 2014/15 2
2nd Debentures CDI 253 CDI +1.6% Aal.br Dec - 2017 2016/17 2
col 150 CDI + 1.6% Aa2br  Dec-2017 2016/17 2
col 28 CDI +0.9% - Dec - 2013 Monthly 12
col 1.213 105.5% CDI brA-l  Nov- 2012 Bullet 1
m Ty 0,76 TILP +4,2% / 8,7% . Aug - 2021 Bullet 1
Coupon
T o 18 117.5% CDI 5 Jun - 2016 Monthly 12
BoC 3 USS + 4% - Jan - 2018 Monthly 12
- “ TILP 18 TILP + 4% = Jan - 2018 Monthly 12
[ BnDes RS 12 BoC + 5% . Jun - 2016 Monthly 12/2
- [ enpes RV 81 TILP + 5% Jun- 2016 Monthly 12/2
TILP 68 TILP + 4.0% a.a. - Aug - 2018 Monthly 12
“ BoC 11 BoC +4% = Set - 2018 Monthly 12
TILP 104 TILP+3243%a.a. 5 Dec - 2019 Monthly 12
“ BoC 26 BoC +3.65% = Jan - 2020 Monthly 12
TILP 27 TILP + 5% a.a. - Feb - 2017 Monthly 12
“ BoC 4 BoC + 5% = Feb - 2017 Monthly 12
Libor 84 Libor + 2.2% a.a. - Nov - 2022 Semiannual 2
“ Libor 7 Libor + 1.7% a.a. = Dec - 2018 Semiannual 2
Libor 80 Libor + 1.88% a.a. - May - 2023 Semiannual 2
“ Libor 80 Libor + 1.5% a.a. S May - 2023 Semiannual 2
TILP 1 TILP +3.8% a.a. - May - 2023 Monthly 12
3.384

0 valor de RS 3.377,2 MM de Divida Bruta contabilizado no Balango Patrimonial estd liquido dos custos de emissdo, portanto RS
6,7 MM abaixo do valor mostrado na tabela acima.

Os valores da Brasnorte, ETAU e Unisa contemplam o stake da TAESA.
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RS 000 IFRS Anterior

DRE 1T12 1711 Var Var% 1712 1711 Var Var%
Disponibilizacdo do sistema de transmissdo - - - 307.760  204.334 103.426  50,6%
Operacdo e Manutengdo 88.406 59.041  29.365 49,7% - - -
Remuneragdo dos recebiveis 151.726  105.292  46.434 44,1% - - -

Outras Receitas 15.899 7.722 8.177 105,9% 15.899 7.722 8.177 105,9%
TOTAL DA RECEITA BRUTA 256.031 172.055 83.976 48,8% 323.659 212.056 111.603 52,6%
DedugGes da receita operacional bruta (21.654)  (14.109)  (7.545) 53,5% (24.138)  (15.797) (8.341) 52,8%
RECEITA LiQUIDA 234,377 157946 76.431 48,4% 299.521 196.259 103.262 52,6%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS -34.090 -19.175 -14.915 77,8% -72.689  -47.157 -25.532 54,1%
Depreciagdo e Amortizagdo (406) (373) (33) 88% (40.978) (30.411) (10.567) 34,7%
Custos e Despesas (33.684) (18.802) (14.882) 79,2% (31.711) (16.746) (14.965) 89,4%
RESULTADO DO SERVICO 200.287 138.771 61.516 44,3% 226.832 149.102 77.730 52,1%
Receitas (Despesas) Financeiras (64.751) (35.769) (28.982) 81,0% (64.751)  (35.769) (28.982) 81,0%
RESULTADO OPERACIONAL 135536  103.002 32.534 31,6% 162.081 113.333 48.748 43,0%
LUCRO ANTES DE IMPOSTOS 135.536  103.002 32534 31,6% 162.081 113.333 48.748 43,0%
Imposto de renda e contribuicdo social (39.714)  (30.168)  (9.546) 31,6% (49.866) (33.589) (16.277) 48,5%
LUCRO LiQUIDO 95.822  72.834 22988 31,6% 112,215  79.744 32.471 40,7%
EBITDA 200.693 139.144 61.549 44,2% 267.810 179.513 88.297 49,2%
Margem EBITDA 85,6% 88,1% -2,5bps 89,4% 91,5% -2,1bps

Os resultados do 1T12 da TAESA incluem os resultados do 1T12 dos ativos adquiridos de ABENGOA.
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Balang¢o Patrimonial

RS 000 IFRS Antigo
Balanco 1T12 Ajuste 1T12
Ativo

Caixa e equivalentes de Caixa 691.090 - 691.090
Contas areceber. de clientes e de conces. de servicos 963.799 821.058 142.741
Impostos e contribui¢des sociais 55.749 (1.229) 56.978
Estoque 3.099 - 3.099
Prémio de opgdo e compra 1.378 1.378
Diferencial de swap a receber - -
Outras contas a receber 39.464 - 39.464
Total do Ativo Circulante 1.754.579 819.829 934.750
Outros Investimentos 60.714 - 60.714
Depdsitos judiciais 9.788 - 9.788
Impostos e contribui¢des sociais diferidos 611.780 11.084 600.696
Tributos Diferidos 974 (10.091) 11.065
Ativo Financeiro 4.146.118 4.146.118 -
Imobilizado 14.292 (3.618.468)  3.632.760
Intangivel 6.369 (274.806) 281.175
Diferido - - -
Outras contas a receber 2.929 (376.673) 379.602
Total do Ativo Ndo Circulante 4.852.964 (122.836) 4.975.800
Total do Ativo 6.607.543 696.993 5.910.550
Passivo

Fornecedores 14.772 - 14.772
Empréstimos e financiamentos 1.305.824 - 1.305.824
Debéntures 72.505 - 72.505
Taxas regulamentares 40.471 - 40.471
Impostos e contribui¢Ges sociais 19.873 (1.229) 21.102
Dividendos 214.270 165.211 49.059
Diferencial de swap a pagar - -
Outras contas a pagar 36.233 - 36.233
Total do Passivo Circulante 1.703.948 163.982 1.539.966
Empréstimos e financiamentos 550.645 - 550.645
Debéntures 1.439.244 - 1.439.244
Impostos e contribui¢des sociais diferidos 340.055 279.310 60.745
Tributos diferidos 186.345 186.345 -
Provisdo para contigéncias 929 - 929
Receita diferida - - -
Outras contas a pagar 38.083 - 38.083
Total do Passivo Nao Circulante 2.555.301 465.655 2.089.646
Patriménio liquido

Capital social 1.312.536 - 1.312.536
Reserva de capital 594.507 - 594.507
Reserva de lucros 345.429 83.748 261.681
Dividendos adicionais propostos - - -
Resultado do Periodo 95.822 112.215
Total do Patrimonio Liquido 2.348.294 67.355 2.280.939
Total do Passivo 6.607.543 (696.992) 5.910.551

38 Os resultados do 1T12 da TAESA incluem os resultados do 1T12 dos ativos adquiridos de ABENGOA.
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Resumo Financeiro Nao Ajustado para o IFRS

DRE (RS MM) 2007 2008 2009 2010 2011 1T12
Receita Liquida 509 625 808 814 872 300
Receita Bruta 532 664 765 808 894 308
Deducdes (23) (50) (56) (56) (67) (24)
Outras Receitas - 12 99 63 45 16
Custos e Despesas (66) (94) (152) (85) (83) (32)
EBITDA 442 531 656 729 789 268
Margem Ebitda (%) 86,9% 85,0% 81,2% 89,6%  90,5%  89,4%
Dep/Amort (68) (126) (123) (136) (126) (41)
Resultado Nao Operacional 2 0 - - - -
EBIT 376 405 533 593 664 227
Despesa Financeira (65) (167) (107) (124) (179) (65)
Juros Sobre Capital Proprio (30) - - - - -
EBT 281 238 426 469 485 162
Impostos (96) (51) (138) (100) (144) (50)
Impostos (%) 34% 21% 32% 21% 30% 31%
Lucro Liquido 184 188 288 369 341 112
Lucro Liquido Depois de JCP 214 188 288 369 341 112
Balango Simplificado (RS MM) 2007 2008 2009 2010 2011 1T12
Ativo 2.716 3.235 3.514 3.926 5.387 5.920
Caixa e equivalentes de Caixa 317 301 178 477 560 761
Outros Ativos 79 124 136 772 874 1.245
Ativo Permanente 2.320 2.810 3.200 2.677 3.953 3.914
Passivo 1.336 1.759 1.640 1.783 3.219 3.639
Outras Contas a pagar 40 80 74 (189) 216 261
Dividendos/Juros Sobre Capital Proprio 65 9 - 175 (328) -
Empréstimo e Financiamento 1.231 1.670 1.566 1.796 3.330 3.377
Patrimonio Liquido 1.381 1.476 1.874 2.144 2.169 2.281
0,00 0,00 0,00
Métricas de Alavancagem 2007 2008 2009 2010 2011 1T12
Divida Liquida 914 1.368 1.388 1.319 2.769 2.616
Divida sobre Patrimonio Liquido 66% 93% 74% 62% 128% 115%

Os resultados do 1T12 da TAESA incluem os resultados do 1T12 dos ativos adquiridos de ABENGOA.
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Stockwatch, Muiltiplos e KPIs

Stockwatch 2007 2008 2009 2010 2011 1T12
UNIT (RS) 31,00 21,99 37,36 30,51 37,20 59,70
Market Cap (RS MM) 2.720 1.931 3.281 2.680 3.267 5.244
ADTV (RS MM) 2,54 1,32 4,43 2,50 0,11 0,63
Free Float (RS MM) 927 659 1.120 127 154 248
Free Float / Capital Total (%) 34,1% 34,1% 34,1% 4,7% 4,7% 4,7%
Valores para os Acionistas 2007 2008 2009 2010 2011 1T12
EPS (RS) 0,81 0,71 1,09 1,63 1,88 0,36
EPU (RS) 2,44 2,14 3,28 4,88 5,64 1,09
Lucro Liquido - Holding 255 188 288 429 495 96
Dividendos Declarados (RS MM) 191,2 94,0 167,1 407,2 428,5 -
Payout (%) 75% 50% 58% 95% 87% -
Divendos Adicionais - - - 333,4 - -
DPA (RS) 0,73 0,36 0,63 2,81 1,63 -
DPU (RS) 2,18 1,07 1,90 8,43 4,83 -
Dividend Yield (%) 7,0% 4,9% 51% 27,6%  13,1% -
ROI (%) 11,0% 6,7% 9,0% 16,0%  12,5% -
ROE (%) 18,5% 12,7% 15,4% 20,0% 22,8% -
Multiplos 2007 2008 2009 2010 2011 1T12
EV / EBITDA 8,2 6,2 7,1 5,5 7,6 9,0
PE 12,7 10,3 11,4 6,3 6,6 10,1

Os resultados do 1T12 da TAESA incluem os resultados do 1T12 dos ativos adquiridos de ABENGOA.
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Aviso Legal

As demonstragbes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo
com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislagdo
societdria, os Pronunciamentos, as Orientagbes e as Interpretacbes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis e as normas emitidas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM), conjugadas com a legislagdo especifica emanada pela
Agencia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. A ANEEL, enquanto drgdo regulador,
tem poderes para regular as concessoes.

As afirmagbes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os
negdcios, projecbes sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas
relacionadas a perspectivas de crescimento da TAESA sGo meramente projecdes e,
como tais, sGo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro
dos negdcios. Essas expectativas dependem, substancialmente, de mudangas nas
condigbes de mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e dos
mercados internacionais e, portanto, sujeitas @ mudangas sem aviso prévio.

EBITDA:

O EBITDA é o lucro liquido antes dos impostos, das despesas financeiras liquidas e das
despesas de depreciagéo, amortizagdo e receitas. O EBITDA néo é reconhecido pelas
prdticas contdbeis adotadas no Brasil e nem pelo IFRS, ndo representa um fluxo de
caixa para os periodos apresentados, néo deve ser considerado como um lucro liquido
alternativo, bem como néo é indicador de desempenho. O EBITDA apresentado é
utilizado pela TAESA para medir o seu proprio desempenho. A TAESA entende que
alguns investidores e analistas financeiros usam o EBITDA como um indicador de seu
desempenho operacional.

Divida liquida:

A “Divida liquida” néo é reconhecida pelas prdticas contabeis adotadas no Brasil e
nem pelo IFRS, ndo representa um fluxo de caixa para os periodos apresentados, bem
como ndo é indicador de desempenho. A Divida liquida apresentada é utilizada pela
TAESA para medir o seu proprio desempenho. A TAESA entende que alguns
investidores e analistas financeiros usam a Divida liquida como um indicador de seu
desempenho.
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