MAPFRE Distribuidor
CNPJ 04.160.039/0001-27

de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

MAPFRE

A seguradora global de confianca.

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO - DEZEMBRO DE 2014

(Senhores Acionistas,

A Administracdo prevé para o proximo exercicio incremento no volume de ativos financeiros sob administracao,
em razao da manutencao do crescimento das operacoes da MAPFRE no Brasil.
Agradecemos aos nossos acionistas, clientes e parceiros, a confianga em nds depositada. Aos nossos profissionais,
o reconhecimento pela dedicacao e qualidade dos trabalhos realizados.
Sa&o Paulo, 25 de fevereiro de 2015
A Administracao

Encerrou o exercicio de 2014 com R$ 6,3 bilhdes (R$ 6,0 bilhdes em dezembro de 2013) de recursos sob gestéo.

Em cumprimento as disposicoes legais e societarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstracoes  ( resultado no exercicio de 2014, antes da tributacéo sobre o lucro e participacoes, foi R$ 23,1 milhoes (R$ 21,9

financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, acompanhadas do Resumo do Relatério do G d brode 2013)e o liquido de R$ 13,1 milhoes (R$ 11,8 milho d bro de 2013)

Comité de Auditoria e do Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras. mi ogs e_m ezem rode eolucroliqur 9 X € -1 milhoes Smi _Oef ém dezembro e. .

A MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. administra ativos financeiros das empresas que  Os acionistas deliberaram o pagamento de dividendos no total de R$ 12,1 milhdes, em Assembleia Geral
\ compdem o conglomerado MAPFRE no Brasil, e fundos de investimentos abertos para o publico em geral.  Extraordinéria, realizada em 28 de novembro de 2014.

BALANCOS PATRIMONIAIS - 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de reais)

(Ativo Notas _ 2014 _ 2013 | Passivo Notas _ 2014 _ 201 3N
Circulante 47.543 43.303 Circulante 18.762 16.037
Disponibilidades 5 115 Outras obrigagoes 18.762 16.037
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 6 42.768 38.315 Sociais e estatutérias 9 1367 1.279

Carteira propria 42.768 38.315 Fiscais e previdenciarias 9 6.995 5241
Outros créditos 4.765 4.270 Diversas 9 10400 9.517
Rendas a receber 4.546 4.072 | Patriménio liquido 11 30.679 29.607
Diversos 7 219 198 Capital:
Outros valores e bens 5 603 De domiciliados no pais 19.868 19.868
Despesas antecipadas 5 603 Reservas de lucros 10.811  9.739
Nao circulante 1.898 2341
Imobilizado de uso 8 1.886 2337
Outras imobilizagoes de uso 3139 3.224
(Depreciacoes acumuladas) (1.253)  (887)
Intangivel 8 12 4
Ativos intangiveis 20 9
(Amortizacao acumulada) (8) (5)

Total do ativo 49.441 45.644 ' Total do passivo e patrimonio liquido 49.441 45.644
g As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras )
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 e semestre findo em 31 de dezembro de 2014 (Em milhares de reais)

( i N

__ Reservasdecapital
Capital realizado Reserva especial de lucros Reserva legal Lucros acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2012 19.868 341 3.103 - 23.312
Reversao de reservas - (341) - 5.782 5.441
Distribuicao de dividendos intermedidrios - AGE de 05/12/2013 - - - (5.510) (5.510)
Lucro liquido do semestre - - - 6.364 6.364

Destinacao do lucro liquido do semestre:

Reserva legal - - 590 (590) -
Reserva especial de lucros - 6.046 - (6.046) -

Saldos em 31 de dezembro de 2013 19.868 6.046 3.693 - 29.607
Reversao de reservas - (6.046) - 6.046 -
Distribuicao de dividendos intermediarios - AGE de 28/11/2014 - - - (6.046) (6.046)

Lucro liquido do exercicio - - - 13.152 13.152

Destinacao do lucro liquido do exercicio:

Distribuicao de dividendos - AGE de 28/11/2014 - - - (6.034) (6.034)
Reserva legal - - 658 (658) -
Reserva especial de lucros - 6.460 - (6.460) -

Saldos em 31 de dezembro de 2014 19.868 6.460 4.351 - 30.679

Saldos em 30 de junho de 2014 19.868 6.046 3.693 6.034 35.641

Reversao de reservas - (6.046) - 6.046 -

Distribuicao de dividendos intermediarios - AGE de 28/11/2014 - - - (6.046) (6.046)

Lucro liquido do semestre - - - 7.118 7.118

Destinacao do lucro liquido do semestre:

Distribuicao de dividendos - AGE de 28/11/2014 - - - (6.034) (6.034)
Reserva legal - - 658 (658) -
Reserva especial de lucros - 6.460 - (6.460) -

Saldos em 31 de dezembro de 2014 19.868 6.460 4.351 - 30.679
_ As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras )
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de reais)

(4 N

1. CONTEXTO OPERACIONAL

AMAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. é uma sociedade autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, para operar no mercado de intermediacdo de titulos e valores mobiliarios.

As operagoes da Distribuidora sao conduzidas de forma integrada com as Companhias que integram o sistema
MAPFRE, conjunto de empresas e entidades que operam em seguros e atividades correlatas, com sede em
Madri, Espanha.

2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracoes financeiras foram elaboradas com observancia das disposicoes contidas na Lei das Sociedades
por Acdes e das normas e instrugoes do Banco Central do Brasil - BACEN.

Dessa forma, a Distribuidora, na elaboracdo das demonstracdes financeiras, adotou os seguintes
pronunciamentos ja homologados pelo BACEN:

e CPC 01 (R1) - Reducéo ao valor recuperavel de ativos (homologado pela Resolucdo BACEN n° 3.566/08);

® CPC 03 - Demonstracao dos fluxos de caixa (homologado pela Resolucao BACEN n° 3.604/08);

* CPC 05 (R1) - Divulgacéo sobre partes relacionadas (homologado pela Resolucdo BACEN no 3.750/09);

® CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em acdes (homologado pela Resolucao BACEN n°3.989/11);

o CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificacdo de erro (homologado pela Resolucao BACEN
n°4.007/11);

o CPC 24 - Evento Subsequente (homologado pela Resolucao BACEN n° 3.973/11); e

o CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes (homologado pela Resolucao BACEN
n°3.823/09).

Atualmente, ndoexiste previsao de aprovacao peloBanco Central doBrasil-BACEN dos demais pronunciamentos
contébeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC e, se o impacto dos mesmos se dara de
maneira prospectiva ou retrospectiva nas demonstracdes financeiras.

As demonstragoes financeiras incluem estimativas e premissas revisadas periodicamente pela Distribuidora,
como a mensuracao de provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa, valorizacao de determinados
instrumentos financeiros, passivos contingentes, avaliacao do valor de recuperacao de ativos e vida util de
determinados ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes destas estimativas e premissas, devido a
imprecisoes inerentes ao processo de sua determinacéo.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

a) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento.

b) Titulos e Valores Mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sao classificados de acordo com a intencédo da Administragao, nas seguintes
categorias:

o Titulos para negociacéo;

o Titulos disponiveis para venda;

o Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociacao e os disponiveis para venda sao avaliados, na data do balanco, pelo seu
valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento sao avaliados pelo seu custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

Os titulos para negociacao estdo classificados no ativo circulante, independente do prazo de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociacao séo reconhecidos no resultado
do perfodo.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda sao contabilizados em
contrapartida a conta destacada de patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios, sendo transferidos para
resultado do periodo quando da efetiva realizacao, por meio da venda definitiva dos respectivos titulos e valores
mobilidrios

¢) Reducao ao valor recuperavel dos ativos

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracao ou
perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contébil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisao para deterioracéo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.
d) Imobilizado de uso

Oimobilizado de uso é registrado pelo custo de aquisicao, ajustado pela depreciacao acumulada. A depreciacéo
¢ calculada pelo método linear a taxa de 20% ao ano para sistema de processamento de dados e veiculos e
10% ao ano para moveis e equipamentos de uso.

e) Ativo diferido e intangivel

O ativo diferido e o intangivel estao representados por “ Gastos logiciais” sendo amortizados a taxa de 20% ao ano.
) Segregacéo entre circulante e néo circulante

A Distribuidora efetuou a segregacao de itens patrimoniais em circulante quando atendem as seguintes
premissas:

o Espera-se que seja realizado/recebido ou liquidado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso
normal do ciclo operacional (12 meses) da Distribuidora; e

o Estd mantido essencialmente com o propdsito de ser negociado.

g) Provisoes, passivos e ativos contingentes

Uma provisao é constituida baseada em um histérico de eventos ocorridos, e quando seja provavel que um
recurso econémico venha ser exigido para liquidar uma obrigacao.

As contingéncias passivas sao objeto de avaliacdo individualizada, efetuada pela assessoria juridica da
Distribuidora, quanto as probabilidades de perdas. S&o provisionadas quando mensuraveis e quando a
probabilidade de perda for avaliada como “provavel”, conforme critérios estabelecidos no pronunciamento
técnico CPC 25 - ProvisGes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis.

Passivos contingentes sao divulgados se existir uma possivel obrigacao futura, resultante de eventos passados
ou se existir uma obrigacao presente resultante de um evento passado, e o seu pagamento nao for provavel ou
seu montante nao puder ser estimado de forma confiavel.

Ativos contingentes s&o reconhecidos contabilmente somente quando hé garantias reais ou decisGes judiciais
favoraveis definitivas, sobre as quais nao cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente
certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provéavel sao apenas divulgados.

h) Provisao para imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda é calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescida de 10% sobre a parcela
do lucro tributavel anual excedente a R$240 no exercicio (R$120 no semestre) e a contribuicao social sobre o
lucro liquido € calculada a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel.

O imposto corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributavel do exercicio, calculado com base nas aliquotas
vigentes na data de apresentacao das demonstracdes financeiras e somado de eventual ajuste de imposto a
pagar com relacao aos exercicios anteriores.

i) Apuracdo de resultado

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia e consideram, quando aplicavel, os efeitos
de ajustes de ativos para o valor de mercado ou de provével realizaco.

j) Resultado por acao

O lucro por agéo ¢é calculado dividindo-se o lucro pelo nimero de agdes nominativas em poder dos acionistas
no fechamento dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

a) Riscos operacionais

Definido como possibilidade de perdas resultante de erros humanos ou deficiéncias em controles e no
monitoramento de processos.

A Gestéo do Risco Operacional da Distribuidora encontra-se atualmente sob a coordenacao e responsabilidade
da Superintendéncia de Controle Interno que tem como objetivo principal coordenar a identificacdo, avaliacéo
e monitoramento dos riscos operacionais, para atendimento ao disposto na Resolucdo CMN n° 3.380/06 e
Basileia.

O gestor de cada processo é responsavel pelo controle e mitigacao dos riscos inerentes a sua area e conta com
0 apoio de diversas areas operativas do Grupo MAPFRE.

b) Riscos de mercado

A MAPFRE opera de acordo com as politicas globais de risco tolerado pelo Grupo e alinhado aos seus objetivos.
Para isso desenvolveu seu proprio modelo de Gestao de Riscos.

Os limites sdo sempre pré-determinados, as operagoes sé&o submetidas a uma rigorosa analise de “Stress
Testing”, confrontadas com a politica de controle de risco e 0 monitoramento das posicoes sao efetuadas
utilizando-se do célculo de VaR (Value at Risk) e “Stress Testing”.

) Riscos de crédito

Os critérios de precificagdo dos instrumentos financeiros derivativos “Mark to Market" sao definidos pelo
administrador das carteiras e custodiante, BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (100% Grupo
Bradesco) e Banco Bradesco S.A. respectivamente, que utilizam as curvas e taxas da ANBIMA e BM&FBovespa
para célculos e precificacao através das metodologias convencionais e comumente aceitas pelo mercado e de
acordo com o cédigo de autorregulacdo. A area de risco da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiligrios
S.A. confronta diariamente os resultados obtidos pelo administrador a fim de se consolidar os resultados obtidos.

5. LIMITES OPERACIONAIS

O Conselho Monetario Nacional, por meio da Resolucao n®2.723, de 31 de maio de 2000, regulou os critérios
de apuracao dos limites de patriménio liquido compativeis com o grau de risco da estrutura dos ativos e limite
de diversificacao de risco e de aplicacao de recursos no ativo permanente (imobilizado). A Resolucao de n°3.644,
de 2013 e a Circular do BACEN n°3.739, de 17 de dezembro de 2014, regulam os critérios para a apuracao do
Patriménio de Referéncia Exigido (PRE), bem como os procedimentos para o célculo da parcela referente ao

Risco Operacional (RWAopad).
A Distribuidora optou pela Abordagem do Indicador Basico e estd enquadrada nos referidos limites das
Resolucoes e Circular supracitadas.

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

A carteira da Distribuidora em 31 de dezembro de 2014 e 2013 estava classificada em titulos para negociacao,
assim composta:

2014 2013

1a Acimade Valor Valorde Valor

30dias _360dias Contabil Mercado Contabil

Titulos para Negociacdo 38.151 4.617 42.768 42.768 38.315
Fundos exclusivos

Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - - - - 11.911

Letras do Tesouro Nacional (LTN) - - - - 22.873

Notas do Tesouro Nacional (NTN) - 4617 4617 4617 2.452

Fundos de investimentos - abertos 38.151 - 38.151 38.151 1.079

Total 38.151 4.617 42.768 42.768 38.315

O valor de mercado das cotas de investimento financeiro foi apurado com base nos valores de cotas divulgados
pelos Administradores dos fundos de investimento nos quais a Distribuidora aplica seus recursos.
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a Distribuidora ndo detinha instrumentos financeiros derivativos.

7. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

2014 2013
Circulante
Outros créditos - diversos 21 198
Adiantamento de participacdo no lucro 106 135
Antecipacoes salariais 51 -
Adiantamentos para pagamento nossa conta 30 -
Valores a receber de sociedades ligadas 32 63
8. IMOBILIZADO DE USO, DIFERIDO E INTANGIVEL
2014 2013
Depreciacdo/ Saldo Saldo
Valor custo amortizacdo acumulada liquido liquido
Imobilizado de uso
Instalacoes 893 (319) 574 664
Moveis e equipamentos de uso 1.115 (382) 733 844
Sistema de comunicacoes e equipamentos 298 (99) 199 226
Sistema de processamento de dados 210 (150) 60 95
Sistema de transportes 623 (303) 320 508
Total 3.139 (1.253) 1.886 2.337
Intangivel
Software 20 (8) 12 4
Total 20 8) 12 4
9. OUTRAS OBRIGACOES
2014 2013
Circulante
Sociais e estatutarias 1.367 1.279
Provis&o de participacao sobre os lucros e resultado 1367 1.279
Fiscais e previdenciarias 6.995 5.241
Impostos e contribuicdes sobre o lucro 6.462 4.703
Impostos e contribuicoes a recolher 533 538
Diversas 10.400 9.517
Provisdo de pagamentos - despesa com pessoal 305 365
Provisdo de pagamentos - outras despesas administrativas 66 106
Valores a pagar a sociedades ligadas 10.014 9.046
Credores diversos - pais 15 -
10. RECEITAS DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA
2014 2013
Resultado de operac6es com titulos e valores mobiliarios 5.098 2.788
Rendas de aplicacdo com fundo de investimento 4.057 2.788
Rendas de aplicagdes em Notas do Tesouro Nacional - NTN 1.041 -

11. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O capital social é de R$19.868 representado por 1.000 acoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

b) Reserva legal

Constituida ao final do exercicio, na forma prevista na legislacdo societéria brasileira, podendo ser utilizada para
acompensacao de prejuizos ou para aumento de capital social. No exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2014, foi constituida a reserva legal no montante de R$658 (R$590 em 2013).

c) Reserva especial de lucro

Constituida ao final do exercicio, na forma prevista na legislacao societéria brasileira, podendo ser utilizada para
distribuicao de dividendos. No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014, foi constituida a reserva
especial no montante de R$6.460 (R$6.046 em 2013).

d) Lucros acumulados

Em atendimento a Resolucdo CMN n°3.605, a Distribuidora destina o saldo de lucros acumulados para reservas
de lucros no encerramento das demonstracoes financeiras anuais.

e) Dividendos

O estatuto determina a distribuicao de dividendos minimos de 25% sobre o lucro liquido, depois de deduzida
a reserva legal. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram pagos dividendos no montante de
R$12.080 (R$5.510 em 2013), conforme Assembleia Geral Extraordinaria de 28 de novembro de 2014 e de 5
de dezembro de 2013, respectivamente.

12. PARTES RELACIONADAS

a) Remuneracéao do pessoal-chave da Administracdo

£ estabelecida anualmente por meio da Assembleia Geral Ordinaria o montante global anual da remuneracéo
dos administradores, que é distribuida em reunido da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social,
no qual foram pagos R$701 (R$1.119 em dezembro de 2013).

ADistribuidora nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao contratual ou remuneracao baseada em agoes
para seu pessoal-chave da Administracao.

Dessa forma, nao sao efetuados pela Distribuidora empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, a
Diretoria e a seus familiares.

b) Participacio acionaria

Os membros da Diretoria da Distribuidora nao possufam individualmente ou em conjunto participacao acionaria
na Distribuidora em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

c) Compartilhamento de despesas administrativas

2014
Partes relacionadas Passivos Despesas Ativos Receitas
MAPFRE Brasil Participacdes S.A. 31 56 31 104
MAPFRE Previdéncia S.A. 9.809 19.347 - 72
CESVI Brasil - Centro de Experimentacao e Seguranca Viéria Ltda. - - 1 1
MAPFRE Administradora de Consércios S.A. - 15 - 9
MAPFRE Seguradora de Crédito a Exportacéo S.A. - 2 - -
Vera Cruz Consultoria e Administracao de Fundos Ltda. 212 2.568 - -

2013
Partes relacionadas Passivos Despesas Ativos Receitas
MAPFRE Brasil Participacoes S.A. - 44 27 28
MAPFRE Administradora de Consércios S.A. - - 16 388
MAPFRE Previdéncia S.A. 8.968 17.317 - 1.113
MAPFRE Seguradora de Crédito a Exportacéo S.A. 1 23 - -
MAPFRE Capitalizacdo S.A. - 119 15 431
CESVI Brasil - Centro de Experimentacao e Seguranca Vidria Ltda. - - 4 15
Vera Cruz Consultoria e Administragao de Fundos Ltda. 77 2.042 - "

Ossaldos de 2014 e 2013 no ativo, passivo, receita e despesas referem-se ao rateio de despesas administrativas
compartilhadas.

-

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 e semestre findo
em 31 de dezembro de 2014 (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acao)

-

2° Exercicios findos
semestre __em 31de dezembro
Notas 2014 2014 2013
Receitas de intermediacao financeira 2.486 5.098 2.788
Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios 2.486 5.098 2.788
Resultado bruto da intermediacao financeira 10 2.486 5.098 2.788
Outras receitas (despesas) operacionais 10.080 18.057 19.160
Receitas de prestacdo de servicos 14a 26.806 50.769 49.968
Despesas de pessoal 14b (6.714)  (13.131)  (13.389)
Outras despesas administrativas 14c (8.535)  (16.681)  (18.092)
Despesas tributarias 14d (1.929) (3.669) (3.592)
Outras receitas operacionais 14e 452 797 4.444
Outras despesas operacionais - (28) (179)
Resultado operacional 12.566 23.155 21.948
Resultado néo operacional 1 4 (16)
Resultado antes da tributacao sobre o lucro e participacoes 12.567 23.159 21.932
Imposto de renda e contribuicao social (5.178) (9.434) (7.596)
Provisdo para imposto de renda 15 (3.220) (5.875) (4.675)
Provisao para contribuicao social 15 (1.958) (3.559) (2.921)
Participages estatutarias no lucro 16b (271) (573) (2.531)
Lucro liquido do semestre/exercicio 7.118 13.152 11.805
Quantidade de acoes 1.000 1.000 1.000
Lucro liquido por acdo 7.117,79 13.151,62 11.804,96
L As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras )

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PELO METODO INDIRETO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 e semestre findo
em 31 de dezembro de 2014 (Em milhares de reais)

-

2° Exercicios findos
Demonstracao dos fluxos de caixa pelo método indireto semestre em 31 de dezembro
2014 2014 2013
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do semestre/exercicio 7.118 13.152  11.805
Depreciacoes e amortizacoes 203 409 417
7.321 13.561 12.222
Variagao de ativos e obrigagdes 4.703 (1.625) (6.403)
(Aumento) reducdo em TVM instrumentos derivativos 489 (4.453) 6.662
(Aumento) reducao de outros créditos (578) (495) 3.104
(Aumento) reducao de outros valores e bens 288 598 5
Aumento (reducdo) em outras obrigacoes 4.504 2.725 (16.174)
Caixa liquido gerados pelas atividades operacionais 12.024 11.936 5.819
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Alienacoes de:
Imobilizado de uso 50 50 53
Inversoes em:
Imobilizado de uso (1) (5) (313)
Inversoes liquidas no intangivel 1) 11 -
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento 38 34 (260)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Dividendos (12.080) (12.080)  (5.510)
Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento (12.080) (12.080) (5.510)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa (18) (110) 49
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio 23 115 66
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicio 5 5 115
L As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras )
~

d) Rendas de administracdo de fundos
Rendas de administracéo de
fundos de investimento

2014 2013
20.161 19.577
26.102  24.369

Partes relacionadas

Grupo MAPFRE

Grupo Segurador Banco do Brasil e MAPFRE

13. GESTAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Os recursos do Grupo MAPFRE administrados pela Distribuidora, através de fundos de investimentos ou de
carteiras administradas, totaliza R$ 3,6 bilhdes (R$3,4 bilhdes em 2013), e recursos de terceiros no montante
de R$ 2,7 bilhoes (R$2,6 bilhdes em 2013).

14. DEMONSTRACAO DO RESULTADO
a) Receitas de prestacao de servicos

2014 _ 2013
Rendas de administracao de fundos de investimentos 50.769 49.968
b) Despesas de pessoal
Despesas com honorarios da diretoria 701 1.119
Despesas com salérios 10.822 10.262
Despesas com encargos 1.079 1575
Despesas com beneficios 474 341
Outras despesas 55 92
Total 13.131 13.389
c) Outras despesas administrativas
Remuneracao variavel 3198 2511
Despesas com servicos de terceiros 1.106  2.159
Despesas de processamento de dados 3.350 2.046
Despesas com aluguéis 309 1.820
Despesas de transportes 1.625 1.742
Despesas com comunicacao 1.933 1.317
Despesas de viagens e estadias 758  1.108
Despesas com servicos técnicos especializados 742 905
Despesas com propaganda e publicidade 46 852
Depreciacdes e amortizagoes 409 417
Despesas com promocoes e relacdes publicas 1.220 413
Despesas com condominio - 289
Despesas com publicacoes 63 127
Despesas com outros 1.571 1.213
Outras 351 1.173
Total 16.681 18.092
d) Despesas tributérias
Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS 2.267 2.190
PIS 368 356
ISS 1.015 1.000
Outras 19 46
Total 3.669 3.592
e) Outras receitas operacionais

2014 2013

Recuperacao de encargos e despesas (i) 792 1.986
Reversao de provisdes operacionais - participacao nos resultados (ii) - 2453
Outras 5 5
Total 797 4.444

(i) Refere-se ao acordo operacional existente entre as empresas do grupo (MAPFRE e MAPFRE DTVM S.A.).
Sao classificados também nesta rubrica, os rateios de despesas firmado com a MAPFRE Previdéncia S.A.

(ii) OPLR quefoiliquidado noexerciciode 2013 sofreu umavariacao emrelacao a estimativa que a Administracao
tinha acordado no exercicio de 2012.

15. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Imposto derenda  Contribuicao social

2014 _ 2013 2014 _ 2013

Resultado antes dos impostos e participagdes 23.159 21.932 23.159 21.932

Participacoes sobre o resultado (573) (2.531) (573) (2.531)
Resultado antes dos impostos e ap6s participagoes 22.586 19.401 22.586 19.401
Adicoes (exclusoes) temporarias:

Provisao para participacao sobre o resultado 1367 1.527 1367 1.527

Reversao de provisao participacdo sobre o resultado (1.279) (2.453) (1.279) (2.453)

Gastos com ativos diferidos 231 (231) 231)  (231)
Adigoes (exclusdes) permanentes:
Despesas indedutiveis 1284 1.226 1284 1.226
Lucro fiscal do exercicio 23.727 19.470 23.727 19.470
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (3.559) (2.921) (3.559) (2.921)
Adicional de imposto de renda (2.349) (1.923) - -
Incentivos fiscais:
Dedugbdes incentivadas 33 169 - -
Total de Impostos (5.875) (4.675) (3.559) (2.921)
Aliquota efetiva (%) 25% 21% 15% 13%

16. OUTRAS INFORMACOES

a) Planos de previdéncia complementar
A Distribuidora proporciona e administra plano de previdéncia complementar aos seus colaboradores, cujos
beneficios compreendem pensao e complemento de aposentadoria. O regime do plano é de contribuicao
definida, sendo que as contribuicoes efetuadas durante o exercicio totalizaram R$73 (R$98 em 2013).

b) Participacoes estatutarias no lucro

Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2014 e 2013, foram pagos aos empregados participacao nos
lucros no montante de R$573 e R$2.531 respectivamente, conforme acordo firmado com os funcionarios.

) Contingéncias

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a Distribuidora nao possuia processos judiciais em andamento.

d) Conversao da MP n° 627 em Lei ordinaria 12.973

A Administracao efetuou uma avaliacao das disposicoes contidas na Lei n® 12.973, de 13 de maio de 2014
(antiga “MP 627/13"). Embora a Lei n°® 12.973/14 entre em vigor a partir de 1° de janeiro de 2015,
ha a possibilidade de opcao (de forma irretratavel) pela sua aplicacao a partir de 1° de janeiro de 2014.
A Administracao nao efetuou a opcao pela adocao antecipada.

De acordo com as analises da Administracdo, nao foram identificados impactos relevantes nas demonstraces
financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 decorrentes da Lei n° 12.973/14.
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DIRETORIA
Diretor Presidente Diretor Vice-Presidente Diretor Contador - REINALDO DANTAS
WILSON TONETO ELISEO JOAO VICIANA EDUARDO SOARES DE FREITAS CRC - 1SP110330/0-6

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

(Aos
Administradores e acionistas da
MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Sao Paulo - SP
Examinamos as demonstracoes financeiras da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Distribuidora”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais préticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracao sobre as Demonstracdes Financeiras
AAdministracao daDistribuidora é responsavel pelaelaboracao e adequada apresentacdo dessas demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras livres de distorcéo relevante,
Qndependememente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem
o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo
de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos
valores e das divulgacoes apresentadas nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorco relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras da
Distribuidora para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Distribuidora. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacao das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao. R
Opinido
Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiligrios S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

S&o Paulo, 24 de fevereiro de 2015

EY

Eduardo Wellichen

Contador CRC-15P184050/0-6
Leandro Galkyz Uzzi de Oliveira
Contador CRC-15P232769/0-1

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - cnpyn° 04.160.039/0001-27

O Comité de Auditoria da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., foi instituido nos termos
da Resolucéo n® 3198 de 27 de maio de 2004, editada do Banco Central do Brasil, dentro das melhores préaticas
de Governanca Corporativa, visando atender plenamente as exigéncias da legislacao vigente.

O Comité, composto por 3 membros integrantes da Diretoria da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. e 3 membros independentes, eleitos em Assembleia Geral Extraordinaria de 31 de marco de
2014, atendendo ao disposto na legislacao, tendo como atribuicoes avaliar a qualidade e integridade das
demonstraces contabeis das empresas e fundos administrados pela DTVM; o cumprimento e efetividade dos
sistemas de controles internos; a observacao das normas e regimentos internos; a observancia das exigéncias
legais e regulamentares; o sistema de administracdo de riscos e a atuacao independente e qualidade dos trabalhos

da empresa de auditoria externa e da auditoria interna.

O Comité, no desempenho das suas atividades destaca que: (a) reuniu-se com os principais executivos da
Companhia, a fim de tomar conhecimento das principais estratégias de negécio, bem como acompanhar as
melhorias operacionais e sistémicas para fortalecimento do processamento e seguranca das transacoes; (b)
Tomou conhecimento do sistema de controles internos, dos processos de gestao de riscos e de monitoramento
de fraudes e efetuou acompanhamento dessas rotinas, como atividade permanente do Comité, com base nas
manifestagoes e reunides com os Auditores Internos e Independentes avaliando positivamente a efetividade dos
sistemas de controles internos e (c) Acompanhou os trabalhos relativos ao canal de denuincias aberto a acionistas,
colaboradores, fornecedores e ao publico em geral, sem registro de ocorréncias no decorrer do periodo.

O Comité de Auditoria revisou previamente as demonstracoes financeiras, reuniu-se com a Auditoria Interna e
com a Ernst & Young Auditores Independentes S.S. e tomou conhecimento do parecer sobre as demonstracoes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, comparativamente com o mesmo periodo do ano
anterior, dando-se por satisfeito com as informagoes e esclarecimentos prestados.

Com base nas acdes desenvolvidas diretamente pelo Comité, bem como fundamentado nas revises e avaliagoes
anteriormente mencionadas, o Comité de Auditoria da MAPFRE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., entende que as suas demonstracdes financeiras, acompanhadas pelas notas explicativas para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014, comparativamente com o mesmo periodo do ano anterior, auditadas pela
Ernst & Young Auditores Independentes S.S. estdo adequados e foram elaboradas de acordo com as normas
legais vigentes.

S&o Paulo, 24 de fevereiro de 2015

O COMITE
Edvaldo Massao Murakami

Wilson Alves Feitosa Robson Soares

Coordenador Membro Titular Membro Titular
Eduardo Soares de Freitas Wilson Toneto Eliseo Jodo Viciana
Membro Titular Membro Titular Membro Titular
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