Action S/A - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
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Empresa do Grupo Rendimento

Relatorio da Administracao

Srs. Acionistas: Em cumprimento as disposicdes legais e estatutdrias, submetemos a V. Sas. as Demonstracdes Financeiras dos Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010. A Diretoria
= Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Valores expressos em milhares de reais) = Demqns_tragoes do Resultado = De“,‘?“s"a?oes dos Fluxos de Caixa
E findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 e Exercicios findo em 31 de dezembro de 2011 e 2010 e
ATIVO Notas 2011 2010 | PASSIVO Notas 2011 2010 Semestre findo em 31 de dezembro de 2011 Semestre findo em 31 de dezembro de 2011
Cirenl 6.975 6336 | Circul 1.925 1.938 (Valores expressos em milhares de Reais, exceto lucro liquido por acdes) (Valores expressos em milhares de reais)
Disponibilidades. 1.675 2.840 | Outras obrigacd 1.925 1.938 2° Sem. Exercicio 2° Sem. Exercicio
P 5 " Notas 2011 20 2010 2011 2011 2010
E)ISIp.omhIJIdRr.iP . . : 5 1.675 2.840 Cobra.nga e a[recadal;ao de tributos e assemelhados...... 16 29 4 da inter o —_— 5.268 2112 71385  Lucro liquido aj do do y ~1.885 13%5 1.887
¢oes inter de lig 2322 - | Carteira de cambio %a 146 524 Rendas de aplicagdes interfinanceiras .. 56 56 - Lucro liquido do semestre / exercicio.. 1.885 882 868
Operagdes compromissada: 6 2322 - | Fiscais e previdencianas.......................ccccccooevererrrrrrrrr gb 1.491 812  Resultado de titulos e valores mobiliarios . 155 274 55 3]"519_5 para reconciliar o lucro a - m :g}g
y . . 5 Ambi epreciagdes e amortizagdes...... .
TIllI|I.JS e valfnres mobili 2.266 1433 D\v.er’ a 9c 272 573 Eesulfadg) dil?uptir?i??s de cam_blo.;...... 6.057 11.782 21.330 Variagc de ativos e passivos 3544 904 (7,608)
Carteira propria 7 2.266 1.433 | Exigivel @ longo Prazo ........wccucrmsesessssnsnsssssusnns - L] N e 6.268 12112 21.385 Redugdo/(aumento) em titulos e valores mobiliario 2718 (833) (255)
Outros créditos. 712 2.020 | Outras obrigacd - M - T y ’ ) 1Aumep10)/ redugdo em outros crédito: (367) 1.327 (91)
) o A Outras v iy (3.097) (9.904)  (19.974) Redug&o em outros valores e bens.. - 465 58
Diverso: 8 712 2.020 | Fiscais & previdenCiarnias...........ccoovverevercreeosrreineres b - 21 Receitas de prestagdo de servigos.................... 635 1.422 1.786 (Aumento)/ redugdo em outros valor 1.193 (55) (7.320)
Outros valores e bens - 43 | Diversa % . 20 89399535 de DeSSfijm P — ) ‘2“93: Eéggg: ( (:73-555: Caixa liquido gerado (aplicado)

. . e lauid utras despesas administrativas. 1 .75 . 13.137 em atividades op ionai 5.429 2229 (5.721)
Reallzave! al- 10NGO Prazo........ccceecnncresssuessnsessssnnes 13 453 Pat.rlmnmn iquido 12 5.063 7.681 Desp tibutdrias (389) 831) (1351)  Alienacao/(aquisigao) de mabilizado do s ! 1672 i1153)
Outros créditos, 13 32 | Capital QOutras receitas Operacionais...................... 12 343 518  Reducdo de Diferido e intangivel.............. 556 42
Diverso 8 13 32 | De domiciliados no pai 4116 4116 OQutras despesas operacionai (398)  (2.504) (155)  Caixa liquido (aplicado) nas
Outros valores e bens - 421 | Reservas de lucros 947 3565 Resultado op ional 31N 2.208 141  de im - - 2.428 (1.111)
o Resultado nao ional 1M 101 g Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
F - 2871 Resultado antes da tributaca Pagamento de dividendos (3.500)  (3.500)
Investimentos - 1 sobre o lucro e participagges................. 3312 2.309 1419 Caixa .I'q."'d: (aplicado) nas (35000  (3500)

Imobilizado de uso 2125 I de Renda 10 (883) (883) (330) % e ' - - s
. PR il Caixa e eq de caixa. 1.929 1.157 (6.832)
Diferido 720 Eont_n!)mggn L1 TTT: | O, 10 (544) (544) (218) Caixa e equivalentes de caixa
Intangivel . 2% L orticipag dﬂos lucros Yo B~ ot mg) no inicio do /exercicios 2.068 2.840 9672
) ucro liquido do semestre/exercicio......... . Caixa e equivalentes de caixa
Total do ativo 6.988 9.660 | Total do p 6.988 9.660 Lucro Liquido por Acéo ( em RS ).. . 113 0,53 0,52 no final do /i o 3.997 3997 2.840
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras. As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras.
= = = AN Fomm— 1. Titulos e valores mobiliarios: Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 as operacdes com 11. Transacdes com partes relacionadas
- Den,“.)n.s"agoes das MUtagoes dO Pat"mo“'o LI |.||d0 titulos e valores mobiliarios estdo compostas como demonstrado a seguir: a) Saldo das transagoes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 Semestre findo em 31 de dezembro de 2011 2011 2010 2011 2010
(Em milhares de reais) Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB........... - 218 Banco Rendimento
Capital Reservas de Lucros Lucros gertipcados de Depositos Bancarios - CDB - Ligadas 2.266 1.215 Aéivo - donte ) -
realizado Legal Outras acumulados Total Tota — . 2.266 1.433 ancos privados conta depasitos........ 3 6
Saldos em 31 de d bro de 2009 4116 285 2.012 N 6.812 8. Outros créditos - diversos Dlspombllwd‘adesgm mqeda estrangeir 78 506
Lucro liquido do exercicio ~ ~ _ 368 368 2011 2010 Apllca@ﬁes |nterf\nanqg[ras de liquidez. 2.322 1.215
Constituigdo de reserva legal 43 - (43) _ Circulante Titulos e valores mobiliario: 2.266 -
Constituigdo de reserva especial de lucros - - 825 (825) - Impostos a compensar 430 461  Passivo
Saldos em 31 de dezembro de 2010 4116 328 3237 - 7681 Carteira de cambio ). s 161 1484 Valores a pagar - 3
Lucro liquido do exercicio - - - 882 gg2  Valores a receber - sociedade ligada (Nota 11) ..o 108 - Resultado o )
Constituicdo de reserva legal 44 - (44) - QOutros, 13 75  Resultado de ap[\cagoes mterﬂnance_l@s:_ 56 -
Constituicdo de reserva especial de lucros - 838 (838) - o n2 2.020 Resu\}ad[r;_lg‘f;r&mu\os  valores mobilidrios. 260 0
Distribuigdo de dividendo: - - (3.500) (3.500) Realizavel a longo prazo ] 2".‘“9“
Saldos em 31 de d bro de 2011 4116 3712 575 - 5.063 Devedores de depdsitos em garantia................cccccccccccceeeererrsirecre 13 32 \‘/"'lo b !
Saldos em 30 de junho de 2011 4.116 328 3237 (1.003) 6.678 13 32 leloresa receber 08
Lucro liquido do semestre - - - 1.885 1885 Total 725 2052 Passivo
Constituigdo de reserva legal 44 - (44) - (i) Representado por cambio vendido a liquidar Valores a pagar ; - 24 -
Constituigdo de reserva especial de lucros - 838 (838) - 9. Outras obrigacdes: a) Carteira de cambio: O saldo de R$ 146 (2010 - R$ 524) ¢ As transagdes com partes relacmrladas foram realizadas Idehacordo com 0s prazos €
Distribuigdo de lucros - (3.500) (3500) proveniente das operagdes de cambio sobre “travellers cheque” e “visa travel money” a condigdes usuais de mercado. b) ao p chave da
Saldos em 31 de d bro de 2011 2116 372 575 . 5.063 liquidar Anualmente, quando da realizagdo da Assembléia Geral Ordinaria, é fixado o montante

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

(Valores expressos em milhares de reais)

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras em 31 de dezembro de 2011 e 2010

1. Contexto operacional: A Action S/A - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
empresa constituida em 29 de Setembro de 1988 (“Distribuidora”), esté voltada basicamente
para operagdes no mercado financeiro de cdmbio com taxas flutuantes. O Grupo Rendimento
com o objetivo estratégico de concentrar as operagdes de “cambio varejo” na entidade Cotacao
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., efetuou durante o exercicio de 2011 as
seguintes acdes: Transferéncia de 21 lojas para a Cotagdo DTVM S.A., com venda de ativo
permanente no montante de R$ 4.446. Através de Instrumento Particular de Compra e Venda de
Acdes, datado de 28 de julho de 2011, a Cotagdo DTVM S/A passou a ser tinica controladora da
Distribuidora, através da aquisico da totalidade das acGes pertencentes ao Banco Rendimento
S/A, representativas de 100% capital social da Action. As operacdes sdo conduzidas no
contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente no mercado financeiro
nacional e internacional. Certas operacdes tém a co-participacdo ou a intermediagdo de
instituicGes ligadas ao Grupo Rendimento. Os beneficios dos servigos prestados entre essas
instituicBes e os custos da estrutura operacional e administrativa so absorvidos, segundo a
praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos em conjunto ou individualmente.

2. Ap do das d des fi iras: As demonstragdes financeiras foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem as
diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por A¢des Lei n° 6404/76, alteracdes
introduzidas pelas Leis n° 11638/07 e n° 11941/09, e normas do Banco Central do Brasil -
BACEN, e estdo sendo apresentadas de acordo com o Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As estimativas contdbeis sdo determinadas pela
Administragao, considerando fatores e premissas estabelecidos com base em julgamentos
Itens significativos, sujeitos a essas estimativas e premissas, incluem as provisGes para
ajuste dos ativos ao valor provavel de realizacdo ou recuperagdo, as provisdes para perdas,
as provisdes para contingéncias, marcacdo ao mercado de instrumentos financeiros, 0s
impostos diferidos, entre outros. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores divergentes em razao de imprecisdes inerentes ao processo de
sua determinacdo. A Administragdo revisa as estimativas e premissas, pelo menos,
semestralmente.

3. Sumario das principais praticas abeis: a) Ap ao do Itado: As receitas
e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério pro rata
dia para as de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sdo
calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados
ou relacionados com operaces no exterior, as quais sao calculadas com base no método
linear. As operagdes com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate e as receitas
e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo registradas em conta redutora dos
respectivos ativos e passivos. b) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de
caixa, conforme Resolugdo CMN n° 3604/08 inclui dinheiro em caixa, depdsitos bancérios,
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e
limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias na data da aplicagdo. ¢) Titulos
e valores mobiliarios: De acordo com o estabelecido pela Circular n° 3068 de 8 de
novembro de 2001, do Banco Central do Brasil, os titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira foram classificados em trés categorias distintas, conforme a intencdo da

Administracdo, quais sejam: ® Titulos para negociacéo; ® Titulos disponiveis para venda e;
* Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos e valores mobiliarios foram classificados na
categoria “titulos para negociacao” e registrados pelo seu custo de aquisicdo, acrescidos
dos rendimentos auferidos até a data do balanco e ajustados a valor de mercado sendo o
resultado da valorizagdo ou desvalorizagdo computado ao resultado. Em 31 de dezembro de
2011 e 2010, a Distribuidora ndo possuia operagdes com instrumentos financeiros
derivativos. d) Operagdes de cambio: As operacdes sdo demonstradas pelos valores de
realizagdo, incluindo os rendimentos e as variacdes cambiais (em base pro rata dia)
auferidas. e) Provis@o para imposto de renda e contribuicéo social: As provisoes para
o imposto de renda (IRPJ) e contribuicdo social (CSLL), quando devidas, sdo calculadas com
base no lucro ou prejuizo contabil, ajustado pelas adicGes e exclusdes de carater permanente
e temporéria, sendo o imposto de renda determinado pela aliquota de 15%, acrescida de
10% sobre o lucro tributével excedente a R$ 240 no exercicio e a contribuigdo social pela
aliquota de 15%. f) Ativos e passi i e obrig legais, fiscais e
previdenciarias: O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacdo dos ativos e passivos
contingentes obrigacdes legais e divulgacao de provisdes sao efetuados de acordo com os
critérios definidos na Resolugdo n° 3823 de 16 de dezembro de 2009 do Banco Central do
Brasil e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC), obedecendo aos seguintes critérios: Contingéncias ativas - ndo sao reconhecidas nas
demonstracdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a
garantia de sua realizacdo sobre as quais ndo cabem mais recursos. Contingéncias passivas-
sao reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado na opinido de assessores
juridicos e da administracao, for considerado provavel o risco de perda de uma acdo judicial
ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigagdes e
quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.

4. Caixa e equivalentes de caixa

2011 2010
Disponibilidades (Nota 5) 1675 2.840
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 6)...........c.cccccoevvveenn. 2322 -
Total 3.997 2.840
5. Disponibilidades

2011 2010
Caixa 939 1.038
Depésitos em moeda nacional 103 826
Disponibilidades em moedas estrangeiras (i)............cccccccoreeeucrnes 633 976
Total 1.675 2.840

(i) Corresponde aos numerarios em espécie, em moeda local ou estrangeira, disponiveis para
operacdo de compra e venda de moedas.
6. Apli i liquid

p ao interfi de lig,
2011 2010
Posicéo bancada:
Letras financeiras do tesouro - LFT.. 2322 -
Total 2.322 -

b) Fiscais e previdenciarias

201 2010
Circulante
Provisdo para impostos sobre o lucro... 1.428 547
Impostos e contribuicdes sobre salario. . - 167
Outras 63 98
1.491 812
Exigivel a longo prazo
Provis@o para passivos CONtINGENtES ...........cccrrveerrrrerrerierreenne - 21
- 21
Total 1.491 833
c) Diversas
20m 2010
Circulante
Provis@o para pagamentos a efetuar 237 490
Valores a pagar - sociedades ligadas (Nota 11 . 24 3
Credores diversos - Pafs n 80
272 573
Exigivel a longo prazo
Provis@o para passivos CONtINGENTES ...............coovvverrvcrrrevirneenes - 20
- 20
Total 272 593
10. Imposto de renda e contribuicao social
2011 2010
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Lucro antes do imposto de renda,
da contribuicao social e de
participacdes no lucro 2309 2309 1419 1419
Adico 1320 1.320 35 35
Despesas ndo dedutiveis...........ooovveeevrrcrirnrcres 12 12 35 35
Outras 1.308  1.308 -
Exclusd - - 3 3
Participagdo no IUCr0........ccccccccccevcicncvcicerrenr - - 3 3
Base do imposto de renda e
da contribuig@o social . 3629 3629 1451 1.451
Imposto de renda e contribuicdo social . 883 544 339 218
Deducio de i ivos fiscais - - 9 -
Total do imposto de renda e
da contribuicao social........... 883 544 330 218

Em atendimento ao requerido pela Resolug&o n° 3059, de 20 de dezembro de 2002, alterada
pela Resolugdo n° 3355, de 31 de margo de 2006, do Banco Central do Brasil, os beneficios
do imposto de renda e contribui¢do social, no montante estimado de crédito tributario, serdo
reconhecidos quando efetivamente realizados ou quando as perspectivas para sua
recuperacdo se tornarem factiveis, uma vez que a Distribuidora ainda ndo atende aos
quesitos estabelecidos nestas Resolugdes, por ndo apresentar histdrico de lucros ou receitas
tributdveis para fins de imposto de renda e contribuicdo social em, pelo menos, trés dos
(ltimos cinco exercicios sociais

global anual de remuneracao dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social da
Distribuidora. A Distribuidora incorreu nos seguintes beneficios de curto prazo aos
Administradores:

2011
Remuneracao fixa (valor mensal) 231
Encargos sociai (52)
Total 179

A Distribuidora ndo possui beneficios de longo prazo, de pos-emprego, de rescisdo de
contrato de trabalho ou remuneracdo em acdes para o pessoal-chave da Administracéo.
12. Patrimdnio liquido: a) Capital social: O capital social esta representado por
1.667.104 acdes, divididas em 833.552 ordinarias e 833.552 preferenciais, sem valor
nominal, totalmente subscritas e integralizadas. b) Distribui¢éo de dividendos e juros
sobre capital proprio: O capital € remunerado por meio da distribuicdo de dividendo
minimo obrigatdrio, previsto nos estatutos, de 6% sobre o lucro liquido ajustado do periodo.
A distribuicdo de dividendos esté sujeita a proposta da diretoria a assembléia geral de
acionistas, a qual podera deliberar sobre a retengdo total ou parcial dos lucros. Pela
Assembléia Geral Extraordindria realizada em 20 de julho de 2011 e 15 de dezembro de 2011,
foi deliberado o pagamento de Dividendos no montante de R$ 3.000 e R$ 500,
respectivamente. ¢) Lucros acumulados: No exercicio de 2011, a Distribuidora apurou um
lucro contabil de R$ 882. Adicionalmente, ndo existem lucros acumulados que devessem ser
destinados, com base no estabelecido pela Resolugdo n° 3.605/08. d) Reserva legal: A
Distribuidora deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio social para a reserva legal,
que ndo poderé exceder a 20% do capital integralizado.

13. Outras despesas administrativas

2011 2010
Aluguéis 2.402 3.896
Servigos de terceiro 1.389 1.807
Servigos do sistema financeiro 891 211
Servicos técnicos especializado 531 382
Comunicacdes 315 648
Servigos de vigilancia € SegUranGa......................cccccoccceeceirisiseccsre 281 882
Condominio 158 679
Propaganda e publicidade 130 470
Pre 1to de dados 100 219
Agua, energia e gés 59 108
Transporte 34 171
Manutencgdo e conservagao de bens.............coocvverevierrirenrins 25 157
Outros 623 1.607
Total 6.938 13.137

14. Ativos e p ing e obrig legais, fiscais e previdenciarias:
a) Ativos contingentes: Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, ndo existem processos
classificados pela Administragao como provaveis de realizacdo. b) Passivos contingentes:
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, ndo existem processos classificados pela Administragdo
como provaveis ou possiveis de realizacdo. 15. Limites operacionais: 0 Banco Central do
Brasil, através da Resolugdo no 3490 de 29 de agosto de 2007 instituiu nova forma de
apuracdo do Patrimonio de Referéncia Exigido PRE, com efeito, a partir de 1° de julho de
2008 o indice da Basiléia para 31 de dezembro de 2011 é de 15,78% para o Conglomerado
(2010 - 14,41%).

A DIRETORIA

ANTONIO CARLOS S. SANTOS - CRC BA 11.012/0-8

Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras

Ao Acionista e aos administradores da

Action S/A - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Examinamos as demonstracdes financeiras da Action S/A - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios (“Distribuidora”), que compreendem os balangos patrimoniais em 31 de dezembro
de 2011 e 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais préticas contdbeis e demais notas explicativas.

Res bilidade da Admini: ao sobre as D des Fi

AAdministracao da Distribuidora é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicéveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracdo de demonstragoes
financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estéo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo
dos riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracdo e a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras da Distribuidora para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados

nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Distribuidora. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequagdo das
praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administracdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Base para Opiniao com Ressalvas

Durante o processo de contagem fisica para o saldo de disponibilidades para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010, foi apurada uma falta de numerario no valor de R$ 1.495
mil. Consequentemente, o passivo circulante e o patrimonio liquido em 31 de dezembro de
2010 e o resultado do exercicio findo naquela data estdo superavaliados em R$ 897 mil,
liquido dos efeitos tributarios e o resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011
esta subavaliado em R$ 897 mil, liquido dos efeitos tributarios.

Opinido

Em nossa opinido, exceto pelo efeito do assunto descrito no paragrafo Base para opinido com
ressalva, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Action S/A - Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios, em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil - BACEN.

Séo Paulo, 19 de marco de 2012.

El FRNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S. Eduardo Wellichen
CRC-2SP015199/0-6 Contador CRC-1SP184050/0-6

www.actioncambio.com.br



