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Mensagem da Administracio

A COPASA MG manteve em 2012 sua performance de exceléncia na prestagdo de ser-
vigos, dentro da missdo de ser provedora de solugdes em abastecimento de agua, esgota-
mento sanitario e residuos solidos para promover o desenvolvimento socioeconémico nas
diferentes regides do Estado. Deu continuidade ao compromisso de buscar permanente-
mente a universaliza¢do dos servigos de saneamento basico com grande competitividade
e boas praticas de gestdo assumindo concessdes importantes, resgatando o passivo am-
biental com os investimentos em coleta e tratamento de esgotos para ser cada vez mais
eficiente, pautando as agdes nos principios da ética e no estreitamento dos lagos com os
atores sociais de todas as regides do estado onde esta presente.

A empresa deu continuidade ao seu Projeto de Gestdo Classe Mundial, orientado nos
principios do Modelo de Exceléncia da Gestdo. As Diretorias de Operagdo Sudoeste e
Centro-Leste da COPASA MG foram agraciadas com o mais importante prémio do sane-
amento na América Latina, o Troféu Quiron Diamante do Prémio Nacional de Qualidade
em Saneamento - PNQS 2012, consagrado como instrumento de referéncia na avaliagdo
e melhoria continua dos servigos de saneamento ambiental do pais.

A COPASA MG encerrou o exercicio com uma receita operacional liquida de agua e
esgoto de R$2,768 bilhdes e EBITDA de R$1,146 bilhéo.

Em 2012, os investimentos totalizaram R$754,6 milhdes, montante aplicado, principal-
mente, em sistemas de abastecimento de agua (R$235,9 milhdes) e em sistemas de coleta
e tratamento de esgotos (R$504,8 milhdes) que resultaram em ampliag¢do significativa
da capacidade de atendimento aos usuarios de servigos publicos de saneamento basico
atendidos pela Companhia.

Em relagdo ao abastecimento de dgua, quando comparado com a posi¢do de dezembro
de 2012, a populagdo atendida aumentou em 452 mil pessoas, que representaram um
incremento de 3,3% no ano de 2012, atingindo a uma populagdo total de aproxima-
damente 14,1 milhdes de habitantes conectados a rede publica distribuidora de agua
tratada. Quanto aos sistemas de esgotamento sanitario, houve uma evolugdo ainda mais
significativa, com um incremento de 515 mil pessoas que puderam dispor de servigos
pulblicos de esgotamento sanitdrio em 2012, que representam um percentual de 6,2%,
totalizando aproximadamente 8,8 milhdes de habitantes beneficiados com este servigo
em todo o Estado.

O avango na questdo do tratamento de esgotos ¢ outro marco importante da empresa,
tendo recebido investimentos da ordem de R$346,4 milhdes em 2012 com expressivo
aumento do volume de esgoto tratado, que atingiu 211,1 bilhdes de litros, uma elevagio
de 16% em relagdo ao ano de 2011. Dentre as principais agdes destaca-se o inicio de
operagdo de 14 novas Estagdes de Tratamento de Esgotos em diversas cidades de Minas,
dentre elas: Almenara, Araxa (ETE Central), Campina Verde, Claudio, Pouso Alegre
(ETE Sapucai Mirim), Teofilo Otoni e Turmalina. A Companhia encerrou o ano com 129
estagdes em opera¢do e mais 85 estdo em construgdo, com previsdo de término até 2016.

Foram assinados 21 novos contratos de concessdo, sendo 2 para prestagdo do servigo de
abastecimento de agua e 19 de esgotamento sanitario, destacando a assinatura do contrato
de programa com o municipio de Sabara para a prestagdo dos servigos de esgotamento
sanitario. Foram também renovadas as concessdes de 29 sedes municipais, sendo 27 com
servigos de abastecimento de agua e 2 com servigos de esgotamento sanitario. Destaca-se
também o inicio de operagdo de novos sistemas de esgotamento sanitario com destaque
para os sistemas das cidades de Divinopolis, Além Paraiba e Guaxupé.

Finalmente, a Administragdo agradece a confianga e o suporte reiterados pelos colabora-
dores, clientes, acionistas e fornecedores ao longo do ano que contribuiram na melhoria
da produtividade, rentabilidade e maior criagdo de valor para os acionistas ¢ geragdo de
riqueza para a sociedade.

1. Conjuntura Econémica

O ano de 2012 apresentou grandes mudangas na condugdo da politica econémica por
parte do governo destacando-se a redugdo nas taxas basica de juros e de impostos em
setores especificos.

O Banco Central mantendo uma tendéncia iniciada em agosto de 2011, reduziu continu-
amente 0s juros basicos, encerrando o ano em 7,25% a.a. e indicando em seus comuni-
cados a manutengdo dessas taxas por um periodo prolongado.

No entanto, a reduzida recuperagdo das economias centrais bem como a persisténcia
durante todo o ano de 2012 da fragilidade financeira global, principalmente por parte
dos paises da regido do euro, influenciaram o desempenho dos paises emergentes com
impacto direto na economia brasileira que encerrou o ano com baixo crescimento do PIB.

Durante o ano de 2012 o consumo interno manteve-se forte impulsionado pela queda
continuada das taxas de juros, porém as incertezas quanto ao futuro influenciaram na
redugdo dos investimentos por parte das industrias.

A inflagdo medida pelo IPCA manteve-se ao longo do ano acima do centro da meta e
encerrou o periodo acumulando uma alta de 5,8%.

Ja o dolar, apos grande volatilidade ao longo do ano, motivada pelas incertezas globais,
encerrou o ano cotado a R$2,04 apresentando uma valorizag¢do de 11%.

E esperada uma melhoria gradativa da economia global para 2013, embora a incerteza
permanega elevada. Por conta dos estimulos a economia doméstica implementados em
2012, espera-se um desempenho melhor da economia brasileira em 2013.

Cenario Atual do Saneamento Basico

O setor de saneamento vem passando por importantes mudangas e vivendo um novo
momento institucional a partir da promulgagdo da Lei n° 11.445, em janeiro de 2007,
que estabelece diretrizes nacionais para o saneamento basico, ¢ sua regulamentagéo pelo
Decreto n° 7.217, de junho de 2010.

O grande desafio agora ¢ a consolidagdo desse marco regulatorio, e o desenvolvimento
de projetos visando a universalizagdo dos servigos de saneamento nos proximos 20 anos,
principio fundamental da Lei.

Em Minas Gerais, a Lei Estadual n° 18.309, de agosto de 2009, estabeleceu as normas
relativas aos servigos de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario no Estado de
Minas Gerais e criou a Agéncia Reguladora dos Servigos de Abastecimento de Agua e
Esgotamento Sanitario de Minas Gerais - ARSAE-MG. Dessa forma, os reajustes tarifa-
rios a serem praticados pela empresa, desde 2010, passaram a ser analisados e autorizados
pela agéncia reguladora.

A ARSAE-MG editou normas que contemplam as condi¢des gerais da prestagdo dos
servigos, iniciou a respectiva fiscalizagdo dos servigos prestados pela COPASA MG e
estabeleceu a metodologia para calculo de reajuste tarifario dos servigos. Atendendo
também a Resolu¢do Normativa da ARSAE-MG, a COPASA MG, em janeiro de 2013,
finalizou o processo de implantagdo do atendimento telefonico gratuito a populagdo.

O fluxo de recursos financeiros para realizagdo dos investimentos vem sendo mantido,
nos ultimos anos, por meio das fontes tradicionais de financiamento, quer sejam da Caixa
Econémica Federal - CEF, com recursos do FGTS - Fundo de Garantia por Tempo de
Servigo, ou do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, com
recursos do FAT - Fundo de Amparo ao Trabalhador ou de programas do Governo Federal
por meio do PAC - Programa de Aceleragdo do Crescimento.

Além dessas fontes, a COPASA MG tem captado recursos no mercado de capitais, por
meio da emissdo de debéntures e nota promissoria, assim como no mercado externo junto
ao Banco de Desenvolvimento Alemao Kreditanstalt fur Wiederaufbau - KfW, recursos
destinados ao “Programa de Despoluigéo da Bacia do Rio Paraopeba”. Os recursos desse
e de outros programas sdo utilizados para incrementar o atendimento a populagdo do
Estado, com qualidade e regularidade, por meio de um crescente nimero de concessoes,
principalmente de esgoto sanitario, aumentando significativamente a atuagdo da empresa
nesse componente dos servigos, na busca permanente da universalizagdo dos servigos de
saneamento basico em Minas Gerais.

Esses fatos sinalizam novos tempos para o setor de saneamento, onde questdes im-
portantes, como a melhoria da gestdo, o desenvolvimento tecnolégico, a consolidagdo
das questdes regulatorias e a desoneragdo tributaria do setor, precisam ser discutidas e
equacionadas.

2. Expansio do Negécio

2.1 - Concessdes dos Servicos de Agua e Esgoto

Cumprindo a sua missdo institucional de ser um agente do desenvolvimento econdmico
e social do Estado de Minas Gerais, a COPASA MG ndo s6 ampliou e assegurou o
atendimento nas areas onde ja atuava como também expandiu seu mercado, assinando
novas concessdes para abastecimento de agua nas sedes municipais de Aracitaba e Frei
Lagonegro. Foram, ainda, assinadas novas concessdes de esgotamento sanitario nas se-
guintes sedes municipais: Sabara, Guaxupé, Espinosa, Anténio Prado de Minas, Capitdo
Enéas, Catuti, Concei¢do do Para, Frei Lagonegro, Ibiai, Icarai de Minas, Lagoa dos
Patos, Matias Cardoso, Morada Nova de Minas, Presidente Juscelino, Riacho dos Ma-
chados, Sdo Gongalo do Abaeté, Sao Jodo da Ponte, Taquaragu de Minas e Verdelandia.

Também foram renovadas concessdes em sedes municipais, sendo 27 servigos de abas-
tecimento de agua e 2 de esgotamento sanitério.

As concessdes renovadas de abastecimento de agua sdo: Sabard, Arcos, Guaxupé, Espi-
nosa, Antoénio Prado de Minas, Aragai, Ataléia, Belmiro Braga, Capitido Enéas, Catuti,
Conceigdo do Para, Coromandel, Ibiai, Icarai de Minas, Lagoa dos Patos, Maravilhas,
Matias Cardoso, Morada Nova de Minas, Presidente Juscelino, Ribeirdo Vermelho, Sdao
Francisco de Paula, Sao Gongalo do Abaeté, Sdo Jodo da Ponte, Serra do Salitre, Taqua-
ragu de Minas, Trés Marias e Verdelandia.

As concessdes renovadas de esgotamento sanitario sdo: Ataléia e Trés Marias.

Também em 2012, a subsidiaria COPANOR assumiu novas concessdes de servigos de
agua e esgoto em varios municipios e em diversas vilas e povoados, de sedes municipais
ja concedidas a COPASA MG.

De forma consolidada, a COPASA MG chegou ao final de 2012 como concessionaria
para prestagdo de servigos de dgua em 625 municipios e de esgotamento sanitario em
277 municipios, conforme quadro a seguir:

CONCESSOES E OPERACOES DE AGUA E ESGOTO

ITEM TOTAL COPASA COPANOR
N° de Municipios com Concessio de Agua 625 583 42
N° de Municipios com Concessdo de Esgoto 277" 235 42!
N° de Municipios com Operagio de Agua 612 572 402
N° de Municipios com Operagdo de Esgoto? 200 183 17

. No numero da subsidiaria COPANOR foram incluidas 30 concessdes de esgoto que
ndo haviam sido divulgadas no release operacional de dezembro e que apresentam
uma populagido conjunta de 97 mil habitantes.

2. Os municipios que ainda ndo entraram em operagdo estdo em obras e estagio final de
investimento. A projecdo ¢ que eles iniciem a operagdo dos servigos a partir de 2013.
2.2 - Investimentos

Os investimentos realizados em 2012 totalizaram R$754,6 milhdes. Desse total,
R$235,9 milhdes foram investidos em sistemas de abastecimento de agua, R$504,8 mi-
Ihdes foram destinados aos sistemas de coleta e tratamento de esgotos e os R$13,9

milhdes restantes foram investidos em programas de desenvolvimento empresarial, bens
de uso geral e outros.

Investimentos 2012
R$754,6 milhdes

Outros Agua
Esgoto R$13,9 milhdes R$235,9 milhdes

R$504,8 milhdes 1,84% 31,26%
66,90%

Além da utilizagdo dos recursos proprios, os investimentos foram equacionados mediante
empréstimos obtidos junto a Caixa Econdmica Federal - CEF, ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES e junto ao Banco de Desenvolvimento
Alemao Kreditanstalt fur Wiederanufbau - KfW.

Com relag@o aos investimentos nos sistemas de abastecimento de agua destacam-se aque-
les destinados as obras de complementagdo da Interligagido da Adutora Noroeste de Belo
Horizonte — Complexo R13, e a conclusdo das obras da Adutora de Integragdo, que ira
ampliar a oferta de d4gua em Lagoa Santa, Vespasiano, Sdo José da Lapa e Aeroporto
de Confins, bem como outros destinados a expansdo da capacidade de atendimento dos
sistemas de abastecimento de agua de diversas cidades do interior, tais como: Divind-
polis, Itamarandiba e Jaiba.

Ja em relagdo aos Sistemas de Esgotamento Sanitario, destacam-se os investimentos
destinados ao Programa de Despolui¢do da Bacia da Lagoa da Pampulha, as obras de am-
pliagdo dos Sistemas de Esgotamento Sanitario de Belo Horizonte/Contagem (meta 2014)
e de ampliagdo da vazio da Estagdo de Tratamento de Esgotos do Ribeirdo Arrudas - ETE
Arrudas; as obras para constru¢do de Estagdes de Tratamento de Esgotos em Barbacena,
Betim (ETE Central), Justinopolis em Ribeirdo das Neves, Ibirité, Nova Serrana, Para de
Minas, Patos de Minas, Santa Luzia (sede), Santo Anténio do Monte e Teofilo Otoni; na
implanta¢do dos Sistemas de Esgotamento Sanitario de Carmo do Paranaiba, Contagem/
Nova Contagem, Lagoa Santa e Vespasiano, na ampliagdo dos Sistemas de Esgotamento
Sanitario de Esmeraldas, Ribeirdo das Neves, Santa Luzia, Pouso Alegre, Santa Rita
do Sapucai e ainda no Programa de Eficientizagdo Energética a partir da utilizagdo do
BIOGAS gerado nas proprias estagdes de tratamento de esgotos, em Belo Horizonte.

2.3 - Principais Programas e A¢des Desenvolvidos em 2012

Dentre os diversos programas e agdes desenvolvidos pela COPASA MG durante o ano
de 2012, destacaram-se:

Inicio de Operagdo dos Sistemas de Esgotamento Sanitério das cidades de Divinépolis
e Além Paraiba, beneficiando mais de 242 mil pessoas;

Implantagdo/Ampliagdo de Sistemas de Esgotamento Sanitario nas cidades de Barba-
cena, Cataguases, Santo Anténio do Monte, Santos Dumont e Resplendor;

Conclusido das obras das ETEs de Tedfilo Otoni, Turmalina, Mata Verde, Catuti e
Lagoa dos Patos;

Tratamento dos Odores e Cogeragdo de Energia Elétrica e Ultrassonificagdo de Lodos
da ETE Arrudas em Belo Horizonte;

Constru¢do de uma Subestagdo Elétrica de 18 MVA na elevatoria de agua tratada
EAT-5 do Sistema Serra Azul, visando a migra¢do da tensdo de alimentagdo de
13,8 kV para 138 kV;

Aumento de reservagdo no Reservatorio R13 - Céu Azul, com acréscimo de 13 milhdes
de litros d’agua, beneficiando uma populagdo de aproximadamente 600 mil pessoas;
Convénio com a Universidade Estadual de Montes Claros - Unimontes, sobre “reuso
agricola de aguas residuarias da ETE Janauba (esgoto tratado), no cultivo da bananeira
Prata Ana e do algoddo”, explorados no norte de Minas Gerais.

2.4 - Cooperacgio Técnica

A COPASA MG desenvolve diversas atividades de cooperagdo técnica com municipios,
companhias de saneamento e com o setor privado, no Brasil e no exterior. Tais atividades,
nas modalidades de visita técnica, assisténcia técnica ou de consultoria, englobam: ana-
lises de agua; defini¢do de fonte de producdo; manutengdo de hidrometros; perfuragao,
montagem e manutengdo de pogos artesianos; projetos ¢ obras de sistemas de abasteci-
mento de agua e de esgotamento sanitario; assisténcia comunitdria; educagdo sanitaria
e ambiental; fornecimento de dgua por meio de caminhdo-pipa; instalagdo de estagdes
meteorologicas automaticas; publicagdes técnicas, entre outras. Entre os trabalhos reali-
zados em 2012 ou ainda em andamento, destacam-se:

2.4.1 - Colsen International

Na modalidade de visita técnica o processo de cooperagdo técnica envolvendo a Colsen
International se deu a partir de demanda dessa empresa de consultoria e projetos sediada
na Holanda, com o objetivo de verificar a eficiéncia operacional da maior Estagdo de
Tratamento de Esgotos construida no mundo, adotando o reator anaerdbio de manta de
lodo e fluxo ascendente - UASB (sigla em inglés de upflow anaerobic sludge blanket
reactor) como processo para o tratamento primario dos efluentes domésticos. Em con-
trapartida pela realizagdo da visita técnica, foi oferecido aos técnicos da COPASA MG
um seminario abordando a geragdo de energia por meio da digestdo termofilica do lodo
e remogdo de nutrientes para a produgdo de fertilizantes. Este evento contou com a
participagdo de 40 técnicos da COPASA MG.

2.4.2 - PCH Santa Fé

Com problemas de floragdo de cianobactérias na represa da Pequena Central Hidrelétrica
Santa Fé, localizada em Trés Rios — RJ, a subsidiaria da Petrobras, responsavel pela
operagdo da represa, solicitou da COPASA MG um parecer técnico sobre as condigdes
da 4gua sob o ponto de vista hidrobiolégico. Foi firmado um contrato de prestagdo de
servico ¢ a COPASA MG realizou uma avaliagdo criteriosa dos dados historicos de
qualidade de agua do lago, seguida pela coleta de diversas amostras que foram analisa-
das para subsidiar a avaliagdo técnica e emissdo do parecer solicitado. O laudo técnico
elaborado sera a base para a correta operagao do lago, levando em consideragao os fatores
ambientais e as condi¢des operacionais.

2.4.3 - Consorcio Candonga e Consércio Hidrelétrica Aimorés

Entidade formada pela VALE S/A e a Novelis, empresa com forte atuagdo em diversos
paises, inclusive no Brasil, o Consorcio Candonga ¢ responsavel pela operagdo de sis-
temas de abastecimento de dgua em diversas localidades de pequeno porte impactadas
pelas agdes industriais dessas duas empresas. Visando solucionar problemas técnicos
nesses sistemas, a COPASA MG foi contratada pelo consércio e atuou com sua expertise
na busca das melhores solugdes relativas as fontes de produg@o e realizagdo de obra dos
sistemas locais. Ja4 no caso do Consorcio Hidrelétrica Aimorés - CHA, formado pela
CEMIG e VALE S/A com atribuigdes semelhantes, a contratagio da COPASA MG foi
motivada pelo fato da empresa gozar de confiabilidade, sob o ponto de vista técnico e
de responsabilidade social. Os problemas enfrentados pelo CHA na operagio e gestdo do
sistema eram permeados pela dificuldade de relacionamento com as liderangas comunita-
rias locais. A participagdo da COPASA MG, notadamente no municipio de Itueta — MG,
apontando solugdes técnicas vidveis e sustentaveis, levou a comunidade a aceitar o sis-
tema implantado e a assumir sua parte nas rotinas de manutengao e operagdo do sistema.

2.5 - Subsidiarias

2.5.1 - COPASA Servicos de Irrigacio S/A

Iniciou suas atividades de forma efetiva na Etapa II do Perimetro Irrigado de
Jaiba, em marg¢o de 2008. Desde entdo, foram realizados investimentos no montante de
R$7,5 milhdes com recursos do Tesouro do Estado, por meio de Convénio de Cooperagao.
Esses recursos foram destinados a adequagdo da infraestrutura operacional e aquisi¢do
de veiculos e equipamentos.

Com o término do Convénio em junho de 2012 a COPASA Servicos de Irrigagdo S/A
foi contratada pelo Governo de Minas Gerais em carater emergencial, para continuar
prestando os servigos.

2.5.2 - COPASA Aguas Minerais de Minas S/A

A subsidiaria da COPASA MG foi criada pelo Governo de Minas com o objetivo de
promover o desenvolvimento de uma das principais riquezas turisticas do Estado — as
estancias hidrominerais que, devido as propriedades terapéuticas que as aguas possuem,
atraem muitos turistas.

A subsidiaria COPASA Aguas Minerais de Minas é responsavel pela producio, distri-
bui¢do e comercializagdo das aguas minerais das fontes das cidades de Caxambu, Cam-
buquira ¢ Lambari, no Circuito das Aguas de Minas Gerais, além de Araxa, conhecidas
historicamente por suas fontes termais. Suas dguas sdo provenientes de fontes naturais,
centenarias, conferindo pureza, suavidade e sofisticagdo aos produtos comercializados.

A Caxambu foi a primeira dgua mineral a voltar ao mercado. Considerada uma agua
gourmet por exceléncia, por ter uma capacidade natural intrinseca de ampliar a percepgo
dos sabores. E o produto ideal para se degustar durante as refei¢des e para o preparo de
receitas especiais e refinadas. A 4gua mineral Caxambu esta disponivel, desde 2008, nos
melhores bares e restaurantes da Regido Sudeste do Pais.

Considerada uma das melhores 4guas do mundo, a 4gua mineral Cambuquira retornou ao
mercado em julho de 2011, apos a fabrica passar por um grande processo de reestrutura-
¢d0. A Cambuquira ¢ uma agua mineral premium, que nasce de uma fonte naturalmente
gasosa. Voltada especialmente para pessoas que apreciam o melhor, apura os paladares
mais exigentes, sendo ideal para ser combinada com pratos e vinhos sofisticados, so-
bremesas, chas e café.

A Araxa retornou ao mercado no inicio de agosto de 2012, depois de concluida a refor-
ma da fabrica e a adequag@o para atendimento as determina¢des da Agéncia Nacional
de Vigilancia Sanitaria — ANVISA e do DNPM — Departamento Nacional de Produgio
Mineral. E um produto que possui, em seus sais minerais, propriedades quimicas naturais
que possibilitam uma hidratagdo muito eficiente e desintoxicagdo do organismo.

A Lambari atualmente estd em reforma e adequagdo do seu “mix” para atendimento as
determinagdes dos 6rgdos mencionados no paragrafo anterior. E uma 4gua energética
por natureza, que acelera o processo digestivo. E uma agua adequada para a pratica de
esportes radicais e para quem quer viver com mais saide desde a juventude.

A COPASA Aguas Minerais de Minas ¢ uma empresa que prima por sua conduta ética,
preservagdo ambiental e cumpre os limites de exploragdo das vazdes de suas fontes,
conforme determinado pelo DNPM.

2.5.3 - COPASA Servicos de Saneamento Integrado do Norte e Nordeste de
Minas Gerais S/A — COPANOR

A COPANOR ¢ a concessiondria para a prestagdo de servigos sustentdveis de abasteci-
mento de dgua e de coleta e tratamento de esgoto com tarifa reduzida em 463 localidades
com baixo IDH e com populagio entre 200 e 5.000 habitantes na regido das bacias dos
rios Jequitinhonha, Mucuri, Sdo Mateus, Buranhém, Itanhém e Jucurugu, todas situadas
na regido nordeste do estado de Minas Gerais.

Em 2012 a COPANOR implantou sistemas de abastecimento de agua tratada em 37
localidades e sistemas de esgotamento sanitario em 25 localidades, totalizando 175 locali-
dades com agua tratada, beneficiando 240 mil pessoas e 42 localidades com esgotamento
sanitario, beneficiando 72 mil pessoas.

Com os investimentos financiados a partir de recursos oriundos do Governo do Estado
de Minas Gerais, repassados por meio de convénio firmado com a Secretaria de Estado

da Satde, em 2012 foram empenhados R$100 milhdes, os quais foram empregados na
perfuragdo de pogos, no desenvolvimento de projetos, na aquisi¢do de materiais, equipa-
mentos e areas, além de 118 obras em execugdo, e 62 entregues no ano.

Para 2013/14, estdo sendo equacionados e assegurados recursos da ordem de R$200
milhdes do Tesouro do Estado de Minas Gerais, ¢ outros R$150 milhdes oriundos do
BNDES/PROINVESTE.

3. Desempenho Operacional

3.1 - Dados de Atendimento

A populagido atendida com abastecimento de agua no consolidado da Companhia, consi-
derando a Controladora e a COPANOR, aumentou em 452 mil pessoas, um incremento
percentual de 3,3%, atingindo cerca 14,1 milhdes de habitantes ao final de 2012.

Esse desempenho resulta do crescimento da Controladora e da COPANOR no numero de
ligagdes, que representou um acréscimo de 144 mil novas ligagdes de agua.

CONSOLIDADO
ATENDIMENTO COM ABASTECIMENTO DE AGUA
Item Unidad 2012 2011
Municipios com concessdo Unidade 625 620
Municipios com Operagdo @ Unidade 612 606
Populagio Atendida Mil Habitantes 14.066 13.614
Ligagdes Faturadas Mil Unidades 3.779 3.635
Extensdo de Rede Km 44.864 43.906
Volume de Agua Faturado 1.000 m* /ano 667.325 649.706

(™ Total de municipios onde a empresa detém concessdo em sedes ou vilas ou povoados
ou outros.

@ Total de municipios onde a empresa opera concessdo em sedes ou vilas ou povoados
ou outros.

Nos servigos de esgotamento sanitario o niimero total de municipios, considerando-se
os operados pela COPASA MG e pela subsidiaria COPANOR passou de 176 em 2011
para 200 no ano de 2012, beneficiando uma populagéo de 8,8 milhdes de habitantes, com
incremento de 515 mil pessoas atendidas.

Esse atendimento ¢ realizado por meio de 2,3 milhdes de ligagdes prediais de esgoto,
representando um aumento de 147 mil ligagdes, ou 7,0%, em relagdo ao ano de 2011.
Dessas, cerca de 82 mil referem-se ao inicio de operagdo em novas localidades. A rede
coletora foi expandida em 1.988 km, totalizando mais de 20,0 mil km.

CONSOLIDADO
ATENDIMENTO COM ESGOTAMENTO SANITARIO
Item Unidad 2012 2011
Municipio com concessdo Unidade 271 225
Municipios com Operagio @ Unidade 200 176
Ligagdes Faturadas Mil Unidades 2.258 2.111
Populagao Atendida Mil Habitantes 8.785 8.270
Extensdo de Rede Km 20.093 18.105
Volume de Esgoto Faturado 1.000 m* /ano 428.220 402.552
Volume de Esgoto Tratado 1.000 m* /ano 211.092 182.211

(M Total de municipios onde a empresa detém concessdo em sedes ou vilas ou povoados
ou outros.

@ Total de municipios onde a empresa opera concessdo em sedes ou vilas ou povoados
ou outros.

O volume de esgoto tratado pela Companhia atingiu 211,1 bilhdes de litros, com ele-
vagdo percentual de 16% em relagdo ao ano anterior, tendo sido iniciada a operagdo de
14 novas Estagdes de Tratamento de Esgotos — ETE’s em diversas cidades do Estado,
dentre as quais destacamos Pouso Alegre, Teofilo Otoni, Araxa, Para de Minas, Alme-
nara ¢ Claudio.

Volume de Esgoto Tratado (milhdes m®)
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Em 2012, a expansdo da Companhia elevou o volume faturado de agua em 17,6 bilhdes
de litros e em 25,7 bilhdes de litros o volume faturado de esgoto. A ampliagdo dos ser-
vigos de abastecimento de dgua e de esgotamento sanitario nas localidades que ja eram
operadas e o inicio de faturamento de sistemas de 4gua e esgoto em novas localidades,
tais como as sedes municipais de Wenceslau Bras, Divindpolis, Além Paraiba, Inhapim
e Guaxupé, contribuiram para esse crescimento.

Volume faturado (milhdes m?)
800

700 6497 667.3

402,5 I 4282

2011 I 2012
W Agua W Esgoto

Ressaltamos, também, o resultado alcangado em termos da produtividade do quadro de
pessoal, que ¢ medido pela relagdo empregados/1.000 ligagdes totais (agua + esgoto) que
passou de 2,04 empregados/1.000 ligagdes em 2011, para 1,96 em 2012.

O quadro a seguir apresenta, para o periodo indicado, o desempenho de alguns indica-
dores operacionais/comerciais:

CONSOLIDADO
INDICADORES DE DESEMPENHO COMERCIAL/OPERACIONAL
Item Unidades 2012 2011
1 - Empregados........ Unidade 11.827 11.717

2 - Empregados/Ligagdes (A+E Emp./mil ligagdes 1,96 2,04
3 - Volume Faturado AGUA .. 1.000 m*/ano 667.325 649.706
ESGOTO. 1.000 m?*/ano 428.220 402.552

. TOTAL. 1.000 m?/ano 1.095.545  1.052.258

4 - Volume de Agua produzido. 1.000 m*/ano 948.816 912.281
5 - Indice de Hidrometragdo..... . % 99,89 99,95
6 - Indice de Perdas de Faturamento® e @ % 29,6 28,9
7 - Agua ndo Convertida em Receita®... L/ligagdo/dia 234,1 230,6

(M Média Anual
@ Dados da Controladora

O indicador Agua nio Convertida em Receita — ANCR, que representa a diferenca entre
o volume distribuido ¢ o volume efetivamente faturado junto aos usuarios, atingiu 234,1
1/lig/dia, em 2012.

Esse indicador que mede basicamente as perdas reais de agua decorrentes do rompimento
de tubulagoes, furtos e imprecisdes de medigdo, interrompeu seu ritmo de queda, mas
continua sendo um dos mais baixos do setor.

Agua Nio Convertida em Receita - ANCR (l/ligagio/dia)
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O indice de inadimpléncia total, que corresponde a relagdo entre o saldo de contas a
receber e o valor total faturado, considerando dados acumulados desde janeiro de 1998,
atingiu 1,32% em 2012, sendo considerado um dos melhores do Pais e referéncia para
as demais companhias que atuam no setor.

Os indices de inadimpléncia vém diminuindo de maneira constante nos tltimos anos,
como consequéncia de uma politica comercial consistente, que tem entre seus pilares o
desenvolvimento de agdes firmes de cobranca, e da politica de negociagdo de débitos
com grandes clientes e 6rgdos da administragdo publica.

3.2 - Controle de Qualidade da Agua

A rede laboratorial da COPASA MG foi reestruturada nesses ultimos anos. Os labora-
torios foram reformados e novas unidades foram construidas. Esta rede ¢ formada pelo
Laboratério Central e pelos laboratérios Regionais e Distritais, totalizando 29 unidades,
além de centenas de Laboratorios Locais, situados junto as estagdes de tratamento de
agua, os quais estdo distribuidos estrategicamente por todo o territorio de Minas. Esses
laboratorios foram incrementados tanto fisica como tecnicamente, com a aplicagdo de
investimentos da ordem de 18 milhdes de reais. Sdo laboratdrios modernos e dotados
de equipamentos de ultima geragdo em pleno funcionamento, realizando mais de um
milhdo de analises mensais.

Pelas analises realizadas, a agua da COPASA MG tem qualidade reconhecida em todo o
pais e supera os parametros estabelecidos pelo Ministério da Saude, atendendo os requi-
sitos do controle interno de qualidade e as legislagdes vigentes, notadamente a Portaria n®
2.914 do Ministério da Saude, de 12 de dezembro de 2011, que veio substituir a Portaria
n°® 518 de 25 de margo de 2004.
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A gestdao da COPASA MG e seus principais processos tém padrdo de qualidade reco-
nhecido internacionalmente. O Sistema de Gestdo da Qualidade (SGQ) do Laboratorio
Central, situado em Belo Horizonte, possui Certificagdo ISO 9001:2008, auditados pela
British Standards Institution (BSI). Esta certificagdo ISO 9001:2000 foi obtida no ano
2000 e vem sendo revalidada, semestralmente. Além dessa certificagdo, em dezembro
de 2011, foi feita uma auditoria pelo Instituto Nacional de Metrologia, Normalizagdo e
Qualidade Industrial — INMETRO, cujo objetivo foi o de verificar a aderéncia dos pro-
cedimentos, tanto os de Sistema de Gestdo como os Técnicos, adotados pelo Laboratorio
Central com os requisitos estabelecidos pela norma ABNT NBR ISO/IEC 17025:2005.
Esta avaliagdo faz parte do processo continuo de manutengao da acreditagio inicial obtida
pelo Laboratorio junto ao referido instituto, em 28 de janeiro de 2010, que concedeu ao
mesmo o Certificado de Acreditagdo n° CRL 0474, que constitui a expressdo formal do
reconhecimento da sua competéncia técnica para realizar ensaios em amostras de aguas
e esgotos, buscando atender também a Deliberagdo Normativa n® 167 de 29 de junho de
2011 do Conselho Estadual de Politica Ambiental — COPAM.

Conforme estabelece a Portaria n® 2.914, do Ministério da Satde, desde margo de 2006,
os clientes da COPASA MG estdo recebendo informagdes sobre a qualidade da agua
que estdo consumindo. Nas contas de agua sdo informados os principais pardmetros:
cloro, cor, flior, coliformes totais, turbidez e Escherichia coli, no sitio da Companhia na
Internet sdo divulgadas informagdes sobre pardmetros basicos de controle de qualidade
da dgua de cada uma das localidades onde operamos o servigo piblico de abastecimento
de agua. Nesse site, esta disponibilizado o Relatorio de Qualidade de Agua, de perio-
dicidade anual que contém mais informagdes sobre qualidade da agua, situagdes sobre
protecdao dos mananciais, descri¢do dos tipos de tratamento empregados com as devidas
explicagdes e informagdes gerais sobre a localidade.

A toda essa qualificagdo soma-se mais um beneficio, que é a prevengdo da carie
dentaria, com a adi¢do do fluor no processo de tratamento em todos os sistemas de
abastecimento de 4gua da Empresa, sempre respeitando aos padrdes exigidos pela
legislagao brasileira.

3.3 - Controle de Qualidade do Esgoto

Da mesma forma que no controle da qualidade da agua, a rede laboratorial da COPASA
MG esta estruturada para realizar o controle das unidades de tratamento de esgoto, que
vem aumentando significativamente nos ultimos anos. Todas as estagdes construidas sao
dotadas de laboratorios para o controle das analises diarias de rotina. As analises que
requerem procedimentos mais complexos sdo realizadas nos laboratorios regionais.

Para a avaliagdo da qualidade do esgoto, sdo realizadas analises visando o controle dos
processos de tratamento e ainda a verificagdo da eficiéncia dessas unidades, em atendi-
mento a legislagdo ambiental em vigor (Resolugdes CONAMA 357, de 17 de margo de
2005 e 430, de 13 de maio de 2011 além da Deliberagdo Normativa Conjunta COPAM/
CERH-MG N°1, de 05 de maio de 2008).

Para o atendimento a legislagdo, o programa de monitoramento de efluentes liquidos,
aguas superficiais e aguas subterraneas associadas a estagdo de tratamento de esgoto sdo
estabelecidos segundo os critérios Nota Técnica 002/2005 — DIMOG/DISAN, permitindo
assim a verificagdo dos impactos ambientais e efetividade das agdes de controle adotadas.

4. Desempenho Financeiro da Controladora

4.1 - Receitas

A receita operacional liquida de 4gua e esgoto da controladora atingiu R$2,8 bilhdes
em 2012, um crescimento de 10,3% sobre os R$2,5 bilhdes registrados em 2011. Essa
elevagdo pode ser explicada pelo incremento da prestagdo de servigos, resultado do
esforgo da COPASA MG em aumentar a cobertura dos servigos no Estado; em virtude
do reajuste tarifario de 4,34% que entrou em vigor a partir de 14 de maio de 2012; e
devido a mudanga do percentual de cobranga da tarifa de esgoto, em fungdo do inicio
de operagdo das Estagdes de Tratamento de Esgotos — ETEs, em diversos municipios
ao longo do ano.

Abaixo quadro comparativo da receita operacional liquida de agua e esgoto em 2012 ¢ 2011:

receitas/custos de construgdo. As receitas de construgdo, embora nio apresentem efeito
caixa imediato, geram implicagdes no exercicio em que sdo reconhecidas, tendo em vista
que seu resultado faz parte da base de calculo para o pagamento dos JCPs/dividendos e
para a participagdo dos empregados nos lucros.

4.6 - Receitas (Despesas) Financeiras

RS mil 2012 2011

Receitas Financeiras

Var. (%)

51.646 27.519
21.697 25.541
40.657 27.078
20.717 16.195
134.717 96.333  39,85%

Ganho real em aplicagdes financeiras
Capitalizagdo de ativos financeiros/outros..
Total de receitas financeiras

Despesas Financeiras
Variagdes monetarias € cambiais............cceeeeereeennnes (55.603) (32.870)
Juros sobre financiamentos (194.447)  (147.958)
Diversas.......ccceeveeveieennene (7.320) (4.359)
Total de despesas financeiras.. (257.370) (185.187) 38,98%
Resultado Financeiro Liquido... (122.653) (88.854)  38,04%

A elevagdo das receitas de variagdes monetarias e cambiais ocorreu, principalmente,
em decorréncia da contabilizagdo de R$23,1 milhdes, referente a corre¢do dos recursos
contratados junto ao BNDES - 4* Emissao de debéntures, emitida em julho de 2010.
Os valores contratados sdo atualizados pelas taxas pactuadas no financiamento, entre a
data da contratagdo e da efetiva liberagdo dos recursos, a medida que os investimentos
sdo executados.

Por outro lado, tal valor foi reconhecido como despesas monetarias e cambiais, elevando
com isso as despesas financeiras de 2012. Assim, o impacto no resultado foi neutro.

Houve, ainda, aumento das receitas financeiras nos itens Juros ¢ Ganho real em apli-
cagdes financeiras no ano de 2012, em relagdo a 2011, devido, principalmente, ao ren-
dimento de aplicagdo, em titulos de curto prazo, dos recursos disponiveis em caixa.

Quanto ao incremento nas despesas com juros sobre financiamentos, tal fato reflete o
aumento do endividamento da Companhia.

4.7 - Lucro Liquido e Rentabilidade

O lucro liquido da Controladora apurado em 2012 foi de R$486,9 milhdes, o que signi-
ficou uma rentabilidade sobre o Patriménio Liquido de 9,8%.

R$ Mil 2012 2011
486.928 470.437

,08 4,

Lucro Liquido
Lucro (Prejuizo) por A¢do....

4.8 Remuneracio aos acionistas

Em observancia a Politica de Dividendos aprovada pela Assembleia Geral Ordinéria e
Extraordinaria - AGO/E realizada em 28 de abril de 2009, o Conselho de Administragado
da Companhia deliberou, para o exercicio de 2012, distribuir os dividendos na forma de
Juros sobre o Capital Proprio (JCP) no percentual de 35% do lucro liquido, ajustado pela
diminui¢do ou acréscimo dos valores especificados nos incisos I, IT e I1I do Artigo 202 da
Lei n° 6.404/76. Esse percentual esta acima do minimo legal e estatutario.

Tais distribui¢des tém acontecido sob a forma de JCP, ad referendum da Assembleia
Geral Ordinéria, conforme previsto em seu Estatuto Social. Na realizagdo da Assembleia
Geral de Acionistas sdo ratificadas as distribui¢des referentes ao exercicio. No quadro
abaixo, as declaragdes de JCPs referente ao exercicio de 2012.

Var.

RS mil 2012 2011 (%) Valor bruto
Receita Liquida — Agua.... 1.858.366  1.783.983 4,17% Data Data Valor bruto por agio Data do
Receita Liquida — Esgoto.. . 909.999 725.627  25.41% Referéncia daRCA  doCrédito (RS milhdes) (R$/acdo)  pag to
Receita Liquida Total.............oooo..cccoovvovveccen.. 2.768.365  2.509.610 10,31% 1T12 16/03/2012 21/03/2012 37,8 0,33 15/05/2012

2T12 18/06/2012  21/06/2012 37,2 0,31 17/08/2012
A evolugio das receitas de dgua e esgoto aconteceu de forma distinta no periodo em 3T12 14/09/2012  21/09/2012 37,9 0,32 13/11/2012
analise. O aumento dos percentuais de cobranga da tarifa de esgoto de 45% para 50% A ser definida
da tarifa de dgua nas localidades onde ainda ndo ¢ realizado o tratamento, e de 75% 4T12 22/02/2013  01/03/2013 46,5 0,40 na AGO
para 90% quando o esgoto ¢ tratado, contrabalangado pela redugdo da tarifa de 4gua, Total de 2012 1594 1,36
resultou em expressivo crescimento da receita de esgoto comparativamente aquela Total de 2011 153,1 1,33

obtida com os servigos de dgua. Essas alteragdes foram definidas pela Agéncia Re-
guladora dos Servigos de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario de Minas
Gerais — ARSAE MG.

4.2 - Custos e Despesas

O somatorio dos custos dos servigos prestados, das despesas administrativas e das des-
pesas comerciais, totalizou R$2,0 bilhdes no exercicio de 2012, contra R$1,75 bilhdo
registrados no exercicio de 2011. Se as depreciagdes e amortizagdes forem desconside-
radas, a elevagdo dos custos e despesas foi de 12,7%. A tabela a seguir mostra, de forma
detalhada, os custos da Companhia em 2012 e 2011:

R$ mil 2012 2011

Custos dos Servicos Prestados + Despesas

Comerciais e Administrativas..
Pessoal

Depreciagdes e amortizagdes.
Energia elétrica
Servigos de terceiros

Var. (%)

2.005.527 1.754.301 14,32%
904.002 821.946 9,98%
372.318 304.497  2227%
241.057 221.999 8,58%
295.892 236.673  25,02%

Material 105.436 99.105 6,39%
Custos operacionais diversos. . 41.364 33907  21,99%
Repasse tarifario a municipios.........c..cccecceruennene. 68.120 63.073 8,00%
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 67.019 43972 52,41%
Créditos tributarios... (89.681)  (70.871)  26,54%

Custos dos Servicos Prestados + Despesas

Comerciais e Administrativas (sem depreciagdes/

AMOTtIZACHES) .....ooeoveiiiiiiiiiciiiciccccee 1.633.209 1.449.804 12,65%

Os itens que mais contribuiram para a elevagdo dos custos da COPASA MG no ano de
2012, em comparagdo com 2011, foram:

Pessoal: elevagio de 10,0%, devido, principalmente, ao Acordo Coletivo da categoria
assinado em outubro de 2012 e retroativo a 1° de maio de 2012, que ¢ a data base
da Companbhia;

Depreciagdes e amortizacdes: elevagdo de 22,3% em decorréncia do inicio de depre-
ciagdo/amortizagdo de ativos com incorporagdo de bens patrimoniais e obras encerra-
das ao longo do periodo comparativo;

Energia elétrica: aumento de 8,6% devido a elevagdo, em abril de 2012, da tarifa
média de energia elétrica para os clientes de média e alta tensdo em 9,0%, associados
ao incremento no consumo decorrente do crescimento da Companhia;

Servigos de terceiros: aumento de 25,0%, devido a corre¢do dos valores dos contratos
de manutengio até entdo vigentes; pela contratagdo de novos servigos, principalmente
em fungdo da entrada em operagdo de novos sistemas; bem como em decorréncia de
gastos regulatorios;

Créditos tributarios: elevagdo de 26,5%, em decorréncia da incorporagdo de bens
patrimoniais e do encerramento de obras, que, portanto, passaram a ser depreciadas/
amortizadas.

4.3 - Receita e Custos de Construcao

Em 2012, a Companhia registrou receita de constru¢do no valor de R$731,6 milhdes
(R$701,3 milhdes em 2011). Por outro lado, os custos de construgdo foram de R$716,5
milhdes (R$687,3 milhdes em 2011), perfazendo assim uma receita de construgdo liquida
de R$15,1 milhdes contra R$14,0 milhdes no ano anterior, conforme quadro abaixo:

Var.

R$ mil 2012 2011 (%)
731.576 701.256 4,32%
(716.496)  (687.301) 4.25%
15.080 13.955 8,06%

Receita de Construgdo ....
Custo de Construgao....
Receita de Construgiio Liquida.

4.4 - Outras Receitas (Despesas) Operacionais

As Outras Receitas Operacionais apresentaram elevagdo de 55,4% em fungéo, principal-
mente, de reversdo de provisdo ndo dedutivel. Quanto as Outras Despesas Operacionais,
a elevagdo ocorreu devido, principalmente, a maiores provisdes para processos judiciais.

Outras Receitas (Despesas) Operacionais (R$ mil) 2012 2011

Outras Receitas Operacionais.....................cccoceeee.
Receita de servigos técnicos
Reversdo de provisao ndo dedutivel
Recuperagdo de contas baixadas.. 35.733 30.420
Outras receitas . 23.630 18.191

Total de Outras Receitas Operacionais.................... 122.330 78.702  55,43%

Outras Despesas Operacionais
Perdas eventuais ou extraordinarias (70.400) (52.503)

Outras despesas . (19.228) (10.883)
Total de Outras Despesas Operacionais................... (89.628) (63.386) 41,40%

Var. (%)

5.289 2.046
57.678 28.045

Total das Outras Receitas (Despesas) Operacionais
Liquidas........coooooiiiiiiiiiiiccccc 32.702 15316 113,52%

4.5 - EBITDA

O EBITDA de 2012, calculado de acordo com a Resolugdo CVM 527/2012, apresentou
crescimento de 9,0%, passando de R$1,05 bilhdo para R$1,15 bilhdo. No entanto, se
desconsiderarmos as receitas e despesas de construgdo, obteremos um acréscimo de 9,0%
no EBITDA ajustado, conforme quadro abaixo:

Cilculo do EBITDA (*) 2012 2011 Var. (%)

486.928 470.437 3,51%
160.106 178.434  —10,27%
122.653 88.854  38,04%
372.318 304.497  22,27%
3.993 9.302  -57,07%
1.145.998 1.051.524 8,98%
31,4% 31,8%

Lucro Liquido do exercicio.
(+) Tributos sobre o lucro....
(+) Receita financeira liquida
(+) Depreciagdes e amortizagdes
(+) Resultado ndo operacional das subsidiarias
(=)EBITDA.................
(=) Margem EBITDA..

EBITDA Ajustado
(excluindo-se o resultado de construgio)... 1.130.918 1.037.569 9,00%
Margem EBITDA Ajustado 38,8% 39,8%

* O EBITDA ¢é uma medic@o ndo contabil elaborada pela Companhia, calculada obsevan-
do a Instrugdo CVM 527/2012, consistindo no lucro liquido acrescido dos tributos sobre o
lucro, receita financeira liquida, depreciagdes e amortizagdes e do resultado ndo operacio-
nal das subsidiarias. A margem EBITDA ¢ calculada sobre a receita total (receita liquida
de agua e esgoto, receita de construgdo, adicionados das outras receitas operacionais e
das receitas das subsidiarias). J4 o EBITDA ajustado ¢ calculado desconsiderando-se as

Para os proximos exercicios, conforme definida na Politica de Dividendos, cabera ao
Conselho de Administragdo a defini¢do, até o encerramento do primeiro trimestre de cada
um dos exercicios, do percentual a ser distribuido aos acionistas. Tal defini¢do acontecera
apos a avaliagdo dos resultados da Companhia, suas perspectivas de investimento e o
desempenho do Programa de Expansdo de Mercado.

O percentual a ser proposto sera de no maximo 50% de lucro liquido com distribuigdes
trimestrais e pagamentos em até 60 (sessenta) dias apos sua distribuigao.

5. Estrutura Acionaria e Desempenho das Acdes

A COPASA MG tem suas agdes negociadas na BM&FBOVESPA sob o codigo CSMG3 e
esta listada no Novo Mercado de Governanga Corporativa, desde a Oferta Publica Inicial
de Agdes - IPO realizada em 2006.

No ano de 2012, conforme Comunicados ao Mercado emitidos em 31 de maio, 28 de
setembro e 30 de outubro, foram convertidas 1.095.928 debéntures em 4.383.670 agdes,
correspondendo a R$137.486.673,28. As agdes resultantes dessas conversdes possuem
as mesmas caracteristicas e direitos das demais agdes em circulagdo; e referentes ao
exercicio de 2012, recebem Juros sobre o Capital Proprio/dividendos pro rata temporis,
conforme definido na Escritura da 2* Emissdo da Companhia. Ja a partir do ano de 2013,
os direitos sdo integrais.

Com essas conversdes, o capital social da Companhia foi para R$ 2,77 bilhdes repre-
sentados por 119.684.430 agdes ordinarias. Desse total, 51,1% pertencem ao Governo
do Estado de Minas Gerais, 48,6% estdo em circulagdo (free float) e o restante, 0,3%,
encontra-se em tesouraria.

Em 2012, a cotagdo das agdes, ajustada pelos Juros sobre o Capital Proprio/Dividendos,
apresentou uma elevagdo de 35%, sendo que, no mesmo periodo, o Ibovespa apresentou
acréscimo de 7,4%. Em 31 de dezembro de 2012, o valor de mercado da Companhia
atingiu R$ 5,24 bilhoes.
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No exercicio de 2012, as a¢gdes da COPASA MG estiveram presentes em 100% dos
pregdes, e o volume médio diario de negociagdo foi de R$13,1 milhdes, com uma média
de 1.560 negocios por dia. As agdes da COPASA MG fazem parte de importantes indices
da BM&FBOVESPA, cabendo-se destacar o indice IBrX-Brasil (que lista as 100 agdes
mais liquidas da bolsa), o Indice de agdes com Tag Along Diferenciado - ITAG, o Indice
de Governanga Corporativo Diferenciado - IGC, o Indice Small Caps - SMLL e o Indice
de Governanga Corporativa Trade - IGCT.

Além disso, a COPASA MG foi novamente selecionada para integrar, em 2013, a car-
teira tedrica do Indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE da BM&FBOVESPA. A
carteira agrega empresas que possuem forte compromisso com a sustentabilidade e a
responsabilidade socioambiental.

6. Governanca Corporativa e Relacdées com Investidores

A COPASA MG, quando da realiza¢do de seu IPO (Oferta Publica Inicial) em fevereiro
de 2006, aderiu ao nivel mais elevado de governanga corporativa da BM&FBOVESPA, o
Novo Mercado, que ¢ um segmento de listagem destinado a negociagdo de agdes emitidas
por companhias que se comprometem, de forma voluntaria, com a adogdo de praticas de
governanga corporativa adicionais em relacdo ao que ¢ exigido pela legislacao.

Com relagdo aos direitos dos acionistas da Companhia, assegurados pela condi¢do de
participante do Novo Mercado, destacam-se:

Direito ao voto, pois a COPASA MG possui apenas a¢des ordinarias;

Free float (ag¢des em circulagdo) de no minimo 25%, sendo que a Companhia possuia,
em 31 de dezembro de 2012, 48,6% das agdes em circulagdo;

Concessdo aos acionistas minoritarios de tag along de 100%;

Atuacdo com um Conselho de Administragdo composto de, no minimo, 20% de con-
selheiros independentes, sendo que a COPASA MG possui 66,7% de conselheiros
independentes;

Resolugdo de toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre a Com-
panhia, seus acionistas, administradores ¢ membros do Conselho Fiscal, por meio da
Camara de Arbitragem do Mercado da BM&FBOVESPA, conforme clausula compro-
missoria constante de seu Estatuto Social.

Com referéncia a politica de Relagdes com Investidores - RI, a Companhia busca forne-
cer subsidios que sejam suficientes para a tomada de decisdo em investir nas agdes da
COPASA MG, por meio de divulgagdo de informagdes com transparéncia, tempestividade
e qualidade, visando assim, a redugdo da assimetria de informagdes.

Para isso, a Companhia divulga em seu site de RI, www.copasa.com.br/ri, as informa-
¢oes relativas as demonstragdes financeiras, operacionais e suas respectivas analises,
bem como as informagdes corporativas e societarias, entre outras, disponibilizadas e
atualizadas sistematicamente nas versdes Portugués e Inglés. Os investidores, analistas
e mercado em geral tém a sua disposi¢do o e-mail ri@copasa.com.br e o telefone 31
3250-2015, por meio do qual podem encaminhar sugestdes, diividas e questionamentos,
que sdo esclarecidos no menor prazo possivel.

Sao também elaborados e colocados a disposi¢do do mercado relatérios sobre o de-
sempenho da COPASA MG. Entre os relatorios mais importantes, podem ser citados
o Release Operacional, que contém informagdes sobre o desempenho operacional e ¢
divulgado mensalmente, ¢ o Release de Resultados, que apresenta de forma detalhada
os resultados trimestrais. Além disso, sdo realizadas conferéncias trimestrais para a di-
vulgagdo dos resultados.

A COPASA MG participou de varios eventos nacionais e internacionais em 2012. Dentre
eles, destacam-se as reunides no ambito da Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais - APIMEC, para a apresentagdo e discussdo aberta
sobre o desempenho e os resultados da COPASA MG, que aconteceram em Belo Horizon-
te, Brasilia, Juiz de Fora, Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Porto Alegre e Uberlandia, além de
diversos semindrios. Outro destaque foi a realizagdo do COPASA Day, em que analistas
de mercado tiveram a oportunidade de conhecer de perto as atividades da Companbhia,
por meio de palestras e visitas a unidades operacionais.

A Companhia também, ao longo do ano, recebeu expressivo nimero de visitas de inves-
tidores e analistas dos mercados de capitais nacional e internacional. Participou, ainda,
de conferéncias, seminarios e reunides, e realizou non deal road shows nos principais

centros financeiros do Brasil e da América do Norte. Esteve presente, também, na Expo
Money realizada em Belo Horizonte.

Como resultado dessa forma proativa de comunicagdo com o mercado, a COPASA MG
contava, em dezembro de 2012, com 16 institui¢des elaborando relatérios com recomen-
dagdes sobre a Companhia.

Em 2012, a Companhia foi novamente agraciada com o Troféu Transparéncia, premiagdo
que classifica e identifica as empresas que se destacam em aspectos relativos a qualidade,
clareza, concisdo e transparéncia das demonstragdes financeiras. A premiagdo corrobora
o esfor¢o e o compromisso da Companhia com as melhores praticas de divulgagdo de
informagoes.

7. Prospeccio e Inovacao Tecnolégica

A COPASA MG, na area de pesquisa e desenvolvimento tecnologico, dentre varias ati-
vidades importantes que executa, ressalta a prospecgdo e inovagdo tecnologica que visa,
primordialmente, mediante celebragdo de convénios de cooperagdo técnica, a realizagdo
de testes voltados para comprovar a qualidade e operacionalidade dos produtos testa-
dos, tendo sempre como foco a racionalizagdo de processos ¢ métodos praticados pela
empresa em prol da constante melhoria dos servigos prestados, nas diversas vertentes
do saneamento basico.

Dentre as diversas solugdes tecnologicas, testadas e validadas, podemos citar alguns
exemplos como a escavadeira compactada Bob Cat que abre as valas, para a colocagdo
de tubos em vias movimentadas e onde existem problemas para a construgdo de redes
como becos e vielas, facilitando a manuteng@o e cobertura de redes. O Seba Kmt que ¢
a evolug@o de um processo tecnologico instalado nas redes da empresa, para a medigdo
do volume aduzido e medido, que possibilita aferir melhor o controle das perdas de
agua. Também o P.S solugdes, um monitoramento on-line de pardmetros elétricos em
elevatorias, ¢ outro exemplo de solugdo que contribui para a redugdo de varios fatores
de custos, pois propicia uma manutengdo preditiva mais eficiente e redugdo dos tempos
e custos de deslocamento das equipes de manutengdo e operagdo.

No Sistema de Atendimento Integrado — SATI ¢ importante destacar os resultados obtidos
com a rapidez no atendimento as demandas de ligagdes de agua e esgotos e manutengdes
em geral nas respectivas redes, por conta de ferramental, veiculos e tecnologias apropria-
das presentes nessas atividades, contribuindo para a redugdo de custos, satisfagdo dos
clientes e ratificagdo da qualidade dos servigos prestados. Outras importantes agdes, nesse
sentido, estdo relacionadas as atividades eletromecanicas. Nesse setor, o dimensionamen-
to de equipes e equipamentos para racionaliza¢do das atividades esta inserido no SIGMA,
que ¢ o Sistema de Gerenciamento de Manutenc¢do Eletromecanica da COPASA MG.

Em relagdo a automagédo e rddio comunicagdo, foram desenvolvidas diversas atividades
para atendimento a demandas de servigos, na capital e interior, ampliando e moderni-
zando o sistema de radiocomunicagdo sendo que, no setor de automagio, foi elaborado
um termo de referéncia para a contratagdo de empresa que desenvolvera o Plano Diretor
de Automagdo da Companhia.

No desenvolvimento das atividades de marcas e patentes tivemos um fato relevante que
foi a concessdo de direitos de industrializagdo de artefatos patenteados por processos
licitatorios. A COPASA MG possui atualmente, vinte e uma cartas patentes (entre marcas
e modelos de utilidade), quarenta marcas e oito softwares, inclusive o sistema de leitura e
faturamento em tempo real com impressdo simultanea de fatura, depositados no Instituto
Nacional da Propriedade Industrial — INPI. A empresa ¢, também, titular de direitos sobre
processos de registro de marcas no INPI, incluindo o registro da marca COPASA, além
de possuir diversos inventos em processo de analise no Instituto.

Destacamos, finalmente, as atividades desenvolvidas pelo setor de normalizagao técnica evi-
denciando, dentre outras, a participagdo nas discussdes do Grupo de Trabalho da Associagdo
Brasileira de Normas Técnicas - ABNT, referentes a tubos de ferro fundido ductil; revisdo
e homologa¢do da Norma Técnica relativa a langamento de efluentes ndo domésticos no
sistema de esgotamento sanitario da COPASA MG, pela Agéncia Reguladora de Servigos de
Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitario do Estado de Minas Gerais - ARSAE
MG e o apoio para elaboragdo da Norma da ABNT, referente a pogos de visita.

8. Responsabilidade Social

8.1 - Recursos Humanos

A COPASA MG (Controladora) encerrou o exercicio de 2012 com 11.611 empregados,
conforme distribuicdo apresentada na tabela abaixo:

DIA E MES DE REFERENCIA 31 de dezembro
Exercicio 2012 2011

Numero por categoria profissional

Técnico e operacional.. 8.515  8.530
Administrativo 3.096  3.005
TOLAL....iiii s 11.611  11.535

O investimento na capacitagdo, desenvolvimento e aperfeicoamento dos empregados ¢
imprescindivel para uma empresa que busca a exceléncia. A COPASA MG desenvolve
o Programa de Educagdo Corporativa — PEC, voltado para todos os empregados e o
Programa de Incentivo para Participagdo em Cursos Técnicos. Em 2012, foram oferecidas
41.865 oportunidades de treinamento, correspondendo a 473.095 horas de capacitagéo,
e subsidiou 167 cursos técnicos com reembolso variando entre 50% e 90% do valor das
matriculas e mensalidades.

A COPASA MG investe em sua Biblioteca especializada em Engenharia Sanitaria e
Ciéncias do Meio Ambiente, que detém um acervo composto por 38.768 registros: li-
vros, periodicos, normas técnicas, material audiovisual, entre outros. Pela qualidade e
abrangéncia do seu acervo, a Biblioteca tem se firmado como referéncia municipal e
estadual, atendendo também ao publico externo, em especial a pesquisadores, professores
e estudantes de todos os niveis.

Desde 2003, a COPASA MG utiliza-se da remuneragdo variavel como parte do pagamen-
to dos salarios dos empregados por meio da Gratificagdo de Desempenho Institucional
(GDI) - gratificagdo concedida a todos os empregados em razio do resultado do trabalho
coletivo, ¢ da Gratificagdo de Desempenho Gerencial (GDG) - gratificagdo concedida
ao empregado ocupante de cargo de confianga, em fungdo da apuragdo do desempenho
da unidade organizacional que gerencia. Em 2011, foi implantada a Gratificagdo de De-
sempenho de Encarregado de Sistema (GDES) — gratificagdo concedida ao empregado
ocupante da especialidade de Encarregado de Sistema, em func¢do da apuragdo do de-
sempenho operacional da(s) localidade(s) sob sua responsabilidade. A GDI, a GDG e a
GDES sdo mecanismos de avaliagdo atrelados a indicadores de desempenho, que pos-
suem relagdo direta com as metas estabelecidas no Planejamento Estratégico, premiando
o esforgo de sua forga de trabalho para o éxito das estratégias.

Outro programa vinculado a indicadores de desempenho empresarial ¢ o Programa de
Participa¢do nos Lucros — PL. Instituido em 2005, em conformidade com a legislagdo
vigente, beneficia todos os empregados, de forma linear.

Além da gratificagdo pelo trabalho coletivo, a COPASA MG dispde de politicas de
crescimento profissional horizontal e vertical baseadas em avaliagdes individuais de
desempenho, bem como processos seletivos internos para sele¢des gerenciais e demais
postos de trabalhos.

Com o objetivo de identificar os fatores que afetam a satisfagdo, o bem-estar e 0 comprometi-
mento dos empregados, a COPASA MG aplicou, em 2012 a Pesquisa de Clima Organizacio-
nal - PCO, que apontou indice de favorabilidade de 75,7%. A COPASA MG participou, em
2012, de duas pesquisas externas, que possibilitaram o referencial comparativo de mercado.

Para os empregados que se encontram aposentados ou em condigdes de se aposentar e
espontaneamente manifestam sua inten¢do de desligar-se da empresa, a COPASA MG
oferece o Programa de Desligamento Voluntario de Empregados Aposentados e/ou em
Condigdes de se Aposentar — PDV que ja possibilitou o desligamento de 387 empregados,
sendo 138 em 2012.

Programas Sociais

A COPASA MG possui uma forte orientagdo social, tendo como objetivos a ética e a
responsabilidade socio-empresarial. Realiza diversos investimentos em projetos culturais,
sociais e na formagao e desenvolvimento das comunidades com as quais interage. Dentre
seus principais projetos destacam-se:

¢ Projetos desenvolvidos para a comunidade:

O Programa de Estagio ¢ destinado a estudantes dos niveis médio profissionalizante e
superior. O Programa ofereceu, no ano de 2012, 221 vagas.

O Programa Menor Aprendiz, em convénio com o SENAI, possibilitou a contratagio de
246 jovens com idade variando de 16 a 24 anos, contribuindo para a sua capacitagao,
o desenvolvimento e o consequente aumento das chances de inser¢do no mercado
de trabalho.

O Programa de Doagdes dos Empregados da COPASA MG para o Fundo da Infancia
e da Adolescéncia - CONFIA EM 6%, que proporciona aos empregados da Empresa a
oportunidade de destinar parte do Imposto de Renda devido a entidades filantropicas de
assisténcia a criangas e adolescentes carentes. A Campanha 2012 teve uma arrecadagdo
de R$730.230,00, que ira beneficiar criangas e adolescentes de 44 cidades mineiras.

Outros programas e acdes mais especificas completam a estratégia de manutengio
da saiude dos empregados e seus familiares:

Programa de Reabilitagdo Profissional, de Assisténcia Especial, Programa de Atengao
a Salide e Prevencdo de AIDS — APA, de Prevengdo e Atendimento ao Sujeito em
Relagdo ao Alcool e as Drogas — PASA, de Apoio a Familia e ao Adolescente — PAFA,
Programa de Planejamento Financeiro Familiar, Grupo de Teatro COPASA.

Paralelamente a esses programas e em cooperagdo com as autoridades de satde do
Estado de Minas Gerais, em 2012 a COPASA MG deu continuidade ao Programa
de Enfrentamento a Dengue, desenvolvendo agdes preventivas em todos os seus es-
tabelecimentos e também na comunidade em que estdo inseridos, através de suas 52
Comissdes Permanentes de Combate a Focos do Mosquito Transmissor da Dengue.

8.2 - Dimensio Social

A COPASA MG possui uma forte orientagdo social, tendo como objetivos a ética ¢ a
responsabilidade socio-empresarial. Realiza diversos investimentos em projetos culturais,
sociais e na formagdo e desenvolvimento das comunidades com as quais interage.

Dentre seus principais projetos destacam-se: Contadores de Historias, Concerto 30 anos
Coral COPASA, Cantata de Natal, Orquestra Jovem de Contagem, Encontro Marcado,
Coral Infantil Gotas da Cangdo, Galeria de Arte COPASA e o Programa Chua.

Apoios e Patrocinios

Além dessas agdes a COPASA MG patrocinou em 2012 varios eventos culturais, ar-
tisticos, sociais e esportivos que, além de possibilitarem o crescimento cultural da co-
munidade, também trazem lazer, saide e entretenimento para a populagdo. Dentre eles,
Concertos no Parque, Cooperativismo e Arte nos Parques, Cena Minas, 38° Campanha
de Popularizagdo do Teatro, Temporada de Operas, 7* Expo Money Belo Horizonte,
Comemoragdo do Dia Internacional do Trabalhador, Dia Mundial do Meio Ambiente
e Dia da Agua, Participagdo em agdes das cidades mineiras, Meia Maratona da Linha
Verde, Corrida e Caminhada Circuito do Fogo, Corrida Rustica Jodo César de Oliveira,
XTerra Estrada Real de Ciclismo, Campanha Interna de Enfrentamento a Dengue e agdes
de apoio as localidades atingidas por desastres naturais.

8.3 - Responsabilidade Ambiental

Para promover saneamento de qualidade para mais de 13,8 milhdes de mineiros, a
COPASA MG ampliou os investimentos em servigos de obras de agua e de coleta e
tratamento de esgotos, de forma a reduzir gradativamente o impacto ambiental de suas
operagdes e contribuir para a preservagdo dos recursos hidricos.
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Para garantir a qualidade e a quantidade de agua dos mananciais utilizados para abaste-
cimento publico, a COPASA MG possui mais de 24 mil hectares de areas preservadas.
Além disso, promove também ag¢des de educagdo ambiental para a formagdo de cidadaos
mais conscientes, investindo em projetos e agdes com foco na preservagdo dos manan-
ciais do Estado de Minas Gerais e na pratica da sustentabilidade ambiental.

Politica Ambiental

A Politica de Gestdo Ambiental da COPASA MG, “Contribuir para a preservagdo do meio
ambiente”, esta inserida no Planejamento Estratégico da Empresa com vigéncia para o
periodo de 2010 a 2014, e estabelece as seguintes diretrizes:

. contribuir para a preservagio e recuperagdo da qualidade dos recursos naturais afetos
a0 negocio da Empresa;

5]

. tratar esgotos coletados e residuos gerados nos sistemas operados;

w

contribuir para a promogdo da conscientizagdo ambiental individual e coletiva com
agdes de educagdo sanitaria e ambiental;

N

. avaliar o desempenho ambiental dos sistemas produtivos, buscando o aprimoramento
continuo de processos com vista a prevengdo da poluigdo e da degradagdo ambiental;

w

. atuar proativamente junto aos 6rgdos colegiados responsaveis pela gestio ambiental e
de recursos hidricos;

6. buscar a sustentabilidade socioambiental dos sistemas.

Licenciamento Ambiental

Em Minas Gerais, as atribui¢des para regularizagdo ambiental sdo exercidas pelo Con-
selho Estadual de Politica Ambiental (COPAM), por intermédio das Unidades Regionais
Colegiadas (URCs), das Superintendéncias Regionais de Meio Ambiente e Desenvol-
vimento Sustentavel (Suprams), da Fundagdo Estadual de Meio Ambiente (FEAM), do
Instituto Mineiro de Gestdo das Aguas (IGAM) e o Instituto Estadual de Florestas (IEF).
Desde 2011, qualquer novo projeto a ser aprovado pela Diretoria, deve antes passar pelo
crivo da area ambiental da Empresa de forma que haja o devido estudo ambiental e as
devidas licengas dos 6rgdos ambientais.

Captacio de Agua

Em suas principais atividades de captagdo de agua, a COPASA MG possui outorga para
utilizar mananciais superficiais (rios, lagos ou represas) ou subterraneos (dgua sub-
terrnea). Essas outorgas sdo concedidas pelo Instituto Mineiro de Gestdo das Aguas
(IGAM), no caso de mananciais de dominio estadual, e pela ANA, para os mananciais
de dominio federal.
A COPASA MG ¢ proprietaria ou possui direito de uso da terra das areas de captagdo dos
seus sistemas de produgdo de dgua. Em 31 de dezembro de 2012, a situagdo da COPASA
MG em relagdo ao direito de uso das aguas era a seguinte:

Volume outorgado

Outorgas estaduais e federais Quantidade para utiliza¢do
Captagdes Superficiais .........coeeverercererennennee 639 51,11 m¥/s
Captagdes Subterraneas. 1.198 11,21m%/s
Total Outorgado ... 1.837 62,32 m’/s

Obs: em 31 de dezembro de 2012 existiam 276 pontos de captagdo cujas outorgas ja
haviam sido solicitadas ou estavam em fase de estudos preliminares na Empresa.

Pagamento pelo Uso dos Recursos Hidricos

A cobranga pelo uso de recursos hidricos ¢ um instrumento econdmico de gestdo das
aguas previsto na Politica Nacional de Recursos Hidricos e na Politica Estadual de Re-
cursos Hidricos de Minas Gerais. A cobranga refere-se ao uso dos recursos hidricos que
estiverem sujeitos a outorga, e tem como objetivo estimular o uso racional da agua e
gerar recursos financeiros para investimentos na recuperagio e preservagdo dos manan-
ciais das bacias.

Em 2012, a Companhia pagou a importincia de R$6,9 milhdes referente a cobranga,
pelo uso dos recursos hidricos na esfera estadual (R$5,8 milhdes) para as bacias dos rios
Piracicaba, Jundiai, Araguari, Velhas, Caratinga, Piranga, Suacui, Grande, Santo Antonio
e Manhuagu e na esfera federal (R$1,1 milhdo), para as bacias dos rios Doce, Paraiba do
Sul, Sdo Francisco, PCJ (Piracicaba, Capivari e Jundiai).

Comités de Gerenciamento de Bacias Hidrograficas

Os Comités de Bacias Hidrograficas sdo 6rgdos deliberativos e normativos, em suas areas
territoriais de atuagdo, que tém por finalidade promover, no ambito da gestdo de recursos
hidricos, a viabilidade técnica e econdmico-financeira de programa de investimento ¢ a
consolidagdo das politicas de estruturagao urbana e regional, visando ao desenvolvimento
sustentavel da bacia.

A COPASA MG possui representantes em 34 dos 36 Comités Estaduais (CBHs) exis-
tentes em Minas Gerais e em 4 Comités Federais de Bacias Hidrograficas e vem desen-
volvendo trabalhos no sentido de ser representada em todos eles. Sua atuagdo ¢ pautada
pelo objetivo de garantir agdes que promovam a recuperagdo e a preservagao dos recursos
hidricos do Estado, assegurando a Companhia as condigdes necessarias que permitam
garantir a populagdo de suas areas de concessdo o acesso a agua de boa qualidade a
pregos acessiveis.

Educa¢ao Ambiental

Entre as estratégias empresariais mais importantes da COPASA MG, a educagdo am-
biental visa motivar e ensinar as pessoas a cuidar, preservar, respeitar e proteger o meio
ambiente.

* Centro de Educag¢io Ambiental (CEAM) - Barreiro

O Centro de Educagdo Ambiental do Barreiro (CEAM - Barreiro) estd situado em uma
area de Prote¢do Especial para fins de Preservagdo Ambiental (Decreto Estadual n°
22.091 de 08 de junho de 1982), possuindo 880 hectares, onde também esta localizado

um manancial, responsavel por reforgar o abastecimento para a populagdo daquela regido.

O CEAM - Barreiro atua como fonte de informagdo e sensibilizagdo junto as comuni-
dades sobre a importancia da preservagdo ambiental para garantia dos mananciais de
abastecimento. As agdes socioambientais desenvolvidas buscam a conscientizagdo dos
visitantes para a preservagdo da area, por meio da participagdo em oficinas ambientais
e atividades ludicas, com a utilizagdo de uma trilha interpretativa que percorre parte do
leito do rio e parte da mata que circunda a area.

Em 2012, cerca de 5.000 pessoas, entre alunos e professores de 87 instituigdes de ensino
e representantes da sociedade visitaram o CEAM - Barreiro.

* Programa de Protecio de Mananciais

Desenvolvido a partir de 1989, o programa ¢ voltado para a recuperagio, prote¢do e
preservagdo das sub-bacias dos mananciais utilizados pela COPASA MG, de forma a
garantir a vida util dos mesmos e a continuidade de captagdo de agua para abastecimento
publico e a protegdo ambiental. As a¢des do programa desenvolvidas, implementadas e
monitoradas pela COPASA MG, sido apresentadas aos proprietarios rurais, buscando,
ndo apenas a aprovagdo para realizagdo, mas o compromisso dos mesmos para com a
continuidade das atividades, visando o sucesso do programa.

Com o intuito de ampliar as agdes, também sdo realizadas oficinas de educag¢do am-
biental e outras atividades educacionais e sensibilizadoras, solidificando ainda mais as
acgdes executadas.

Em 2012, o Programa beneficiou propriedades rurais em 39 municipios.

* Reservas Ambientais

A COPASA MG mantém atualmente 15 reservas ambientais em todo o Estado, totalizan-
do 24.297 hectares de areas preservadas. Essas reservas sofrem vigilancia patrimonial 24
horas/dia, com o intuito de evitar riscos aos mananciais ali existentes, a presenca de
invasores (pescadores, cagadores), os riscos de incéndio e a degradacdo da flora e fauna
nativa.

* Monitoramento de Recursos Hidricos

A COPASA MG monitora seus 1.551 mananciais superficiais ¢ subterraneos, nas cidades
operadas pela Empresa em todo o Estado de Minas Gerais. Os dados coletados sdo arma-
zenados em bancos de dados especificos e disponibilizados para consulta para a determi-
nagdo das caracteristicas geohidrologicas e hidroclimaticas das diversas regides mineiras.

8.4 - Saneamento Rural

A COPASA MG participa das agdes do Governo Estadual no atendimento as pequenas lo-
calidades carentes de infraestrutura sanitaria, implementando diversos programas sociais
em sedes municipais, comunidades rurais, escolas estaduais e postos de fiscalizagdo da
Secretaria do Estado da Fazenda, efetivados por convénios e/ou contratos.

Estes programas visam a melhoria da qualidade de vida e da satide das populagdes onde
a COPASA MG ndo detém a concessdo dos servigos, por meio da implantagéo de siste-
mas simplificados de abastecimento de agua, de esgotamento sanitario e de tratamento
de residuos sélidos.

Dentre os vérios programas e convénios, destacam-se:

1) Programa “Agua nas Escolas™ o objetivo ¢ a implantacdo, ampliagio e melhorias
de Sistemas de Abastecimento de Agua em 414 escolas estaduais, além de analise
e acompanhamento da qualidade de agua fornecida por Sistemas de Abastecimento
de Agua publicos em 3.555 escolas estaduais, com énfase nos trabalhos de educagdo
sanitaria. Estd sendo realizado conforme convénio COPASA/SEE/SEDRU, celebrado
em 2009, com recursos do Governo do Estado, no valor de R$16,9 milhdes.

As agdes mais significativas realizadas em 2012 foram: elaboragdo de 172 projetos de
Sistemas Simplificados de Abastecimento de Agua, locagdo e perfuragdo de 5 pogos
profundos, conclusdo de 276 sistemas e 112 obras em andamento; 3.514 coletas e
analises de agua; 158 intervengdes sociais com 155 visitas técnicas as escolas com
obras em andamento e 3 palestras extras.

2) Programa “PROAGUA Nacional”: esse programa visa garantir a melhoria e a implan-
tagdo da oferta de agua de boa qualidade para o Norte de Minas Gerais, com promogao
do uso racional desse recurso, de tal modo que sua escassez relativa ndo continue a
constituir impedimento ao desenvolvimento sustentavel da regido.

Em Minas Gerais, 0 PROAGUA/Nacional, com investimento de R$29,4 milhdes, é
coordenado pelo Instituto Mineiro de Gestdo das Aguas — IGAM com apoio técnico
da Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG.

As agdes implementadas em 2012 foram: Implantagdo e/ou ampliagdo de Sistemas de
Abastecimento de Agua e Modulos Sanitarios com fossas absorventes em Januaria/sede
e 16 localidades, Janatba/sede e 15 localidades, Mato Verde/sede e 11 localidades, Rio
Pardo de Minas/sede e 20 localidades. Todas estas obras encontram-se em andamento.

3) Convénio “SEDRU/COPASA/MUNICIPIO de Caldas™ o objetivo é a implantagio
da Estagdo de Tratamento de Agua na localidade de Santana de Caldas, municipio de
Caldas, no valor de R$220.000,00; obra em andamento.

4) Convénio “SEDRU/COPASA/MUNICIPIO de Brazépolis™: visando a implantagio da
Estagdo de Tratamento de Agua na localidade de Luminosa, municipio de Brazépolis,
no valor de R$220.000,00; obra em andamento.

5) Convénio “SEDRU/COPASA/MUNICIPIO de Bonfim”: Elaboragdo de projetos para
ampliagdo e melhoria dos sistemas de abastecimento de agua dos distritos de Fundao
Frio e Agua Limpa, municipio de Bonfim, no valor de R$136.560,00.

6) Convénio “FUNASA/SEDRU/COPASA”: Elaboragdo de projetos para implantagio de
Sistemas Simplificados de Abastecimento de Agua em 18 localidades e de Sistemas
de Esgotamento Sanitario em 17 localidades, no valor de R$12.125.000,00.

7) Convénio “SEMAD/SEDRU/COPASA” — Revitalizagdo Rio das Velhas — Meta 2014 —
Elaboragdo de projetos para tratamento de esgoto em 11 comunidades rurais, no valor
de R$640.000,00.

8) Convénio “PAC Saneamento Residuos Solidos I e II — SEDRU/MCIDADES/CAIXA
/COPASA”: Elaboragdo do Plano de Trabalho, dos Termos de Referéncia ¢ das Plani-
lhas de Servigos para contratagdo dos projetos de implantagdo das unidades integradas
de localidades consorciadas — 13 Polos (Januaria, Betim, Montes Claros, Divinopolis,
Matozinhos, Esmeraldas, Nova Lima, Vespasiano, Baldim, Teo6filo Otoni, Frutal e
Itajuba) - 164 municipios. Valor R$10.720.374,00.

9. Prémios

PNQS — As Diretorias Centro-Leste ¢ Sudoeste da COPASA MG foram agraciadas com o
reconhecimento maximo do Prémio Nacional da Qualidade em Saneamento — PNQS 2012
— o Troféu Quiron Diamante. Reconhecido pela International Water Association (IWA)
como a mais importante ferramenta de gestdo dos servicos de saneamento ambiental, o
PNQS estimula a adogdo de modelos gerenciais compativeis com os melhores exemplos
mundiais. O prémio, ja conquistado pela Diretoria de Operagdo Norte da COPASA MG,
tem a missdo de incentivar a pratica de modelos gerenciais compativeis com os melhores
exemplos mundiais por meio da promogdo e do reconhecimento dos casos de sucesso
que auxiliem no aprimoramento do setor de saneamento ambiental ¢ no aumento da
qualidade de vida da populagio.

Prémio Ouro Azul — A COPASA MG e a subsidiaria Copanor, foram premiadas em
primeiro e terceiro lugar, respectivamente, na categoria Empresa Publica, do Prémio Ouro
Azul, com os projetos: Cogeragdo de Energia — aproveitamento energético do biogas
da Esta¢do de Tratamento de Esgoto — ETE Arrudas e Vida no Vale, como as melhores
iniciativas e bons exemplos em 2012, em relagdo ao uso inteligente da agua em Minas
Gerais. O Prémio Ouro Azul é uma iniciativa dos Diarios Associados, por meio do jornal
Estado de Minas, que valoriza ideias de protegdo e uso racional dos recursos hidricos.
Em sua décima primeira edi¢do, além dos projetos que promovem a utilizagdo racional
dos recursos hidricos, também participaram projetos na area de racionalizagio de recursos
naturais e combate a desperdicios de energia elétrica.

Prémio Epoca 360° - A COPASA MG recebeu o Prémio Epoca Negocios 360°, na ca-
tegoria Agua e Saneamento. O prémio faz parte do anuario Epoca Negocios 360°, o
primeiro guia a fazer uma avaliagdo completa das maiores companhias do Brasil. Fruto de
uma parceria entre o veiculo e a Fundagdo Dom Cabral, a missdo do anuario ¢ classificar
as empresas, bancos e seguradoras mais eficientes do Brasil, em termos das praticas
de RH, responsabilidade socioambiental, inovagdo, desempenho financeiro, governanga
corporativa e visdo de futuro.

Troféu Transparéncia - A COPASA MG conquistou o Prémio ANEFAC-FIPECAFI-
SERASA EXPERIAN, mais conhecido como Troféu Transparéncia, que reconhece em-
presas nacionais que se destacam no trato e divulgagdo transparente de suas demons-
tragdes financeiras. A premiagdo ¢ promovida, anualmente, pela Associagdo Nacional
dos Executivos de Finangas, Administragdo e Contabilidade (ANEFAC), Fundagdo Ins-
tituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras (FIPECAFI) e Serasa Experian.
As concorrentes ao Troféu Transparéncia foram avaliadas nas categorias Empresas de
Capital Aberto (faturamento acima de R$ 5 bilhdes e até R$ 5 bilhdes) e Empresas de
Capital Fechado, nos setores de Servigos, Indistria e Comércio. E uma comissio julga-
dora especializada foi responsavel por avaliar critérios como qualidade do relatério da
administragdo e consisténcia dos dados divulgados, com base nos balangos publicados
no mercado. Dentre as demonstragdes financeiras, as empresas participantes apresenta-
ram, obrigatoriamente, o Balango Patrimonial, Demonstragdo do Resultado do Exercicio,
Demonstragdes das Mutagdes do Patrimonio Liquido, Demonstragdo do Fluxo de Caixa,
Notas Explicativas, Demonstragdes Comparativas, Relatorio da Administragdo e Parecer
dos Auditores Independentes.

Prémio “As empresas que melhor se comunicam com jornalistas” - Pelo segundo
ano a COPASA MG conquista o prémio “As empresas que melhor se comunicam com
jornalistas”, oferecida pela revista Negocios da Comunicagdo, a premiagdo destaca as or-
ganizagdes quanto a disponibilidade e qualidade no trato com profissionais da imprensa.

10° Prémio Destaques da Engenharia Civil - IMEC - A COPASA MG foi homena-
geada pelo Instituto Mineiro de Engenharia Civil — IMEC, como uma das melhores
fornecedoras ao preservar o conceito e a qualidade de seus produtos, bens ou servigos.
O prémio distingue empresas da construgdo civil, servicos de engenharia, varejistas e
servigos gerais. A COPASA MG foi destacada na categoria Constru¢do Civil — Ser-
vigos - Fornecimento de agua / Saneamento. As homenageadas foram escolhidas por
meio de pesquisa de opinido, realizada em margo deste ano, que buscou conhecer as
opinides dos engenheiros e dirigentes das companhias afiliadas ao IMEC. Os critérios
para escolha das empresas foram: qualidade, durabilidade e tecnologia dos produtos,
bens ou servigos; relagdo custo x beneficio dos mesmos; e, a sua especializagdo, além
da forga da marca da Empresa.

10. Relacionamento com Auditores Independentes

Em atendimento a Instru¢do CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a COPASA MG
e suas Subsidiarias informam que a empresa que prestou servigos de auditoria externa
das demonstragdes financeiras da Companhia, no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2012, foi a Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/S. Durante o exercicio
de 2012 os auditores externos somente prestaram servigos relacionados a auditoria das
demonstra¢des financeiras.

11. Agradecimentos

A Administragdo da COPASA MG agradece aos seus acionistas, clientes, fornecedores,
municipios concedentes e as comunidades que vivem em sua area de concessdo pela con-
fianga depositada no ano de 2012 e especialmente aos seus colaboradores pela dedicacdo
e empenho na busca das metas estabelecidas.

BALANCO SOCIAL ANUAL / 2012

(Nao auditado)

1 - Base de Calculo 2012 Valor (mil reais) 2011 Valor (mil reais)

Receita liquida de agua e esgoto (RL)' 2.768.365 2.509.610
Receita liquida total®......... 3.499.941 3.210.866
Resultado operacional (RO).. 647.034 648.871
Folha de pagamento bruta (FPB) 904.002 821.946
2 - Indicadores Sociais Internos Valor (mil) % sobre FPB % sobre RL Valor (mil) % sobre FPB % sobre RL
Alimentagao 103.702 11,47% 3,75% 92.199 11,22% 3,67%
Encargos sociais compulsorios. 202.586 22,41% 7,32% 186.205 22,65% 7,42%
Previdéncia privada.. 33.683 3,73% 1,22% 33.655 4,09% 1,34%
Satude 42.408 4,69% 1,53% 41.440 5,04% 1,65%
Seguranga e satide no trabalho. 5.839 0,65% 0,21% 5.572 0,68% 0,22%
Educagéo 2.538 0,28% 0,09% 2.325 0,28% 0,09%
Cultura... 124 0,02% 0,01% 630 0,08% 0,03%
Capacita¢do e desenvolvimento profissional.. 1.805 0,20% 0,07% 1.097 0,13% 0,04%
Creches ou auxilio-creche 787 0,09% 0,03% 703 0,09% 0,03%
Participagdo nos lucros ou resultados .. 27.613 3,05% 1,00% 28.317 3,45% 1,13%
Outros? 10.457 1,16% 0,38% 8.947 1,09% 0,36%
Total - Indicadores sociai 431.542 47,74% 15,59% 401.090 48,80% 15,98%
3 - Indicadores Sociais Externos Valor (mil) % sobre RO % sobre RL Valor (mil) % sobre RO % sobre RL
Educagao 1.120 0,17% 0,04% 920 0,14% 0,04%
Cultura... 3314 0,51% 0,12% 3.932 0,61% 0,16%
Satde e saneamento 214.789 33,20% 7,76% 152913 23,57% 6,09%
Esporte.....c.cocevevveeennne 883 0,14% 0,03% 1.063 0,16% 0,04%
Combate a fome e seguranga alimentar®. 433 0,07% 0,02% 178 0,03% 0,01%
OULTOSE ... 773 0,12% 0,03% 875 0,13% 0,03%
Total das contribui¢des para a sociedade 221.312 3421% 7,99% 159.881 24,64% 6,37%
Tributos (excluidos encargos sociais) 374.541 57,89% 13,53% 335.601 51,72% 13,37%
Total - Indicadores SOCIAIS EXTEITIOS. .............c.eeeiiiiiiiieiiiie et et e et e e et e eeaeeeeeaaeeeeaaeeeeaseeeereeeenees 595.853 92,09% 21,52% 495.482 76,36% 19,74%
4 - Indicadores Ambientais Valor (mil) % sobre RO % sobre RL Valor (mil) % sobre RO % sobre RL
Investimentos relacionados com a produgdo/operagdo da empresa’ 356.345 55,07% 12,87% 171.735 26,47% 6,84%
Investimentos em programas e/ou projetos externos® 9.642 1,49% 0,35% 6.336 0,98% 0,25%
Total dos investimentos em meio ambiente 365.987 56,56% 13,22% 178.071 27,44% 7,10%
Quanto ao estabelecimento de metas anuais para minimizar residuos, o consumo em geral na (X) ndo possui metas () cumpre de 51 a 75%

produgdo/operagdo e aumentar a eficacia na utilizagdo de recursos naturais, a empresa: ..................... ( )cumprede 0a50% ( )cumpre de 76 a 100%

5 - Indicadores do Corpo Funcional 2012 2011

Numero de empregados ao final do periodo.. 11.611 11.535

Numero de admissdes durante o periodo 378 479

Numero de empregados terceirizados 725 686

Numero de estagiarios 101 94

Numero de empregados acima de 45 anos . 5.259 5.053

Numero de mulheres que trabalham na empresa. 1.179 1.184

% de cargos de chefia ocupados por mulheres. 20,54% 19,64%

Numero de negros que trabalham na empresa.. 4.826 4.698

% de cargos de chefia ocupados por negros..... 13,40% 13,84%

Numero de pessoas com deficiéncia ou necessidades especiais... 459 395

6 - Informacées relevantes quanto ao exercicio da cidadania empresarial 2012 Metas 2013

Relag@o entre a maior € @ MENOr reMUNEragao NA CIMPIESA .......cueveveurerereerereriereeerereneesersesesesessseseeness 32,05 ND

Numero total de acidentes de trabalho 353 342

Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram definidos por: () direcdo (X) diregdo e geréncias () todos os empregados ) diregdo (X) diregdo e geréncias () todos os empregados

A participagdo nos lucros ou resultados contempla

Na seleg@o dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos e de responsabilidade social e ambienta

d0tados Pela CIMPIESA: .......cuiiiieeirieiiieiiieieeet ettt
Quanto a participagdo de empregados em programas de trabalho voluntario, a empres
Numero total de reclamagdes e criticas de consumidores:
% de reclamagdes e criticas atendidas ou solucionadas: .
Valor adicionado total a distribuir (em mil RS): .
Distribui¢do do Valor Adicionado (DVA):...........

7 - Outras Informagdes
CNPJ 17.281.106/0001-03, setor: saneamento.

) diregdo e geréncias () todos os empregados (X) todos + Cipa

—~

) ndo se envolve
) diregéo
) diregéio

(X) segue as normas da OIT
() diregdo e geréncias
() diregdo e geréncias

—_~—~

() ndo sao considerados
() ndo se envolve

na empresa: 878.398

na empresa: 100%

Em 2012: 2.053.304
26,08% governo

7,76% acionistas

() sao sugeridos
(X) apoia

no Procon: 232
no Procon: 100%

(X) sdo exigidos

na Justiga: 1.245
na Justiga: 47%

37,84% colaboradores

12,36% terceiros 15,95% retido

Esclarecimentos sobre as informagdes declaradas: Divisdo de Responsabilidade Social, telefone 55 31 3250.1560, e-mail dvrs@copasa.com.br
Esta empresa néo utiliza mao de obra infantil ou trabalho escravo e ndo tem envolvimento com prostituigdo ou exploragao sexual de crianga ou adolescente e nao esta envolvida com corrupgao.

Nossa empresa valoriza e respeita a diversidade interna e externamente.

() incentiva e segue a OIT
(X) todos os empregados
(X) todos os empregados

() organiza e incentiva

—_~ o~

) diregdo e geréncias () todos os empregados (X) todos + Cipa

) ndo se envolvera
) diregdo

(
(
() diregdo
(
(

(X) seguira as normas da OIT
() diregdo e geréncias
() diregdo e geréncias

() incentivara e seguira a OIT
(X) todos os empregados
(X) todos os empregados

) ndo serdo considerados
) ndo se envolvera
na empresa: 828.804
na empresa: 100%
Em 2011: 1.876.807
27,39% governo
8,16% acionistas

() serdo sugeridos

(X) apoiara

no Procon: abaixo de 200
no Procon: 100%

(X) serdo exigidos

() organizara e incentivara
na Justiga: 1.239

na Justiga: 60%

37,77% colaboradores

9,77% terceiros 16,91% retido

1 - No Balango Social de 2012, esta sendo considerado o valor da Receita Liquida proveniente das atividades principais da Companhia, ou seja, servi¢os de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario para o calculo dos indicadores, ndo sendo considerado o valor das Receitas de

Construgdo advindas da conversdo para o IFRS.
2 - Receita liquida de agua e esgoto + receita de construgao.

3 - Gastos com beneficios para os empregados (seguros, vale-transporte para empregados, auxilio-funeral); Programa de Preparagio para a Aposentadoria; Programa de Planejamento Financeiro Familiar; confraternizagdo do Dia Internacional da Mulher, do Trabalhador e de fim de ano;
solenidade para os empregados que completaram 25 anos de servigos prestados a Copasa e comemoragao do Dia das Criangas.
4 - O aumento do valor deve-se aos novos critérios de enquadramento na Tarifa Social, estabelecidos pela Resolugdo Normativa 020/2012 da Agéncia Reguladora de Servigos de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario do Estado de Minas Gerais (ARSAE MG), que ampliaram o

numero de familias beneficiadas.

5 - O aumento do valor deve-se ao apoio, por meio de incentivo fiscal, a um programa que distribui para entidades de assisténcia social complemento alimentar desidratado, produzido a partir de excedentes de legumes, cereais e frutas.

6 - Patrocinio a eventos e projetos diversos, tais como: Ag¢do Global, Dia das Criangas, comemoragdo de datas civicas; eventos religiosos; Parada do Orgulho LGBT; Programa Fica Vivo; Projeto Providéncia; tratamento de impactos na comunidade ao entorno.
7 - O aumento do valor deve-se a intensidade dos investimentos nos servigos de tratamento de esgoto; agdes para aprimorar a eficiéncia energética; agdes voltadas para a redugio das perdas reais de dgua.

8 - O aumento do valor deve-se a inclusdo do custo com pessoal no montante do Programa de Protecdo de Mananciais.
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BALANCOS PATRIMONIAIS - 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011 (Em milhares de reais)
Nota Controladora Consolidado Nota Controladora C lidad
ATIVO 2012 2011 2012 2011 PASSIVO 2012 2011 2012 2011
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 06 496.425 241.536 497.701 242.371 Empréstimos e financiamentos 12 228.981 371.225 228.981 371.225
Contas a receber de clientes 07 578.853 471.797 583.513 475.726 Debéntures 12 134.024 172.457 134.024 172.457
Ativos financeiros mantidos até 0 vencimento ..........c.ccooeveee 07 20.135 - 20.135 - Fornecedores 11 157.397 108.068 172.440 111.494
Estoques 33.121 29.074 35.187 31.965 Impostos, taxas e contribui¢des 11 47.293 49.801 47.774 50.122
Impostos a compensar 21.171 36.236 21.913 37.009 Parcelamento de impostos 11 35.676 41.239 35.676 41.239
Convénio de cooperagdo técnica 16 - 5.085 - 5.817 Provisao para férias..........ccceeeecennnne 11 84.653 76.587 85.172 76.949
Bancos e aplicagdes de convénio 47.480 9.161 67.715 11.671 Participagdo dos empregados nos lucro 14 27.968 28.317 27.968 28.317
Créditos diversos. 22.991 21.741 23.066 21.762 Convénio de cooperagio técnica 16 31.851 - 39.734 -
Plano de previdéncia complementar ...........cccccocerinveeccnnnnnee 17 24.602 12.119 24.602 12.119
Juros sobre o capital proprio 18 46.469 26.921 46.469 26.921
Total do ative circulante...............ccocowcvvereeecreeeecenenrcnns 1.220.176 814.630  1.249.230 826.321 Energia elétrica 11 6.618 24.670 6.932 24.670
Obrigagdes diVErSas..........oovvviiuiiiiiiiiieiiiiiiieesec s 11 13.652 56.558 13.868 56.742
Total do passivo circulante...............c.ccoocvininininnnnnn. 839.184 967.962 863.640 972.255
NAO CIRCULANTE -
NAO CIRCULANTE
Realizével a longo prazo: Empréstimos e financiamentos 12 1.152.892 1.248.370 1.152.892 1.248.370
Contas a receber de clientes 07 220.000 220.060  220.000 220.060 Debéntures .......... 12 1.543.481 1.017.907  1.543.481 1.017.907
Cauglio em garantia de financiamentos 07 132.961 131.778 132.961 131.778 Parcelamento de impostos. 11 220.000 220.060  220.000 220.060
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos. 15 161.554 165.661 147.879 149.304 Provisdo tributaria 13 16.456 44.619 16.456 44.619
Créditos com controladas 0724 20.197 76.048 _ _ Provisdo para demandas judiciais 13 63.932 43.956 64.318 46.447
Aplicagdo financeira vinculada 07 188.661 328.891 188.661 328.891 Plan_o de})revidéncia complementar .. 17 142.493 145.235 142.493 145.235
Ativos financeiros — contratos de CONCesso............ccccceeeeee 05 388.031 321.179 390.757 325.493 Obrigagdes diversas S 50.708 84.415 34.593 38.811
Créditos diVersos .........cceevvieiririeiiirieieieieieiieeeeeeeeeeneas 07 39.907 16.534 40.218 17.241 Total do passivo ndo circulante.............cccccooeoeiinininnne 3.189.962 2.804.562 _ 3.174.233 2.761.449
1.151.311 1.260.151 1.120.476 1.172.767
Investimentos 08 45.643 22.063 22.060 22.060 PATRIMONIO LiQUIDO
Intangivel 09 6.400.225 6.015.805  6.437.748 6.060.461 Capital social realizado 18 2.773.985 2.636.499  2.773.985 2.636.499
ITMObIlizado.......cooooviiiiiiiiicc e 10 175.333 161.552 198.623 185.699 RESCIVAS A€ CAPIAL.....eeeeeeerereeeeeeesesesseessessssssessesssesssssssessesre 18 _ 3.782 _ 3.782
Reservas de lucro 18 2.198.133 1.870.586  2.198.133 1.870.586
Agdes em tesouraria 18 (8.576) (9.190) (8.576) (9.190)
Total do ativo ndo circulante....................ccocooeveinninnnne 7.772.512 7.459.571 _7.778.907 7.440.987 Outros resultados abrangentes 18 - - 26.722 31.927
Total do patriménio liquido... 4.963.542 4.501.677 _4.990.264 4.533.604
TOTAL DO ATIVO ........cooiiiiiiiiiiiiecccas 8.992.688 8.274.201 _ 9.028.137 8.267.308 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO ...... 8.992.688 8.274.201 _9.028.137 8.267.308
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CONTROLADORA - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 (Em milhares de reais)
Reservas de capital Reservas de lucros
Acdes em Total do
Capital social Debent. convers. Total Legal Incentivos fiscais ~Retencio de lucros Total tesouraria Lucros acumulados Patriménio Liquido
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 2.636.460 3.782 3.782 146.587 10.868 1.395.821 1.553.276 (9.190) - 4.184.328
Ingresso proveniente de debéntures conversiveis. 39 - - - - - - - — 39
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - 470.437 470.437
Distribuigdo proposta:
. Reserva legal - - - 23.522 - - 23.522 - (23.522) -
. Reserva de incentivos fiscai - - - - 9.409 - 9.409 - (9.409) -
. Reteng@o de lucros - - - - - 284.379 284.379 - (284.379) -
. Juros sobre o capital proprio - - - - - - - - (153.127) (153.127)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 .. 2.636.499 3.782 3.782 170.109 20.277 1.680.200 1.870.586 (9.190) - 4.501.677
Conversdo de debéntures - 133.704 133.704 - - - - - - 133.704
Ingresso proveniente de debéntures conversiveis..........oceeceeerene 137.486 (137.486) (137.486) - - - - - - -
Aquisigdo intangivel - - - - - - - 614 — 614
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - 486.928 486.928
Distribuigéo proposta:
. Reserva legal - - - 24.346 - - 24.346 - (24.346) -
. Reserva de incentivos fiscais — - - - 7.208 - 7.208 - (7.208) -
. Retengao de lucros - - - - - 295.993 295.993 - (295.993) -
. Juros sobre o capital proprio - - - - - - - — (159.381) (159.381)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012...........cccccceuuruneene. 2.773.985 - - 194.455 27.485 1.976.193 2.198.133 (8.576) - 4.963.542
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 (Em milhares de reais)
Reservas de capital Reservas de lucros
Outros Total do
Capital Debent. Incentivos Retencio Acdes em Lucros resultados Patrimdnio
social convers. Total Legal fiscais de lucros Total tesouraria acumulados abrangentes Liquido
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010.. 2.636.460 3.782 3.782 146.587 10.868 1.395.821 1.553.276 (9.190) - 37.857 4.222.185
Ingresso proveniente de debéntures conversive: 39 - - - - - - - - — 39
Amortizagdo corre¢do monetaria ativos 96/97 . - - - - - - - - - (8.981) (8.981)
IR e CS diferidos ativos 96/97 .. - - - - - - - - - 3.051 3.051
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - 470.437 - 470.437
Distribui¢io proposta:
Reserva legal - - - 23.522 - - 23.522 - (23.522) - -
Reserva de incentivos fiSCais........coceverveveeercrenirneene - - - - 9.409 - 9.409 - (9.409) - -
Retengdo de lucros - - - - - 284.379 284.379 - (284.379) - -
Juros sobre o capital proprio..... - - - - — - - - (153.127) - (153.127)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 .. 2.636.499 3.782 3.782 170.109 20.277 1.680.200 1.870.586 (9.190) - 31.927 4.533.604
Conversdo de debéntures - 133.704 133.704 - - - - - - - 133.704
Ingresso proveniente de debéntures conversiveis........ 137.486 (137.486) (137.486) - - - - - - - -
Aquisigdo intangivel - - - - - - - 614 - - 614
Amortizagdo corregdo monetaria ativos 96/97 . - - - - - - - - - (7.887) (7.887)
IR e CS diferidos ativos 96/97 .. - - - - - - - - - 2.682 2.682
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - 486.928 - 486.928
Distribuigao proposta:
Reserva legal — — — 24.346 — - 24.346 - (24.346) - -
Reserva de incentivos fiscais..........ccoevveevveeevernennans - — - - 7.208 - 7.208 - (7.208) - -
Retengdo de lucros - - - - - 295.993 295.993 - (295.993) - -
Juros sobre o capital proprio.......c.ccecevceveererencnne - - - - — - - - (159.381) - (159.381)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012......... 2.773.985 - - 194.455 27.485 1.976.193 2.198.133 (8.576) - 26.722 4.990.264

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 (Em milhares de reais)

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 (Em milhares de reais)

Nota Controladora C lidad Controladora Consolidado
RECEITAS 2012 2011 2012 2011 201.1 201.1
Servigos de dgua 1.858.366 1.783.983  1.874.992 1.796.979 2012 Reclassificado 2012 Reclassificado_
ieWi%OS ge esgo:o o 05 22?222 %?ggg 32?222 %?%(7, Fluxo de caixa das atividades operacionais: ............ccccuc...
R:zzliéss deec\(l);:d?%aeoproQutos T o 2.460 1.070 Lucro antes do imp9§t0 de rendz} e _contribui_g:ﬁo §oc_ial 647.034 648.871 639.400 639.936
TOTAL DAS RECEITAS LIQUIDAS ... 20 3.499.941 3.210.866  3.519.027 3.224.932 AJUSt"jS para recon(:ll'lar o 1“‘{“’ .llquldo €0 caixa liquido...
Custos de servigos prestados 21 (1.424.664) (1.216.463) (1.451.400) (1.236.117) Provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa............ccccvruenennee 57.421 43.972 58.715 45.015
Custos de CONSIIUGAO. .....c.eurrveuereeiiietiirieieieieerete et 05/21 (716.496) (687.301) _ (716.496) (687.301) Recuperagdo de contas baixadas (35.732) (30.420) (36.340) (30.534)
(2.141.160) (1.903.764)  (2.167.896) (1.923.418) Juros/variagdo monetaria sobre contas receber clientes (14.973) (23.463) (14.973) (23.463)
LUCRO BRUTOd 1.358.781 1.307.102 1.351.131 1.301.514 Variagdo cambial sobre caugdo garantia de financiamentos. (3.154) (3.281) (3.154) (3.281)
Despesas com vendas 21 (211.860) (175.358) (215.308) (179.630) Rendimento e juros s/caugdo de garantia de financiamentos (9.556) (16.230) (9.556) (16.230)
Despesas administrativas 21 (369.003) (362.481) (376.589) (370.991) Rendi to ati N iros/aplic. fi ira vinculad 21.636 5324 21.636 5324
Outras receitas operacionais 20 122.330 78702 127521 81.770 endimento ativos financeiros/aplic. financeira vinculada.. (21.636) (.324) (21.636) G324
Outras despesas operacionais 21 (89.628) (63.386) (96.039) (68.518) Variagdo monetaria sch)bn_e empréstimos a controladas... (1.286) (7.281) - -
Participagdo dos empregados no lucro.... 21 (27.613) (28.317) (27.613) (28.317) Resultado da equivaléncia patrimonial ........ 13.320 18.537 - -
Resultado de equivaléncia patrimonial 08/21 (13.320) (18.537) — — Baixas liquidas de imobilizado e intangivel. 10.689 48.953 14.809 49.031
(589.094) (569.377) (588.028) (565.686) Depreciagdo e amortizagdo 372.318 304.497 379.930 315.696
LUCRO OPERACIONAL ANTES Juros sobre empréstimos 176.486 111.285 176.486 111.285
DO'RESULTAlDO FINANCEIRO.........c.ccooeniiiiennn. 769.687 737.725 763.103 735.828 Variagdo moneféria/varia(;ﬁo cambial sobre empréstimos ... 47.060 19.771 47.060 19.771
Receitas financeira 23 134.717 96.333 133.756 89.537 Parcelamento de impostos e provisdo tributaria (28.163) (9.919) (28.163) (9.919)
Despesas financeiras .........coccovevereevevineninicieeeneerieeeneene 23 (257.370) (185.187) (257.459) (185.429) Provisa d das udiciai 19.976 10.842 17.871 11.500
3 (122.653) (88.854)  (123.703) (95.892) rovisao para demandas judicials : : : : :
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS E CONTRIBUICOES .. 647.034 648.871 639.400 639.936 Reversao de provisdo para passivo atuarial - 3.065 (2:429) 3.065 (2:429)
Imposto de renda e contribuigio social corrente... 15 (155.999) (152.114)  (156.252) (152.160) Juros/VM divida Libertas/Cemig/AFAC/Concessdes 18.016 22.217 18.016 22.217
Imposto de renda e contribuigdo social diferido... 15 (4.107) (26.320) (1.425) (23.269) Receita de subvengdes (7.208) (9.409) (7.208) (9.409)
3 3 (160.106) (178.434) (157.677) (175.429) Juros sobre conversao debéntures (3.782) - (3.782) -
LUCRO LIQUID~O DO EXER?ICIO ................. SRR 486.928 470.437 481.723 464.507 Lucro ajustado 1.239.895 1.121.189 1.230.540 1.113.862
Quantidade d~e agdes em circulagéo no fim do exercicio ....... 119.327.193 114.930.584 119.327.193 114.930.584 Redugio (aumento) no ativo operacional....
ngrs?cgo_r ?L‘\;gl% do exercicio atribuivel a acionistas Contas a receber de clientes (76.712) 8.428 (78.129) 6.293
detentores de agdes ordinarias da controladora (Nota 18)...... 4,08 4,09 4,04 4,04 Esloq}les (4.047) (3:314) (3.221) (3-113)
Diluido — lucro do exercicio atribuivel a acionistas Impostos a compensar o 16.173 (5:357) 16.204 (5:203)
detentores de a¢des ordinarias da controladora (Nota 18)...... 4,08 4,01 4,04 3,96 Banc?s e aphcac;@s de convenios. (38.319) 3.344 (56.044) 3.450
As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras Cau(;_ao em garantia de financiamentos ............ccocoeeueeereeireceenns 11.527 (11.281) 11.527 (11.281)
- . _ _ Créditos com controladas (1.073) (8.797) - -
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 (Em milhares de reais) Ativos financeiros (66.238) (41.126) (64.650) (41.152)
Controladora Consolidado Créditos diversos (24.624) (9.536) (24.283) (9.265)
2012 2011 2012 2011 Aumento (redugdo) no passivo operacional
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 486.928 470437  481.723 464.507 Fornecedores ... S 49329 (12.067) 60948 (10:832)
Outros resultados abrangentes ... "~ - 5205 5.930 Impostos, taxas e contribuigdes (31.745) 2.732 (31.587) 2.772
RESULTADO ABRANGENTE D e 486.928 470.437 __ 486.928 470.437 Provisdes para férias 8.066 3.733 8.222 3.795
A licati N te i das d tracoes fi . Participagio dos empregados N0S IUCTOS ........c.c.eweuerereeercecueuererennne (349) 1.185 (349) 1.185
s notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras Convénio de cooperagao técnica 36.936 (6577) 45551 8.278)
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 (Em milhares de reais) Plano de previdéncia complementar 11.300 (9.830) 11.300 (9.830)
Controlad C o Energia elétrica 1.175 834 1.489 834
ontrofacora Débitos concessdes - 16.324 - 16.324
2012 2011 2012 2011 Obrigagdes diversas (39.383) 8.300 (39.350) 8.354
1 RECEITA BRUTA 3.851.625 3.501.396 3.877.048 3.519.540 Imposto de renda e contribuigdo social pagos.. (126.761) (148.581) (127.014) (148.627)
1.1  Prestagdo de servicos de agua e esgoto 3.064.739 2.765.410 3.086.664 2.781.529
1.2 Outras receitas 76.999 48.282 81.183 51.236 i Taui Ui PO
13 Receitas relativas a construeio do ativos 731,576 701.25¢6 731576 701.25¢ Caixa liquido gerado das atividades operacionais 965.150 909.603 961.154 909.288
1.4 Provisdo para crédito de liquida¢ao duvidosa.. (21.689) (13.552) (22.375) (14.481) P P A
2 INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS.... (1.547.400) (1.397.888) (1.574.928) (1.416.252) Aplicagdes de ativos financeiros mantidos até o vencimento
2.1  Custo dos servigos prestados (1.334.291) (1.228.081) (1.348.229) (1.235.179) e aplicagdo financeira vinculada..... . : (80.000) (288.000) (80.000) (288.000)
2.2 Materiais, energia, servi¢os de terceiros e outros... (130.137) (109.396) (136.062) (115.154) Resgates de ativos financeiros mantidos até o vencimento
23 Outras despesas operacionais........... (82.972) (60.411) (90.637) (65.919) e aplicagdo financeira vinculada 229.307 65.938 229.307 65.938
3 VALOR ADICIONADO BRUTO .. 2.304.225 2.103.508 2.302.120 2.103.288 Adigdes em investimentos (8.179) (22.687) - (21.800)
4 DEPRECIACAO E AMORTIZACAO (372.318) (304.497) (379.930) (315.696) Adigdes em intangivel e imobilizado (722.672) (715.172) (726.414) (716.768)
5 VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO . 1.931.907 1.799.011 1.922.190 1.787.592
6 'VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA . 121.397 77.796 133.756 89.537 Y . .. . .
6.1 Resultado de equivaléncia patrimonial.. (13.320) (18.537) - - Caixa liquido consumido das atividades de investimento . (581.544) (959.921) (577.107) (960.630)
6.2  Receitas financeiras............ccoceevneene 134.717 96.333 133.756 89.537 - TS
7 VALOR ADICIONADO TOTALA D 2.053.304 1.876.807 2.055.946 1.877.129 Captagio de novos empréstimos..... 785.553 909.163 785.553 909.163
8 DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 2.053.304 1.876.807 2.055.946 1.877.129 Pagamento de principal de empréstimos (457.456) (243.577) (457.456) (243.577)
8.1  Pessoal 7717.036 708.890 783.593 715.149 Pagamento de juros sobre empréstimos (223.274) (168.857) (223.274) (168.857)
8.1.1 Remuneragdo direta 505.129 454.206 510.928 459.820 Pagamento de juros sobre o capital proprio..... (140.941) (193.065) (140.941) (193.065)
g%g gg%ﬁcws lgg-égg 1 ﬂégg lgg-; ié 1%»?‘;; Pagamento de principal Libertas ¢ Cemig (31.898) (35.624) (31.898) (35.624)
8.1.4 Participagdo dos empregados M08 [UCTOS.....o.oommrreeerors 27.613 28317 27.613 28317 Pagamento de juros sobre Libertas e Cemig. ©-537) (8.787) (©-537) (8.787)
oL Pagamento de parcelamento de impostos (42.623) (41.127) (42.623) (41.127)
8.2 Impostos, taxas e contribuicdes 535.574 514.035 536.565 513.830 I "
82.1 Federais 528.793 508.237 528.950 507.508 Pagamento débitos concessdes (8.541) (2.065) (8.541) (2.065)
8.2.2 Estaduais 5.993 5.390 6.790 5.890
8.2.3 Municipais 788 408 825 432 Caixa liquido (consumido) gerado das atividades
8.3 Remunerac: p 253.766 183.445 254.065 183.643 de fi i t (128.717) 216.061 (128.717) 216.061
8.3.1 Juros ¢ atualizagdo monetria 250.050 180.829 250.052 180.835 Aumento liquido no saldo de caixa e equivalentes de caixa. 254.889 165.743 255.330 164.719
8.3.2 Aluguéis....... s 3.716 2.616 4.013 2.808 Saldo de caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio .. 241.536 75.793 242,371 77.652
84  Remuneragio de capitais préprio 486.928 470.437 481.723 464.507 Saldo de caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 496.425 241.536 497.701 242.371
8.4.1 Juros sobre o capital proprio 159.381 153.127 159.381 153.127 PR . . N
842 Lucros retidos 357547 317.310 352342 311.380 Aumento liquido no saldo de caixa e equivalentes de caixa. 254.889 165.743 255.330 164.719
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011
(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)
01. Contexto Operacional esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme Clausula minerais das fontes das quais seja proprietaria ou concessionaria, além de administrar
Y 1

A Companhia de Saneamento de Minas Gerais, denominada “COPASA MG”, “Contro-
ladora” ou “Companhia”, com sede na Cidade de Belo Horizonte & Rua Mar de Espa-
nha 525, bairro Santo Antonio, ¢ uma sociedade de economia mista, de capital aberto,

controlada pelo Governo do Estado de Minas Gerais. Seu objetivo ¢ planejar, projetar,

executar, ampliar, remodelar, administrar e explorar servigos publicos de abastecimento
de agua e de esgotamento sanitario, podendo atuar no Brasil e no exterior. A Companhia

Compromissoria constante do seu Estatuto Social.

A COPASA MG possui 100% de participagdo societdria nas seguintes empresas em
31 de dezembro de 2012:

e explorar os Parques das Aguas de Caxambu, Araxa, Cambuquira ¢ Lambari.

v

Copasa Servigos de Saneamento Integrado do Norte e Nordeste de Minas Gerais
S/A - COPANOR, criada pela Lei Estadual n°. 16.698, de 17 de abril de 2007, com o
objetivo de: planejar, projetar, executar, ampliar, remodelar, explorar e prestar servi-

> Copasa Aguas Minerais de Minas S/A, criada pela Lei Estadual n°. 16.693, de 11 de ¢os de abastecimento de dgua e de esgotamento sanitario; coleta, reciclagem, trata-
janeiro de 2007, com o objetivo de produzir, envasar, distribuir e comercializar d4guas mento e disposi¢do final do lixo urbano, doméstico e industrial; drenagem e manejo
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das aguas pluviais urbanas em localidades da regido de planejamento do Norte de
Minas e das Bacias Hidrograficas dos Rios Jequitinhonha, Mucuri, Sdo Mateus,
Buranhém, Itanhém e Jucurugu.

Copasa Servigos de Irrigagdo S/A, criada pela Lei Estadual n°. 16.698, de 17 de abril
de 2007, tem por objetivo administrar, executar e explorar os servigos do sistema de
irrigagdo do Projeto Jaiba e realizar a sua manutengdo, para o que podera utilizar
recursos e pessoal proprio ou de terceirizados. A Subsidiaria, sempre que vantajoso
em termos econdmicos podera contratar, mediante regular processo de licitagdo, a
execugdo das obras e servigos necessarios a operagio do sistema, bem como adquirir
produtos, equipamentos e materiais que se fagam necessarios ao desempenho de suas
atividades.

Y

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia atua em 882 localidades no Estado de
Minas Gerais (875 em dezembro de 2011), em operagdes de abastecimento de agua e/ou
operagdes de esgotamento sanitario, totalizando cerca de 4.499.455 economias atendidas
(4.338.678 em dezembro de 2011). Merece destaque as vinte maiores concessdes de dgua
e esgoto das quais a Companhia ¢é detentora:

Concessbes de dgua C des de esg t itario
N°. de
Localidade E ias Venciment Localidad Venciment
Belo Horizonte 954.169 2034 Belo Horizonte 2034
Contagem 223.975 2073 Contagem 2073
Betim 130.894 2042 Montes Claros 2028
Montes Claros 125.459 2028 Betim 2042
Ribeirdo das Neves 91.020 2034 Ipatinga 2022
Divindpolis 87.962 2041 Divindpolis 2041
Ipatinga 80.502 2022 Ribeirdo das Neves 2034
Santa Luzia 67.480 2023 Santa Luzia 2013
Patos de Minas 52.961 2038 Patos de Minas 2038
Ibirité 50.514 2034 Pouso Alegre 2046
Pouso Alegre 48.933 2046 Varginha 2013
Varginha 48.222 2013 Conselheiro Lafaiete® 2010
Conselheiro Lafaiete® 47.353 2010 Ibirité 2034
Teofilo Otoni 40.736 2034 Lavras 2034
Sabara® 40.475 2042 Araxa 2032
Lavras 38.912 2034 Teofilo Otoni 2034
Araxa 37.751 2032 Itajuba 2034
Uba 34.443 2014 Alfenas 2033
Itajuba 34.351 2034 Para de Minas® 2009
Coronel Fabriciano 33.323 2033 Coronel Fabriciano 2033

(M A assinatura da renovagdo do contrato de concessdo de prestagdo de dgua e assungdo da
prestagdo de servigos de esgotamento sanitario com o Municipio de Sabara foi efetuada
em 28 de dezembro de 2012. O faturamento de agua em 2012 em Sabara foi de R$19.727
(R$18.054 em 2011), ou 0,62% (0,61% em 2011) do faturamento da Companhia.

@ O contrato de concessdo com o Municipio de Conselheiro Lafaiete encerrou-se em 23 de
julho de 2010, e com o Municipio de Para de Minas encerrou-se em 11 de outubro de
2009. O faturamento de agua e esgoto em 2012 de Conselheiro Lafaiete foi de R$28.076
e em Pard de Minas de R$30.374 (R$27.211 ¢ R$26.289 em 2011), ou 0,88% e 0,95%
(0,92% e 0,89% em 2011) do faturamento da Companhia, respectivamente. A Companhia
esta envidando esforgos para renovar estas concessoes.

02. Base de Preparacio e Apresentacio das Demonstracoes Financeiras

A diretoria executiva da Companhia autorizou a conclusdo da elabora¢ao das demons-
tragdes financeiras de 31 de dezembro de 2012 da controladora e consolidadas em
20 de fevereiro de 2013.

As demonstragdes financeiras da controladora e consolidadas estdo apresentadas em
milhares de Reais (R$ 000), exceto quando indicado de outra forma.

(a) Base de preparacdo

As demonstragdes financeiras, da controladora e do consolidado, foram elaboradas
com base no custo historico.

As demonstragdes financeiras da controladora foram elaboradas e estdo sendo apre-
sentadas de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem
as normas da Comissdo de Valores Mobilidarios (CVM) e os pronunciamentos do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresen-
tadas de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem
as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estio em conformidade com as
normas internacionais do relatério financeiro emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB.

As praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas as demonstragdes da controladora
preconizam a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de equiva-
Iéncia patrimonial e ndo permitem a contabilizagdo da corre¢do monetéaria dos itens
dos ativos intangivel e imobilizado para os exercicios de 1996 e 1997, e diferem das
praticas aplicadas as demonstragdes consolidadas preparadas de acordo com o IFRS,
cuja avaliagdo de investimentos ¢ feita pelo custo ou pelo valor justo (Nota 08), e
pela contabilizagdo, requerida pelo IAS, da corre¢do monetaria dos itens dos ativos
intangivel e imobilizado para os exercicios de 1996 e 1997 (Nota 02 “c”).

(b) Consolidagido
As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as operagdes da Companhia e das
seguintes empresas controladas, cujas participagdes percentuais na data do balango
estdo assim resumidas:
% de participacio no capital

Total Votante
Controladas:
Copasa Aguas Minerais de Minas S/A...........cc.cccoocouvuun.. 100 100
Copasa Servigos de Saneamento Integrado do Norte e
Nordeste de Minas Gerais S/A — COPANOR . 100 100
Copasa Servigos de Irrigagdo S/A 100 100

Controladas sdo todas as entidades cujas politicas financeiras e operacionais podem ser
conduzidas pela Companhia e nas quais normalmente ha uma participagdo aciondria de
mais da metade dos direitos de voto ou qualquer outra condi¢do que se permita exercer o
controle. Atualmente todas as controladas sdo subsidiarias integrais da Controladora. Essas
controladas sdo integralmente consolidadas a partir da data em que o controle ¢ transferido
para a Companhia e deixam de ser consolidadas a partir da data em que o controle cessa.

As demonstra¢des financeiras das subsidiarias sdo elaboradas para o mesmo periodo de
divulgacdo da controladora, utilizando politicas contdbeis consistentes. Todos os saldos
intragrupo, receitas e despesas ¢ ganhos e perdas ndo realizados, oriundos de transagdes
intragrupo, sdo eliminados por completo.

Uma mudanca na participacdo relativa sobre uma subsidiaria que ndo resulta em perda de
controle ¢ contabilizada como uma transagao de capital.

(c) Correg¢do monetaria consolidada

Todos os itens dos ativos intangivel e imobilizado do consolidado sdo apresentados
pelos seus custos historicos corrigidos monetariamente, com base em indices oficiais,
menos depreciagio, até 31 de dezembro de 1997, data em que a economia brasileira
deixou de ser considerada hiperinflacionaria. Os ajustes contébeis decorrentes dessa
corre¢do monetaria impactaram o patrimonio liquido consolidado e o lucro liquido
consolidado, liquido de imposto de renda e contribuigdo social diferidos em R$26.722
e R$5.205, respectivamente, em 31 de dezembro de 2012 (R$31.927 e R$5.930, res-
pectivamente, em 2011).

(d) Novos pronunciamentos do IFRS
1. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2012
As politicas contabeis adotadas em 2012 sdo consistentes com as adotadas nas De-
monstragdes Financeiras do ano anterior, exceto pelas seguintes revisdes ao IFRS
em vigor a partir de 1° de janeiro de 2012:

IAS 12 - Impostos de Renda (Revisdo) - Impostos Diferidos - Recuperagao de
Ativos Subjacentes

A revisdo esclarece a determinagdo de calculo de impostos diferidos sobre proprie-
dade para investimentos mensurados a valor justo. Introduz a presun¢do refutavel
de que o imposto diferido sobre as propriedades de investimento mensurado pelo
modelo de valor justo no IAS 40 (CPC 31) deve ser definido com base no fato de
que seu valor contabil sera recuperado por meio da venda. Adicionalmente, intro-
duz a exigéncia de que o imposto diferido sobre ativos ndo sujeitos a depreciagdo
que sdo mensurados usando o modelo de reavaliagdo da IAS 16 (CPC 27) sempre
sejam mensurados com base na venda do ativo. Esta revisdo tera vigéncia para os
periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2012. Esta revisdo ndo gerou
um impacto sobre a posi¢do financeira, desempenho ou divulgagdes da Companhia.

IFRS 1 - Adogido Inicial das IFRS (Revisdo) - Hiperinflagdo e Remogdo de Datas
Fixas para Primeira Adogao (Revisao)

O IASB forneceu orientagdes sobre como uma entidade deve retomar a apresenta-
¢do de Demonstragdes Financeiras com base nas IFRS quando sua moeda funcional
deixa de estar sujeita a hiperinflagdo. A revisdo tera vigéncia para periodos anuais
iniciados em ou apds 1° de julho de 2011. Esta revisdo ndo gerou nenhum impacto
sobre a Companhia.

IFRS 7 - Instrumentos Financeiros - Divulgagdo - Exigéncias Maiores para Divul-
gacdo de Desreconhecimentos

A revisdo exige divulgacdo adicional sobre ativos financeiros que foram transfe-
ridos, mas ndo desreconhecidos para permitir que o usuario das Demonstragdes
Financeiras da Companhia entenda a relagdo entre os ativos que ndo foram des-
reconhecidos e os passivos correspondentes. Adicionalmente, a revisdo exige a
divulgagio sobre o envolvimento continuo da entidade com os ativos desreconhe-
cidos, para permitir que os usudrios avaliem a natureza do envolvimento e os riscos
relacionados. A norma revisada tera vigéncia para periodos anuais iniciados em ou
ap6s 1° de julho de 2011. A Companhia ndo possui ativos com essas caracteristicas,
portanto ndo houve impacto sobre suas demonstragdes financeiras.

As alteragdes acima ndo foram aprovadas pelo CPC no Brasil, de forma que nio
sdo aplicaveis no pais.
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. Pronunciamentos do IFRS que ainda ndo estdo em vigor em 31 de dezembro de 2012

Listamos a seguir as normas emitidas que ainda ndo haviam entrado em vigor até
a data de emissdo das Demonstragdes Financeiras da Companhia. Esta listagem de
normas e interpretagdes emitidas contempla aquelas que a Companhia de forma
razoavel espera que produzam impacto nas divulgagdes, situagao financeira ou de-
sempenho mediante sua aplicagdo em data futura. A Companhia pretende adotar
tais normas quando as mesmas entrarem em vigor:

IAS 1 - Apresentagdo das Demonstragdes Financeiras - Apresentagdo de Itens de
Outros Resultados Abrangentes

As revisdes do IAS 1 alteraram o agrupamento dos itens apresentados em outros
resultados abrangentes. Itens que poderiam ser reclassificados (ou “reciclados”) ao
resultado em certo periodo no futuro (por exemplo, ganhos liquidos em operagdes
de hedge de investimentos liquidos, diferengas de variagao cambial na tradugao de
operagdes no exterior, movimentos liquidos de hedge de fluxos de caixa ou ganhos
na venda de ativos classificados como disponiveis para venda) deveriam ser apre-
sentados separadamente dos itens que nunca serdo reclassificados (por exemplo,
ganhos ou perdas atuariais em planos de beneficio definido). As revisdes afetam
somente a apresentagdo e ndo ha impactos na posi¢do financeira ou de desempenho
da Companhia. Estas revisdes passam a vigorar para exercicios fiscais iniciados em
ou a partir de 1° de janeiro de 2013, e serdo aplicadas nas demonstragdes financeiras
da Companhia quando se tornarem efetivas.

IAS 19 - Beneficios aos Empregados (Emenda)

O TASB emitiu varias emendas ao IAS 19, sendo que tais emendas englobam desde
alteragdes fundamentais, como a remogdo do mecanismo do corredor e o conceito
de retornos esperados sobre ativos do plano, até simples esclarecimentos sobre
valorizagdes ¢ desvalorizagdes e reformulagdo. A Companhia identificou a neces-
sidade de reconhecimento complementar do passivo atuarial no valor de R$203
milhdes, decorrente de ganhos (perdas) atuariais ndo reconhecidas até 31 de de-
zembro de 2012 e que deverdo ser reconhecidos a partir de 1° de janeiro de 2013,
em face de ndo aplicagdo da regra do “corredor” estabelecida pela IAS 19 a partir
da referida data, de acordo com o disposto na Nota 17.

IAS 28 - Contabilizagdo de Investimentos em Associadas e Joint Ventures
(revisado em 2011)

Como consequéncia dos recentes IFRS 11 e IFRS 12, o IAS 28 se converte no
IAS 28 - Investimentos em Associadas e Joint Ventures, e descreve a aplicagdo do
método patrimonial para investimentos em joint ventures, além do investimento
em associadas. Esta emenda entrara em vigor para os periodos anuais iniciando em
ou a partir de 1° de janeiro de 2013. Esta revisdo ndo ird gerar nenhum impacto
sobre a Companhia.

IAS 32 - Compensagdo entre Ativos Financeiros e Passivos Financeiros - Revisdes
da IAS 32

Estas revisdes explicam o significado de “atualmente tem o direito legal de com-
pensagdo”. As revisdes também esclarecem a adogao dos critérios de compensagao
da TAS 32 para os sistemas de liquidagdo (como os sistemas de camaras de liquida-
¢d0) que aplicam mecanismos brutos de liquidagdo que ndo sdo simultaneos. Estas
revisdes ndo deverdo ter um impacto sobre a posi¢do financeira, desempenho ou
divulgagdes da Companhia, com vigéncia para os periodos anuais iniciados em ou
apos 1° de janeiro de 2014.

IFRS 1 - Empréstimos do Governo - Revisdes da IFRS 1

Estas revisOes estabelecem a primeira aplicagdo das exigéncias da IAS 20 - Con-
tabilizagdo de Subvengdo e Assisténcias Governamentais, prospectivamente a em-
préstimos governamentais existentes na data de transigdo para as IFRS. As entida-
des podem optar por aplicar as exigéncias da IFRS 9 (ou IAS 39, conforme o caso)
e IAS 20 a empréstimos do governo retrospectivamente, se a informagao necessaria
para isso tinha sido obtida no momento da contabilizagdo inicial desse empréstimo.
A excegdo dispensaria as entidades que estejam adotando a norma pela primeira vez
da mensuragdo retrospectiva de empréstimos do governo com uma taxa de juros
inferior & do mercado. A revisdo tera vigéncia para periodos anuais iniciados em ou
apos 1° de Janeiro de 2013. A revisdo ndo tera impacto sobre a Companhia.

IFRS 7 - Divulgagdes - Compensagdo entre Ativos Financeiros e Passivos Finan-
ceiros - Revisdes da IFRS 7

Estas revisdes exigem que uma entidade divulgue informagdes sobre os direitos a
compensagao e acordos relacionados (por exemplo, acordos de garantia). As divul-
gagdes fornecem informagdes Uteis aos usudrios para avaliar o efeito de acordos de
compensagao sobre a posi¢do financeira de uma entidade. As novas divulgagdes sdo
necessarias para todos os instrumentos financeiros reconhecidos que sdo compensa-
dos de acordo com a IAS 32 - Instrumentos Financeiros - Apresentagdo. As divulga-
¢Oes também se aplicam a instrumentos financeiros reconhecidos que estao sujeitos
a um contrato principal de compensagdo ou acordo semelhante, independentemente
de serem ou ndo compensados de acordo com a IAS 32. A revisdo entrara em vigor
para os periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2013.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - Classificagdo e Mensuragido

A norma IFRS 9, conforme emitida, reflete a primeira fase dos trabalhos do IASB
referentes a substitui¢do da norma IAS 39 e aplica-se a classificagdo e mensura-
¢do de ativos financeiros e passivos financeiros, tal como definido na IAS 39.
A norma inicialmente vigorou para periodos anuais iniciados a partir de 1° de
Janeiro de 2013. Contudo, a norma Alteragdes a IFRS 9 — Data Efetiva da IFRS 9
e Divulgagdes para Transi¢do, emitida em dezembro de 2011, alterou a data efetiva
obrigatoria para 1° de Janeiro de 2015. Em fases posteriores, o IASB abordara a
contabilidade de instrumentos de hedge e a reduc@o ao valor recuperavel de ativos
financeiros. A adogdo da primeira fase da IFRS 9 tera efeito sobre a classificagdo
e mensuragdo de ativos financeiros da Companhia, mas ndo causard impacto na
classificagdo e mensuragdo de passivos financeiros. A Companhia quantificara o
efeito em conjunto com as outras fases, quando for emitida a norma final, com-
preendendo todas as fases.

IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas (IAS 27 - Demonstragdes
Financeiras Separadas)

A norma IFRS 10 substitui a parte do IAS 27 - Demonstragdes Financeiras Con-
solidadas e Separadas, que trata da contabilizagdo das demonstragdes financeiras
consolidadas. Também aborda as questdes suscitadas na SIC - 12 - Consolidagido
- Entidades de Propdsito Especifico. O IFRS 10 estabelece um modelo unico de
controle que se aplica a todas as entidades, inclusive entidades de proposito es-
pecifico. As mudangas introduzidas pelo IFRS 10 exigirdo que a Administragdo
exerca julgamento significativo para determinar quais entidades sdo controladas e,
portanto, obrigadas a serem consolidadas por uma controladora, comparativamente
aos requisitos que estavam na IAS 27. Com base nas analises preliminares reali-
zadas, ndo ha expectativa de que a IFRS 10 tenha impacto sobre os investimentos
atualmente mantidos pela Companhia. Esta norma entra em vigor para periodos
anuais iniciados a partir de 1° de Janeiro de 2013.

IFRS 11 - Empreendimentos Conjuntos

O IFRS 11 substitui o IAS 31 - Interesses em Empreendimentos Conjuntos e a
SIC - 13 - Entidades Controladas em Conjunto - Contribui¢des Ndo Monetérias
por Empreendedores. O IFRS 11 elimina a opgdo de contabilizagdo de entidades
controladas em conjunto (ECC) com base na consolidagdo proporcional. Em vez
disso, as ECC que se enquadrarem na defini¢do de empreendimento conjunto (joint
venture) deverdo ser contabilizadas com base no método da equivaléncia patrimo-
nial. A aplicag@o desta nova norma ndo terda impacto sobre a posi¢do patrimonial
e financeira da Companhia.

IFRS 12 - Divulgagdo de Participagdes em Outras Entidades

A TFRS 12 inclui todas as divulgagdes anteriormente incluidas na IAS 27 relacio-
nadas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas, bem como todas as divulga-
¢oes que foram previamente incluidas na IAS 31 e IAS 28. Estas divulgagdes sdo
relacionadas as participagdes de uma entidade em controladas, empreendimentos
conjuntos, associadas e entidades estruturadas. Uma série de novas divulgagdes
também ¢ necessaria, mas ndo havera impacto sobre a posi¢do financeira ou o
desempenho da Companhia. Esta norma tera vigéncia para periodos anuais com
inicio em ou apos 1° de janeiro de 2013.

IFRS 13 - Mensuragdo do Valor Justo

A TFRS 13 estabelece uma unica fonte de orientagdo nas IFRS para todas as men-
suragdes do valor justo. A IFRS 13 ndo muda a determina¢do de quando uma
entidade ¢ obrigada a utilizar o valor justo, mas fornece orientagdo sobre como
mensurar o valor justo de acordo com as IFRS, quando o valor justo é exigido ou
permitido. Esta norma tera vigéncia para periodos anuais com inicio em ou apods
1° de janeiro de 2013.

IFRIC 20 - Custos de Remogdo de Residuos na Fase de Produgdo de uma Mina
de Superficie

Esta interpretagdo ¢ aplicavel aos custos de remogao dos residuos (stripping costs)
incorridos na atividade de mineragdo de superficie, durante a fase de produgdo da
mina. A interpretagdo aborda a contabilizagdo do beneficio da atividade de remo-
¢ao de residuos. A interpretagdo tera vigéncia para periodos anuais com inicio em
ou apos 1° de janeiro de 2013. A nova interpretagdo ndo terd um impacto sobre
a Companhia.

Melhorias Anuais - maio 2012
As melhorias apresentadas abaixo ndo terdo impacto sobre a Companhia:

IFRS 1 - Adogdo Inicial das IFRS

Esta melhoria explica que uma entidade que deixou de adotar as IFRS no passado e
optou por, ou foi obrigada a adotar as IFRS, podera readotar a IFRS 1. Se a IFRS 1
ndo for readotada, a entidade devera reapresentar retrospectivamente suas Demons-
tragdes Financeiras como se nunca tivesse deixado de adotar as IFRS.

IAS 1 - Apresentagdo das Demonstragdes Financeiras

Esta melhoria esclarece a diferenca entre a informagdo comparativa adicional vo-
luntéria e a informag¢do comparativa minima necessaria. Geralmente, a informagao
comparativa minima necessaria refere-se ao periodo anterior.

IAS 16 - Imobilizado

Esta melhoria explica que as principais pegas de reposi¢do e equipamentos de
prestagdo de servigos que satisfazem a defini¢do de imobilizado ndo fazem parte
dos estoques.

IAS 32 - Instrumentos Financeiros - Apresentagdo
Esta melhoria esclarece que os impostos de renda decorrentes de distribui¢des a
acionistas sdo contabilizados em conformidade com a IAS 12 - Impostos de Renda.

1AS 34 - Demonstragdes Financeiras Intermediarias

A revisdo apresenta um alinhamento das exigéncias de divulgagdo para ativos totais
do segmento com os passivos totais do segmento nas Demonstragdes Financeiras
intermediarias. Este esclarecimento também garante que as divulgagdes intermedi-
arias estejam alinhadas com as divulgag¢des anuais. Estas melhorias terdo vigéncia
para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2013.

(e) Reclassificagdes nas demonstragdes financeiras de 2011

Para efeito de comparabilidade com o exercicio de 2012, alguns dados divulgados
em 2011 foram reclassificados, sem alterar, no entanto, os resultados finais, conforme
descrito abaixo:

Na Demonstragdo de Fluxos de Caixa o valor de juros capitalizados passou a ser
redutor do item “adi¢des em intangivel e imobilizado” no grupo “atividades de inves-
timento” e deixou de compor o item “juros sobre empréstimos” no grupo “ajuste ao
lucro”. O valor do item “imposto de renda e contribuigdo social diferidos” deixou a
grupo de “ajustes ao lucro” e passou a fazer parte do grupo “atividades operacionais”,
na linha de “impostos, taxas e contribuigdes”. Os itens “ativo financeiro mantido até
o vencimento” e “aplicagdo financeira vinculada” deixaram de compor o grupo “ati-
vidades operacionais”, e passaram a compor os itens “aplicagdes e resgates de ativos
financeiros mantidos até o vencimento e aplicagdo financeira vinculada”, no grupo
“atividades de investimento”, com reflexo no item “rendimento ativos financeiros e
aplicagdo financeira vinculada” no grupo “ajuste ao lucro”, onde o item “juros capita-
lizados sobre caugdo do BNY” passou a compor o saldo do item “rendimento e juros
sobre caugdo em garantia de financiamentos”. O item “recursos oriundos de debéntu-
res conversiveis” do grupo “atividades de investimentos”, passou a ser redutor do item
“pagamento de principal de empréstimos” no grupo “atividades de financiamento”.

03. Sumario das Principais Praticas Contabeis

(a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investi-
mentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses,
que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor e utilizados pela
Companhia para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

(b) Ativos financeiros

(i) Classificagdo
Os ativos financeiros sdo classificados sob a categoria de empréstimos e recebiveis.
A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram ad-

quiridos. A Administragdo determina a classificagdo de seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial.

Empréstimos e recebiveis:

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos
fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos
como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
apos a data de fechamento do balango (estes sdo classificados como ativos ndo cir-
culantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem caixa e equiva-
lentes de caixa, ativos financeiros mantidos até o vencimento, depositos em garantias,
contas a receber de clientes e demais contas a receber.

(ii) Reconhecimento e mensuragdo

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de
negociagdo, data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.
Os investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos
custos da transagdo, para todos os ativos financeiros ndo mensurados ao valor justo
através do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber
fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste
altimo caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os
riscos e beneficios da propriedade.

(c) Contas a receber

(i) De clientes

As contas a receber de clientes sdo inicialmente reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, deduzidas de provisdo para perda do valor recuperavel. Uma pro-
visdo para perda do valor recuperavel das contas a receber de clientes ¢ constituida
quando existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia néo serd capaz de cobrar
todos os valores recebiveis de acordo com os prazos originais das contas a receber.
Dificuldades financeiras significativas do devedor, probabilidade de o devedor entrar
com pedido de faléncia ou concordata e falta de pagamento ou inadimpléncia (devido
ha mais de 180 dias) sdo considerados indicadores de que as contas a receber podem
ndo ser recuperaveis.

A provisdo para perda ¢ calculada com base na analise dos créditos e registrada em
montante considerado pela Administragdo como suficiente para cobrir perdas nas
contas a receber, de acordo com os seguintes critérios:

Créditos de valores até R$5, vencidos ha mais de 180 dias:

Tais créditos, exceto os relativos ao Governo do Estado de Minas Gerais e & Prefeitura
Municipal de Belo Horizonte, sdo considerados como perdas assim que atingem 180
dias de atraso, sendo diretamente baixados contra o resultado, na rubrica despesas
comerciais.

Créditos de valores acima de R$5, vencidos ha mais de 180 dias:

E constituida provisdo para perda ao valor recupervel para todos os créditos, exceto
para os relativos ao Governo do Estado de Minas Gerais ¢ a Prefeitura Municipal
de Belo Horizonte, vencidos entre 180 e 360 dias, a crédito da rubrica provisdo para
devedores duvidosos e a débito do resultado.

Assim que o crédito ultrapassa 360 dias de atraso, o mesmo ¢ baixado da rubrica de
contas a receber contra a conta de provisdo para devedores duvidosos.

Outros créditos a receber de 6rgdos do Governo Municipal e Federal:

Os créditos a receber de orgaos dos Poderes Federal e Municipal, decorrentes de
convénios, contratos e outras operagdes, vencidos ha mais de 360 dias, sdo integral-
mente provisionados.

Valores a receber do Governo de Minas Gerais e da Prefeitura de Belo Horizonte
(PBH):

A Companhia ndo constitui provisdo para perda dos valores a receber do Governo do
Estado de Minas Gerais em razdo de inexisténcia de historico de inadimpléncia. Os
créditos junto & PBH ndo pagos até a data do repasse tarifario ao Fundo Municipal
de Agua e Esgoto sdo descontados integralmente do valor a ser repassado, nio sendo
necessaria a provisdo para perdas.

Provisdo complementar:

A Administragdo também constitui provisao complementar para outros créditos a ven-
cer ¢ vencidos ha menos de 180 dias, para clientes que possuem fatura(s) inserida(s)
na provisdo para devedores duvidosos.

(ii) Do poder concedente das concessdes

A Companhia reconhece um crédito a receber do poder concedente (municipios) quan-
do possui direito incondicional de receber caixa ao final da concessdo a titulo de
indenizagdo pelos investimentos efetuados e ndo recuperados por meio da prestagdo
de servigos relacionados a concessdo. Estes ativos financeiros estdo registrados pelo
valor presente do direito e sdo calculados com base no valor liquido dos ativos cons-
truidos pertencentes a infraestrutura que serdo indenizados pelo poder concedente,
descontados com base na taxa do custo médio ponderado do capital da Companhia.
Estas contas a receber sdo classificadas entre curto e longo prazo considerando a
expectativa de recebimento destes valores, tendo como base a data de encerramento
das concessdes.

(d) Moedas e Conversdo em moeda estrangeira

Moeda funcional e moeda de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das empresas sdo men-
surados usando a moeda do principal ambiente econdmico, no qual a entidade atua
(“a moeda funcional”). As demonstragdes financeiras da controladora e consolidadas
estdo apresentadas em reais (R$), que ¢ a moeda funcional da Companhia e de suas
controladas.

As transagdes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas & taxa de cambio
da moeda funcional em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sdo reconvertidos a taxa de cdmbio da moeda
funcional em vigor na data do balango. Todas as diferengas sdo registradas na de-
monstragdo do resultado.

(e) Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagdo, dos dois,
o menor. O custo ¢ determinado pelo método de avaliagdo do custo médio. O valor
liquido de realizagdo ¢ o prego de venda estimado no curso normal dos negodcios,
menos as despesas comerciais variaveis aplicaveis. Provisdes para perdas de estoques
de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando consideradas necessarias
pela Administragdo.

(f) Investimentos

Os investimentos em controladas sdo avaliados pelo método da equivaléncia patri-
monial.

(g) Ativos intangiveis

Concessdes

A Companhia reconhece como um ativo intangivel o direito de cobrar dos usudrios
pelos servigos prestados de abastecimento de agua e esgotamento sanitario em linha
com a interpretagdo ICPC 01 Contratos de Concesséo.

O ativo intangivel ¢ determinado como sendo o valor residual da receita de construgdo
auferida para a construgdo ou aquisi¢do da infraestrutura realizada pela Companhia,
reconhecidos conforme item (s) desta nota, e o valor do ativo financeiro referente ao
direito incondicional de receber caixa ao final da concessdo a titulo de indenizagéo,
reconhecido conforme Nota 05, acrescido de correcdo monetaria, quando aplicavel
nos termos do TAS 29.

O ativo intangivel tem sua amortizagdo iniciada quando este esta disponivel para
uso, em seu local e na condig¢do necessaria para que seja capaz de operar da forma
pretendida pela Companhia.

A amortizagdo do ativo intangivel reflete o padrdo em que se espera que os beneficios
econdmicos futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia, ou o prazo final da
concessdo, 0 que ocorrer primeiro. O padrdo de consumo dos ativos tem relagdo com
sua vida util econdmica nas quais os ativos construidos pela Companhia integram a
base de calculo para mensuragdo da tarifa de prestagdo dos servigos de concessao.

A amortizag¢do do ativo intangivel ¢ cessada quando o ativo tiver sido totalmente
consumido ou baixado, deixando de integrar a base de calculo da tarifa de prestagdo
de servigos de concessdo, 0 que ocorrer primeiro.

Direito de uso

Direitos de uso referem-se a custos incorridos em renovagdo de concessdes publicas,
a titulo de ressarcimento pela COPASA MG de investimentos na infraestrutura reali-
zados pelos municipios, acrescido de corre¢do monetaria, quando aplicavel nos termos
do IAS 29. Os valores registrados no ativo intangivel referem-se a ressarcimentos
ja efetuados pela Companhia as prefeituras como parte do acordo para renovagido
das concessdes de prestagdo de servigos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario. Estes investimentos ndo integram a base tarifaria da Companhia, contudo
representam o investimento realizado pela Companhia para a renovagio da concessio.
Estes direitos de uso sdo amortizados linearmente pelo prazo de concessdo direta-
mente relacionado.

Licengas de software

As licengas de software adquiridas sdo registradas com base nos custos incorridos
para adquirir as mesmas e fazer com que elas estejam prontas para ser utilizadas,
acrescido de corre¢do monetaria, quando aplicavel nos termos do IAS 29. Esses custos
sdo amortizados linearmente durante sua vida 1til estimada de cinco anos.

(h) Imobilizado

O imobilizado é apresentado pelo custo historico como base de valor, acrescido de
corre¢do monetaria, quando aplicavel nos termos do IAS 29, menos depreciagdo e per-
das ao valor recuperavel, se for o caso. O custo historico inclui os gastos diretamente
atribuiveis a aquisi¢do dos itens, bem como os juros sobre financiamentos incorridos
na aquisi¢@o até a data de entrada do bem em operagdo. Os encargos financeiros ca-
pitalizados sdo depreciados considerando os mesmos critérios e vida util determinados
para o item do imobilizado aos quais foram incorporados.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como
um ativo separado, conforme apropriado, somente quando forem provaveis que fluam
beneficios econdmicos futuros associados ao item, o custo do item possa ser mensura-
do com seguranga e a vida 1til econdmica for superior a 12 meses. O valor contabil
de itens ou pegas substituidos ¢ baixado. Todos os outros reparos ¢ manutengdes sdo
langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciagdo do ativo imobilizado é realizada

pela vida util estimada de cada bem, sendo utilizadas as taxas de depreciagdo rela-
cionadas abaixo:

__Anos
Edificagoes 25-40
Maquinas 10-15
Veiculos 3-5
Moveis, utensilios e equipamentos 3-8

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados periodicamente e ajustados,
se apropriado, ao inicio de cada exercicio, de forma prospectiva.

Os bens registrados no Imobilizado ndo possuem vinculagdo com as concessdes de
servigos publicos e se caracterizam, principalmente, por bens de uso geral e as edi-
ficagdes da Companhia.

O valor contébil de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa ¢ imediatamente
baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do ativo ou da Companhia de
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ativos ao qual pertence for maior do que seu valor recuperavel estimado (conforme
item (i) desta nota).

Os ganhos e as perdas de alienagdes sdo determinados pela comparagio do prego de
venda com o valor contabil, liquido de depreciagdo, e sdo reconhecidos em “Outros
ganhos/perdas, liquidos” na demonstragdo do resultado.

a

=

Perda do valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Companbhia avalia, a cada encerramento do exercicio social, se ha indicio de perdas
no valor recuperavel de seus ativos. Caso haja esse indicio, ou quando este teste anual
da perda no valor recuperavel de um ativo é requerido, a Companhia estima o valor
recuperavel do ativo. O valor recuperavel de um ativo corresponde ao valor justo
de um ativo ou da unidade geradora de caixa (CGU), menos os custos de venda, ou
o seu valor em uso baseado no modelo do fluxo de caixa descontado, dos dois, o
menor, sendo determinado individualmente para cada ativo, a menos que o ativo ndo
gere entradas de fluxo de caixa que sejam independentes daqueles de outros ativos
ou grupos de ativos. Quando o valor contabil de um ativo ou CGU ultrapassar o
seu valor recuperavel, considera-se ter havido perda no valor recuperavel do ativo,
sendo ajustado ao seu valor recuperavel. Na estimativa do valor em uso, os fluxos de
caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa
de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes de mercado atuais do valor
temporal do dinheiro e riscos especificos inerentes ao ativo. Um modelo adequado
de avalia¢do ¢ utilizado para determinar o valor justo menos custo de venda. Esses
calculos sdo confirmados por miultiplos de avaliagdo e outros indicadores de valor
justo disponiveis.

Perdas no valor recuperavel de operagdes presentes e futuras sdo reconhecidas na

demonstragdo do resultado nas categorias de despesa consistentes com a fungdo do
ativo afetado.

Para ativos que excluem agio, uma avaliagdo ¢ feita a cada encerramento do exercicio
social sobre a existéncia de qualquer indicio de que as perdas ao valor recuperavel an-
teriormente reconhecidas ndo mais existam ou possam ter sofrido redugdo. Se existir
esse indicio, a Companhia estima o valor recuperavel do ativo ou da unidade geradora
de caixa. Uma perda de valor recuperavel anteriormente reconhecida ¢ estornada ape-
nas se tiver ocorrido uma mudanga nas premissas utilizadas para determinar o valor
recuperavel do ativo, desde que a ultima perda de valor recuperavel foi reconhecida.
O estorno ¢ limitado de forma que o valor contabil do ativo ndo ultrapasse o seu valor
recuperavel, nem o valor contabil que seria determinado, liquido de depreciagdo, se
nenhuma perda de valor recuperavel tivesse sido reconhecida para o ativo em anos
anteriores. Esse estorno ¢ reconhecido na demonstragido do resultado.

(j) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia assu-
me uma obrigagdo prevista em disposigdo contratual de um instrumento financeiro.
Quando reconhecidos, sdo inicialmente registrados pelos seus valores justos, acres-
cidos dos custos de transagdo diretamente atribuiveis a suas aquisi¢des ou emis-
sdes. Os passivos financeiros da Companhia sdo mensurados pelo custo amortizado.
Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: contas a pagar
a fornecedores, empréstimos e financiamentos ¢ debéntures.

(i) Contas a pagar aos fornecedores
As contas a pagar aos fornecedores sd3o compromissos venciveis em um prazo médio
de 30 (dias), sendo, em razdo disso, reconhecido como sendo de valor justo.

(ii) Empréstimos e financiamentos e debéntures

Os empréstimos sdo reconhecidos, de inicio, pelo valor justo, liquido dos custos
das transagdes incorridas. Os empréstimos sdo subsequentemente, mensurados pelo
custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos
da transagdo) e o valor de liquidagdo ¢ reconhecida na demonstragdo do resultado
durante o periodo em que os empréstimos estejam em andamento, utilizando o método
da taxa de juros efetiva.

As taxas pagas no estabelecimento do empréstimo sdo reconhecidas como custos
da transagdo do empréstimo uma vez que seja provavel que uma parte ou todo o
empréstimo seja sacado.

O valor justo da parcela do passivo de um titulo de divida conversivel é determinado
com o uso da taxa de juros de mercado para o mesmo titulo de divida caso este ndo
fosse conversivel, obtida junto a institui¢do financeira que o concedeu. Esse valor
¢ registrado como passivo com base no custo amortizado, até que esta obrigacdo
seja extinta na conversdo ou no vencimento dos titulos de divida. Este é reconhe-
cido e incluido no patrimoénio liquido, liquido dos efeitos do imposto de renda e da
contribuigdo social. O valor contabil da opgdo de conversdo ndo ¢é reavaliado em
exercicios subsequentes.

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia
tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12
meses apos a data do balango.

(iii) Apresentagdo pelo liquido

Passivos e ativos financeiros somente sdo apresentados pelos seus valores liquidos no
balango patrimonial se houver um direito legal corrente e executdvel de compensar
os montantes reconhecidos e se houver a intengdo de compensagéo, ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

(k) Provisdes
As provisdes tributarias e para a¢des judiciais sdo reconhecidas quando a Companhia
tem uma obrigagdo presente (legal ou ndo formalizada) como resultado de eventos
passados; ¢ provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obri-
gagdo; e o valor possa ser estimado com razoavel seguranga.
Quando houver uma série de obrigagdes similares, a probabilidade de a Companhia
liquida-las ¢ determinada, levando-se em consideragdo a classe de obrigagdes como
um todo. Uma provisdo é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidagdo
relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigagdes
seja pequena.
Se o efeito do valor temporal do dinheiro for significativo, provisdes sdo descontadas
a valor presente utilizando-se a taxa de juros antes do imposto corrente que reflita,
quando for o caso, os riscos especificos inerentes a obriga¢do. Quando o desconto for
utilizado, o aumento na provisdo devido a passagem do tempo ¢ reconhecido como
uma despesa financeira.

(1) Juros sobre o capital proprio
Os juros sobre capital proprio a pagar a acionistas sdo tratados como dividendos,
debitados em lucros acumulados.
Conforme determina a legislagdo fiscal, os juros a pagar a acionistas sdo calculados
nos termos da Lei n° 9.249/95 e sdo registrados no resultado, na rubrica despesas
financeiras. Para fins de publicagdo das demonstragdes financeiras, esses juros sobre
o capital proprio sdo revertidos da rubrica de despesas financeiras e apresentados a
débito de lucros acumulados.

(m) Tributagdo
A tributagdo sobre a renda compreende o imposto de renda e a contribuigdo social
corrente e diferidos. O imposto ¢ reconhecido na demonstra¢do do resultado, exceto
e na proporgdo em que estiver relacionado com itens reconhecidos diretamente no pa-
triménio liquido. Nesse caso, o imposto também ¢ reconhecido no patriménio liquido.

(i) Imposto de renda corrente

O encargo de imposto de renda corrente ¢ calculado com base na legislagdo tributaria

promulgada, ou substancialmente promulgada, na data do balango, da controladora

e suas controladas que geram lucro real. A Administragdo avalia, periodicamente, a

posi¢do assumida em declaragdes de impostos com relagdo a situagdes nas quais a

regulamentagdo fiscal aplicdvel esta sujeita a interpretagdes. Estabelece provisdes,

quando apropriado, com base nos valores que deverdo ser pagos as autoridades fiscais.

(ii) Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferengas temporarias na data do balango considerando

as diferencas entre as bases fiscais e contabeis de ativos e passivos.

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas tributarias

temporarias, exceto:

* Onde o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou de um
ativo ou passivo em uma transagdo que ndo ¢ uma combinagdo de negocios e, na
data da transagdo, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo tributario;

« A respeito das diferengas tributarias temporarias relacionadas com investimentos em
subsidiarias, onde o tempo da reversdo da diferenga temporaria pode ser controlado
e ¢é provavel que as diferengas temporarias ndo sejam revertidas no futuro proximo.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias cré-
ditos e perdas tributarios nao utilizados, na extensdo em que ¢ provavel que lucro
tributavel esteja disponivel para que as diferengas tempordrias dedutiveis possam
ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser utilizados
exceto quando:

« O imposto diferido relacionado com a diferenga temporaria dedutivel ¢ gerado no
reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transa¢do que nao é considerado
uma combinagdo de negocios e, na data da transagdo, ndo afeta o lucro contabil ou
o lucro ou prejuizo tributario;

A respeito das diferengas temporarias dedutiveis associadas com investimentos em
subsidiarias, impostos diferidos ativos sdo reconhecidos somente na extensdo em que
¢ provavel que as diferengas temporarias sejam revertidas no futuro préximo e o lucro
tributavel estara disponivel para que as diferengas temporarias possam ser utilizadas.

O valor contabil apurado dos ativos tributarios diferidos ¢ revisado em cada data do
balango e baixado na extensdo em que ndo ¢ mais provavel que lucros tributaveis
estardo disponiveis para permitir que toda ou parte do ativo tributario diferido ve-
nha a ser utilizado. Ativos tributarios diferidos ajustados sdo reavaliados a cada data
do balango e sdo reconhecidos na extensdo em que se tornam provaveis que lucros
tributaveis futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.
Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que sdo es-
peradas serem aplicaveis no ano em que se estima que o ativo seja realizado ou que
o passivo seja liquidado, baseado nas aliquotas de imposto (e legislagdo tributaria)
promulgadas na data do balango.

(iii) Impostos sobre vendas
As receitas de vendas e servigos estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes
e pelas seguintes aliquotas basicas:

Impostos Aliquota %
PIS/PASEP — Programa de integragdo social 1,65
COFINS — Contribuigao para financiamento para seguridade social ......... 7,60

ICMS — Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos (*)............... 7,00 a 18,00

(*) Nao incide sobre servigos de abastecimento de dgua e coleta de esgotos.

Esses tributos sdo apresentados como dedugdes da receita na demonstra¢do do resul-
tado. Os créditos decorrentes da ndo cumulatividade do PIS/COFINS sdo apresen-
tados dedutivamente do custo dos servigos prestados na demonstragdo do resultado.
Os débitos decorrentes das receitas financeiras e os créditos decorrentes das despesas
financeiras estdo apresentados dedutivamente nessas proprias linhas na demonstragdo
do resultado.

(n) Beneficios a empregados
(i) Obrigagdes de aposentadoria

A Companhia implantou em 29 de outubro de 2010 uma nova estratégia previdencial,
a qual definiu o fechamento do Plano de Beneficio Definido para novas adesdes na-

quela data e a criagdo do Plano de Beneficio Saldado e do novo Plano de Contribuigdo
Definida. Essa estratégia resultou em uma redugio dos riscos para a Companhia e para
os empregados, decorrente das migragdes realizadas entre os planos.

O Plano de Beneficio Saldado ¢ constituido pelo direito acumulado de cada partici-
pante calculado na data de implanta¢@o da nova estratégia. Esse plano recebera apenas
as contribuigdes para a cobertura de despesas administrativas e apesar de estudos
ndo apontarem possibilidade de insuficiéncia financeira, em razdo dos superavits ge-
rados pelos ativos do plano, face a diferenga ocorrida entre o valor da corre¢do dos
beneficios calculado pela variagdo do INPC e os rendimentos dos ativos calculados
por taxas de mercado, as eventuais insuficiéncias serdo cobertas por contribui¢des
extraordinarias da patrocinadora e dos participantes de forma paritaria.

O Plano de Contribuigdo Definida funciona como uma poupanga individual para a
aposentadoria, recebendo contribui¢cdes do participante e da patrocinadora que sdo
depositadas em conta individual de cada participante. Todas as contribuigdes rece-
bidas sdo aplicadas no mercado financeiro. Além disso, durante a permanéncia na
Companhia, o participante pode programar a formagdo dessa poupanga de acordo
com a sua disponibilidade financeira. A contribui¢do da patrocinadora sera igual a
contribuigdo do participante, que por sua vez ¢ correspondente a aplicagdo de um
percentual de 3% a 10%, conforme opg¢do do participante, sobre o seu salério efetivo.

O passivo reconhecido no balango patrimonial com relagdo aos planos acima referen-
ciados € o valor presente da obriga¢do na data do balango, menos o valor justo dos
ativos do plano, com os ajustes de custos de servigos passados ndo reconhecidos. A
obrigagdo ¢ calculada anualmente por atuarios independentes, usando o método do
crédito unitario projetado. O valor presente da obrigagdo ¢ determinado mediante o
desconto das saidas futuras estimadas de caixa, usando taxas de juros condizentes
com os rendimentos de mercado, as quais sdo denominadas na moeda em que os
beneficios serdo pagos e que tenham prazos de vencimento proximos daqueles da
respectiva obrigagdo do plano de pensdo. O valor dos ativos do plano ¢ mensurado
com base no valor justo.

Ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos como receita ou despesa quando os
ganhos ou perdas atuariais acumulados liquidos ndo reconhecidos para cada plano
no final do periodo base anterior ultrapassarem 10% da obrigagdo ou o valor justo
dos ativos dos planos naquela data, dos dois, o maior. Os ganhos ou perdas foram
calculados até 31 de dezembro de 2012 e reconhecidos ao longo do tempo de ser-
vigo médio de trabalho remanescente esperado dos funciondrios que participam dos
planos. Os ganhos ou perdas calculados a partir de 01 de janeiro de 2013 passaram
a incorporar o saldo do passivo atuarial a ser reconhecido, devendo, para tanto, ser
registrados como “outros resultados abrangentes”, na conta de “ajustes de avaliagdes
patrimoniais”, dentro do patriménio liquido, devido a eliminagéo do seu diferimento
determinado pelo TAS19.
(ii) Participagdo nos lucros
A Companhia provisiona a participagdo de empregados no resultado, em fungio de
metas operacionais e financeiras divulgadas aos seus colaboradores. Tais valores sdo
registrados nas rubricas participagdo sobre lucros a pagar aos empregados, no passivo
circulante, e participagdo nos lucros e resultados/empregados, no resultado. A Com-
panhia reconhece uma provisdo quando esta contratualmente obrigada ou quando ha
uma pratica passada que criou uma obrigagdo ndo formalizada.

(0) Subvengdes e assisténcias governamentais
As subvengdes e assisténcias governamentais sdo reconhecidas quando ha razoavel
seguranca de que foram cumpridas as condigdes estabelecidas pelo governo e de
que serdo auferidas. As mesmas sdo registradas como receita no resultado durante
o periodo necessario para confrontar com a despesa que a subvengdo ou assisténcia
governamental pretende compensar.

Quando a Companhia receber beneficios ndo monetarios, o bem e o beneficio sdo
registrados pelo valor nominal e refletidos na demonstragéo do resultado ao longo da
vida ttil esperada do bem, em prestagdes anuais iguais.

(p) Capital social

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo de novas agdes ou opgdes
sdo demonstrados no patriménio liquido como uma dedugéo do valor captado, liquida
de impostos.

Quando a Companhia compra agdes do capital de sua emissdo (agdes em tesouraria),
o valor pago, incluindo quaisquer custos adicionais diretamente atribuiveis (liquidos
do imposto de renda), ¢ deduzido do capital atribuivel aos acionistas da Companhia
até que as agdes sejam canceladas ou reemitidas. Quando essas agdes sdo, subsequen-
temente, reemitidas, qualquer valor recebido, liquido de quaisquer custos adicionais
da transagdo, diretamente atribuiveis e liquido dos respectivos efeitos do imposto
de renda e da contribuigdo social, ¢ incluido no capital atribuivel aos acionistas da
Companbhia.

(q) Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber princi-
palmente pela comercializagdo de produtos e prestagdo de servigos no curso normal
das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, das de-
volugdes, dos abatimentos e dos descontos, bem como apds a eliminagdo das vendas
entre empresas da Companhia.

A Companhia baseia suas estimativas em resultados historicos, levando em consi-
derag@o o tipo de cliente, o tipo de transagdo e as especificagdes de cada venda.

(i) Prestagdo de servigos

O resultado das operagdes ¢ apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicio. As receitas de servigos de abastecimento de agua e esgo-
tamento sanitario e de servigos de irrigagdo ndo faturadas sdo contabilizadas na data
da prestagdo do servigo, como contas a receber de clientes a faturar, com base em
estimativas mensais, de forma que as receitas se contraponham aos custos em sua
correta competéncia.

(ii) Contratos de construgéo

Um grupo de contratos de construgdo ¢ tratado como um contrato de constru¢do tnico
quando: i) o grupo de contratos foi negociado como um pacote Gnico; ii) os contratos
estiverem tdo diretamente inter-relacionados que sejam, com efeito, parte do projeto
unico com margem de lucro global, e iii) os contratos sdo executados simultaneamente
ou em sequéncia continua.

A receita de construgdo é composta por contratos na modalidade custo mais margem
(cost plus), onde a receita ¢ reconhecida por referéncia aos custos incorridos dos
contratos, adicionado de uma margem. Esta margem adicional ¢ relativa ao trabalho
executado pela Companhia sobre os contratos de construgdo, que ¢ adicionada aos
custos de construgdo incorridos, gerando o total que é reconhecido como receita de
construgdo, de acordo com o CPC 17 e IAS 11 - Contratos de Construgéo.

Os custos dos contratos sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado, como custo
dos servigos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos
contratos sdo considerados para mensuragdo da receita, que segue o método de custo
mais margem. Essa receita ¢ atribuida com base na taxa do custo ponderado médio
de capital - WACC nominal, de forma integral aos custos incorridos na administragdo
de contratos de obras, e pelo resultado da margem de retorno de investimentos e a
margem transferida aos fornecedores de servigos e materiais.

Quando o encerramento de um contrato de constru¢do ndo puder ser estimado de
forma confidvel, a receita ¢ reconhecida de forma limitada aos custos incorridos que
serdo recuperados.

(iii) Receita financeira

A receita financeira ¢ reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método
da taxa de juros efetiva. Quando uma perda do valor recuperavel ¢ identificada em
relagdo a uma aplicagio financeira ou uma conta a receber, a Companhia reduz o valor
contabil ao seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estima-
do, descontado a taxa de juros efetiva original do instrumento. Subsequentemente,
a medida que o tempo passa, os juros sdo incorporados ao ativo, em contrapartida
de receita financeira. Essa receita financeira ¢ calculada pela mesma taxa de juros
efetiva utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original da aplicagdo
financeira ou das contas a receber.

(iv) Venda de produtos

A receita de vendas ¢ apresentada liquida dos impostos e dos descontos incidentes so-
bre esta. Os impostos sobre vendas séo reconhecidos quando as vendas sdo faturadas,
e os descontos sobre vendas quando conhecidos. As receitas de vendas de produtos
sdo reconhecidas quando o valor das vendas ¢ mensuravel de forma confiavel, a
Companhia nd3o detém mais controle sobre a mercadoria vendida ou qualquer outra
responsabilidade relacionada & propriedade desta, os custos incorridos ou que serdo
incorridos em respeito a transagdo podem ser mensurados de maneira confiavel, ¢
provavel que os beneficios econémicos serdo recebidos pela Companhia e os riscos e
os beneficios dos produtos foram integralmente transferidos ao comprador.
(r) Distribui¢do de dividendos

A distribui¢go de dividendos para os acionistas da Companhia ¢ reconhecida como um
passivo nas demonstragdes financeiras ao final do exercicio, com base na legislagdo
societaria brasileira e no Estatuto Social da Companhia. Qualquer valor acima do
minimo obrigatorio somente ¢ reconhecido na data em que é aprovado pelos érgdos
competentes ou pago, o que ocorrer primeiro.

O valor que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatorio
¢ registrado como passivo na rubrica “Dividendos e juros sobre o capital proprio a
pagar” por ser considerada como uma obriga¢do legal prevista no Estatuto Social
da Companhia; entretanto, a parcela dos dividendos superior ao dividendo minimo
obrigatorio, declarada pela Administragdo apds o periodo contdbil a que se referem
as demonstragdes financeiras, mas antes da data de autorizagdo para a sua emissio, ¢
registrada na rubrica “Dividendo adicional proposto” no patriménio liquido.

(s) Contratos de concessdo

A Companhia possui contratos de concessdo publica de servigos de abastecimento
de 4gua e esgotamento sanitdrio. Os contratos de concessdo sdo firmados com os
municipios, com interveniéncia do Estado de Minas Gerais. Os contratos de concessdo
foram reconhecidos conforme requerimentos da ICPC 01.

Os contratos de concessdo representam um direito de cobrar os usuarios dos servigos
publicos, via tarifagdo controlada pela Agéncia Reguladora de Servigos de Abasteci-
mento de Agua e de Esgotamento Sanitario do Estado de Minas Gerais — ARSAE-
MG, pelo periodo de tempo estabelecido nos contratos de concessdo. A Companhia
reconhece como um ativo intangivel este direito de cobrar dos usudrios durante perio-
do de concessdo, sendo o valor amortizado conforme divulgado no item (g) desta nota.

Adicionalmente, a Companhia possui em todos os seus contratos, exceto 0 Municipio
de Ipatinga, um direito incondicional de receber caixa ao final da concessdo como
forma de indenizagdo pela devolugdo dos ativos ao poder concedente. Nestes casos,
a Companhia reconheceu um ativo financeiro, descontado a valor presente, conside-
rando a melhor estimativa de recebimento ao final da concessao, conforme divulgado
no item (c) desta Nota.

(

a2

Custos dos empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢do ou construgdo de
um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para
fins de uso sdo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os
demais custos de empréstimo sdo registrados em despesa no periodo em que ocorre-
rem. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma
entidade relativos ao empréstimo.

Conforme permitido pela ICPC 01, a Companhia capitaliza os custos dos empréstimos
referentes aos ativos intangiveis relacionados aos servigos de construgdo relacionados
aos contratos de concessdo de servigos publicos.

(u) Partes relacionadas

A Companhia reconhece como parte relacionada, além das relagdes de negdcios man-
tidas com as suas Subsidiarias Integrais, as transagdes financeiras mantidas com o
pessoal chave da Administragdo, com o seu Acionista majoritdrio e com as Empresas
ou Orgios a ele ligados, direta ou indiretamente, desde que haja com essas Empresas
ou Orgios relagdes contratuais formalizadas que gerem transagdes financeiras.

(v) Demonstrag¢do do Valor Adicionado (DVA)

Esta demonstragdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia
e sua distribui¢do durante determinado periodo e é apresentada conforme requerido
pela legislagdo societaria brasileira, como parte de suas demonstragdes financeiras
individuais e como informagdo suplementar as demonstragdes financeiras consoli-
dadas, pois ndo ¢ uma demonstragdo prevista nem obrigatoria conforme as IFRSs.

A demonstragdo do valor adicionado foi preparada com base em informagdes obtidas
dos registros contabeis que servem de base de preparagdo das demonstragdes financei-
ras e seguindo as disposi¢des contidas no CPC 09 - Demonstra¢do do Valor Adiciona-
do. Em sua primeira parte apresenta a riqueza criada pela Companhia, representada
pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre ela, as
outras receitas e os efeitos da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa), pelos
insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisi¢des de materiais, energia
e servigos de terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da aquisi¢do, os
efeitos das perdas e da recuperagdo de valores ativos e a depreciagdo e amortizagio)
e pelo valor adicionado recebido de terceiros (resultado de equivaléncia patrimo-
nial, receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da referida demonstragdo
apresenta a distribui¢do da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribui¢des,
remuneragdo de capitais de terceiros e remuneragdo de capitais proprios.

04. Julgamentos, Estimativas e Premissas Contabeis Significativas

A preparagdo das informagdes financeiras do exercicio da controladora e consolidadas da
Companhia requer que a Administragdo faga julgamentos e estimativas e adote premissas
que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgagdes de passivos contingentes, na data base. Contudo, a incerteza relativa a essas
premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo
ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Os principais assuntos sujeitos a julgamento e estimativas podem ser assim descritos:
(i) Reconhecimento de receita de construgdo

A receita de construgdo ¢ composta por contratos na modalidade custo mais margem (cost
plus), onde a receita é reconhecida por referéncia aos custos incorridos dos contratos,
adicionado de uma margem. Esta margem adicional ¢ relativa ao trabalho executado pela
Companhia sobre os contratos de construgdo, que ¢ adicionada aos custos de construgdo
incorridos, gerando o total que é reconhecido como receita de construgdo, de acordo com
0 CPC 17 e IAS 11 - Contratos de Construgdo. Se a propor¢do dos servigos realizados em
relagdo ao total dos servigos contratados apresentasse uma diferenca acima de 10% em
relagdo as estimativas da Administrag@o, a receita reconhecida no exercicio aumentaria
em R$203.424. Caso a diferenga fosse inferior a 10% em relagdo as estimativas da Ad-
ministragdo, a receita reconhecida no exercicio sofreria queda de R$33.424.

(ii) Beneficios de planos de pensdo

O valor atual de obrigagdes de planos de pensdo depende de uma série de fatores que
sdo determinados com base em calculos atuariais, que utilizam determinadas premissas.
Entre as premissas usadas na determinagao do custo (receita) liquido para os planos de
pensdo, esta a taxa de juros de desconto. Quaisquer mudangas nessas premissas poderdo
afetar o valor contabil das obrigagdes dos planos de pensao.

A Companhia determina a taxa de juros de desconto apropriada ao final de cada exer-
cicio, que deveria ser usada para determinar o valor presente de saidas de caixa futuras
estimadas necessarias para liquidar as obrigagdes de planos de pensdo. Ao determinar a
taxa de desconto apropriada, a Companhia considera que a taxa de desconto no Brasil,
para fins de atendimento ao disposto nas normas contabeis, deve ser obtida com base nos
retornos oferecidos pelos titulos do governo (NTN-B) na data-base da avaliagdo atuarial,
sem ajustes em fungdo de fatores de risco Brasil ou expectativas futuras de oscilagdes
na rentabilidade destes titulos.

Outras premissas importantes para as obrigagdes de planos de pensdo se baseiam, em par-
te, em condi¢des atuais do mercado. Informagdes adicionais estdo divulgadas na Nota 17.

(iii) Impostos

Existem incertezas com relagdo a interpretagdo de regulamentos tributarios complexos e
o valor e época de resultados tributaveis futuros.

Dado o amplo espectro de relacionamentos de negdcios, bem como a natureza de longo
prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre os re-
sultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam
exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrados. A Companhia
constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de
auditorias por parte das autoridades fiscais. O valor dessas provisdes baseia-se em vérios
fatores, como experiéncia em auditorias fiscais anteriores e interpretagdes divergentes
dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsa-
vel. Essas diferengas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos
dependendo das condi¢des vigentes.

Impostos diferidos ativo sdo reconhecidos para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados
na extensdo em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a
utilizag@o dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da Administragao ¢ requerido
para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no
prazo provavel e valores estimados de lucros tributaveis futuros, juntamente com futuras
estratégias de planejamento fiscal.

Para maiores detalhes sobre impostos diferidos, vide Nota 15.
(iv) Perda do valor recuperavel de Ativos ndo Financeiros

Uma perda de valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de venda
¢ baseado em informagdes disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou
pregos de mercado menos custos incrementais para descartar o ativo. O célculo do valor
em uso ¢ baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam
do orgamento para os préximos 5 (cinco) anos e ndo incluem atividades de reorganizagao
com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de
teste. O valor recuperavel ¢ sensivel & taxa de desconto utilizada no método de fluxo
de caixa descontado, bem como os recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de
crescimento utilizada para fins de extrapolagdo.

(v) Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Reconhecidas quando a Companhia e suas controladas tém uma obrigagdo presente ou
nao formalizada como resultado de eventos passados, sendo provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigagdo e o valor possa ser estimado com
seguranga. As provisdes sdo quantificadas ao valor presente do desembolso esperado
para liquidar a obrigagdo, sendo utilizada a taxa adequada de desconto de acordo com
os riscos relacionados ao passivo.

Séo atualizadas até as datas dos balangos pelo montante estimado das perdas provaveis,
observadas suas naturezas e apoiadas na opinido dos assessores legais da Companhia.
Os fundamentos e a natureza das provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
estdo descritos na Nota 13.

05. Contratos de Concessao de Servicos Publicos

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possui Contratos de Concessdao e/ou Con-
tratos de Programa para a prestagdo de servigos publicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario com 882 localidades do Estado de Minas Gerais. Os Contratos de
Concessao e/ou os Contratos de Programa sdo firmados com cada municipio, por perio-
dos que variam entre 30 anos e 99 anos, sendo todos os contratos bastante similares em
termos de direitos e obrigagdes do concessionario e do poder concedente.

As tarifas para os servigos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario sdo regu-
ladas pela Agéncia Reguladora de Servigos de Abastecimento de Agua e Esgotamen-
to Sanitario do Estado de Minas Gerais (ARSAE-MG). Estas tarifas devem garantir a
sustentabilidade econdmica e financeira da prestagdo dos servigos, como explicito na
Lei Federal n°. 11.445/07, cabendo, portanto, 8 ARSAE-MG determina-las através de
revisdes periddicas, bem como proceder aos seus respectivos reajustes anuais que tem
por objetivo o realinhamento de precos das tarifas, em face a inflagdo. A cobranga pelos
servigos ocorre diretamente dos usuarios, tendo como base o volume de agua e esgoto
faturados multiplicado pela tarifa autorizada.

Os prazos das principais concessdes bem como as principais alteragdes ocorridas nos
contratos de concessdo ocorridas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 estdo
descritas na Nota 01.

A Companhia possui, em 31 de dezembro de 2012, R$388.031 como contas a rece-
ber do poder concedente (municipios), referente ao recebimento esperado ao final das
concessdes (R$321.179 em 31 de dezembro de 2011) por ativos ndo depreciados no
periodo da concessdo. Estes valores foram ajustados aos respectivos valores presentes no
reconhecimento inicial, tendo sido descontados pelas taxas médias ponderadas de custo
de capital — WACC, atrelados aos respectivos saldos da Companhia de contas a receber.
Os valores dos ativos intangiveis foram reconhecidos pela diferenga entre o valor justo
dos ativos construidos ou adquiridos para fins de prestagao dos servigos de concessao e
o valor contabil dos ativos financeiros reconhecidos.

Os resultados dos servigos de construcdo realizados pela Companhia no exercicio estdo
demonstrados abaixo:
Controladora/Consolidado

31/12/2012 31/12/2011
Receitas de construgdo 731.576 701.256
Custos de construgio (716.496) (687.301)
06. Caixa e Equivalentes de Caixa
(a) Caixa e equivalentes de caixa
Controladora
31/12/2012 31/12/2011
Recursos em caixa e bancos 47.202 34.632
Certificados de depositos bancarios de curto prazo........... 449.223 206.904
Total 496.425 241.536
Consolidado
31/12/2012 31/12/2011
Recursos em caixa e bancos 48.478 35.174
Certificados de depdsitos bancérios de curto prazo .......... 449.223 207.197
Total 497.701 242.371
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011
(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)
A Companhia mantém aplicados os recursos proprios provenientes de sua atividade, em 08. Investimentos
Certificados de Deposito Bancério - CDBs, que sdo titulos de renda fixa, cuja remune- Controladora
ragdo ¢ baseada, substancialmente, na variagdo do Certificado de Deposito Interbancario 31/12/2012 31/1272011
— CDI, que no exercicio de 2012, foi de 75% a 110,5% (75% a 113% no exercicio de Em sociedades controladas avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial
2011). As receitas financeiras no exercicio de 2012 totalizaram R$40.657 (R$27.077 no Aguas Minerais P q P 23.581 1
exercicio de 2011), sendo R$40.522 (R$20.559 em 2011) relativo as aplicagdes financei- Copanor : 1 1
ras com resgate inferior a 90 dias e R$135 (R$5.324 em 2011) as aplicagdes financeiras pa .
com resgate superior a 90 dias, além de R$18.053 relativo a caugdo das debéntures Servigos de If‘nga}:a({ . . ! !
(R$1.194 em 2011). To?al de equlv?lencla patr i 1 23.583 3
Em sociedades avaliadas pelo método de custo
Nos exercicios de 2012 e de 2011, a Companhia classificou seus titulos e valores mo- Foz de Jeceaba 21.800 21.800
bilidrios como caixa e equivalentes de caixa, por serem considerados ativos financeiros Outros' 260 260
com possibilidade de resgate imediato com prazo original de vencimento inferior a 90 Total de .met0d.0 de custo 22.060 22.060
dias e sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor. Total de investimentos 45.643 22.063
i 3 icacd i Consolidado
(b) Movimentagédo das aplicagdes financeiras Controladora 323013 3273011
12 2 Em sociedades avaliadas pelo método de custo
Em 1° de janeiro 206.904 35.475 Foz de Jeceaba 21.800 21.800
Novas aplicagdes 3.053.398 1.879.004 Outros 260 260
Rendimentos 40.522 20.559 Total de investimentos 22.060 22.060
Resgates (2.851.601)  (1.728.134)
Em 31 de d bro 449.223 206.904 As principais informagdes sobre as controladas sdo como segue:
Consolidado Subsididrias Patrimonio liquido AFAC Capital social  Prejuizo acumulado Numero de acdes Participacio Copasa (%)
2012 2011 31/12/2012
Em 1° de janeiro 207.197 36.143 Aguas Minerais 23.581 86.634 13.929 (76.982) 13.929 100
Novas aplicacéec 3.053.398 1.882.610 Copanor (15'93 1) _ 1 (15‘932) 1 100
Rendimentos 40.529 20.610 Servigos de Irrigagdo (185) - 1 (186) 1 100
Resgat (2.851.901)  (1.732.166)
Em 31 de ro 449.223 207.197 31/12/2011
Os ativos financeiros incluem somente valores em Reais, ndo havendo aplicagdes em Aguas Minerais (31.046) 20.244 13.929 (65.219) 13.929 100
moeda estrangeira. Copanor (13.665) - 1 (13.666) 1 100
. . i X N X i Servigos de Irrigagao (893) - 1 (894) 1 100
Nenhum desses ativos financeiros estd vencido e ndo foram identificadas perdas dos
seus valores recuperdveis. A movimentagio dos investimentos em controladas ¢ a seguinte:
31/12/2011 AFAC Equivaléncia patrimonial 31/12/2012
07. Contas a Receber de Clientes e Demais Contas a Receber Aguas Minerais (31.046) 66.389 (11.762) 23.581
Os valores a receber de clientes tém a seguinte composi¢io por vencimento: Copanor (13.665) - (2.266) (15.931)
. Servigos de Irrigagao (893) - 708 (185)
SO0 AU ST it Total (45.604) 66389 (13.320) 7465
A VENCET ..o 133.864 74.096 138.138 75.530 Investimentos 3 _ _ 23.583
Vencidos até 30 dias 80.824 66.010 80.824 66.395 . ox . . "
Vencidos de 31 até 60 dias........ 32.385 30.040 32.385 30.266 Provisio para perdas em invest (45.607) - - as.118)
Vencidos de 61 até 90 dias......... 18.622 15.753 18.622 15915
Vencidos de 91 até 180 dias....... 31.323 25.322 31.323 25.683
Vencidos acima de 180 dias...... 34.088 55.484 34.088 57.060 Em 31 de dezembro de 2012, as subsidiarias Copanor e Servigos de Irrigagdo apresentam a) Redug@o da taxa de juros de 101% para 90% do CDI;
Valores faturados..............ccceuu.e. 331.106 266.705 335.380 270.849 patriménio liquido negativo de R$16.118 (R$14.560 em dezembro de 2011), para o qual b) Prazo de amortizagio de 324 (trezentos e vinte e quatro) meses conforme descrito
Valores a faturar...........ccccoeeeee. 267.264 231.238 268.043 232.537 a Companhia constituiu provisdo para perdas, registrada no “passivo ndo circulante”, na abaixo: ¢ a
Contas a receber de clientes........ 598.370 497.943 603.423 503.386 rubrica “obrigagdes diversas”. ) ) o ) ) o -
() Provisdo para perdas Em 08 de f o de 2012. 2 Di o E va da COPASA MG (1) O periodo de cgreln01a sera de 12 (doze) meses ¢ 0s juros remuneratorios serdo
de contas a receber de clientes..  (19.517)  (26.146)  (19.910)  (27.660) m 08 de fevereiro de 2012, a Diretoria Exceutiva da aprovou um novo pagos em parcela linica, ao final deste prazo.
578.853 471.797 583.513 475.726 plano de ne~g00105 da Copasa Aguas Minerais de Mmas elab'orado em dezembro de 2011, (ii) O periodo de amortizagdo sera de 312 (trezentos e doze) meses, com pagamentos
Contas a receber de longo prazo.... 220.000 220.060 220.000 220.060 ¢ a conversao do saldo devedor dos .contratos de mituos, existente em 31 dg dezemlbro de de 52 parcelas semestrais, a primeira vencendo em 20 de junho de 2014 e a Gltima
) 2011, no valor de R$57.541, em adiantamento para futuro aumento de capital, registrado em 20 de dezembro de 2039.
Contas a receber de clientes, no patriménio liquido, por se tratar de incorporagdo liquida e certa, a ser efetivada apés
HQUIARS oo 798.853 691.857 803.513 695.786 formalizagdo da aprovagdo pela Assembleia Geral Extraordinaria a ser realizada no 1° c) Foi constituida conta reserva de titularidade da Copanor, sob o n® 6.210-3, na agéncia
Ativos financeiros mantidos trimestre de 2013. As demonstragdes contébeis da Copasa Aguas Minerais de Minas, 3308 do Banco do Brasil S/A, ndo movimentavel pela subsidiaria, de forma a garantir
até 0 vencimento (a)........c......... 20.135 - 20.135 - base para a equivaléncia patrimonial e consolidagio da Companhia, foram preparadas o pagamento do servigo da divida.
Caugdes em garantias de no pressuposto de sua continuidade, e ndo incluem ajustes relativos a realizagdo e clas- . i .
empréstimos ¢ debéntures (b) ... 132.961 131.778 132.961 131.778 sificagdo de seus ativos nem a valorizagdo de seus passivos, que poderiam ser requeridos Os emprestlmos de mituo entre a COPASAMG e a sub51d1ar1a Copanor foram ‘efetuados
Créditos com controladas () ...... 20.197 76.048 - - na impossibilidade dessa subsidiaria continuar operando. considerando assungdes de novas concessdes de servigos publicos de abastecimento de
Aplicagdo financeira agua e esgotamento sanitario pela referida subsidiaria, que a permitiriam gerar recursos
vinculada (d) .... 33.137 35.973 33.137 35.973 A Copasa Aguas Minerais de Minas, cujas operagdes iniciaram-se em setembro de 2008, suficientes a amortizagio de tais débitos. A ndo concretizagdo de parte das transferéncias
Aplicagdo financeira vem apresentando prejuizos em razdo do alto volume de investimentos aplicados em re- de novas concessdes, associada a problemas no equacionamento do cronograma fisico-
vineulada (€).veuvverrereeennriennenns 155.524 292918 155.524 292918 cursos de adequagdes de projetos fabris e industriais, na modernizagdo dos equipamentos financeiro de obras, comprometeram o inicio de operagio de algumas concessdes e,
Outros 39.907 16.534 40218 17.241 de envasamento, na adequagdo do “mix” de produtos as demandas do mercado, além por consequéncia, a geragdo de caixa da Copanor, levando a formalizagdo do referido
Total 1.200.714 1.245.108 1.185.488 1.173.696 de reformas nas quatro fabricas para atendimento as exigéncias dos orgaos reguladores. termo de repactuagdo de divida. A redugdo na taxa de juros foi fundamentada nas re-
Ativo nio circulante... (601.726) (773.311) (581.840) (697.970) N ., . . . . muneragdes sobre os montantes individuais, referentes aos contratos de mutuos, que a
Ativo circulante 598.988 471.797 603.648 475.726 A absorgio dos prejuizos comegard a ser integralmente efetivada a partir do aumento COPASA MG obteria junto ao mercado financeiro. A caréncia aplicada para o inicio da

Em 31 de dezembro de 2012, do total das contas a receber de clientes, R$621.128 esta-
vam adimplentes (R$525.394 em dezembro de 2011).

Em 31 de dezembro de 2012, as contas a receber de clientes no valor de R$149.736
(R$123.484 em dezembro de 2011) encontram-se vencidas, mas ndo possuem provisao
para perdas. Essas contas referem-se a uma série de clientes independentes que nao tém
historico de inadimpléncia recente. A anélise de vencimentos dessas contas a receber
esta apresentada abaixo:

31/12/2012 31/12/2011
Até trés meses 122.057 104.636
De trés a seis mese 24.069 18.221
Estado de Minas Gerais 3.610 627
Total 149.736 123.484

Em 31 de dezembro de 2012, as contas a receber de clientes no total de R$19.517
(R$26.146 em dezembro de 2011) estavam vencidas e consideradas irrecuperaveis. As
contas a receber individualmente irrecuperaveis referem-se principalmente a clientes
prestadores de servigo na area da saude, para os quais ¢ vedada, legalmente, a interrupgio
dos servigos de fornecimento de agua tratada e coleta de esgotamento sanitario. Segundo
avaliagdo da Administragdo, uma parcela dessas contas a receber pode ser recuperada.
Os vencimentos dessas contas a receber sio como seguem:

31/12/2012 31/12/2011
A vencer 874 728
Vencidos até 30 dias 948 905
Vencidos de 31 a 60 dias 1.037 930
Vencidos de 61 a 90 dias 933 975
Vencidos de 91 a 180 dias 2916 3.053
Vencidos de 181 a 360 dias 5.533 5.219
Vencidos acima de 360 dias..........coovvveeerrrnnircicenenns 7.276 14.336
Total 19.517 26.146

As contas a receber de clientes e demais contas a receber da Companhia sdo mantidas
apenas em Reais, ndo havendo contas a receber em moeda estrangeira.

A movimentag¢do na provisdo para perdas de contas a receber de clientes da Companhia
foi a seguinte:

Controladora Consolidado
Em 1° de janeiro 26.146 27.660
Provisdo para perdas de contas a receber...........cccc.cuee. 57.420 58.714
Contas a receber de clientes baixadas durante
0 eXercicio como INCODIAVEIS..........oeveveeveeereureieienens (64.049) (66.464)
Em 31 de dezembro 19.517 19.910

A provisdo para perdas do valor recuperavel do “contas a receber” foi registrada no
resultado do exercicio como “despesas comerciais”. Os valores debitados a conta de pro-
visdo sdo geralmente baixados quando ndo ha expectativa de recuperagdo dos recursos.

As outras classes de contas a receber de clientes e demais contas a receber ndo contém
ativos com perda do valor recuperavel.

A exposi¢do maxima ao risco de crédito na data de apresentagdo deste relatorio ¢ o valor
contabil de cada classe de contas a receber mencionada acima. A Companhia mantém
receitas tarifarias como garantia em financiamentos (Nota 19).

a) Refere-se a aplicagdes financeiras negociadas com prazo de resgate superior a 90 dias;

b) As caugdes em garantia de empréstimos e debéntures estdo detalhadas no item “b”
da Nota 12;

C

N

Refere-se a contratos de mutuo e a despesas com salarios e encargos de funciona-
rios cedidos pela COPASA MG as suas subsidiarias e que estdo sendo reembolsados
de acordo com o previsto contratualmente, sendo R$19.121 referente a Copanor e
R$1.076 referente a Copasa Servigos de Irrigagdo (R$17.139 ¢ R$1.368 em 31 de
dezembro de 2011, respectivamente, além de R$57.541 referente as Aguas Minerais).
Em 2012, o saldo de mutuos referente as Aguas Minerais foi convertido em AFAC,
conforme Nota 08;

d) Refere-se a recursos financeiros da Agéncia Nacional de Aguas — ANA, em poder
da COPASA MG, no ambito do Programa de Despoluig¢do de Bacias Hidrograficas -
PRODES, a ser transferido na forma de pagamento pelo esgotamento sanitario tratado
da estagdo de tratamento de esgoto do Ribeirdo do Onga - ETE Onga, no Municipio
de Belo Horizonte, da estagdo de tratamento de esgoto - ETE Betim Central, no Mu-
nicipio de Betim, e da estagdo de tratamento de esgoto Ibirité, no municipio de Ibirité,
quando do cumprimento das metas de volume de esgoto tratado e de abatimento de
cargas poluidoras. Devido ao cumprimento parcial das metas, a Companhia também
mantém esses recursos em seu exigivel a longo prazo, em conta de depdsito para
obras (Nota 11). O contrato referente a ETE Onga foi encerrado com a liberagao, em
maio e setembro de 2012, das parcelas referentes a0 cumprimento da terceira e tltima
etapa, nos valores de R$4.990 e R$5.005, respectivamente. Os recursos referentes a
estagdo de tratamento de esgoto Ibirité, no valor de R$4.612 foram liberados em 17
de janeiro de 2012.

=

€

N

Os recursos provenientes da integralizagdo da 5 emissdo de debéntures (Nota 12 letra
“c”) foram depositados em favor da COPASA MG em conta de liquidagdo mantida
pela Caixa Economica Federal. A liberagdo de recursos da conta de liquidagdo para
a conta de livre movimentagdo sera efetuada de acordo com o cronograma fisico
financeiro de cada projeto, mediante solicitagdo expressa da COPASA MG, e depen-
dera de prévia comprovagdo ao Agente Fiduciario do cumprimento das condig¢des de
liberagdo previstas na referida escritura. Os valores disponiveis na conta de liquidagdo
que ainda ndo foram destinados para o desenvolvimento dos projetos, estdo investidos
no “fundo de investimento caixa corporativo II referenciado DI longo prazo”, admi-
nistrados pela Caixa Econdmica Federal, cujo rendimento em 2012 foi de R$18.053
(R$5.324 em 2011).

da capacidade de utilizagdo da vazdo outorgada para a exploragdo das fontes de dguas
minerais de Caxambu, Cambuquira, Lambari e Araxa, em 42% e 58,65% a partir dos
anos de 2015 e 2016, respectivamente.

Em 20 de dezembro de 2012, foi assinado Termo de Repactuacdo de Divida entre a
COPASA MG e a Copanor. Este termo teve origem, na Copanor, no Comunicado de Re-
solugdo do Conselho n°. 029/12 e no Comunicado de Resolugdo da Diretoria n°. 099/12,
ambos de 10 de dezembro de 2012, e na COPASA MG no Comunicado de Resolugdo da
Diretoria n°. 1011/12, de 18 de dezembro de 2012. Assim, os contratos de matuo com a
subsidiaria Copanor passaram a ter as seguintes condigdes:

amortiza¢do da divida estd de acordo com o que € praticado pelos agentes financeiros
para a COPASA MG.

Em cumprimento ao Decreto do Governo do Estado de Minas Gerais n°. 46.080 de 12
de novembro de 2012, a Diretoria Executiva da COPASA Servigos de Irrigagdo — CSI
considerou cumpridas as atribui¢des que lhe foram atribuidas pela Lei Estadual n°. 16.698
de 17de abril de 2007. Desta forma estdo em curso as agdes necessdrias a transferéncia
da gestdo do Projeto Jaiba II para o Distrito de Irrigagdo do Jaiba - D1J, as quais deverdo
estar concluidas até 02 de margo de 2013, quando vencera o contrato de prestagdo de
servigos n°. 460/12 firmado com a RURALMINAS em 03 de setembro de 2012.

09. Intangivel

Controladora
Esgotamento Sistemas de
Custo Sistemas de agua sanitario Direitos de uso uso comum Outros Em formacio Total
(a)

Saldo contabil em 31/12/2011 ...........ccoevennene 4.392.128 2.890.364 288.810 - (178.237) 1.927.472 9.320.537
Adigdes 64.810 35.300 17.008 741 (1.578) 662.903 779.184
Baixas (48.174) (54.138) ?2) (463) 69.898 (5.506) (38.385)
Transferéncias (b). (318.588) 306.423 3.500 599.430 181.224 (812.740) (40.751)
Saldo contabil em 31/12/2012 4.090.176 3.177.949 309.316 599.708 71.307 1.772.129 10.020.585
Amortizacio

Saldo contabil em 31/12/2011 .................ccc.... (2.480.380) (769.739) (88.316) - 33.703 - (3.304.732)
Adigdes (172.081) (149.472) (16.061) (13.021) 10.179 - (340.456)
Baixa 5.829 5.209 - 88 16.874 - 28.000
Transferéncias (b). 449.214 48.733 (236) (429.769) (71.114) - (3.172)
Saldo contabil em 31/12/2012.............cccoceeueeee. (2.197.418) (865.269) (104.613) (442.702) (10.358) — (3.620.360)
Saldo liquido 31/12/2012.............cccoovvvvvinnnne 1.892.758 2.312.680 204.703 157.006 60.949 1.772.129 6.400.225
Saldo liquido 31/12/2011 ..........cccoooevvviivicnnee 1.911.748 2.120.625 200.494 - (144.534) 1.927.472 6.015.805

A amortizagdo do exercicio, apropriada ao resultado, foi de R$320.908 (R$265.655 em 2011) como custo dos servigos prestados, de R$3.666 (R$4.021 em 2011) como despesas comerciais

e de R$19.054 (R$11.944 em 2011) como despesas administrativas.

(a) Considerando que os sistemas de uso comum possuem taxas de vida util econdmica especificas, esses ativos passam a ser controlados em grupo especifico denominado “sistemas de

uso comum”, a partir do exercicio de 2012.

(b) Estes valores se referem a movimentagdes entre intangivel e imobilizado.

Consolidado
Esgotamento Sistemas de
Custo Sistemas de dgua sanitirio Direitos de uso uso comum Outros Em formacio Total
(a)

Saldo contabil em 31/12/2011 .............ccoccuneee 4.746.979 2.924.834 293.703 - (179.633) 1.927.472 9.713.355
Adigoes 66.488 41.687 14.341 4414 (7.555) 662.903 782.278
Baixas (50.982) (54.141) 2) (1.356) 69.850 (5.506) (42.137)
Transferéncias (b). (271.709) 235418 3.499 619.009 184.836 (812.740) (41.687)
Saldo contéabil em 31/12/2012............cocoeveneee 4.490.776 3.147.798 311.541 622.067 67.498 1.772.129 10.411.809
Amortizacio

Saldo contéabil em 31/12/2011 ...........ccoovvnneee (2.778.662) (818.880) (90.181) - 34.829 - (3.652.894)
Adigdes (181.411) (148.890) (15.433) (13.127) 12.425 - (346.436)
Baixas 5.711 5.212 - 90 17.485 - 28.498
Transferéncias (b). 472.074 48.789 (237) (452.022) (71.833) - (3.229)
Saldo contdbil em 31/12/2012.......................... (2.482.288) (913.769) (105.851) (465.059) (7.094) — (3.974.061)
Saldo liquido 31/12/2012...........ccccovvvrriencnnns 2.008.488 2.234.029 205.690 157.008 60.404 1.772.129 6.437.748
Saldo liquido 31/12/2011 .........cccccovuvvnrniicnnne 1.968.317 2.105.954 203.522 - (144.804) 1.927.472 6.060.461

A amortizagdo do exercicio, apropriada ao resultado, foi de R$326.737 (R$273.242 em 2011) como custo dos servigos prestados, de R$3.729 (R$4.122 em 2011) como despesas comercias

e de R$19.199 (R$11.968 em 2011) como despesas administrativas.

(a) Considerando que os sistemas de uso comum possuem taxas de vida util econdmica especificas, esses ativos passam a ser controlados em grupo especifico denominado “sistemas de

uso comum”, a partir do exercicio de 2012.
(b) Estes valores se referem a movimentagdes entre intangivel e imobilizado.

No exercicio a Companhia capitalizou, na conta “obras em andamento”, juros e encargos de R$58.536 (R$72.041 no exercicio de 2011).

10. Imobilizado

Terrenos e Magquinas e

Custo construcdes equipamentos Veiculos Outros Total

Saldo contabil em 31/12/2011 110.279 234.375 102.950 142 447.746
Adigdes 459 1.052 503 10 2.024
Baixas (286) (1.110) (255) - (1.651)
Transferéncias (a) 13.657 20.242 6.828 24 40.751
Saldo contabil em 31/12/2012 124.109 254.559 110.026 176 488.870
Depreciacio

Saldo contabil em 31/12/2011 (60.563) (129.462) (96.056) (113) (286.194)
Adigdes (3.041) (25.566) (3.248) 7 (31.862)
Baixas 103 991 253 - 1.347
Transferéncias (a) (503) 3.920 (218) 27 3.172
Saldo contabil em 31/12/2012 (64.004) (150.117) (99.269) (147) (313.537)
Saldo liquido 31/12/2012 60.105 104.442 10.757 29 175.333
Saldo liquido 31/12/2011 49.716 104.913 6.894 29 161.552

A depreciagdo do exercicio, apropriada ao resultado, foi de R$26.793 (R$21.580 em 2011) como custo dos servigos prestados, de R$306 (R$327 em 2011) como despesas comerciais e

de R$1.591 (R$970 em 2011) como despesas administrativas.

(a) Estes valores se referem a movimentagdes entre intangivel e imobilizado.
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(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)
Consolidado concessdo, estdo garantidos pelo penhor dos direitos emergentes da concessdo, cau-
Terrenos e Miquinas e cionando os direitos creditorios referentes a arrecadacio da receita tarifaria obtida
Custo construcdes equipamentos Veiculos Qutros Obras em andamento Total nos municipios onde as obras serdo realizadas, no valor de 3 (trés) vezes o encargo
mensal, creditado em conta centralizadora, e por depdsitos em conta reserva cujo
Saldo contibil em 31/12/2011 121372 260.944 106.172 912 1722 491.122 saldo minimo corresponda a 1 (uma) vez o valor das parcelas vincendas. O saldo
""""""""""""""""" desta conta, registrada na rubrica caugdo de garantia de financiamentos, em 31 de
Adigdes 708 603 536 82 743 2.672 dezembro de 2012, ¢ de R$1.186 (R$555 em 31 de dezembro de 2011).
Baixas — (301) (1.317) (933) (86) (174) (2.811) Outros financiamentos:
Transferéncias (a) 13.638 21.768 6.862 (581) - 41.687 « Os contratos de empréstimos e financiamentos celebrados junto a Caixa Econdmica
Saldo contabil em 31/12/2012...........cc..ccooverrvnnne. 135.417 281.998 112.637 327 2.291 532.670 Federal, destinados a execugdo de obras e servigos de expansdo de redes e ligagdes
prediais, estdo garantidos por depositos em conta de caugdo cujo saldo minimo cor-
D PR responde a 1 (uma) vez o valor do encargo mensal, para o contrato assinado em 09
IEPreciagio de dezembro de 2003, ¢ a 3 (trés) vezes o valor do encargo mensal, para o contrato
Saldo contabil em 31/12/2011 ............cooveverieennne (68.166) (138.436) (98.327) (494) — (305.423) assinado em 30 de junho de 2004, calculados com base na ultima cobranga disponivel
. B para estes contratos. O saldo desta conta, registrada na rubrica caug@o de garantia de
Ad}(;ocs (3.475) (26.243) (375 (200 (33.494) financiamentos, em 31 de dezembro de 2012, ¢ de R$10.107 (R$9.918 em 2011).
Baixa 103 1.083 364 91 - 1.641 : ) .
Transforénei 537) 3645 27) 338 3229 « Os financiamentos relativos ao Governo Estadual/BDMG e ao Tesouro Nacional
ransferéncias (a) ( s ( — s sdo garantidos por aval do Governo do Estado de Minas Gerais e pelas receitas
Saldo contsbil em 31/12/2012 (72.075) (159.951) (101.755) (266) - (334.047) tarifrias da Companbhia.
Saldo liquido 31/12/2012 63.342 122.047 10.882 61 2.291 198.623 ¢) Debéntures simples e conversiveis
Saldo liquido 31/12/2011 ..o 53.206 122.508 7.845 418 1.722 185.699 STamtroladoraiConsolidado
Data da Nao Nio

A depreciagdo do exercicio, apropriada ao resultado, foi de R$28.281 (R$24.897 em 2011) como custo dos servigos prestados, de R$322 (R$376 em 2011) como despesas comerciais e
de R$1.662 (R$1.091 em 2011) como despesas administrativas.

(a) Estes valores se referem a movimentagdes entre intangivel e imobilizado.

11. Fornecedores e Outras Obrigacdes

Contas a pagar aos fornecedores...
Impostos, taxas e contribuicdes ... .
Parcelamento de impostos (@) .......c.eoeveeeeeeeeerenireeeeenennns
Provisdo para férias
Energia elétrica (b)
Deposito para obras (c)
Proviséo para perdas com investimentos (Nota 08).......
Obrigagdes diversas
Total

Passivo nio circulante

Passivo circulante

Contas a pagar aos fornecedores...
Impostos, taxas e contribui¢des
Parcelamento de impostos (a)...
Provisédo para férias
Energia elétrica (b)
Deposito para obras (c)
Obrigagdes diversas
Total

Passivo nio circulante

Passivo circulante

Controladora
31/12/2012 31/12/2011

157.397 108.068
47.293 49.801
255.676 261.299
84.653 76.587
6.618 24.670
34.590 27.875
16.118 45.607
13.652 67.491
615.997 661.398
(270.708) (304.475)
345.289 356.923

Consolidado

31/12/2012 31/12/2011

172.440 111.494
47.774 50.122
255.676 261.299
85.172 76.949
6.932 24.670
34.593 27.878
13.868 67.675
616.455 620.087
(254.593) (258.871)
361.862 361.216

A parcela ndo circulante ¢ composta principalmente pelo parcelamento de impostos.

a) Parcelamento de impostos

Parcelamento de impostos (*)......ccoeveveceeennnreerecenns
Parcelamento de ISS (**) (Nota 25) ..c.ccoeveeiinrinienenes
Total

Parcela circulante

Parcela néo circulante

Controladora/Consolidado

31/12/2012 31/12/2011
- 10.533

255.676 250.766
255.676 261.299
(35.676) (41.239)
220.000 220.060

(*) Em 27 de novembro de 2009, em conformidade com a Medida Provisoria n°. 470, de
2009, a Companhia efetivou o pedido de parcelamento de débito relativo ao crédito-
prémio do IPI utilizado anteriormente na compensagao de tributos federais no valor
de R$54.492, em doze parcelas. Em setembro de 2010, a Companhia efetivou novo
pedido de parcelamento, no valor de R$28.086, em vinte e quatro parcelas, em
complemento ao pedido anterior, com vencimento em setembro de 2012.

(**)Refere-se a termo de compensagdo no qual os débitos tributarios e ndo tributarios
devidos pela COPASA MG serdo compensados com os créditos relativos a faturas
de servigos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, devidos pela Prefei-
tura Municipal de Belo Horizonte. As dividas reciprocas estdo sendo pagas em 120
parcelas mensais e consecutivas, com juros de 1% e atualizagdo monetaria anual
pelo IPCA-E. Em 31 de dezembro de 2012, restam 86 parcelas e o vencimento do

contrato ocorrera em fevereiro de 2020.

b) Energia elétrica

Refere-se a parcelamento de divida, encerrado em setembro de 2012, oriunda de fa-
turas vencidas, conforme Termo de Acordo e Reconhecimento de Divida formalizado
junto & Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG em 04 de outubro de 2004,
no qual a Companhia reconheceu a divida de R$78.495, que foi negociada em 96
parcelas mensais e sucessivas, atualizadas pelo IGP-M e acrescidas de juros de 0,5%
ao més. Em 31 de dezembro de 2012 o circulante registra apenas o valor das faturas

mensais, no valor de R$6.618 (R$5.442 em 2011).

C

-

Deposito para obras

Em dezembro de 2003, a Companhia recebeu repasse de recursos provenientes do
Programa de Despoluigdo de Bacias Hidrograficas - PRODES, no valor de R$12.636,
realizados pela Agéncia Nacional de Aguas - ANA, como contrapartida da participa-
¢do do Governo Federal na construgdo da estagdo de tratamento de esgoto do Ribeirdo
do Onga, em Belo Horizonte. Em 2012 o cronograma estabelecido foi totalmente
cumprido, os relatorios trimestrais enviados 8 ANA e os recursos liberados. Em 31 de
dezembro de 2012 ndo existe nenhum valor aplicado relativo a este repasse (R$9.551

em 2011) - Nota 07.

Em dezembro de 2007, a Companhia recebeu em conta vinculada o valor de R$18.720
relativos a novo repasse de recursos realizado pela Agéncia Nacional de Aguas -
ANA, como contrapartida da participagdo do Governo Federal na constru¢do da
estagdo de tratamento de esgoto sanitario de Betim Central, em Betim. Conforme
previsto na clausula 6* do contrato 039/2007 assinado em 11 de dezembro de 2007, a
liberagdo do pagamento pelo esgoto tratado sera efetuada a Companhia em doze par-
celas trimestrais e sucessivas ap0s a certificagdo das metas de abatimento de cargas
poluidoras a ser emitida pela referida agéncia. A Companhia iniciou o processo de
certificagdo do Programa de Despoluigdo de Bacias Hidrograficas - PRODES em 1°
de julho de 2009 e, em 15 de outubro de 2009 encaminhou relatorio para a aprovagdo
da ANA, que fez questionamentos e consideragdes técnicas, agendando reunido para
29 de janeiro de 2010 para esclarecimentos e continuidade do cronograma previsto.
Em 2011 e 2012, continuaram as tratativas acerca de ajustes técnicos do relatorio
que, atualmente, encontra-se em analise, em sua versdo final, pela ANA. Recebida a
aprovagdo para a primeira medigdo, a Companhia terd disponibilizado o equivalente a
1/12 avos dos recursos existentes em conta vinculada. Dessa forma, a cada trés meses
a Companhia devera emitir relatorio de cumprimento de metas e envia-lo para apro-
vagdo da ANA, até completar as doze medigdes previstas em contrato. Ressalte-se,
entretanto, a possibilidade de renegociar com a agéncia datas de realizagdo de novas
medigdes, devido a ndo conclusdo de empreendimentos que influirdo no cumprimento
de metas. O valor aplicado atualizado até 31 de dezembro de 2012, relativo a este
repasse, ¢ de R$28.224 (R$26.422 em 2011) - Nota 07.

Em 17 de janeiro de 2012, a Companhia recebeu em conta vinculada o valor de
R$4.612 relativos a novo repasse de recursos realizado pela Agéncia Nacional de
Aguas - ANA, como contrapartida da participacio do Governo Federal na construgdo
da estagdo de tratamento de esgoto sanitario de Ibirité. Conforme previsto na clausula
6" do contrato 099/2011, assinado em 21 de dezembro de 2011, a liberagdo do paga-
mento pelo esgoto tratado sera efetuada a Companhia em doze parcelas trimestrais
e sucessivas apos a certificagdo das metas de abatimento de cargas poluidoras a ser
emitida pela referida agéncia. O prazo de vigéncia contratual ¢ 31 de dezembro de
2018. O valor aplicado atualizado até 31 de dezembro de 2012, relativo a este repasse,
¢ de R$4.913 (em 2011 ndo havia esta aplicagdo) - Nota 07.

Em 15 de dezembro de 2012, a Companhia assinou contrato no valor de R$8.114
visando o repasse de recursos pela Agéncia Nacional de Aguas - ANA, como contra-
partida da participagdo do Governo Federal na construgdo da estagdo de tratamento
de esgoto sanitdrio de Patos de Minas. Conforme previsto na clausula 6* do contrato
099/2012, a liberagdo do pagamento pelo esgoto tratado serd efetuada a Companhia
em doze parcelas trimestrais e sucessivas ap0s a certificagdo das metas de abatimento
de cargas poluidoras a ser emitida pela referida agéncia. O prazo de vigéncia contra-

tual ¢ 31 de dezembro de 2018.

12. Empréstimos e Debéntures

Circulante
Governo Estadual/BDMG ..
Caixa Economica Federal
Tesouro Nacional
BNDES - BNE
Notas Promissérias — Citibank..
Unido Federal — bonus
Kfw

Empréstimos bancarios e fi

0Ss.

Debéntures simples
Debéntures conversiveis
Debéntures

Total circulante

Nao circulante
Governo Estadual/BDMG
Caixa Economica Federal
Tesouro Nacional
BNDES — BNE
Unido Federal — bénus
KfW

Empréstimos bancarios e financi tos

Debéntures simples
Debéntures conversiveis
Debéntures

Total nao circulante.

Total circulante e nio circulante................................

Controladora/Consolidado

31/12/2012 31/12/2011
4.929 4717
122.336 114.916
38.801 36.875
59.255 54.074

- 155.924

3.656 4.719

4 _

228.981 371.225
134.017 102.715
7 69.742

134.024 172.457
363.005 543.682
3.726 7756
554.152 613.804
3311 41.806
532.976 533.973
52.506 51.031
6.221 -
1.152.892 1.248.370
1.543.481 952.614
- 65.293
1.543.481 1.017.907
2.696.373 2.266.277
3.059.378 2.809.959

Os valores contabeis em comparagdo com seus respectivos valores justos estimados sdo
os seguintes:

_Contabil
31/12/2012
Empréstimos bancarios e financiamentos.. ~ 1.381.873
Debéntures simples 1.677.498

Debéntures conversiveis .
Total

Valores

Justo Contabil Justo

31/12/2012  31/12/2011  31/12/2011

1.454.429  1.619.595 1.719.016
1.650.652  1.055.329  1.012.141
135.035 134.532

-

3.059.378

3.105.088  2.809.959 2.865.689

Os valores de mercado passivos sdo calculados através da proje¢do do saldo devedor,
atualizado pela taxa contratual, pelo periodo de meses restantes para pagamento. O valor
encontrado retroage ao periodo atual, utilizando-se as taxas de mercado abaixo:

Taxa Periodo
Linhas contratual meses
Governo
Estadual/BDMG....... 9,03% 27
CEF/FGTS .....ccccou... 9,59% 142
Tesouro Nacional ..... 5,38% 13
BNDES/BNE ........... 7,08% 109
Unido Federal.... 4,58% 136
Debéntures simples .. 7,96% 101
Debéntures
conversiveis.............. 7,80% 6
KW e 2,07% 131

a) Empréstimos bancarios e financiamentos

Taxa de

mercado  Observacdes

Taxa CEF por

7,33% ndo existir similar
Cotagdo da taxa

7,33% da CEF em dez/12
Taxa CEF por

7,33% ndo existir similar
Cotagdo da taxa do

6,55% BNDES/BNE em dez/12
Taxa CEF por

7,33% ndo existir similar
Cotagdo taxa do

8,43% BNDES/BND em dez/12
Cotagao taxa do

7,30% BNDES/BNA em dez/12

Cotagdo taxa do
2,07% KfW em dez/12

Em 16 de julho de 2012, a Companhia amortizou o contrato de coordenagio, colocagdo
e distribuigdo publica de Notas Promissorias Comerciais, em regime de garantia firme,
da 1* emissdo da COPASA MG, assinado em 18 de julho de 2011, com o Citibank, no
montante de R$148.000, dividido em 37 Notas Promissodrias, em série unica de R$4.000
cada uma, com prazo de vencimento de 360 dias, e que fizeram jus ao pagamento de
juros remuneratorios, na data do vencimento, incidentes sobre seu valor nominal unita-
rio, correspondentes a variagdo acumulada de 105,2% da taxa média diaria de juros dos
DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”.

Os recursos captados por esta modalidade foram utilizados pela emissora no comple-
mento de seu Programa de Investimentos e como capital de giro.

Em 29 de novembro de 2011, a Companhia e a Agéncia Oficial Alema Kreditan-
stalt Fur Wiederaufbau — KfW assinaram contrato de empréstimo no valor de EUR
100.000.000,00 (cem milhdes de euros). A remuneragdo sera composta por juros a
taxa fixa de 2,07% a.a., taxa de compromisso ndo reembolsavel de 0,25% a.a. calcu-
lada sobre os valores ndo desembolsados e taxa administrativa, em parcela unica, de
0,5% sobre o total do empréstimo.

Este empréstimo tem caréncia de principal de 36 (trinta e seis meses). A amorti-
zagdo se dara em 08 (oito) parcelas semestrais, iguais e consecutivas no valor de
EURS5.555.000,00 (cinco milhdes quinhentos e cinquenta e cinco mil euros), com
vencimento entre 20 de dezembro de 2014 e 20 de setembro de 2018, e 10 (dez) par-
celas semestrais, iguais e consecutivas no valor de EUR5.556.000,00 (cinco milhdes
quinhentos e cinquenta e seis mil euros), com vencimento entre 20 de dezembro de
2018 e 20 de setembro de 2023, data do vencimento final deste empréstimo.

Os recursos deste empréstimo serdo utilizados no Programa de Despolui¢do da Bacia
do Paraopeba, que inclui a ampliagdo e construgdo de sistemas de esgoto e usinas de
tratamento de esgotos, tratamento e eliminagdo de lodo, mobilizagdo, sensibilizagao
e educagdo sanitaria da populagdo, prote¢do de mananciais e servigos de consultoria.

Os empréstimos e financiamentos bancdarios tém vencimento até 2035 e cupons mé-
dios de 8,04% ao ano (8,84% ao ano em 31 de dezembro de 2011). Além disso, as
linhas de financiamento apresentam seus respectivos saldos devedores atrelados a

indices especificos, conforme descrito abaixo:

Linhas de financiamento indices
Governo Estadual/BDMG IGP-M

Caixa Economica Federal TR

Tesouro Nacional TR

BNDES - BNE Excedente a 6% da TILP
Unido Federal — bonus Dolar

Kfw Euro

Debéntures Vide letra “c” dessa Nota 12

As parcelas de longo prazo vencem como segue:

Ano de vencimento

31/12/2012 31/12/2011

2013 - 212.188
2014 188.477 175.683
2015 153.067 141.171
2016 117.590 106.814
2017 81.494 72.858
2018 82.500 73.766
2019 até 2035 529.764 465.890
Total 1.152.892 1.248.370

Os valores contabeis dos empréstimos da Companhia em moeda estrangeira totalizam
R$62.387 (R$55.750 em 2011), sendo R$56.162 em dolares e R$6.225 em euros (em
2011 somente dolares).

b

%

Garantias dos empréstimos bancarios e financiamentos

Em relagdo aos financiamentos, a Companhia oferece as seguintes garantias:

Contratos em moeda estrangeira

Unido Federal - bonus:
Sédo garantidos até o saldo do contrato pelo aval do Governo do Estado de Minas Ge-
rais e pelas receitas tarifarias da Companhia, até o limite suficiente para o pagamento
das prestagdes e demais encargos devidos em cada vencimento. Para o Discount Bond
e o Par Bond existe garantia acessoria na qual a Companhia mantém conta reserva no
Banco do Brasil no montante de R$40.527, atualizado até 31 de dezembro de 2012
(R$35.192 em 2011), mediante aplicagdo da média dos pregos dos Bonus de Cupom
Zero do Tesouro dos Estados Unidos da América, registrado na rubrica caugdo de
garantia de financiamentos.

Kreditanstalt Fur Wiederaufbau — KfW:
Sdo garantidos até o saldo do contrato pelo aval do Governo do Estado de Minas
Gerais e pelas receitas tarifarias da Companhia, até o limite suficiente para o paga-
mento das prestagdes e demais encargos devidos em cada vencimento, pelo contrato
de garantia em separado, celebrado entre a KfW e a Republica Federativa do Brasil,
e pelo crédito de pagamento garantido pela Republica Federal da Alemanha. Como
garantia acessoria a Companhia manterd conta reserva na Caixa Econdmica Federal,
cujo saldo minimo corresponda 1 (uma) vez o servigo da divida vincendo. O saldo
desta conta, registrada na rubrica caugdo de garantia de financiamentos, em 31 de
dezembro de 2012, ¢ de R$349 (em 31 de dezembro de 2011 ndo havia esta caugdo).
Contratos em moeda nacional
Financiamentos com cesséo fiduciaria de crédito e de vinculagdo de créditos:

« Visando aperfeicoar e ampliar os sistemas operados, a Companhia havia obtido
recursos, entre 1995 e 2001, junto a diversos orgdos financiadores, e, em 29 de
outubro de 2002, estes contratos foram englobados no Termo de Vinculagdo de
Receitas assinado entre a Companhia, a Caixa Econémica Federal, designada como
operadora, e 0 Unibanco, como agente financeiro, e através do qual foram liberados
novos recursos provenientes do Fundo de Garantia por Tempo de Servigo — FGTS.
Em 04 de julho de 2006 foram celebrados novos contratos de cessdo fiduciaria e
de vinculagdo de créditos para liberagdo de novos recursos do FGTS, no ambito do
Programa Saneamento Para Todos, que substituia os programas existentes anterior-
mente, com o Bradesco e o Itai também passando a atuar como agentes financeiros
dos recursos. Como garantia a Companhia oferece:

» Cessdo fiduciaria de parcela dos direitos de créditos decorrentes da prestagio de

servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, prestados
pela COPASA MG aos seus consumidores privados, em montante equivalente
aos valores minimos de R$17.000 ¢ R$15.300 ao més, ndo cumulativos, corri-

gidos pelo IPCA divulgado pela FIPE;

» Cessao fiduciaria de parcela dos direitos da cedente contra a Caixa Econdmica
Federal, relativos ao fundo de liquidez, composto pelos recursos depositados
na conta vinculada e na conta reserva, que deve corresponder a 3 (trés) vezes o
valor das parcelas vincendas, cujo saldo em 31 de dezembro de 2012 registrado
na rubrica caugdo de garantia de financiamentos ¢ de R$25.448 (R$25.862 em

31 de dezembro de 2011).

Os contratos de empréstimos e financiamentos celebrados junto ao Banco Nacio-
nal de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, destinados a otimizagdo
e amplia¢do dos sistemas de abastecimento de agua e esgotamento sanitario nas
areas de concessdo, estdo garantidos pela cessao fiduciaria de parcela dos direitos
de créditos decorrentes da prestagdo de servigos publicos de abastecimento de agua
e esgotamento sanitario, em montante equivalente aos valores minimos de R$3.000
e R$23.000 ao més, corrigidos anualmente pelo IPCA do IBGE, e por depositos
em conta reserva cujo saldo minimo corresponda a 3 (trés) vezes o valor das par-
celas vincendas. O saldo desta conta, registrada na rubrica caugdo de garantia de
financiamentos, em 31 de dezembro de 2012, ¢ de R$24.171 (R$26.527 em 31 de

dezembro de 2011).

Os contratos de empréstimos e financiamentos celebrados junto a Caixa Econdmica
Federal, dentro dos programas CAIXA PAC — 2009 e 2010 destinados a amplia-
¢do dos sistemas de abastecimento de agua e esgotamento sanitario nas areas de

Total 3" emissdo .. .
Subscri¢do 4*. Emissao

Total 6" emissio .. .
Total nido conversiveis 134.017 _ 1.543.481 102.715 952.614

Debéntures conversiveis
Subscrigdo 2°. Emissao

Subscricdes/séries subscricio Circulante circulante Circulante _circulante

Debéntures nio conversiveis
Subscri¢do 1*. Emissdo

1*e2% . 30/06/2004 7.775 4.511 7.815 12.245

3te 4. 09/11/2004 7.775 4511 7.815 12.245

5'e 6" 29/07/2004 7.775 4.511 7.815 12.245

7. 19/12/2005 3.887 2.256 3.907 6.122

8'e9? 24/04/2006 7.775 4511 7.815 12.244
19/12/2006 3.887 2.256 3.907 6.122

11%e 12°. 23/03/2007 7.775 4.511 7.815 12.244

Total 1" emissdo .. 46.649 27.067 46.889 73.467

Subscri¢do 3*. Emissdo

06/12/2007 16.174 95.096 16.299 110.945

25/09/2008 2.696 15.849 2.717 18.491
06/12/2008 8.087 47.548 8.149 55.472
30/03/2009 8.087 47.548 8.149 55.472
27/11/2009 2.696 15.849 2.717 18.491
26/05/2010 8.087 47.548 8.150 55.473
02/07/2010 2.695 15.849 2717 18.491

48.522 285.287 48.898 332.835

1. . 27/12/2010 8.292 255.318 3.395 222210

2. . 24/1172011 13.549 211.923 1.198 36.102

27/12/2012 4.273 67.038 - -

Total 4* emisséo .......... 26.114 534.279 4.593 258.312
Subscri¢do 5°. Emissao

Unica 27/10/2011 - 288.000 2.335 288.000

Total 5* emissdo .......... - 288.000 2.335 288.000
Subscri¢do 6*. Emissdo

2 23/02/2012 1.840 200.000 - -

2. 23/02/2012 _ 10.892  208.848 - -

12.732 408.848 - -

Unica... 28/08/2007 - - 43313 39.050
Unica 06/09/2007 - - 25.180 25.002
Unica... ... 03/12/2007 7 - 1.249 1.241
Total conversiveis........ 7 - 69.742 65.293
Total de debéntures.... 134.024  1.543.481 172457  1.017.907

Debéntures ndo conversiveis

Subscri¢do 1* emissao:

Em junho de 2004, a Companhia realizou, em langamento privado, colocagdo de debén-
tures simples, ndo conversiveis em ag¢des, mediante subscrigdo exclusiva pelo Banco de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES. Foram 300 (trezentas) debéntures de
R$1.000, cuja emissdo foi realizada em 12 (doze) séries de R$25.000 cada uma. O prego
de subscrigdo de cada série foi equivalente ao valor nominal acrescido dos juros abaixo
mencionados, calculados pro-rata temporis, desde a data de emissdo até a data da efetiva
subscri¢do, e os termos e condigdes contratuais foram os seguintes:

Data de emissdo 15 de junho de 2004

Prazo 10 anos

Caréncia do principal 36 meses

Amortizagio 84 meses

Vencimento final 15 de julho de 2014

Remuneragao TILP + 3,58% a.a.

Garantia 20% da receita arrecadada, mais a conta reserva

Essa 1" emissdo esta garantida por 20% da receita tarifaria da Companhia e por uma conta
reserva cujo saldo minimo corresponde ao pagamento de trés parcelas mensais vincen-
das, relativas as debéntures de todas as séries colocadas e subscritas, depositado em um
fundo de investimento, registrado na rubrica caugdo de garantia de financiamentos. Em
31 de dezembro de 2012, o montante caucionado é de R$13.154 (R$14.205 em 2011).

Os recursos dessa emissdo foram destinados ao financiamento de projetos de ampliagdo
e modernizagdo de sistemas de abastecimento de dgua e de esgotamento sanitrio nas
areas de concessio da COPASA MG.

Subscri¢do 3* emissao:

Em dezembro de 2007, a Companhia realizou, em langamento privado, colocagdo de de-
béntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, mediante subscri¢ao exclusiva pelo Banco
de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, constituidas por 450 (quatrocentos
e cinquenta) debéntures de R$1.000, cuja emissdo esta sendo realizada em 18 (dezoito)
séries de R$25.000 cada uma, cujos termos e condigdes contratuais sdo os seguintes:

Data de emissdo 01 de junho de 2007

Prazo 12 anos

Caréncia do principal 30 meses

Amortizagdo 114 meses

Vencimento final 15 de dezembro de 2019

Remuneragio TILP+2,3% a.a.

Garantia Flutuante e com cessdo e vinculagdo de recebiveis,

mais a conta reserva

Essa 3* emissdo estd garantida pelo valor mensal minimo de R$18.000, atualizado anu-
almente pelo IPCA, relativo a receita tarifaria da Companhia e por uma conta reserva,
cujo saldo minimo corresponda ao pagamento de 3 (trés) parcelas mensais vincendas,
relativas as debéntures de todas as séries colocadas e subscritas, depositado em um fundo
de investimento, registrado na rubrica cau¢do de garantia de financiamentos. Em 31 de
dezembro de 2012, o montante caucionado é de R$18.019 (R$19.519 em 2011).

Subscri¢do 4* emissao:

Em julho de 2010, a Companhia realizou, em langamento privado, colocagdo de de-
béntures simples, ndo conversiveis em agdes, cuja emissdo estd sendo realizada em 3
(trés) séries, sendo que a primeira e terceira séries, no valor de R$222.210 e R$296.280,
respectivamente, serdo mediante subscri¢do exclusiva pelo Banco de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES, e a segunda série, no valor de R$222.210 sera mediante
subscrigdo exclusiva pelo BNDES Participagdes S.A — BNDESPAR. A primeira e a
segunda séries serdo constituidas por 3.000 (trés mil) debéntures cada, e a terceira por
4.000 (quatro mil) debéntures, totalizando 10.000 (dez mil) debéntures de R$74,07 cada
uma, cujos termos e condi¢des contratuais sdo os seguintes:

Data de emissdo 15 de julho de 2010

Prazo 144 meses para 1* e 3" séries e 145 meses para 2° série
Caréncia do principal 36 meses para 1* e 3 séries e 37 meses para 2" série
Amortizagdo 108 meses para 1* e 3* séries e 09 anuais para 2° série
Vencimento final 15 de dezembro de 2022

Remuneragio TILP + 1,55% a.a. para 1* e 3 séries ¢ [IPCA + 9,046555% a.a.

para 2° série

Garantia Cessdo fiduciaria

Essa 4* emissdo estd garantida pelos direitos creditorios relativos & receita tarifaria da
Companhia correspondente a parcela mensal de R$32.000, atualizado anualmente pelo
IPCA, e pelos direitos creditorios detidos pela Companhia contra o “Banco Depositario”,
relativos aos depositos a serem realizados e aos recursos existentes na “Conta Vinculada”
destinada a operacionalizar a cessdo fiduciaria dos direitos creditorios.

Subscri¢do 5* emissdo:

Em agosto de 2011, a Companhia realizou, em langamento privado, colocagdo de debén-
tures simples, ndo conversiveis em agdes, mediante subscrigdo exclusiva pela Planner
Truste DTVM Ltda., constituidas por 288.000 (duzentas e oitenta e oito mil) debéntures
de R$1, cuja emissdo foi realizada em série unica no valor total de R$288.000, cujos
termos e condigdes contratuais foram os seguintes:

A liberagdo dos recursos da “conta de liquidagdo” para a “conta de livre movimentagdo”
serd efetuada de acordo com o cronograma fisico financeiro de cada projeto, mediante
solicitagdo expressa da emissora e dependera de prévia comprovagdo junto ao agente
fiduciario das condigdes constantes no contrato:

Data de emissdo 20 de setembro de 2011

Prazo 240 meses

Caréncia do principal 42 meses

Amortizagao 198 meses

Vencimento final 30 de setembro de 2031
Remuneragio TR +9% a.a.

Garantia Cesséo e vinculagdo de recebiveis

Essa 5* emissdo esta garantida por parcela da receita tarifaria da Companhia equivalente
ao valor mensal ndo inferior a 4,5% sobre o saldo devedor das debéntures em 31 de de-
zembro de cada ano, pelas contas cedidas e pela totalidade das quotas dos investimentos
permitidos detida pela Companhia.

Os recursos dessa emissdo destinam-se ao desenvolvimento dos projetos de saneamento
basico da Companhia.

Subscri¢do 6* emissdo:

Em 15 de fevereiro de 2012, a Companhia realizou, em langamento publico, colocagdo de
debéntures simples, da espécie quirograféria, ndo conversiveis em ag¢des, mediante subs-
crigdo exclusiva pela empresa Pentdgono Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
constituidas por 400 (quatrocentas) debéntures de R$1.000, cuja emissdo foi realizada
em duas séries de R$200.000 cada uma, totalizando R$400.000, cujos termos e condigdes
contratuais foram os seguintes:

Data de emissdo 15 de fevereiro de 2012

Prazo 60 meses para a 1* série e 84 meses para a 2* série

Caréncia do principal 24 meses

Amortiza¢do 07 parcelas semestrais, iguais e consecutivas para a 1* série, e 06

parcelas anuais iguais e consecutivas para a 2" série

Continua
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(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Vencimento final 15 de fevereiro de 2017 para a 1* série e 15 de fevereiro de 2019

para a 2° série

Remuneragio 100% da taxa DI over extragrupo capitalizada de um spread
de 0,94% a.a. para a 1 série, e IPCA mais juros remuneratorios
correspondentes a 100% da remuneracdo das Notas do Tesouro
Nacional-série B, para a 2* série

Garantia Quirografaria

Os recursos dessa emissdo estdo sendo utilizados no programa de investimentos no perio-
do compreendido entre os anos de 2012 e 2014, em parceria com os municipios com os
quais a Companhia tem a concessao dos servigos de abastecimento de 4gua e esgotamento
sanitario, bem como no alongamento do perfil da divida.

Debéntures conversiveis
Subscri¢do 2* emissdo:
Em 16 de julho de 2007 a Companhia assinou Instrumento Particular de Escritura de

Emissdo de Debéntures Conversiveis em Ag¢des, no valor de R$141.024, com os seguintes
termos e condigdes:

Data de emissdo 01 de junho de 2007
Quantidade de debéntures 1.130.000
Valor nominal unitario em reais  R$124,80
Caréncia do principal 59 meses

Amortizacdo 1° de junho de 2012 e 1° de junho de 2013
Remuneragio TIJLP +2,3% a.a.
Garantia Flutuante

O valor justo do componente financeiro registrado no passivo foi calculado usando-se
a taxa de juros de mercado para um titulo de divida ndo conversivel equivalente. O
valor residual, representando o valor da opgdo de conversdo de capital, estd incluido no
patrimonio liquido em reservas de lucros (Nota 18).

Foi assegurado aos acionistas da Companhia o direito de preferéncia para a subscrigdo
das debéntures na propor¢do do nimero de agdes de emissdo da COPASA MG que
possuiam no dia 30 de julho de 2007, sendo que para subscrever 01 (uma) debénture,
seria necessario que o acionista possuisse 102 (cento e duas) agdes da COPASA MG. O
prazo para exercer o direito de preferéncia era de 30 dias contados a partir do dia 30 de
julho de 2007, data da publicagdo do Aviso aos Acionistas, vencido, portanto, no dia 28
de agosto de 2007. As agdes da COPASA MG (CSMG3) foram negociadas ex direito de
subscri¢do de debéntures desde o dia 31 de julho de 2007.

O periodo para opgao pela conversdao ¢ de 02 de junho de 2008 a 31 de maio de 2012,
quando cada debénture pode ser convertida em quatro agdes ordinarias de nossa emisséo,
e entre 01 de junho de 2012 e 31 de maio de 2013, quando cada debénture podera ser
convertida em duas agdes ordinarias de nossa emissdo, ao prego de R$31,20 por agéo,
atualizado conforme os termos da escritura. Até 31 de dezembro de 2012 ja foram efe-
tuadas as seguintes conversdes:

Quantidade

Data Debéntures convertidas Acdes ordinarias
04/08/2008 ........ccveverrerinrnnne 188 752
06/03/2009 ... 5.396 21.584
973 3.892
20.595 82.380
2.039 8.156
02/07/2009 ... 4.208 16.832
21/07/2009 240 960
29/11/2011. 314 1.256
31/05/2012 .... 1.095.907 4.383.628
28/09/2012 9 18
30/10/2012 12 24
1.129.881 4.519.482

O titulo de divida conversivel reconhecido no balango patrimonial ¢ calculado como segue:

31/12/2012 31/12/2011
Componente do passivo no inicio do periodo................ 135.035 134.242
Despesa financeira 8.848 11.683
Juros pagos (6.389) (10.890)
Conversdo da divida (137.487) -
Componente do passivo ao final do periodo . 7 135.035

O valor justo do componente do passivo do titulo de divida conversivel, cujo saldo
remanescente é representado por 119 (cento e dezenove) debéntures, totaliza R$7 em 31
de dezembro de 2012. O valor justo ¢ calculado utilizando-se os fluxos de caixa des-
contados a uma taxa baseada na taxa do instrumento semelhante sem a opgao conversao
de 2,8% a.a. além da TJLP.

Os recursos provenientes da 2* emissdo de debéntures foram utilizados no Plano de In-
vestimentos da Companhia para o periodo 2007/2010 sendo destinados a modernizagao,
ampliagdo e implantagdo de estagdes de tratamento de agua e de esgotamento sanitario,
otimizagdo das operagdes, com melhoria no controle de reducédo de perdas e para estudos
e projetos de abastecimento de agua e servigos de esgotamento sanitario, bem como
investimentos em novas concessdes e desenvolvimento institucional.

d) Clausulas contratuais restritivas - Covenants

A Companhia possui em seus contratos de empréstimos e debéntures clausulas restritivas
que obrigam o cumprimento de garantias especiais, conforme descrito abaixo:

(a) Covenants de contratos sindicalizados:
indice Limite
Exigivel total/patriménio liquido Igual ou menor que 1,0
EBITDA/servigo da divida Igual ou maior que 1,55
Ligagdo de agua e esgoto/n°. funcionarios Igual ou maior que 350

(b) Covenants de contratos com a CEF - os contratos assinados originalmente com o
Unibanco, com recursos do FGTS, foram posteriormente transferidos para a gestdo
da CEF, conforme descrito no item 2 “Contrato de cessdo fiduciaria de crédito e de
vinculagdo de créditos”, acima descrito.

Indice Limite

Exigivel total/patriménio liquido Igual ou menor que 1,0
EBITDA/servigo da divida Igual ou maior que 1,7
Liquidez corrente (ajustado) Superior a 0,9

Ligacdo de dgua e esgoto/n®. funcionérios Maior que 365

(c) Covenants de contratos com o0 BNDES-BNA/BND/BNE:
Indice Limite
Divida liquida/EBITDA Igual ou inferior a 3,0
EBITDA/ROL Igual ou superior a 36%
EBITDA/servigo da divida Igual ou superior a 1,5

(d) Covenants de contratos com o BNDES/debéntures:
indice Limite
EBITDA/servigo da divida Igual ou maior que 1,5
Margem EBITDA Igual ou maior que 33%
Grau de endividamento Igual ou menor que 70%

(e) Covenants do contrato com o KfW
Indice Limite
Passivo total/patriménio liquido Igual ou menor que 1,0
EBITDA/amortizagdo da divida Igual ou maior que 1,5

() Covenants de contratos com a CEF/BB/HSBC, 5°e 6“ emissdes de debéntures:
Indice Limite
Divida liquida/Patriménio Liquido Igual ou menor que 1,0
EBITDA/Servico da divida Igual ou maior que 1,5
Exigivel Total/Patriménio Liquido Igual ou menor que 1,0
Divida Liquida/EBITDA Igual ou menor que 3,0
EBITDA/ROL Igual ou maior que 36%

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia ndo havia violado nenhuma das clausulas
restritivas relativas aos empréstimos e debéntures acima descritos.

13. Provisdes Tributarias e para Demandas Judiciais

As provisdes sdo registradas pela Companhia com base na expectativa da Administragdo
com relagdo ao provavel desembolso de caixa. As provisdes sdo registradas como passivo
circulante ou ndo circulante em fungdo da expectativa de quando estes desembolsos de
caixa irdo ocorrer.

Controladora
31/12/2012 31/12/2011
Creédito presumido PIS/COFINS.........ccccoviiininnnnne - 28.163
Crédito prémio IPI 16.456 16.456
Provisdes tributarias 16.456 44.619
Provisdo para demandas judiciais . 63.932 43.956
Total 80.388 88.575
Consolidado
31/12/2012 31/12/2011
Crédito presumido PIS/COFINS......ccccovvvniicrcenennnes - 28.163
Crédito prémio IPI 16.456 16.456
Provisdes tributdrias 16.456 44.619
Provisdo para demandas judiciais . 64.318 46.447
Total 80.774 91.066

O critério adotado pela Companhia, depois de ouvida a Procuradoria Juridica, ¢ o de
constituir provisdo para as agdes civeis, trabalhistas, tributarias e para as obrigagdes
legais consideradas como perdas provaveis.

A movimentag@o das provisdes pode ser assim demonstrada:

Controladora
Provisdes
Para demandas judiciais Tributarias
Depositos PIS/
Traba- Tribu- judiciais / COFINS
_Civeis  lhistas tirias vinculados __ eIPI  _Total
31 de dezembro
de2011.................... 29.473 14.616 2.081 (2.214) 44.619  88.575
Adigoes 24330 19.373 128 (239) 421 44.013
Reversoes .. .. (14.478) (4.581) - 199 (28.584) (47.444)
Utilizagdes.........c.c..... (2.630) (2.126) - - - (4.756)
31 de dezembro
de 2012.....cueeeenenenee 36.695 27.282 2.209 (2.254) 16.456  80.388

Consolidado
Provisdes
Para demandas judiciais Tributarias
Depositos PIS/
Traba- Tribu- judiciais/ COFINS
_Civeis  lhistas _tdrias vinculados _ eIPI  _Total
31 de dezembro
de2011................... 29473 17.619  2.081 (2.726) 44.619  91.066
Adigdes . 24330 21.284 128 (1.326) 421 44.837
Reversoes .. (14.478) (7.588) - 199 (28.584) (50.451)
Utilizagdes. (2.630) (2.126) - 78 - (4.678)
31 de dezembro
de2012................... 36.695 29.189  2.209 (3.775) 16.456  80.774

As utilizagdes referem-se a provisdes liquidadas ou a processos encerrados onde a Com-
panhia ndo obteve éxito e que foram classificados como contas a pagar.

Os valores representam uma provisdo para certas agdes judiciais movidas contra a Com-
panhia, sendo os encargos da provisdo reconhecidos no resultado em “outras despesas
operacionais”. Na opinido dos assessores legais, apos andlise juridica apropriada, o re-
sultado dessas agdes judiciais provavelmente ndo originara nenhuma perda significativa
além dos valores provisionados em 31 de dezembro de 2012.

A Companhia figura como parte em varios processos judiciais que surgem no curso normal
de suas operagdes, os quais incluem processos de natureza civel, trabalhista e tributéria.

a) Provisoes

Provisdes civeis

As provisdes civeis relacionam-se a processos de indenizagdo por danos morais e
materiais ou pedidos de reembolso relativo a pagamentos a maior ou em duplicida-
de. A COPASA MG estima a provisdo com base nos valores faturados passiveis de
questionamento ¢ em decisdes judiciais recentes.

O Ministério Publico do Estado de Minas Gerais ajuizou ag@o civil publica ques-
tionando o reajuste tarifario aplicado no Municipio de Belo Horizonte em 2003.
A agdo questiona o fato de o reajuste ter sido aplicado sobre as contas emitidas a
partir do reajuste tarifario e ndo sobre o periodo de consumo, e propde a impugnagao
do mesmo. A decisdo final ampara parcialmente o pedido inicial, condenando-nos a
restituir aos consumidores a parcela paga referente ao periodo de consumo anterior
a data de vigéncia do reajuste. A perita apresentou os valores, mas o processo se
encontra com vista para o Ministério Piblico. O valor estd em fase de liquidagdo
de sentenga, € esta estimado, em 31 de dezembro de 2012, em R$341(R$324 em 31
de dezembro de 2011).

A Associagdo Verde Gaia de Protecdo Ambiental vem ajuizando agdes civis publicas
contra a COPASA MG, questionando o descumprimento da obriga¢do constante do
artigo 2° da Lei Estadual n°. 12.503/97, relativo a obrigagdo das empresas conces-
sionarias de servi¢os de abastecimento de 4dgua a investir 0,5% de sua receita ope-
racional na prote¢do e preservagdo ambiental da bacia hidrografica explorada. No
decurso desses processos no Poder Judiciario surgiram decisdes de 1* e 2* instancias
favoraveis a autora, de modo que a maioria dos processos passou a ser classificado
como perda provavel. Como o valor a ser pago pela Companhia com a provavel perda
dessas agdes sera o percentual de 0,5% apurado sobre a receita operacional de agua
do respectivo municipio de cada agdo, e ndo o valor da causa, em 31 de dezembro
de 2012 o valor provisionado referente a 48 agdes ¢ de R$6.120 (R$5.777 em 31
de dezembro de 2011).

Luciene Ricardo da Silva e outras ajuizaram agdo de indenizagdo por danos mate-
riais e morais, tendo em vista deslizamento de terra que soterrou a propriedade das
autoras, deslizamento esse ocasionado por rompimento dos canos de agua ligados a
um antigo reservatorio de agua reativado clandestinamente. Em setembro de 2011,
na fase de especificagdo de provas, a Companhia requereu a prova pericial e a oitiva
de testemunhas, e em dezembro de 2011 o Juiz determinou a citagdo da AGF Brasil
S/A para apresentar resposta a denunciagdo a lide. Em julho de 2012 o Juiz deu vista
a autora e o processo encontra-se concluso para despacho, com valor provisionado
em 31 de dezembro de 2012 de R$2.590 (R$2.454 em 31 de dezembro de 2011).

Em 18 de outubro de 2011, Vivina Alves de Oliveira Sales e outros ajuizaram agdo
de indenizagdo por danos morais e materiais, perante a Vara de Feitos da Fazenda
da Comarca de Varginha — MG, em virtude dos prejuizos ocasionados em seu imo-
vel, supostamente relacionados com vazamento de agua, ocorrido na rede publica de
abastecimento, no municipio de Varginha. A partir de setembro de 2012, o processo
entrou na fase de exame de laudos periciais. O valor provisionado em 31 de dezembro
de 2012 ¢ de R$1.463 (R$1.386 em 31 de dezembro de 2011).

Provisdes trabalhistas

As agdes nas quais a Companhia tem responsabilidade direta, em sua maioria, estdo
relacionadas a danos morais e materiais em razdo de doenga ocupacional ou acidente de
trabalho, horas extras, horas “in itinere”, adicionais de insalubridade e periculosidade,
sobreaviso, diferencas salariais decorrentes de isonomia de fungdo e questionamentos de
demissdo por justa causa. A Companhia provisiona todas as agdes trabalhistas classifica-
das como risco de perda provavel, o que representa aproximadamente 55,42% do valor
de risco estimado de todas as agdes trabalhistas.

A Companhia figura também na condigdo de litisconsorte passivo com responsabilidade
subsidiaria, sendo a responsabilidade principal de empreiteiras contratadas para a pres-
tagdo de servigos de obras de manutengdo e construgdo. Nestes casos, quando acolhido
o pedido inicial, as referidas empreiteiras normalmente arcam com o 6nus da condena-
¢do. Contudo, levando-se em consideragdo a existéncia de empreiteiras com dificulda-
des financeiras e, consequentemente, caracterizadas como inadimplentes em potencial a
Companhia podera ser compelida judicialmente a satisfazer o débito trabalhista. Assim
essas agdes foram consideradas como perda provavel, e a Companhia constitui provisdo
de recursos para eventuais condenagdes, cujo valor em 31 de dezembro de 2012 ¢ de
R$2.054 (R$2.594 em 31 de dezembro de 2011).

Adicionalmente, a Companhia também ¢ parte em vinte e sete processos administra-
tivos originados de inspegdo feita pela Delegacia Regional do Trabalho, que autuou a
Companhia, destacando aquele de maior valor pecuniario, que decorre da auséncia de
reflexos de horas extras no repouso semanal remunerado, no qual a Fiscalizagdo do
Trabalho entendeu que isso implica em significativa subtragdo de salario. Em razdo
disso, foram lavrados autos de infragdo com multa incidente a cada empregado que se
encontrava nessa situagdo. Essa multa teve repercussdo nos depositos de FGTS e multa
fundiaria. Os advogados estimam as chances de perda destes processos como provavel
e, portanto, foi provisionado em 31 de dezembro de 2012 o valor de R$4.731 (R$4.408
em 31 de dezembro de 2011).

Acgdo trabalhista, conexa a agdo civil publica, em curso na 24" vara do trabalho de Belo
Horizonte, pela qual o SINDAGUA e o Ministério Piblico do Trabalho alegam ato
discriminatorio em decorréncia da politica de desligamento e do programa motivacional
adotado pela Companhia. Nesse processo a COPASA MG obteve éxito em 1* instan-
cia, decisdo reformada em 2* instancia, estando atualmente pendente de decisdo judicial
pelo Tribunal Superior do Trabalho. Ainda assim estimamos a perda dessa agdo como
provavel, provisionando em 31 de dezembro de 2012 o valor de R$1.456 (R$1.342 em
31 de dezembro de 2011).

Agdo civil publica apresentada pelo Ministério Publico do Trabalho, questionando a
contratagdo de empregado por prazo determinado, praticada pela Companhia, a qual
ainda esta na fase de instrugdo processual, em trdmite na 5* Vara do Trabalho de Belo
Horizonte/MG, mas, ainda assim, foi classificada como de perda provavel, sendo provi-
sionado, em 31 de dezembro de 2012, o valor de R$520 (em 31 de dezembro de 2011
ndo havia valor provisionado).

Reclamagio trabalhista apresentada pelo SINDAGUA, reivindicando o pagamento de
diferenca da participagdo nos lucros da empresa aos empregados referente ao exercicio de
2010. Essa agdo, que tramita na 2* Vara do Trabalho de Belo Horizonte/MG, ja teve jul-
gamento em 1" e 2% instancias, sendo declarado procedente o pedido, estando, atualmente,
pendente de decisdo pelo Tribunal Superior do Trabalho, em face de recurso de revista
apresentado pela COPASA MG, com interposi¢do de agravo de instrumento. O processo
esta classificado como de perda provével, sendo provisionado, em 31 de dezembro de
2012, com o valor de R$10.508 (R$53 em 31 de dezembro de 2011).

Provisdes tributarias

A Companhia ¢ parte em processo tributario que se refere a créditos presumidos de PIS/
PASEP e COFINS nas contribui¢des realizadas no periodo de janeiro de 2004 a agosto
de 2007. A Companhia entende que a legislagdo vigente é omissa quanto a defini¢do
da determinagdo dos créditos sobre insumos utilizados na prestagdo dos servigos do
seu objeto social. Em fung¢do da conclusdo do estudo efetuado por consultores externos
independentes, que refinou a estimativa da base de calculo dos referidos tributos, a Ad-
ministragdo decidiu constituir provisdo considerando a melhor estimativa de desembolsos
futuros para liquidagdo deste passivo até que fosse definida a base legal de tais créditos.
No entanto, devido a prescrigdo do débito, em margo e dezembro de 2012 houve baixa
de R$17.712 e R$10.872, relativa ao exercicio de 2006 e de 2007, respectivamente
(provisdo de R$28.163 em 2011).

Em 2010, a Companhia procedeu a exclusdo das parcelas pagas do crédito-prémio de IPI
referenciado na Nota 11 da base de calculo do imposto de renda e da contribui¢do social.
Dessa forma, foi constituida provisdo de R$16.456, referente ao efeito tributario dessa
exclusdo, até que seja pacificada a base legal de apropriagdo desse crédito.

b) Passivos contingentes

A COPASA MG discute em juizo outras a¢des para as quais tem expectativa de perda
possivel. Para essas agdes ndo foi constituida provisdo para eventuais perdas, tendo
em vista que a Companhia considera ter solido embasamento juridico que fundamente
os procedimentos adotados para a defesa na esfera judicial.

Os processos judiciais em andamento nas instancias administrativas e judiciais, perante
diferentes tribunais, nos quais a Companhia ¢ parte passiva, estdo assim distribuidos:

Controladora
Natureza 31/12/2012 31/12/2011
Civel (*) 477.222 402.021
Tributéria (**) 37.957 55.623
Total 515.179 457.644

(*) Referem-se a agdes ajuizadas por clientes, Ministérios Publicos Estadual e da Unido,
Municipios, associagdes, etc., que pleiteiam a tutela jurisdicional no que diz respei-
to a assuntos diversos, excetuadas as demandas de natureza tributaria e trabalhista,
estando distribuidas em diversas instancias, varas judiciais e juizados especiais, e
podem ser divididas em:

Acgdes individuais

A Companhia e suas controladas sdo parte em um numero significativo de agdes indivi-
duais indenizatorias em razdo de supressdo de fornecimento de dgua e danos causados
por obras. Tais agdes foram propostas no curso normal de nossos negécios e envolvem
danos morais e materiais, tais como indeniza¢des por danos a imoveis e automoveis e
acidentes causados durante a exploragdo de nossas atividades, dentre outras matérias.
A Administragdo ndo acredita que tais agdes judiciais causardo, isoladamente ou em
conjunto, efeito material adverso sobre os resultados operacionais, condi¢do financeira
ou perspectivas de negéocios da Companhia e de suas controladas.

Acgdes coletivas

A Companhia ¢ parte em agdes civis piblicas e agdes populares que pleiteiam a anulagio,
suspensdo ou impugnagdo de 19 de nossos contratos de concessao, firmados com os mu-
nicipios de Almenara, Barbacena, Campina Verde, Caratinga, Cataguases, Divindpolis,
Frutal, Guidoval, Itajuba, Lavras, Leopoldina, Luz, Mateus Leme, Nanuque, Patos de Mi-
nas, Ribeirdo das Neves, Sao Gotardo, Serra da Saudade e Trés Coragdes. Com excegdo
de Caratinga e Sao Gotardo, as demais agdes foram classificadas com possibilidade de
perda possivel ou remota, e, em razdo disso, ndo foram constituidas provisdes. Ressalte-
se ainda a existéncia de precedente favoravel a Companhia, proferido pelo Tribunal de
Justica do Estado de Minas Gerais em caso analogo, bem como pareceres de renomados
juristas sobre o assunto também favoraveis ao nosso posicionamento, ou seja, a legali-
dade dos contratos de concessao celebrados.

Acgdes ambientais

A Companhia ¢ parte em diversas agdes civis publicas e agdes populares envolvendo
questdes ambientais, em decorréncia do curso normal de suas atividades. Essas demandas
judiciais sdo, em grande parte, relacionadas a recuperag¢do de supostos danos ambientais,
construgdo de estagdes de tratamento de esgoto e investimentos em preservagdo do meio
ambiente. Apesar da maioria dessas a¢des ndo possuirem valores de causa expressivos,
a Companhia pode ser obrigada a investir valores significativos na constru¢do de esta-
¢des de tratamento ou nos abstermos de algumas de nossas préticas relacionadas aos
nossos negocios.

Uma agdo popular de natureza ambiental possui como objeto a reparagdo de danos cau-
sados pelo despejo de dejetos no Rio Sdo Francisco. Nao houve decisdo judicial em
relagdo a esta agdo no valor de R$72.529 em 31 de dezembro de 2012 (R$68.717 em 31
de dezembro de 2011) e, de acordo com estimativas da Administragdo, a possibilidade
de perda ¢ classificada como possivel.

Termos de ajustamento de conduta — TACs

Foram firmados diversos TACs com o Ministério Publico do Estado de Minas Gerais
versando sobre questdes ambientais, decorrentes de investigagdes civeis e administra-
tivas. Foi firmado ainda um TAC no curso de uma agdo civil publica proposta pelo
Ministério Publico, que prevé a execucao do sistema completo de esgotamento sanitario
no Municipio de Paracatu, bem como uma indenizagdo civil.

As obrigagdes decorrentes desses TACs correspondem, na maioria dos casos, a realiza¢do
de obras para a instalagdo ou melhoria de redes de saneamento basico e a construgdo
de estagdes de tratamento de esgotos, para que o esgoto coletado ndo seja descartado
sem tratamento diretamente em cursos d’agua. Os recursos necessarios para o cum-
primento dos TACs assinados pela Companhia estdo incluidos em nosso programa de
investimentos.

(**) Refere-se a diversas agdes tributarias, sendo que as mais relevantes referem-se a
duas agdes tributarias, que versam sobre uma autuagdo da Secretaria da Receita Fe-
deral, em abril de 2004, em fung¢do da Companhia ndo ter incluido nas bases de cal-
culo do PIS/PASEP e da COFINS as receitas financeiras provenientes das variagdes
cambiais de obriga¢des geradas pela diminui¢do da taxa do ddlar norte-americano. A
Companhia interpds recurso administrativo, em ambos os casos, visando impugnar
e contestar o auto de notificagdo e langamento constante do procedimento tributa-
rio. Entretanto, tais recursos administrativos tiveram seu provimento negado pelo
Conselho de Contribuintes.

Diante desta situagdo, a COPASA MG ajuizou, nos dois processos, agdo ordinaria
perante a Justica Federal, questionando a validade da autuagio e requerendo a de-
clarag@o da inexisténcia da obrigacdo tributaria, tendo em vista que o Supremo Tri-
bunal Federal reconheceu a inconstitucionalidade de dispositivo da Lei n® 9.718/98
no que diz respeito ao alargamento da base de calculo das contribui¢des em questdo.
Os processos estdo em fase recursal, tendo a Companhia logrado éxito em primeira
instancia no caso do processo da COFINS, apesar do feito ndo ter ainda transitado
em julgado, e o processo PIS/PASEP encontra-se pendente de julgamento, tendo
em vista recurso interposto pela Unido. A exigéncia tributaria atualizada até 31 de
dezembro de 2012 ¢ de R$34.231 (R$32.432 em 31 de dezembro de 2011) e foi
classificada como contingéncia possivel.

14. Participacio nos Lucros e Resultados

Conforme deliberado pelo Conselho de Administragdo da Companhia, em reunido re-
alizada em 01 de margo de 2011, e em conformidade com a legislagdo vigente, foi
aprovado que o montante a ser distribuido a titulo de Participagdo dos Empregados nos
Lucros da Empresa ¢ o equivalente a 25% dos dividendos minimos obrigatorios pagos
aos acionistas, depois de deduzida a reserva legal, e terd como parametro de desempenho
para fins de alcance de metas, o percentual de realizagdo do Programa de Investimentos
da Companhia aprovado para o exercicio, o numero de ligagdes por empregado e o
resultado operacional financeiro.

O Acordo Coletivo 2008/2010, assinado em reunido de 25 de julho de 2008, ratifica-
do pelo Acordo Coletivo 2012, assinado em 18 de outubro de 2012, determina que o
montante apurado como Participagdo nos Lucros e Resultados seja distribuido de forma
linear entre todos os empregados, em duas parcelas de 50% cada uma, sendo a 1* par-
cela na folha de pagamento do més de abril e a 2° parcela na folha de pagamento do
més de outubro.

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia provisionou R$27.613 referente a participa-
¢do dos empregados no resultado auferido neste exercicio (R$28.317 em 2011).

15. Imposto de Renda e Contribui¢io Social

a) Imposto de renda e contribuig¢do social do exercicio
O imposto de renda no Brasil inclui imposto de renda federal e contribui¢do social
sobre o lucro liquido. As aliquotas estatutarias aplicaveis para o imposto de renda
e contribui¢@o social sdo 25% e 9% respectivamente, o que representa uma taxa de
34% para dezembro de 2012 ¢ 2011. Os valores reportados como despesa de imposto
de renda nas demonstragdes de resultados da controladora sdo reconciliados com as
aliquotas estatutarias como segue:

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Lucro do exercicio antes
dos impostos e contribuigdes . 647.034 648.871 639.400 639.936
Aliquota nominal ...........ccccceenee 34% 34% 34% 34%
Despesa esperada a taxa
inal (219.992) (220.616) (217.396) (217.578)
Imposto de renda e contribuigdo
(Adigdes) /exclusdes. .
Equivaléncia patrimonial ....... (4.830) (6.001) - -
Realizagdo de corre¢do
monetaria especial ... (1.038) (2.570) (1.038) (2.570)
Doagdes e subvengdes. . 2.451 3.199 2.451 3.199
Outras (adigdes) /exclusdes.... 1.694 (11.818) (3.303) (17.852)
Outros itens de reconciliagéo......
Juros sobre o capital proprio .. 54.189 52.063 54.189 52.063
Incentivos fiscais................... 7.420 7.309 7.420 7.309
Imposto de renda
e contribuicdo social............. (160.106) (178.434) (157.677) (175.429)
Imposto de renda e contribuigdo
social correntes............c.c.c...... (155.999) (152.114) (156.252) (152.160)
Imposto de renda e contribuigdo
social diferidos .........ccccceenenvee (4.107) (26.320) (1.425) (23.269)
(160.106) (178.434) (157.677) (175.429)
Aliquota efetiva ........ccoceeveeeueee 24,7% 27,5% 24,7% 27,4%

b) Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos
fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribui¢@o social e as correspondentes
diferengas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e 0s
valores contabeis das demonstragdes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas
atualmente para determinagdo desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de
renda e de 9% para a contribuigdo social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o
lucro futuro tributavel esteja disponivel para utilizagdo na compensacédo das diferengas
temporarias, com base em proje¢des de resultados futuros elaboradas e fundamentadas
em premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer
alteragdes.

Os valores de compensagdo sdo os seguintes:

Controladora Consolidado

Saldos patrimoniais 31/12/2012  31/12/2011  31/12/2012  31/12/2011

No realizavel a longo prazo

Montante das diferengas
temporarias:
Provisdes para créditos

de liquidagdo duvidosa

€ litigios ..o 85.703 72316 85.703 72316
Provisdes para obrigagdes

atuariais ...
Provisoes dos ajustes CPC’s...
Provisdes para contingéncias

32.808 29.743 32.808 29.743
370.934 330.904 370.934 330.904

tributdrias 146.104 200.138 146.104 200.138
Outras provisdes temporarias
diversas 7.431 7.645 8.727 8.941
642.980 640.746 644.276 642.042
Imposto de renda diferido .. 160.745 160.187 161.069 160.511
Contribuicao social diferida 57.868 57.667 57.985 57.784
218.613 217.854 219.054 218.295
No passivo a longo prazo
Montante das diferengas
temporarias:
Resultado de variagdes
cambiais diferidas
(sobre financiamentos) ....... - 5.072 - 5.072
Provisdes dos ajustes CPC’s... 167.821 148.436 209.339 197.841
Total 167.821 153.508 209.339 202,913
Imposto de renda diferido .. 41.955 38.377 52.334 50.728
Contribui¢do social diferida 15.104 13.816 18.841 18.263
57.059 52.193 71.175 68.991
Imposto de renda
e contribuicéio social
diferidos liquido.................... 161.554 165.661 147.879 149.304
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011

(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Controladora _Consolidado
No resultado do exercicio de 01 de janeiro a 31 de

dezembro 2012 2012
1. Aumento/(redugéo) do ativo diferido
Imposto de renda diferido 558 558
Contribuigdo social diferida..........cccoeovoireeeninienncne 201 201
759 759
2. Redugao/(aumento) do passivo diferido
Imposto de renda diferido 3.578 1.606
Contribuigdo social diferida..........ccccevrrreenirrrecene 1.288 578
4.866 2.184

Resultado da tributagio diferida no exercicio (1 -2)
(Aumento) /reducio da despesa de tributacio .......... (4.107) (1.425)

Em reunides realizadas em 28 de fevereiro de 2011 pelo Conselho Fiscal e em 29 de
fevereiro de 2011 pelo Conselho de Administragdo, foi aprovado o estudo técnico elabo-
rado pela Diretoria Financeira e de Relagdes com Investidores, referente a proje¢do de
lucratividade futura ajustada a valor presente, que evidencia a capacidade de realizagio
do ativo fiscal diferido.

Conforme o estudo técnico, os lucros tributaveis futuros permitem a realizagdo do ativo
fiscal diferido existente em 31 de dezembro de 2012, conforme estimativa a seguir:

Expectativa de realizacio do ativo diferido Controladora _Consolidado
Em 2013 14.085 14.085
Em 2014 13.927 13.927
Em 2015 9.940 9.940
Em 2016 9.940 9.940
Em 2017 9.940 9.940
Apds 2017 160.781 161.222
218.613 219.054

Caso haja fatores relevantes que venham modificar as projegdes, essas serdo revisadas
durante os exercicios.

16. Convénios de Cooperacio Técnica

Referem-se, principalmente, a recursos recebidos, a partir de julho de 2006, oriundos
de convénio assinado pela Companhia com a Secretaria de Estado de Desenvolvimento
Regional e Politica Urbana - SEDRU, cujo objetivo ¢ a cooperagdo técnica e financeira
para ampliagdo da cobertura dos sistemas publicos de saneamento basico, nas regides
do Vale do Jequitinhonha, Estrada Real (em Ouro Preto) e outras regides do interior do
Estado de Minas Gerais.

Os recursos recebidos de convénios sdo aplicados em obras especificadas nos termos dos
proprios convénios, sendo seus valores quando recebidos reconhecidos contabilmente nas
contas de convénio de cooperagdo técnica no passivo circulante e quando aplicados no
ativo circulante, aguardando encontro de contas.

O saldo liquido de convénios esta assim composto:
Controladora
Areceber  Adiantamento

(ativo) (passivo) Liquido

31 de dezembro de 2012

Estado 232.475 (262.262) (29.787)
Outro: 10.340 (12.404) (2.064)
Total 242815 (274.666) (31.851)
31 de dezembro de 2011

Estado 211.111 (206.370) 4.741
Outros 12.446 (12.102) 344
Total 223.557 (218.472) 5.085

Consolidado
A receber Adiantamento

(ativo) (passivo) Liquido
31 de dezembro de 2012

Estado 583.913 (621.583) (37.670)
Outros 10.340 (12.404) (2.064)
Total 594.253 (633.987) (39.734)
31 de dezembro de 2011

Estado 484.400 (478.927) 5.473
Outros 12.446 (12.102) 344
Total 496.846 (491.029) 5.817

17. Obrigacdes de Beneficios de Aposentadoria
Controladora / Consolidado

31/12/2012 31/12/2011
Obrigagdes de longo prazo 142.493 145.235
Obrigagdes de curto prazo 13.256 12.072
155.749 157.307

Contribuigdes normais 11.346 47
Total das obrigacdes registradas no balanco

patrimonial 167.095 157.354
Despesas (receitas) reconhecidas na demonstragio de
resultado com beneficios de planos de pensdo:

Plano de Beneficios RP1 —BD .........ccccooovunicnicinininne 2.687 2.734

Plano Copasa Saldado 11.873 11.860

Novo Plano Copasa — CD 88 2.260
As movimentagdes ocorridas no passivo liquido sdo as seguintes:

Controladora / Consolidado
31/12/2012 31/12/2011

Passivo liquido saldo inicial 157.354 172.278
Receitas reconhecidas no resultado — passivo atuarial ...... 3.065 (2.429)
Despesas reconhecidas no resultado — contribui¢ao

COPASA 33.683 33.655
Provisdo de contribuigdes mensais ..........c.coveveeeveerereeeenenes 43.251 40.265
Atualizagdo monetaria 7.269 8.173
Amortizagdo divida (11.893) (10.839)
Amortiza¢do contribui¢des Mensais ..........oeeveeeerveeeeennes (65.634) (83.749)
Passivo liquido final 167.095 157.354
Passivo circulante 24.602 12.119
Passivo nio circulante 142.493 145.235

A Companhia, em 07 de dezembro de 1982, assinou convénio de adesdo e tornou-se
patrocinadora da Fundagdo de Seguridade Social de Minas Gerais - FUNDASEMG, cujos
direitos e obrigagdes foram posteriormente assumidos pela Fundag@o Libertas, que foi
criada com o objetivo de complementar a aposentadoria dos funcionérios participantes,
assegurando a manutengéo do seu plano de beneficios definidos na referida fundagdo. A
contribui¢do da Companhia é equivalente a dos empregados participantes, em conformi-
dade com as Leis Complementares n°. 108 e 109, de 29 de maio de 2001, e seu valor ¢
determinado a partir de estudos atuariais previamente elaborados.

Desde o exercicio de 2002, o plano de previdéncia complementar na modalidade de
Beneficio Definido — BD patrocinado pela Companhia, vem apresentando uma situagdo
de déficit atuarial, que tem sido equacionado pela aplicag¢do de reajustes nas contribui¢des
da patrocinadora e de seus empregados que totalizaram, até novembro de 2008, aproxi-
madamente 127%, conforme registro nos respectivos demonstrativos dos resultados da
avaliagdo atuarial —- DRAAs.

De acordo com o deliberado pelo Conselho de Administragdo da Companhia para solu-
cionar a situagdo do plano previdenciario, e a aprovagdo, em 23 de junho de 2010, pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, da nova estratégia
previdencial da Companhia, no periodo de 02 de agosto a 29 de outubro de 2010, to-
dos os empregados ativos, afastados do trabalho e assistidos tiveram a oportunidade de
acessar o simulador para conhecer e escolher uma das alternativas de Plano Previdencial
proposto. A partir de 01 de novembro de 2010, a Companhia passou a ter trés planos
distintos: a) o atual plano BD que foi fechado para novas adesdes, mas que continua ativo
e recebendo contribuig¢des dos que ndo optaram pela migragdo para os outros planos; b) o
plano BD saldado fechado, criado apenas para administrar os beneficios dos empregados
provenientes do saldamento; e ¢) o plano CD que foi criado para a migra¢do de todos
os participantes e assistidos do antigo plano BD e para inclusdo dos novos empregados
e dirigentes. Apds a conclusdo do processo de migragdo, em dezembro de 2011, o plano
BD possuia 150 participantes ativos e 183 assistidos, o saldado 2.018 participantes ativos
e 1.364 assistidos, e 0 CD 10.621 participantes ativos e 476 assistidos.

Os beneficios oferecidos pelo plano de beneficio definido, que se encontra fechado para
novas adesdes, sdo: suplementagdes de aposentadoria por invalidez, idade, tempo de con-
tribuigdo e especial, além de auxilio doenga, pensdo, auxilio reclusdo e peculio por morte.

Os beneficios oferecidos pelo plano de beneficio saldado sdo: a) participantes ativo, au-
topatrocinado e assistido: beneficio saldado de aposentadoria programada; b) beneficiario
de assistido de origem do plano de beneficio definido: beneficio saldado de pensdo por
morte e beneficio saldado de peculio por morte; e c) participante remido ou beneficiario
de participante remido: beneficio saldado decorrente de opgéo pelo instituto do beneficio
proporcional diferido.

Os beneficios oferecidos pelo plano de beneficio de contribuigdo definida sdo: a) para
os participantes que migraram do plano de beneficio definido para este plano, sera re-
conhecido o tempo de permanéncia no plano anterior, para efeito de cumprimento de
caréncia no plano novo; b) para os novos participantes os beneficios garantidos sdo o de
beneficio proporcional diferido, aposentadoria por invalidez, pensdo por morte, auxilio
de reclusdo e abono anual.

As premissas atuariais utilizadas pela Companhia sdo revisadas regularmente ¢ podem
divergir de forma relevante dos resultados reais de acordo com as mudangas de mercado e
condig¢des econdmicas, fatos regulatérios, regulamentos judiciais, aumento ou diminuig¢do
nos indices de demissdes ou na expectativa de vida dos participantes. Essas diferengas
podem resultar em um impacto relevante no montante de despesa com entidade de pre-
vidéncia privada registrada na Companhia.

De acordo com o paragrafo 93 da CPC 33, a Entidade adotou a politica de incluir a
amortiza¢do dos ganhos e perdas atuariais como um componente da despesa anual. Se,
no inicio do ano, os ganhos e perdas liquidos excedem 10% do maior entre a obrigagdo
de beneficio definido e o valor justo dos ativos do plano, a amortizagdo sera a parcela
excedente dividida pelo servigo médio remanescente dos participantes ativos do plano.
A amortiza¢do minima ¢é o excesso, se houver, dos ganhos e perdas liquidos acima de
10% do maior entre a obrigagdo de beneficio definido e o valor justo dos ativos do plano
divulgados no final do ano fiscal anterior, dividido pelo servico médio remanescente dos
participantes ativos do plano.

A partir de 1° de janeiro de 2013, de acordo com as normas previstas na IAS 19, os
valores de ganhos (perdas) atuariais gerados até 31 de dezembro de 2012 e os gerados
a partir de 01 de janeiro de 2013 passam a compor o saldo do Passivo Atuarial Liqui-

do a ser reconhecido, registrados como “Outros Resultados Abrangentes” na conta de
“ajuste de avaliagdo patrimonial”, no “Patriménio Liquido”. A Companhia identificou
a necessidade de reconhecimento complementar de passivo atuarial liquido no valor de
R$202.712, decorrente de ganhos (perdas) atuariais ndo reconhecidas até 31 de dezembro
de 2012 e que deverdo ser reconhecidos a partir de 1° de janeiro de 2013, em face de
ndo aplicagdo da regra do “corredor” estabelecida pela IAS 19 a partir da referida data.

Os valores reconhecidos no balango patrimonial sdo os seguintes:
a)Plano de Beneficios RP1 — BD

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008

) ) *)
Valor presente das
obrigagdes financiadas ... 47.774) (36.398) (29.920) (1.228.735) (972.586)
Valor justo dos ativos
do plano.......ccccevveienenee 4.909 8.518 - 862.794 698.195

Valor presente da
obrigacdo em excesso

ao valor dos ativos........ (42.865) (27.880) (29.920) _ (365.941) _ (274.391)
(Ganho)/perda atuarial

ndo reconhecido ............. 14.975 (1.096) (1.342) _ (110.047) _ (223.764)
(Passivo)/ativo atuarial

provisionad (27.890) (28.976) (31.262) _ (475.988) _ (498.155)

(*) A redugdo do passivo atuarial provisionado a partir do exercicio de 2011 foi
devida a reestruturagéio do plano de beneficio definido ocorrida em outubro de 2010.

A movimentagdo do valor referente da obrigagdo de beneficio definido durante o exer-
cicio ¢ demonstrada a seguir:

2012 2011
Em 1° de janeiro 36.398 29.920
Custo do servigo corrente 34 (397)
Custo financeiro 3.817 3.112
Contribuigdes dos participantes do plano ... 371 446
(Ganhos)/perdas atuariai 11.048 5.828
Beneficios pagos pelo plano (3.894) (2.511)
Em 31 de dezembro 47.774 36.398

A movimentag¢do do valor justo dos ativos do plano de beneficios nos periodos apre-
sentados ¢ a seguinte:

2012 2011
Em 1° de janeiro 8.518 -
Retorno real sobre os ativos do plano... . (3.861) 5.563
Contribuigdes do empregador ..... 3.775 5.019
Contribui¢des dos empregados 371 447
Beneficios pagos (3.894) (2.511)
Em 31 de dezembro 4.909 8.518

A estimativa de pagamentos das contribui¢des ao plano de pensdo com beneficios defi-
nidos durante o proximo exercicio fiscal é de R$4.072.

Os valores reconhecidos na demonstragao do resultado sao:

2012 2011
Custo dos servigos correntes 34 (397)
Custo financeiro 3.817 3.112
Retorno esperado sobre os ativos do plano..................c..... (1.164) 19
2.687 2.734

As (receitas) despesas com plano de pensdo no valor de R$2.687 (R$2.734 em 2011)
foram reconhecidas no resultado em “despesas administrativas”.

O retorno real sobre os ativos do plano em 2012 foi negativo em R$3.861 (positivo em
R$5.563 em 2011).

A média ponderada da alocagdo dos ativos por categoria de ativo ¢ a seguinte:

Plano de pensio com beneficio definido
Alocacao dos Alocagao do ativo segundo determinacio

ativos até do Conselho Deliberativo da Fundagio
31 de dezembro Libertas — porcentagem

em % ou faixa de porcentagem
2012 2011
Renda fixa ......ccooceuennne. 84,16 84,16 Até 100%
Renda variavel 6,22 6,22 Até 21%
Carteira de imoveis .. 6,15 6,15 Até 8%

Outros..
Total....

3.47 Até 15%
X 100,00

Estratégias de investimentos:
* O Conselho Deliberativo da Fundag¢do Libertas determina as diretrizes de investimentos;

Objetivos de investimentos: alcangar rendimento atuarial minimo (INPC mais 6% ao
ano), tanto em curto quanto em longo prazo;

Tipos de investimentos permitidos: renda fixa — ativos de crédito de baixo risco, agdes,
imoveis e empréstimos a participantes;

Tipos de investimentos ndo permitidos: ativos de crédito de médio e alto risco, moeda
estrangeira e outros de acordo com a legislago brasileira;

Utilizagdo de derivativos: para fins de exposi¢do de hedging.

Benchmarks para ativos de plano de investimentos:

e Titulos de divida: INPC + 5,22% a.a;

* Titulos patrimoniais: IBOVESPA Médio;

¢ Imoveis: INPC;

* Empréstimos aos participantes: INPC + 8% ao ano.

As premissas usadas pela Companhia foram as seguintes (porcentagem, incluindo a in-
flagdo projetada de 5,2% ao ano):

Crédito unitario projetado

2012 2011

Taxa anual de desconto ...........cceveveeeveeeieuenennnes 9,25% a.a. 10,81% a.a.
Expectativa de retorno anual sobre os ativos

do plano - 11,24% a.a.

Aumento anual de salario 7,88% a.a. 7,00% a.a.

Aumento anual de beneficios. 5,20% a.a. 5,00% a.a.

Taxa de inflagao 5,20% a.a. 5,00% a.a.

Tabua de mortalidade ........ccccoeervieccinnnnnne AT-2000 Basic AT-2000 Basic

Tébua de invalidez Light Média Light Média

Tébua de morbidez GAMA-Experiéncia GAMA-Experiéncia

Libertas Libertas

Mortalidade de invalidos..........coceeueeievereeecnnne AT-1949 Agravada  AT-1949 Agravada

em 100% em 100%

Rotatividade 0,697% 4,5%/

(tempo de servigo + 1)

A taxa de retorno esperado sobre os ativos do plano foi determinada por seu gestor,
conforme sua expectativa de retorno estimada para cada modalidade de investimentos,
bem como, no target de aloca¢do do patriménio do plano, definida com base na politica
de investimentos de 2012.

Retorno anual esperado dos ativos:

INPC médio em 10 anos: 4,86%

Retorno
Composica Composi¢a Retorno real nominal de
atual da da carteirano  esperadode longo prazo so-
Classes de Ativos carteira longo prazo®_ _longo prazo™ _bre o INPC®
Renda fixa 84,16% 78,20% 5,22% 10,33%
Renda variavel .. 6,22% 11,01% 8,15% 13,41%
Imoveis......coveueee 6,15% 6,85% 0,19% 5,06%
Outros ativos I 347%  2,57%/1,37%  6,37%/7,82% 11,54%/13,06%
Carteira 100,00% 100,00% 5,14% 10,25%

— A coluna “Composi¢do Atual da Carteira” deve refletir o percentual dos recursos alo-
cados em cada tipo de aplicagdo.

— A coluna “Composi¢do Atual da Carteira no Longo Prazo” deve refletir o percentual
esperado dos recursos alocados em cada tipo de aplicagdo no longo prazo.

— As projegdes de retorno dos ativos foram calculadas com base nos cenarios tragados
pela Tendéncias Consultoria e pela Towers Watson.

— Ativos de renda fixa: foram consideradas as curvas de juros vigentes.

— Ativos de renda variavel: foi utilizado o prémio histérico de risco.

— Empréstimos a participantes, se aplicavel: IPCA + 6%.

— Imoveis, se aplicavel: IGP-M + 6%.

® Os percentuais do item “outros ativos” nas colunas 3, 4 e 5 sio compostos por investimentos
estruturados e operagdes com participantes, respectivamente.

b) Plano Copasa Saldado

31/12/2012 31/12/2011
Valor presente das obrigagdes financiadas. (945.651) (728.963)
Valor justo dos ativos do plano 658.766 580.372
VPO liquido dos ativos do plano (286.885) (148.591)
(Ganho)/perda atuarial ndo reconhecido............cccccvuvuenene 168.658 31.593
(Passivo)/ativo atuarial provisi d (118.227) (116.998)

TAS 19 — Beneficios aos Empregados: A eliminagdo do enfoque do corredor (“corridor
approach”), aplicavel aos exercicios com inicio em ou apods 1° de janeiro de 2013, impac-
tard em um aumento do passivo atuarial liquido no montante de R$168.658.

A movimentagdo do valor referente da obrigagdo de beneficio definido durante o exer-
cicio é demonstrada a seguir:

2012 2011
Em 1° de janeiro 728.963 639.056
Custo financeiro 76.821 67.010
(Ganhos)/perdas atuariais 168.695 47.420
Beneficios pagos pelo plano (28.828) (24.523)
Em 31 de dezembro 945.651 728.963

A movimentag¢do do valor justo dos ativos do plano de beneficios nos periodos apre-
sentados ¢ a seguinte:

2012 2011
Em 1° de janeiro 580.372 532.462
Retorno real sobre os ativos do plano... . 96.578 59.093
Contribuigdes do empregador 10.644 13.340
Beneficios pagos (28.828) (24.523)
Em 31 de dezembro 658.766 580.372

A estimativa de pagamentos das contribui¢des ao plano de pensdo com beneficios defi-
nidos durante o proximo exercicio fiscal ¢ de R$11.197.

Os valores reconhecidos na demonstra¢do do resultado sdo:

2012 2011
Custo financeiro 76.821 67.010
Rendimento esperado sobre os ativos do plano................. (64.948) (55.150)
11.873 11.860

As despesas com plano de pensdo no valor de R$11.873 (R$11.860 em 2011) foram
reconhecidas no resultado em “despesas administrativas”.

O retorno real sobre os ativos do plano em 2012 foi de R$96.578 (R$59.093 em 2011).
A taxa de retorno real sobre os ativos do plano em 2012 foi de 16,91% a.a.

Estratégias de investimentos:

* O Conselho Deliberativo da Fundag¢io Libertas determina as diretrizes de investimentos;
Objetivos de investimentos: alcangar rendimento atuarial minimo (INPC mais 6% ao
ano), tanto em curto quanto em longo prazo;

Tipos de investimentos permitidos: renda fixa — ativos de crédito de baixo risco, agdes,
imoveis e empréstimos a participantes;

Tipos de investimentos ndo permitidos: ativos de crédito de médio e alto risco, moeda
estrangeira e outros de acordo com a legisla¢do brasileira;

Utilizagao de derivativos: para fins de exposi¢do de hedging.

Benchmarks para ativos de plano de investimentos:

« Titulos de divida: INPC + 5,22% a.a;

* Titulos patrimoniais: IBOVESPA Médio;

» Imoveis: INPC;

» Empréstimos aos participantes: INPC + 8% ao ano.

As premissas usadas pela Companhia foram as seguintes (porcentagem, incluindo a in-
flagdo projetada de 5,2% ao ano):

Crédito unitario projetado
2012 2011

Taxa anual de desconto .. 9,25% a.a. 10,80% a.a.
Expectativa de retorno anual sobre os ativos

do plano - 11,40% a.a.
Aumento anual de beneficios...........ccccocevneane. 5,20% a.a. 5,00% a.a.
Taxa de inflagao 5,20% a.a. 5,00% a.a.

Tabua de mortalidade ..........ccoovviviciciennnnnne AT - 2000 Basic AT - 2000 Basic
Mortalidade de invalidos...........coevoecucuciernnnnne AT-1949 agravada  AT-1949 agravada
em 100% em 100%

A taxa de retorno esperado sobre os ativos do plano foi determinada por seu gestor,
conforme sua expectativa de retorno estimada para cada modalidade de investimentos,
bem como, no target de aloca¢do do patriménio do plano, definida com base na politica
de investimentos de 2012.

Retorno anual esperado dos ativos:

INPC médio em 10 anos: 4,86%

Retorno
Composica Composicio da  Retorno real nominal de
atual da carteira no esperado de  longo prazo so-
Classes de Ativos carteira longo prazo®_ _longo prazo® _bre o IPCA®
Renda fixa ............. 79,73% 72,20% 5,22% 10,33%
Renda variavel ...... 8,72% 15,11% 8,15% 13,41%
Imoveis.........ccc.e. 7.37% 7.22% 0,19% 5,06%
Outros ativos I....... 4,18%  4,35%/1,12%  6,37%/7,82% 11,54%/13,06%
Carteira.................. 100,00% 100,00% 5,14% 10,33%

— A coluna “Composigdo Atual da Carteira” deve refletir o percentual dos recursos alo-
cados em cada tipo de aplicagdo.

— A coluna “Composi¢do Atual da Carteira no Longo Prazo” deve refletir o percentual
esperado dos recursos alocados em cada tipo de aplicagdo no longo prazo.

— As projecdes de retorno dos ativos foram calculadas com base nos cenérios tragados
pela Tendéncias Consultoria e pela Towers Watson.

— Ativos de renda fixa: foram consideradas as curvas de juros vigentes.

— Ativos de renda variavel: foi utilizado o prémio histérico de risco.

— Empréstimos a participantes, se aplicavel: IPCA + 6%.

— Imoveis, se aplicavel: IGP-M + 6%.

® Os percentuais do item “outros ativos” nas colunas 3, 4 e 5 sio compostos por investimentos
estruturados e operagdes com participantes, respectivamente.

¢) Novo Plano Copasa — CD

31/12/2012 31/12/2011
Valor justo dos ativos 7.089 4.993
Valor presente das obrigagdes financiadas...........ccccovuennee (16.190) (15.056)
(Ganho)/perda atuarial ndo reconhecido............ccccevuvunnnee (531) (1.270)
(Passivo)/ativo atuarial provisi d (9.632) (11.333)

A movimentagdo do valor referente da obrigagdo de contribui¢do definida durante o
exercicio ¢ demonstrada a seguir:

2012 2011
Em 1° de janeiro 15.056 11.848
Custo do servigo corrente (909) 989
Custo financeiro 1.445 1.173
Contribuigdes dos empregados ..........coeveeeueeerrernrnecenns 1.629 1.958
(Ganhos)/perdas atuariais (613) (250)
Beneficios pagos pelo plano (418) (662)
Em 31 de dezembro 16.190 15.056

A estimativa de pagamentos das contribuigdes ao plano de pensdo com beneficios defi-
nidos durante o proximo exercicio fiscal ¢ de R$1.742.

A movimentag¢do do valor justo dos ativos do plano de beneficios nos periodos apre-
sentados ¢ a seguinte:

2012 2011
Em 1° de janeiro 4.993 -
Retorno real sobre os ativos do plano (729) 584
Contribuigdes do empregador 1.614 3.113
Contribuigdes dos empregados ..........ccoeveeeueuerrenrnineenenns 1.629 1.958
Beneficios pagos (418) (662)
Em 31 de dezembro 7.089 4.993
Os valores reconhecidos na demonstra¢do do resultado sdo:
2012 2011
Custo dos servigos correntes (909) 989
Custo financeiro 1.445 1.173
Retorno esperado sobre os ativos do plano............c.cceeeeee (624) 98
88 2.260

As despesas com plano de pensdo no valor de R$88 (R$2.260 em 2011) foram reconhecidos
no resultado em “despesas administrativas”.

Composicao dos Investimentos:

Renda fixa 5.459 77,00%
Renda variavel 654 9,23%
Imoveis 495 6,98%
Outros 481 6,79%

Total dos Investi t 7.089 100,00%

Estratégias de investimentos:

* O Conselho Deliberativo da Fundagdo Libertas determina as diretrizes de investimentos;
Objetivos de investimentos: alcangar rendimento atuarial minimo (INPC mais 6% ao
ano), tanto em curto quanto em longo prazo;

Tipos de investimentos permitidos: renda fixa — ativos de crédito de baixo risco, agdes,
imoveis e empréstimos a participantes;

Tipos de investimentos ndo permitidos: ativos de crédito de médio e alto risco, moeda
estrangeira ¢ outros de acordo com a legislagdo brasileira;

Utilizagao de derivativos: para fins de exposigdo de hedging.

Benchmarks para ativos de plano de investimentos:

* Titulos de divida: CDI;

* Titulos patrimoniais: IBOVESPA Médio;

e Imoveis: IGP-M + 6% ao ano;

» Empréstimos aos participantes: IPCA + 6% ao ano.

A taxa de retorno real sobre os ativos do plano em 2012 foi de 11,62% a.a.

As premissas usadas pela Companhia foram as seguintes (porcentagem, incluindo a in-
flagdo projetada de 5,2% ao ano):
Crédito unitirio projetado

2012 2011
Taxa anual de desconto 8,25% a.a. 10,59% a.a.
Expectativa de retorno anual sobre os ativos do plano...... - 11,45% a.a.
Aumento anual de salario 7,88% a.a. 7,00% a.a.
Aumento anual de beneficios 5,20% a.a. 5,00% a.a.
Taxa de inflagdo 5,20% a.a. 5,00% a.a.
Tébua de mortalidade AT-2000 Basic  AT-2000 Basic
Tabua de invalidez Light Média Light Média

A taxa de retorno esperado sobre os ativos do plano foi determinada por seu gestor,
conforme sua expectativa de retorno estimada para cada modalidade de investimentos,
bem como, no target de alocag@o do patriménio do plano, definida com base na politica
de investimentos de 2012.

Retorno anual esperado dos ativos:

INPC médio em 10 anos: 4,86%

Retorno
Composica Composicdo da  Retorno real nominal de
atual da carteira no esperado de  longo prazo so-
Classes de Ativos carteira longo prazo®_ _longo prazo” _bre o INPC®
Renda fixa . 77,00% 71,64% 4,15% 9,21%
Renda variavel ...... 9,23% 14,20% 8,15% 13,41%
Imoveis.........ccc..e. 6,98% 6,44% 0,19% 5,06%
Outros ativos I....... 6,79%  4,22%/3,50%  6,37%/7,82% 11,54%/13,06%
Carteira.................. 100,00% 100,00% 4,46% 9,54%

— A coluna “Composi¢do Atual da Carteira” deve refletir o percentual dos recursos alo-
cados em cada tipo de aplicagdo.

— A coluna “Composi¢do Atual da Carteira no Longo Prazo” deve refletir o percentual
esperado dos recursos alocados em cada tipo de aplicagdo no longo prazo.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011

(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

— As projegdes de retorno dos ativos foram calculadas com base nos cenarios tragados
pela Tendéncias Consultoria e pela Towers Watson.

— Ativos de renda fixa: foram consideradas as curvas de juros vigentes.

— Ativos de renda variavel: foi utilizado o prémio histérico de risco.

— Empréstimos a participantes, se aplicavel: IPCA + 6%.- Iméveis, se aplicavel: IGP-M + 6%.

® Os percentuais do item “outros ativos” nas colunas 3, 4 e 5 sio compostos por investimentos
estruturados e operagdes com participantes, respectivamente.

18. Patriménio Liquido e Dividendos

(a) Capital
O Conselho de Administragdo da Companhia homologou, em reunides realizadas nos
dias 20 de julho, 19 de outubro e 23 de novembro de 2012, conforme o artigo 7°
e 22° alinea “w” do Estatuto Social da Companhia, o aumento de capital no va-
lor de R$137.487. Assim, o valor do capital social da Companhia se elevou para
R$2.773.986. Nas mesmas reunides, foi recomendada, para deliberagdo da Assembleia
Geral, a alteragdo do artigo 6° do Estatuto Social da Companhia, visando contemplar
esses aumentos de capital.

Este aumento ocorreu em fungdo da conversdo de 1.095.928 debéntures da 2* Emissdo
da COPASA MG em 4.383.670 agdes ordindrias escriturais, conforme “Solicitagdes de
Conversdo de Debéntures”, recebidas pela Companhia em 31 de maio, 28 de setembro
e 30 de outubro de 2012 (letra “c” da Nota 12).

Dessa forma, a quantidade total de agdes ordindrias autorizadas passou a ser de
119.684.430, sendo que todas as agdes emitidas estdo integralizadas e ndo possuem
valor nominal.

O Conselho de Administragdo da Companhia, em reunido realizada no dia 17 de
agosto de 2012, autorizou a aquisi¢do e incorporag¢do de ativos pertencentes ao sis-
tema de esgotamento sanitario da Sede do Municipio de Carneirinho. O pagamento,
no valor de R$614, foi efetivado por meio da negociagdo privada de 12.963 agdes
em tesouraria, cuja média das cotagdes de fechamento diarias dos ultimos 31 (trinta
e um) pregdes, anteriores a data de realiza¢do da referida reunido ¢ de R$47,35.

Assim, a Companhia, que é controlada pelo Estado de Minas Gerais, passou a de-
ter 357 mil agdes ordindrias de sua propria emissdo em tesouraria, cujo valor é de
R$8.576, adquiridas principalmente do acionista Estado de Minas Gerais, através de
operagdes vinculadas a acertos de débitos oriundos de prestagdo de servigos de agua e
esgotamento sanitario e convénios de cooperagdo técnica. A Companhia tem o direito
de reemitir essas a¢des, mantidas como “ag¢des em tesouraria”, em uma data posterior.

Os 48,57% remanescentes, que representam o Free Float da Companhia, sdo detidos
por diversos acionistas.

A composicdo do capital social em 31 de dezembro de 2012 ¢ a seguinte:
Quantidade Percentual de

Acionista de acdes participacio
Estado de Minas Gerais 61.189 51,13
Administradores 2 —
Outros acionistas 58.136 48,57
Agdes em tesouraria 357 0,30
Total 119.684 100,00

(b) Retengédo de lucros
A Administragdo propde a retengdo de lucros no montante de R$295.993 (R$284.379
em 2011) para futuros investimentos da Companhia, em linha com o “plano de agdo”
aprovado pelo Conselho de Administragdo, a ser executado a longo prazo.

(c) Reserva de incentivos fiscais

Constituida pela destinagdo da parcela de incentivos fiscais, decorrentes de doagdes
e subvengdes governamentais, apropriada ao resultado do exercicio a partir de 01
de janeiro de 2008.

No exercicio de 2012, o valor de R$7.208 (R$9.409 em 2011) foi registrado no re-
sultado referente ao incentivo pelo cumprimento da 3* etapa da meta de abatimento
de cargas poluidoras da estagdo de tratamento de esgoto do Ribeirdo do Onga (Nota
11), concedido pela Agéncia Nacional de Aguas - ANA, com recursos do PRODES
- Programa de Despoluigdo de Bacias Hidrograficas.

(d) Remuneragao aos acionistas
Nos termos do Estatuto Social, os acionistas de qualquer espécie gozam do direito de
receber dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado
pela diminui¢do ou acréscimo dos valores especificados nos incisos I, II e III do
Artigo 202 da Lei n°. 6.404/76. Sobre os dividendos aprovados ndo incidem juros, e
os montantes que ndo forem reclamados dentro do prazo de trés anos apds a data em
que forem colocados a disposi¢ao dos acionistas prescrevem em favor da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, os dividendos minimos obrigatdrios sdo assim
apresentados:
31/12/2012  _31/12/2011

Lucro liquido do exercicio 486.928 470.437
Reserva legal - (5%) (24.346) (23.522)
Reserva de incentivos fiscais (7.208) (9.409)
Lucro liquido 455374 437.506
Dividendo minimo obrigatério — 25%...........ccccccvveeininnne 113.844 109.377

De acordo com deliberagdo da Assembleia Geral Extraordinaria de 28 de abril de 2009,
o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou, em reunido de 16 de margo de
2012, a distribuigdo de dividendos de 2012, sob a forma de Juros sobre o Capital Pro-
prio, no percentual de 35% sobre o lucro or¢ado, no montante de R$159.381 (R$1,34
por a¢do) liquidos de imposto de renda na fonte no valor de R$9.678. Em 2011, o valor
foi de R$153.127 (R$1,33 por agdo), liquidos de imposto de renda na fonte no valor
de R$11.224.

Conforme facultado no artigo 9° da Lei n® 9.249/95, e observando-se a Taxa de Juros de
Longo Prazo — TJLP, os juros foram contabilizados como despesas financeiras para fins
de dedutibilidade na apuragdo do imposto de renda e da contribuigdo social, gerando o
beneficio fiscal de R$54.190. Para fins societarios, os juros sobre o capital proprio estido
sendo apresentados a débito de lucros acumulados, no patriménio liquido.

A movimentagdo do saldo da conta de juros sobre o capital proprio a pagar em 2012 e
2011 ¢é a seguinte:

31/12/2012  31/12/2011

Saldo em 1° de janeiro 26.921 66.859
JCP propostos 159.381 153.127
IR retido na fonte sobre JCP (7.229) (15.627)
JCP pagos no exercicio (133.712) (177.438)
Transferéncia para impostos @ COMPENSar ...........cceeeeveveeereennns 1.108 -
Saldo de juros sobre o capital proprio no passivo circulante...... 46.469 26.921

(e) Lucro por agao

* Basico

O lucro basico por agdo ¢ calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas
da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes ordindrias emitidas durante
o exercicio, excluindo as agdes ordindrias compradas pela Companhia e mantidas como
acgdes em tesouraria (letra “a” desta nota).

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011

Lucro atribuivel aos acionistas da sociedade.... 486.928 470.437 481.723 464.507

Quantidade média ponderada de agdes

ordinarias emitidas — milhares .................... 119327 114931 119.327 114.931
Lucro basico por aco............ccceeeinnneneee 4,08 4,09 4,04 4,04
* Diluido

O lucro diluido por agdo ¢ calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada
de agdes ordinarias em circulagdo, para presumir a conversdo de todas as agdes ordinarias
potenciais diluidas. A Companhia tem uma categoria de a¢des ordinarias potenciais diluidas:
debénture conversivel. Pressupde-se que a divida conversivel foi convertida em agdes ordina-
rias e que o lucro liquido ¢é ajustado para eliminar a despesa financeira menos o efeito fiscal.

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011

Lucro

Lucro atribuivel aos acionistas

da sociedade .........ocooriiieieinniininin 486.928  470.437  481.723  464.507

Despesa financeira sobre a divida

conversivel (liquida de imposto)............ - 7.711 - 7.711

Lucro usado para determinar o lucro

diluido por agfo ...........ccccevuvvviniicnnns 486.928  478.148  481.723  472.218
Quantidade média ponderada de a¢des
ordinarias emitidas — milhares ................... 119.327 114.931 119.327 114.931
Ajustes de:

Conversdo presumida de divida

conversivel — milhares...........ccocoevevennee - 4353 - 4353
Quantidade média ponderada de agdes
ordinarias para o lucro diluido

por agdo — milhares ..........ccoeeeveererennnns 119.327 119.284 119.327 119.284
Lucro diluido por agio ............cccccoeeeneee. 4,08 4,01 4,04 3,96

(f) Outros resultados abrangentes
Os valores relativos a outros resultados abrangentes ndo impactaram a “demonstragdo
de resultados abrangentes” da Companhia.

19. Objetivos e Politicas de Gestio de Risco Financeiro

A Companhia utiliza-se de instrumentos de planejamento de curto, médio e longo prazos
com o objetivo de avaliar a gestdo dos seus riscos financeiros, e dessa forma, orientar
o processo decisorio, permitindo que as agdes, quando necessarias, possam ser tomadas
em tempo habil. No curto prazo utiliza-se da “programagao diaria do fluxo de caixa” que
abrange um periodo de até 90 dias. No médio prazo (360 dias) utiliza-se do or¢amento
empresarial que retrata o seu plano de agéo, tanto do ponto de vista operacional quanto
de investimentos. No longo prazo utiliza-se do “Demonstrativo de Resultados — DRE”
que retrata os seus objetivos estratégicos para um periodo de 10 anos e ¢ composto de
um demonstrativo econdmico ¢ de um financeiro.

(a) Gestao de risco financeiro

A Gesto de Riscos Corporativos esta alinhada as praticas de Governanga Corporativa, bem
como ao Planejamento Empresarial, que define os Objetivos Estratégicos da Companhia.

A Superintendéncia Financeira da Companhia monitora os riscos financeiros com o obje-
tivo de avaliar os riscos das operagdes de créditos que possam comprometer a liquidez e
a rentabilidade da Companhia, recomendando estratégias para mitigar tais riscos.

A premissa da Superintendéncia Financeira ¢ dar previsibilidade ao caixa da Companhia
para um prazo de 12 meses, considerando o cendrio econdmico divulgado pelas institui-
¢Oes financeiras com as quais relacionamos.

Os principais riscos de exposi¢do da Companhia sdo:

Risco de mercado

O risco de mercado ¢ o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos de
mercado englobam trés tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial, risco de prego
de commodities e outros riscos de prego, como risco de agdes. Instrumentos financeiros
afetados pelo risco de mercado incluem empréstimos a pagar, depdsitos e instrumentos
disponiveis para venda.

As analises de sensibilidade nas seguintes se¢des referem-se a posi¢do em 31 de
dezembro de 2012 e 2011.

As andlises de sensibilidade foram preparadas com base no valor da divida liquida, o
indice de taxas de juros fixas em relagdo taxas de juros variaveis da divida e a proporgado
de instrumentos financeiros em moedas estrangeiras sdo todos eles valores constantes.

As analises excluem as movimentagdes do impacto nas variaveis de mercado sobre o
valor contabil de obrigacdes de aposentadoria e pos-aposentadoria, provisdes e sobre
ativos e passivos ndo financeiros das operagdes no exterior.

A analise de sensibilidade do respectivo item da demonstragdo do resultado ¢ o efeito
das mudangas presumidas nos respectivos riscos de mercado. Tem por base os ativos e
passivos financeiros mantidos em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

Risco de taxa de juros

A Companhia esta exposta ao risco de elevagdo das taxas de juros internacionais, com
impacto nos empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira com taxas de juros
flutuantes (principalmente a cesta de juros dos contratos vinculados a Unido Federal —
Bonus). No entanto, o montante de recursos externos ¢ muito pouco representativo na
estrutura de capital da empresa.

No tocante aos riscos de elevagdo das taxas de juros nacionais, a exposi¢do da Companhia
ocorre em fungdo do passivo liquido, indexado a variagdo da TJILP, do IPCA e do CDI.

Sdo simulados diversos cenarios levando-se em consideragéo refinanciamento, renovagao
de posigdes existentes e financiamentos. Com base nesses cenarios, a Companhia define
uma mudanga razoavel na taxa de juros e calcula o impacto sobre o resultado. Os ce-
narios sdo elaborados considerando somente os principais ativos e passivos financeiros.

Sensibilidade a taxas de juros

A Companhia fez uma analise de sensibilidade dos efeitos de uma possivel mudanga
nas taxas de juros nos empréstimos e financiamentos a pagar. Mantendo-se todas as
outras varidveis constantes, o resultado da Companhia antes da tributagdo ¢ afetado pelo
impacto sobre empréstimos a pagar sujeitos a taxas variaveis, conforme descrito a seguir:

Aumento /reduc¢io Efeitos no lucro antes da

em pontos base tributacéiio (RS)
31/12/2012
+0,5% (12.252)
10,5% 12.252
31/12/2011
+0,5% (12.770)
10,5% 12.770

A movimentagdo presumida em pontos base para a andlise de sensibilidade a taxas de
juros é baseada nas taxas atualmente praticadas no ambiente de mercado, indicando uma
volatilidade significativamente mais elevada do que em exercicios anteriores.

Risco cambial

A Companhia esta exposta ao risco de elevagdo das taxas de cambio, principalmente, as
cotagdes do Dolar americano e do Euro, em relagdo ao Real, impactando diretamente no
endividamento, no resultado e no fluxo de caixa.

Os financiamentos em moeda estrangeira sdo destinados a obras especificas de melhoria
e ampliagdo dos sistemas de abastecimento de agua e de coleta e tratamento de esgota-
mento sanitario. A Companhia nao possui instrumentos de prote¢do quanto a exposigao
dos riscos cambiais, uma vez que, o endividamento em moeda estrangeira é pouco re-
presentativo em relagdo a divida total.

A exposi¢ao da Companhia em moeda estrangeira, representada pelo seu endividamento
em Dolares americanos e em Euros, totalizava R$62.387 em 31 de dezembro de 2012
(R$55.750 em 31 de dezembro de 2011), 2,0% de seu endividamento total (2,0% em 31
de dezembro de 2011). A Companhia mantém, em 31 de dezembro de 2012, caugio de
R$40.527 (R$35.192 em 31 de dezembro de 2011) como garantia de parte dos financia-
mentos em moeda estrangeira (Nota 12).

Sensibilidade a taxa de cambio

A Companhia fez uma analise de sensibilidade dos efeitos nos resultados e no seu pa-
triménio advindos de variagdo cambial do US$ e do EUR. Mantendo-se todas as outras
variaveis constantes, o resultado da Companhia antes da tributagéo ¢ afetado pelo impacto
sobre empréstimos a pagar sujeitos a variagdo cambial, conforme descrito na tabela abaixo:

Varia¢io na Efeito no lucro antes

taxa US$ da tributaciio (RS)
31/12/2012 +20% (12.363)
[120% 12.363
+10% (6.181)
[110% 6.181
31/12/2011 +20% (11.036)
[120% 11.036
+10% (5.518)
[110% 5.518

A movimentagdo do resultado e do patrimdnio tem origem na movimentagdo dos em-
préstimos em Dolares americanos.

Risco de crédito

O risco de crédito ¢ o risco de a contraparte de um negocio ndo cumprir uma obrigagao

prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo

financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais

e de financiamento, incluindo depositos em bancos e instituigdes financeiras, transagdes

cambiais e outros instrumentos financeiros.

» Contas a receber
O risco de crédito do cliente esta sujeito aos procedimentos, controles e politica
estabelecida pela Companhia em relagdo a esse risco. Os limites de crédito sdo esta-
belecidos para todos os clientes com base em critérios internos de classificagdo. Parte
substancial das vendas ¢ pulverizada entre um grande niimero de clientes. No caso
desses clientes, o risco de crédito ¢ minimo devido a pulverizagdo da carteira e aos
procedimentos de controle, que monitoram esse risco. Eventuais perdas na realiza-
¢do dos créditos de liquidagdo duvidosa estdo adequadamente cobertas por provisdo.

%

Instrumentos financeiros e depositos em dinheiro

Quanto ao risco de crédito, decorrente da possibilidade da Companhia incorrer em
perdas dos depositos mantidos em instituigdes financeiras, devido a decretagdo da sua
insolvéncia, foi criado em outubro de 2012 o Comité de Aplicagdes Financeiras que
delibera, de acordo com a Politica de Aplicagdes Financeiras da Companhia, onde
cada instituigdo ¢ analisada segundo critérios pré-estabelecidos. Os recursos exceden-
tes sdo investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite estabelecido
a cada uma. O limite de crédito das contrapartes ¢ revisado anualmente, ou quando
ocorre qualquer alteragdo nos cenarios macroecondmicos da economia brasileira.

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estdo vencidos ou com perda do
valor recuperavel pode ser avaliada mediante referéncia as classificagdes externas de
crédito ou as informagdes historicas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes.

Controladora
31/12/2012 31/12/2011

Conta-corrente, depositos bancarios e

aplicagdes financeiras de curto prazo (*)

AAA 469.309 94.559

AA 26.933 63.469

A 65 26.520

B (BAA, BA ¢ BBB) 118 56.988
Total 496.425 241.536

(*) Conforme classificagdo de rating pela agéncia de risco Moody’s.

Consolidado
31/12/2012 31/12/2011

Conta-corrente, depdsitos bancarios e aplicagdes

financeiras de curto prazo (*)

AAA 470.585 95.394

AA 26.933 63.469

A 65 26.520

B (BAA, BA ¢ BBB) 118 56.988
Total 497.701 242.371

(*) Conforme classificagdo de rating pela agéncia de risco Moody'’s.

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta
de planejamento de liquidez recorrente.

A gestdo prudente do risco de liquidez implica em manter caixa, titulos e valores mobi-
liarios suficientes para cobrir as exigéncias de curto prazo e para assegurar 0 programa
de investimentos da Companhia.

A Administragdo monitora o nivel de liquidez da Companhia, considerando o fluxo de
caixa esperado e os equivalentes de caixa (Nota 06). Geralmente, isso ¢ realizado em
nivel de cada unidade operacional da Companhia, de acordo com a pratica e os limites
or¢amentarios pré-estabelecidos. Esses limites variam por localidade para levar em con-
sideragdo a liquidez do mercado em que a entidade atua. Além disso, a Politica de Gestao
de Liquidez da Companhia envolve a proje¢do de fluxos de caixa e a consideragdo do
nivel de ativos liquidos necessarios para alcangar essas projegdes, 0 monitoramento dos
indices de liquidez do balango patrimonial em relagdo as exigéncias reguladoras internas
e externas e a manutenc¢do de planos de financiamento de divida.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros liquidados pelo valor liquido, por faixas
de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial em
relagdo a data contratual do vencimento. Os valores apresentados na tabela sdo os fluxos
de caixa ndo descontados contratados. Os saldos devidos em até 12 meses s@o iguais aos
saldos a transportar, uma vez que o impacto do desconto ndo ¢ significativo.

Faixas de vencimento (i)
Até Entre 01 Entre 03 Acima de

01 ano e03 anos _e05anos _ 05 anos
Em 31 de dezembro de 2012

AMOTtiZagao .......covvvvveviieiiieiieiiins 363.005 782.484 606.133  1.307.756

Juros 4.659 - - -
Empréstimos e financiamentos ........... 367.664 782.484 606.133  1.307.756
Fornecedores e outras obrigacdes....... 170.653 27.108 29.638 52.939
Em 31 de dezembro de 2011

Amortizagio 521.288 660.715 431.026  1.174.536

Juros 22.394 - - -
Empréstimos e financiamentos ........... 543.682 660.715 431.026 1.174.536
Fornecedores e outras obrigacdes....... 139.415 24.489 44.366 64.261

(i) A analise dos vencimentos aplica-se somente aos instrumentos financeiros e, portanto,
ndo estdo incluidas as obriga¢des legais e estatutarias como impostos, dividendos,
juros sobre o capital proprio, previdéncia complementar, provisdes etc.

A Companhia ndo possui operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

A tabela a seguir apresenta as garantias dadas pela Companhia nos contratos de fi-
nanciamentos.

Garantia
Instituiciio (receita vinculada) 31/12/2012  31/12/2011
CEF até 1998 e Tesouro Nacional.. 10% dos recebiveis 24.792 22.459

CEF 2003, 2004, 2007, 2008 ¢ 2009.. Vinculagédo da receita
igual a 3 vezes o servico

da divida mensal 11.234 11.234
Unibanco 2002 e contratos
sindicalizados 2004............cccceueeee R$17 MM corrigidos

anualmente pelo IPCA,

desde 04/07/06 23.097 21.956

Contratos sindicalizados II — 2006... R$15,3 MM corrigidos

mensalmente pelo IPCA,

desde 04/07/06 20.787 19.760
BNDES 2004
(I emissdo de debéntures) 300 MM ... R$18 MM corrigidos

anualmente pelo IPCA,

desde 01/02/09 21.291 20.115
BNDES 2007 (III emisséo de
debéntures) 450 MM..........ccccocueene. R$18 MM corrigidos

anualmente pelo IPCA,

desde 12/12/07 22.595 21.215
BNDES PAC 2007/2008................ R$26 MM corrigidos

anualmente pelo IPCA,

desde 20/05/08 32.449 30.907
BNDES 181 MM ....c.cooooveiiivrinnne R$7 MM corrigidos

anualmente pelo IPCA,

desde 22/04/10 7.881 7.498
BNDES debéntures simples 740 MM. R$32 MM corrigidos

anualmente pelo IPCA,

desde 01/10/10 36.367 34.487
BNDES 288 MM ......ccccovvreeieiennne Vinculagdo da receita

igual a 4,5% do saldo

devedor das debéntures 12.960 13.070
Banco KfW ..o Vinculagdo da receita

equivalente a 1 ao servigo

da divida mensal 6.000 -
CEF - Financiamentos 2011-2012 ... Vinculagéo da receita

igual a 3 vezes o servigo

da divida mensal 6.189 -

Risco de vencimento antecipado de dividas

A Companhia possui contratos de empréstimos e financiamentos com clausulas restritivas
(“covenants”), normalmente aplicaveis a esses tipos de operagdes, relacionadas ao aten-
dimento de indices econdmico-financeiros, geragdo de caixa e outros indicadores. Com
objetivo de minimizar tal risco e monitorar antecipadamente o grau de endividamento, a
Companhia possui, estatutariamente, uma Politica de Endividamento com condi¢des mais
restritivas que os contratos de empréstimos e financiamentos (Nota 12).

Risco de ndo renovagdo das concessdes

A Companhia possui concessdes para exploragido dos servigos de abastecimento de
agua e de esgotamento sanitdrio com expectativa da Administragdo de que sejam
renovadas junto ao Poder Concedente (Municipios). Caso as concessdes ndo sejam
renovadas pelo Poder Concedente, os atuais niveis de rentabilidade e atividade podem
ser impactados.

A Companhia ndo foi impactada negativamente, de forma significativa, em fungéo de
ocorréncias relacionadas aos riscos descritos acima.

(b) Gestao de risco de capital
O objetivo principal da administragdo de capital da Companhia ¢ assegurar que este
mantenha uma classificagdo de crédito forte e uma razio de capital livre de problemas
a fim de apoiar os negocios ¢ maximizar o valor do acionista.

A Companhia administra a estrutura do capital de acordo com a sua Politica de En-
dividamento, que estabelece, estatutariamente, que as exigibilidades totais da Com-
panhia sejam iguais ou inferiores ao patrimonio liquido.

Nao houve alteragdes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os periodos
findos em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011.

Condizente com outras empresas do setor, a Companhia monitora o capital com base
nos indices de alavancagem financeira e de capital de terceiros. O indice de alavan-
cagem financeira corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida
liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de
curto e longo prazos) conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado,
subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado
através da soma do patrimonio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial
consolidado, com a divida liquida.

Em 2012, a estratégia da Companhia, que ficou inalterada em relagdo a de 2011, foi
a de manter os indices de alavancagem financeira e de capital de terceiros inferior a
100%. Os indices de exigivel total dividido pelo patriménio liquido em 31 de dezem-
bro de 2012 e 31 de dezembro de 2011 podem ser assim sumariados:

Controladora
31/12/2012 31/12/2011
Total dos empréstimos e debéntures (Nota 12)... 3.059.378 2.809.959
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 06). (496.425) (241.536)
Divida liquida 2.562.953 2.568.423
Total do patriménio liquido. 4.963.542 4.501.677
Total do capital 7.526.495 7.070.100
indice de alavancagem financeira - % ..............cccoovvveeee. 34 36
Indice de capital de terceiros - %...........ccooorrvveererrrrreeens 52 57
Consolidado
31/12/2012 31/12/2011
Total dos empréstimos e debéntures (Nota 12)... 3.059.378 2.809.959
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 06). (497.701) (242.371)
Divida liquida 2.561.677 2.567.588
Total do patriménio liquido. 4.990.264 4.533.604
Total do capital 7.551.941 7.101.192
indice de alavancagem financeira - % 34 36
indice de capital de terceiros - %. 51 57

(c) Estimativa do valor justo
A Companhia ndo possui ativos ou passivos financeiros, mensurados ao valor justo.
Os ativos e passivos financeiros da Companhia, conforme divulgado na Nota 03
(i e j) das Demonstragdes Financeiras de 31 de dezembro de 2012, sdo classificados
como empréstimos e recebiveis e reconhecidos pelo custo amortizado.

20. Receitas

As receitas operacionais auferidas pela Companhia nos exercicios findos em 31 de de-
zembro de 2012 e 2011 estdo apresentadas abaixo:

Controladora
31/12/2012 31/12/2011
Receita bruta de prestagdo de servigo de agua e esgoto. 3.064.739 2.765.410

Receita de construgdo 731.576 701.256

Total receita bruta 3.796.315 3.466.666
Impostos sobre vendas (296.374) (255.800)
Receita liquida 3.499.941 3.210.866
Consolidado
31/12/2012 31/12/2011
Receita bruta de prestagdo de servigo de agua e esgoto. 3.082.980 2.779.617
Receita bruta de venda de produtos.... 3.684 1.912

Receita de construg¢do 731.576 701.256

Total receita bruta 3.818.240 3.482.785
Impostos sobre vendas (299.213) (257.853)
Receita liquida 3.519.027 3.224.932

As outras receitas operacionais auferidas pela Companhia nos exercicios findos em 31
de dezembro de 2012 e 2011 estdo apresentadas abaixo:

Controladora

31/12/2012 31/12/2011
Reversdo de provisdo ndo dedutivel 57.678 28.045
Recuperagio de contas baixadas 35.732 30.420
Outras receitas 28.920 20.237
Total outras receitas operacionai 122.330 78.702

Consolidado

31/12/2012 31/12/2011
Reversido de provisao ndo dedutivel 60.839 29.691
Recuperagao de contas baixadas 36.291 30.534
Outras receitas 30.391 21.545
Total outras receitas operacionais .............................. 127.521 81.770

21. Despesas por Natureza
Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
Salarios € encargos........cococeeveueveurieinenenns 904.002  821.946  911.616  827.580
Materiais 105.436 99.106 107.664  101.161
Servigos de terceiros ........evvverueieveneeeanenns 536.949 458.672 547.803  467.117
Gerais 109.263 95.015 113.186 97.562
Depreciagdes € amortizagdes ............c.c...... 372.318 304.497 381.850  315.696

Provisao para créditos de liquidagao

duvidosa 67.019 43.972 68.313 45.015
Provisdes para perdas materiais obsoletos .... 221 1.965 221 2.541
Custos de construgdo (*). 716.496 687.301 716.496  687.301
Custos dos produtos vendidos ] ] 3.160 1.520
Provisdes para demandas judiciais 44.252 31.817 47.049 35.000
Equivaléncia patrimonial ... . 13.320 18.537 O 0O
Participagdo dos empregados nos lucros.... 27.613 28.317 27.613 28.317
Outros 45.376 31.569 48.990 33.518

p 2.942.265 2.622.714 2.973.961 2.642.328
(-) Créditos tributarios (89.681) _ (70.871) _ (90.516) _(71.454)
Despesas operacionais liquidas. ... 2.852.584 2.551.843 2.883.445 2.570.874
Custos 2.141.160 1.903.764 2.167.896 1.923.418
Desp 711.424  648.079 715549  647.456

D oper:

(*) Detalhamento dos custos de construgao:

Continua
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011
(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)
Controladora/Consolidad » Contratos com a CODEMIG e, tampouco, repassado ao Governo Estadual, bem como inexiste qualquer autuag¢do por
2012 A Companhia assinou com a CODEMIG, no dia 22 de margo de 2006, protocolo de parte da Fazenda Estadual que justifique constitui¢do de provisdo para o referido imposto.
Salarios e encargos 28.426 27.875 intengdes de cooperagdo técnica e, em 30 de junho de 2006, um contrato de arrenda-
Materiais 97.520 68.691 mento para assumir'os direitos minerarios das dguas minerais de Araxa, Cambuquira, 30. Transacdes que nio Envolvem Caixa ou Equivalentes de Caixa
Equipamentos 89.008 38.972 Caxambu e Lambari, conforme Nota 01.
Servigos de terceiros 438.888 470.691 Durante o exercicio de 2012 e 2011, a Companhia e suas subsidiarias realizaram as se-
Custos de financiamentos 61.690 79'488 » Garantia do Estado de Minas Gerais em contratos da Companhia com a Unido guintes atividades de investimento e financiamento ndo envolvendo caixa e que, portanto,
Outros .964 1'584 Os contratos abaixo relacionados descrevem garantias prestadas pelo Estado de Minas ndo estdo refletidas na demonstragéo dos fluxos de caixa:
: Gerais em contratos envolvendo a Companhia e a Unido: Controladora Consolidado
Total dos custos de consStrugao..............c..co.cocooeevennn. 716.496 687.301 Contrato Particular de Confissdo e Composi¢io de Dividas com Unido de 20 de ja- 31/12/2012  31/12/2011  31/12/2012  31/12/2011
neiro de 1994: em caso de inadimpléncia contratual, a Unido ficou autorizada pelo Debéntures convertidas
Es’tadp de Minas (cilcrz;is a: (i) cc(])mpcpbsar quais'quclr_ qyantia; com rccurscl)As df:(ircscitgs em agdes (Notas 12 & 18) oro...... 137.486 39 137.486 39
. proprias e quotas de determinados tributos, até o limite suficiente para liquidacdo de Dividend tos (Nota 18) . 159.381 153.127 159.381 153.127
22. Despesas com Beneficios ¢ Empregados referida inadimpléncia; e (ii) requerer a transferéncia de recursos existentes nas contas T::[isgé;;f;?:gzrzz( a:aZFA)sC
de centralizagdo de receitas proprias do Estado de Minas Gerais mantidas junto a uma P
Controladora determinada mstituicdo fi - ¢ o limi fici liquidacio de referid (AGMM) (Notas 08 e 24)............ 58.210 - - -
3171272012 31133011 determinada institui¢do financeira, at¢ o limite suficiente para liquidagdo de referida Transferéncia convénio
. inadimpléncia. Em 31 de dezembro de 2012, o saldo em aberto desses contratos ¢ de
Salérios 507.446 456335 R$42.112, conforme Nota 12. PRODES/ANA (Notas 07 ¢ 11).... 7.576 (2.660) 7.576 (2.660)
Custos previdencirios 154.578 141.372 Contrato de Confissdo ¢ Consolidagdo de Divida com a Unido de 05 de agosto de
FGTS 48.008 44.833 1998: o Estado de Minas Gerais cedeu e transferiu a Unido, créditos que foram feitos
Contribuigdo para plano de penso.........c.cceeveeeevcecuenns 33.683 33.655 a sua conta de depdsitos provenientes das receitas de determinados tributos, até o
Programa de alimentagdo 103.646 92.112 limite suficiente para pagamento das prestagdes e demais encargos devidos em cada
Programa de satide 41.446 40.575 vencimento. Em 31 de dezembro de 2012, o saldo em aberto desses contratos ¢ de
Outros beneficios 15.195 13.064 R$56.162, conforme Nota 12. LI 0. LS M LES
Contrato de Vinculagdo de Receitas e de Cessao e Transferéncia de Crédito em Con- ~
Total 904.002 821.946 tragarantia de 29 de novembro de 2011: em caso de inadimpléncia contratual, a Unido RICARDO AU_GUSTO S_IMOES CAMPOS
ficou autorizada pelo Estado de Minas Gerais a: (i) compensar quaisquer quantias com Diretor Presidente
Namero de empregados (ndo auditado) .............cco......... 11.611 11.535 recursos de receitas tributdrias constitucionais, até o limite suficiente para liquidagdo PAULA VASQUES BITTENCOURT
de referida inadimpléncia; e (%i) requerer a transferéncia 46 recursos exist{entes~ nas Diretora Financeira e de Relagdes com Investidores
. contas de centralizagdo de receitas proprias do Estado de Minas Gerais mantidas junto
31/12/2()C]gn50hda_‘?1[;]2/2011 a uma determinada institui¢do financeira, até o limite suficiente para liquida¢do de CARLOS GONCALVES DE OLIVEIRA SOBRINHO
referida inadimpléncia. Em 31 de dezembro de 2012, o saldo em aberto desse contrato Diretor Técnico e de Novos Negocios
Salarios 512.104 461.949 ¢ de R$6.225, conforme Nota 12.
Custos previdencidrios 155.641 142.268 GELTON PALMIERI ABUD
FGTS 48.340 45.118 » Remuneragdo do pessoal-chave da administragdo Diretor de Gestdo Corporativa
Contribuigiio para plano de Pensao....................ccccoceeeeee 33.683 33.655 31/12/2012 31/12/2011 MARCOS ANTONIO TEIXEIRA
Programa de alimentagdo 105.024 92.306 Remuneragio 4.538 4363 Diretor de Planejamento e Gestéo de Empreendimentos
Programa de satide 41,544 40.648 Participagdo nos lucros 31 27 JUAREZ AMORIM
Outros beneficios 15.280 13.156 gigzgz:gz Sgi_et:‘:[::%: 6;? 57; Diretor de Operagdo Metropolitana
Total 911.616 829.100 Total 5.239 4.962 MARCIO LUIZ MURTA KANGUSSU
Diretor de Operagao Norte
Numero de empregados (ndo auditado)...........cceeeueeee. 11.912 11.794

23. Receitas e Despesas Financeiras

A variagdo verificada no resultado financeiro do exercicio de 2012, em relagdo a igual
periodo de 2011 esta assim representada:

Controladora
31/12/2012 31/12/2011
Juros ativos 21.696 25.542
Rendimentos com aplicagdes financeiras.............cccc.c.. 58.710 27.077
Receita de variagdo monetaria e cambial.... 51.645 27.519
Capitalizagdo de ativos financeiros/outros.. . 2.666 16.195
Total de receitas 134.717 96.333
Juros sobre financiamentos (194.447) (147.958)
Despesa de variagdo monetaria e cambial ...............c..... (55.603) (32.870)
Outras despesas (7.320) (4.359)
Total de d (257.370) (185.187)
Resultado financeiro (122.653) (88.854)
Consolidado
31/12/2012 31/12/2011
Juros ativo 21.903 25.771
Rendimentos com aplicagdes financeiras.... 58.717 27.128
Receita de variagdo monetaria e cambial.... 50.362 20.239
Capitalizagdo de ativos financeiros/outros.................... 2.774 16.399
Total de receitas 133.756 89.537
Juros sobre financiamentos (194.447) (147.964)
Despesa de variagdo monetaria e cambial ..................... (55.605) (32.871)
Outras despesas (7.407) (4.594)
Total de d (257.459) (185.429)
Resultado fi iro (123.703) (95.892)

24. Transac¢oes com Partes Relacionadas

A Companbhia ¢ controlada pelo Estado de Minas Gerais, que detém 51,13% das agdes
da sociedade (Nota 18).

Além do saldo a pagar & CEMIG, demonstrado na Nota 11, e os convénios descritos na
Nota 16, as demais transagdes com partes relacionadas resumem-se, basicamente, aquelas
efetuadas com o Estado de Minas Gerais e as subsidiarias. Os saldos e operagdes mais
relevantes sdo como segue:

Controladora
31/12/2012
Subsidiarias Outras
Aguas Servigos Estado
Al Minerais Copanor Irrigacdo Total MG
ivo
Circulante
Clientes
Valores faturados .................... 17.996
Nao circulante
Empréstimos ... . O 19.121 1.076 20.197 O
Investimentos. 23.581 1 1 23.583

Total do ativo 23.581 19.122 1.077 43.780 17.996

Passivo
Circulante
Convénios 29.787
Juros sobre capital proprio ...... O ] 0 0 24.197
Nao circulante
Provisdo para perdas
em investimentos ................. 0 15.932 186 16.118 O
Total do passivo...........c..cccvveuneee. 0 15.932 186 16.118 _ 53.984

Resultado
Receitas de servigo de agua

e esgotamento Sanitario............... O ] 0 [ 102.077
Receitas de variagdes monetarias.... 1.187 99 _1.286

Controladora
31/12/2012
Subsidiarias Outras
Aguas Servicos Estado
Minerais Copanor Irrigacio _Total MG

Ativo
Circulante
Clientes
Valores faturados .. . O 0 0 0 8.905
Convénios...... . ] 0 0 0 4.741
Nao circulante
Empréstimos .
Investimentos.... . 1 1 O
Total do ativo ..........cccccvveuvicnnnee 57.542 _ 17.140 1.369 76.051 13.646

Passivo
Circulante
Juros sobre capital proprio .......... O 0 0 0 15.870
Nao circulante
Provisdo para perdas em
INVEStIMENtoS......vvuveeveverererrinane 31.047 13.666 894 45.607 ]
Total do passivo............cccccccceennnne 31.047 13.666 894 45.607 15.870

Resultado
Receitas de servigo de dgua e
esgotamento sanitario.............. 89.806
Receitas de variagdes monetarias... 5.561 1.542 178 7.281 d

57.541 17.139 1.368 76.048 0

Os saldos e operagdes com partes relacionadas sdo realizados a pregos e condigdes
considerados pela Administragdo como compativeis com os praticados no mercado,
excetuando-se a forma de liquidag@o financeira, que podera acontecer através de nego-
ciagdes especiais (encontro de contas). Os contratos de mituo com as subsidiarias tém
as seguintes condigdes:

Aguas Minerais de Minas:

A partir de janeiro de 2012, a atualizagdo monetdria sobre os contratos de mutuo com
esta subsidiaria deixou de ser calculada e contabilizada, pois o saldo destes contratos
foi convertido em adiantamento para futuro aumento de capital, registrado no patrimo-
nio liquido, cuja efetivagdo depende de aprovagdo da Assembleia Geral Extraordinaria
a ser realizada no 1° trimestre de 2013, conforme Nota 08.

Copanor:
Remuneragdo de 90% do CDI, conforme renegociagdo descrita na Nota 08.

Servigos de Irrigacdo:
Remuneragéo de 101% do CDI.

» Fornecimento de energia
A Companhia ¢ grande consumidora de energia elétrica do Estado de Minas Gerais,
sendo que o principal fornecedor desta energia ¢ a CEMIG, empresa controlada pelo
nosso maior acionista, o Estado de Minas Gerais. A Companhia possui mais de 300
contratos de energia elétrica, sendo que cada um ¢ especifico de cada unidade con-
sumidora.

» Contratos de financiamento com o BDMG

A Companbhia celebrou diversos contratos de financiamento com o BDMG no curso
normal de nossos negocios.

25. Prestacio de Servicos Publicos de Agua e Esgoto em Belo Horizonte

O Estado e o Municipio de Belo Horizonte assinaram, em 13 de novembro de 2002, con-
vénio de cooperagdo, assegurando a Companhia a continuidade da prestagdo dos servigos
de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario em Belo Horizonte por mais 30 anos.

Em 30 de abril de 2004, foi celebrado o Primeiro Termo Aditivo a este convénio.
Os principais itens do convénio de cooperagdo, consolidados pelo aditivo, sdo os seguintes:

1°) O Municipio declarou e reconheceu o débito de sua responsabilidade no valor global
de R$70.662, referido a data de 30 de novembro de 2002, correspondente a faturas
de servigos de agua e esgoto emitidas até novembro de 2002, ainda pendentes de
pagamento. O montante desse débito estava sendo pago em 335 (trezentas e trinta
e cinco) parcelas mensais e consecutivas equivalentes, cada uma, a 202.838,77 m3
de agua, a partir de janeiro de 2005. O valor em moeda corrente de cada parcela era
calculado multiplicando-se o volume a ser quitado pelo valor da tarifa média faturada
por m3 em Belo Horizonte, acrescido de juros simples remuneratorios de 0,5% ao
més, contados a partir de novembro de 2002. No entanto, a partir de 24 de feverei-
ro de 2010, com a assinatura do Termo de Compensagdo de Dividas Reciprocas, o
montante da divida passou a ser pago em 120 parcelas mensais e consecutivas, com
juros de 1% e atualizagdo monetaria anual pelo IPCA-E (Notas 07 e 11). Em 31 de
dezembro de 2012, o saldo a receber registrado ¢ de R$255.676 sendo R$35.676 no
ativo circulante e R$220.000 no ativo ndo circulante (R$250.766 em 31 de dezembro
de 2011 sendo R$30.706 no ativo circulante e R$220.060 no ativo ndo circulante).

2°) A Companhia assumiu parte dos custos do Programa de Recuperagdo Ambiental e
Saneamento dos Fundos de Vale e dos Corregos em Leito Natural de Belo Horizonte -
DRENURBS, de interesse do Municipio, a titulo de custo do Direito de Exploragdo da
Concessdo de Belo Horizonte, cujo valor inicialmente contratado de R$170.000, esta
sendo atualizado pela variagdo do Indice de Pre¢os ao Consumidor Amplo — IPCA.
Em dezembro de 2011, o Municipio de Belo Horizonte apresentou medigdes de gastos
realizados com o referido programa até o més de dezembro de 2009. Considerando
o compromisso de reembolso de parte do valor dessas medigdes a partir de janeiro
de 2008, o seu valor foi atualizado até a referida data e baixado pelo valor total
de reembolsos devidos no periodo, passando a representar um saldo de R$214.933.
Quando da apresentagdo de novas medigdes de gastos realizados pelo Municipio, sera
procedido o reembolso das 240 (duzentas e quarenta) parcelas remanescentes, limi-
tado ao valor de R$855 de cada parcela, atualizado pelo IPCA, e ao saldo atualizado
do compromisso.

26. Mensuracio e Hierarquia do Valor Justo

O valor justo ¢ um prego existente, representando o valor que seria recebido pela venda
de um ativo, ou pago para transferir um passivo em uma transagdo normal entre parti-
cipantes do mercado.

Dessa forma, o valor justo ¢ uma mensuragdo baseada no mercado e assim deve ser deter-

minado com base em premissas que os participantes do mercado usariam na determinagdo

de pregos de um ativo ou passivo. Como base para a consideragdo de tais premissas

estabelece-se uma hierarquia de valor justo de trés niveis que prioriza as entradas usadas

na mensurag¢do do valor justo como segue:

1. Nivel 1 - Insumos observaveis tais como os com pregos cotados em mercados ativos;

2. Nivel 2 — Outros insumos que ndo os com pregos cotados em mercados ativos que
sdo observaveis quer direta ou indiretamente; e

3. Nivel 3 — Insumos ndo observaveis, para os quais existem poucos ou nenhum dado de
mercado, que exige que a entidade de reporte desenvolva as suas proprias premissas.

Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia ndo possui instrumento financeiro avaliado
a valor justo.

27. Compromissos

A Companhia assinou contratos para constru¢do de novos empreendimentos, em que
as obrigagdes sdo contabilizadas & medida que os servigos sdo executados. Listamos
a seguir os principais contratos com empreiteiros ¢ fornecedores em aberto em 31 de
dezembro de 2012:

Data da Prazo em

Contratado Valor Assinatura dias ®

Construtora Andrade Gutierrez S/A. 186.404 25/08/2011 1.080
Construgdes Camargo Corréa S/A. .. . 121.904 24/11/2011 900
Mendes Junior Trading e Engenharia S/A ....... 60.339 30/11/2012 810
Construtora Barbosa Mello S/A 43.272 26/12/2011 540
Egesa Engenharia S/A. 42.121 13/09/2010 1.080
Perfil Engenharia S/A 26.732 05/01/2012 540
Infracon Engenharia e Comércio Ltda 26.353 08/08/2012 630
Prefisan Engenharia S/A ... 21.624 14/03/2012 1.080
Construtora R. Fonseca Ltda.. 17.734 01/11/2012 600
Empreendimentos MM Ltda.. 15.870 14/11/2012 600

(™ Contados a partir da data fixada na primeira ordem de servigo.

Na renovagdo ou revisdo de alguns contratos de concessdes, a Companhia assumiu
compromissos de participar financeiramente de obras de esgotamento sanitario ¢ de
tratamento de fundos de vales, a serem executadas pelas prefeituras. Das obras execu-
tadas, aquelas pertencentes aos logradouros publicos (canalizagdo de corregos, avenidas
sanitarias) sdo contabilizadas como ativos intangiveis sob o titulo “direito de explora¢do
de concessdes”, e amortizadas no prazo remanescente da concessdo. Os interceptores de
esgoto sdo incorporados ao intangivel da Companhia.

Os principais valores compromissados estdo relacionados aos seguintes municipios:

Valores

Municipios Empenhados Realizados % realizaciio
Betim 80.286 73.521 91,57
Belo Horizonte (Nota 25)............. 261.140 59.740 22,88
Contagem 83.707 83.707 100
Montes Claros 121.941 61.417 50,37
Ribeirdo das Neves .. 86.411 70.977 82,14
Teofilo Otoni .......ccevvvvevvvieiicnnne 54.360

28. Politica de Seguros

A Companhia e suas subsidiarias contrataram servigos de Seguro de Responsabilidade
Civil de Conselheiros, Diretores e/ou Administradores de Sociedades Comerciais, visan-
do garantir indenizagdo para os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria
Executiva, referente a eventuais acordos judiciais e extrajudiciais, sentengas proferidas
por tribunais arbitrais, condenagdes judiciais transitadas em julgado, incluindo honorarios
advocaticios e despesas processuais, durante o andamento dos processos, fundados em
responsabilidade civil por atos de gestdo praticados pelas referidas pessoas, no exercicio
de suas fungdes.

A Companhia ndo possui contrato de seguro para a cobertura para danos causados em
suas edificagdes e/ou instalagdes, na data de encerramento das demonstragdes financeiras
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.

29. Exigibilidade do Imposto sobre Circulacio de Mercadorias e
Servigos - ICMS

De acordo com a Lei Estadual n® 9.944, de 20 de setembro de 1989, e o Decreto Estadual
n°® 38.104/96, a Companhia passou a ser contribuinte do ICMS, em regime especial,
incidente sobre o fornecimento de dgua canalizada, tendo efetuado o recolhimento de tal
imposto nos anos de 1989 a 1991. Em 1991, a Companhia suspendeu o referido recolhi-
mento em decorréncia de decisdo liminar no ambito da A¢do Direta de Inconstituciona-
lidade (ADIN) n® 567-7, que determinou que tal cobranga necessitaria de lei especifica
que a instituisse. A referida ADIN foi declarada prejudicada por perda de objeto, e esta
questdo foi pacificada pelo Supremo Tribunal Federal, através da A¢ado Direta de Incons-
titucionalidade n® 2.224, publicada em 21 de margo de 2007, cuja decisdo definiu que o
fornecimento de dgua tratada a consumidores finais constitui prestagdo de servigo publico
essencial, por expressa determinagdo constitucional. Entretanto, como o mérito da agdo
ainda ndo foi julgado, e muito embora existam manifestagdes do STF e do STJ, bem
como reiterado entendimento da jurisprudéncia mineira, no sentido de que ndo haveria
incidéncia do ICMS no fornecimento de dgua potavel por empresas concessionarias desse
servigo publico, até o presente momento ndo ha um entendimento definitivo do Poder
Judiciario. Em razdo da suspensédo do recolhimento, o valor do referido imposto néo esta
atualmente inserido no célculo de tarifas da Companhia, ndo sendo cobrado dos clientes

VALERIO MAXIMO GAMBOGI PARREIRA
Diretor de Operagdo Centro Leste

TILDEN SANTIAGO
Diretor de Meio Ambiente

PAULO FERNANDO RODRIGUES LOPES
Diretor de Operagdo Sudoeste
CONTADOR RESPONSAVEL

GERALDO MAGELA MOREIRA CALCADO
Contador - CRCMG - 36.109

PACIFICO AUGUSTO VIEIRA
Superintendente de Contabilidade, Custos e Patrimonio
Contador - CRCMG — 55.682

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

JOAO ANTONIO FLEURY TEIXEIRA
Presidente

RICARDO AUGUSTO SIMOES CAMPOS
Vice-Presidente

EUCLIDES GARCIA DE LIMA FILHO
Conselheiro

FLAVIO JOSE BARBOSA DE ALENCASTRO
Conselheiro

ENIO RATTON LOMBARDI
Conselheiro

JOSE CARLOS CARVALHO
Conselheiro

TADEU BARRETO GUIMARAES
Conselheiro

ALFREDO VICENTE SALGADO FARIA
Conselheiro

ALEXANDRE PEDERCINI ISSA
Conselheiro

ORCAMENTO DE CAPITAL

Tendo em vista as projegdes realizadas para o crescimento dos negocios em 2013, a
Companbhia realizara investimentos em expansdo dos servigos de agua, com obras de am-
pliagdo da capacidade de produgdo, expansdo da capacidade de atendimento, implantagdo
de sistemas e perfuragdo e instalagdo de pogos. Além disso, serdo investidos recursos
em sistemas de esgotamento sanitario, em obras visando a expansdo da capacidade de
atendimento, implantagdo de sistemas, tratamento de esgoto e destinagdo adequada de
efluentes (Programa Caga-esgoto), dentre outros.

Para a realizagdo dos investimentos a Companhia devera utilizar recursos proprios da
ordem de R$235.000, que devem ser aplicados em investimentos diretos e como contra-
partida de recursos de terceiros, que importam em R$665.000. O investimento previsto
para 2013 totaliza R$900.000.

A tabela abaixo sintetiza a destinagdo dos investimentos da Companhia para 2013:

PROGRAMA DE INVESTIMENTOS 2013

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Conselho Fiscal da Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG, no
exercicio de suas fungdes legais e estatutarias, em reunido realizada em 21 de fevereiro
de 2013, examinou o Relatério Anual da Administragdo e as Demonstragdes Financeiras,
compreendendo: Balango Patrimonial, Demonstragdo do Resultado, Demonstragdo das
Mutagdes do Patriménio Liquido, Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e Demonstragdo
do Valor Adicionado, as Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras ¢ o Parecer
dos Auditores Independentes, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.

Foram verificadas as seguintes propostas, que estdo sendo encaminhadas pela Adminis-
tragdo da Copasa a deliberagdo da Assembleia Geral Ordinaria — AGO: 1*) aprovar as
Demonstragdes Financeiras da Copasa (Controladora e Consolidadas em IFRS) do exer-
cicio findo em 31 de dezembro de 2012; 2*) aprovar a seguinte destinagdo para o lucro
da Copasa, no montante de R$486.928 mil: R$24.346 mil serdo destinados a compor a
Reserva Legal; R$7.208 mil serdo destinados a compor a Reserva de Incentivos Fiscais;
R$159.381 mil, correspondendo ao valor bruto de R$1,34 por agdo, serdo destinados ao
pagamento de Juros sobre o Capital Proprio imputados ao dividendo minimo da seguin-
te forma: R$112.916 mil foi aprovado em reunides do Conselho de Administragio em
16/03/2012, 18/06/2012 e 14/09/2012 e atribuidos aos acionistas; R$46.465 mil sera dis-
tribuido proporcionalmente aos acionistas titulares das agdes ordinarias com direito a
remuneragdo; R$295.993 mil serdo destinados a compor a Reserva de Lucros Retidos,
conforme o orgamento de capital contido no programa de investimentos (Lei n.° 6.404/76).

Com base nos exames efetuados e a vista do parecer da Ernst & Young Terco Auditores
Independentes S/S, de 20 de fevereiro de 2013, apresentado sem ressalva, o Conselho
Fiscal opina favoravelmente a aprovagdo das referidas propostas a ser submetidas a
discussdo e votagdo na Assembleia Geral Ordinaria dos Acionistas da Copasa, a ser
realizada até 03 de abril de 2013.

Belo Horizonte, 21 de fevereiro de 2013.

Carlos Eduardo Carvalho de Andrade
Conselheiro

Paulo Elisiario Nunes
Presidente

Maron Alexandre Mattar
Conselheiro

Jair Siqueira
Vice-Presidente

Rafael Rodrigues Alves da Rocha
Conselheiro

DECLARACAO DE REVISAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS E DO PARECER DE AUDITORIA INDEPENDENTE
PELOS DIRETORES

Em atendimento aos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de
dezembro de 2009, o Diretor Presidente ¢ os demais Diretores da Companhia de Sane-
amento de Minas Gerais — COPASA MG, sociedade de economia mista por agdes, de
capital aberto, com sede na Rua Mar de Espanha, 525, Belo Horizonte — MG, inscrita
no CNPJ sob n° 17.281.106/0001- 03, declaram que:

1. reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer da Ernst &
Young Terco Auditores Independentes S/S, relativamente as demonstragdes financei-
ras da Controladora e Consolidadas em IFRS referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012; e

2. reviram, discutiram e concordam com as demonstra¢des financeiras da Controladora
e Consolidadas em IFRS relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.

Belo Horizonte, 20 de fevereiro de 2013.

Continua




Continuagio

L LSNIG S

MNOVD
MERCADO

Companhia de Saneamento de Minas Gerais
Inscricdo no CNPJ.MF n°® 17.281.106/0001-03

PN

13 de 13

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Administradores e Acionistas da

Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG
Belo Horizonte - MG

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia de
Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG, identificadas como Controladora e Conso-
lidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia ¢é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo
das demonstragdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas interna-
cionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board — IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo
dessas demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes finan-
ceiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter se-
guranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evi-
déncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia-
¢d0 dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes finan-

ceiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados
nas circunstincias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequa-
¢do das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresenta¢do das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para funda-
mentar nossa opiniao.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG em 31 de dezembro de 2012,
o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinidio sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresen-
tam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira
consolidada da Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG em 31 de
dezembro de 2012, o desempenho consolidado de suas operagdes ¢ os seus fluxos de
caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas inter-
nacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board — IASB.

Enfases

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstragdes financeiras individuais fo-
ram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso das
demonstragdes financeiras individuais da Companhia de Saneamento de Minas Gerais
- COPASA MG, essas praticas diferem do IFRS somente no que se refere a avaliagdo
dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto
para fins de IFRS seria custo ou valor justo, e pela corregdo monetaria dos itens dos
ativos intangivel e imobilizado até 31 de dezembro de 1997, ndo registrada pelas prati-

cas contabeis adotadas no Brasil e registrada para fins de IFRS. Nossa opinido n3o esta
ressalvada em fungdo desse assunto.

Conforme mencionado na Nota Explicativa 29, a partir de 20 de setembro de 1989, a
Companhia passou a ser contribuinte, em regime especial, do imposto sobre circulagio
de mercadorias e servigos — ICMS, relativamente ao fornecimento de agua tratada. De
acordo com a opinido de seus assessores juridicos, para consecugdo da referida cobranga
seriam necessarios atos normativos especificos regulamentando o assunto. Até o presente
momento, ndo ha nenhuma defini¢do por parte do Poder Executivo Estadual quanto aos
critérios de calculo e exigéncia de cobranga do referido imposto; bem como, este nio
¢ inserido no calculo de tarifas da Companhia. Consequentemente, o referido imposto
ndo vem sendo cobrado dos consumidores e também ndo vem sendo provisionado pela
Companhia ou repassado ao Governo Estadual. Nossa opinido nio esta ressalvada em
fungdo desse assunto.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado
(DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, preparadas sob a
responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagdo ¢ requerida pela
legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informagdo suplemen-
tar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram
submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Belo Horizonte (MG), 20 de fevereiro de 2013.

Ernst & Youwe TERCO

Auditores Independentes S/S
CRC 2SP015199/0-6 “F”- MG

Flavio de Aquino Machado
Contador CRC - IMG 065.899/0-2
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