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Sao Paulo, 06 de abril de 2015

A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS Levantados em 31 de Dezembro de 2014 e de 2013
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota

Ativo explicativa 2014 2013
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 74552 186.129
Titulos e valores mobiliarios 4 31.075 32.384
Dividendos a receber 180 1.620
Contas a receber 5 7.461 26.754
Adiantamentos a fornecedores 11.796 2.260
Iméveis a comercializar 6 14594 27.021
Impostos a recuperar 6.171 2.489
Outros créditos 1.225 233
Total dos ativos circulantes 147.054 278.890
Nao Circulante

Contas a receber 5 31.061 18.533
Iméveis a comercializar 6 10.013 136.373
Partes relacionadas 13 18.519 16.455
Outras contas a receber 4.937 2177
Investimentos 7 747.204 1.212.530
Imobilizado 8 3.564 2.700
Intangivel 9 8.200 7.962
Total dos ativos nao circulantes 823.498 1.396.730
Total dos Ativos 970.552 _1.675.620

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e de 2013
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota
explicativa 2014 2013
17 20.605 53.007
(10.592) (32.991)
10.013 20.016
18 (62.300) (53.079)
7 64.749 204.539

Receita Liquida

Custo das Vendas, dos Aluguéis e Servicos
Lucro Bruto

Despesas gerais e administrativas
Equivaléncia patrimonial

Outras receitas liquidas 18 (194) _ 11.633
Lucro Operacional antes dos Efeitos Financeiros 12.268 183.109
Receitas financeiras 19 33.847 15.038
Despesas financeiras 19 (45.261) (42.581)
Lucro Operacional antes do Imposto de Renda e da

Contribuicéo Social 854 155.566
Imposto de renda e contribuigao social - diferidos 15 — _(1.528)
Lucro Liquido do Exercicio 854 154.038

Lucro Basico/Diluido por Acao - R$ 22 0,01 1,26
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e de 2013
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota

Passivo e Patriménio Liquido explicativa 2014 2013
Circulante
Debéntures 10 - 1.449
Obrigacoes pela compra de

terrenos em permuta financeira 12 318 1.065
Fornecedores e contas a pagar 3.154 3.962
Adiantamentos de clientes - 4.579
Impostos e contribui¢des a recolher 462 851
Partes relacionadas 13  68.308  405.119
PIS e COFINS diferidos passivos 101 471
Dividendos propostos 122 -
Salarios e encargos a pagar 10.073 11.342
Outras contas a pagar 1.548 2.561
Total dos passivos circulantes 84.086 _ 431.399
Néo Circulante
Debéntures 10 - 399.263
Obrigacoes pela compra de

terrenos em permuta financeira 12 14155 142.014
PIS e COFINS diferidos 42 327
Outras contas a pagar 4.968 6.307
Provisao para riscos 1 3.021 6.762
Total dos passivos néo circulantes 22.186 554.673
Patriménio Liquido
Capital social 14 597.394 597.394
Reserva de capital 24.074 24.074
Reservas de lucro 68.167 67.435
Ajuste de avaliagdo patrimonial 910 910
Adiantamento para futuro aumento

de capital 174.000 -
Acdes em tesouraria (265) (265)
Total do patriménio liquido 864.280 _ 689.548

Total dos Passivos e Patrimonio Liquido 970.552 _1.675.620

2014 2013
Lucro do exercicio 854 154.038
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio 854 154.038

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e de 2013
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e de 2013 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Reservas
de capital Reservas de lucros Adiantamento
Agio na Ajuste de para futuro
Capital emissao Acdes em avaliacao Lucros aumento
social de acoes tesouraria Legal Investimentos patrimonial acumulados de capital Total
Saldos em 1° de Janeiro de 2013 540.189 24.074 (265) 4.133 66.753 - - 20.020 654.904
Aumento de capital 103.937 - - - - - - - 103.937
Redugao capital com transferéncia investimento (66.752) - - - - 313 - - (66.439)
Ganho na participagao da Vila Olimpia Participagao S/A - - - - - 597 - - 597
Capitalizagdo de adiantamento para futuro aumento de capital 20.020 - - - - - - (20.020) -
Lucro liquido - - - - - - 154.038 - 154.038
Destinagoes do lucro liquido: -

Constituicao de reserva para investimentos - - - - 55.336 - (55.336) - -

Constituicao da reserva legal - - - 7.702 - - (7.702) -

Dividendos distribuidos - - - - (66.489) - (91.000) - (157.489)
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 597.394 24.074 (265) 11.835 55.600 910 - - 689.548
Adiantamento para futuro aumento de capital - — — — — — — 174.000 174.000
Lucro liquido - - - - - - 854 - 854
Destinagoes do lucro liquido: -

Constituicdo da reserva legal - - - 43 - - (43) - -

Dividendos propostos - - - - - - (122) - (122)

Constituicao de reserva para investimentos - - - - 689 - (689) - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 597.394 24.074 (265) 11.878 56.289 910 - 174.000 864.280

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - Para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Camargo Corréa Desenvolvimento Imobilidrio S.A. (“Companhia” ou “CCDI”) é uma sociedade
anoénima de capital fechado, domiciliada na cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo.
A Companhia tem como objetivo o desenvolvimento, a incorporagdo, a prestagdo de servicos de
assessoria, a locagdo e a construcao de iméveis residenciais, industriais e comerciais, diretamente ou
por meio de participacdes em Sociedades de Propésito Especifico - SPEs, consoércios e outras
sociedades. Atualmente, a Companhia desenvolve empreendimentos residenciais, industriais e
comerciais com atuacéo na regido metropolitana da cidade de S&o Paulo, no litoral e interior do Estado
de Sao Paulo e nos Estados do Rio de Janeiro, de Minas Gerais, do Espirito Santo e do Parana.

Em 30 de novembro de 2014, a Companhia incorporou o acervo liquido da empresa Caieiras
Empreendimento Imobiliario SPE Ltda., com base nas demonstragdes financeiras encerradas
em 31 de outubro de 2014.

Foi incorporado o seguinte acervo liquido:

Ativo:

Caixa e equivalentes de caixa 18
Contas a receber 28.000
Iméveis a comercializar 1.826
Impostos a recuperar 5
Total do ativo incorporado 29.849
Acervo liquido incorporado 29.849

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com observancia as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por A¢des e
incorporam as alteracoes promovidas pelas Leis n°® 11.638/07 e n° 11.941/09, abrangendo os
pronunciamentos, orientacdes e interpretagoes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
- CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

A Sociedade ndo esta apresentando demonstracdes financeiras consolidadas para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, incluindo suas controladas, uma vez que sua
controladora Camargo Corréa S.A. prepara demonstracdes financeiras individuais e consolidadas,
conforme requerido pelas praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base de elaboracao

As demonstragoes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por determinados
instrumentos financeiros, mensurados pelo seu valor justo, quando requerido e os investimentos
mensurados com base na equivaléncia patrimonial. O custo histdrico geralmente é baseado no valor
justo das contraprestacoes pagas em troca de ativos. As demonstracdes financeiras relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 ja& contemplam a adogcdo dos pronunciamentos,
orientagdes e interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As préticas contabeis aplicadas sdo consistentes com aquelas descritas na nota explicativa n® 2
as demonstracgoes financeiras da Companhia e foram aplicadas de maneira uniforme em todos os
periodos apresentados.

As principais praticas adotadas foram:

3.1. Caixa e equivalentes de caixa

Consistem em caixa e equivalentes de caixa de aplicagdes financeiras com vencimento em até
90 dias, ou com compromissos de recompra, prontamente conversiveis em caixa € com riscos
insignificantes de mudanga de valor.

3.2.Titulos e valores mobiliarios

Os titulos sao representados por aplicagdes em fundo de renda fixa, fundos exclusivos e debéntures
e valores mobilidrios, sendo classificados em: (a) mantidos para negociagdo, (b) empréstimos e
recebiveis ou (c) mantidos até o vencimento. Os titulos classificados como mantidos para negociagao
séo avaliados ao valor justo, com seus efeitos reconhecidos no resultado, e os empréstimos e
recebiveis e mantidos até o vencimento s@o mensurados pelo custo amortizado.

3.3. Contas a receber de clientes e provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Sao demonstrados ao custo, acrescidos de variagdo monetaria, liquidos de ajuste a valor presente.
A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida por valor considerado suficiente
pela Administragao para cobrir as perdas estimadas na realizagdo dos créditos que ndo possuem
garantia real. .

As parcelas em aberto s&o atualizadas com base no Indice Nacional da Construgéao Civil - INCC para
a fase de construgcdo do projeto, e pelo Indice Geral de Pregos de Mercado - IGP-M e juros, apos a
data de entrega das chaves das unidades concluidas.

3.4. Imoveis a comercializar

Os terrenos sao inicialmente registrados ao seu valor de aquisi¢cdo quando da lavratura da escritura
do imével. O registro do terreno € efetuado na rubrica de “Adiantamento a fornecedores” quando ndo
ha escritura, ndo sendo reconhecido nas informacdes contabeis enquanto em fase de negociagéo,
independentemente da probabilidade de sucesso ou estdgio de andamento das mesmas.
A Companhia adquire parte dos terrenos por intermédio de operagdes de permuta, nas quais, em
troca dos terrenos adquiridos, compromete-se a (a) entregar unidades imobiliarias de
empreendimentos em construcao ou (b) parcela das receitas provenientes das vendas das unidades
imobilidrias dos empreendimentos. Os terrenos adquiridos por intermédio de operagdes de permuta
fisica sdo demonstrados ao seu valor justo na data de aquisicéo e a receita e o custo sao reconhecidos
seguindo os critérios descritos na nota n° 3.11 (iii).

Os imdveis sdo demonstrados ao custo de construcao, que ndo excede ao seu valor liquido realizavel.
No caso de imdveis em construcao, a parcela do ativo corresponde ao custo incorrido das unidades
ainda néo comercializadas. O custo incorrido compreende construcao (materiais, méao de obra prépria
ou contratada de terceiros e outros relacionados), despesas de legalizacdo do terreno e
empreendimento, terrenos e encargos financeiros aplicados no empreendimento incorridos durante a
fase de construcao.

A Companhia capitaliza juros sobre os empreendimentos durante a fase de construcéo, e aos
terrenos, enquanto atividades ao preparo do ativo para venda estdo sendo realizadas, desde que
existam empréstimos em aberto, os quais sdo reconhecidos ao resultado na proporgéo das unidades
vendidas, mesmo critério dos demais custos.

Quando o custo de construgéo dos iméveis a comercializar exceder o fluxo de caixa esperado das
suas vendas, concluidas ou em construgéo, uma perda de redugéo ao valor recuperavel é reconhecida
no periodo em que foi determinada que o valor contabil nao sera recuperavel.

Os imoveis a comercializar sao revisados anualmente para avaliar a recuperacgéo do valor contabil de
cada empreendimento imobiliario, independentemente de ter ocorrido eventos ou mudangas nos
cenarios macroecondémicos que indiquem que o valor contabil ndo sera recuperavel. Se o valor
contabil de um empreendimento imobilidrio nao for recuperavel, comparado com o seu valor realizavel
por meio dos fluxos de caixa esperados, uma provisdo para perdas é contabilizada.

3.5. Investimentos em controladas e coligadas

Os investimentos em controladas e em coligadas nos quais a Companhia possua influéncia
significativa s&@o registrados com base no método de equivaléncia patrimonial. Conforme o método de
equivaléncia patrimonial, os investimentos em coligadas s&o inicialmente registrados pelo valor de
custo e em seguida ajustados para fins de reconhecimento da participagdo da Companhia no lucro ou
prejuizo e outros resultados abrangentes da coligada. A Companhia reconhece o prejuizo de uma
controlada até limite do valor investido. Os prejuizos adicionais sao reconhecidos somente se a
Companhia possuir responsabilidades legais sobre as obrigagdes da coligada.

Qualquer montante que exceda o custo de aquisi¢do sobre a participagdo da Companhia no valor
justo liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis da coligada ou controlada na
data de aquisicdo é reconhecido como &gio, o qual é acrescido ao valor contabil do investimento.
Qualquer montante da participacdo da Companhia no valor justo liquido dos ativos, passivos e
passivos contingentes identificAdveis que exceda o custo de aquisicdo, apds a avaliagdo, é
imediatamente reconhecido no resultado.

3.6. Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado estdo demonstrados ao valor de custo, deduzidos de depreciacéo e
perda por reducao ao valor recuperavel, se aplicavel. As depreciagoes sao reconhecidas com base na
vida util de cada ativo pelo método linear ou outra base sistematica representativa do momento em
que os beneficios econémicos sao usufruidos. Os ativos com base na vida util linear possuem as
seguintes taxas anuais: iméveis - 4%; veiculos, equipamentos de informatica e outros - 10% a 20%;
moveis e utensilios - 10%; e benfeitorias em iméveis de terceiros, conforme os prazos contratuais. A
vida util dos ativos imobilizados é avaliada anualmente.

3.7. Intangivel

Demonstrado ao custo de aquisi¢ao, representado basicamente por gastos com implementacao e
com melhorias de sistemas informatizados. A amortizagdo é calculada pelo método linear a taxa de
20% ao ano.

3.8. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Registrados pelo valor nominal, acrescidos de juros e variagao cambial, se aplicavel, incorridos até as
datas de encerramento do exercicio. De acordo com o CPC 38 - Instrumentos Financeiros, tais
instrumentos estao classificados como outros passivos financeiros pelo método do custo amortizado.
De acordo com o CPC 8 - Custos na transacgéo e prémios na emissao de titulos e valores mobiliarios,
os custos na transagdo incorridos na captacdo de recursos, devem ser contabilizados, de forma
destacada, em conta redutora do passivo.

3.9. Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sao reconhecidos quando a companhia é parte das disposi¢oes
contratuais do instrumento e sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. O valor justo é a quantia
pela qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e
dispostas a isso em transagao sem favorecimento. Os custos da transagao diretamente atribuiveis a
aquisicdo ou emissao de ativos e passivos financeiros sdo acrescidos ou deduzidos do valor justo dos
ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, apés o reconhecimento inicial, exceto por ativos e
passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no resultado do exercicio.

Ativos financeiros

A classificacao dos ativos é determinada no reconhecimento inicial, sendo classificados nas seguintes
categorias:

(i) Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado s@o demonstrados ao valor justo, e
quaisquer ganhos ou perdas resultantes sdo reconhecidos no resultado. Eles correspondem a ativos
mantidos para negociacao. Um ativo financeiro é classificado como mantido para negociagao se:

a) for adquirido principalmente para ser vendido a curto prazo; ou

b) no reconhecimento inicial é parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que a
Companhia administra em conjunto e possui um padrdo real recente de obtengdo de lucros a curto
prazo; ou

(i) Investimento mantido até o vencimento corresponde a ativos financeiros nédo derivativos com
pagamentos fixos ou determindveis e data de vencimento fixa que a Companhia tem a intengao
positiva e a capacidade de manter até o vencimento. Apés o reconhecimento inicial, os investimentos
mantidos até o vencimento s@o mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos, menos eventual perda por redugé@o ao valor recuperavel.

(iii) Empréstimos e recebiveis: representam contas a receber, empréstimos e outros recebiveis com
pagamentos fixos ou determinaveis e que nao séo cotados em um mercado ativo sdo classificados
como “Empréstimos e recebiveis”. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer reducao ao valor recuperavel.
(iv) Ativos financeiros “disponiveis para venda”: correspondem a ativos financeiros ndo derivativos
designados como “disponiveis para venda” ou nao sao classificados como: (a) empréstimos e
recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento, ou (c) ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado.
Passivos Financeiros
Os passivos financeiros sa@o classificados como “Passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado” ou “Outros passivos financeiros”.
(i) Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado: sao aqueles mantidos para negociagao
ou designados pelo valor justo por meio do resultado. Mudangas no valor justo sao reconhecidas no
resultado do exercicio.
(i) Outros passivos financeiros: incluindo empréstimos, financiamentos e debéntures, sao inicialmente
mensurados pelo valor justo, liquidos dos custos da transagdo. Posteriormente, sdo mensurados pelo
valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, e a despesa financeira é reconhecida
com base na remuneracgao efetiva.
O método de juros efetivos € utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e
alocar sua despesa de juros pelo periodo aplicavel. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta
exatamente os fluxos de caixa futuros estimados ao longo da vida estimada do passivo financeiro.
3.10. Provisao para riscos fiscais, trabalhistas e civeis
Constituida, quando aplicavel, para fazer frente aos processos cujas chances de perda sao
classificadas como provaveis pela Administracdo, com base na opinido de seus assessores juridicos.
No caso de exigéncias tributérias cuja legalidade seja objeto de contestagao judicial, as obrigagoes
pertinentes estao registradas pelo valor integral em discussao.
3.11. Reconhecimento de receita e despesas
(i) Apuracao do resultado de incorporacéo e venda de imdveis
A receita, e os custos relativos as unidades vendidas e nao concluidas de incorporacao imobiliaria,
sd@o apropriados ao resultado ao longo do periodo de construgdo dos empreendimentos, e os
seguintes procedimentos s@o adotados:
a) Nas vendas a prazo de unidades concluidas, o resultado é apropriado no momento em que a venda
é efetivada com a transferéncia significativa dos riscos e direitos, independentemente do prazo de
recebimento do valor contratual.
b) Nas vendas de unidades ndo concluidas, s@o observados os seguintes procedimentos:
* O custo incorrido (incluindo o custo do terreno e demais gastos relacionados diretamente com a
formagao do custo da unidade imobilidria) correspondente as unidades vendidas é apropriado
integralmente ao resultado;
« E apurado o percentual do custo incorrido (incluindo o terreno), em relagéo ao seu custo total
orgado, sendo esse percentual aplicado sobre a receita das unidades vendidas, ajustado segundo as
condicdes dos contratos de venda, sendo assim determinado o montante das receitas a serem
reconhecidas de forma diretamente proporcional ao custo;
* Os montantes das receitas de vendas, incluindo a atualizagdo monetéria e o ajuste a valor presente,
reconhecidos que sejam superiores aos valores efetivamente recebidos de clientes, sdo registrados
no ativo circulante ou ativo néo circulante, na rubrica “Contas a receber de incorporagdo”. Caso os
montantes recebidos sejam superiores aos valores reconhecidos de receitas, séo contabilizados na
rubrica “Adiantamentos de clientes”;
* Os juros e a atualizagcdo monetdria, incidentes sobre o saldo de contas a receber a partir da entrega
das chaves sao apropriados ao resultado financeiro quando incorridos, obedecendo ao regime de
competéncia dos exercicios - “pro-rata temporis”.
Os encargos financeiros de contas a pagar por aquisicao de terrenos e os diretamente associados ao
financiamento da construcgéo, séo capitalizados e registrados aos estoques de imdveis a comercializar,
e apropriados ao custo incorrido das unidades em construgdo até a sua conclusao e observando-se
os mesmos critérios de apropriagdo do custo de incorporagéo imobilidria para as unidades vendidas
em construcao, através de tributos diferidos, ativos e passivos.
Conforme permitido pela legislagéo fiscal, a receita relacionada as vendas de unidades imobiliarias é
tributada com base no regime de caixa e ndo com base no critério descrito acima, para reconhecimento
dessa receita. Para as empresas em que a pratica contabil difere da pratica fiscal, é calculado um
passivo ou ativo de imposto de renda e contribuicao social diferidos para refletir quaisquer diferengas
temporarias.
As demais despesas, incluindo, de propaganda e publicidade sao apropriadas ao resultado quando
incorridas.
(i) Prestacéo de servicos de construcao
Receitas decorrentes da prestag@o de servigos de construgdo sao reconhecidas na medida em que
os servicos sdo prestados, e estdo vinculadas com a atividade de administragao de construgdo para
terceiros e consultoria técnica.
(iii) Operacoes de permuta fisica
A permuta fisica de terrenos tem por objeto o recebimento de terrenos de terceiros para liquidagcéo
através da entrega de apartamentos. O valor do terreno adquirido pela Companhia e por suas
controladas é apurado com base no valor justo das unidades imobilidrias a serem entregues. O valor
justo do terreno é registrado como um componente de iméveis a comercializar, em contrapartida a
adiantamento de clientes no passivo, no momento do inicio do reconhecimento de resultado do
respectivo empreendimento. As receitas e os custos decorrentes de operagoes de permutas sdo
apropriados ao resultado ao longo do periodo de construcdo dos empreendimentos, conforme
descrito no item (i) acima.
3.12. Imposto de renda e contribuicao social
(i) Impostos correntes
A provisdo para imposto de renda e contribuicao social esta baseada no lucro tributavel do exercicio.
O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstracao do resultado, porque exclui receitas
ou despesas tributdveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens néo tributaveis ou
nao dedutiveis de forma permanente.
(if) Impostos diferidos
O imposto de renda e a contribuigcao social diferidos (“impostos diferidos”) sdo reconhecidos sobre as
diferencas temporarias no final de cada exercicio entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos
nas demonstragdes financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuracéo do lucro
tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel.
A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no fim de cada exercicio, e, quando
nao for mais provavel que lucros tributdveis futuros propiciarao a recuperacgéo de todo o ativo, ou parte
dele, o saldo do ativo é ajustado ao montante que se estima recuperar.
Impostos diferidos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no exercicio em que se espera que o
passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, prevista na legislacao tributaria vigente no fim de cada
exercicio, ou quando uma nova legislagéo tiver sido substancialmente aprovada.
3.13. Lucro por acao
Calculado através da divis@o do lucro ou prejuizo liquido do exercicio pela quantidade média de acoes
em circulagéo durante cada exercicio social das demonstragdes financeiras.
A Companhia nao possui divida conversivel em agées nem opgdes de compra de agdes concedidas
ou outro instrumento potencialmente diluidor; portanto, o lucro por acao diluido é igual ao basico para
os periodos apresentados.
3.14. Uso de estimativas e julgamento
A preparacdo das demonstragoes financeiras da Companhia requer que a Administracdo faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como a divulgacado de passivos contingentes, na data-base das
informagoes contabeis. Ativos e passivos sujeitos a estimativas e premissas incluem vida Util do ativo
imobilizado, provisao para créditos de liquidacao duvidosa e distratos, provisao para multa de atrasos
de obras, provisdo para redugdo ao valor recuperavel de ativos, impostos diferidos ativos, provisao
para garantia, provisao para riscos tributdrios, trabalhistas e civeis e mensuragao do custo or¢ado de
empreendimentos e de instrumentos financeiros.

Estimativas e premissas séo revistas de maneira continua. O impacto de tais revisdes é reconhecido

no exercicio em que sao efetuadas.

3.15. Normas e interpretacdes novas e revisadas em 2014

Pronunciamento Descricédo

Modificagdes a IFRS 10 - Avaliacdo de subsidiarias pelo seu valor justo com
Demonstracdes Consolidadas reflexo no resultado do exercicio.

Modificagdes a IFRS 12 -
Divulgacdes de Participagdes em
Outras Entidades e a IAS 27 -
Demonstracdes Separadas

Modificacdes a IAS 32 -
Instrumentos Financeiros:
Apresentacao

Modificacdes a IAS 36 - Reducéo
do Valor Recuperavel de Ativos

Né&o Financeiros

Modificagbes a IAS 39 -
Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracéo

IFRIC 21 - Tributos

Novos requerimentos de divulgacao para entidades
dos investimentos.

Esclarecimento sobre os requerimentos
relacionados a compensacao de ativos financeiros
com passivos financeiros.

Divulgacdo do montante recuperavel de uma
unidade geradora de caixa para “goodwill” ou outro
ativo intangivel.

Novacao de Derivativos e continuidade de
contabilidade de “hedge”.

Enderega o momento de reconhecer um passivo
decorrente da obrigagdo de pagamento de tributos
impostos por um governo.

2014 2013
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 854  155.566
Ajustes para conciliar o lucro (prejuizo) com o
caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagdes e amortizagdes 2.526 1.532
Resultado de equivaléncia patrimonial (64.749) (204.539)
Venda de participagédo acionaria - 5.189
PIS e COFINS diferidos - liquidos (655) (4.617)
Constituicao (Reversao) de provisdes, liquidas (3.708) 645
Juros e despesas com debéntures 44.942 38.359
Rendimentos sobre titulos e valores mobiliarios (10.220) (9.001)
Variagao nos ativos operacionais:
Contas a receber 34.765 96.423
Imoveis a comercializar 9.430 13.120
Adiantamentos a fornecedores 1.164 925
Impostos a recuperar (3.677) (1.563)
Outros créditos (3.752) 10.654
Variagao nos passivos operacionais:
Fornecedores e contas a pagar e obrigacdes pela compra de terrenos (8.931)  (12.846)
Salérios e encargos a pagar (1.269) 1.628
Adiantamentos de clientes (4.579) 4.579
Impostos e contribuicdes a recolher (389) (196)
Outras contas a pagar (1.009) (2.423)
Provisdo para riscos (37) -
Juros pagos (45.654) 76.358)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (54.948) 17.077
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Titulos e valores mobiliarios 11.529 37.667
Aporte em Controladas (175.964)  (78.616)
Aumento (Redugao) de investimentos 65.943 35.118
Dividendos recebidos 174.752 12.141
Partes relacionadas - liquidas 96.721 271.226
Venda de participacé@o acionaria - 8.400
Caixa incorporado 18 -
Aquisicao de bens para o ativo imobilizado e intangivel (3.628) (5.534)
Caixa liquido gerado pelas atividades de investimento 169.371 280.402
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Aumento de capital - 103.937
Adiantamento para futuro aumento de capital 174.000 -
Dividendos pagos - (169.273)
Captacgao de financiamentos - 11.778

Amortizagao de financiamentos

Caixa liquido aplicados nas atividades de financiamento

Reducéao do Saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 186.129 _ 405.692

Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do Exercicio 74.552 186.129
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

400.000) _(463.484
226.000) (517.042
111.577) _ (219.563

A Administragdo da Companhia avaliou essas novas normas e interpretagdes e a conclusdo é que
nao houve impacto decorrente da adocao destas novas normas.

3.16. Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda nao adotadas

A Companbhia e suas controladas ndo adotaram as IFRSs novas e revisadas e ainda n&o vigentes
mencionadas a seguir:

Pronunciamento
IFRS 9 - Instrumentos Financeiros

Descricao

Projeto de substituicdo da
IAS 39 - Instrumentos
Financeiros:
Reconhecimento e
Mensuragao.

Vigéncia
Exercicios iniciados
apos 1° de janeiro
de 2018.

Exercicios iniciados em
ou apos 1° de
janeiro de 2017.

IFRS 15 - Receitas com clientes Convergéncia do IASB
(“International Accounting
Standards Board”) e FASB
(“Financial

Accounting Standards
Board”) sobre o
reconhecimento de receita.

Modificagées a IFRS 11/CPC 19 (R2) -
Negdcios em conjunto

Exercicios iniciados em
ou apos 1° de
janeiro de 2016.

Contabilizagao de acordos
contratuais em

conjunto.

|AS 38/CPC 04 (R1) - Ativo Imobilizado Exercicios iniciados em
ou ap6s 1° de

janeiro de 2016.

Esclarecimento dos métodos
de depreciagao e
amortizacao aceitaveis.

Plano de Beneficio Definido:
Contribuicao do Empregado.

Modificacées a IAS 19/CPC 33 (R1) -
Beneficios a Empregados

Em vigor para periodos
anuais iniciados em ou
apo6s 1° de julho de
2014, com excegoes.
Adocéo antecipada per-
mitida.

Melhorias anuais nas IFRSs
ciclo 2010-2012.

Modificagbes as IFRSs Em vigor para periodos
anuais iniciados em ou
apos 1° de julho de
2014, com excegoes.
Adogéo antecipada
permitida.

Melhorias anuais nas IFRSs
ciclo 2011-2013.

Modificacdes as IFRSs Em vigor para periodos

anuais iniciados em ou
apo6s 1° de julho de
2014, com adogao
antecipada permitida.

O CPC ainda nao editou os respectivos pronunciamentos e modificagdes correlacionados as IFRSs
novas e revisadas apresentadas anteriormente. Em decorréncia do compromisso de o CPC manterem
atualizado o conjunto de normas emitidas com base nas atualizagdes feitas pelo “International
Accounting Standards Board - IASB”, espera-se que esses pronunciamentos e modificagcdes sejam
editados pelo CPC até a data de sua aplicagao obrigatéria.

Em 28 de maio de 2014, o IASB e o FASB emitiram conjuntamente o IFRS 15 - Receitas com clientes
com a finalidade de esclarecer e convergir também o reconhecimento de receita na operacéo de
incorporag@o imobilidria, a Administragdo da Companhia aguarda a edi¢do dos correspondentes
normativos para andlise dos possiveis efeitos em suas demonstragdes financeiras.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Caixa e equivalentes Titulos e valores

de caixa mobilidrios
2014 2013 2014 _ 2013
Caixa e bancos 2.142 1.546 - -
CEPAC PMSP (a) - - 2.341 2.341
Fundos exclusivos (b) 72.410 184.583 _ 28.734 30.043
74.552 186.129 _ 31.075 32.384

Em 31 de dezembro de 2014 os fundos exclusivos apresentam rentabilidade entre 102% e 112,7%
do Certificado de Depésito Interbancario - CDI (100% a 108,5% do CDI em 31 de dezembro de 2013).
(a) CEPAC sao titulos de valores mobiliarios emitidos pela Prefeitura do municipio de Sdo Paulo,
comercializados no Mercado de Balcdo da BOVESPA, utilizados como meio de pagamento de
contrapartida para a outorga de direito urbanistico adicional dentro do perimetro de uma operagao
urbana consorciada, sua variagao esta sujeita a cotagao em bolsa.

(b) Fundo exclusivos constituido na forma de condominio aberto que tem como objetivo buscar a
valorizagao das cotas através da aplicagdo dos recursos em uma carteira diversificada de ativos
financeiros, com alta liquidez por meio de mercado ativo, e demais modalidades operacionais
disponiveis no &mbito do mercado financeiro.

5. CONTAS A RECEBER

2014 _ 2013
Contas a receber por incorporagdo de imoéveis (a) 3.024 25.090
Outras contas a receber (b) 35.498 20.197
Total 38.522 45.287
Circulante 7.461 26.754
Néo circulante 31.061 18.533

(a) Os valores relativos a contas a receber de imdveis sdo garantidos pelos préprios iméveis
negociados e estdo atualizados conforme clausulas contratuais, nota 3.2.

(b) Constituido principalmente pelo saldo a receber relativo aos adiantamentos efetuados em 2007 e
2008 pela SPE CCDI Caieiras, incorporada pela Companhia em 2014, referente ao instrumento
particular de compromisso de compra de um terreno no municipio de Caieiras/SP, da Companhia
Melhoramentos de Sao Paulo.

6. IMOVEIS A COMERCIALIZAR

Referem-se aos custos de aquisicdo dos terrenos para incorporacao, terrenos disponiveis para
venda, imdveis concluidos e construgao dos empreendimentos a serem comercializados, incorridos
até as datas dos balancos, como demonstrado a seguir:

2014 2013
Iméveis concluidos 458 1.844
Iméveis em construcédo - 1.925
Terrenos para incorporagao (a) (b) 24.149 159.625
Total 24.607 163.394
Circulante 14.594 27.021
Néo circulante 10.013 136.373

(a) Terrenos para futuras incorporagdes com previsao de langamento de 2015 a 2017.

(b) Em 2014 a Companhia decidiu, devido a clausulas resolutivas ainda ndo superadas, pela baixa
dos terrenos localizados no Panamby na cidade de Sao Paulo, em contrapartida ao contas a pagar
pela aquisicao de terrenos, no montante de R$131.183. O adiantamento efetuado foi reclassificado
para a rubrica de Adiantamentos a fornecedores.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - Para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2014 (Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

7. INVESTIMENTOS
Dados das investidas

Patrimé6nio Resultado
liquido de
Participagdo (Passivoa Resultado equivaléncia Saldo dos
em % descoberto) do exercicio _patrimonial investimentos
2014 2014 2014 2014 2014 2013
Controladas em conjunto:
Camargo Corréa - Cyrela Empreendimento Imobiliario Ltda. - SPE 50 8.861 15 14 4.430 4.295
Camargo Corréa - Rodobens Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 50 20.514 (152) (77) 10.257 23.333
CCDI ltapoa Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. (4) 0 295 1 (117) 147 29
CCDI Jaw Holding Participacdes Ltda. 50 14.294 (1.765) (883) 7147 17.029
CCDI TPA Taboao da Serra | Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 70 10.860 73 51 7.602 7.551
Quadra 43-B Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 70 21.163 5.205 3.643 14.814 11.171
CCDI 03 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 70 4.100 (411) (288) 2.870 2.538
Central Park Alto de Pinheiros Empreendimento Imobilidrio Ltda. 55 1.844 52 29 1.014 986
Curitiba Capanema Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 74 15.163 (4.416) (3.268) 11.221 14.044
Quadra 142 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 50 2.348 (459) (229) 1.174 1.963
Ralien Empreendimentos Imobilidrios Ltda. 55 42 2) 1) 23 24
Curitiba Cabral Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 3) 74 10.478 64 48 7.744 7.696
Vila Allegra Sao Francisco Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 60 45.387 8.550 5130 27.232 22.291
Quadra 43 Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 70 18.585 2.390 1.674 13.010 11.336
Rudbeckia Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. (3) 70 23.479 2.348 1.644 16.775 15.147
Saldanha Marinho Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. (3) 71,97 12.238 (408) (294) 10.210 6.336
CCP Sandalo Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 50 94.489 10.110 5.055 47.243 49.439
Controladas integrais:
Camargo Corréa - Cyrela Paulista 1230 Empreendimento
Imobilidrio Ltda. 100 22.439 3.702 3.702 22439 146.412
Aclimagao Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 78 1 1 78 84
Aldeia da Serra Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 6.436 1.141 1.141 6.436 5.708
Almeida Torres 119 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 5.554 10.186 10.186 5.554 98.628
BH Buritis Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 3.477 5.775 5.775 3.477 -
Caieiras Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. ) - - (583) (583) - 29.842
Hummock Desenvolvimento Imobiliario Ltda. 100 263.532 4.578 4578 263.532 280.113
Rigveda Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 9 3) 3) 9 12
Clube Aquatico Pinheiros Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 1 4) 4) 1 783
Curitiba Agua Verde Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 703 1.250 1.250 703 28.682
Curitiba Barigui Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 5.164 (13) (13) 5.164 4.922
Empresarial Jardim Sul Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. (1) 100 (4.970) (174) (174) - -
Guaratuba Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 1 (13) (13) 1 9
HM Engenharia e Construcoes S.A. (5) 19 288.323 5.184 985 54.783 57.256
Interlagos Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 23.992 16.338 16.338  23.992 31.935
Itaguaré Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 3 (16) (16) 3 5
Ixora Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 3.001 (816) (816) 3.001 2.617
Jodo Ramalho Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 207 79 79 207 3.688
Reserva S&o Lourenco Empreendimentos Imobiliarios Ltda. (5) 90,52 7.349 2.301 2.083 6.954 6.100
Litoral Enseada Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 5171 (191) (191) 5.171 5.005
Lote 27 RJ Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 1 = . 1 5.898
Morumbi Desenvolvimento Imobiliario Ltda. 100 576 17 17 576 889
Pereskia Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 24.580 17.477 17.477  24.580 39.442
Ponta da Praia Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 761 (531) (531) 761 12.252
Quadra 39 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 4.084 (4) (4) 4.084 3.868
Quadra 41 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 1 339 339 1 29.586
Quadra 129 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 25 (4) (4) 25 929
Quadra 138 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 1.410 (453) (453) 1.410 35.833
Quadra 150 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 2.302 3.042 3.042 2.302 38.100
Quadra 165 Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 1 (731) (731) 1 13.329
Quadra 167-A Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 661 (888) (888) 661 13.314
Quadra 167-B Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 1 (924) (924) 1 19.316
Quadra 190 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 1.704 (4) (4) 1.704 1.391
Quadra 193 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 1 1.512 1.512 1 29.448
Recife Boa Viagem Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 13 (4) (4) 13 17
Rio de Janeiro - Niter6i Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 2.344 (15.508) (15.508) 2.344 1.558
Santista Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 1.065 (570) (570) 1.065 6.085
SV Jacob Emerich Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 824 249 249 824 6.891
Vila Sao Francisco Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 161 (77) (77) 161 5.023
Zolma Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 741 (4) (4) 741 310
Zunkie Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 870 (4) (4) 870 479
Clivia Miniata Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 1 (3) (3) 1 1
CCDI 04 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 2 (6) (6) 2 8
Macaé Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 1.413 (3.545) (3.545) 1.413 11.834
CCDI 07 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 100 11.633 7.867 7.867 11.633 5.116
CCDI 08 Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 10.542 2.490 2.490 10.542 5.137
CCDI 09 Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 8 (3) (3) 8 11
CCDI 10 Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 2 (3) (3) 2 5
CCDI 11 Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 4.534 (943) (943) 4.534 32
CCDI Vendas Imobilidrias Ltda. 100 3 (4) (4) 3 7
CCDI 13 Empreendimento Imobiliario Ltda. 100 7 (5) (5) 7 7
CCDI 14 Empreendimento Imobiliario Ltda. 100 - (3) (3) -
CCDI 15 Empreendimento Imobiliario Ltda. 100 2.816 967 967 2.816 12.657
CCDI 16 Empreendimento Imobilidrio Ltda. 100 6 3) 3) 6 -
CCDI 17 Empreendimento Imobiliario Ltda. 100 4 (4) (4) 4 2
CCDI 18 Empreendimento Imobilidrio Ltda. 100 1 3) 3) 1 5
CCDI 19 Empreendimento Imobiliario Ltda. 100 - (4) (4) - 4
CCDI 20 Empreendimento Imobiliario Ltda. 100 6 ) @) 6 -
CCDI 21 Empreendimento Imobiliario Ltda. 100 1 (14) (14) 1 11
CCDI 22 Empreendimento Imobilidrio Ltda. 100 274 (5) (5) 274 26
Gladiolo Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 100 2 ) ) 2 6
CCDI 23 Empreendimento Imobiliario Ltda. 100 8.013 (1.224) (1.224) 8.013 11.688
CCDI 24 Empreendimento Imobilidrio Ltda. 100 13.341 (159) (159) 13.341 358
CCDI 25 Empreendimento Imobiliario Ltda. 100 47 (5) (5) 47 2
CCDI 26 Empreendimento Imobiliario Ltda. 100 24.496 (83) (83) 24.496 3
CCDI 27 Empreendimento Imobiliario Ltda. 100 58 (5) (5) 58 3
CCDI 28 Empreendimento Imobilidrio Ltda. 100 8.359 (15) (15) 8.359 -
CCDI 29 Empreendimento Imobilidrio Ltda. 100 26.169 (4) (4) 26.169 1
CCDI 30 Empreendimento Imobiliario Ltda. 100 12 (4) (4) 12 1
CCDI 31 Empreendimento Imobiliario Ltda. 100 3.751 (56) (56) 3.751 -
CCDI 32 Empreendimento Imobilidrio Ltda. 100 33 (3) (3) 33 1
JSL Participagdes Ltda. ®) 100 514 214 178 492 1
CCDI Construcdes & Edificagoes Ltda. 100 3 (7) (7) 3 1
Subtotal 742.573 1.207.899
Agio em controladas - rentabilidade futura 4.631 4.631
Total 1.092.787 78.266 64.749 747.204 1.212.530
Total 2013 1.586.263 246.879 204.539

(1) Investimentos reclassificados para a rubrica “Outras contas a pagar”, no passivo nao circulante, de R$4.968 em 31 de dezembro de 2014 e de R$6.307
em 2013.

(2) Em 30 de novembro de 2014, Caieiras Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda., por deliberacdo das Sécias, foi incorporada pela Companhia.

(3) Os montantes na coluna “Investimento” ndo correspondem a aplicacdo do percentual sobre o patriménio liquido da controlada devido aos aportes de
capitais ndo proporcionais integralizados pela Companhia.

(4) Em 24 de margo de 2014, a Companhia cedeu a sua participagao de 50% do capital da CCDI ltapoad Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda., para os
sécios do empreendimento Caraiva Participagdes Ltda. e Klahrco Investimentos Ltda.

(5) Nas controladas HM Engenharia e Construgoes S.A. e Reserva Sao Lourenco Empreendimentos Imobiliarios Ltda. a Companhia possui participacao
indireta de 81% e 9,48% respectivamente.

A movimentacao do investimento pode ser demonstrada como segue:

Saldos em 1° de janeiro de 2013 1.047.066
Aumento de capital 52.008
Adiantamento para futuro aumento de capital 26.608
Devolugao de capital (100.960)
Dividendos recebidos (12.141)
Equivaléncia patrimonial 204.539

Transferéncia para outras contas a pagar

631
Venda de Participacdo (5.189)
2

Outros (32)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 1.212.530
Aumento de capital 9.836
Adiantamento para futuro aumento de capital 166.128
Devolugao de capital (400.205)
Dividendos recebidos (304.495)
Equivaléncia patrimonial 64.749
Transferéncia para outras contas a pagar (1.339)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 747.204
8.IMOBILIZADO
2014 2013
Depreciacao
Custo _acumulada Liquido Liquido
Equipamentos de Informatica 1.700 (1.420) 280 353
Veiculos 62 (27) 35 47
Méveis, utensilios e instalagdes 980 (602) 378 416
Imobilizado em andamento 2.587 - 2.587 1.080
Benfeitorias em imoveis de terceiros 1.904 (1.620) 284 804
Total 7.233 (3.669) 3.564 2.700
A movimentagéo do imobilizado pode ser demonstrada como segue:
Transfe- Transfe-
Custo 2012 Adicoes Baixas réncia 2013 Adicoes réncia 2014
Equipamentos de informatica 1.534 - - 131 1.665 - 35 1.700
Veiculos 62 - - - 62 - - 62
Méveis, utensilios e instalagdes 928 - - - 928 - 52 980
Imobilizado em andamento - 6.125 (592) (4.453) 1.080 3.628 (2.121) 2.587
Benfeitorias em iméveis de terceiros 1.814 - - - 1.814 - 90 1.904
Subtotal 4.338 6.125 (592) (4.322) 5.549 3.628 (1.944) 7.233
Transfe- Transfe-
Depreciacéao 2012 Adicoes Baixas réncia 2013 Adicoes réncia 2014
Equipamentos de informatica (1.148) (164) - - (1.312) (108) - (1.420)
Veiculos - (15) - - (15) (12) - (27)
Méveis, utensilios e instalagdes (420) (92) - - (512) (90) - (602)
Benfeitorias em imdveis de terceiros (413) (597) - - (1.010) (610) - (1.620)
Subtotal (1.981) (868) - - (2.849) (820) - (3.669)
Total 2.357 5.257 (592) (4.322) 2.700 2.808 (1.944) 3.564
9. INTANGIVEL
2014
Depreciacao 2013
Custo Acumulada Liquido Liquido
Softwares 13.914 (5.714) 8.200 7.962

A movimentacao do intangivel pode ser demonstrada como segue:

2012 Amortizacdo Transferéncia _ 2013 Amortizacao Transferéncia _ 2014

Custo:

Software 7.648 - 4.322 11.970 - 1.944 13.914
Amortizagao:

Software (3.344) (664) — (4.008) (1.706) - (5.714)
Total 4.304 (664) 4.322 _7.962 (1.706) 1.944 _8.200
10. DEBENTURES

Descricdo Encargos Vencimento 2014 2013
Serie Unica (a) 100% CDI Dez/19 - 401.634
Custos de transacao a amortizar (922)
Total das debéntures 400.712
Parcela do circulante 1.449
Parcela do néo circulante 399.263

Em 15 de dezembro de 2014 em Assembleia Geral de debenturistas, a Caixa Econdmica Federal, titular de 100% das debéntures em circulagé@o, aprovou
a cessdo da totalidade das debéntures naquela data e das obrigacdes decorrentes da escritura, da Companhia para a Camargo Corréa S.A., com a
consequente substituicdo em todos os termos dos documentos da operacao. Em contra partida a cessao da divida a Companhia pagou para a Camargo
Corréa S.A. o montante de R$400.000.

A movimentagdo em 31 de dezembro de 2014 esta demonstrada a seguir:

2014 2013
Saldo inicial 400.712 798.827
Captagdes de debéntures - -
Encargos provisionados 44.942 38.359
Amortizacao de juros (45.654) (36.474)
Amortizagao do principal 400.000 (400.000)
Saldo final - 400.712

11. PROVISOES PARA DEMANDAS ADMINISTRATIVAS E JUDICIAIS

A Companhia é parte envolvida em processos judiciais de natureza trabalhista, tributéria e civel, que se encontra em fase de defesa administrativa ou em
tramite na esfera judicial.

Em bases periédicas, a Administragao revisa o quadro de riscos conhecidos, avalia as chances de perdas e ajusta a respectiva provisdo considerando a
opinido de seus assessores juridicos internos e externos e demais dados disponiveis nas datas dos balancos, tais como a natureza dos processos e
histérico.

A movimentacé@o dos montantes provisionados, segundo a natureza dos respectivos processos, € como segue:

2012 Adicoes Baixas 2013 Adicoes Baixas 2014
Trabalhistas 417 392 (53) 756 638 (268) 1.126
Fiscais 364 - (364) - - - -
Civeis 5.336 241 (77)  5.500 3271 (6.876) 1.895
Obrigagoes legais - 506 - 506 100 (606) -
Total 6.117 1.139 494) 6.762 4.009 7.750) 3.021

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia esta envolvida em processos no montante de R$21.500 (R$15.397 em 31 de dezembro de 2013), relacionados
a riscos cuja probabilidade de perda é considerada como possivel, sendo parte substancial desse montante relativa a processos civeis.

12. OBRIGAGOES PELA COMPRA DE TERRENOS

2014 2013
Permuta financeira 14.473 143.079
Total 14.473 143.079
Passivo circulante 318 1.065
Passivo néo circulante 14.155 142.014

Em 31 de dezembro de 2014, as parcelas de obrigagdes pela compra de terrenos do nao circulante sdo classificadas pela Administracao com base na
expectativa dos prazos de langamento e entrega dos empreendimentos. Conforme mencionado na nota explicativa n° 6, a Companhia decidiu, devido a
clausulas resolutivas ainda ndo superadas, pela baixa do valor a pagar como permuta financeira relacionados a aquisicao de terrenos localizados no
Panamby na cidade de Sao Paulo, no montante de R$120.483.

13. PARTES RELACIONADAS

2014 2013
Ativo nao Passivo Ativo nao Passivo
circulante (a) circulante (b) circulante circulante
Almeida Torres 119 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 8 - 856 67.036
BH Buritis Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. - - 16 2.400
Camargo Corréa - Cyrela Paulista 1230 Empreendimento Imobiliario Ltda. - - - 84.320
Camargo Corréa S.A. 2.504 - - -
CCDI 07 Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 59 - 153 -
CCDI 08 Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 22 - 155 —
CCDI 11 Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 1.861 - - -
CCDI 15 Empreendimento Imobiliario Ltda. - - 18 2.900
CCDI 23 Empreendimento Imobiliario Ltda. - - 307 -
Empresarial Jardim Sul Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 6.430 1.080 6.430 -
CCDI Jaw Holding Participacdes Ltda. - 4.900 - 1.000
Pereskia Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. - - 71 14.009
Quadra 142 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. - 955 2 725
Santista Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. - - 10 4.920
SV Jacob Emerich Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. - - - 2.660
CCDI TPA Tabo&o Da Serra | Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. - 6.650 10 5.250
Central Park Alto De Pinheiros Empreendimento Imobiliario Ltda. - 824 - 604
Clube Aquético Pinheiros Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. - . - 780
Construgdes e Comércio Camargo Corréa S.A. 172 2.990 99 669
Curitiba Agua Verde Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. - - 6 22.320
Curitiba Cabral Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 1 1.728 6 1.727
Curitiba Capanema Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 1 2.741 5 2.740
HM Engenharia e Construcoes S.A. 177 - 143 -
Interlagos Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. - - - 20.576
Joao Ramalho Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. - - 10 2.210
Camargo Corréa - Rodobens Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. - 3.800 - -
Lote 27 RJ Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. - 1 - 5.898
Macaé Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 55 - 418 8.000
Morumbi Desenvolvimento Imobiliario Ltda. - - - 300
Ponta da Praia Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. - - 2 9.650
Quadra 129 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. - - - 900
Quadra 138 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. — . 2 29.810
Quadra 150 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 58 - 50 25.430
Quadra 165 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. - 145 2 11.970
Quadra 167-A Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. 19 - 14 8.550
Quadra 167-B Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 27 494 13 10.850
Rigveda Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. - - 1.735 -
Quadra 193 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 73 51 5 22.400
Quadra 43 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 44 7.700 36 -
Quadra 43-B Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 4 10.094 27 -
Quadra 41 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 21 87 16 22.230
Reserva Sao Lourengo Empreendimentos Imobilidrios Ltda. - - - 75
Rio de Janeiro - Niteréi Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 57 - 385 7.700
Rudbeckia Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 2 1 5 -
TPA Participagoes Ltda. 184 - 184 -
JSL Participacgdes Ltda. - - 1 -
Saldanha Marinho Empreendimento Imobiliarios SPA Ltda. - - 5 -
Vila Allegra S&o Francisco Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. - 24.067 5 190
Vila Sdo Francisco Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. - - 14 4.320
Viol SPE S.A. 4.999 - 3.498 -
Zolma Empreendimento Imobilidrios SPE Ltda. 1.056 - 1.056 -
Zunkie Empreendimento Imobilidrios SPE Ltda. 685 - 685 -
Total 18.519 68.308 16.455 405.119
2014 2013
Resultado/ Despesas  Resultado/ Despesas
Receitas  Administrativas Receitas  Administrativas
Construgdes e Comércio Camargo Corréa S.A. (c) - 8.857 - 6.664
Camargo Corréa S.A. - - - 83
Viol SPE S.A. (d) 11.864 - - -
Total 11.864 8.857 - 6.747
2014 2013
Passivo Passivo

Nao Nao
Circulante Circulante  Circulante Circulante

Classificados como outros créditos,

fornecedores e contas a pagar:

Fazenda Gariroba (e) - 43 102 -
Conquista Imobiliaria Ltda. (e) 125 37 256 120
Regimar Comercial S.A. (e) - 77 558 138
Triunfo Imobiliaria Ltda. (e) 72 14.118 99 21.271
Total 197 14.275 1.015 21.529

(a) Referem-se substancialmente a gastos diversos ocorridos na Companhia e repassados as Investidas e demais empresas do Grupo.
(b) Referem-se substancialmente a recursos enviados pelas Investidas a titulo de adiantamentos de dividendos e para a futura reducéo de capital.
(c) Refere-se a prestacao de servigos administrativos, contébeis, financeiros e de tecnologia da informagao.
(d) Receita proveniente da prestacao de servigos de gerenciamento de obra.

(e) Contratos de compra e venda de terreno, com partes relacionadas indiretas, valorizados entre 11% e 18% do VGV, liquidados em moeda corrente, de
acordo com os recebiveis decorrentes das vendas das unidades imobilidrias auténomas de cada empreendimento constituido sobre o terreno objeto.
Os cronogramas de vencimento sdo vinculados aos contratos de venda de unidades imobilidrias.

Além das transagbes com partes relacionadas descritas acima, a Companhia efetuou a cessdo das debéntures no valor de R$400.000 para sua
controladora Camargo Corréa S.A., conforme descrito na nota explicativa n® 10.

14. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital Social

O capital social em 31 de dezembro de 2014 é de R$597.394 (R$597.394 em 2013), representado por 132.274.207 (132.274.207 em 2013) acdes
ordindrias sem valor nominal.

De acordo com o Estatuto Social, a Companhia esta autorizada a aumentar seu capital social, independentemente de reforma estatutdria, até o montante
de 50.000.000 de agdes ordinarias, mediante deliberagcao do Conselho de Administragdo, que fixara, em cada caso, a quantidade de agbes a serem
emitidas, o preco de emissao e as condi¢des de subscri¢do e integralizagao.

A composicao dos principais acionistas da Companhia em 31 de dezembro de 2014 é como segue:
Nome

Camargo Corréa S.A.

Reserva legal

De acordo com o previsto no artigo 193 da Lei n° 6.404/76, 5% do lucro liquido do exercicio devera ser utilizado para constituicao de reserva legal que nao
pode exceder 20% do capital social. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia mantém o montante de R$11.878 a titulo de reserva legal (R$11.835 em
31 de dezembro de 2013).

Reserva de retencéo de lucros

A reserva de retencao de lucros tem como objetivo principal atender aos planos de investimentos previstos em orcamento de capital.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possui o montante de R$56.289 referente a reserva de retengéo de lucros.

Destinaces do resultado do exercicio

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, o lucro liquido do exercicio tem a seguinte destinagéo: (i) 5% para reserva legal, até atingir 20% do capital
social ou quando o saldo da reserva legal acrescido das reservas de capital exceder 30% do capital social; (ii) 15% do saldo remanescente para pagamento
de dividendos obrigatérios.

Percentual Quantidade de acées
100,00% 132.274.207

2014
Lucro liquido do exercicio 854
(—) Constituicao de reserva legal (5%) (43)
Dividendos propostos (122)
(-) Constituicao de reserva para retencao de lucros (*) (689)
(*) A constituicao da reserva para retenc@o de lucros sera submetida a aprovagéo dos acionistas na Assembleia Geral Ordinaria de 2015.
15. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
A apuragéo dos impostos diferidos e correntes para os exercicios estdo apresentadas a seguir:
2014 2013
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 854 155.566
Aliquota vigente 34% 34%
Expectativa de despesa de imposto de renda e contribuicdo social (290) (52.892)
Efeito do imposto de renda e da contribui¢do social sobre as diferencas permanentes:
Equivaléncia patrimonial 22.015 69.544
Adicdes permanentes, liquidas das exclusdes (563) (121)
Outros - (159)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos ndo constituidos sobre prejuizos
fiscais e base negativa da contribui¢do social (*) (21.162) (17.900)
Despesa reconhecida na demonstracao dos resultados - (1.528

(*) Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia nao constituiu créditos de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos sobre os saldos de prejuizos
fiscais, base negativa e diferengas temporarias no montante de R$97.212, por néo existir expectativa de realizagao de lucros nos proximos anos.

O montante acumulado pela Companhia em 31 de dezembro de 2014 de prejuizo fiscal € de R$285.853 e base negativa para fins de contribuicao social &
de R$286.097. De acordo com a legislagéo fiscal vigente, prejuizos fiscais e base negativa da contribuicao social nao estao sujeitos a prazo de prescrigao,
mas sua utilizagdo esta limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis futuros.

No dia 13 de maio de 2014, foi publicada a Lei n° 12.973/14, que revoga o Regime Tributério de Transicao - RTT e dispde sobre a tributagdo das pessoas
residentes no Brasil quanto aos lucros auferidos no exterior, além de outras alteragoes na legislacéo tributaria. Os dispositivos dessa Lei entrardo em vigor
obrigatoriamente a partir do ano-calendario 2015, sendo dada a opgao de aplicagdo antecipada de seus dispositivos a partir do ano-calendario 2014. A
Companhia optou por aderir & nova Lei apenas no ano-calendario 2015. No melhor entendimento da Administragdo, com base na opinido de seus
assessores juridicos, ndo sao esperados impactos materiais a partir de 2015.

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

16.1. Estrutura de capital

A estrutura de capital da Companhia é representada por capitais préprios e de terceiros, sendo os capitais de terceiros substancialmente compostos por
empréstimos, financiamentos, deduzidos pelo caixa e titulos e valores mobilidrios. Essa estrutura é considerada adequada pela Administragao.
Categorias de instrumentos financeiros

Ativos financeiros Categoria 2014 2013
Custo amortizado:

Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis 2.142 1.546
Caixa e equivalentes de caixa Mantidos para negociagao 72.410 184.583
Titulos e Valores Mobilidrios Mantidos para negociagao 31.075 32.384
Contas a receber de clientes Empréstimos e recebiveis 38.522 45.287
Partes relacionadas Empréstimos e recebiveis 18.519 16.455
Passivos financeiros

Custo amortizado:

Debéntures Outros passivos financeiros - 400.712
Fornecedores e contas a pagar Outros passivos financeiros 17.627 147.041
Partes relacionadas Outros passivos financeiros 68.308 405.119

A Administracdo considera que os valores contabeis dos ativos e passivos financeiros acima descritos se aproximam dos seus valores justos.
Adicionalmente, a determinacao do valor justo dos ativos e passivos financeiros apresentam termos e condi¢gdes padrao, sdo negociados em mercados
ativos e determinados com base nos pregos observados nesses mercados (categoria nivel 2).

A mensuragao dos instrumentos financeiros esta agrupada em niveis de 1 a 3, com base no grau em que seu valor justo é cotado:

* Nivel 1 - pregos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

* Nivel 2 - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou
indiretamente.

* Nivel 3 - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.
16.2. Objetivos da administracao dos riscos financeiros

O Departamento de Tesouraria Corporativa do Grupo Camargo Corréa presta servicos as empresas, coordena o acesso aos mercados financeiros
domeésticos e estrangeiros e monitora e administra os riscos financeiros relacionados as operagdes do Grupo Camargo Corréa por meio de relatérios de
riscos internos que analisam as exposigdes por grau e relevancia dos riscos. Esses riscos incluem o risco de mercado (inclusive risco de moeda, risco de
taxa de juros e outros riscos de pre¢os), o risco de crédito e o risco de liquidez.

16.3. Gestao de risco de crédito

O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir com suas obrigacdes contratuais, levando a Companhia a incorrer em perdas
financeiras. A Companhia adota a politica de apenas negociar com clientes e instituicdes financeiras que possuam capacidade de crédito. Adicionalmente,
as vendas sdo garantidas pelos préprios iméveis.

16.4. Gestao do risco de taxa de juros

A Companhia esta exposta ao risco de taxa de juros, uma vez que ela obtém empréstimos com taxas de juros prefixadas e indices de corregao de mercado.
Esse risco é administrado pela Companhia através da negociacao de taxas de juros em niveis compativeis com o mercado.

Analise de sensibilidade da taxa de juros

Em 31 de dezembro de 2014, a andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros ativos, expostos as variagoes de taxas de juros, e os seus respectivos
impactos no resultado do exercicio estdo demonstrados para o exercicio de 360 dias, conforme segue:
Premissas Cendrio base
Deterioracao da taxa:
CDI

Cenario adverso Cenario remoto

12,63% 9,47% 6,32%
SELIC 12,90% 9,68% 6,45%
IGPM 6,19% 4,64% 3,10%
Operacao Risco Cenario | Cenairio Il Cenatrio lll
Exposicéo a indices variaveis:
Ativo:
CDI Decréscimo do indice 12.831 9.624 6.416
SELIC Decréscimo do indice 1.083 812 541
IGPM Decréscimo do indice 250 187 125

O cenario | é considerado pela Administracdo como que melhor reflete suas expectativas, sendo este calculado com base em projegdes disponibilizadas
no mercado financeiro para calculo dos valores futuros das operagdes acima tendo em conta até 12 meses de vencimento. Devido a posicao da Companhia,
o cendrio Il considera uma desvalorizacao dos indices em relacao ao Cenario | de 25% e o cenario Il uma desvalorizagdo de 50%.

A Companhia esta exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as variagdes do CDI e SELIC. As aplicacdes financeiras séo, na sua
maioria, vinculadas a variagéo do CDI.

16.5. Operagdes com instrumentos derivativos

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia e as controladas ndo possuiam operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

i
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS - Para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2014 (Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

17. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA
A seguir estd demonstrada a conciliacao entre a receita bruta e a receita liquida apresentada nas
demonstracdes de 31 de dezembro de 2014 e 2013:

(a) Refere-se substancialmente a alienagéo dos investimentos na CCDI BH Caicara Empreendimento
Imobilidrio SPE Ltda. e Puebla Incorporadora Ltda.
19. RESULTADO FINANCEIRO

b) Outros beneficios a empregados

Sao concedidos ainda outros beneficios aos empregados, tais como auxilio-médico, auxilio-
alimentacao, seguro de vida em grupo, auxilio-acidente de trabalho, auxilio-transporte, treinamentos e
outros.

) —_ 2014 2013 2014 _ 2013 55 | yCRO POR AGAO
::r{ﬁ;c?:gsrslggre vendas 2[2 3"‘02205) (5149%38] Despesas financeiras: R Em conformidade com o pronunciamento técnico CPC 41 - Lucro por Ag&o, a tabela a seguir reconcilia
Receita liquida 50,605 53.007  “uros e despesas sobre debéntures (44.942) (38.359) 4 jycro liquido com os montantes usados para calcular o lucro basico por agéo.
A receita bruta esta representada por: ==—— =——  Juros e variagdo monetaria (117)  (2.140) A Companhia nao possui divida conversivel em agdes nem opgdes de compra de agdes concedidas.
. . out 202) _(2.082 5 oo dilui . - -
2014 2013 utras ) i __(202) (2.082) Portanto, nao ha efeitos diluidores sobre o lucro basico por agdo demonstrado abaixo:

Vendas de iméveis 11.161 43.919 Total de despesas financeiras (45.261) (42.581) 2014 2013
Prestacdo de servicos 11.864 9.696 Receitas financeiras: 2014 2013 Lucro liquido do exercicio 854 154.038
Outras receitas operacionais — - 185 Rendimentos sobre aplicagdes financeiras 20.955 10379 Média ponderada das agdes ordinarias em circulagéo - em milhares 132.274 122.044
Total _23.025 _54.968  Rendimentos sobre titulos e valores mobiliarios 10220 1821 | yero basico e diluido por agdo - RS 0.01 126
18. DESPESASIROR NA_TUREZA Variagao monetaria 2.364 2.284 - - =
Estéo representadas por: 014 2013 Outras 308 554  23.INFORMACOES ADICIONAIS AO FLUXO DE CAIXA
Gerais e administrativas: ey & Total de receitas financeiras 33.847 _15.038 P 4 . 2014 _ 2013

Despesas com salarios e encargos (34.059) (19.745) Resultado financeiro 11.414) (27.543 Trafjsgtoes que nggienvolveraiglcaiges ;m " ) )

Despesas com beneficigs s empreggdos (3.090)  (1.565) 20, HEMUNERAQI\O DOS ADMINISTRADORES F(educ;zilo de paplta_l através de cessao de partlmpagao em |nvest|r_nent0 —  65.842

Despesas de depreciacao e amortizacao (2.525) (1.423) Redugéo do investimento com partes relacionadas de anos anteriores 435.596 -

i - y X O montante incorrido em 2014 é de R$10.180 (R$6.521 em 2013), sendo: (a) R$9.837 (R$6.415 em Baixa do est de t ta fi i 131.183 _

Despesas com servicos e consultorias (15.221) (17.196) aixa do estoque de terreno e permuta financeira .

Despesas com aluguéis e condominios (2.646) (3.780) 2013) referentes a beneficios de curto prazo, como salarios, encargos e outros beneficios; e (b) R$343  Incorporagao do acervo liquido de investida

Despesas comerciais (37)  (565)  (R$106 em 2013) referentes a beneficios pés-emprego (de longo prazo), principalmente relacionados ~ Contas a receber 28.000 -

Demais despesas 4.722) (8.805 5 idénci | 5 Iméveis a comercializar 1.826 -
Total (62.300) (53.079) a previdéncia complementar. -
Outras (despesas) receitas, liquidas: 21. BENEFiCIOS A EMPREGADOS Impgos 2 ougbiay 5

Provisio para perdas Sl tanYialon e - o Mmin Gy New N 24. AUTORIZACAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS i

Outras despesas (194 — . . L . o o Em 06 de abril de 2015, a Diretoria da Companhia autorizou a emissdo das presentes demonstracdes

Outras receitas (a) 2 10.844 A Companhia possui plano de previdéncia privada, na modalidade de contribuicdo definida, e em  financeiras, as quais contemplam os eventos subsequentes ocorridos apés 31 de dezembro de 2014,
Total (194) _11.633 2014, a Companhia contribuiu com R$320 (R$282 em 31 de dezembro de 2013). estando aprovadas para divulgagao.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da

Camargo Corréa Desenvolvimento Imobiliario S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragoes financeiras da Camargo Corréa Desenvolvimento Imobiliario S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas
demonstragdes financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes
financeiras est&o livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao
e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que s@o apropriados as circunstancias, mas ndo para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao da
adequacao das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administragao, bem como a avaliagdo da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido sobre as demonstragoes financeiras

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Camargo Corréa
Desenvolvimento Imobilidrio S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagoes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, as demonstragdes financeiras foram elaboradas de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e, portanto, consideram a Orientagdo OCPC 04
- Aplicagdo da Interpretacao Técnica ICPC 02 as Entidades de incorporacdo Imobilidrias brasileiras,
editada pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC). Essa orientagao trata do reconhecimento
da receita desse setor e envolve assuntos relacionados ao significado e aplicacdo do conceito de
transferéncia continua de riscos, beneficios e de controle na venda de unidades imobiliarias, conforme
descrito em maiores detalhes na nota explicativa n® 3.11. Nossa opinido ndo esta ressalvada em
funcao desse assunto.

Séao Paulo, 06 de abril de 2015

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes

CRC n° 2 SP 011609/0-8

Ribas Gomes Simoes

Contador

CRC n° 1 SP 289690/0-0

Deloitte
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