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QGEP Divulga Resultados do 2T16

Rio de Janeiro, 10 de agosto de 2016 - A QGEP Participacbes S.A. (BMF&Bovespa:
QGEP3), uma das principais empresas do setor de Exploracao & Producdo, com um portfélio
Unico de ativos de producdo, desenvolvimento e exploragdo de déleo e gas, anuncia hoje seus
resultados do segundo trimestre encerrado em 30 de junho de 2016. As informacdes
financeiras e operacionais a seguir, exceto onde especificado o contrario, sdo consolidadas de
acordo com as praticas contabeis estipuladas no IFRS (Internacional Financial Reporting
Standards, ou Normas Internacionais de Relatério Financeiro), conforme descrito na secdo
financeira desse relatorio.

» A producdao média diaria de gas do Campo de Manati Producdo de Gas
foi de 5,0 milhdes de m3, refletindo uma menor (Milhées de m3)
demanda na segunda metade do trimestre. A
capacidade de Manati permanece em 6,0 milhdes de
m3/dia, com reserva liquida de gas 2P para a QGEP
de 4,9 bilhdoes de m3

-3,7%
=
465,1 447,9

2325 201,8

> Receita liquida de R$120,4 millhdes no 2T16, em
linha com R$124,6 milhGes observada no 2T15

6M15 6M16 2T15 2T16

Receita Liquida
» Prejuizo liquido de R$7,7 milhdes no 2T16, refletindo (R$ milhées)

o impacto de maiores gastos exploratérios e

variagao cambial 5,4%
—
250,6 264,2

> Fluxo de Caixa Operacional de R$74,1 milhdes no 124,6 120,4
2T16
6M15 6M16 2T15 2T16
p Saldo de caixa‘¥) de R$1,3 bilhdo ao final do
trimestre; recursos garantidos para manter o Lucro Liquido (R$ million)
programa de investimentos previsto para os 134,1

proximos dois anos 5
31%

» A QGEP divulgou que a Petrobras, operadora do 38,7 39,0

Bloco BM-S-8, vendeu sua participacdo de 66% -7,7
neste Bloco para a Statoil Brasil Oleo e Gas Ltda, que 6M15 6M16 2T15 2\210?
passara a ser a operadora. O valor da operacao foi °
de US$2,5 bilhoes

Margem Liquida

EBITDAX (R$ million)

149,8
62%
104,6
77,1
16%
19,5
6M15 6M16 2T15 2T16

Margem EBITDAX

(1) Inclui caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras
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Mensagem da Administracao

A QGEP seguiu executando sua estratégia ao longo do segundo trimestre de 2016, buscando
manter a flexibilidade operacional e financeira, mesmo em um ambiente bastante desafiador.
Ainda que a Companhia possua um portfélio com ativos de alta qualidade e o compromisso e
potencial de crescimento no curto e longo prazos, a QGEP esta divulgando resultados financeiros
nesse segundo trimestre que refletem uma combinacdo da conjuntura econdémica do Brasil e de
maior concentracdo de despesas no periodo. No entanto, estamos confiantes na nossa capacidade
de alcancar resultados positivos em 2016, e permanecemos bem posicionados para um sdlido
crescimento em 2017.

No segundo trimestre, a produgdo média de gas do Campo de Manati foi de 5,0MMm?3 por dia,
refletindo a reducdo da demanda. Mesmo em um cenario de contracdo do mercado de gas
brasileiro, em fungdo da recessdo econémica que impacta o pais, acreditamos que as recentes
acoes do governo direcionadas a recuperacdo econdmica beneficiardo o setor no médio prazo.
Com base em nossa previsdao atual, revisamos nossa projecdo anual da producdo de gas para
2016 para 5,1MMm?3 por dia, inferior aos 5,5MMm3 médios diarios alcancados nos primeiros seis
meses deste ano. E importante ressaltar que, mesmo com niveis inferiores de producdo, Manati
continua apresentando margens atraentes com um contrato firme para toda a reserva, sendo
uma importante fonte de fluxo de caixa operacional para a Companhia.

No segundo trimestre, tivemos o impacto de despesas que nos levaram a reportar prejuizo
liguido. O resultado financeiro, por exemplo, foi negativo em R$11,5 milhGes comparado ao
resultado financeiro de R$16,5 milhdes registrado no segundo trimestre de 2015. Este item
reflete a valorizagdo do real, que afetou diretamente a rentabilidade de nossos fundos cambiais,
gue funcionam como hedge das despesas denominadas em ddlar. Além disso, seguimos com a
pintura e manutencdo da plataforma de Manati, com custo total liquido para a QGEP de R$50
milhdes, sendo R$16,2 milhdes incorridos neste segundo trimestre.

Continuamos a investir em outras areas do nosso portfélio. No Campo de Atlanta, estamos
acompanhando a adaptacao do FPSO Petrojarl I, com chegada prevista para o primeiro trimestre
de 2017, que serd um marco para a Companhia, com o inicio da producdo de 6leo. Registramos
também no 2T16 gastos exploratérios de R$36,5 milhGes, em comparagdao com R$16,0 milhGes
no mesmo periodo do ano anterior, com a conclusdo da aquisicdo de dados sismicos para os
blocos da Bacia do Pard-Maranhdo. Em relacdo aos demais blocos adquiridos na 112 Rodada de
LicitacGes da ANP, seguimos com a avaliacdo dos dados sismicos ja processados para a definigdo
do potencial exploratério das areas.

Com relacao ao Bloco BM-S-8, informamos que a Petrobras, operadora do Bloco, divulgou em 29
de julho a venda de sua participacdao de 66% para a Statoil Brasil por US$2,5 bilhdes, com
metade do valor a ser pago a vista e o restante por meio de parcelas contingentes relacionadas a
eventos subsequentes. Vemos essa operacao como bastante positiva para a QGEP, em funcgao do
valor que ela imprime a um de nossos ativos mais importantes, bem como de suas implicacdes
diretas no avango na continuidade dos investimentos na area. A Statoil ja € nossa parceira em
dois blocos adquiridos na 112 Rodada de LicitacGes da ANP, e estamos satisfeitos em té-la como
operadora também do BM-S-8, o que contribuird para acelerar o desenvolvimento da descoberta
de Carcara e agregar ainda mais valor. O BM-S-8 é um dos ativos mais atraentes do Brasil, e vale
lembrar que a ANP planeja licitar a area adjacente a descoberta em 2017.

Encerramos o trimestre com uma posicdao de caixa liquido de R$912,2 milhdes ou R$3,54 por
acao. Levando-se em conta os compromissos de CAPEX para 2016 e 2017, da ordem de US$160
milhdes, todos os trabalhos planejados para o futuro proximo estdo totalmente equacionados.

Apesar do cenario ainda desafiador, estamos observando uma melhoria continua no que se refere
a competitividade do setor de 6leo e gas no Brasil. Em primeiro lugar, observamos movimentos
no sentido de uma maior flexibilidade da indUstria no pais, com as iniciativas destinadas a alterar
as regras de conteldo local e a possibilitar multiplos operadores no poligono do pré-sal, bem
como ao anuncio de uma nova rodada de licitagdes em 2017. Em segundo lugar, ao mesmo
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tempo em que a situacdo macroecondmica permanece incerta, entendemos que, com os
incentivos adequados, a nossa base industrial tem o potencial para se recuperar rapidamente, ja
ao longo de 2017. Por ultimo, a recuperacao dos precos do petrdleo, com o Brent subindo mais
de 60% comparado as minimas registradas no primeiro trimestre, também é um ponto positivo e
relevante para a industria global, e contribuira para os ganhos da QGEP em 2017, com o inicio do
Sistema de Producdo Antecipada de Atlanta.

Portanto, continuamos a executar nosso planejamento estratégico, levando em conta as
condicbes adversas impostas pelo ambiente local e externo. Estamos avancando com o
desenvolvimento e exploragcdao de nosso portfélio, mantendo o fluxo de caixa operacional positivo.
Nossos ativos e a nossa prudente gestdo financeira nos colocam em uma posicao confortavel, e
seguimos confiantes na nossa capacidade de criacdao de valor.

Ativos da QGEP

Bacia gL%c:e/sséo S:L?;Zéto zZr;il;:ipagéo g:tc?ﬁ:;i: Fluido
Camamu BCAM-40 Manati 45% Reserva Gas
Camamu BCAM-40 Camardo 45% Contingente Gas
orte
Camamu CAL-M-372 CAM#01 20% Prospectivo Oleo
Santos BM-S-8 Carcara 10% Ezonst?:;gr\:g Oleo
Santos BM-S-8 Guanxuma 10% Prospectivo Oleo
Santos BS-4 Atlanta 30% Reserva Oleo
Santos BS-4 Oliva 30% Contingente Oleo
Santos BS-4 Piapara 30% Prospectivo Oleo
Espirito Santo ES-M-598 20% Prospectivo Oleo
Espirito Santo ES-M-673 20% Prospectivo Oleo
Foz do Amazonas FZA-M-90 35% Prospectivo Oleo
Para-Maranh&o PAMA-M-265 30% Prospectivo Oleo
Para-Maranh&o PAMA-M-337 50% Prospectivo Oleo
Ceard CE-M-661 25% Prospectivo Oleo
E::g?b”;b““' PEPB-M-894 30% Prospectivo Oleo
E::g?b”;b““' PEPB-M-896 30% Prospectivo Oleo
Sergipe-Alagoas SEAL-M-351 100% Prospectivo Oleo
Sergipe-Alagoas SEAL-M-428 100% Prospectivo Oleo
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Producao e Desenvolvimento

MANATI
Bloco BCAM-40; Participagao: 45%

A produgdo média diaria do Campo de Manati foi de 5,0MMm3 no segundo trimestre de 2016, em
comparagdo com os 6,0MMm?3 por dia registrados no primeiro trimestre. Esta variagdo ocorreu em funcdo
de uma redugado do consumo de gas no Brasil, como resultado da grande recessao vivida pelo pais.

No segundo trimestre, a QGEP registrou um custo operacional de R$16,2 milhdes relacionado a pintura e
manutencdo da plataforma de Manati. O custo total liquido para a QGEP esta previsto em R$50 milhdes,
sendo que os R$34 milhdes remanescentes devem ser contabilizados no segundo semestre do ano.

Em 4 de julho de 2016, a Companhia revisou suas estimativas de producdo média do Campo de Manati,
de 5,7MMm?3 por dia para 5,1MMm?3 por dia para o ano de 2016. A revisdo das estimativas reflete um
cenario de menor demanda no pais. A Companhia reafirmou que a capacidade de producdo de Manati
permanece em 6,0MMm?3 por dia, com uma margem EBITDAX média entre 60% e 65%, o que mantém
Manati como um campo muito rentavel para a QGEP.

A certificagao de reservas da Gaffney, Cline & Associates (GCA) para o Campo de Manati indica que em
31 de dezembro de 2015 as reservas 2P para 100% do Campo totalizavam 11,0 bilhdes de m3 de gas
natural e condensado, que corresponde a cerca de 68,9 milhdes de barris de 6leo equivalente (boe) de
gas.

ATLANTA
Bloco BS-4; Participacao: 30%; Operadora

No Campo de Atlanta, no Bloco BS-4, o Consércio prevé o primeiro 6leo do Sistema de Produgdo
Antecipada (SPA) para o primeiro semestre de 2017. A produgdo inicial serd de 20kbpd por meio de dois
pocos horizontais que ja foram perfurados. O Consércio podera optar por perfurar um terceiro pogo, o
gue aumentara a capacidade de produgdo média do SPA para 30kbpd. Essa decisdo serd baseada em
varios fatores, incluindo o cenario de pregos de dleo.

O FPSO Petrojarl I esta sendo adaptado para o Campo de Atlanta em um estaleiro em Roterdd, na
Holanda. A embarcacdo, com capacidade de producdo de 30 mil bbl/dia e armazenamento de 180 mil
barris estd agora prevista para chegar no primeiro trimestre de 2017, em funcao de desafios no processo
de customizagao da planta.

Em outubro de 2015, a Companhia assinou um contrato (COSA - Crude Oil Sales Agreement) com a Shell
Western Supply and Trading Ltd (Shell) para a comercializagdo da producdo do SPA de Atlanta. As
vendas de dleo serdo Free on Board (FOB) no FPSO, com um mecanismo de preco netback. O COSA tem
prazo de trés anos, com a possibilidade de extensdo por mais um ano. Os demais so6cios do Consércio do
Campo de Atlanta celebraram o mesmo tipo de acordo comercial com a Shell.
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Exploracao

BM-S-8
Participacao: 10%

A perfuracdo de trés pocos e os testes de formacdo efetuados na descoberta de Carcara no Bloco BM-S-8
confirmaram que o petrdleo é de alta qualidade, com uma grande coluna de d6leo e alta produtividade,
tornando o ativo um dos mais atrativos do pré-sal do Brasil.

Os testes realizados em 2015 no pogo de Carcara Norte confirmaram que o dleo é da mesma acumulacdo
identificada pelo poco descobridor. O dleo apresenta API de 31° e auséncia de contaminantes. O
Consdrcio estima que a coluna de dleo tenha pelo menos 530 metros. Até o momento, mesmo apds a
perfuracdo de trés pocos em Carcara, o contato éleo-agua nao foi identificado.

Os préximos compromissos no BM-S-8 serdo a realizagdao de testes em Carcard Noroeste e a perfuragao
do prospecto de Guanxuma, ambos planejados para 2017. Guanxuma € um prospecto do pré-sal,
localizado 30 km a sudoeste de Carcara. O final do Plano de Avaliacdo de Descoberta (PAD) de Carcara
sera em margo de 2018, data limite para a declaracdo de comercialidade.

Em 29 de julho, a QGEP divulgou que a Petrobras, operadora do Bloco BM-S-8, vendeu sua participagao
de 66% neste Bloco para a Statoil Brasil Oleo e Gas Ltda, que passard a ser a operadora. O preco base
negociado foi de US$2,5 bilhGes. A primeira parcela, correspondente a 50% do valor total, serd paga no
fechamento da operacdo. O restante do valor sera pago através de parcelas contingentes relacionadas a
eventos subsequentes, como por exemplo a celebragdo do Acordo de Individualizagdo da Producao
(Unitizacao).

CAL-M-372
Participagao: 20%

As atividades no CAL-M-372 continuam aguardando a licenga ambiental do IBAMA, atualmente prevista
para ser obtida no proximo ano. Assim que a licenga for emitida, o Consorcio perfurard um pogo pioneiro
no prospecto CAM#01.

O Consbrcio solicitou a ANP a postergacao dos prazos da Concessao por conta das condicbes atuais de
mercado e das incertezas em relagao ao processo de licenciamento ambiental.

BLOCOS ADQUIRIDOS NA 112 RODADA DE LICITAGOES
DA ANP

Os dados sismicos dos blocos das Bacias de Foz do Amazonas, Ceara e Espirito Santo ja foram adquiridos
e processados. Os Consorcios estdo realizando nesse momento a interpretagdo dos dados e a avaliacdo
dos potenciais desses blocos.

Ja nos blocos da Bacia do Parda-Maranhdo, o Consdrcio completou a aquisicdo de dados sismicos no
segundo trimestre e realizard o processamento desses dados ao longo do restante de 2016.

O custo total liquido para a QGEP relativo a aquisicdo de dados sismicos nesses blocos, incluindo outras
despesas, esta estimado em cerca de US$19 milhGes em 2016. Em linha com os compromissos
assumidos na 112 Rodada de Licitagdes da ANP, a QGEP podera investir cerca de US$200 milhGes na
perfuracdo de pelo menos quatro pogos exploratérios a partir de 2017/2018. Os custos reais de
perfuracdo podem vir a ser menores, refletindo a reducdo dos valores para perfuracdo observados no
setor.

= -

p. 6




QGEP PARTICIPAGOES S.A. 10 de agosto de 2016

SEAL-M-351 E SEAL-M-428
Participagao: 100%; Operadora

Para os blocos SEAL-M-351 e SEAL-M-428, adquiridos na 132 Rodada de Licitacbes da ANP em 2015, a
QGEP solicitou o Termo de Referéncia ao IBAMA para iniciar o processo de aquisicdo de dados sismicos. A
Companhia esta atualmente avaliando o cronograma para o inicio da aquisicao.

Os dois blocos estdo localizados em aguas ultra-profundas da Bacia de Sergipe-Alagoas, entre 80 a 100
quilometros da costa, e abrangem uma area total de 1.512 km2. A Companhia estima desembolsar cerca
de US$15-20 milhGes com a aquisicdo de dados sismicos nestes blocos ao longo dos préximos cinco
anos.

A Companhia esta avaliando o melhor momento para iniciar um processo de farm out dos dois blocos.

Eventos Recentes

p Em 8 de junho de 2016, a QGEP anunciou que o Sr. Sérgio Michelucci, Diretor de Exploragdo, decidiu
se aposentar e deixou a Companhia. O Sr. Lincoln Guardado, Diretor-Presidente, acumulou o cargo de
Diretor de Exploracdo.

Desempenho Financeiro

Demonstracao dos Resultados e Destaques Financeiros (R$ milhoes)

Receita liquida 120,4 124,6 -3,3% 264,2 250,6 5,4%
Custos (67,7) (63,4) 6,7% (128,1) (125,4) 2,1%
Lucro bruto 52,7 61,2 -13,8% 136,1 125,1 8,7%

Receitas (Despesas)
operacionais

Despesas gerais e administrativas (10,5) (12,0) -12,4% (21,1) (26,7) -21,1%
Equivaléncia patrimonial (0,2) (0,5) -59,4% 0,2 (0,4) -145,3%
Gastos exploratdrios de 6leo e gas (36,5) (16,0) 128,1% (45,3) (26,2) 73,1%
Outras despesas operacionais

liquidas (2,6) 0,0 N/A (2,6) 0,0 N/A

iuft i - 0,

Lucro (Prejuizo) operacional 2,9 32,7 91,0% 67,2 71,8 -6,5%
Resultado financeiro liquido (11,5) 16,5 -169,5% (24,1) 109,1 -122,1%
Lucro antes dos impostos e - o - o
contribuicdo social (8,5) 49,2 -117,3% 43,1 181,0 76,2%
i?cri)aolsto de renda e contribuicao 0,8 (10,2) -107,8% (4,4) (46,8) 90,7%
Lucro (Prejuizo) liquido (7,7) 39,0 -119,8% 38,7 134,1 -71,1%
S LB D RS 74,1 82,7  -10,4% 88,8 239,7 -63,0%

atividades operacionais

EBITDAX® 19,5 77,1  -74,7% 104,6 149,8 -30,1%

—_=/\-
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Alguns percentuais e outros numeros incluidos neste relatério foram arredondados para facilitar a apresentagdo, podendo, assim,
apresentar pequenas diferengas em relagéo as tabelas e notas constantes nas informagdes trimestrais. Ademais, pela mesma razéo, os
valores totais apresentados em determinadas tabelas podem néo refletir a soma aritmética dos valores precedentes.

(1) Os valores deste periodo referem-se aos nimeros reapresentados em 09 de margo de 2016.

(2 0 EBITDAX ¢ uma medida usada pelo setor de petrdleo e gas calculada da seguinte maneira: EBITDA + despesas de exploragdo com
pogos secos ou sub-comerciais. O calculo do EBITDA considera o lucro antes do imposto de renda, contribuigdo social, resultado
financeiro e despesas de amortizagdo. O EBITDA ndo é uma medida financeira segundo as Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil e as
IFRS. Tampouco deve ser considerado isoladamente ou como alternativa ao lucro liquido como indicador de desempenho operacional ou
alternativa ao fluxo de caixa operacional como medida de liquidez. E possivel que outras empresas calculem o EBITDA de maneira
diferente da empregada pela QGEP. Além disso, como medida da lucratividade da Empresa, o EBITDA apresenta limitagdes por ndo
considerar certos custos inerentes ao negocio que podem afetar os resultados liquidos de maneira significativa, tais como despesas
financeiras, tributos e amortizagdo. A QGEP usa o EBITDA como um indicador complementar de seu desempenho operacional.

A estratégia financeira da QGEP se baseia em uma abordagem disciplinada para investimentos, mantendo
fluxo de caixa positivo a partir da venda do gas de Manati. No segundo trimestre, o resultado foi
impactado pela reducdo da producdo de gas, em funcdo da queda na demanda por gas no Brasil, e
também por uma maior concentracdo de despesas no periodo. Assim, a Companhia reportou no trimestre
um resultado negativo. No entanto, as operacdes geraram solido EBITDAX e a Companhia encerrou o
trimestre com saldo de caixa positivo em R$1,3 bilhdo, garantindo assim recursos para investimentos
futuros.

Destaques Financeiros do 2T16:

) A receita liquida foi de R$120,4 milhdes, uma reducdo de 3,3% quando comparada aos R$124,6
milhGes do 2T15. Esse declinio resultou da queda na produgdo de gas em Manati, que alcancou
meédia diaria de 5,0 milhdes de m3 no 2T16 comparado aos 6,0 milhdes de m3 por dia no 1T16 e
5,7 milhdes de m3 por dia no 2T15, sendo parcialmente compensada pelo reajuste anual do precgo
do gas de Manati.

P Os custos operacionais totalizaram R$67,7 milhdes no trimestre, 6,7% superiores aos R$63,4
milhdes no 2T15. No acumulado semestral de 2016, os custos somaram R$128,1 milhdes, em
linha com o 6M15.

o Despesas com depreciagao totalizaram R$15,6 milhdes, queda de 54,1% em comparagao
aos R$33,9 milhGes no segundo trimestre de 2015. A queda na depreciagao reflete a
assinatura do aditivo ao contrato de venda de gas de Manati, o que levou a um aumento
da reserva provada (1P) de gdas considerada para o célculo da depreciagdo. O mesmo
efeito pode ser observado no 6M16.

o Custos de produgao foram de R$19,6 milhdes, comparados a R$11,3 milhdes no 2T15. Os
custos de produgdo mais elevados refletem as despesas relativas a estacdo de
compressao de gas tanto na comparacdo trimestral quanto na anual. Os custos de
manutencao totalizaram R$16,7 milhdes, R$14,4 milhdes superiores ao 2T15 em fungao
da pintura e manutencao da plataforma de Manati.

o Royalties e Participagdo especial foram inferiores aos valores registrados no 2T16 como
resultado da menor produgdo de gas no periodo.

Custos operacionais (R$ milhoes)

2T16 2T15(1) A% 6M16 6M15(1) A%
Depreciacao e amortizacao 15,6 33,9 -54,1% 35,9 66,8 -46,3%
Custos de producédo 19,6 11,3 73,1% 40,2 22,9 75,8%
Custos de manutengao 16,7 2,3 614,3% 19,9 7,3 172,2%
Royalties 9,2 9,6 -3,8% 20,2 19,0 6,2%
Participacao especial 1,8 2,6 -30,6% 3,7 4,5 -17,0%
P&D 1,6 1,3 28,9% 3,1 2,6 22,1%
Outros 3,1 2,4 31,8% 51 2,4 114,6%

- -
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TOTAL 67,7 63,4 6,7% 128,1 125,4 2,1%

() Os valores deste periodo referem-se aos nimeros reapresentados em 09 de margo de 2016.

4 Despesas gerais e administrativas totalizaram R$10,5 milhdes, uma queda de 12,4% quando
comparadas ao 2T15. A reducdao ano-a-ano deve-se ao aumento nos custos de participagdo dos
socios nos blocos operados pela QGEP.

b Os gastos exploratérios totalizaram R$36,5 milhdes, aumento de R$20,5 milhdes em relacdo aos
R$16,0 milhdes do 2T15. Esse aumento se deve principalmente aos gastos referentes a aquisicdo
dos dados sismicos nos blocos da Bacia do Para-Maranhdo.

P O resultado financeiro negativo totalizou R$11,5 milhdes, comparado ao resultado positivo de
R$16,5 milhdes no 2T15. Este resultado ocorreu em fungdo da apreciacdo do real, que reduziu as
receitas da QGEP provenientes de investimentos denominados em dolar.

P O fluxo de caixa operacional totalizou R$74,1 milhdes, comparado a R$82,7 milhdes no 2T15.
Destaques Financeiros do 6M16:

P Receita liquida somou R$264,2 milhdes, aumento de 5,4% quando comparada aos R$250,6
milhGes no primeiro semestre de 2015. Este aumento reflete o preco mais elevado do gas de
Manati apds o reajuste contratual.

) Os custos operacionais totalizaram R$128,1 milhdes, aumento de 2,1% sobre os R$125,4 milhdes
no primeiro semestre de 2015, como resultado de um menor custo de amortizacdo, compensado
por maiores custos devido a estacdo de compressdo de gas e a pintura e manutengdo da
plataforma de Manati.

) O resultado financeiro foi negativo em R$24,1 milhdes, contra um resultado financeiro positivo de
R$109,1 milhdes no primeiro semestre de 2015. Assim como no segundo trimestre, o resultado
negativo se deve principalmente a valorizagao do real no periodo.

P O EBITDAX foi de R$104,6 milhdes, comparado a R$149,8 milhdes no primeiro semestre de
2015, com o impacto de maiores custos operacionais e maiores gastos exploratdrios no periodo.

P O fluxo de caixa operacional totalizou R$88,8 milhdes, comparado a R$239,7 milhdes no primeiro
semestre de 2015.

CAPEX E OUTROS GASTOS EXPLORATORIOS

A abordagem financeira disciplinada da QGEP faz parte do planejamento de seus investimentos. A
Companhia realiza gastos de maneira prudente, sempre de forma a conservar uma posicao de caixa
confortavel que suporte suas necessidades futuras. As decisdes relativas aos investimentos sdo tomadas
pelos Consdrcios nos diferentes ativos do portfdlio da QGEP, e, em seguida, a QGEP contabiliza a parcela
correspondente a sua participacdo no respectivo ativo.

O CAPEX para 2016 esta orcado em US$60 milhdes, dos quais US$30 milhdes sdo previstos para o
Campo de Atlanta e US$19 milhdes na aquisicdo e anadlise de dados sismicos dos blocos da 112 Rodada
de Licitagdes da ANP. No primeiro semestre do ano, a QGEP desembolsou US$20 milhdes.

A QGEP estima investir US$95 milhdes em 2017, sendo US$45 milhdes para o Campo de Atlanta e US$48
milhdes em investimentos em exploragdo, sendo US$25 milhdes destinados as atividades no BM-S-8 e
US$20 milhoes relativos a perfuracdo de um poco no Bloco CAL-M-372.
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CAPEX I_iqliido para a QGEP CAPEX liquido para a QGEP
(US$ milhoes) (US$ milhoes)

95
2 60 *

60* 48

2016 2017 2016 2017
m Manati m BS-4 Desenvolvimento
m Producdao m Desenvolvimento © Exploracdo m Qutros Blocos 112 Rodada B CAL-M-372
EBM-S-8 Blocos 132 Rodada
Outros TOTAL

*A QGEP ja havia sido desembolsado US$20 milhGes até 30 de junho de 2016.

Posicao de Caixa (Caixa, Equivalentes de Caixa e
Aplicacoes Financeiras) e Endividamento

Ao final do 2T16, a Companhia possuia saldo de caixa de R$1,3 bilhdo. Em 30 de junho, a QGEP detinha
cerca de 29% do seu caixa investido em fundos cambiais, com o objetivo de proteger sua capacidade de
investimento no longo prazo.

O saldo remanescente é investido em instrumentos denominados em reais. Em 30 de junho de 2016, o
retorno médio anual desses investimentos foi de 102,4% do CDI e 100% dos fundos tinha liquidez diaria.

O endividamento total em 30 de junho de 2016 era de R$371,6 milhGes. Esses empréstimos consistem
em R$254,6 milhGes oriundos de linhas de crédito da Companhia junto a Financiadora de Estudos e
Projetos (FINEP) e R$117,9 milhdes de uma linha de crédito do Banco do Nordeste do Brasil (BNB).

Os recursos tomados com a FINEP fazem parte de um pacote de financiamento que visa dar suporte ao
desenvolvimento do SPA do Campo de Atlanta, e consiste de duas linhas de crédito, a taxa fixa de 3,5%
ao ano, e outra a taxa flutuante ligada a TJLP. Ambas tém periodo de caréncia de trés anos, com inicio do
pagamento em setembro deste ano, e prazo de pagamento de sete anos. A QGEP conta com uma linha
de crédito total com a FINEP de R$266,1 milhdes.

O financiamento do BNB é direcionado para a operacao dos ativos da Companhia na regido Nordeste. O
empréstimo, que tem custo de 4,71% ao ano, com bonus de adimpléncia de 15%, tem caréncia de cinco

anos e periodo de repagamento de sete anos.

A posicdo de caixa liquido da Companhia em 30 de junho de 2016 era de R$912,2 milhdes.

Créditos com Parceiros

Refletem gastos incorridos nas atividades de E&P faturadas (“cash calls”) ou a serem faturadas aos
parceiros ndo operadores nos respectivos Consorcios, ou alocados pelos parceiros operadores da
Companhia nos blocos ndo operados pela QGEP.

/\_
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Do montante de R$89,1 milhdes registrados em 30 de junho de 2016, R$17,4 milhdes referem-se a
parcela da consorciada OGX Petroleo e Gas S.A. - Recuperacao Judicial ("OGX"), R$53,9 milhdes referem-
se a Pacific Brasil Exploragdo e Producdo de Oleo e Gas Ltda (“Pacific”) e o restante a outros consorciados
(R$17,8 milhdes).

Em 13 de junho de 2016 foi emitido o “cash call” referente as operagdes do Bloco BS-4 no montante total
de R$20,1 milhdes com vencimento em 28 de junho de 2016. Deste montante, o valor de R$9,0 milhdes
refere-se ao parceiro OGX. Até a data da aprovacdo destas demonstragoes financeiras nao foi identificado
o recebimento deste crédito.

Considerando a atual situacdo da parceira OGX, a qual se encontra em recuperacdo judicial, a QGEP esta
monitorando este processo visando a mitigagdo de riscos eventualmente associados ao cumprimento das
obrigacdes de pagamento e investimentos dessa consorciada.

Em 13 de julho de 2016 houve o vencimento de cash calls referente aos blocos PAMA-M-265 e PAMA-M-
337 no montante total de R$84,5 milhdes. Deste montante, o valor de R$51,2 milhdes refere-se ao
parceiro Pacific. Até a data da aprovagdo das demonstragdes financeiras da Companhia ndo foi
identificado o recebimento deste crédito.

Relacdoes com Investidores

QGEP Participacoes S.A.

Paula Costa Corte-Real
Diretora Financeira e de Relagdes com Investidores

Renata Amarante
Gerente de Relagbes com Investidores

Fldvia Gorin
Coordenadora de Relagdes com Investidores

Gabriela Lima
Analista de Relagbes com Investidores

Av. Almirante Barroso, n°® 52, sala 1301, Centro - Rio de Janeiro, R]
CEP: 20031-918

Telefone: 55 21 3509-5959

Fax: 55 21 3509-5958

E-mail: ri@qgep.com.br

www.qgep.com.br/ri

Sobre a QGEP

A QGEP Participagdes S.A. é a Unica empresa privada brasileira a operar na area premium do pré-sal da
Bacia de Santos. A QGEP é qualificada pela ANP para atuar como Operadora A desde aguas rasas até
aguas ultraprofundas. A Companhia possui diversificado portfélio de ativos de alta qualidade e potencial
de exploragao e producdo. Adicionalmente, possui 45% de participagcdo na concessao do Campo de
Manati, localizado na Bacia de Camamu, que é um dos maiores campos de gas natural ndo associado em
produgdo no Brasil. O Campo de Manati estd em operagdo desde 2007 e possui capacidade média de
produgdo de cerca de 6 milhdes de m3 por dia. Para mais informacbes, acesse www.qgep.com.br/ri.

Este material pode conter informagoes referentes a futuras perspectivas do negdcio, estimativas de resultados operacionais e
financeiros e de crescimento da Companhia. Estas sdo apenas projecées e, como tais, baseiam-se exclusivamente nas
expectativas da administracdo em relagdo ao futuro do negdcio e ao continuo acesso a capital para financiar o plano de
negdcios da Companhia. Tais projecbes estdo fortemente sujeitas a alteracbes nas condicbes de mercado, nas
regulamentagbes governamentais, em pressées da concorréncia, no desempenho do setor e da economia brasileira, entre
outros fatores. Tais aspectos devem ser levados em consideracdo, além dos riscos apresentados nos documentos divulgados
anteriormente pela Companhia. Deve ser compreendido que tais fatores estdo sujeitos a alteragdo sem aviso prévio.

- -
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As informagdes financeiras consolidadas da Companhia relativas aos trimestres e semestres findos em 30
de junho de 2015 e 30 de junho de 2016 foram elaboradas pela Companhia de acordo com as IFRS,
emitidas pelo IASB.

Anexo I - INFORMACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS (R$ MILHOES)

Informacoes Financeiras Consolidadas (R$ milhoes)

2T16 2T15® A% 6M16 6M15) A%

Lucro Liquido (7,7) 39,0 -119,8% 38,7 134,1 -71,1%
Depreciagdo e amortizagdo 16,5 34,9 -52,6% 37,8 68,7 -44,9%
(Receita financeira liquida)/ despesa 11,5 (16,5) -169,5% 24,1 (109,1) -122,1%
Imposto de renda e contribuicdo social (0,8) 10,2 -107,8% 4,4 46,8 -90,7%
EBITDA® 19,5 67,6 -71,2% 105,0 140,5 -25,3%
Doerssdeoplmciodeeosst oo s eeew 04 93 -loea
EBITDAX® 19,5 77,1 -74,7% 104,6 149,8 -30,1%
Margem EBITDA® 16,2% 54,2% -70,2% 39,8% 56,1% -29,1%
Margem EBITDAX® 16,2% 61,9% -73,8% 39,6% 59,8% -33,7%
Caixa Liquido®” 912,2 933,5 -2,3% 912,2 933,5 -2,3%

Divida Liquida/EBITDAX (4,0) (3,3) 22,7% (4,0) (3,3) 22,7%

(1) Os valores destes periodos referem-se aos nimeros reapresentados em 09 de marco de 2016.

() O calculo do EBITDA considera o lucro antes do imposto de renda, contribuicdo social, resultado financeiro e despesas de
amortizagdo. O EBITDA ndo € uma medida financeira segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil e as IFRS. Tampouco deve ser
considerado isoladamente ou como alternativa ao lucro liquido como indicador de desempenho operacional ou alternativa ao fluxo de
caixa operacional como medida de liquidez. E possivel que outras empresas calculem o EBITDA de maneira diferente da empregada
pela QGEP. Além disso, como medida da lucratividade da Empresa, o EBITDA apresenta limitagdes por ndo considerar certos custos
inerentes ao negdcio que podem afetar os resultados liquidos de maneira significativa, tais como despesas financeiras, tributos e
amortizagdo. A QGEP usa o EBITDA como um indicador complementar de seu desempenho operacional.

() Despesas com exploracdo relacionadas a pocos sub-comerciais ou a volumes ndo operacionais.

() O EBITDAX ¢ uma medida usada pelo setor de petrdleo e gas calculada da seguinte maneira: EBITDA + despesas de exploracdo com
pOGOS secos ou sub-comerciais.

() EBITDA dividido pela receita liquida.
(6) EBITDAX dividido pela receita liquida.

() O caixa liquido corresponde as disponibilidades e aplicagBes financeiras excluindo o endividamento total, que inclui empréstimos e
financiamentos de curto e de longo prazo, bem como instrumentos financeiros derivativos. O caixa liquido ndo é medida reconhecida
segundo as Praticas Contébeis Adotadas no Brasil, as U.S. GAAP, as IFRS, bem como qualquer outro sistema de principios contabeis
geralmente aceitos. E possivel que outras empresas calculem o endividamento liquido de maneira diferente da empregada pela QGEP.
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Anexo II — BALANCO PATRIMONIAL
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2T16 iT1e6 A%
IAtivo
Circulante 1.357,3 1.327,5 2,2%
Caixa e equivalentes de caixa 153,0 139,5 9,7%
Aplicagdes financeiras 961,3 951,5 1,0%
Contas a receber 85,3 113,6 -24,9%
Créditos com parceiros 89,1 47,0 89,5%
Estoques 2,9 2,9 1,8%
Impostos e contribuigdo a recuperar 53,6 64,0 -16,2%
Outros 12,0 8,9 34,8%
Nao Circulante 2.061,2 2.090,7 -1,4%
Caixa restrito 108,4 100,6 7,8%
Aplicagdes financeiras 168,6 163,0 3,4%
Estoques nao circulante 55,0 57,4 -4,2%
Partes Relacionadas 0,0 7,1 -100,0%
Impostos a recuperar 3,6 4,9 -26,4%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 44 .4 45,0 -1,4%
Investimentos 122,5 127,4 -3,9%
Imobilizado 829,2 855,5 -3,1%
Intangivel 727,8 728,1 0,0%
Outros ativos ndo circulantes 1,6 1,6 0,2%
TOTAL DO ATIVO 3.418,5 3.418,2 0,0%
Passivo e Patrimonio Liquido
Circulante 237,5 145,4 63,3%
Fornecedores 155,0 60,2 157,4%
Impostos e contribuicdo a recolher 19,9 30,7 -35,3%
Remuneragdo e obrigagles sociais 7,4 7,3 2,2%
Contas a pagar - Partes Relacionadas 1,1 0,7 42,8%
Empréstimos e financiamentos 30,4 21,5 41,8%
Provisdo para pesquisa e desenvolvimento 14,6 15,3 -4,4%
Seguros a pagar 6,0 6,6 -9,4%
Outros 3,1 3,1 0,4%
Ndo Circulante 519,6 550,7 -5,6%
Empréstimos e financiamentos 340,2 348,7 -2,4%
Provisdo para abandono 179,4 202,0 -11,2%
Patrimoénio Liquido 2.661,4 2.722,1 -2,2%
Capital social integralizado 2.078,1 2.078,1 0,0%
Outros Resultados Abrangentes 13,5 28,8 -53,2%
Reserva de Lucros 572,1 610,8 -6,3%
Reserva de Capital 40,0 39,0 2,5%
Agbes em Tesouraria (81,0) (81,0) 0,0%
Lucro liquido do periodo 38,8 46,5 -16,6%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 3.418,5 3.418,2 0,0%

/\_
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Anexo III — FLUXO DE CAIXA

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA (R$ milhdes)

2T16 27150 A% 6M16 6M15(1) A%
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS
Lucro liquido do periodo (7,7) 39,0 -119,8% 38,7 134,1 -71,1%
Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o
caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades
operacionais:
Equivaléncia Patrimonial 0,2 0,5 -59,6% (0,2) 0,4 -145,6%
Amortizagdo de gastos de exploragéo e _ _
desenvolvimento 16,5 34,9 52,6% 37,8 68,7 44,9%
Imposto de renda e contribuicdo social _ _
diferidos 0,6 (1,0) 160,9% 1,1 13,9 91,8%
Encargos financeiros e variagdo cambial o o
sobre financiamentos e empréstimos 4,4 3,7 20,3% 8,9 6,3 39,7%
Baixa de imobilizado 36,2 19,0 90,3% 71,7 19,1 276,0%
Provisdo para plano de opgdo de agGes 2,1 1,5 40,1% 3,2 3,4 -4,3%
Provisdo para imposto renda e contribuigdo
oo P P < (5,7) (60,3) -90,5% (1,1) (38,6) -97,2%
Provisdo para pesquisa e desenvolvimento 0,4 1,4 -70,1% 0,0 2,2 -100,0%
Variagdo cambial/Outros 0,0 (16,5) -100,0% 0,0 (21,0) -100,0%
Aumento) redugdo nos ativos
gperaciongis: s 4,3 (66,4) -106,5% (24,3) (55,2) -56,1%
Aumento (redugdo) nos passivos
operaciongis: gdo) nos p 20,7 127,0 -83,7% (49,3) 106,4  -146,3%
Caixa liquido gerado pelas atividades _ o . o
operacionais 74,1 82,7 10,4% 88,8 239,7 63,0%
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTO
Caixa liquido aplicado nas atividades de
mvestm‘jento P (6,6) 14,1 -146,9% (47,9) (253,7) -81,1%
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTO
Caixa liquido gerado pelas atividades de B
financiamento (38,7) (38,7) 0,0% (38,7) 79,2 148,9%
Total variagdo cambial sobre caixa e
equivalentes de caixa (15,3) (1,9) N/A (29,9) 5,0 N/A
Aumento (Redugdo) do saldo de caixa e _ o _ o
equivalentes de caixa 13,5 56,2 75,9% (27,6) 70,1 139,4%
Caixa e equivalentes de cai o inicio do
p::')l(; o quivalentes de caixa no Inicl 139,5 131,1 6,4% 180,7 171,3 5,4%
Caixa e equivalentes de caixa no final do
periodo q 153,0 187,3 -18,3% 153,0 187,3 -18,3%
Aumento (Reducdo) do saldo de caixa e 13,5 56,2 -75,9% (27,6) 16,0 -272,9%

equivalentes de caixa

(1) Os valores destes periodos referem-se aos nimeros reapresentados em 09 de marco de 2016.
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Anexo IV - GLOSSARIO

ANP Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis
II’\guas Profundas ILémina d'adgua de 401 a 1.500 metros.

Aguas Rasas Lamina d'agua de 400 metros ou menos.

Aguas

Ultraprofundas Lamina d'agua de 1.501 metros ou mais.

Depressdo da crosta terrestre onde se acumulam rochas sedimentares que

Bacia . . : =

podem conter 6leo e/ou gas, associados ou nao.

Parte(s) de uma bacia sedimentar, com superficie poligonal definida pelas
Bloco(s) coordenadas geograficas de seus vértices e profundidade indeterminada, onde

sdo desenvolvidas atividades de exploragdo ou produgdo de petrdleo e gas
natural.

Medida de volume de gas, convertido para barris de petrdleo, utilizando-se
Boe ou Barril de fator de conversdao no qual 1.000 m3 de gas equivale a 1 m3 de
oleo equivalente Oleo/condensado, e 1 m3® de odleo/condensado equivale a 6,29 barris
(equivaléncia energética).

Outorga estatal de direito de acesso a uma determinada &rea e por
determinado periodo de tempo, por meio da qual sdo transferidos, do pais em
questdo a empresa concessionaria, determinados direitos sobre os
hidrocarbonetos eventualmente descobertos.

Concessao

De acordo com a Lei do Petrdleo, é qualquer ocorréncia de petréleo, gas
natural ou outros hidrocarbonetos minerais e, em termos gerais, reservas
minerais localizadas na concessao, independentemente da quantidade,
qualidade ou viabilidade comercial, confirmadas por, pelo menos, dois
métodos de detecgdo ou avaliagdo (definidos de acordo com o contrato de
concessdo da ANP). Para ser considerada comercial, uma descoberta devera
apresentar retornos positivos sobre um investimento em condigdes de
mercado para seu desenvolvimento e producgao.

Descoberta

E&P Exploragdo e Produgao

Processo de aquisicdo parcial ou total dos direitos de concessao detidos por
Farm-in e outra empresa. Em uma mesma negociacdo, a empresa que esta adquirindo
Farm-out os direitos de concessdo esta em processo de farm-in e a empresa que esta
vendendo os direitos de concessdo esta em processo de farm-out.

Area que contempla a projecdo horizontal de um ou mais reservatérios

Campo , , . o
p contendo 6leo e/ou gas natural em quantidades comerciais.

Unidade flutuante de producdo, armazenamento e transferéncia. E um tipo de
FPSO navio utilizado pela indUstria petrolifera para a produgdo, armazenamento
petréleo e/ou gas natural e escoamento da producdo por navios aliviadores.

GCOS Probabilidade de sucesso geoldgico (Geological Chance of Success).

GCA Gaffney, Cline & Associates
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Kbpd

Operador(a)

Operador
Tipo A

Prospecto(s)
Exploratério(s)

Recursos
Contingentes

Recursos
Contingentes 3C

Recursos
Prospectivos
Riscados

Reservas

Reservas 1P

Reservas 2P

Reservas 3P

Reservas
Possiveis

Reservas
Provadas
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Mil barris por dia (One thousand barrels per day).

Empresa legalmente designada para conduzir e executar todas as operacoes e
atividades na area de concesséo, de acordo com o estabelecido no contrato de
concessdo celebrado entre a ANP e o concessionario.

Qualificacdo dada pela ANP para operar em terra € no mar, em aguas de rasas
a ultraprofundas.

Acumulagdo potencial mapeada por gedlogos e geofisicos onde ha a
probabilidade de que exista uma acumulagdo comercialmente viavel de dleo
e/ou gas natural e que esteja pronta para ser perfurada. Os cinco elementos
necessarios - geragao, migracao, reservatoério, selo e trapeamento - para que
exista a acumulacdo devem estar presentes, caso contrario ndo existira
acumulagdo ou a acumulacdo ndo sera comercialmente viavel.

Representam as quantidades de oleo, condensado, e gas natural que sdo
potencialmente recuperaveis a partir de acumulagdes conhecidas pelo
desenvolvimento de projetos, mas que no presente ndo sdo consideradas
comercialmente recuperaveis por forca de uma ou mais contingéncias.

Alta estimativa de recursos contingéntes para refletir uma faixa de incerteza,
tipicamente se assume uma chance de 10% de sucesso de atingir ou exceder
estimativa.

Recurso prospectivo multiplicado pela probabilidade de sucesso geoldgico.

Quantidade de petrdleo que se antecipa ser comercialmente recuperavel a
partir da instauragdo de projetos de desenvolvimento em acumulagdes
conhecidas, a partir de uma data, em condigdes definidas.

Soma de reservas provadas.

Soma de reservas provadas e provaveis.

Soma das reservas provadas, provaveis e possiveis.

Reservas adicionais que a analise dos dados de geociéncias e engenharia
indicam apresentarem probabilidade menor de serem recuperaveis do que as
Reservas Provaveis.

Sdo as quantidades de petréleo que, por meio de andlises de dados de
geociéncias e engenharia, podem ser estimadas com certeza plausivel, de
serem comercialmente recuperaveis a partir de uma determinada data, em
reservatérios conhecidos e em conformidade com normas governamentais,
métodos operacionais e condigdes econdmicas determinadas.
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