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Aos acionistas,

A Administracdo da Transnorte Energia S.A. - TNE, em atendimento as disposicoes
legais e estatutarias pertinentes, apresenta o Relatério da Administracdo e as
demonstragdes contdbeis da Companhia relativas ao exercicio de 2014,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes. Toda a documentacao
relativa s contas ora apresentadas esta a disposi¢ao dos senhores acionistas, a
quem aDiretoriaterd o prazer de prestar os esclarecimentos adicionais necessarios.
A Companhia

A Transnorte Energia S.A. - “TNE” tem como objetivo social a construcéo, a
implantacdo, a operacao e a manutenc¢do da Linha de Transmissao de Energia
Elétrica LT 500 kV - Lechuga - Equador - Boa Vista.

Através do Contrato de Concesséo de Servico Publico de Transmissao de Energia

Balancos Patrimoniais
Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013

Elétrica n® 003/2012 - ANEEL sob o processo n® 48500.000981/2011-41, de 25
de janeiro de 2012, foi outorgada a Companhia pela Unido a concessao dos
Servicos de Transmissao de Energia Elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste
na construcao, na operacdo e na manutencao das instalacoes de transmisséo
compostas, segundo o contrato, pela Linha de Transmisséao Engenheiro Lechuga
- Equador, circuito duplo, em 500 kV, localizada nos estados do Amazonas e de
Roraima, Linha de Transmissao Equador - Boa Vista, circuito duplo, em 500 kV,
localizada no estado de Roraima, ambas totalizando 715 Km de extensao,
subestacao Equador em 500 kV, localizada no estado de Roraima e subestacao
Boa Vistaem 500/230 kV, localizada no estado de Roraima, e respectivas conexoes
de unidades transformadoras; entradas de linha, interligacdes de barras,
barramentos, compensador estatico de reativos na subestacdo Boa Vista, reatores

(Em milhares de reais)

Ativo Nota 31/12/2014 31/12/2013
Circulante 31.520 10.896
Caixa equivalentes de caixa 5 188 175
Investimentos de curto prazo 5 29.993 10.238
Impostos a recuperar 6 1.219 380
Outros ativos 120 103
Nao circulante 293.143 82.337
Ativo financeiro da concessao 7 293.045 82.206
Imobilizado 98 131
Total do ativo 324.663 93.233

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis

de barra e de linha, instalacoes vinculadas e demais instalagoes necessarias as
fungdes de medicao, supervisao, protecao, telecomunicagao, comando, controle,
administracéo e apoio.

A principal finalidade deste empreendimento é a reducao da geragdo térmica no
estado de Roraima, a possibilidade de escoamento de 700 MW provenientes de
usinas hidrelétricas inventariadas no estado de Roraima para o restante do SIN e a
comercializacdo de energia elétrica com a Venezuela. Além disso, o projeto
permitira a conexao do estado de Roraima ao SIN, atendendo a politica setorial de
integracdo de todas as capitais brasileiras ao sistema brasileiro, sendo Boa Vista a
ultima a integra-lo. Por fim, o projeto é de suma importancia no processo de
desenvolvimento nacional, atendendo &s determinagdes de prioridades para a
Regido Norte do Plano de Aceleracao do Crescimento (PAC 2).

Demonstracoes de Resultados
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Demonstracoes das Mutac¢oes do Patriménio Liquido

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 € 2013

Passivo Nota 31/12/2014 31/12/2013 |
Circulante 207.018 668
Fornecedores 10.615 258 . . - Nota ___2014 __2013
Salarios, férias e encargos sociais 27 21 Eecilta operacllona.l liquida 14 _210.839 43.248
- ustos operacionais
Obrigacoes estimadas v 1052 247 " sto de infraestrutura 17 (185.690) (34.033)
Contribuicdes e impostos a recolher 8 362 142 lucrobruto L 25149 _ 9215
Nio circulante 12.229 3695 (Despesas)receitas operacionais
Imposto de renda e Administrativas e gerais (53) (63)
contribuicao social diferidos 9 12.229 3.695 : i _(53) _ (83)
Patriménio liquido 105.416 88.870 Lucro antes do resultado financeiro _25.096 _ 9.152
Capital social 12 81.705 81.705 Despesas financeiras (17) (10)
Reservas de lucros a realizar 22.526 6.807 S . —an _ (9
Reserva legal 1185 358 Lucro antes da contribuicao social
v : ei to de renda 25.079 _ 9.142
Total do passivo e do patriménio liquido __ 324663 _ 93.233 Impo';to de renda diferido 15  (6.274) (2.287)
Contribuigdo social diferida 15 (2.259) (823)
(8.533) (3.110)
Lucro liquido do periodo 16.546 6.032
(Em milhares de reais) Lucro por agao basico e diluido - R$ 13 0,203 0,083
Quantidade de a¢6es do capital - lotes de mil 81.705 72.351

Capital Capitala Reserva Reservade Lucros e prejuizos
Nota _social Integralizar legal lucros a realizar acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 71.501 (18.750) 57 1.076 - 53.884
Aumento de capital conforme Ata de Reunido do
Conselho de Administracao - 26/11/2013 10.204 - - - - 10.204
Integralizacdo de capital - 18.750 - - - 18750
Lucro liquido do exercicio - - - 6.032 6.032
Constituicao de reserva legal - - 301 - (301) -
Constituicao de reserva de lucros a realizar - - - 5.731 (5.731) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 81.705 - 358 6.807 - _88.870
Lucro liquido do exercicio - - - 16.546  16.546
Constituicao de reserva legal - - 827 - (827) -
Constituicao de reserva de lucros a realizar - - - 15.719 (15.719) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 81.705 - 1.185 22.526 - 105.416

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

Demonstracao dos Resultados

Abrangentes
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

o
2014 2013
Resultado liquido do exercicio 16.546 6.032
(+/-) Outros resultados abrangentes da companhia - -
Resultado abrangente do exercicio 16.546 6.032

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis

Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis do Exercicio Findo

(Em milhares de reais, exceto se de outro modo indicado)

Em 31 de Dezembro de 2014

. CONTEXTO OPERACIONAL

A Empresa Transnorte Energia S.A. (“Companhia” ou “TNE") foi constituida em
25 de novembro de 2011 com o proposito especifico de exploracao de linhas de
transmissdo de energia elétrica e tem por objeto planejar, implantar, construir,
operar e manter instalacdes de transmiss&o de energia elétrica e servicos correla-
tos. A sede da Companhia esta situada no Setor Bancario Norte n® 12, blocoF, Sala
1001, Bairro Asa Norte, na cidade de Brasilia - DF. 1.1. Concessao de linha de
transmissao: Pelo Contrato de Concessao de Servigo Publico de Transmissao de
Energia Elétrica n®003/2012 - ANEEL sob o processo n® 48500.000981/2011-41,
de 25 de janeiro de 2012, foi outorgada a Companhia pela Unido a concessao dos
Servicos de Transmisséo de Energia Elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste
na construcdo, na operacdo e na manutencao das instalacdes de transmissao
compostas, segundo o contrato, pela Linha de Transmissao Engenheiro Lechuga
- Equador, circuito duplo, em 500 kV, localizada nos estados do Amazonas e de
Roraima, Linha de Transmissdo Equador - Boa Vista, circuito duplo, em 500 kV,
localizada no estado de Roraima, ambas totalizando 715 km de extenséo, subes-
tacdo Equador em 500 kV, localizada no estado de Roraima e subestacao Boa
Vista em 500/230 kV, localizada no estado de Roraima, e respectivas conexdes de
unidades transformadoras, entradas de linha, interligacdes de barras, barramen-
tos, compensador estatico de reativos na subestagao Boa Vista, reatores de barra
e de linha, instalagdes vinculadas e demais instalacdes necessarias as funcoes de
medicdo, supervisao, protecdo, telecomunicacdo, comando, controle, adminis-
tracdo e apoio. A prestacdo do servico de transmissao dar-se-4 mediante o paga-
mento de Receita Anual Permitida (RAP) a partir da data da disponibilizacao das
instalacdes para a operacao comercial, reajustado anualmente no més de julho de
cada ano, pelo IPCA, estando previstas contratualmente revisdes a cada cinco
anos durante o periodo de concessao através de Resolucdes Homologatérias emi-
tidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). O Contrato de Concessao
estabelece que a extincdo da concessao implicara a reversao ao Poder Conceden-
te dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos levantamentos e as avalia-
cOes, necessarias a determinacao do montante da indenizacao que seré devida a
transmissora, observados os valores e as datas de sua incorporacdo ao sistema
elétrico. Diante disso, a Administracdo da Companhia infere que, ao final do pra-
zo de concessao, os valores residuais dos bens vinculados ao servico serao indeni-
zados pelo poder concedente. A Companhia opera exclusivamente no segmento
de transmiss&o de energia elétrica. 1.2. Aspectos relacionados com a situacao
de liquidez da Companhia: A Companhia vem despendendo quantias signifi-
cativas em custos de construcao, organizacéo, desenvolvimento e pré-operacao
e necessita de recursos financeiros que serdo providos por meio de aportes de
capital pelos seus acionistas e de captacdo de recursos de terceiros em montantes
significativos para a conclusao do empreendimento, os quais, de acordo com as
estimativas e projecoes, devergo ser compensados pelas receitas de operacoes
futuras. Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salva-
guardar a capacidade de sua continuidade, oferecendo retorno aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital
ideal que proporcione a maximizagao da criagao de valor para os acionistas. Con-
dizente com outras empresas do setor, a Companhia monitora o capital com base
no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida di-
vidida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de
empréstimos, financiamentos e debéntures, subtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa. A Companhia est4 em fase pré-operacional (em constru-
cao) e dentro do plano de negdcios que prevé todo o periodo futuro de concessao
da Companhia, a Administracao prevé que sua rentabilidade futura seréa suficien-
te para proporcionar a recuperacdo dos investimentos realizados e honrar todos
0s compromissos assumidos. Consequentemente, em 31 de dezembro de 2014 a
administracao estima que nenhum ajuste é necessario para fazer face a recupera-
cao dos ativos ou liquidagao de seus passivos. A Companhia possui condigoes e
capacidade de pagamento de todas as dividas financeiras registradas nas demons-
tracdes contabeis de curto de prazo e a Administracao da Companhia avalia a
captacao de terceiros, seja de curto ou longo prazo ou aporte complementar dos
acionistas controladores.

2. BASE DE APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

2.1. Declaracédo de conformidade: As demonstragdes contabeis da Compa-
nhia, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, foram prepa-
radas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. As praticas conta-
beis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, Interpretacdes e
Orientagoes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), que
foram aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). A Companhia
adotou os Pronunciamentos, Interpretacoes e Orientacdes emitidos pelo CPC e
érgaos reguladores, que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2014. A emis-
sao destas demonstracoes contabeis foi autorizada pela Diretoria em 20 de feve-
reiro de 2015. 2.2. Base de mensuragao: As demonstracdes contabeis foram
preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela valoriza-
¢&o de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais séo men-
surados pelovalorjusto. 2.3. Moeda funcional e de apresentacao: As demons-
tracdes contabeis foram preparadas e estao apresentadas em milhares de Reais
(R$), que é amoeda funcional da Companhia. A moeda funcional foi determinada
em funcao do ambiente econdmico primério de suas operagoes. Todos os saldos
foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de
outra forma. 2.4. Uso de estimativas e julgamentos: A preparacao das de-
monstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam
a aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, re-
ceitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimati-
vas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagéo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sao re-
visadas e em quaisquer periodos futuros afetados. Ativos e passivos significativos
sujeitos a essas estimativas incluem a mensuracao do valor justo dos instrumentos
financeiros (Nota Explicativa n® 17), do ativo financeiro da concessao (Nota Expli-
cativa n° 7), da receita do contrato de construcao (Nota Explicativa n® 14), dos
calculos dos impostos diferidos (Nota Explicativa n°® 9), das provisdes para riscos
trabalhistas, fiscais e civeis (Nota Explicativa n® 18). Os valores definitivos das tran-
sacoes envolvendo essas estimativas somente sao conhecidos por ocasiao da sua
realizacdo ou liquidacao. A Administragao revisa essas estimativas periodicamente.

3. SUMARIO DAS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os periodos apresentados nestas demonstracoes contabeis.
3.1. Ativos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequen-
te: Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no
caso de investimentos n&o designados a valor justo por meio do resultado, dos
custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a aquisicado do ativo finan-
ceiro. 3.1.1. Caixa e equivalente de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem
dinheiro em caixa e depositos bancarios, sao classificados como ativos financeiros
a valor justo por meio do resultado sendo apresentados no balanco patrimonial a
valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demons-
tracdo do resultado. 3.1.2. Investimento de curto prazo: Os investimentos de
curto prazo estao classificados como ativo financeiro a valor justo por meio de
resultado. E reconhecido a custo no momento inicial e apés o reconhecimento
inicial, sdo mensurados ao valor justo. 3.1.3. Ativo Financeiro de Concessio:
DeacordocomalCPC01(R1), asinfraestruturas enquadradas nas concessdes nao
sdo reconhecidas pelo operador como ativos imobilizados ou como uma locacao
financeira, uma vez que se considera que o operador nao controla os ativos, pas-
sando a serem reconhecidas de acordo com o tipo de compromisso de remunera-
cao do operador assumido pelo concedente no ambito do contrato. A Companhia
adota o modelo de ativo financeiro que é aplicavel quando o operador tem o di-
reito incondicional de receber determinadas quantias monetarias independente-
mente do nivel de utilizacdo das infraestruturas abrangidas pela concessao e re-
sulta no registro de um ativo financeiro, o qual é registrado ao valor justo.
3.2. Provisao para reducio ao provavel valor de recuperacao de ativos fi-
nanceiros: Ativos financeiros s&o avaliados a cada data de balanco para identifi-
cacao de eventual indicagdo de reducéo no seu valor de recuperagao dos ativos
(impairment). Os ativos sao considerados irrecuperaveis quando existem evidén-
cias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apds o seu reconhecimento
inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro. 3.3. Provi-
sdes e passivos circulantes e ndo circulantes: Uma provisao é reconhecida no
balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacao presente (legal
ou constituida) como resultado de um evento passado, e é provavel que um recur-
so econdmico seja requerido para saldar a obrigagdo. As provises s&o registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os passivos circulan-
tes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis
acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos, variacbes moneta-
rias incorridas até a data do balango patrimonial. 3.4. Passivos financeiros -
reconhecimento inicial e mensuragao subsequente: Os passivos financeiros
da Companhia sé&o reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo por meio do
resultado e, no caso de empréstimos, financiamentos e debéntures nao conversi-
veis, sdo acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado. A Companhia
nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio de resultado.
Fornecedores, empréstimos, financiamentos e debéntures sao classificados como
empréstimos e recebiveis. 3.5 Tributacdo: 3.5.1. Imposto de renda e contri-
buicao social - corrente: O Imposto de renda (IR) e a Contribuicao social (CSL)
sao calculados com base na aliquota de 15% acrescida do adicional de 10% sobre
o lucro tributavel excedente a R$ 240 para o imposto de renda e 9% para a con-
tribuicdo social sobre o lucro tributavel sob o regime de apuragado com base no
Lucro Real Anual. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 a
Companhia n&o apurou base positiva de lucro tributavel e, desta forma, néo apu-
rou IR e CSL correntes. 3.5.2. Imposto de renda e contribui¢ao social - diferi-
dos: Impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferencas

tributérias temporarias e séo mensuradas a taxa de imposto que é esperada de ser
aplicdvel no ano em que o ativo serd realizado ou o passivo liquidado, com base
nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgada na data do balanco.
3.6. Reconhecimento da receita: A receita de venda inclui somente os ingressos
brutos de beneficios econdmicos recebidos e a receber pela Companhia.
3.6.1. Receita de desenvolvimento de infraestrutura: A Companhia é abran-
gida pelo escopo do ICPC 01 (IFRIC 12), registra o desenvolvimento de infraestru-
tura ou melhoria da infraestrutura da concessao de acordo como CPC 17 (IAS 11)
e CPC 30 (IAS 18). Quando a concessiondria presta servicos de desenvolvimento
de infraestrutura, a receita é reconhecida pelo valor justo e os respectivos custos
transformados em despesas relativas ao servico prestado. Na contabilizagéo des-
sas receitas, a Administracdo da Companhia avalia questoes relacionadas a res-
ponsabilidade priméria pela prestacao dos servicos, mesmo nos casos em que haja
a terceirizagao dos servigos, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da
obra, levando em consideragao que os projetos embutem margem suficiente para
cobrir os custos em questdo, além de determinadas despesas do periodo.
3.6.2. Receita de remuneracao dos ativos da concessao: Corresponde a re-
muneracao do investimento no desenvolvimento de infraestrutura e é calculada
com base na aplicacao da taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os pa-
gamentos ou recebimentos de caixa futuro estimados durante o prazo de vigéncia
do instrumento sobre o valor do investimento. 3.7. Resultado por acao: A Com-
panhia efetua os calculos do lucro por acées utilizando o nimero médio pondera-
do de acdes ordindrias totais em circulacdo, durante o periodo correspondente ao
resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33). 3.8. Demonstra-
coes dos fluxos de caixa e Demonstracao do Valor Adicionado (DVA): As
demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estao
apresentadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2) (IAS 7) - De-
monstragéo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC. A Demonstracao do Valor
Adicionado (DVA) foi preparada com base em informac6es obtidas dos registros
contabeis que servem de base de preparacao das demonstracoes contabeis e se-
guindo as disposicdes contidas no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstra-
¢ao do Valor Adicionado.

4. PRONUNCIAMENTOS NOVOS OU REVISADOS

A Companhia adotou os pronunciamentos, interpretacoes e orientagdes emitidas
pelo CPC, bem como as normas emitidas pelo érgao regulador, requeridas para
0os exercicios iniciados a partir dos respectivos exercicios sociais e que n&o causa-
ram nenhum impacto relevante nas demonstracoes contabeis da Companhia.

A Companhia nao adotou antecipadamente nenhuma norma ou pronunciamen-
to cuja adocao nao fosse obrigatdria neste exercicio de 2014. As seguintes IFRS
novas e revisadas foram emitidas durante o exercicio de 2014 cujas datas de
adocao inicial ainda nao se efetivaram: IFRS 9, IFRS 15, e modificacoes as IFRS 11/
CPC 19(R2), IAS 16/CPC 27, IAS 38/CPC 04 (R1) e IAS 41/CPC 29. Essas normas
serdo incorporadas na politica contabil da Companhia na medida da emissao dos
respectivos pronunciamentos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E
INVESTIMENTOS DE CURTO PRAZO

Descricdo 31/12/2014 31/12/2013
Caixa e equivalentes de caixa (i) 175
Investimentos de curto prazo (i) 29.993 10.238

30.181 10.413

(i) O caixa e equivalentes de caixa referem-se, substancialmente, a contas-corren-
tes bancérias e sdo mantidas com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ngo para investimento ou outros fins. (i) Em 2014, os in-
vestimentos de curto prazo referem-se a aplicacdes realizadas em Operacoes
Compromissadas. Em 31 de dezembro de 2014, estdao sendo remuneradas em
média a 101,30% a.a. do CDI (99% a.a. em 31 de dezembro de 2013). Essa
operagao possui possibilidade de resgate ou recompra a qualquer momento. Em
2013, referiam-se substancialmente a CDBs.

6. IMPOSTOS A RECUPERAR

Por forca de determinacdes legais, a Companhia sofre as retencoes e/ou procede
as antecipagoes para posterior compensacao de tributos e contribuicdes. Os sal-
dos desses tributos estao assim distribuidos:

31/12/2014 31/12/2013

Circulante

Imposto de renda retido na fonte 1.054 372

Outros 165 8
1.219 380

7. ATIVO FINANCEIRO DA CONCESSAO

Movimentacao do ativo financeiro de concessao
Saldo em 31 de dezembro de 2011 -

Remuneracao do ativo financeiro 1.718
Receita de infraestrutura 37.240
Saldo em 31 de dezembro de 2012 38.958
Remuneracao do ativo financeiro 9.215
Receita de infraestrutura 34.033
Saldo em 31 de dezembro de 2013 82.206
Remuneracao do ativo financeiro 25.149
Receita de infraestrutura 185.690
Saldo em 31 de dezembro de 2014 293.045
Total 293.045

Ainfraestrutura construida da atividade de transmissao que estava originalmente
representada pelo ativo imobilizado da Companhia é, ou serd, recuperada através
de dois fluxos de caixa, a saber: ® Parte através da Receita Anual Permitida (RAP)
recebida durante o prazo definido pelo contrato de concessao;  Parte como in-
denizacdo dos bens reversiveis no final do prazo da concessao.

8. IMPOSTOS A RECOLHER

31/12/2014 31/12/2013
2

Imposto de renda retido na fonte 1M1

INSS 137 55

Contribuicao social 35 5

1SS 56 10

ICMS 23 -
362 142

9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO
SOCIAL DIFERIDOS

31/12/2014 31/12/2013
Néo circulante

Imposto de renda diferido 8.992 2.717
Contribuicao social diferida 3.237 978
12.229 3.695

Oimposto de renda e a contribuicao social diferidos sao decorrentes de diferencas
entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstra-
coes contabeis. A seguir a composigéo:
31/12/2014 31/12/2013
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao

IR e CS Diferidos derenda social de renda social
Ativo fiscal regulatério

(Sem aadocao do ICPC 01) 256.963 256.963 71.273 71.273
Ativo societario (Com a

adogéo doICPC 01) 293.045 293.045 _ 82.206 82.206
Receita de remuneracao

do ativo da concessao 36.082 36.082 10933 10.933
() Despesas dedutiveis 116 116 - -
Base de calculo para

constituicdo - IR e CS diferidos _35.966 35.966 _ 10.933 10.933
IR e CS diferidos (Passivo) 8.992 3.237 2717 978
IR diferidos (Resultado) 6.274 2.287
CS diferidos (Resultado) 2.259 823

8.533 3.110

A Medida Proviséria 449/2008, de 3 de dezembro de 2008 convertida na Lei
11.941/09, instituiu o RTT - Regime Tributario de Transicao, que tem como objeti-
vo neutralizar os impactos dos novos métodos e critérios contabeis introduzidos
pela Lei 11.638/07, na apuracao das bases de célculos de tributos federais. Foram
excluidos na apuracao das bases de calculos dos tributos federais da companhia,
conforme determinado no RTT, os ajustes contabeis decorrentes da aplicacao dos
CPCs. Em 13 de maio de 2014, foi publicada a Lei 12.973, conversao da MP
627/2013 que: (i) altera a legislaco tributaria federal relativa ao Imposto sobre a
Renda das Pessoas Juridicas - IRPJ, a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido -
CSLL, & Contribuicao para o PIS/Pasep e a Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - Cofins, (ii) extingue o Regime Tributario de Transicdo - RTT, e
(iii) dispde sobre a tributacao da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagéo
a0 acréscimo patrimonial decorrente de participacao em lucros auferidos no exte-
rior por controladas e coligadas. As disposicdes da Lei 12.973/2014 sao obrigato-
rias a partir de 1° de janeiro de 2015. Contudo, é facultado aos contribuintes an-
tecipar para 1° de janeiro de 2014 a adocao dessas disposicoes. O exercicio dessa
faculdade seré formalizado através da entrega da DCTF informando os fatos ge-
radores referentes a dezembro de 2014. A Companhia optou por ndo adotar
antecipadamente os efeitos da Lei 12.973/2014.

10. OUTROS IMPOSTOS - IMPOSTO SOBRE A CIRCULACAO
DE MERCADORIAS (ICMS) - DIFERENCIAL DE ALIQUOTA

Em 21 de marco de 2013, a Transnorte Energia e o governo do Estado de Roraima
assinaram o Termo de Acordo de Regime Especial - TARE n° 01/2013. O Termo
permite a utilizagdo dos sequintes incentivos fiscais: (i) Reducao da base de calcu-
lo de 90% (noventa por cento) do Imposto sobre Operacées de Transporte Inte-
restadual e Intermunicipal e de Comunicacao (ICMS) incidente sobre o diferencial
de aliquotas nas aquisicoes e transferéncias interestaduais de bens destinados a
integrar o ativo imobilizado adquirido para a construcao e operacao de subesta-
¢oes (Equador e Boa Vista) e de linhas de transmissao de energia elétrica em alta
tensao, no trecho Manaus (subestacao de Engenheiro Lechuga - inicio da linha)
até Boa Vista, compreendendo o beneficio entre o subtrecho da divisa do Estado
de Roraima com o Estado do Amazonas até Boa Vista/Roraima; (ii) Reducéo de
90% (noventa por cento) do ICMS referente a importacao de maquinas, apare-
lhos, equipamentos, suas partes, pecas e outros materiais, sem similar nacional,
quando destinados a construcao e a operacao de subestacoes e de linhas de
transmissao de energia elétrica, localizadas no territério roraimense e pertencen-
tes ao imobilizado da Companhia; (iii) Postergagéo, pelo periodo de 90 (noventa)
dias, para o recolhimento do ICMS, referente as operacdes de que tratam os inci-
soslell, apos a energizagao completa dalinha de transmissao. O Termo de Acordo
de Regime Especial (TARE) prevé que a TNE efetuara o recolhimento do ICMS em
36 (trinta e seis) parcelas mensais, iguais e sucessivas, sem incidéncia de encargos
a partir de 90 dias ap6s a energizacao completa da linha. A partir de agosto de
2014 por forca da Decisao Cautelar no Processo n® 0455/2014 - TCE/RR, o prazo
de 90 dias ap6s a energizacao e o recolhimento em 36 parcelas, ficam revogados.
Passando o recolhimento as ser efetuado a partir da entrada das notas fiscais no
Estado de Roraima, de acordo com art. 76 do Regulamento do ICMS RR. O Termo
de Acordo de Regime Especial (TARE) é contabilizado e divulgado a luz do CPC 07
(R1), que regula a contabilizacdo e a divulgacao de subvencoes governamentais e
a divulgacao de outras formas de assisténcia governamental.

31/12/2014 31/12/2013
ICMS - Diferencial de aliquota - RR 230 -
Redugao de 90% de ICMS - Diferencial de aliquota - RR (207) -
ICMS a recolher néo circulante 23 -

11. DEBENTURES

Os saldos de Debéntures e respectivos encargos de dividas sao compostos da se-
guinte forma:

31/12/2014
Encar-
Encar- gos de
gos Principal dividas
Moeda nacional -

31/12/2013
Encar-
gos de

Total Principal dividas Total

Circulante

1?emissaode  0,90%

debéntures +CDI 180.000 16.199 196.199 - - -
(=) Custo de

captacao 447) - (447) - - -
Total 179.553 16.199 195.752 - - -

Os empréstimos e financiamentos estdo atualizados pelos juros e encargos
financeiros, determinantes em contrato, incorridos até a data das demonstracoes
contabeis. Em 28 de marco de 2014, a TNE ofertou ao mercado 18.000 debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, de espécie quirografaria, com garantia
fidejussoria, em série Unica, com valor nominal de R$ 10 mil, perfazendo o valor
total de R$ 180 milhdes. Os recursos captados por meio da Oferta estao sendo
destinados para construcao de linha de transmissao com 715 quilémetros de
extensaoentre Boa Vista-RRe Manaus- AM. Nao haveraamortizacao programada
do Valor Nominal Unitério, o qual serd integralmente pago na data de vencimento
(28 de setembro de 2015). O Valor Nominal Unitéario das Debéntures nao sera
atualizado. As Debéntures fardo jus a uma remuneracao que contemplara juros
remuneratorios incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de Emissao
até a Data de Vencimento de acordo com a férmula descrita nos termos do item
“Remuneracao”, na segdo “Caracteristicas Basicas das Debéntures”. A taxa de
juros aplicavel as Debéntures sera correspondente a 100% da variagdo acumulada
da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa ou spread, expressa na forma percentual
ao ano, base 252 dias, de 0,90%, com vencimento em 28 de setembro de 2015.
Em 31 de dezembro de 2014, o saldo do custo de captacao era de R$ 447. Em
garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obrigacdes, principais e
acessorias, da Emissora sob as Debéntures, as Fiadoras, prestaram fianca,
por meio da Escritura, em favor dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”),
representados pela Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
agente fiduciario da Emissao (“Agente Fiduciario"), obrigando-se como fiadoras
e principais responsaveis, no percentual de 51% (cinquenta e um por cento) para
a Alupar e 49% (quarenta e nove por cento) para a Eletrobras correspondentes as
suas participacoes societarias, direta ou indireta, na Emissora, pelo pagamento de
todos os valores devidos nos termos da Escritura, incluindo, sem limitacao,
os pagamentos correspondentes ao Valor Nominal Unitario, a Remuneracao,
a0s encargos moratorios ou encargos de qualquer natureza e despesas incorridas
pelo Agente Fiducidrio na execucdo das obrigacdes previstas na Escritura,
conforme ostermoseas condicoes delineados na Escritura(” Garantia Fidejussoria”).
Nao existem convenants para essa operagao.

12. PATRIMONIO LIQUIDO

12.1. Capital Social: A composicao acionaria da Companhiaem 31 de dezembro
de 2014 e 31 de dezembro de 2013 é a seguinte (em milhares de agoes):

31/12/2014 31/12/2013
Ordinarias Ordinarias
Acionistas Ordinarias % do capital Ordinarias % do capital
Alupar Investimentos S.A. 41.670 51 41.670 51
Centrais Elétricas do Norte
do Brasil S.A. - Eletronorte 40.035 49 40.035 49
81.705 100 81.705 100

12.2. Reserva de Lucro: 12.2.1. Reserva legal: A reserva legal é calculada com
base em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislacao em vigor, limitada a
20% do capital social. 12.2.2. Reserva de lucros a realizar: Refere-se ao mon-
tante do lucro apurado com base nas praticas contabeis internacionais introduzi-
das pela Lei n° 11.638/07, superior ao lucro apurado com base nas praticas con-
tabeis anteriores a referida lei. A administracao da Companhia entende que tal
parcela do lucro deve ser retida.

13. RESULTADO POR ACAO

O célculo basico de lucro por acéo é feito através da divisao do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de agdes ordinarias, pela quantidade média
ponderada de acdes ordinarias disponiveis durante o exercicio. A tabela a sequir
apresenta o resultado por agdo da Companhia para os periodos findos em 31 de
dezembro de 2014 e 2013:

Periodos findos em
31/12/2014 31/12/2013
Numerador:

Lucro Liquido do exercicio 16.546 6.032
Denominador (em milhares de a¢oes)

Meédia ponderada do nimero de agoes ordinarias 81.705 72.351
Lucro por acdo

Lucro basico e diluido por acao ordinaria 0,203 0,083

14. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Possuimos como partes relacionadas os seguintes entes: Os Controladores; e Os
Administradores. Informamos que nao somos patrocinadores de entidade de pre-
vidéncia complementar nem possuimos coligadas e controladas vinculadas. Os
Controladores da Companhia séo: Alupar Investimentos S.A. e Centrais Elétricas
do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte. Nao possuimos nenhuma transagao com os
Controladores, além da prépria participacao societaria. Em relagdo aos Adminis-
tradores, informamos que possuimos transacdes tao somente relacionadas aos
pagamentos de salarios e beneficios. Remuneracao da Alta Administragdo: De
acordo com nosso estatuto social, é responsabilidade da Assembleia Geral de
Acionistas definir a remuneracao global aos membros da diretoria, e o Conselho
de Administragéo define a distribuicdo da remuneracao global fixada pela Assem-
bleia Geral dos Acionistas a ser paga aos membros da nossa diretoria. A politica
de remuneracao da Companhia aplicavel aos membros da diretoria é dividida em
uma remuneracao fixa e outra varidvel, baseada no desempenho e no alcance de
metas. Em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 30 de abril de 2014,‘

A prestacao do servico de transmissao dar-se-4 mediante o pagamento da Receita
Anual Permitida a partir da data da disponibilizacdo das instalacdes para a
operagao comercial, reajustado anualmente no més de julho de cada ano, pelo
IPCA, estando previstas contratualmente revisdes a cada cinco anos durante o
periodo de concessao.
Desempenho econémico-financeiro
Os recursos financeiros utilizados pela Companhia no empreendimento, até o
momento, sao recursos dos seus acionistas e oriundos de captagao em mercado
financeiro, os quais, de acordo com as estimativas e as projecdes, deverao ser
remunerados pelas atividades de operagéo.

A Diretoria

Demonstracoes do Fluxo de Caixa -
Método Indireto

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

-
2014 2013
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 16.546 9.142
Itens que néo afetam as disponibilidades
Depreciacdo e amortizacao 33 33

Baixa de Ativos - 6

Receita de aplicagdes financeiras (5.755) (837)
Imposto Diferido 8.534 -
19.358 8.344
(Aumento) reducéo no ativo
Contas a receber ativo financeiro CP (6.096) -
Impostos a recuperar (839) 154
Adiantamentos a fornecedores (47) 11
Despesas pagas antecipadamente 29 -
Qutros ativos circulantes - ©1)
Ativo financeiro de concessao (204.742) (43.248)
(211.695) (43.144)
Aumento (reducao) no passivo
Fornecedores 10.357 (838)
Saldrios, férias e encargos sociais 21 1
Contribuicoes e impostos a recolher 220 (92)
Outros passivos circulantes - 204
10.598 725
Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das
atividades operacionais (181.739) (35.525)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Resgate de investimento de curto prazo 143.499  39.899
Aplicacdes em investimento de curto prazo (157.499) (39.200)
Caixa liquido provenientes das (aplicado nas)
atividades de financiamentos 14.000, 699
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital/Emisséo de acdes - 28954
Empréstimos tomados e arrendamento mercantil 180.000 -
Juros pagos (encargos de dividas) 16.200 -
Pagamento de empréstimos, financiamentos,
debéntures e arrendamento mercantil (448) -
Caixa liquido provenientes das (aplicado nas)
atividades de financiamentos 195.752 _28.954
Aumento (Reducao) liquida no caixa e
equivalentes de caixa _ 13 _(5.872)
Demonstracdo do aumento no caixa e -
equivalentes de caixa
Saldo de caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 175 6.047
Saldo de caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 188 175
Aumento (Reducao) liquida no caixa e
equivalentes de caixa 13 _(5.872)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis
Demonstrac¢oes do Valor Adicionado

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

-
Nota 2014 2013
Receitas
Receita de infra-estrutura 185.690  34.033
Remuneracédo dos ativos da concessao 25.149 9.215
210.839 43.248
(-) Insumos adquiridos de terceiros
Custo de infra-estrutura (185.690) (34.033)
Servigos de terceiros - 9)
Materiais - (8)
Outros custos operacionais o (13
(185.710) (34.063)
(-) Quotas de reintegracao (depreciagao) (33) (33)
Valor adicionado a distribuir 25.096 9.152
Distribuicao do valor adicionado
Impostos, Taxas e ContribuicGes
Federais 8.533 3.110
Tributos diferidos 8.533 3.110
Remuracao de Capitais de Terceiros 17 10
Outras despesas financeiras 17 10
Remuneracao de Capitais Proprios 16.546 6.032
Reservas de lucros 15.719 5.730
Reserva Legal 827 302
25.096 9.152

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis

foi aprovada pelos acionistas da Companhia a remuneracao anual global dos
Administradores da Companhia em até R$ 1.266 para o exercicio de 2014 e para
os membros efetivos do Conselho Fiscal no valor de R$ 57.

15. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Periodos findos em
31/12/2014 31/12/2013
Receita operacional

Remuneracéo do ativo de concessao 25.149 9.215
Receita de infraestrutura 185.690 34.033

210.839 43.248
Receita operacional liquida 210.839 43.248

16. CUSTO DA INFRAESTRUTURA

O custo de construcao corresponde aos investimentos realizados
Companhia em ativos da concessao.

no periodo pela

31/12/2014 31/12/2013
Custo de infraestrutura
Pessoal (4.842) (4.054)
Material (292) (4.963)
Servicos de terceiros (8.040) (8.521)
Gerenciamento de obras (1.939) -
Arrendamento e aluguéis (718) (518)
Seguros (30) (26)
Tributos e taxas (1.656) (58)
Estudos de projetos (10.527) (13.519)
Edificacoes, Obras Civis e Benfeitorias (15.648) -
Maquinas e equipamentos (130.703) (100)
Indenizagdes (1.136) (1.521)

Outros

10.159 753
(185.690) (34.033)

17. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCOS

17.1. Consideracgoes gerais: A Companhia mantém operagdes com instrumen-
tos financeiros, cujos limites de exposicao aos riscos de crédito sao aprovados e
revisados periodicamente pela Administracdo. 17.2. Valor justo e classificagao
dos instrumentos financeiros: As metodologias utilizadas pela Companhia
para a divulgacéo do valor justo foram as seguintes: Caixa e equivalentes de caixa,
investimentos de curto de prazo, ativo financeiro de concessao e fornecedores se
aproxima do seu respectivo valor contabil. Debéntures: o valor justo para as de-
béntures com mercado ativo nao possui diferenca relevante para o saldo contabil,
uma vez que a variacao do valor do preco unitario no mercado secundario divul-
gado no sitio eletrénico www.debentures.com.br é préxima do valor contébil.
17.3. Hierarquia do valor justo: Mensuracao do valor justo: a Companhia clas-
sifica e divulga os instrumentos financeiros da seguinte forma: Nivel I - precos
cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos; Nivel Il - outras
técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor
justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e Nivel Il - técnicas
que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao
sejam baseados em dados observaveis no mercado. No decorrer dos periodos
findos em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, ndo ocorreram
transferéncias entre avaliacdes de valor justo para Nivel | e Nivel Il nem transferén-
cias entre avaliacdes de valor justo para Nivel Il e Nivel Il. Em 31 de dezembro de
2014 e em 31 de dezembro de 2013 a Companhia classificou como Nivel | os
saldos de caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo e como
Nivel Il o ativo financeiro da concesséo. 17.4. Informacoes sobre liquidez: A
Companhia tem como politica a eliminacao dos riscos de mercado, evitando assu-
mir posicoes expostas a flutuacdes de valores de mercado e operando apenas com
instrumentos que permitam controles de riscos. A Companhia nao efetua aplica-
coes de carater especulativo, em derivativos ou em quaisquer outros ativos de
risco. Os resultados obtidos com estas operacoes estao condizentes com as politi-
cas e as estratégias definidas pela Administracdo da Companhia. A Companhia
possui um nivel significativo de endividamento em razao da necessidade de gran-
de volume de recursos financeiros para a realizacdo do empreendimento. Em 31
de dezembro de 2014, o endividamento total (debéntures no passivo circulante)
édeR$ 195.752. Desta forma, variagoes adversas significativas nas taxas de juros
na economia brasileira nos impactariam, causando um aumento das despesas
futuras da Companhia. A Companhia pode incorrer em endividamento adicional
no futuro para investimentos no empreendimento, bem como para a condugéo
de nossas operacoes. Vide informacdes adicionais na Nota Explicativa n® 17.6.2
abaixo. 17.5. Informacgbes qualitativas e quantitativas sobre instrumentos
financeiros: Analise de sensibilidade ao risco da taxa de juros das aplica-
¢oes financeiras: Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nos
investimentos de curto prazo ao qual a Companhia estava exposta na data-base
de 31 de dezembro de 2014, foram definidos cinco cenarios diferentes. Com base
no relatério FOCUS, de 26 de dezembro de 2014, foi extraida a projecéo dos in-
dexadores Selic/CDI e assim definindo-os como o cendrio provavel; a partir deste,
foram calculadas variacoes de 25% e 50%. Para cada cenario, foi calculada a re-
ceita financeira bruta, nao considerando a incidéncia de tributos sobre os rendi-
mentos das aplicacoes. A data-base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de
2014, projetando para um ano e verificando a sensibilidade do CDI com cada
cenario.

>

Risco de reducéo Risco de aumento
Posicdioem Cenario Cenariol Cenarioll Cenériolll Cenério IV

Aplicagées financeiras Indexador _ 31/12/14 provavel _ (-50%) (-25%) (+25%) (+50%)
CDI 11,29% 5,65% 8,47% 14,11% 16,94%
Aplicagoes financeiras CDI 29.993 3.386 1.693 2.540 4.233 5.079

Anadlise de sensibilidade ao risco da taxa de juros dos passivos financeiros:

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador das dividas ao qual a

Companhia estava exposta na data-base de 31 de dezembro de 2014, foram definidos cinco cenarios diferentes. Com base no relatério FOCUS, de 26 de dezembro
de 2014, foi extraida a projecao dos indexadores Selic/CDI e assim definindo-os como o cenario provavel; a partir deste, foram calculadas variacoes de 25% e 50%.

Projecéo de despesas financeiras - Um ano

Taxade Posicdtoem Cenario Cenariol Cenarioll Cenariolll Cenario IV

jurosa.a. 31/12/2014 Provavel _ (-50%) (-25%) (+25%) (+50%)
12,19% 6,55% 9,37% 15,01% 17,84%
CDI'+0,90% 180.000  21.942 11.781 16.862 27.023 32.103

12 Emissao de Debéntures

17.6 .Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia: Os principais fatores de risco que afetam o negécio da Companhia e suas controladas
podem ser assim descritos: 17.6.1. Risco de crédito: Esta associado a uma eventual impossibilidade da Companhia de realizar os seus direitos provenientes de caixa
e equivalentes de caixa e investimento de curto prazo. a) Caixa e equivalentes de caixa e investimento de curto prazo: Risco associado as aplicacoes financeiras depo-
sitadas em instituicdes financeiras que estao suscetiveis as acoes do mercado e ao risco a ele associado, principalmente a falta de garantias para os valores aplicados,
podendo ocorrer a perda destes valores. Este risco é diminuido pela Administracdo na escolha das instituicoes financeiras de primeira linha e sem estabelecimentos
de limites de concentracao, seguindo suas politicas internas quanto a avaliacao dos investimentos em relacado ao patriménio liquido das instituicoes financeiras.

continua —3
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Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis do Exercicio Findo

Em 31 de Dezembro de 2014

(Em milhares de reais, exceto se de outro modo indicado)

17.6.2. Risco de liquidez: Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possui
uma posicao de caixa e equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo no
ativo circulante que totalizam, aproximadamente, o montante de R$ 30.181. Adi-
cionalmente, nossa gestao de risco tem como principio afastar eventuais riscos
financeiros. Em relacao ao caixa, nossas aplicacoes financeiras sao geridas conser-
vadoramente, em foco na disponibilidade de recursos para fazer frente as nossas
necessidades. A Companhia busca as melhores rentabilidades, considerando os
limites de risco, liquidez e concentracdo das aplicagcdes e acompanha regularmen-
te as taxas contratadas, comparando-as com as vigentes no mercado. O quadro
abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da Companhia em 31
de dezembro de 2014:

Menos de De3a De1la
3 meses 12 meses 2anos Total
Fornecedores 10.615 - - 10615
Debéntures - Principal e encargos — _195.752 — 195.752
Total 10.615 _195.752 — 206.367

17.6.3. Risco de taxas de juros: Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer
ganhos ou perdas decorrentes de oscilacdes de taxas de juros incidentes sobre
seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigagao desse tipo de risco, a Com-
panhia busca diversificar a captacdo de recursos em termos de taxas prefixadas ou
0s-fixadas.

A Diretoria

17.6.4. Gestio de capital:

31/12/2014 31/12/2013

Debéntures (Liquidos dos custos a amortizar)

Circulante (195.752) -

Né&o circulante - -
Divida total (195.752) -
Caixa e equivalentes de caixa 188 175
Investimentos de curto prazo 29.993 10.238
Titulos e valores mobiliarios

(Circulante e nao circulante) - -
Divida liquida (165.571)

Patrimonio liquido
Indice de endividamento liquido

18. PROVISOES PARA RISCOS CIVEIS, FISCAIS
E TRABALHISTAS

O calculo dos valores a serem provisionados é feito com base nos valores efetiva-
mente envolvidos e no parecer dos advogados externos e internos responsaveis
pela condugao dos processos e no julgamento de nossa administracao, sendo que
s&o provisionados os valores relativos aos processos que entendemos ser de perda
provavel. (a) Perda provavel: Em 31 de dezembro de 2014 nao existem

demandas judiciais, trabalhistas ou administrativas de natureza fiscal, civel, arbi-
trais ou ambientais com risco de perda provavel, que individualmente, na avalia-
¢do da Administracdo, com base na opinido dos seus assessores juridicos, sejam
consideradas relevantes para os negécios. (b) Perda possivel: Tais processos nao
sao provisionados pela Companhia, com base na opinido de seus assessores juri-
dicos, que classificou como possiveis de perda e ndo constituiu nenhuma provisao
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, que merecem
destaques sao: (i) Demandas de Natureza Trabalhista: a Companhia possui
uma demanda de natureza trabalhista, cujo o valor estimado da causa em 31 de
dezembro de 2014 édeR$ 157 (R$ 130 em 31 de dezembro de 2013), correspon-
dente ao pleito de verbas rescisérias e indenizagbes. (i) Demandas Civeis:
¢ Acéo Civil Publica n° 0018408-23.2013.4.01.32.00, proposta pelo Ministério
Publico Federal em face da Uniao, ANEEL, IBAMA e Transnorte Energia S/A. Trata-
-se de uma acdo com fundamento que seja determinado liminarmente a suspen-
sao de todo e qualquer procedimento relacionado a implantagéo da linha de
transmissdo constante do lote A do Edital de leilao da Aneel 04/2011, inclusive o
processo de licenciamento ambiental, ou seja, trata-se de uma obrigacao de nao
fazer para prevencao de danos ambientais e indigenas envolvendo o licenciamen-
to ambiental. O valor em risco aproximado, em 31 de dezembro de 2014 é de R$
1.211. Em funcdo dessa acdo este empreendimento possui um deslocamento
documentado e justificavel do seu cronograma de implantacao e embora a entra-
da em operacao esteja prevista para ocorrer ap6s a data oficial do 6rgao regulado,

a Administracao da Companhia espera minimizar osimpactos na rentabilidade do
projeto, realizando um forte trabalho de gerenciamento de fluxo de caixa, ajus-
tando o fluxo de desembolsos do projeto em relagdo ao cronograma original.

19. BENEFiCIOS A EMPREGADOS

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamen-
te: seguro de vida, assisténcia médica, vale-transporte, vales-refeicdo e plano
odontoldgico. A Companhia nao possui beneficios pds-emprego.

20. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens de
sua responsabilidade sujeita a riscos por montantes considerados suficientes para
cobrir eventuais sinistros. A Companhia possui um seguro performance bond, que
visa a garantir o fiel cumprimento das obrigacoes assumidas no Contrato de Con-
cessao n°003/2012, decorrente do Leilao 04/2011 - ANEEL. O prémio total mon-
tou a R$ 512 com vigéncia de 24 de janeiro de 2012 a 8 de maio de 2015, sendo
aimportancia segurada no montante de R$ 48.400.

21. COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia mantém contrato de prestacao de ser-
vicos, gastos ambientais e fornecimento de materiais para a construgao do empre-
endimento, no valor de R$ 813.541 (R$ 605.745 em 31 de dezembro de 2013).
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Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Acionistas, aos Conselheiros e aos Diretores da Transnorte Energia S.A.
Brasilia - DF. Introdugao: Examinamos as demonstragoes contabeis da Transnorte
Energia S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da Administracao
sobre as demonstracées contabeis: A Administracdo da Companhia é
responsavel pelaelaboracdo e pela adequada apresentacéo destas demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracbes contédbeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos
auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao
sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes contabeis estdo livres de distorcao relevante. Uma auditoria
envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes contabeis.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacao dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracoes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e

adequada apresentacdo das demonstracdes contabeis da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias,
mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliagao da apresentagéo das
demonstracdes contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido: Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira da Transnorte Energia S.A. em 31 de dezembro de 2014,
o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.
Enfases: Custos do empreendimento na fase de construcdo: Sem modificar
nossa opinido, chamamos a atencdo para a Nota Explicativa n° 1.2 as
demonstracoes contabeis, a qual informa que a Companhia vem despendendo
quantias significativas em custos de organizacdo, desenvolvimento e pré-
operacao e necessitara de recursos financeiros dos seus acionistas e/ou de
terceiros para a conclusdo da referida linha de transmisséo. Em 31 de dezembro
de 2014, a Companhia apresenta situagéo de capital circulante liquido negativo
no valor de R$ 175.498 mil. Essas demonstracdes contabeis ndo comtemplam
quaisquer efeitos, que seriam requeridos na apresentacdo de seus ativos e
passivos, em caso de insuficiéncia desse fluxo de recursos financeiros.
Aspectos relacionados aos prazos de operacdo do empreendimento:
Sem modificar nossa opinido, conforme mencionado na Nota Explicativan® 1.1 as

demonstracoes contabeis, a Companhia é detentora do Contrato de Concessao
de Servico Publico de Transmissdo de Energia Elétrica n°® 003/2012 - ANEEL,
de 25 de janeiro de 2012, outorgada pela Uni&o pelo prazo de 30 anos. Em 11 de
outubro de 2013, o Ministério Publico Federal impetrou acdo civil publica
(n° 18408-23.2013.4.01.3200), cuja sentenca declarou a nulidade do Edital do
Leildo ANEEL n° 04/2011 que deu origem ao referido contrato de concessao.
No entanto, atualmente, existe uma deciséo proferida em uma acao de suspensao
de liminar (Processo n° 0076128-42.2013.4.01.0000), a qual tramita perante o
Tribunal Regional Federal da 12 Regio, determinando a suspensao da execucao
do comando expresso na sentenca prolatada nos autos da referida acao civil
publica. Essa decis&o vigorara até o transito em julgado da decisdo de mérito da
acao principal. O eventual desfecho futuro desfavoravel a Companhia da referida
deciséo judicial pode impedir o uso do pressuposto da continuidade operacional
na elaboracdo e na apresentacdo de suas demonstracdes contabeis, cuja
probabilidade de risco de perda é atualmente classificada pelos assessores
juridicos da Companhia como possivel (Nota Explicativa n° 18). Adicionalmente,
em razdo dos problemas de licenciamento ambiental, decorrentes do
condicionamento, pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos
Naturais Renovaveis (IBAMA), de emissdo da licenca prévia a manifestacao
conclusiva pela Fundagdo Nacional do indio (FUNAI), uma vez que o tracado da
linha de transmissdo atravessa o interior de terras indigenas, bem como da
existéncia da referida acao civil publica, os prazos do cronograma disposto no
Contrato de Concessao ficam prejudicados. Isso posto, eventuais perdas futuras
no empreendimento e n&o previstas no projeto inicial podem ser incorridas e
objeto de registro nas demonstracdes contabeis da Companhia tdo logo sejam

conhecidas e mensuraveis pela Administracdo. As demonstracdes contdbeis
mencionadas no primeiro paragrafo foram elaboradas no pressuposto de
continuidade normal dos negdcios e, assim, ndo incluem nenhum ajuste relativo
arealizagao e a classificagdo dos ativos ou quanto aos valores e a classificacao dos
passivos, que seriam requeridos na impossibilidade de a Companhia continuar
operando. Outros assuntos: Auditoria dos valores correspondentes ao
exercicio anterior: Os valores correspondentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2013, apresentados para fins de comparagéo, foram
anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram
relatériodatado de 31 dejaneirode 2014, que nao conteve nenhuma modificacao.
Demonstragées do valor adicionado: Examinamos, também, a demonstracao
do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2014, elaborada sob a responsabilidade da Administracado da Companhia,
cuja apresentacdo é requerida pela legislacdo societaria brasileira para
companhias abertas, e como informacao suplementar para as demais entidades.
Essa demonstracdo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada,
em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracdes contdbeis
tomadas em conjunto.
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