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1. Sobre a POUPEX

Associagdo de Poupanga e Empréstimo, caracterizada como instituigdo civil mutualista, sem fins lucrativos, criada e gerida
pela Fundagao Habitacional do Exército (FHE) nos termos da Lei n° 6.855, de 18 de novembro de 1980.

Submetida as normas do Sistema Financeiro de Habitagéo (SFH) e ao seu Estatuto, atua em todo o territorio nacional por meio
de agéncias proprias, unidades de atendimento da FHE e do Banco do Brasil S.A.

Opera com recursos captados, majoritariamente, em caderneta de poupancga e tem por objetivos permanentes a captagéo, o
incentivo e a disseminagdo da poupanga, proporcionando ou facilitando a aquisigéo e a construgdo da casa prépria aos seus
associados. Possui, como produtos, a Caderneta de Poupanga POUPEX e o Financiamento Imobiliario POUPEX, em suas
diversas modalidades.

Além do atendimento presencial, a POUPEX oferece atendimento telefonico por meio de sua Central de Relacionamento, com
suporte, inclusive, para o atendimento a deficientes auditivos ou de fala. Conta, também, com uma Ouvidoria comprometida
constantemente em respeitar e evidenciar a importancia do cliente.

Em relag&o aos seus recursos humanos, ao final do 2° semestre de 2015, a Associag&do contava com 1307 empregados, 92
estagiarios e 56 jovens aprendizes (adolescentes selecionados dentre integrantes da parcela mais carente da sociedade).
Com foco na preparagéo de seus empregados, a POUPEX ministrou em 2015 treinamentos visando a certificagéo profissional
em crédito imobiliario - CA 600 - fornecido pela Associacdo Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e Poupancga
(ABECIP), em conjunto com a Fundagéo Getulio Vargas (FGV), além de promover a melhoria da analise das operagdes com
vistas ao combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo.

2. Contexto econémico

No campo externo, o ano chegou ao fim com os primeiros movimentos para a elevagao da taxa de juros nos EUA, o que podera
frustrar ainda mais as nossas expectativas relativas ao crescimento econémico.

A reducdo do crescimento chinés, tendéncia que devera se observar no médio prazo, impactou negativamente o resultado de
empresas brasileiras.

Adesvalorizagao do cambio, entretanto, contribuiu para o equilibrio de nossa balanga de pagamentos (exportagdes x importagdes).

No campo interno, o ano foi marcado pela alta da inflagéo e foi caracterizado por uma recessdo mais profunda da economia do
que previamente antecipado e por desdobramentos adversos do cenario fiscal. Esse cenario desfavoravel e o aumento da divida
interna em relag&o ao PIB resultaram no rebaixamento do grau de investimentos pelas agéncias Standard & Poor’s e Fitch.

As atuais incertezas politicas e econémicas trouxeram como consequéncia mais visivel para os clientes da POUPEX o
aumento da inflagdo e a reducao do poder de compra.

A taxa SELIC foi mantida em percentuais elevados (14,25%) e ressalta-se que a maioria dos analistas julga que o ciclo de
queda do referido indice so6 tenha inicio no 2° semestre de 2016.

Em relagdo ao mercado imobiliario observou-se, de uma maneira geral, o oferecimento de crédito mais restrito e caro, bem
como poucos langamentos de novos empreendimentos por parte das construtoras.

3. Desempenho da POUPEX

AAssociaggo apresentou resultado de R$ 124.923 mil ao final de 2015. O retorno sobre o patriménio liquido foi de 17,99%. As
receitas atingiram R$ 737.969 mil e as despesas ficaram em R$ 613.046 mil.

Em 31 de dezembro de 2015, computava patriménio liquido de R$ 5.188.039 mil, com aumento de 1,37% em relagéo a mesma
posicdo de 2014. Na mesma comparagao, os ativos tiveram um incremento de 2,15%, atingindo R$ 5.943.919 mil.
Manteve sua participagao de 9,0905% no capital da Companhia Brasileira de Securitizagdo (CIBRASEC).
Quanto ao produto Caderneta de Poupanga POUPEX, fechou o segundo semestre de 2015 com captagéo negativa de R$
65.895 mil. Os recursos dos associados poupadores somavam R$ 4.409.980 mil em 30 de dezembro de 2015, evidenciando
decréscimo de 1,25% em relagdo ao registrado no mesmo periodo de 2014 (R$ 4.465.636 mil). Apesar dessa redugdo, o
desempenho foi melhor que o do Sistema Brasileiro de Poupang¢a e Empréstimo (SBPE), que retraiu 2,5%. No ultimo dia do
més de dezembro havia 1.617.104 associados a poupanga POUPEX, quantidade 2,75% maior se comparada ao mesmo
periodo de 2014 (1.573.862).
Quanto ao produto Financiamento Imobiliério, de janeiro a dezembro foram concedidos 4.520 financiamentos em todas as
modalidades de crédito imobiliario, alcangando o montante de R$ 385.000 mil. Desse total: R$ 173.000 mil corresponderam
a contratagdes na linha de material de construgdo e R$ 212.000 mil corresponderam a contratagdes na linha de aquisigdo
ou construgdo de imoéveis. Além dos recursos destinados exclusivamente a pessoa fisica, ora mencionados, a POUPEX
concedeu, ainda, R$ 13.000 mil voltados & produgao de imoveis residenciais pelo Plano Empresério - modalidade de crédito
destinada a pessoa juridica.
Fiel a sua missdo de “Promover melhor qualidade de vida aos seus clientes, facilitando o acesso a casa propria e a seus
produtos e servigos”, a POUPEX n&o adotou medidas restritivas ao crédito imobiliario e manteve suas taxas de juros e prazos
dos financiamentos nos mesmos moldes que praticava no primeiro semestre de 2015.
4. Destaques nas atividades da POUPEX
Em 2015, a Associagdo deu continuidade aos seguintes projetos:
o entrada em vigor do novo Plano de Carreira, Cargos e Salarios (PCCS) no inicio do ano;
e atualizagdo de sistemas e infraestrutura de Tecnologia da Informagao (Tl), com vistas a aperfeigoar a base de dados de clientes;
o realizagéo do diagndstico da situagéo arquivistica da POUPEX, referente ao Projeto de Gestdo de Documentos;
e prosseguimento da revitalizagdo de Pontos de Atendimento;
o certificagdo da forga de trabalho que atua no crédito imobilirio: especialista em crédito imobiliario - CA 600 - fornecido pela ABECIP;
e atualizagéo do cadastro geral dos empregados dentro do programa de Prevengdo e Combate aos Crimes de Lavagem de
Dinheiro e de Financiamento ao Terrorismo;
e continuidade de projetos com enfoque social como: incentivo a campanhas beneficentes e de participagdo de seus
empregados em eventos esportivos; apoios e patrocinios de atletas e instituicdes de assisténcia social.
Projetos iniciados em 2015:
o implantagéo do projeto piloto de Gestdo por Competéncias;
e implementagéo da Politica de Responsabilidade Socioambiental (PRSA).
Os resultados, os projetos, a valorizagao continua de seus recursos humanos e as ag¢des de carater socioambiental, mais uma
vez, demonstram a condugao de uma governanga corporativa efetiva e adequada aos propositos e @ misséo da Instituicao.

ERON CARLOS MARQUES

Presidente

BALANCOS PATRIMONIAIS ) DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 - (Em milhares de Reais) SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31/12/2015 E EXERCICIO FINDO EM 31/12/2014 - (Em milhares de Reais)
ATIVO Nota 31/12/2015 31/12/2014 . .
Ativo circulante 3.572.597 3.873.692 2° Semestre Exercicio Exercicio
Disponibilidades 3bed 13 2.033 2015 2015 2014
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 3ceb 2.023.397 2.186.919 ; ; &
Aplicagbes em depésitos interfinanceiros 2.023.397 2.186.919 ;quo; :e cl:’alx?dprovementes das operagdes 63.070 124.923 100.222
Titulos e valores mobiliarios e derivativos 3.deb 456.341 510.248 ?su ado fiquido L . . -
Carteira propria 456.341 510248 | Ajustes ao resultado liquido 8.117 15.625 1.801
Relagoes interfinanceiras e’ 780.777 879.987 Provis&o para operagoes de crédito 6.284 9.722 (1.995)
Créditos vinculados: 780.777 879.987 Provisdo para perdas 1.419 2.816 1.722
Depésitos no Banco Central 780.513 879.886 Provisdo zara zerdas -FCVS (47) 99 456
SFH - Sistema Financeiro da Habitagéo 264 101 D iac8es/Amortizach 1 14 1
Operagées de crédito 3fe8 264.377 237.511 epreciagdes/Amortizagdes N 3.153 6.8 5.193
Operagdes de crédito 270.747 243.364 Recuperagao de créditos baixados como prejuizo (2.743) (3.895) (6.526)
Setor privado 270.747 243.364 Baixa do ativo imobilizado por obsolescéncia/doagéo 51 70 88
(Provisao para operagées de crédito) 3fe8f (6.370) (5.853) Baixa de ativos intangiveis - - 2.863
Outros créditos 9 47.154 56.654 | \ariagses patrimoniais (32.332) _ (172.897) _  (182.380)
Rendas a receber 201 150 ¢ p N . . . .
Diversos 46.953 56.504 | Aumento em ativos operacionais (58.820) (213.282) (186.687)
Outros valores e bens 3.ge10 538 340 Aumento de recolhimentos obrigatérios ao BACEN 81.547 99.373 (77.193)
Outros valores e bens 785 336 Aumento de repasses interfinanceiros (18.623) (46.616) (87.784)
gzg;\)lcl:soaessapn%c;iigzz\;aslonzagoeS) (2%) (gg:;) Alienagso de bens no de uso proprio 756 923 2423
Ativo ndo circulante 2.371.322 1.944.910 Aqyisigéo de t'>e~ns nao de uso préprio (2.465) (3.124) (1.745)
Realizavel a longo prazo 2.320.085 1.909.997 Baixa de proviséo para Perdas - FCVS (1) (340) (3.764)
Titulos e valores mobiliarios e derivativos 3deb 428.677 305.551 Baixa de provisdo em decorréncia de extingao do financiamento (64) (79) (851)
Rclartglra P":)Prl;l? ) see7 ggggg; ggig?; Redugao aplicagées interfinanceiras de liquidez - - 10.671
elagoes Interfinanceiras €e . - Aumento de FGTS a ressarcir (264) (163) (101)
Créditos vinculados: 237.402 219.527
SFH - Sistema Financeiro da Habitag&o 237.402 219527 | Aumentode FCVS ) - (11.030) (20.691) (24.485)
Repasses interfinanceiros 671.661 625.045 Aumento/Redug&o de operagdes de crédito (106.131) (251.451) 12.548
O%eragées dg cré'd(;@o 3fe8 ; gzgggg g?ggg} Aumento/Redugéo de outros créditos (1.973) 8.358 (16.963)
peragdes de credito DA, : Redug&o de outros valores e bens (290) (196) 512
Setor privado 1.045.984 816.271 ) o~ L
(Provisao para operagdes de crédito) 3fed.f (72.214) (61.580) A!ustes de ava’llagao patr|mon|a| (282) (348) 45
Outros créditos 9 5.878 4.686 Ajustes de periodos anteriores - 1.071 -
Diversos 5.878 4.686 Aumento em passivos operacionais 26.488 40.485 4.307
Outros valores e bens 3.ge10 2.697 497 Redug&o/Aumento em outras obrigagdes 26.488 40.485 4307
Ineg;?i)rsn Z?nlt?)rss e bens 3he 11 ;g% 7 g% Caixa (utilizado) pelas operagoes 38.854 (32.251) (80.357)
Outros investimentos ' 7?810 7j810 Fqugs d? caixa’provenientes das .altiv.idades c!e ipvestimento
Imobilizado de uso 3ie12 23.756 16.242 Aplicagéo em titulos e valores mobiliarios e derivativos (302.804) (768.141) (779.987)
Imdveis de uso 6.322 6.322 Resgate de titulos e valores mobiliarios e derivativos 528.442 703.848 554.491
Outras imobilizagbes de uso 35.399 25.384 Alienago de imobilizado de uso - 300 -
Inglgﬁgirsgiagoes acumuladas) 3je13 (1;2;315) qggg?) Aquisi¢des de imobilizado de uso (2.682) (10.260) (5.791)
Ativos intangiveis 21.390 15.728 Aquisico de ativos intangiveis (7.768) (11.058) (6.744)
(Amortizagéo acumulada) (1.719) (4.867) Reformas e Obras em Andamento (201) (2.191) -
TOTAL 5.943.919 5.818.602 Redugao/Aumento de juros/Dividendos recebidos (154) (50) 47
Caixa utilizado pelas atividades de investimento 214.833 (87.552) (237.984)
Iggssssi\ll\clzocirculante 31,;2{;22: 2 31/;3{)22;? Fluxos de caixa p~rovenientes das atividgdes de financiamento
Depositos 14 609.191 594.349 Aumento/Redug&o de recursos de associados poupadores 105.886 (55.655) 471.423
Depositos a prazo 609.19 594.349 Aumento/Redugéo de depositos 104.048 14.842 (26.672)
Outras obrigagdes 15 146.689 106.204 | Caixa gerado pelas atividades de financiamento 209.934 (40.813) 444.751
Egg;?g%ap?eflrigeecﬁggﬁgg de tributos e assemelhados 123 32 93(7) 46.84 1' Aumento de caixa e equivalentes de caixa 463.622 (160.616) 126.410
Diversas 15. 113.692 59.363 | Modificagéo na posigéo financeira
Patriménio liquido 16 5.188.039 5.118.049 | Disponibilidades
Recursos de associados poupadores 4.409.980 4.465.636 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 1.565.873 2.190.111 2.063.701
/F;_esfrvaj de ffl{su't_adost ol 773-%@ 653-3*;(3) Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 2.029.495 2.029.495 2.190.111
TOTALIJ_S €s de avallagao patrimonia 5_94(3_'919) 5.818.(602) Aumento (Redugao) liquido de caixa e equivalentes de caixa 463.622 (160.616) 126.410
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragbes contabeis. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragbes contabeis.
. DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31/12/2015 E EXERCICIO FINDO EM 31/12/2014 - (Em milhares de Reais) SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31/12/2015 E EXERCICIO FINDO EM 31/12/2014
2° Semestre Exercicio Exercicio (Em milhares de Reais)
Nota 2015 2015 2014
Receitas da intermediagéo financeira 376.338 698.455 562.191 — —
Operagdes de crédito 7fe8.c 134.072 242.448 197.432 2° Semestre Exercicio Exercicio
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 5beb.c 196.755 369.047 290.323 2015 % 2015 % 2014 %
DeRseps:;t:g%gE:rs1ti?:ﬁ:gfae;agofrpn?ri%r:f: 4 (212'21 ;s) (4802'228) (333?3?) E— 389.471 121.019 STL.715
Operagdes de captagdo no mercado 14e16.a (209.334) (393.107) (330.526) | 1.1- Intermediagao financeira 376.338 698.455 562.191
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 8.f (6.284) (9.722) 1.995 _ 5 ;
Resultado bruto da intermediagao financeira 160.720 295.626 233660 | |2-Prestagiodesenvigos N 2.713 4523 8325
Outras receitas/despesas operacionais (99.170) (172.749) (136.915) | 1.3-Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa - Reverséo/(consiiticéo) (6.284) (9.722) 1.995
Rendas de tarifas bancarias 2.713 4.523 3.325 _
Despesas de pessoal 175 (48.350) (93.437) (12.602) | 14-Outras 16.704 21.763 10204
Outras despesas administrativas 17.c (25.573) (44.338) (36.276) | 2 - Despesas de intermediagéo financeira 209.334 393.107 330.526
Despesas tributarias 17.d (14.405) (26.765) (20.540) i - .
Outras receitas operacionais 17.a 15.980 27.564 8.292 3 - Insumos adquiridos de terceiros 51.978 77.756 49.834
Outras despesas operacionais 17.e (29.535) 40.296) (19.114) | 3.1 - Materiais, energia e outros 13.833 24.909 22.656
Resultado operacional 61.550 122.877 96.745 . .
Resultado nao operacional 17.f 1.520 2.046 3.477 | 3-2- Servigos de terceiros 5.382 1.873 4407
Resultado liquido 63.070 124.923 100.222 | 3.3 - QOutras 32.763 44,974 22.771
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragbes contabeis. 3.3.1 - Outras despesas administrativas 3.168 4.601 3.543
. DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO 3.3.2 - Outras despesas operacionais 29.535 40.296 19.115
SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31/12/2015 E EXERCICIO FINDO EM 31/12/2014 - (Em milhares de Reais) 3.3.3 - Despesas ndo operacionais 60 77 13
Recursos Reserva Ajustes de  Resultados o o
"d0s  deresultados  avaliacao Y orejuizos 4 - Valor adicionado bruto (1-2-3) 128.159 250.156 197.355
associados (estatutaria) _patrimonial acumulados Total . iacs izac3 5
Saldo em 31 de dezembro de 2013 3.994.213 553.161 (1.015) . 4546359 | o Depreciado, amortizagdo e exaustdo 2153 0614 2192
Ajustes de avaliagdo patrimonial - - 45 - 45 | 6 -Valor adicionado liquido produzido pela Entidade (4-5) 125.006 243.342 192.162
Juros 238.145 - - - 238.145 ‘i : A
Atualizaggo 34660 ) ) ) 34660 7 - Valor adicionado recebido em transferéncia 182 490 351
Captagao liquida do exercicio 198.618 - - - 198.618 | 7.1 - Dividendos e juros sobre o capital proprio 182 490 351
B estnaogea o do exercido - : - 100222 100222 | g valor adicionado total a distribuir (6+7) 125188 100,00 __ 243.832 100,00 _ 192.513 100,00
Reservas - 100.222 - (100.222) - | 9-Distribuigdo do valor adicionado 125.188 100,00 _ 243.832 100,00 _ 192.513 100,00
Saldo em 31 de dezembro de 2014 4.465.636 653.383 (970) - 5.118.049 1-p | p 24 P 24 1 1
Mutagées do exercicio 471.423 100.222 45 - 571.690 | 91-Pessoa 0.653 32,47 78455 32,18 __ 61.509 31,95
Saldo em 31 de dezembro de 2014 4.465.636 653.383 (970) - 5.118.049 | 9.1.1 - Remuneragéo direta 30.027 56.870 44.073
Ajustes de periodos anteriores - - - 1.071 1.071 9.1.2 - Beneficios 8.232 15.895 13.112
Ajustes de avaliagdo patrimonial - - (348) - (348) o ) ’ :
Juros 248.492 - - - 248.492 | 91.3-FGTS 2.39% 5.690 4.324
Atualizagdo 75.547 - - - 75.547 R
Captagao liquida do exercicio (379.695) _ _ _ (379.695) 9.2 - Impostos, taxas e contribuicées 21.440 17,13 40.351 16,55 30.327 15,75
gesgltadg liquido do exercicio - - - 124.923 124.923 | 9.2.1 - Federais 21277 40.001 30.072
estinagdes: '
Reservas - 125.994 - (125.994) - | 9.2.2 - Estaduais 12 38 22
I\Sna|:'i0 ?m :311 de dez’efnbro de 2015 44(-22222) :;gg;z (1(312; - 5123833 923- Municipais 151 312 233
utagdes do exercicio . . - . . . .
Saldo em 30 de junho de 2015 4.304.095 653.383 (1.036) 62924 _ 5.019.366 | O3 - Remuneragdo de capitais de terceiros 25 002 103 0,04 455 0,24
Ajustes de avaliagdo patrimonial - - (282) - (282) | 9.3.1-Aluguéis 25 103 455
Juros 124.756 - - - 124.756 9.3.2 - Out
Atualizaggo 47.024 - - - 47.024 | J-=0c-ulras - - -
Captacao liquida do semestre (65.895) - - - (65.895) | 9.4 - Remuneragio de capitais proprios 63.070 50,38 124.923 51,23 _ 100.222 52,06
Resultado liquido do semestre - - - 63.070 63.070 ) L
Destinagoes: 9.4.1 - Juros sobre o capital proprio - - -
Reservas - 125.994 - (125.994) - - Divi R R R
Saldo em 31 de dezembro de 2015 4.409.980 779.377 (1.318) . 5.18g.039 | O42-Dividendos N N
Mutagées do semestre 105.885 125.994 (282) (62.924) 168.673 9.4.1 - Resultados retidos/prejuizos do exercicio 63.070 124.923 100.222

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS 2° SEMESTRE E EXERCICIO DE 2015
Valores expressos em milhares de Reais

1 A Instituicao e suas operagdes

A Associagdo de Poupanga e Empréstimo - POUPEX, organizada sob a forma de sociedade civil, de acordo com as Leis
n° 6.855, de 18 de novembro de 1980, e n° 7.750, de 13 de abril de 1989, e demais disposi¢des legais, regulamentares e
disciplinadoras do Sistema Financeiro da Habitagdo — SFH, tem por objetivo permanente: captar, incentivar e disseminar a
poupanga, propiciando ou facilitando a aquisigéo e construgéo de casa propria aos seus associados. A POUPEX é gerida pela
Fundagéo Habitacional do Exército - FHE.

APOUPEX é uma Instituicdo sem finalidade lucrativa e, por esse motivo, é isenta do Imposto de Renda e da Contribui¢ao Social
sobre o Lucro Liquido sobre as rendas geradas pela sua atividade fim, conforme disposto no art. 15 da Lei n°® 9.532, de 10 de
dezembro de 1997. Os rendimentos e ganhos liquidos, auferidos em aplicagdes financeiras, séo tributados exclusivamente
na fonte a aliquota de quinze por cento, calculada sobre vinte e oito por cento do valor dos referidos rendimentos e ganhos
liquidos, conforme disciplinado no art. 57 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

A Caderneta de Poupanga POUPEX tem o processamento realizado pelo Banco do Brasil S.A. mediante convénio estabelecido
entre as partes, envolvendo a abertura, a manutengdo e a movimentagao das contas, com o apoio da sua rede de agéncias e
terminais representados por sua capilaridade comercial no Pais. Deste modo, as atividades relacionadas ao produto Poupanga
POUPEX séao conduzidas com o apoio da estrutura fisica e tecnolégica do Banco do Brasil S.A. e, portanto, as demonstragées
financeiras devem ser entendidas nesse contexto. De acordo com o Estatuto da POUPEX, o Banco do Brasil S.A. ocupa uma
cadeira de participagdo permanente no Conselho de Administragéo. Todos os associados poupadores da POUPEX possuem
necessariamente conta-poupancga estabelecida junto ao Banco do Brasil S.A. para fazer frente as movimentagdes.

2 Apresentagao das demonstragées contabeis

a. Base de apresentagao

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil com observancia as
normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). A demonstragéo do valor
adicionado (DVA), requerida pela legislagao societaria brasileira apenas para as companhias abertas, esta sendo apresentada
espontaneamente pela POUPEX em conjunto com as demonstragdes contabeis.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emite normas e interpretagdes contabeis, alinhadas as Normas Internacionais
de Relatorio Financeiro (IFRS). Os pronunciamentos aprovados pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) e que séo aplicaveis
a POUPEX s&o os seguintes: CPC 00 (R1) - Pronunciamento Conceitual Basico; CPC 01 (R1) — Redug&o ao Valor Recuperavel
de Ativos; CPC 03 (R2) — Demonstragéo dos Fluxos de Caixa (DFC); CPC 05 (R1) — Divulgag&o sobre Partes Relacionadas;
CPC 23 - Politicas contabeis, mudangas de estimativa e retificagéo de erro; CPC 24 — Evento Subsequente; CPC 25 - Provisdes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes e CPC 33 (R1) — Beneficios a Empregados.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em reuni&o de 23 de margo de 2016.

b. Moeda funcional e moeda de apresentagao

Estas demonstragdes contabeis sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicao.

c¢. Uso de estimativas e julgamentos

A elaboragao de demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes
financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, requer que a Administrag&o use de julgamento na determinagéo
e registro de estimativas contabeis, quando for o caso. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem a vida Util dos bens do imobilizado (nota explicativa n° 12), a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (nota
explicativa n° 8), a provisdo para riscos trabalhistas, fiscais e civeis (nota explicativa n® 15), valorizagdo de instrumentos
financeiros (nota explicativa n® 6), provisdo para perdas do FCVS (nota explicativa n® 7) e outras provisdes. Os valores
definitivos das transagdes envolvendo essas estimativas somente s&o conhecidos por ocasido da sua liquidag&o.

3 Resumo das principais praticas contabeis

a. Apuragéo do resultado

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia. As operagdes formalizadas com encargos financeiros
pos-fixados estdo registradas pelo valor atualizado segundo o critério pro rata die, com base na variagdo dos respectivos
indexadores pactuados, e as operagdes com encargos financeiros prefixados estéo registradas pelo valor de resgate, retificado
por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar correspondentes ao periodo futuro. As rendas das operagdes de
crédito vencidas ha mais de 60 dias, inclusive, independentemente de seu nivel de risco, sdo reconhecidas como receita
quando efetivamente recebidas.

b. Caixa e equivalentes de caixa

O total de caixa e equivalentes de caixa inclui dinheiro em caixa, depdsitos bancarios, investimentos de curto prazo de alta
liquidez e com risco insignificante de mudanca de valor, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias, contados a partir
da data da aplicagéo (nota explicativa n° 4).

c. Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez s&o registradas pelo valor de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos até a
data do balango e ajustadas por proviséo para perdas, quando aplicavel (nota explicativa n° 5).

d. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios adquiridos para formagéo de carteira préopria séo registrados pelo valor de aquisigao, inclusive
corretagens e emolumentos, e se classificam nas seguintes categorias, observada a regulamentagdo contida na Circular
BACEN n° 3.068, de 08 de novembro de 2001. A Instituicdo ndo possui titulos mantidos para negociagéo na data base das
demonstragdes contabeis (nota explicativa n°® 6).

i. Titulos mantidos até o vencimento

Inclui os titulos e valores mobiliérios para os quais a Administragdo possui a intengéo e a capacidade financeira de manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢do acrescido dos rendimentos. A capacidade financeira € definida em projecdes
de fluxo de caixa, desconsiderando a possibilidade de resgate antecipado desses titulos.

ii. Titulos disponiveis para venda

S&o contabilizados pelo valor de mercado, sendo os rendimentos intrinsecos reconhecidos nas demonstragdes de resultado e
os ganhos e perdas decorrentes das variagdes do valor de mercado, ainda n&o realizados, reconhecidos em conta especifica
do patriménio liquido — “Ajuste de Avaliagao Patrimonial — Titulos Disponiveis para Venda” — até a sua realizagéo por venda.
A metodologia de ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios foi estabelecida com observancia a critérios
consistentes, formais, objetivos, verificaveis e transparentes. Abaixo, apresentamos a metodologia de apregamento dos titulos
disponiveis para venda:

ii.1 Fundos de investimentos

A carteira dos fundos de investimento esta representada relevantemente por titulos publicos federais, debéntures e certificados
de depositos bancéarios e estdo marcados a mercado com base em critérios definidos pela Administragdo do Fundo de
Investimento e podem ser assim resumidos: os titulos publicos federais e as debéntures sdo marcados a mercado diariamente
pela cotagéo de mercado divulgada pela Associagado Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA)
e Sistema Nacional de Debéntures (SND), respectivamente. O saldo contabil do fundo de investimento é atualizado pela
multiplicagdo da quantidade de cotas na carteira pelo valor da cota diaria, recebida pelo administrador do fundo ou coletada no
site da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

ii.2 Titulos CVS

A metodologia de precificagdo consiste na apuragao do valor presente do fluxo de caixa futuro, descontado pela “curva de
cupom de TR” divulgada diariamente pela BM&FBovespa.

Os rendimentos obtidos pelos titulos e valores mobiliarios, independentemente de como estéo classificados, sdo apropriados pro
rata temporis, observando o regime de competéncia até a data do vencimento ou da venda definitiva, pelo método exponencial
ou linear, com base nas suas clausulas de remuneragéo e na taxa de aquisicdo distribuida no prazo de fluéncia, reconhecidos
diretamente no resultado do periodo. Esses titulos possuem previséo de pagamento mensal de juros e amortizagéo de principal.
As perdas permanentes com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento séo
reconhecidas diretamente no resultado do periodo e passam a compor a nova base de custo do ativo.

Quando da alienag&o, a diferenga apurada entre o valor da venda e o custo de aquisi¢&o atualizado pelos rendimentos é considerada
como resultado da transagao, sendo contabilizada na data da operagdo como resultado com titulos e valores mobiliarios.

e. Relagoes interfinanceiras e provisao para perdas

Estao demonstrados pelo valor principal, atualizados pelas rendas e encargos incorridos até a data do balango, adotando-se
para a apropriagao o critério pro rata temporis, de acordo com a fluéncia dos prazos contratuais (nota explicativa n® 7).
Provis&o para perdas sobre os créditos do SFH - Fundo de Compensacg&o de Variagdes Salariais: A provisdo para perdas
relativas a opgdo pela novagéo dos créditos do FCVS, considerada suficiente pela Administragdo, é calculada levando em
considerag&o o historico de perdas informado pela administradora do fundo (Caixa Econémica Federal) durante os estagios do
procedimento de novagao (nota explicativa n° 7.c).

f. Operagoes de crédito e provisado para créditos de liquidagao duvidosa

As operagdes de crédito estdo demonstradas pelo valor principal, acrescido dos juros e atualizagdo monetaria, incorridos até a
data do balango, adotando-se para a apropriagéo o critério pro rata temporis, de acordo com a fluéncia dos prazos contratuais.
As operagdes de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento da Administragdo quanto ao nivel de risco, levando
em consideragdo a experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo a operagao, aos devedores e garantidores,
observando os parametros estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, que requer a andlise
periédica da carteira e sua classificagdo em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (risco maximo). A classificagédo das
operagdes com atraso superior a 14 dias s&do tratadas como operagdes em curso anormal. A norma permite a contagem em
dobro dos prazos previstos no inciso | do art. 4°, da norma citada, para as operagdes com prazo a decorrer superior a 36
meses. As rendas das operagdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, inclusive, independentemente de seu nivel de risco,
s&o reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas. As operagdes classificadas como nivel H permanecem nessa
classificagéo por 180 dias.

A provis&o para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa, considerada suficiente pela Administragdo, atende ao requisito
minimo estabelecido pela Resolugdo CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999 (nota explicativa n° 8).

g. Despesas antecipadas

Correspondem a parcela paga antecipadamente pelos direitos e servigos a serem recebidos, cujo beneficio sera incorrido em
periodos futuros (nota explicativa n® 10).

h. Investimentos

Referem-se a participagéo societaria, onde ndo ha nenhum tipo de influéncia significativa, e estdo avaliados pelo custo de
aquisi¢do, deduzido de proviséo para perda de investimento, quando aplicavel (nota explicativa n® 11).

i. Imobilizado de uso

Registrado pelo custo de aquisicdo deduzido da depreciagdo acumulada, que é calculada pelo método linear, com base nas
taxas mencionadas na nota explicativa n® 12 e leva em consideragéo o tempo de vida util econdémica estimada dos bens.

j- Intangivel

Registrado pelos gastos incorridos deduzidos da amortizagdo acumulada, calculada mensalmente, conforme mencionado na
nota explicativa n°® 13.

k. Redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - Imparidade

Os ativos sujeitos a depreciagao e amortizagdo sdo revisados para a verificagdo de redugéo ao valor recuperavel sempre que
eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel.
Este ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o valor em uso. Ndo houve
indicativos de evidéncia de redugao ao valor recuperavel dos ativos néo financeiros.

l. Ativos contingentes e provisdes para riscos trabalhistas, fiscais e civeis

Estao reconhecidos com base na avaliagéo e na estimativa de risco de perda das agdes judiciais e dos processos administrativos,
em conformidade com a Resolugdo CMN n° 3.823, de 16 de dezembro de 2009.

Os ativos contingentes séo reconhecidos nas demonstragdes contabeis somente quando da existéncia de evidéncias que
propiciem a garantia de sua realizagdo, usualmente representado pelo transito em julgado da agéo e pela confirmagdo da
capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagao por outro exigivel. Atualmente, ndo ha ativos contingentes
registrados nas demonstragdes contabeis da Instituigao.

Os passivos contingentes sdo reconhecidos nas demonstragdes contabeis quando, consubstanciado na opinido de assessores
juridicos e da Administragéo, for considerado provavel o risco de perda de uma agao judicial ou administrativa, com uma
provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranga (nota explicativa n® 15).

m. Demais ativos e passivos

Estdo demonstrados pelo valor de custo, atualizados pelos encargos e juros incorridos até a data do balango, com base no
critério pro rata temporis, de acordo com a fluéncia dos prazos contratuais.

4. Caixa e equivalentes de caixa

a. Composigao geral

31/12/2015 31/12/2014
Disponibilidades 13 2.033
Caixa 12 1
Depositos bancarios 1 2.022
Aplicagées interfinanceiras de liquidez/titulos e valores mobiliarios 2.029.482 2.188.078
Total de caixa e equivalentes de caixa 2.029.495 2.190.111

b. Composigao das aplicagoes interfinanceiras de liquidez e TVM considerados como caixa e equivalentes de caixa

Titulo Emissor 31/12/2015 31/12/2014
CDI Banco do Brasil S.A. 2.023.397 2.174.800
CDI-POS Banco Daycoval S.A. - 12.119
Fundo BB CP Auto 77 4
Fundo BB CP 600 mil 90 1.126
Fundo BB CP 200 - 29
Fundo BB CP Corporativo RF - CP 10 Milhdes 5918 -
Total 2.029.482 2.188.078

Aremuneragao média anualizada do 2° semestre de 2015 das aplicagdes financeiras que compdem a carteira da POUPEX foram
as seguintes: 14,29% a.a. (11,45% a.a. no 2° semestre de 2014) para as aplicagdes no Banco do Brasil S.A., indexadas a Taxa
Média SELIC (TMS); 11,19% a.a. (11,38% a.a. no 2° semestre de 2014) para os Fundos de Investimento administrados pelo BB
Gestéo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BB DTVM).

Considerando o ano de 2015, a remuneragdo das aplicagdes financeiras que compdem a carteira da POUPEX foram as
seguintes: 13,23% a.a. (10,84% a.a. em 2014) para valores aplicados no Banco do Brasil S.A., indexados a TMS; 13,93% a.a.
(11,32% a.a. em 2014) para aplicagdes indexadas ao CDI, nos demais Bancos, e 10,72% a.a. (10,83% a.a. em 2014) para os
Fundos de Investimento administrados pela BB DTVM.

5 Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as aplicagdes interfinanceiras estdo assim demonstradas:

a. Composigao

31/12/2015 31/12/2014
Aplicagées em depdsitos interfinanceiros 2.023.397 2.186.919
Nao ligadas 2.023.397 2.186.919
Classificagao do Ativo
Circulante 2.023.397 2.186.919
Vencimento em dias 0-30 31-90 181-365 Total %
CDI-OVER 2.023.397 - - 2.023.397 100
Total 2.023.397 - - 2.023.397 100

b. Rendas de aplicagées interfinanceiras de liquidez (registradas no grupo resultado de operagdes com titulos e
valores mobiliarios na demonstragéo de resultados)

2° Semestre Exercicio
2015 2015 2014
Rendas de Aplicagées em Depositos Interfinanceiros 134.553 248.397 204.272
6 Titulos e Valores Mobiliarios — TVM
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os TVM estéo assim demonstrados:
a. Titulos e Valores Mobiliarios — TVM
31/12/2015 31/12/2014
Total Total
Acima Valorde Valorde Marcagido Valorde Valorde Marcagédo
Vencimento em dias 0-30 31-180 181-360  de 360 custo mercado amercado custo mercado amercado
1-Titulos disponiveis
para venda 126.738 - - 5.814 132.552 _131.234 (1.318) 7.448 6.478 (970)
Titulos publicos - - - 5.814 5.814 4.496 (1.318) 6.227 5.257 (970)
Cvs - - - 5.814 5.814 4.496 (1.318) 6.227 5.257 (970)
Titulos privados 126.738 - - - 126.738 126.738 - 1.221 1.221 -
Cotas de Fundos 126.738 - - - 126.738 126.738 - 1.221 1.221 -
2-Titulos mantidos
até o vencimento 16.133 112.378 _201.093 424.180 753.784 _753.947 163 809.321 _ 811.269 1.948
Titulos publicos - - 16.498 172.109 188.607 187.810 (798) - -
NTN - - 16498 172109 188.607 187.810 (798) - -
Titulos privados 16.133 112.378 184.595 252.071 565.177 566.137 960 809.321  811.269 1.948
CRI - - - 1.086 1.086 1.101 15 1.500 1.592 92
LF 6.355 109.842 148.021 68.884 333.102 333.525 423  807.821 809.677 1.856
LFS - - - 82090 82.090 82476 386 - - -
LFSN - - - 100.011  100.011  100.027 16 - - -
DPGE 9.778 _ 2.536 _ 36.574 - _48.888 _ 49.008 120 - - -
Total 142.871 112.378 201.093 429.994 886.336 885.181 (1.155) 816.769 817.747 978
31/12/2015 31/12/2014
Total Total
Avencer Avencer Avencer Avencer
ematé entrel1e entre5e apds10 Valorde Valorde Valorde Valorde
Vencimento em anos um ano 5anos 10 anos anos custo mercado custo mercado
Por categoria 456.341 _ 347.735 _ 76.446 5.814 886.336 885.181 _ 816.769 _ 817.747
1 - Titulos disponiveis para venda 126.737 - 5.814 132.551 _131.234 7.448 6.478
2 - Titulos mantidos até o vencimento 329.604 347.735  76.446 - 753.785 753.947  809.321 811.269
31/12/2015 31/12/2014
Total Total
Acima Valorde Valorde Marcagdo Valorde Valorde Marcagao
Vencimento em dias 0-30 31-180 181-360 de 360 custo mercado a mercado custo mercado amercado
Por carteira 142.871 112.378 201.093 429.994 886.336 885.181 (1.155) 816.769 _ 817.747 978
Carteira propria 142.871 112.378 201.093 429.994 886.336 _885.181 (1.155) 816.769 _817.747 978
31/12/2015 31/12/2014
Valor contabil Valor contabil
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Por carteira 456.341 428.677 885.018 510.248 305.551  815.799
Carteira propria 456.341 428.677 885.018 510.248 305.551  815.799
b. Valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios
31/12/2015 31/12/2014
Por categoria
Titulos disponiveis para venda 131.234 15% 6.478 1%
Titulos mantidos até o vencimento 753.784 85% 809.321 99%
Valor contabil da carteira 885.018 100% 815.799 100%
Marcagdo a mercado mantido até o vencimento 163 1.948
Valor de mercado da carteira 885.181 817.747

Os critérios de marcagéo a mercado dos titulos mantidos até o vencimento, para efeito de divulgagéo conforme quadros acima
séo os seguintes (para as demais aplicagdes, vide nota explicativa n® 3 d.):

Cotas de fundo de investimento

Est&o representadas relevantemente por titulos publicos federais, debéntures e depositos a prazo, cujos critérios de marcagéo
a mercado, utilizados pelos administradores, sdo aqueles descritos na nota explicativa n° 3.d.

Operagoées prefixadas

O valor a mercado de um titulo pré-fixado corresponde ao valor de vencimento (valor de resgate) do titulo trazido a valor
presente pelo fator de desconto na data base do balango (referente a data de vencimento do titulo) obtido com base na curva
de juros prefixadas verificada no mercado.

Operagées pros-fixadas

O respectivo valor de mercado foi apurado pela variagdo da taxa do DI exigido para operagéo similar na data base do balango.
c. Resultado bruto de operagées com titulos e valores mobiliarios (registrado no grupo resultado de operagdes com
titulos e valores mobiliarios na demonstragéo de resultados)

2° Semestre Exercicio
2015 2015 2014
Titulos de renda fixa 55.663 109.087  74.479
Rendas de Fundos Mutuos de renda fixa 6.539 11.563 11.573
Perdas Permanentes - - (1)
Total 62.202 120.650  86.051

d. Reclassificagao de categorias dos titulos e valores mobiliarios

No 2° semestre de 2015 e 2014, ndo foram efetuadas reclassificagdes de categorias dos titulos e valores mobiliarios.
7. Relagbes interfinanceiras

a. Composigao

31/12/2015 31/12/2014
Créditos vinculados 1.018.179 1.099.514
Banco Central - Recolhimentos obrigatérios 780.513 879.886
SFH - FGTS a ressarcir 264 101
SFH - Fundo de compensagéao de variagdes salariais 237.402 219.527
Principal com opg&o pela novagao 288.879 267.230
(-) Encontro de contas - FCVS/FUNDHAB (13.183) (12.225)
(-) Proviséo para perdas (38.294) (35.478)
Repasses interfinanceiros 671.661 625.045
Devedores por repasses de outros recursos 671.661 625.045
Total 1.689.840 1.724.559
Classificagdo do ativo
Circulante 780.777 879.987
N&o circulante 909.063 844.572
Total 1.689.840 1.724.559

b. Banco Central — Recolhimentos obrigatorios

Esta rubrica registra os valores de recolhimentos obrigatérios de dep6sitos de poupanga na forma da Resolugdo CMN n° 3.932,
de 16 de dezembro de 2010, Circular BACEN n° 3.093, de 1° de margo de 2002. A base de célculo da exigibilidade de encaixe
obrigatério sobre recursos de dep6sitos de poupanga corresponde a média aritmética da soma dos saldos inscritos na conta
6.2.1.00.00-3 APE - Recursos de Associados. A exigibilidade de encaixe obrigatério € apurada aplicando-se a aliquota de
24,5% (vinte e quatro e meio por cento) observado o disposto no § 5° do art. 5° da Circular citada.

c. SFH - Fundo de compensagao de variagoes salariais

Registra as dividas do Fundo de Compensacéo de Variagdes Salariais - FCVS, junto as instituicdes financiadoras, relativas a
saldos devedores remanescentes da liquidagdo de contratos de financiamento habitacional, firmados com mutuarios finais do
Sistema Financeiro da Habitagdo — SFH. A novagao é efetuada entre o credor e a Uni&o, nos termos da Lei n° 10.150, de 21
de dezembro de 2000.

A provis&o para perdas no montante de R$ 38.294 (R$ 35.478, em 31 de dezembro de 2014) é calculada para fazer frente as
perdas decorrentes do processo de habilitagdo dos créditos com cobertura pelo FCVS, nos termos da Lei n® 10.150, de 21 de
dezembro de 2000.

A Administragéo entende que a provisdo constituida é suficiente para a cobertura dos riscos decorrentes da néo realizagéo de
parte destes créditos, ndo existindo expectativa de perdas adicionais (nota explicativa n° 3.e).
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS 2° SEMESTRE E EXERCICIO DE 2015
Valores expressos em milhares de Reais
Situagéo da carteira d. Composigao da carteira por atividade econémica
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
A habilitar (i) 35913 33.476 | Setor privado 1.316.731 1.059.635
Habilitados e ndo homologados (ii) 1.832 302 | Industria 1.639 1.819
Habilitados, homologados e em discuss&o (iii) 32.478 29.910 | Habitagao 1.315.092 1.057.816
Habilitados e homologados (iv) 181.845 168.472 | Total 1.316.731 1.059.635
Negativa de cobertura (v) 25.857 24135 L . - e . .
Outros 943 660 | © Composicao da carteira de crédito e provisao para perdas, nos correspondentes niveis de risco:
Total 278.868 256.955 31/12/2015 31/12/2014
. . ) - Nivel de risco % Provisao  Valor das Operagdes Valor da Provisdo Valor das Operacdes _Valor da Provisdo
(i) Representa os saldos de contratos sujeitos a apreciagéo para serem habilitados. AA _ 466.393 _ 391.408 _
(ii) Representa os saldos de contratos habilitados junto a Administradora do FCVS que ainda n&o foram analisados pelo FCVS. | A 0,5 563.740 2.819 445138 2.225
(i) Representa os saldos de contratos homologados pela Administradora do FCVS. Ha uma diferenga no montante de R$ | B 1 72.990 730 45.070 451
12.508 a menor em relagao aos respectivos saldos contabeis na POUPEX, para cujos contratos estdo sendo impetrados | € 3 31.095 933 18.998 570
recursos com solicitagdo de revisdo para a Administradora do FCVS, objetivando aproximar os valores apurados pelo FCVS D 10 * 12.837 1.284 4.563 456
; . X - E 30 () 145.794 54.548 140.795 52.897
aos da POUPEX. O referido valor de diferenga encontra-se integralmente provisionado. F 50 9.792 4.896 3.508 1.754
(iv) Representa os saldos de contratos homologados pela Administradora do FCVS, cujos valores apurados, com base na G 70 2.385 1.669 3.584 2.509
andlise realizada, foram validados pela POUPEX. H 100 11.705 11.705 6.571 6.571
Total 1.316.731 78.584 1.059.635 67.433

(v) Representa os saldos de contratos habilitados pela Administradora do FCVS que estédo sem ressarcimento em
decorréncia da negativa de cobertura por parte do FCVS.

d. Encontro de contas - FCVS/FUNDHAB

Refere-se aos débitos relativos as contribuigdes trimestrais (ndo pagas e/ou pagas a menor) e mensais (pagas a menor) ao
FCVS, a serem liquidados por prévia compensagédo, na forma do disposto na Lei n° 10.150, de 21 de dezembro de 2000,
posicionada na data dos saldos devedores de responsabilidade do FCVS, objeto da novagéo de divida, conforme definido
nos subitens 6.1.5.1, 6.2.5.1 e 6.2.5.2 do Manual de Normas e Procedimentos Operacionais do Fundo de Compensacgéo de
Variagdes Salariais - MNPO/FCVS.

e. Repasse interfinanceiro

Decorre do convénio firmado com o Banco do Brasil S.A., em 26 de maio de 1998. O acordo contempla aspectos outros, de
interesse reciproco, entre eles o depdsito (Repasse Interfinanceiro) de percentual da captagdo de recursos provenientes da
Poupanga POUPEX, remunerado com base na taxa dos Certificados de Depdsitos Interfinanceiros — DI.

f. Resultado das aplicagées compulsérias e do repasse interfinanceiro

2° Semestre Exercicio

2015 2015 2014
Créditos vinculados ao Banco Central (i) 35.243 68.068 57.755
Juros de encaixe obrigatorio 35.243 68.068 57.755
Desvalorizagao de Créditos Vinculados (1.419) (2.816) (1.722)
Créditos vinculados ao Sistema Financeiro da Habitagao 11.687 21.708 18.403
Resultado das aplicagées compulsérias (i) 45.511 86.960 74.436
Repasse interfinanceiro (ii) 44.120 80.834 60.373
Total 89.631 167.794 134.809

(i) Registrado no grupo resultado das aplicagdes compulsérias na demonstragéo de resultados.

(i) Registrado no grupo operagdes de crédito na demonstragéo de resultados, de acordo com o documento n® 8 — Demonstragéo
do Resultado — COSIF.

8 Operagodes de crédito

a. Composigao da carteira de crédito por modalidade

31/12/2015 31/12/2014
Operagoes de crédito 1.316.731 1.059.635
Empréstimos 9.267 7.733
Empréstimo com garantia imobiliaria 9.267 7.733
Financiamentos Imobiliarios 1.307.464 1.051.902
Financiamentos - Habitagdo 1.207.970 923.757
Financiamentos - Construgao 99.494 128.145
Total da carteira de crédito 1.316.731 1.059.635
Provisao para crédito de liquidagao duvidosa (78.584) (67.433)
Total da carteira de crédito liquido de provisdes 1.238.147 992.202
Classificagao do Ativo
Circulante 264.377 237.511
Nao circulante 973.770 754.691
Total 1.238.147 992.202

b. Composigao da carteira de crédito e provisdo para perdas, nos correspondentes niveis de risco e segregado por
crédito em curso normal e anormal e operagdes vencidas e vincendas:

Carteira imobiliaria - Operagdes por curso
Operacoes em curso normal (*)

31/12/2015
AA A B Cc D E F G H Total
Vincendas
01 a 30 dias 5.056 8.688 702 7 4 179 9 2 98 14.745
31 a 60 dias 5.010 8.529 695 7 4 177 9 2 25 14.458
61 a 90 dias 4.964 8.357 687 7 4 176 9 2 25 14.231
91 a 180 dias 14.623 89.315 2.015 21 13 519 26 6 55 106.593
181 a 360 dias 28.086 71.316 3.828 41 24 1.798 51 12 98 105.254
Acima de 360 dias 408.654 359.401  39.268 1.315 186 118.193  1.075 78 896 929.066
Vencidas
01 a 14 dias - 631 64 12 1 4 15 1 17 745
Subtotal 466.393 546.237 47.259 1.410 236 _121.046 1194 _103 1.214 1.185.092
Carteira imobiliaria - Operagées por curso
Operagées em curso anormal (*)
311272015
AA A B Cc D E F G H Total
Vincendas
01 a 30 dias - 107 174 208 98 53 54 22 74 790
31 a 60 dias - 107 171 206 97 52 54 22 69 778
61 a 90 dias - 107 168 205 96 53 53 21 68 771
91 a 180 dias - 318 500 598 286 157 157 63 199 2.278
181 a 360 dias - 630 978 1.121 552 305 304 115 362 4.367
Acima de 360 dias - 15.992 23115 26.322 10.913 23,518 6.557 1.871 8.630 116.918
Vencidas
1 a 14 dias - - 153 198 51 32 15 1 31 491
15 a 30 dias - 242 165 107 49 18 36 4 13 634
31 a 60 dias - - 307 277 98 48 32 13 41 816
61 a 90 dias - - - 284 105 254 26 16 38 723
91 a 180 dias - - - 159 256 200 1.175 45 111 1.946
181 a 360 dias - - - - - 58 135 79 778 1.050
Acima de 360 dias - - - - - - - - 77 77
Subtotal - 17.503 25.731 29.685 12.601 24.748 8.598 2.282 10.491 131.639
Total 466.393 563.740 72.990 31.095 12.837 145.794 9.792 2.385 11.705 1.316.731
Carteira imobiliaria - Operac¢oes por curso
Operagdes em curso normal (*)
31/12/2014
AA A B C D E F G H Total
Vincendas
01 a 30 dias 3.341 7.166 212 12 1 473 2 - 12 11.219
31 a 60 dias 3.407 43.579 209 11 1 326 2 - 12 47.547
61 a 90 dias 3.287 12.498 206 1 1 737 2 - 12 16.754
91 a 180 dias 71.937 23.389 603 31 3 1.597 5 - 34 97.599
181 a 360 dias 18.740 36.618 1.144 62 5 1.367 9 - 60 58.005
Acima de 360 dias  290.696 309.600 22.274 1.299 68 115.030 57 - 768 739.792
Vencidas
01 a 14 dias - 549 37 16 - 7 - - 2 611
Subtotal 391.408 433.399  24.685 1.442 79  119.537 7 - 900 971.527
Carteira imobiliaria - Operagdes por curso
Operacoes em curso anormal (*)
31/12/2014
AA A B Cc D E F G H Total
Vincendas
01 a 30 dias - 89 150 151 41 42 57 17 42 589
31 a 60 dias - 89 149 147 40 42 33 17 41 558
61 a 90 dias - 89 146 147 40 41 33 17 40 553
91 a 180 dias - 265 431 433 117 122 97 49 119 1.633
181 a 360 dias - 525 815 829 227 1.207 188 90 219 4.100
Acima de 360 dias - 10.504 18.196 15.179 3.782 18.950 2.825 3.148 3.895 76.479
Vencidas
01 a 14 dias - - 132 118 24 16 17 6 14 327
15 a 30 dias - 178 117 82 21 444 4 3 20 869
31 a 60 dias - - 249 202 45 30 17 8 23 574
61 a 90 dias - - - 198 46 27 20 9 29 329
91 a 180 dias - - - 70 101 234 60 33 86 584
181 a 360 dias - - - - - 38 80 187 1.075 1.380
Acima de 360 dias - - - - - 65 - - 68 133
Subtotal 0 11.739 20.385 17.556 4.484 21.258 3.431 3.584 5.671 88.108
Total 391.408 445.138 45.070 18.998 4.563 140.795 3.508 3.584 6.571 1.059.635

(*) Fluxo classificado por faixa de vencimento dos financiamentos e atraso contado a partir da prestagdo mais antiga em atraso.
c. Receitas de operagoes de crédito (registradas no grupo operagées de crédito na demonstragédo de resultados)

2° semestre Exercicio
2015 2015 2014
Empréstimos e titulos descontados 638 1.146 369
Financiamentos 86.571 156.573 130.164
Recuperacéo de créditos baixados como prejuizo 2.743 3.895 6.526
Total 89.952 161.613 137.059

(*) Por determinagao do Banco Central do Brasil, na data-base de 31 de maio de 2013, a POUPEX reclassificou os contratos
“desequilibrados” que se encontravam nos niveis “AA” até “D” para o nivel “E” tendo em vista a aplicagéo de percentual médio
histérico de descontos concedidos pela Administragéo da Instituicdo sobre os contratos desequilibrados. Além disso, ainda de
acordo com a determinagdo do Banco Central do Brasil, os contratos “desequilibrados” classificados nos niveis de risco “F”
a “H” foram reclassificados para o nivel de risco “E”, desde que ndo apresentassem atraso que justificasse a permanéncia
nesses niveis de risco, observadas as determinagdes do inciso | e do § 2° do art. 4° da Resolugdo CMN n° 2.682, de 21 de
dezembro de 1999.

f. Movimentagéo das contas de provisdes sobre operagdes de liquidagio duvidosa e créditos baixados como prejuizo

2° Semestre Exercicio

2015 2015 2014
Saldo no inicio (70.649) (67.433) (68.212)
Transferéncias para prejuizo 12.310 25.822 45.39%4
Recuperagao de créditos baixados para prejuizo (13.961) (27.251) (46.610)
Provisao constituida liquida de reversdes (6.284) (9.722) 1.995
Saldo no final (78.584) (78.584) (67.433)
Classificagao no ativo
Circulante (6.370) (6.370) (5.853)
Néo circulante (72.214) (72.214) (61.580)
Total (78.584) (78.584) (67.433)

g. Outras informagoes

Contratos desequilibrados

A carteira de crédito da POUPEX possui na data base de 31 de dezembro de 2015 o montante aproximado de R$ 147.021
(R$ 142.771, em 31 de dezembro de 2014) de saldo devedor de contratos de operagdes de financiamento imobiliario com
caracteristica de desequilibrio financeiro, ou seja, contratos em que a soma das prestagdes vinculadas as operagdes ndo
sao suficientes para a amortizagdo integral do saldo devedor, remanescendo, ao final da operagéo, parcela a amortizar, em
razdo de situagdes impostas por legislagdo. A provisdo sobre o montante da parcela chamada “desequilibrada” obedece a
determinagéo do Banco Central do Brasil.

Quando computadas as operagdes em prejuizo com caracteristica de “desequilibrio”, o estoque de saldo em 31 de dezembro
de 2015 passa a ser de R$ 217.418 (R$ 220.052, em 31 de dezembro de 2014). O montante da provisdo em 31 de dezembro
de 2015 é de R$ 59.350 (R$ 56.320, em 31 de dezembro de 2014).

A provis&o para os créditos classificados no Nivel E é de 37,75%, conforme determinagéo do Banco Central. A provisdo dos
demais niveis é calculada de acordo com os percentuais definidos pela Resolugdo CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999.
9 Outros créditos

a. Composigédo do grupamento

31/12/2015 31/12/2014
Rendas a receber 201 150
Diversos 52.831 61.190
Adiantamento e antecipagbes salariais 2.601 1.962
Adiantamentos para pagamento de nossa conta 215 298
Devedores por compra de valores e bens - 589
Devedores por depositos em garantia 4.840 3.654
Pagamentos a ressarcir 1.506 1.397
Devedores diversos - Pais 43.669 53.290
Total 53.032 61.340
Classificagdo do ativo
Circulante 47.154 56.654
Nao circulante 5.878 4.686
Total 53.032 61.340

Rendas a receber

Registra os juros sobre capital préprio e os dividendos a receber provenientes de investimentos.

Adiantamentos e antecipagées salariais

Registra os adiantamentos e antecipagées concedidos aos empregados da Instituigao.

Adiantamentos para pagamento de nossa conta

Registra os adiantamentos concedidos a empregados, Agéncias, Escritérios Regionais e Postos para despesas administrativas.
Devedores por depésitos em garantia

Registra os depésitos decorrentes de exigéncias legais para interposi¢éo de recursos trabalhistas, mutuarios e outros.
Pagamentos a ressarcir

Refere-se a valores a serem ressarcidos a Instituigao referentes a seguros, programa de apoio a educagéo e outros.
Composigao - Devedores diversos — Pais

31/12/2015 31/12/2014
Sistema PEX - Valores transitorios - 13.552
Consignagdes a receber de terceiros 12.511 11.115
Complemento de prestagdes a receber 3.214 2.944
Valores a receber da FHE 27.692 25.454
Outros 252 225
Total 43.669 53.290

Sistema PEX - Valores transitorios

Refere-se a valores de poupanga que ainda nao sensibilizaram a conta de poupanca da Institui¢éo.

Consignacao a receber de terceiros

Refere-se a valores consignados de prestagdes imobiliarias e de prémio de seguro que ainda ndo sensibilizaram a conta
corrente da Instituicao.

Complementos de prestagoes a receber

Registra a diferenga apurada entre os valores devidos e os valores pagos das prestagdes imobiliarias pelos mutuarios.
Valores a receber da FHE

Registra o valor de responsabilidade da Fundagdo Habitacional do Exército sobre o custo de pessoal da POUPEX e de
processamento de dados.

10 Outros valores e bens

a. Composigao

31/12/2015 31/12/2014
Outros valores e bens 3.225 570
Bens n&o de uso proprio 2.954 760
Material em estoque 528 73
(-) Provisao para desvalorizagéo de outros valores e bens (257) (263)
Despesas antecipadas 10 267
Total 3.235 837
Classificagao do ativo
Circulante 538 340
N&o circulante 2.697 497
Total 3.235 837

Bens nao de uso préprio

Registra os bens de propriedade da Instituicdo, recebidos em dagdo em pagamento, arrematagdo ou adjudicagédo de
financiamentos habitacionais.

Material em estoque

Registra o valor de material de expediente adquirido para estoque.

Despesas antecipadas

Registra os pagamentos antecipados de seguros e garantias estendidas.

Provisédo para desvalorizagdo de outros valores e bens

Registra o valor da provisdo da ndo venda dos bens registrados na conta “bens em regime especial” ap6s esgotados os prazos
regulamentares de prorrogagao e leildo.

11 Investimentos

Refere-se a participagéo acionaria de 9,0905% na Companhia Brasileira de Securitizagdo — CIBRASEC, no valor de R$ 7.810, em
31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014. APOUPEX nao possui nenhum tipo de influéncia significativa nessa investida.
Né&o houve indicios ou evidéncias de que os investimentos est&o registrados contabilmente por um valor superior ao seu valor recuperavel.
O montante apropriado de juros referente a participagdo acionéria na CIBRASEC, em 31 de dezembro de 2015, foi de R$ 319
(R$ 208, em 31 de dezembro de 2014).

12 Imobilizado de uso

Exercicio
Taxa de 2015 - 2014 -
Imobilizado depreciagao - % Custo  Depreciacdo liquido liquido
Méveis e equipamentos em estoque 0 2.191 - 2.191 -
Edificagdes 4 6.322 (1.157) 5.165 5418
Mbéveis e equipamentos em uso 10 5.275 (2.277) 2.998 2.849
Sistema de comunicagéo 20 750 (338) 412 344
Sistema de processamento de dados 20 26.293 (14.050) 12.243 7.223
Sistema de transportes 20 890 (143) 747 408
Total 41.721 (17.965) 23.756 16.242

Exercicio 2015

Saldo inicial Baixas/ Saldo final
31/12/2014 Aquisicoes _Transferéncia Depreciacdo 31/12/2015
Méveis e equipamentos em estoque - 2.191 - - 2.191
Edificacbes 5.418 - - (253) 5.165
Méveis e equipamentos em uso 2.849 617 (27) (441) 2.998
Sistema de comunicagdo 344 224 (27) (129) 412
Sistema de processamento 7.223 8.612 (16) (3.576) 12.243
Sistema de transporte 408 806 (300) (167) 747
Total 16.242 12.450 (370) (4.566) 23.756
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Valores expressos em milhares de Reais

Exercicio 2014

Saldo inicial Baixas/ Saldo final

31/12/2013 _ Aquisicoes _ Transferéncia _ Depreciacao 31/12/2014

Méveis e equipamentos em estoque 5 5 (10) - -
Edificagdes 5.671 - (253) 5418
Méveis e equipamentos em uso 2.315 982 (71) (377) 2.849
Sistema de comunicagéo 282 139 (2) (75) 344
Sistema de processamento 4.603 4.620 (6) (1.994) 7.223
Sistema de transporte 501 45 - (138) 408
Total 13.377 5.791 (89) (2.837) 16.242

O indice de imobilizagdo na POUPEX em relag&o ao patrimdnio de referéncia é de 6,59%, em 31 de dezembro de 2015 (5,35%,
em 31 de dezembro de 2014), sendo o limite maximo de 50% definido pelo BACEN.

Considerando, ainda, as orientagdes contidas no CPC 01 - Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos — e, apds avaliagéo
realizada pela area responsavel, inferiu-se que ndo houve, neste exercicio, indicios ou evidéncias de que os ativos imobilizados
estéo registrados contabilmente por um valor superior ao seu valor recuperavel.

13 Intangivel

Refere-se a aquisi¢do de licengas de uso de softwares e de sistemas. A amortizagdo é efetuada no prazo de 36 a 60 meses.
Exercicio 2015

Saldo inicial Saldo Final

31/12/2014 Adicoes Baixas Amortizacdo 31/12/2015

Licengas de uso Softwares e Sistemas 10.861 11.058 - (2.248) 19.671
Exercicio 2014

Saldo inicial Saldo Final

31/12/2013 Adicoes Baixas _ Amortizacao 31/112/2014

Licencas de uso Softwares e Sistemas 9.336 6.744 (2.863) (2.356) 10.861

14 Depdsitos a prazo

As obrigagBes inscritas em “Depdsitos a Prazo”, no valor de R$ 609.191, em 31 de dezembro de 2015 (R$ 594.349, em 31 de
dezembro de 2014) compreendem os Depositos Especiais, compostos pelo Fundo das trés Forgas: Marinha, Aeronautica e
Exército (remunerag&o ¢ vinculada a taxa DI) e da Fundagao Habitacional do Exército — FHE (remunerado pela TR mais juros
de 6,5% a.a). Esses recursos s&o depositados nos termos dos arts. 13 a 15 da Lei n° 6.855, de 18 de novembro de 1980. Esses
depositos ndo possuem prazo de vencimento e sua liquidez é diaria.

2° Semestre Exercicio
2015 2015 2014
Despesas de captagao 34.253 62.497 51.515
Depositos especiais 34.253 62.497 51.515

Despesas de captagdes com depdsitos especiais: (registradas no grupo resultado de operagdes com captagdes no mercado
na demonstragdo de resultados).
15 Outras obrigagoes

31/12/2015 31/12/2014
Cobranga e arrecadagéo de tributos e assemelhados 20 -
Fiscais e previdenciarias 32.977 46.841
Diversas 113.692 59.363
Total 146.689 106.204
a. IoF

Registra os impostos sobre operagdes financeiras incidentes sobre empréstimos e financiamentos de iméveis comerciais e
outros. O montante em 31 de dezembro de 2015 foi de R$ 20.
b. Fiscais e previdenciarias

31/12/2015 31/12/2014
Impostos e contribuigcdes a recolher 10.671 8.733
Provis&o para riscos fiscais 22.306 38.108
Total 32.977 46.841

b.1. Impostos e contribuigées a recolher

Registra os tributos devidos pela Instituigdo ou retidos na fonte.

b.2. Provisées para riscos fiscais

Diante da declaragéo de inconstitucionalidade do § 1°, do art. 3°, da Lei n° 9.718, de 27 de novembro de 1998, pelo STF, no
julgamento do RE n°® 390.840-5/MG, foi requerida judicialmente a aplicagéo dos seus efeitos 8 POUPEX. Adicionalmente, a Lei
n° 11.941, de 27 de maio de 2009, no art. 79, item XlI, revogou esse dispositivo. O pleito encontra-se pendente de julgamento
de Recurso Especial perante o Superior Tribunal de Justica.

Os valores provisionados, observado o prazo de prescri¢do, e ndo recolhidos dos tributos relativos a COFINS e ao PIS, com
os respectivos acréscimos legais, atingiram em 31 de dezembro de 2015, o montante de R$ 22.306 (R$ 38.108, em 31 de
dezembro de 2014).

A POUPEX solicitou no requerimento acima a restituicdo dos valores pagos a titulo de PIS e COFINS, eventualmente
recolhidos, ou recolhidos a maior, ou sua compensagéo com quaisquer tributos ou contribuigdes administradas pela Secretaria
da Receita Federal, caso a decisdo seja favoravel a esta Instituicao.

Os créditos tributarios recolhidos, atualizados pela taxa SELIC, referentes &8 COFINS perfazem o montante de R$ 95.768 e ao PIS o
de R$ 8.547. Estes valores referem-se a contingéncias ativas e, por este motivo, ndo estéo registrados no ativo da POUPEX.

c. Diversas

31/12/2015 31/112/2014
Obrigagdes com vendedores de iméveis/financiados (c.1) 33.924 11.188
Obrigagdes por contribuigdes ao SFH (c.2) 1.434 1.391
Proviséo para pagamentos a efetuar (c.3) 40.323 32.717
Provis&o para passivos contingentes (c.4) 25.146 5.714
Recursos do FGTS para amortizagdo de financiamentos 487 401
Parcelas de prémios de seguros diversos a repassar 584 566
Valores transitérios - Sistema PEX (c.5) 4.705 -
Encargos e amortizagdes recebidas - Financiamentos 2.159 1.534
Valores sob analise — SICOM 1.621 1.678
Valores a repassar a construtoras 454 2.022
Outros credores 2.855 2.152
Total 113.692 59.363

c.1. Obrigagées com vendedores de iméveis/financiados

Registra as importancias a serem liberadas aos mutuarios de acordo com o cronograma da obra referente ao financiamento
para construgao e a pessoas fisicas e juridicas que venderam iméveis financiados pela Instituicéo.

c.2. Obrigagées por contribui¢cées ao SFH

Registra o valor das contribuicdes mensais e trimestrais devidas ao Sistema Financeiro da Habitag&o.

c.3. Provisdo para pagamentos a efetuar

Registra os valores relativos a despesas de pessoal, custo por processamento e despesas por competéncia do més, devidas
aos fornecedores.

c.4. Provisdao para riscos trabalhistas e civeis

A composicao dos saldos das provisdes é a seguinte:

31/12/2015 31/12/2014
Passivos trabalhistas 2.069 365
Poupanca 3.704 3.3%4
Financiamento imobiliario - A¢des judiciais 19.265 1.896
Outros 108 59
Total 25.146 5.714

Em 2015 houve uma evolugao do saldo de Financiamento Imobiliario — A¢des Judiciais em razdo de uma agéo ajuizada pela
massa falida da Construtora Campanario em desfavor da POUPEX. Os Ultimos julgamentos realizados pelo Superior Tribunal
de Justiga (STJ) indicam uma probabilidade alta de malogro na lide e, por esta razdo, a POUPEX avaliou o grau de risco dessa
acéo como provavel e constituiu provisdo conforme previsto pelo Pronunciamento Técnico CPC 25.

i. Movimentagao das provisées para riscos trabalhistas e civeis

Contingéncias Movimentagao no exercicio

Saldo em Saldo em

31/12/2014 Entradas Saidas 31/12/2015

Trabalhistas 365 2.105 (401) 2.069

Civeis 5.349 18.695 (967) 23.077

Total 5.714 20.800 (1.368) 25.146
Contingéncias Movimentagao no exercicio

Saldo em Saldo em

31/12/2013 Entradas Saidas 31/12/2014

Trabalhistas 318 460 (413) 365

Civeis 3.748 2.809 (1.208) 5.349

Total 4.066 3.269 (1.621) 5.714

ii. Comentarios sobre a natureza das provisées de riscos trabalhistas e civeis

ii.1 Provisdo para riscos trabalhistas

Objeto das agdes trabalhistas: horas extras e reflexos, diferengas de verbas rescisérias, indenizagéo por dano moral, restituicdo
de descontos de seguro e previdéncia privada.

ii.2 Provisao para riscos civeis

A Provis&o para Riscos Civeis esta representada por agdes ordinarias revisionais de contratos de financiamento imobiliario,
acdes de consignagéo e cobranga de expurgos inflacionarios de poupanca.

d. Passivos contingentes — Risco possivel

As demandas classificadas com risco “possivel” sdo dispensadas de constituicdo de provisdo com base no CPC 25 —
Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009. As demandas s&o
classificadas como possiveis quando ndo ha elementos seguros que permitam concluir o resultado final do processo e quando
a probabilidade de perda é inferior a provavel e superior a remota.

Os montantes evidenciados no quadro abaixo representam a estimativa do valor que possivelmente sera desembolsado em
caso de condenagdo da Instituicdo.

Quantidade 31/12/2015 _ Quantidade 31/12/2014
Condominio 3 23 3 19
Crédito Imobiliario 533 2.443 583 11.848
Empréstimo Simples 21 166 21 102
Fundo de Apoio Moradia - FAM 3 101 3 73
Material de Construgao 6 1 8 133
Poupancga 63 1.041 61 718
Trabalhista 9 869 4 122
Outros 2 31 1 4
Total 640 4.685 684 13.019

Agoes — Condominio
Representam pedidos de pagamento de taxas condominiais vencidas e ndo pagas pelos mutuarios, realizagéo de obras dentro
dos condominios e pagamento de custas processuais e honorarios advocaticios.

Agbes - Crédito imobiliario

Representam pedidos de revisdo de sistema de amortizagéo, indices, recalculo do saldo devedor, aplicagéo de juros simples,
repeticdo de indébito, ndo incluséo do nome do mutuario nos 6rgaos de protecdo de crédito, ndo promover execugdo
extrajudicial, aplicagdo do Plano de Equivaléncia Salarial - PES, substituicdo da TR pelo INPC, pagamento de custas e
honorérios advocaticios.

Agoes - Empréstimo Simples, FAM (produtos da FHE)

Objeto das agdes: revisdo de contrato, sistema de amortizagdo, nulidade de clausulas (do seguro de protegdo financeira e
vencimento antecipado), indenizagéo relativa ao seguro pela invalidez, inversdo do 6nus da prova, repeti¢do de indébito, e
pagamento de custas e honorarios advocaticios.

Acbes - Material de construgédo

Objeto das agdes: revisdo no valor da divida, exclusao de juros superiores a 12% ao ano, inversao do 6nus da prova, repeticao
de indébito, pagamento de custas e honorarios advocaticios.

Acodes — Poupanga

Objeto das agdes: diferengas relativas aos Planos Econdmicos (Plano Bresser, Plano Veréo, Plano Collor | e II).

c.5. Valores transitérios - Sistema PEX —

Registram transitoriamente os valores de poupanca que sensibilizardo a conta de poupanca no dia seguinte.

16 Patriménio liquido

O patriménio liquido da POUPEX é composto dos seguintes itens:

31/12/2015 31/12/2014
Patriménio liquido 5.188.039 5.118.049
Recursos de associados poupadores 4.409.980 4.465.636
Reservas de Resultados 779.377 653.383
Ajustes de avaliagéo patrimonial (1.318) (970)

a. Recursos de associados poupadores

Representa os recursos captados por meio da Poupanga POUPEX, conforme convénio firmado com o Banco do Brasil e referido
na nota explicativa n° 1. Segundo as normas do Banco Central, os dep6sitos dos poupadores s&o registrados no grupamento
do Patrimdnio Social e ndo no Passivo Exigivel por se tratar de Instituicdo de Associacao de Poupanga e Empréstimo - APE.

2° Semestre Exercicio
2015 2015 2014
Despesas de captagao 175.081 330.610 279.011
Depositos de Poupanga 171.781 324.040 272.805
FGC 3.300 6.570 6.206

Despesas de captagdes com dep6sitos de poupanga (registradas no grupo resultado de operagdes com captagdes no mercado
na demonstragao de resultados)

b. Reservas de resultados

Trata-se de reserva estatutaria cuja finalidade é a de atender a possiveis emergéncias de ordem financeira e a de compensar as
aplicagdes no imobilizado. O Conselho de Administragdo por meio da Resolugdo n® 002/01 limitou essa reserva a 30% do valor da
poupanga. Sua constituicdo ocorre somente por ocasido do encerramento do exercicio, conforme previsto no Estatuto da POUPEX.
c. Ajuste de avaliagédo patrimonial - TVM

Representa a variagdo da marcagédo a mercado dos titulos e valores mobiliarios classificados na categoria disponivel para venda.
17 Desdobramento de outros itens da demonstragao de resultados

a. Outras receitas operacionais

2° Semestre Exercicio
2015 2015 2014
Recuperacéao de encargos e despesas 2.376 5.064 3.412
Reversao de imposto de renda 674 1.434 1.327
Reversdes de agdes judiciais 1.221 1.517 1.312
Reversdes PIS e COFINS 11.153 18.328 -
Outras Reversdes 302 303 1.805
Outras rendas 254 918 436
Total 15.980 27.564 8.292
b. Despesas de pessoal
2° Semestre Exercicio
2015 2015 2014
Salarios 29.472 55.835 43.117
Beneficios 5.455 10.681 9.308
Encargos sociais 12.630 25.537 18.828
Treinamentos/estagiarios 793 1.384 1.349
Total 48.350 93.437 72.602
c. Outras despesas administrativas
2° Semestre Exercicio
2015 2015 2014
Despesas de agua 30 60 53
Despesas de aluguel 25 103 455
Despesas de comunicagao 884 1.703 1.661
Despesas de manutengéo e conservagao de bens 1.721 2.629 2.005
Despesas de material 668 1.018 660
Despesas de processamento de dados 2.608 4.938 4.701
Despesas de promogdes e relagdes publicas 1.374 2.246 1.813
Despesas de propaganda e publicidade 2.768 4.868 4.911
Despesas de publicagdes 332 480 256
Despesas de servigos do sistema financeiro 3.225 6.531 6.184
Despesas de servigos de terceiros 2.630 3.576 806
Despesas de servigos de vigilancia e seguranga 12 24 121
Despesas de servigos técnicos especializados 2.740 4.273 3.480
Despesas de transporte 21 423 393
Despesas de viagens 409 771 613
Despesas judiciais 1.891 2.341 1.271
Despesas com uniformes 68 181 503
Despesas de fretes 52 114 114
Despesas de copa e cozinha 194 345 304
Despesas de consignagdo 31 633 528
Despesas de depreciagdo/amortizagdo 3.153 6.814 5.193
Outras 267 267 251
Total 25.573 44.338 36.276
d. Despesas tributarias
2° Semestre Exercicio
2015 2015 2014
IPTU - 26 22
ITBI - - 5
Imposto de renda 4.658 8.789 6.394
IOF 215 416 336
Taxas 12 56 40
ISS 138 229 167
COFINS 6.904 12.665 9.498
PIS 1.122 2.058 1.543
Atualizages 1.356 2.526 2.535
Total 14.405 26.765 20.540
e. Outras despesas operacionais
2° Semestre Exercicio
2015 2015 2014
Retomada de iméveis 743 1.581 892
Contribuigdes para associagoes 101 201 185
Atualizagdes diversas 829 1.047 369
Despesas com agdes judiciais 18.456 19.382 4.212
Residuos prestagdo/amortizagao/seguros 308 378 102
Descontos concedidos em renegociagéo 4137 9.313 5.296
Despesas com juros de mora e multas - - 87
Despesas de contribuicdo ao SFH 533 986 1.035
Provisdes para perdas com FCVS 17 164 456
Prejuizo com financiamento/sinistro 253 484 354
Outras provisdes operacionais 1.601 2.530 430
Complemento/Devolugéo prestagdes - - 3.229
Despesas com imoveis de terceiros 1.851 2.883 2.285
Outras 706 1.347 182
Total 29.535 40.296 19.114
f. Resultado nédo operacional
2° Semestre Exercicio
2015 2015 2014
Resultados na alienagao de valores e bens 1.576 2.104 3.493

Perda liquida de capital 4 19 72

Prejuizos na alienagéo de valores e bens/permanente (51) (68) (88)
Despesas com provisdes ndo operacionais (9) (9) -
Total 1.520 2.046 3.477
18 Partes relacionadas

A POUPEX é gerida pela Fundagdo Habitacional do Exército - FHE, nos termos da Lei

n° 6.855, de 18 de novembro de 1980. Nos termos da referida lei, os Administradores da POUPEX s&o cedidos e designados
pela Fundagao Habitacional do Exército e pagos por esta com base na sua tabela de remuneragao (Lei n° 6.855, de 18 de
novembro de 1980, art. 1° § 2°, e art. 3°). Os dirigentes da FHE néo recebem qualquer tipo de remuneragdo da POUPEX pelo
desempenho das correspondentes fungdes que acumuladamente nela exercem.

APOUPEX nao concede empréstimos ao pessoal-chave da Administragdo, em conformidade a proibigéo a todas as instituicdes
financeiras estabelecidas pelo Banco Central do Brasil. As transagdes com os Administradores estao restritas a manutengéo
de contas de poupanga.

Divulgamos a seguir as transagdes existentes com a FHE:

a. Ressarcimento de custos: a POUPEX executa uma série de atividades para a sua gestora Fundagdo Habitacional do Exército
(FHE). Em decorréncia da execugao dessas atividades, a Associagao é ressarcida mensalmente dos custos incorridos com a
disponibilizagdo de pessoal e de recursos de processamento eletronico, na proporgéo de 64,59% e 91,00%, respectivamente.
No exercicio de 2015, o montante de ressarcimento foi de R$ 195.388 (R$ 153.577, no exercicio de 2014).

b. Depositos — No grupo de dep6sito a prazo registra-se os depdsitos especiais da FHE remunerados pela TR mais 6,5% ao
ano, cujo encargo totalizou, no exercicio de 2015, R$ 7.932 (R$ 10.875, no exercicio de 2014).

c. Cesséo de Crédito — Financiamentos cessdo de crédito — Referem-se a financiamentos cedidos. A FHE efetuou operagdo
de cessao de crédito &8 POUPEX no valor contébil de R$ 184.969, no exercicio de 2015. Esses créditos decorrem de contratos
para aquisi¢do de material de construgédo e foram cedidos pelo valor contabil, registrados em conformidade com as praticas
contabeis aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. A transferéncia abrangeu apenas
créditos adimplentes. O risco da operagéo é de responsabilidade da POUPEX, sendo as provisdes calculadas e registradas
em conformidade com a Resolugdo CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999.
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CNPJ: 00.655.522/0001-21
Endereco: Av. Duque de Caxias, S/N
Parte A, Setor Militar Urbano

Associacao
de Poupanca

e Empréstimo Brasilia, DF
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS 2° SEMESTRE E EXERCICIO DE 2015
Valores expressos em milhares de Reais
Os saldos patrimoniais e de resultado das operagdes com a Fundagéo Habitacional do Exército - FHE estao assim resumidos: | d.2 Conciliagao do valor presente da obrigagado em BD
Contas patrimoniais 311212015 3111212014
31/12/2015 31/12/2014 Valor da obrigagao atuarial no inicio do periodo (34.863) (25.406)
Ativo Passivo Ativo Passivo Custo de juros liquido (2.643) (896)
Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo | Custo do servigo corrente liquido (1.967) (1.379)
prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo | Beneficios pagos 959 685
Ressarcimento: 27.692 - - - 25.454 - - - | Ganhos / (perdas) sobre a obrigacao atuarial 8.553 1.368
Folha de pessoal 25.868 - - - 23.030 - - - | -Ganhos/ (perdas) decorrentes da experiéncia 3.894 (594)
Custo de processamento  1.824 - - - 2424 - - - | -Ganhos / (perdas) decorrentes de mudancgas biométricas - 1.562
Depésito especial - - 68.085 - - - 130.746 - | -Ganhos / (perdas) decorrentes de mudanga financeira 4.659 400
FHE - - 68.085 - - 130.746 - | Valor da obrigagao atuarial no final do periodo (29.960) (25.628)
Total 27692 = 68.085 = 25454 = 130746 = | d.3 Conciliagio do efeito do teto do ativo (asset ceiling)
Contas de resultado 311212015 3111212014
2° Semestre Exercicio Valor do Efeito do Teto do Ativo no inicio do periodo (22.441) (26.118)
2015 2015 2014 | Receita de Juros sobre o Teto do Ativo (1.565) (1.841)
Ressarcimento pessoal 90.338 171.738 131.806 | Ganhos / (Perdas) sobre o Teto do Ativo (4.340) 10.058
Ressarcimento Tl 13.557 23.650 21.771 Valor do Efeito do Teto do Ativo no final do periodo (28.346) (17.901)
Encargos de captagao (3.834) (7.932) (10.875) d.4 Reconhecimento na DRE da patrocinadora
?‘; gansigﬁes coma Instguigé? dzprgvidéncizj complementar estao divulgadas na nota explicativa n® 19. 31122015  31/12/2014
a D:snc?'ilgce";g Z:rr:Ipt;’zgia?:c(t:gst?caz Zzn:IZ?I)o Custo do servigo corrente liquido (1.967) (1.379)
O Plano Misto de Beneficios POUPREV estrutura-se na modalidade de Contribuigao Variavel, sendo Contribuigdo Definida - Custo (fo servlgo ‘corrente liquido (1.967) (1.379)
para os beneficios programados a conceder e Beneficio Definido para os beneficios de risco a conceder. Os beneficios | Custo dejur_os liquido o - -
concedidos so vitalicios. - Custo de juros da obrigagéo (2.643) (896)
O Plano é patrocinado pela POUPEX - Associagdo de Poupanga e Empréstimo, patrocinador principal e pela POUPREV - | - Receita de juros dos ativos 4.207 2.737
Fundacio de Seguridade Social, a qual é a administradora e executora do Plano de beneficios em epigrafe, com inicio em | _ - Juros sobre o teto do ativo (1.564) (1.841)
abril de 2000. Total a ser reconhecido (1.967) (1.379)
Caracteristicas Plano Misto de Beneficios POUPREV d.5 Reconhecimento em outros resultados abrangentes
h Ganh d b tivo just . 11.122
POUPREY - FUNDAGAO DE SEGURIDADE SOCIAL ¢ Ganhos §E§?a2§§ Sobre a obrigagao aluarial Sos 1o
P.atrocmadoresl ) ASSOC'AQAO DE POUPANQA E EMPRESTIMO POUPEX - Ganhos / (perdas) decorrentes da experiéncia 3.894 (595)
Tipo de Patrocinio ) Lei Complementar 109/2001 - Ganhos / (perdas) decorrentes de mudangas biométricas - 1.562
Quantidade de Grupo de Custeio . 3 1 (um) . . - Ganhos / (perdas) decorrentes de mudanca financeira 4,659 400
_ Ultima alteragao aprovada por meio da Portaria MPS/SPC n Ganhos / (perdas) sobre o teto do ativo (4.340) 10.058
Texto Regulamentar vigente 2.191, de 8 de abril de 2008. Total a ser reconhecido 215 303
S&o assegurados pelo Plano 0s seguintes beneficios: d.6 Reconhecimento no balango da patrocinadora
» Renda de Aposentadoria
> Renda de Aposentadoria por Invalidez 31112/2015  31/12/2014
» Renda de Pensao por Morte Ativo jUStO do plano 58.306 43.529
> Renda de Abono Anual Valor presente da obrigagéo de beneficio definido (29.960) (25.628)
Atualmente, as contribuicdes destinadas & cobertura dos beneficios de risco sdo de responsabilidade exclusiva da | Superavit/(Déficit) do plano 28.346 17.901
Patrocinadora. No entanto, conforme previsto no artigo 47 do Regulamento do Plano, os Participantes Ativos também sao | Efeito do teto do ativo o (28.346) (17.901)
responsaveis pela cobertura dos beneficios de risco. Status da obrigagédo de beneficio definido - -
O Plano Misto de Beneficios POUPREV, no que se refere aos montantes de obrigagées e ativos justos, estava assim | Resumos dos langamentos 31/12/2015  31/12/2014
configurado em 31 de dezembro de 2015. Passivo / Ativo reconhecido no inicio do periodo - -
b. Avaliagéo atuarial do beneficio pés-emprego Despesa do periodo (DRE) (1.967) (1.379)
A Avaliagdo Atuarial do Beneficio Pos-Emprego consiste em dimensionar o compromisso e o respectivo custo atuarial | Qutros resultados abrangentes (ORA) 214 (303)
gerado pelo Plano Misto de Beneficios POUPREYV, 4 luz do Pronunciamento Técnico CPC 33 (R1), para o 2° semestre de | Contribuiges do patrocinador (CAIXA) 1.753 1.077
2015, considerando os dados e informagdes disponibilizadas, bem como as hipéteses e pardmetros atuariais definidos pela | passivo / Ativo reconhecido no inicio do periodo . .
POUPEX, consubstanciados nos estudos de Duration do Passivo, previamente dimensionado pela WEDAN, bem como na B L
analise técnica atuarial das demais hipoteses aplicaveis. d.7 Apuragéo do ativo justo do plano
b.1 Estatistica Descritiva Populacional o 3y . N 31/12/2015  31/12/2014
Discorreremos, a seguir, sobre a verificagdo das estatisticas descritivas da massa populacional (participantes, aposentados | Realizavel 3.439 2533
e pensionistas) vinculada ao Plano Misto de Beneficios POUPREV na data base de 30/11/2015, utilizada nesta Avaliagéo | Titylos publicos 84.357 42.869
Atuarial, comparativamente, aquela utilizada na Avaliagdo anterior, que estava posicionada em 31/05/2015: Créditos privados e depositos 41.972 57.525
Estatistica populacional 31/12/2015 _31/12/2014 | Fundos de investimentos 69.815 76.069
Participantes Ativos 1.248 1.206 | Empréstimos 18.814 17.154
Idade Média (anos) 40 40 | Exigivel operacional (2.437) (2.787)
. ) Fundo previdencial (11.612) -
Partlmpa'ntgs Autos patrocinados 5 © | Fundo administrativo (3.439) (2.533)
Idade Média (anos) 34 - | Fundo de investimentos (2.063) (1.898)
Participantes em BPD 1 _ | Ajuste para mercado (06/15) 4.297 R
Idade Média (anos) 69 - | Ativo justo total 203.143 188.932
Aposentados Validos 17 12 | Parte-BD 58.306 43.529
Idade Média (anos) 69 70 | Parte-CD 144.837 145.403
Aposentados Invalidos 1 11 | d.8 Categorias de investimentos dos ativos
Idade Média (anos) 60 5 311212015 _31/12/2014
Pensionistas (ntimero de beneficiarios) 13 9 | Realizavel 1,57% 1,29%
Idade Média (anos) 45 56 | Titulos publicos 38,63% 21,86%
. Créditos privados e depdsitos 19,22% 29,33%
b.2 Anélise da qualidade da base cadastral Fundos de investimentos 31,97% 38,78%
A qualidade de base cadastral utilizada para fins das Avaliagbes Atuariais & fundamental para a obtengéo de obrigagbes | Empréstimos 8,61% 8,75%

atuariais eficientes e ndo tendenciosas, sendo a analise desta imperiosa para a mitigagao da volatilidade de resultados.

A base cadastral posicionada em 30/11/2015 foi submetida a analise de consisténcia e suficiéncia, conforme critérios técnicos
pertinentes, sendo que apos ratificagdes da Entidade administradora, julgadas vélidas e exatas para fins de Avaliagdo Atuarial.
b.3 Apuragao de Duration do passivo

Uma vez validada a base cadastral, a WEDAN promoveu a apuragdo da Duration (duragéo) do passivo do Plano Misto de
Beneficios POUPREYV, considerando as Hipéteses e Premissas Atuariais adotadas na Avaliagdo Atuarial, resultando no valor
de 13,58 pontos.

Considerando o valor da Duration calculada, promovemos a ponderagéo financeira entre dois titulos com pontuagéo analoga,
conforme informagdes disponiveis na ANBIMA, em 31 de dezembro de 2015, auferindo a Taxa Real de Juros em 7,22% ao ano
a ser utilizada na presente Avaliagdo Atuarial.

c. Hipdteses e premissas atuariais

As Hipoteses e Premissas Atuariais correspondem a instrumentos financeiros, estatisticos e demogréficos utilizados pelos
atudrios para medir o valor presente das obrigagées e deveres futuros, considerando desde as probabilidades decrementais
(eventos de morte, sobrevivéncia, morbidez, invalidez e desligamento), até a expectativa de rentabilidade futura, projecdes
salariais, ambiente inflacionério, dentre outros, observado o que determina o Pronunciamento CPC 33 (R1).

Os calculos atuariais inerentes a um plano de beneficios regido com caracteristicas de Beneficio Definido - BD tém como
base as Hipoteses e Premissas Atuariais, que envolvem, independentemente do método atuarial de capitalizagdo utilizado,
projecdes futuras acerca dos parametros acima elencados, devendo estes estarem adequados as caracteristicas do conjunto
de participantes/assistidos e ao respectivo Regulamento, conforme legislagéo previdenciaria aplicavel.

As premissas foram definidas de forma imparcial e mutuamente compativeis, com base em expectativas de mercado durante
o periodo de desenvolvimento de cada avaliagdo atuarial e das respectivas projegoes.

Apresentamos a seguir as Hipoteses e Premissas Atuariais utilizadas nesta Avaliagdo Atuarial, comparativamente a aquela
realizada no exercicio de 2014:

Base de dados cadastrais foi coletada em nov/15 nov/14

Natureza dos beneficios Previdenciaria Previdenciaria
Responsabilidade pelo financiamento do plano Patrocinador, Participantes e Assistidos  Patrocinador, Participantes e Assistidos
Hipéteses e premissas atuariais 31/12/2015 31/12/2014

Elegibilidade Primeira idade Primeira Elegibilidade

Regime financeiro Capitalizagao Capitalizagao

Método de financiamento Crédito unitario projetado Creédito unitario projetado
Composigao familiar

Ativos Hx (EXP. POUPREV 2015) Mulher 3 anos mais nova que o marido
Aposentados Cadastro individual Cadastro individual
Crescimento real de salarios 3,71% 4,58%
Taxa de rotatividade GAMA - ROT GAMA - ROT
Taxa real anual de juros 7,22% 6,22%
Taxa de inflagdo projetada* 6,94% 5,00%
Taxa anual de juros 14,66% 11,53%
Expectativa de retorno dos ativos financeiros 14,66% 11,53%
Tabua de entrada em invalidez MULLER MULLER
Tabua de mortalidade de invalidos AT-49 M (Agravada em 100%) AT-49 M (Agravada em 100%)
Tabua de mortalidade geral RP-2000 M&F RP-2000 M&F
indice de atualizagao INPC INPC
Principais hipéteses atuariais 31/12/2015 31/12/2014
Crescimento real de salarios 3,71% 9,81%
Taxa real anual de juros 7,22% 11,53%
Tabua de mortalidade geral RP-2000 M&F RP-2000 M&F

d. Demonstrativo técnico de resultado
Em conformidade com o Pronunciamento CPC 33 (R1), o Plano Misto de Beneficios POUPREYV esta segregado em Beneficio
Definido - BD e Contribui¢do Definida — CD, conforme a seguir apresentado:

Itens Parte BD Parte CD Total
Obrigagdes Atuariais (29.960) (144.837) (174.797)
Ativo justo 58.306 144.837 203.143
(Déficit) / Superavit 28.346 - 28.346
Itens Parte BD Parte CD Total
Contribuigdes Normais 1.753 5.440 7.193
Contribuigdes Administrativas 36 1M 147
Contribuicdes Extraordinarias - - -
Totais 1.789 5.551 7.340
d.1 Conciliagao dos ativos do plano

31/12/2015 31/12/2014
Valor do ativo justo no inicio do periodo 57.304 51.524
Receita de juros dos ativos 4.207 2.737
Contribuigées do patrocinador 1.752 1.076
Beneficios pagos (959) (685)
Ganhos/(Perdas) sobre o ativo justo (3.998) (11.123)
Valor do ativo justo no final do periodo 58.306 43.529

d.9 Politica de investimento dos ativos

A POUPREYV (Entidade administradora do Plano de Beneficios) aplica os recursos financeiros do Plano Misto de Beneficios
POUPREYV em conformidade com a Politica de Investimentos para o quinquénio 2016-2020, com revisao anual.

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos na Politica de Investimentos buscam garantir a seguranga, solvéncia,
liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos patrimoniais e passivo do Plano, bem como evitar
eXposi¢ao excessiva a riscos para os quais os prémios pagos pelo mercado nao sejam atraentes ou adequados aos objetivos
do Plano de Beneficios.

APolitica de Investimentos segue os ditames da Resolugdo CMN n° 3.792, de 24 de setembro de 2009, tendo como benckmarks
o indexador do Plano INPC acrescido de 4,50% ao ano, referente aos juros reais do Plano de Beneficios. Por fim, a Politica de
Investimentos analisou todos os riscos e adotou as melhores praticas na gestdo dos recursos financeiros do Plano.

d.10 Analises de sensibilidade das principais hipéteses

Tabua Biométrica  Crescimento Salarial _Taxa de Juros  Posicdo de

+1ldade -1 Idade 0,25% -0,25% 0,25% _ -0,25% 31/12/2015
Montantes do:
Valor presente da obrigagéo atuarial do plano  (30.052)  (29.903) (30.215)  (29.713) (29.286) (30.662) (29.960)
Valor justo dos ativos do plano 58.306 58.306 _ 58.306 58.306 58.306 _58.306 58.306
Superavit / (Déficit) técnico do plano 28.254 28.403  28.091 28.593 29.020 27.644 28.346

As andlises de sensibilidade acima sao baseadas em uma suposi¢do, mantendo todas as outras constantes. Na pratica, isso é
pouco provavel de ocorrer, e as mudangas em algumas das suposi¢des podem ser correlacionadas. Ao calcular a sensibilidade
da obrigagéo de beneficio definido de pressupostos atuariais significativos, o mesmo método (valor presente da obrigagéo de
beneficio definido, calculado com o método da unidade de crédito projetada no final do periodo) foi aplicado como no calculo
das responsabilidades com o plano reconhecido nesta demonstragéo de posigéo financeira do final do periodo.

Os métodos utilizados na elaboragdo da analise de sensibilidade nédo se alteraram em relagdo ao periodo anterior, sendo
observada alteragdo nos parametros de taxa de desconto de 14,66% (12/2015).

d.11 Fluxo atuarial projetado de pagamentos

Considerando os valores dos beneficios esperados a serem pagos sem descontar a valor presente:

Valores esperados Posigdo em 31/12/2015

Até 1 ano: 2.006

De 1 ano a 2 anos: 2.302

De 2 anos a5 anos: 8.467

Acima de 5 anos: 121.022

Total dos pagamentos esperados pelo Plano a valores atuais: 133.797

Considerando o fluxo de pagamento dos beneficios da parte BD, apurou-se uma Duration para o Plano de Beneficios de 13,58
anos (pontos).

20 Gerenciamento de Riscos e Capital Regulatério

a. Processo de Gestdo de Riscos

Integrante do Sistema Financeiro Nacional — SFN e do Sistema Financeiro Habitacional — SFH, a Associagéo de Poupanca e
Empréstimo — POUPEX tem atuado ao longo do tempo de forma alinhada as praticas de mercado no gerenciamento dos riscos,
contando com a estrutura da Coordenadoria de Riscos e Controles Internos — CORCI, subordinada diretamente ao Vice-Presidente
— VIPRE, que atua com independéncia em relagéo as Unidades Técnicas Administrativas — UTA e & Auditoria Interna — AUDIT.

A POUPEX conta com equipe de analistas que trata dos riscos operacionais e financeiros (Crédito, Mercado e Liquidez), exercendo
suas atividades com o objetivo de certificar-se das medidas efetivas de gestdo, mensuragao e controle realizadas na Instituigéo.

As UTAs valem-se de procedimentos que permitem a mitigagdo dos riscos em suas areas de atuagdo, disponibilizando
informagdes para proporcionar o acompanhamento das operagdes sob o aspecto de riscos.

A Administragdo Superior é encarregada pela definicdo dos niveis de riscos aceitaveis pela Instituicdo, além de garantir
instrumentos adequados a estrutura de gestao de risco para mensura-los, avalia-los e controla-los, sendo o Vice-Presidente o
Diretor responsavel pelo gerenciamento dos Riscos de Mercado, de Crédito, Operacional e Gerenciamento de Capital.

A POUPEX formaliza suas diretrizes em politicas e instrugdes normativas que sdo documentadas e divulgadas para toda
a Instituicdo, sendo continuamente revisadas e aperfeicoadas. As relacionadas a gestdo de riscos séo disponibilizadas na
intranet com a finalidade de disseminar a cultura de gerenciamento e a transparéncia de suas atividades. De igual modo, ap6s
a apreciacao da Diretoria e aprovacgéo pelo Conselho de Administragdo, os Relatorios de Riscos s&o publicados na Internet.
Maiores informagdes acerca do processo de gestdo de riscos na POUPEX estdo disponiveis no sitio da Instituigdo, conforme
endereco a seguir: http://www.poupex.com.br/mostraPagina.asp?codServico=156.

b. Risco de Crédito

De acordo com a Resolugdo CMN n°. 3.721, de 30 de abril de 2009, o Risco de Crédito é definido como a possibilidade de
ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras
nos termos pactuados, a desvalorizagdo de contrato decorrente da deterioragdo na classificagdo de risco do tomador, a
reducdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociagao e aos custos de recuperacao.

Tendo como base a miss&o e os valores da Instituicao, a gestéo de risco de crédito estabelece os critérios para o gerenciamento
desse tipo de risco, possibilitando o monitoramento das principais opera¢des conduzidas pela POUPEX, a fim de disponibilizar
a Administragao Superior informagdes que subsidiem a tomada de decis&o.

O gerenciamento do Risco de Crédito abrange tanto a carteira de Financiamento Imobiliario quanto a de Aplicagdes Financeiras,
sendo compativel com a natureza das operagdes, a complexidade dos produtos e a dimensao da exposigéo a esse tipo de risco.
A Instituicdo avalia e monitora, regularmente, a classificagdo do risco da contraparte, aplicando metodologias compativeis de
mensuragao de niveis de exposi¢éo ao risco, sendo divulgado, no minimo, anualmente.

Para o crédito imobiliario, com base na Resolugdo CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, verifica-se 0 acompanhamento
do movimento da carteira em relagdo, principalmente, aos niveis de riscos e suas provisdes, além disso, utiliza-se, também, a
metodologia estatistica para estimar perda esperada da carteira de financiamento imobiliario.

Ja para a carteira de aplicagdes financeiras faz-se o acompanhamento da exposi¢ao total alocado por nivel de risco de
contraparte, o qual é estipulado por normativos internos.

A Politica de Gerenciamento do Risco de Crédito e os demais normativos internos, alinhados aos principios da Resolugéo

CMN n°. 3.721, de 30 de abril de 2009, formalizam o processo de monitoramento e estabelece responsabilidades, diretrizes, -

processos e procedimentos relacionados a gestéo de risco de crédito.

continua

\_




continuacao

CNPJ: 00.655.522/0001-21
Endereco: Av. Duque de Caxias, S/N
Parte A, Setor Militar Urbano
Brasilia, DF

Associacao
de Poupanca
e Empréstimo

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS 2° SEMESTRE E EXERCICIO DE 2015
Valores expressos em milhares de Reais

c. Risco de Mercado

A Gestéo de Risco de Mercado consiste em administrar os riscos decorrentes das flutuagdes dos valores de mercado de
posi¢des mantidas pela Instituicdo. Para a POUPEX, as oscilagdes podem ser resultantes das variagdes das taxas de juros e
dos indices de pregos.

As atividades de mensuragéo, monitoramento e controle das exposi¢des sao realizadas pela CORCI, que tem aresponsabilidade
de submeter a revisdes periddicas os processos de gestdo e controle de Risco de Mercado, a fim de manté-lo alinhado ao
mercado e aderente ao processo de melhoria continua.

O Vice-Presidente é o Diretor responsavel pelas atividades de gestao de Risco de Mercado da POUPEX.

O gerenciamento desse risco abrange tanto a carteira disponivel para negociagcdo quanto as demais posigdes, sendo
compativel com a natureza das operagdes, a complexidade dos produtos e a dimens&o da exposi¢éo correspondente.

O procedimento de gerenciamento dos Riscos de Mercado encontra-se em consonancia com os regulamentos estabelecidos
pelo Banco Central do Brasil — BACEN e as normas internas da Institui¢éo.

A Politica de Gerenciamento de Risco de Mercado e Liquidez define as diretrizes e estratégias aplicaveis no monitoramento
dos processos internos da POUPEX, com o prop6sito de garantir a adequada administragao dos riscos.

Os Fatores de Risco — FR das operagdes mantidas pela Instituicdo sao sujeitas as variagdes das taxas prefixadas referenciadas
em TR, CDI, SELIC, IPC-A e IGP-M, além de juros prefixados, que sdo calculados de acordo com o estabelecido pelo BACEN.
Assim, os principais Riscos de Mercado assumidos concentram-se em renda fixa.

O controle do risco de mercado € realizado com base na segregacédo por FR das operagdes mantidas pela Instituicdo. As
técnicas de gerenciamento e mensuragéo de riscos variam conforme a classificagdo dos instrumentos financeiros em carteira
de negociag&o ou de ndo negociagéo.

Para apuragéo do risco da carteira de negociagdo séo utilizadas as metodologias definidas pelo Orgdo Regulador. Todavia
para a carteira ndo disponivel para negociagao utiliza-se o Fluxo de Caixa Descontado, mas os testes de estresse séo os
estipulados pelo BACEN.

Devido a caracteristica conservadora de administragao de recursos, a POUPEX ndo opera com ativos de maior risco, mantendo
a exposicao ao risco de mercado reduzido.

d. Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez é definido como a possibilidade de a Instituicdo ndo honrar eficientemente suas obrigagdes, esperadas
e inesperadas, correntes e futuras, sem afetar suas operagdes diarias e sem incorrer em perdas significativas. A POUPEX
detém baixo risco de liquidez por causa do elevado montante aplicado em operagdes com disponibilidade imediata, e mesmo
no caso de uma crise de liquidez, possui plano de contingéncia com procedimentos especificos para fazer frente a situagéo.
O processo de gerenciamento do Risco de Liquidez é realizado com base no comportamento do fluxo de caixa e no
monitoramento do resultado de sua disponibilidade, além da realizagdo periodica de testes de estresses.

O Plano de Contingéncia, as Normas e Politicas referentes ao Risco de Liquidez sdo submetidos a revisdes periodicas.

O Diretor de Administragéo Financeira € o responsavel pelas atividades de gestdo de Risco de Liquidez da POUPEX.

e. Risco Operacional

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos,
pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Este conceito inclui o risco legal associado a inadequagéo ou deficiéncia em
contratos firmados pela Instituicdo, bem como a san¢des em razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indenizagdes
por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela Instituicao.

Os principios basicos adotados pela Instituicdo e aprovados pela Administragdo Superior, na gestdo e controle do risco
operacional, foram estabelecidos em conformidade com a Resolugéo n° 3.380, de 29 de junho de 2006, do CMN.

A Instituicéo dispde de estrutura e politicas que visam, entre outros objetivos, 0 mapeamento dos processos operacionais e
sistémicos, o mapeamento de controles existentes e analise dos riscos inerentes, a analise, comunicagéo e implantagéo de
planos de agédo para melhoria de processos e controles para mitigagdo dos riscos incorridos, e o calculo de capital alocado
para risco operacional a partir de metodologias estruturadas, baseadas nas praticas de mercado e adequadas as exigéncias
regulatorias, além de avaliagdo e monitoramento por indicadores.

O gerenciamento de Risco Operacional conta com o suporte da Governanga, esta vinculado ao Sistema de Controles Internos
— SCl e possui papéis e responsabilidades bem definidos, de forma a confirmar a segregagao entre as atividades de negdcio,
gest&o e controle, 0 que assegura a independéncia entre as areas e, consequentemente, contribui para que se encontrem
decisdes equilibradas em relag&o aos riscos dessa natureza.

O gerenciamento é caracterizado pela descentralizagdo das agdes que sdo executadas pelas areas de negocio e pelo
monitoramento centralizado conduzido pela Coordenadoria de Riscos e Controles Internos — CORCI.

A Instituicdo tem estabelecido uma Diretriz Geral da Presidéncia, em que detalha aspectos a serem observados pelo corpo
funcional e pela Governanga, havendo um Cédigo de Conduta que prevé a atuagdo de um Comité de Etica, em que sdo
delineados os limites de comportamento no ambiente interno.

Entre os eventos de risco operacional, reconhecem-se aqueles relacionados no § 2° do art. 2° da Resolug&o n° 3.380, de 29 de
junho de 2006, do CMN, além de outras categorias que eventualmente meregcam enquadramento diferenciado.

Aatuagao da estrutura de gerenciamento de Risco Operacional permite a identificagao e corregdo tempestiva das deficiéncias de
controle, com abordagem em relatério com periodicidade minima anual. Essa estrutura dissemina a Politica de Gerenciamento
de Risco Operacional ao pessoal da Instituicdo, em seus diversos niveis, estabelecendo papéis e responsabilidades, bem
como as dos prestadores de servigos terceirizados.

Ha integracdo do Gerenciamento do Risco Operacional com o monitoramento conduzido pelo Sistema de Controles Internos,
inclusive na formulag&o do relatério anual indicado em legislagao.

f. Capital Regulatério

A apuragédo do Patriménio de Referéncia (PR) e do montante dos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA) é elaborada com
base nas demonstragées contabeis, observadas a Resolugdo CMN n° 4.192, de 01 de margo de 2013 e a Circular BACEN n°
3.726, de 06 de novembro de 2014. Essas informagdes séo produzidas e encaminhadas ao Orgéo Fiscalizador por meio dos
Documentos 2061 e 2071.

O RWA consiste no patriménio exigido das instituicdes, decorrente da exposi¢éo aos riscos inerentes as atividades desenvolvidas.
Seu calculo, baseado na nova regulamentagéo em vigor, alcanga os registros nas contas ativas, passivas e de compensago.
Atualmente s&o definidos pela Resolugéo n° 4.193, de 01 de margo de 2013, do CMN, e regulamentagdes posteriores, e sdo
calculados a partir da soma das parcelas de patrimdnio exigido para a cobertura das exposi¢cdes aos diversos riscos.

A POUPEX adotou a Abordagem do Indicador Basico, conforme mensagem eletronica n® 108048383, transmitida por meio do
SISBACEN, em 26 de maio de 2008, como metodologia para a apuragao da parcela dos ativos ponderados pelo risco, relativa
ao calculo do capital requerido para o risco operacional mediante abordagem padronizada (RWAOPAD).

A seguir apresenta-se o calculo do Patriménio de Referéncia da POUPEX:

Patrimdnio de Referéncia (PR) 31/12/2015 31/12/2014
Base de Calculo Exposicao Exposicao
Patrimonio de Referéncia Nivel | 778.059 652.413
Capital Principal (CP) 778.059 652.413
Reserva de Resultados 779.377 653.383
Ajuste a Valor de Mercado* (1.318) (970)
Sobras ou Resultados acumulados - -
Contas de Resultado Credoras - -
Contas de Resultado Devedoras - -
Capital Complementar (CC) - -
Patrimonio de Referéncia Nivel Il - -
TOTAL DO PR = Nivel | (+/-) Nivel Il 778.059 652.413

* Somatorio dos saldos das contas do Patriménio Liquido representativas dos ganhos nao realizados decorrentes dos ajustes
de avaliagdo patrimonial. O saldo sera zero se houver perdas n&o realizadas. BN: alinea “c”, inc. | do art. 4° da Resolugdo CMN
n°4.192, de 01 de margo de 2013.

indice de Basileia:

A partir de outubro de 2013, passou a vigorar no Brasil o conjunto normativo que implementou as recomendagdes do Comité
de Supervis&do Bancéria de Basileia, conhecidas por Basileia I, relativas a estrutura de capital das institui¢des financeiras. As
novas normas adotadas tratam dos seguintes assuntos:

| - metodologia de apuragédo do capital regulamentar, que continua a ser dividido nos Niveis | e Il, sendo o Nivel | composto
pelo Capital Principal (deduzido de Ajustes Prudenciais) e Capital Complementar;

Il - metodologia de apuracéo da exigéncia de manutengao de capital, adotando requerimentos minimos de PR, de Nivel | e de
Capital Principal, e introdugéo do Adicional de Capital Principal.

Com isso, a partir de janeiro de 2014, alguns itens referentes aos ajustes prudenciais puderam ser deduzidos do Patriménio
de Referéncia.

No Brasil, o indice de Basileia é determinado pelo BACEN, que recomenda a relagdo minima de 11% entre o Patriménio de
Referéncia - PR e os Ativos Ponderados por Risco - RWA. Este indice é valido até dezembro de 2015, quando sera escalonado
de forma regressiva até o ano de 2019, alcangando o patamar de 8%, conforme a Resolugdo CMN n°4.193, de 01 de marco de
2013, igualando-se ao indice internacional. De acordo com a Resolugdo CMN n° 4.192, de 01 de margo de 2013 e a Circular
BACEN n° 3.678, de 31 de outubro de 2013, o indice de Basileia da Instituicio é apresentado conforme a seguir:

31/12/2015 31/12/2014

Descrigao Exposicao Exposi¢ao
Indice de Basileia — IB 19,86 17,50
indice de Capital Principal — ICP 19,86 17,50
indice de Nivel | - INI* 19,86 17,50
indice de Imobilizacio 6,59 5,35

A diminuigao no indice de Basileia em relag&o ao publicado em 31 de dezembro de 2014, deve-se as mudangas introduzidas
pelo BACEN. Com a edigéo dos normativos - Carta Circular n°® 3.663, de 27 de junho de 2014 e Carta Circular n° 3.681, de 24
de novembro de 2014, houve um reenquadramento dos fatores de ponderagdo de exposigcdes, aumentando os percentuais
dos FPR utilizados no calculo da parcela referente as exposi¢des ponderadas por fator de risco de crédito. Desta forma, o
valor apurado para exposi¢des a risco de crédito da Instituicdo aumentou consideravelmente em relagdo ao ano de 2014,
influenciando na diminuigao do Indice de Basileia.

O célculo da parcela dos ativos ponderados pelo risco (RWA) foi alterado, em face do estipulado na Circular n° 3.644, de 04 de margo
de 2013 e Resolugéo n° 4.193, de 1° de margo de 2013 — BACEN que modificou 0 RWA ,, .. Antes era apurado semestralmente
considerando os Ultimos trés periodos anuais, e agora se utiliza apenas um periodo anual. Como consequéncia, ocorreu uma elevagao
de 37,35% no valor das exposigdes ao risco operacional, acentuando ainda mais a queda no indice de Basileia da Instituicéo.
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SINTESE DA GESTAO DE RISCOS E GERENCIAMENTO DE CAPITAL - 2° SEMESTRE/2015

SINTESE DA ESTRUTURA DO SISTEMA DE CONTROLES INTERNOS - 2° SEMESTRE/2015

A POUPEX possui estrutura de gestdo de riscos e de gerenciamento de capital compativel com o nivel de complexidade e
extensdo de suas operagdes, tendo ao mesmo tempo a atuagdo de uma Coordenadoria de Riscos e Controles Internos —
CORCI, vinculada a Vice-Presidéncia, que tem a incumbéncia de coordenar o assunto no &mbito interno, como também de
gestores operacionais, que tém sido sensibilizados a se envolver com o assunto.
Essa forma de atuagéo evidencia a adogdo de métodos de prevengao a riscos indesejaveis, ja que dissemina junto as areas
gestoras a importancia da aplicagdo de medidas de controles nos processos desenvolvidos em cada UTA, o que minimiza a
ocorréncia de situagdes que poderiam comprometer os negécios da Instituicdo.
A CORCI conta com assessorias para tratar de cada um dos tipos de riscos previstos, tanto os financeiros (crédito, mercado
e liquidez) como o de cunho operacional, cujos analistas possuem experiéncia comprovada acerca dos negécios conduzidos
pela Instituicdo, e também dos normativos instituidos pelo 6rgéo regulador e pela propria POUPEX, permitindo-lhes monitorar
as operagdes e apresentar aconselhamentos em situagdes especificas.
Essa dinamica faz-se presente ndo apenas para atender as determinagdes do 6érgdo regulador, mas, sobretudo, pela
necessidade de resguardar a Instituicdo de intempéries que possam comprometer tanto suas operagdes como também sua
imagem frente a seu publico e cadeia de clientes, ja que desempenha importante papel social e integra o Sistema Financeiro
Nacional (SFN) e o Sistema Financeiro Habitacional (SFH).
Busca-se constantemente o aperfeicoamento dos sistemas informatizados utilizados no monitoramento, apesar de atualmente
serem disponibilizados instrumentos que permitem a boa condugao dos trabalhos, j& que a Instituicdo detém a ferramenta
denominada Business Intelligence — Bl, que agrega dados gerenciais e permite a construgéo de relatérios proprios.
A estrutura do Risco Operacional atua em parceria com a dos Controles Internos, tendo assento nas reunides bimestrais
do SClI, ja que tais encontros adotam também a atmosfera de comité de riscos operacionais, pois se discutem assuntos
levantados quando do monitoramento regular realizado pela assessoria.
Na alocagéo de capital para risco operacional, a metodologia adotada pela POUPEX tem por alicerce a Abordagem do Indicador
Basico, que reflete a exposigdo do nivel de risco que a Instituicdo esta exposta. Nesse particular, a Instituicdo objetiva manter
base de capital consistente e superior ao minimo exigido pelo regulador.
A cultura de gerenciamento dos riscos é disseminada em toda a Instituicdo pela divulgagdo das Politicas (disponiveis na
INTRANET), e a descrigdo da estrutura de gerenciamento de capital e o estabelecimento de procedimentos de monitoramento
continuo dos graus de exposicdo estdo previstos nos Relatérios de Riscos, publicados na pagina da POUPEX na Internet
(www.poupex.com.br).
Brasilia — DF, 14 de janeiro de 2016.
ALDEMIR MENDES DA SILVA
Gerente Executivo da Coordenadoria de Riscos e Controles Internos — CORCI

RELATQRIO ANUAL RESUMIDO D0~COMITE DE AUDITORIA REFERENTE
AO EXERCICIO SOCIAL DA ASSOCIAGCAO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Conforme Regimento Interno do Comité de Auditoria da POUPEX — ASSOCIACAO DE POUPANCA E
EMPRESTIMO, com sede na Av. Duque de Caxias, s/n°® — Setor Militar Urbano — CEP 70.630-902 — Brasilia - DF
os membros do Comité vém apresentar seu Relatério Anual Resumido referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015.
ATIVIDADES DO COMITE:
O Comité realizou varias reunides referentes ao exercicio de 2015, nas quais os seguintes trabalhos foram
desenvolvidos:
a) Revisou e considerou adequado o plano de trabalho do auditor independente para elaboragdo de auditoria
externa independente;
b) Supervisionou as atividades dos auditores independentes, a fim de avaliar (i) a sua independéncia; (ii) a
qualidade dos servigos prestados; e (iii) a adequagdo dos servigos prestados as necessidades da Associacgao;
c) Supervisionou as atividades da area de controles internos da Associa¢do, bem como discutiu com a administragao
e os auditores independentes da Associacéo a respeito da efetividade e adequagédo dos seus controles internos ;
d) Revisou e considerou adequado o processo de monitoramento de riscos reportados pela area de controles
internos da Associacgéo;
e) Supervisionou as atividades da area de elaboragdo das demonstrag¢des financeiras da Associagdo, bem como
revisou as analises e premissas utilizadas pela administragao e corroboradas pelos auditores independentes da
Associagdo para a elaboragdo de suas demonstragdes financeiras.
O Comité reuniu-se com a KPMG Auditores Independentes e tomou conhecimento do parecer sobre as demonstragdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, dando-se por satisfeito com as informagdes e esclarecimentos
prestados e recomendando sua aprovagao pelo Conselho de Administragéo da Associagao.
Durante o curso dos trabalhos, ndo houve situagcdo de divergéncia significativa entre a administracdo da
Associacao, os auditores independentes e o Comité em relagdo a tais demonstragdes financeiras.
CONCLUSAO
Com base nos trabalhos desenvolvidos, este Comité recomenda a aprovagéo pelo Conselho de Administracdo
das demonstragdes financeiras auditadas da POUPEX — ASSOCIACAO DE POUPANCA E EMPRESTIMO, para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

Brasilia, 11 de margo de 2016

GEN DIV CLAUDIO ROGERIO PINTO RICARDO JOSE ANDRADE LEITE VIANA
Membro do COAUD — Coordenador Membro do COAUD
JOSE DE CASTRO NEVES SOARES JORGE LUCIO ANDRADE DE CASTRO
Membro do COAUD Membro do COAUD

O segundo semestre de 2015 caracterizou-se, sob o aspecto de controles intemos, pelo acompanhamento realizado no processo de
substituicdo do Sistema Integrado de Gestdo Empresarial — ERP, considerando fratar-se de ferramenta garantidora da automagéo e da
interligacéo entre processos operacionais, processamento financeiro e registros contabeis, com impactos no orgamento.
O ambiente de controle da Instituigdo passou a contar com um novo Cédigo de Etica, renomeado para Cédigo de Conduta, sob
o entendimento de maior alcance e envolvimento do corpo funcional para as questdes que se relacionam a boa convivéncia e
a competéncia na conducao das operagdes realizadas.
Continua-se primando pela atuagdo preventiva dos organismos que formam o nucleo do Sistema de Controles Internos —
SCI, caracterizado por manter acompanhamento ostensivo junto as operagdes conduzidas pelas areas de negdcios, tendo
como objetivo servir de assessoramento @ Governanga tanto na abordagem de seguranga operacional, como também na
disponibilizagéo de informagdes tempestivas para subsidiar o processo decisorio.
Tem-se intensificado a participagao da Auditoria Interna — AUDIT e Coordenadoria de Riscos e Controles Internos — CORCI nas
tratativas relacionadas aos apontamentos da Auditoria Independente e do érgéo regulador, BACEN, momento em que essas
areas se coadunam com o Comité de Auditoria — COAUD.
O foco da Governanga da POUPEX é primar pela transparéncia nas informagdes geradas, e, por isso, disponibiliza estrutura
ajustada e suficiente para que o SCI possa atuar com o nivel adequado de independéncia e imparcialidade, traduzido na
realizagédo de trabalhos de monitoramento, pela utilizagdo de sinalizadores de desempenho, e por incursées in loco que
permitem observagéao das rotinas e atividades executadas em determinado processo operacional.
No desenho do SCI, a POUPEX definiu que a Auditoria Interna — AUDIT, a Consultoria de Gest&o Organizacional - COGEO e
a Ouvidoria — OUVID possam realizar trabalhos in loco junto as areas, cada uma em sua correspondente esfera de atuagao, e
que a Coordenadoria de Riscos e Controles Internos — CORCI se responsabilize por conduzir monitoramento das operagdes
realizadas internamente. Destaca-se que essas quatro areas formam o nucleo do SCI, tendo a CORCI como coordenadora.
Ter-se-a constantemente como norte, na atuagéo do SCI, a protegdo das demonstragdes contabeis e o aperfeicoamento dos
processos de trabalho, no sentido de disponibilizar seguranga e blindagem frente a riscos que possam se apresentar.
Brasilia — DF, 14 de janeiro de 2016.
ALDEMIR MENDES DA SILVA
Gerente Executivo da Coordenadoria de Riscos e Controles Internos - CORCI

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Ao

Conselho de Administragao, aos Associados e aos Administradores da

Associagao de Poupanga e Empréstimo - POUPEX

Brasilia - DF

Examinamos as demonstragdes contabeis da Associagdo de Poupanga e Empréstimo - POUPEX (‘Entidade”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragdes contabeis

A administragdo da Entidade é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacao dessas demonstragdes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes
contabeis livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragées contabeis com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de
que as demonstragdes contabeis estéo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e
divulgagbes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliag&o dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e
adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis da Entidade para planejar os procedimentos de auditoria que s&o
apropriados nas circunstancias, mas nédo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos
da entidade. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequag&o das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posigdo patrimonial e financeira da Associagdo de Poupanga e Empréstimo - POUPEX em 31 de dezembro de 2015, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Demonstragao do valor adicionado

Examinamos também a demonstragéo do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragéo, para o
exercicio e semestre, findos em 31 de dezembro de 2015, cuja apresentagéo é requerida pela legislagéo societaria brasileira
para companhias abertas, e estd sendo apresentada espontaneamente pela POUPEX. Essa demonstragéo foi submetida
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Brasilia, 23 de margo de 2016

Carlos Massao Takauthi
Contador CRC SP206103/0-4

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-DF
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