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Misséo
Gerar valor para nossos clientes, acionistas, equipes e a sociedade, atuando na indUstria do aco de forma sustentavel.

Viséo
Ser global e referéncia nos negécios em que atua.

Valores
Ter a preferéncia do CLIENTE
SEGURANCA das pessoas acima de tudo
PESSOAS respeitadas, comprometidas e realizadas
EXCELENCIA com SIMPLICIDADE
Foco em RESULTADOS
INTEGRIDADE com todos os publicos
SUSTENTABILIDADE econdémica, social e ambiental

A Gerdau ¢é lider no segmento de acos longos nas Américas e uma das principais fornecedoras de agos especiais do mundo.
No Brasil, também produz acos planos e minério de ferro, atividades que estdo ampliando o mix de produtos oferecidos ao
mercado e a competitividade das operagcdes. Com mais de 45 mil colaboradores, a Gerdau possui plantas industriais em 14
paises — nas Américas, na Europa e na Asia —, as quais somam uma capacidade instalada superior a 25 milhdes de toneladas
de aco por ano. Além disso, € a maior recicladora da América Latina e, no mundo, transforma, anualmente, milhdes de
toneladas de sucata em ago, reforcando seu compromisso com o desenvolvimento sustentavel das regides onde atua. Com

mais de 120 mil acionistas, as a¢fes das Empresas Gerdau estdo listadas nas bolsas de valores de Sao Paulo, Nova lorque e
Madri.

Destaques do 3 ° trimestre de 2014

Informacées selecionadas 3°Trim. 3°Trim. Variacao 2°Trim. Variagédo 9 meses 9 meses VEUETET
¢ de 2014 de 2013 3T14/3T13 de 2014 3T14/2T14 2014 2013 9M14/9M13

Aco
Producéo de Ao bruto (1.000 t) 4.472 4.507 -0,8% 4.668 -4,2% 13.702 13.561 1,0%
Vendas (1.000 t) 4.558 4.775 -4,5% 4524 0,8% 13.469 13.964 -3,5%
Receita liquida (R$ milhdes) 10.706 10.494 2,0% 10.443 2,5% 31.703 29.542 7,3%
EBITDA (R$ milhGes) 1.224 1413 -13,4% 1.170 4,6% 3.590 3414 5,2%
Lucro liquido (R$ milhdes) 262 642 -59,2% 393 -33,3% 1.095 1.202 -8,9%
Margem bruta 11,9% 14,6% 12,1% 12,2% 12,8%
Margem EBITDA 11,4% 13,5% 11,2% 11,3% 11,6%
Patriménio liquido (R$ milhdes) 33.208 31.136 31.706 33.208 31.136
Ativos totais (R$ milhdes) 61.472 56.208 57.894 61.472 56.208
Divida bruta / Capitalizagéo total? 35,0% 33,0% 34,0% 35,0% 33,0%
Divida liquida? / EBITDA? 2,7 2,8x 2,4x 2,7x 2,8x

1- Capitalizacéo total = patriménio liquido +divida bruta (principal)
2 - Divida liquida = divida bruta (principal) - caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras
3-EBITDA acumulado dos ultimos 12 meses
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Mercado Global de Aco

Producéo do Mercado de Aco 3°Trim. 3°Trim. Variagcao 2°Trim. Variacédo 9 meses 9 meses Variacdo

(1.000 toneladas) de 2014 de 2013 3T14/3T13 de 2014 3T14/2T14 2014 2013 9M14/9M13

Ago Bruto
Brasil 8.736 8.877 -1,6% 8.385 4.2% 25.486 25.830 -1,3%
América do Norte (exceto México) 26.074 25.323 3,0% 25.098 3,9% 75.883 74.582 1,7%
América Latina (exceto Brasil) 8.067 8.237 -2,1% 7.851 2,8% 23.770 23.454 1,3%
Europa 40.123 39.959 0,4% 43.654 -8,1% 127.698 124131 2,9%
india 20.818 20.219 3,0% 20.778 0,2% 62.412 61.279 1,8%
China 204.774 200.949 1,9% 208.564 -1,8% 614.384 600.670 2,3%
Outros 98.072 96.469 1,7% 101.456 -3,3% 297.512 291.503 2,1%
Total* 406.664 400.033 1,7% 415.786 -2,2%| 1.227.145 1.201.449 2,1%

Fonte:worldsteel e Gerdau.

1- Estatisticas representam aproximadamente 98%da produgdo total referente a 65 paises.

* A producdo mundial de aco apresentou crescimento no 3T14 quando comparada com o 3T13 (vide quadro
acima), com a China representando 50,4% da produc¢édo global. As regifes de atuacdo da Gerdau apresentaram
0s seguintes comportamentos: nos mercados desenvolvidos, representados por América do Norte e Europa, o
aumento de producéo se deve ao continuado crescimento econémico observado, principalmente, nos Estados
Unidos; por outro lado, no Brasil e na América Latina, que apresentaram menor ritmo de crescimento econémico
combinado com aumento de importacées, houve reducédo da producdo de aco no periodo. A taxa de utilizagdo
da capacidade de producéo global em setembro de 2014 foi de 76,1%.

* A World Steel Association divulgou, em 06 de outubro de 2014, seu Short Range Outlook, com projeces do
consumo aparente mundial de aco para 2014 e 2015, onde estima aumento de 2,0% para ambos os anos. A
associacdo espera um crescimento mais fraco do que o ja anunciado pela entidade em Abril de 2014 (+3,1% em
2014 e +3,3% em 2015), devido a performance mais fraca esperada para as economias emergentes e em
desenvolvimento. A China se destaca pelo menor ritmo de consumo esperado para os proximos dois anos
(+1,0% em 2014 e +0,8% em 2015), refletindo a transformacédo estrutural da sua economia. Por outro lado, o
continuado crescimento econdmico dos Estados Unidos deve elevar o consumo aparente desse pais em 6,7%
em 2014 e em 1,9% em 2015. Também na Unido Européia espera-se que 0 consumo aparente venha a crescer
4,0% em 2014 e 2,9% em 2015. Em resumo, o consumo aparente de aco nas economias desenvolvidas devera
crescer 4,3% em 2014 e 1,7% em 2015, enquanto que as economias em desenvolvimento deverdo crescer
1,2% em 2014 e 2,2% em 2015.

Desempenho da Gerdau no 3 ° trimestre de 2014

As Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. séo apresentadas em conformidade com as normas
internacionais de relatério financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e
também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, plenamente convergentes com as normas de
contabilidade emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

As informacdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas associadas e com controle
compartilhado, exceto quando mencionado.

Informacgdes Consolidadas

Consolidado 3° Trim. 3°Trim. Variagcédo 2°Trim. Variagdo 9 meses 9 meses Variagdo
(1.000 toneladas) de 2014 de 2013 3T14/3T13 de 2014 3T14/2T14 2014 2013 9M14/9M13
Producéo de ago bruto 4472 4507 -0,8% 4.668 -4,2% 13.702 13.561 1,0%
Vendas de ago 4.558 4.775 -4,5% 4524 0,8% 13.469 13.964 -3,5%

« Em termos consolidados, a producdo de aco bruto no 3T14 manteve-se relativamente estavel em relacao ao
3T13, com o crescimento da producdo na Operagcdo de Negocio (ON) América do Norte, compensando a
reducéo verificada nas demais ON’s. Em relacdo ao 2T14 verificou-se reducdo da produgédo em todas as ON's,
conforme serd explicado no item “Operagdes de Negdcio (ON)”.
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« O volume consolidado de vendas no 3T14 em relacdo ao 3T13 apresentou reducdo pelas menores vendas,
principalmente na ON Brasil. Em relacdo ao 2T14, verificou-se relativa estabilidade, com comportamentos
distintos nas diferentes ON'’s.

Resultados Consolidados

Receita, custo e margem bruta

3° Trim. 3° Trim. Variagdo 2° Trim. Variagéo 9 meses 9 meses Variagdo
de 2014 de 2013 3T14/3T13 de 2014 3T14/2T14 2014 2013 9M14/9M13
Receita liquida (R$ milhdes) 10.706 10.494 2,0% 10.443 2,5% 31.703 29.542 7,3%
(9.430) (8.960) 5,2% (9.179) 2,7% (27.847) (25.757) 8,1%

1.276 1.534 -16,8% 1.264 0,9% 3.856 3.785 1,9%
Margem bruta (%) 11,9% 14,6% 12,1% 12,2% 12,8%

Consolidado

Custo das vendas (R$ milhdes)

Lucro bruto (R$ milhdes)

* No 3T14, a receita liquida consolidada apresentou aumento em relagdo ao 3T13, principalmente, em funcéo do
crescimento da receita liquida na ON América do Norte. Em relacao ao 2T14, ocorreu aumento da receita liquida
consolidada com comportamentos distintos nas diferentes ON's.

* Em termos consolidados, na comparagéo do 3T14 com o 3T13, o lucro bruto e a margem bruta apresentaram
reducdo pela menor performance da ON Brasil, parcialmente compensada pelo melhor desempenho da ON
América do Norte. Em relacdo ao 2T14, a relativa estabilidade do lucro bruto consolidado e da margem bruta, foi
resultado do melhor desempenho na ON América do Norte, compensando a reducéo verificada nas demais
ON's.

Despesas com vendas, gerais e administrativas

Consolidado 3° Trim. 3° Trim. Variagéo 2° Trim. Variagdo 9 meses 9 meses Variagdo
(R$ milhdes) de 2014 de 2013 3T14/3T13 de 2014 3T14/2T14 2014 2013 9M14/9M13

Despesas com vendas 172 177 -2,8% 180 -4,4% 525 494 6,3%
Despesas gerais e administrativas 489 495 -1,2% 499 -2,0% 1.522 1.449 5,0%
Total 661 672 -1,6%) 679 -2,7%) 2.047 1.943 5,4%
% sobre a receita liquida 6,2% 6,4% 6,5% 6,5% 6,6%

A participacdo das despesas com vendas, gerais e administrativas em relacdo a receita liquida apresentou leve
gueda tanto em relacdo ao 3T13 quanto em relacdo ao 2T14, o que demonstra os esforcos da Companhia na
racionalizacdo destas despesas.

Outras receitas (despesas) operacionais e Equivalén  cia patrimonial

Consolidado 3° Trim. 3° Trim. Variagdo 2° Trim. Variagdo 9 meses 9 meses Variagdo

(R$ milhdes) de 2014 de 2013 3T14/3T13 de 2014 3T14/2T14 2014 2013 9M14/9M13
Outras receitas (despesas) operacionais 280,0% 11,8% 69 -20,3%
Resultado de equivaléncia patrimonial 35 18 94,4% 27 29,6% 89 35 154,3%

« As empresas associadas e com controle compartilhado, cujos resultados sdo avaliados por equivaléncia
patrimonial, comercializaram 313 mil toneladas de aco no 3T14, considerando suas respectivas participacdes
acionarias, resultando em uma receita liquida de vendas de R$ 612,5 milh8es e uma equivaléncia patrimonial de
R$ 35,2 milhdes.

EBITDA
Composigao do EBITDA consolidado * 3°Trim. 3°Trim. Variacédo 2°Trim. Variagdo 9 meses 9 meses Variagdo
de 2014 de 2013 3T14/3T13 de 2014 3T14/2T14 2014 2013 9M14/9M13
Lucro liquido 262 642 -59,2% 393 -33,3% 1.095 1.202 -8,9%
Resultado financeiro liquido 575 206 179,1% 211 172,5% 886 946 -6,3%
Provisdo paralR e CS (168) 37 - 25 - (30) (202) -85,1%
Depreciagdo e amortizagdes 555 528 5,1% 541 2,6% 1.639 1.468 11,6%
EBITDA 1.224 1413 -13,4%) 1.170 4,6% 3.590 3414 5,2%
Margem EBITDA 11,4% 13,5% 11,2% 11,3% 11,6%

1- Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimo nial.

Obs.: O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizacdes) ndo é uma medida utilizada nas praticas contabeis e também néo representa o fluxo de caixa para os periodos
apresentados, ndo devendo ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA da Companhia esta calculado de acordo com a Instrugdo CVM n°527.
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Conciliacéo do EBITDA consolidado 3° Trim. 3°Trim. 2°Trim. 9 meses 9 meses
(R$ milhdes) de 2014 de 2013 de 2014 2014 2013
EBITDA! 1.224 1413 1.170 3.590 3.414
Depreciagéo e amortizacdes (555) (528) (541) (1.639) (1.468)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO

FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS 2 669 885 629 1.951 1.946

1- M edig&o ndo contabil adotada pela Companhia
2 - Medicao contabil divulgada na Demonstragdo dos Resultados consolidados

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%) Consolidado

13,5% 13,3%
1.413 1.370 1L.3% 1129 11,4%
1.196 1.170 1.224
3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

= EBITDA Margem EBITDA

* O EBITDA (LAJIDA) consolidado e a margem EBITDA apresentaram reducdo no 3T14 em relagdo ao 3T13
devido, principalmente, a menor performance da ON Brasil, parcialmente compensada pelo melhor desempenho
da ON América do Norte, além do melhor resultado de equivaléncia patrimonial e ganhos em despesas
operacionais. Em relacdo ao 2T14, o aumento do EBITDA consolidado e da margem EBITDA foi reflexo,
principalmente, do melhor desempenho da ON América do Norte.

Resultado financeiro e lucro liquido

Consolidado 3°Trim. 3°Trim. Variagado 2°Trim. Variagao 9 meses 9 meses Variacao
(R$ milhdes) de 2014 de 2013 3T14/3T13 de 2014 3T14/2T14 2014 2013 9M14/9M13
Lucro operacional antes do resultado financeiro e d 0s impostos ! 669 885 -2 4,4% 629 6,4%) 1.951 1.946 0,3%
Resultado financeiro (575) (206) 179,1% (211) 172,5% (886) (946) -6,3%
Receitas financeiras 66 95 -30,5% 89 -25,8% 217 202 7.4%
Despesas financeiras (346) (258) 34,1% (371) -6,7% (1.005) (773) 30,0%
Variagéo cambial, liquida (308) (45) 584,4% 76 (104) (367) -71,7%
Variagdo cambial sobre hedge de investimento liquido (260) (15) 1633,3% 63 (114) (205) -44,4%
Variagdo cambial - demais contas (48) (30) 60,0% 13 10 (162)
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido 13 2 550,0% (5) - 6 (8)
Lucro antes dos impostos 1 94 679 -86,2% 418 -77,5%) 1.065 1.000 6,5%
Imposto de renda e contribuigdo social 168 37) (25) - 30 202 -85,1%
IR/CS sobre hedge de investimento liquido 260 15 1633,3% (63) 114 205 -44,4%
IR/CS - demais contas (92) (52) 76,9% 38 - (84) (3) 2700,0%
Lucro liquido consolidado * 262 642 -59,2% 393 -33,3%) 1.095 1.202 -8,9%

1- Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

* No 3T14 quando comparado com o 3T13, o maior resultado financeiro negativo é decorrente, principalmente, da

maior variagdo cambial liquida negativa sobre os passivos contratados em dolar norte-americano (depreciagéo
da cotacdo final do real frente ao dolar norte-americano de 11,3% no 3T14 contra uma depreciagdo de 0,6% no
3T13) e das maiores despesas financeiras decorrentes do aumento da divida bruta nos periodos comparados.

Em relacdo ao 2T14, o maior resultado financeiro negativo é decorrente, principalmente, da variagcdo cambial
liqguida negativa no 3T14 comparada a variacdo cambial liquida positiva no 2T14 (depreciacdo de 11,3% no
3T14 e apreciacdo de 2,7% no 2T14).

Cabe salientar que, com base em normas do IFRS, a Companhia designou a maior parte das dividas em moeda
estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos em controladas no
exterior. Como consequéncia, apenas o efeito da variacdo cambial da parte da divida que néo esta atrelada ao
hedge de investimento é reconhecido no resultado financeiro e tem seu efeito neutralizado na linha de “IR/CS
sobre hedge de investimento liquido”.
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e O lucro liquido consolidado no 3T14 apresentou reducédo em relacdo ao 3T13, em funcdo do menor resultado
operacional e maior resultado financeiro negativo, além do reconhecimento dos efeitos da adesdo ao Refis
sobre lucros gerados no exterior no valor liquido de R$ 87 milhdes no 3T14. Em relacdo ao 2T14, a reducéo do
lucro liquido ocorreu, principalmente, pelo maior resultado financeiro negativo e pelo reconhecimento no
resultado da adesé&o ao Refis no 3T14.

Dividendos

« As empresas Metallrgica Gerdau S.A. e Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 3T14, aprovaram o
pagamento antecipado do dividendo minimo obrigatério relativo ao exercicio de 2014, conforme abaixo:

= Data do pagamento: 27 de novembro de 2014
= Data base: posicdo de acbes em 17 de novembro de 2014
» Data ex-dividendos: 18 de novembro de 2014

- Metallrgica Gerdau S.A.
» Dividendos: R$ 16,3 milhdes (R$ 0,04 por acéo)

- Gerdau S.A.
= Juros sobre capital proprio: R$ 85,2 milhdes (R$ 0,05 por acéo)

« Nos primeiros nove meses de 2014, a Metallrgica Gerdau S.A. e a Gerdau S.A. destinaram R$ 89,4 milhGes e
R$ 306,8 milhdes, respectivamente, para pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio.

Investimentos

» Os investimentos em ativo imobilizado somaram R$ 438,2 milhdes no 3T14. Do valor total desembolsado no
trimestre, 20,1% foram destinados para a ON Brasil, 38,0% para a ON Acos Especiais, 16,0% para a ON
América do Norte, 16,5% para a ON América Latina e 9,4% para a ON Minério de Ferro.

* Nos primeiros nove meses de 2014, os investimentos em ativo imobilizado totalizaram R$ 1,6 bilhdo. Deu-se
continuidade aos investimentos para expansdes de capacidades e melhoria de produtividade, além da
manutenc¢do, programados para o periodo, tanto no Brasil quanto no exterior. Com base nos investimentos
realizados e 0s previstos para 0 quarto trimestre, a Gerdau fez uma nova revisdo do seu plano de investimentos,
planejando desembolsar R$ 2,1 bilhdes em 2014.

Capital de giro e Ciclo financeiro

10,0 10,2
9,3 9,3 9.9

set/13 dez/13 mar/14 jun/14 set/14

I Capital de Giro (R$ bilhdes) ==@==Ciclo Financeiro (dias)

« Em setembro de 2014, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre)
apresentou estabilidade em relacéo a junho de 2014 em fungéo do crescimento da receita liquida e do capital de
giro terem sido na mesma proporcao.

» Cabe ressaltar que o aumento do capital de giro de R$ 320 milhGes de junho para setembro contempla variagao
cambial, principalmente sobre o capital de giro das empresas no exterior. Desconsiderando essa variacdo, o
efeito caixa foi uma reducéo no capital de giro de R$ 277 milhdes.



Passivo financeiro
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Composicdo da divida 30.09.2014 30062014  31.12.2013
(R$ milhoes)

Circulante 1.949 1.299 1.838
Moeda nacional (Brasil) 35 109 491
Moeda estrangeira (Brasil) 281 298 262
Empresas no exterior 1.633 892 1.085

N&o circulante 16.516 15.415 14.869
Moeda nacional (Brasil) 4.245 3.365 2.927
Moeda estrangeira (Brasil) 9.395 8.966 8.725
Empresas no exterior 2.876 3.084 3.217

Divida bruta (principal + juros) 18.46 5 16.714 16.707
Juros sobre a divida (340) (283) (391)

Divida bruta (principal) 18.125 16.431 16.316
Caixa, equivalentes de caixa e aplicag@es financeiras 4671 3.963 4.222

Divida liquida® 13.454 12.468 12.094

1- Divida liquida = divida bruta (principal) - caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

Em 30 de setembro de 2014, a divida bruta (principal), era composta por 8,9% de curto prazo e 91,1% de longo
prazo. A exposicdo da divida bruta (principal + juros) em moeda estrangeira era de 76,8% em 30 de setembro
de 2014.

O aumento do caixa em R$ 708 milhdes, de junho para setembro de 2014, ocorreu, principalmente, pela
geracao de caixa no trimestre e também pela variacdo cambial no periodo. Em 30 de setembro de 2014, 50,6%
do caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente em délar norte-americano.

O aumento de 7,9% da divida liquida em 30 de setembro de 2014 quando comparada com 30 de junho de 2014
€ consequéncia do efeito da variagdo cambial sobre a divida bruta, compensada, em parte, pelo aumento do
caixa.

O custo médio nominal ponderado da divida bruta (principal), em 30 de setembro de 2014, era de 6,5%, sendo
que 9,1% para 0 montante denominado em reais, de 5,9% mais variacdo cambial para o total denominado em
dolares tomados a partir do Brasil e de 5,8% para a parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 30 de
setembro de 2014, o prazo médio de pagamento da divida bruta era de 7,2 anos.

Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

Indicadores

30.09.2014

30.06.2014 31.12.2013

Divida bruta / Capitalizacao total * 35% 34% 34%
Divida liquida2/ EBITDA3 2,7X 2,4% 2,5x
EBITDA?3/Despesas financeiras liquidas 3 5,2X 6,0x 6,3x

1- Capitalizag&o total = patrimdnio liquido +divida bruta (principal)
2 - Divida liquida = divida bruta (principal) - caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras
3-Acumulado dos Ultimos 12 meses

Endividamento
(R$ bilhdes)

18,1
15,5 16,3 16,4 16,4

set/13

dez/13 mar/14 jun/14 set/14

mmmm Dijvida Bruta (principal) = Caixa === Divida Liquida/EBITDA



& GERDAU

» O cronograma de pagamento da divida bruta (principal) era o seguinte em 30 de setembro de 2014:

Eventos Subseguentes

Cronograma da divida bruta (principal)

. R$ milhdes

4° trimestre de 2014
1° trimestre de 2015
2° trimestre de 2015
3° trimestre de 2015
Total

Nao Circulante

4° trimestre de 2015
2016

2017

2018 e apbs

Total

326
339
227
718
1.610
131
836
2.994
12.555

16.516

Venda de ativos nos Estados Unidos

Combinacdo de operagbes na Republica Dominicana

Em 8 de outubro de 2014, a Gerdau e a ArcelorMittal concluiram conjuntamente a venda de suas respectivas
participacfes de 50% na companhia Gallatin Steel Company para a Nucor Corporation por um montante total
de US$ 770 milhdes. A Gallatin € uma mini-mill de agos planos laminados com capacidade de 1,8 milhdo de
toneladas curtas por ano, localizada em Gallatin County, Kentucky, EUA. A venda da Gallatin esta em linha
com a estratégia da Companhia de concentrar esforcos em melhorar o retorno sobre seus ativos core. Além
disso, a iniciativa ira reforcar o balango da Gerdau, com a entrada desses recursos no caixa.

Em 07 de outubro de 2014, a Gerdau e o0 Complejo Metallrgico Dominicano S.A. confirmaram a combinacéo
das operacbes de suas empresas Industrias Nacionales e Metaldom, passando a chamar-se de Gerdau
Metaldom. Essa combinacdo busca maior eficiéncia e competitividade na regido do Caribe e América Central,
além de garantir o abastecimento de produtos de aco para o setor da constru¢do na Republica Dominicana.
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Operacdes de Negdcio (ON)

As informacdes deste relatério sdo apresentadas em cinco Operag8es de Negdcio (ON) conforme estabelecido na
governanca corporativa da Gerdau, a saber:

« ON Brasil — inclui as operacdes de aco no Brasil (exceto acos especiais) e a operacao de carvdo metallrgico e
coque na Colémbia;

* ON América do Norte - inclui todas as operacdes na América do Norte, exceto as do México e as de agos
especiais;

« ON América Latina - inclui todas as operac8es na América Latina, exceto as operacdes do Brasil e a operacdo
de carvao metallrgico e de coque na Colémbia;

« ON Acos Especiais — inclui as operacdes de acos especiais no Brasil, na Espanha, nos EUA e na india;

* ON Minério de Ferro —inclui as operagfes de minério de ferro no Brasil.
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& GERDAU

ON Brasil

Producéo e vendas

ON Brasil 3° Trim. 3° Trim. Variagdo 2° Trim. Variagcao 9 meses 9 meses Variagao
(1.000 toneladas) de 2014 de 2013 3T14/3T13 de 2014 3T14/2T14 2014 2013 9M14/9M13

Produgéo de ago bruto 1.603 1.794 -10,6% 1.621 -1,1% 4.838 5.272 -8,2%
Vendas de aco 1.660 1.913 -13,2% 1.588 4,5% 4.845 5.489 -11,7%
Mercado Interno 1.369 1.544 -11,3% 1.372 -0,2% 4.182 4.466 -6,4%
Exportagdes 291 369 -21,1% 216 34,7% 663 1.023 -35,2%

* No 3T14, quando comparado com o 3T13, a producdo de ac¢o bruto apresentou reducéo, principalmente, devido
as menores vendas no periodo.

« As vendas de aco no 3T14 apresentaram reducao em relagdo ao 3T13, devido a queda de demanda ocasionada
pela reducdo do nivel de atividade da construgdo e da industria, refletindo o baixo crescimento do PIB. Em
relacdo ao 2T14, o volume de vendas no 3T14 apresentou crescimento em virtude das maiores exportacoes,
resultado da melhora no mercado internacional de semi-acabados.

Resultado operacional

ON Brasil 3° Trim. 3° Trim. Variagao 2° Trim. Variacao 9 meses 9 meses Variagéo
de 2014 de 2013 3T14/3T13 de 2014 3T14/2T14 2014 2013 9M14/9M13
Receita liquida (R$ milhdes) 3.559 3.967 -10,3% 3.446 3,3% 10.661 11.090 -3,9%
Mercado Interno 3.131 3.454 -9,4% 3.105 0,8% 9.596 9.688 -0,9%
Exportacdes? 428 513 -16,6% 341 25,5% 1.065 1.402 -24,0%
Custo das vendas (R$ milhdes) (2.967) (3.017) -1,7% (2.852) 4,0% (8.726) (8.901) -2,0%
Lucro bruto (R$ milhdes) 592 948 -37,6% 594 -0,3% 1.935 2.189 -11,6%
Margem bruta (%) 16,6% 23,9% 17,2% 18,2% 19,7%
EBITDA (R$ milhGes) 587 933 -37,1% 598 -1,8% 1916 2131 -10,1%
Margem EBITDA (%) 16,5% 23,5% 17,4% 18,0% 19,2%

1- Inclui receita de venda de carvéo e coque.

« A menor receita liquida no 3T14 em relagdo ao 3T13 foi resultante, principalmente, da reducéo dos volumes
vendidos tanto no mercado interno quanto na exportacdo. Em relacdo ao 2T14, o aumento na receita liquida
deveu-se, principalmente, as maiores exportacdes no periodo e ao melhor mix de produtos no mercado interno.

« O custo das vendas, no 3T14 em relacdo ao 3T13, apresentou reducdo, porém menor do que a queda dos
volumes vendidos. Isso ocorreu, principalmente, pela menor diluigdo do custo fixo. A reducao da receita liquida
em maior grau em relacdo a reducdo do custo das vendas resultou em uma menor margem bruta no periodo.
Em relagdo ao 2T14, a menor margem bruta deve-se ao pior mix de mercado, resultante das maiores
exportacdes no 3T14.

« O menor EBITDA no 3T14 em relacdo ao 3T13 foi resultante do menor lucro bruto no periodo, ocasionando a
reducéo da margem EBITDA.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
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@ GERDAU

ON América do Norte

Producéo e vendas

ON América do Norte 3°Trim. 3°Trim. Variacao 2°Trim. Variagédo 9 meses 9 meses Variagéao
de 2014 de 2013 3T14/3T13 de 2014 3T14/2T14 2014 2013 9M14/9M13
Producéo de ago bruto 1.705 1.457 17,0% 1.787 -4,6% 5.140 4571 12,4%
Vendas de aco | 1.648 1.608 2,5% 1.652 -0,2% 4.752 4.669 1,8%

« O aumento da producdo verificado no 3T14 em relagdo ao 3T13 ocorreu, principalmente, pelo menor nivel de
producédo no 3T13, periodo em que houve maiores esforcos para otimizacéo de estoques.

« As vendas do 3T14 em relacdo ao 3T13 apresentaram aumento em funcéo da manutencédo da boa demanda no
setor industrial bem como do continuado crescimento da constru¢do néo residencial.

Resultado operacional

3° Trim. 3° Trim. Variagdo 2° Trim. Variacao 9 meses 9 meses Variagéo
de 2014 de 2013 3T14/3T13 de 2014 3T14/2T14 2014 2013 9M14/9M13
3.694 3.443 3.581 3,2% 10.533 9.460 11,3%
(3.346) (3.295) (3.304) 1,3% (9.809) (8.955) 9,5%

ON América do Norte

Receita liquida (R$ milhdes)
Custo das vendas (R$ milhGes)

Lucro bruto (R$ milhdes) 348 148 135,1% 277 25,6% 724 505 43,4%
Margem bruta (%) 9,4% 4,3% 7,7% 6,9% 5,3%
EBITDA (R$ milhdes) 337 129 161,2% 281 19,9% 688 435 58,2%
Margem EBITDA (%) 9,1% 3,7% 7,8% 6,5% 4,6%

A receita liquida do 3T14 foi superior ao 3T13 em funcdo da maior receita liquida por tonelada vendida e dos
maiores volumes. O aumento da receita liquida em maior grau em relacdo ao aumento do custo das vendas
resultou em uma maior margem bruta no periodo.

* Em relagdo ao 2T14, a melhora da margem bruta ocorreu em funcdo da maior receita liquida por tonelada
vendida no 3T14 e, em menor grau, do custo mais baixo da sucata utilizada no periodo.

« O maior EBITDA no 3T14 tanto em relacdo ao 3T13 quanto em relagcdo ao 2T14, ocorreu em funcdo da melhora
no lucro bruto, tendo como consequéncia a elevacdo da margem EBITDA em relacdo a ambos os comparativos.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
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& GERDAU

ON América Latina

Producéo e vendas

ON América Latina 3°Trim. 3°Trim. Variagao 2°Trim. Variagdo 9 meses 9 meses Variagao
de 2014 de 2013 3T14/3T13 de 2014 3T14/2T14 2014 2013 9M14/9M13
Produgao de aco bruto 444 -13,1% 399 -3,3% 1.227 1.299 -5,5%
Vendas de ago 647 720 -10,1% 631 2,5% 1.959 2.092 -6,4%

* A producdo e as vendas do 3T14 apresentaram reducdo em relacdo ao 3T13 em funcdo do aumento das
importacdes e do menor ritmo de crescimento econémico na regiao.

Resultado operacional

ON América Latina 3°Trim. 3°Trim. Variacao 2°Trim. Variacao 9 meses 9 meses Variacdo
de 2014 de 2013  3T14/3T13 de 2014 3T14/2T14 2014 2013 9M14/9M13

Receita liquida (R$ milhdes) 1.428 1.426 0,1% 1.302 9,7% 4.129 3.902 5,8%
Custo das vendas (R$ milhdes) (1.277) (1.264) 1,0% (1.154) 10,7% (3.646) (3.506) 4,0%
Lucro bruto (R$ milhdes) 151 162 -6,8% 148 2,0% 483 396 22,0%
Margem bruta (%) 10,6% 11,4% 11,4% 11,7% 10,1%
EBITDA (R$ milhdes) 109 131 -16,8% 109 0,0% 361 293 23,2%
Margem EBITDA (%) 7,6% 9,2% 8,4% 8,7% 7,5%

» A receita liquida do 3T14 apresentou estabilidade em relacdo ao 3T13, em fungdo do efeito cambial pela
depreciacdo da cotacdo média do real frente as moedas dos paises onde a Gerdau tem operagfes, mesmo com
a reducdo dos volumes vendidos. Em relagdo ao 2T14, o aumento da receita liquida deveu-se ao efeito cambial,
a maior receita liquida por tonelada vendida e ao maior volume de vendas no 3T14.

« O custo das vendas no 3T14 em relacdo ao 3T13 apresentou um leve aumento em funcéo do efeito cambial,
mesmo com a reducdo dos volumes vendidos. Em relagdo ao 2T14, o custo das vendas apresentou aumento
devido aos maiores custos de matérias-primas, ao maior volume de vendas e ao efeito cambial no 3T14. No
3T14 a margem bruta manteve-se relativamente estavel tanto em relagdo ao 3T13 quanto em relagdo ao 2T14
em fungdo do crescimento proporcional da receita liquida e do custo de vendas nos periodos comparados.

* O EBITDA do 3T14 em relagédo ao 3T13 apresentou reducdo devido ao menor lucro bruto e ao aumento pontual
nas despesas operacionais, refletindo-se também na margem EBITDA do periodo. Ja em relagdo ao 2T14, o
valor absoluto do EBITDA ficou estavel.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
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& GERDAU

ON Acos Especiais

Producéo e vendas

ON Acos Especiais 3° Trim. 3° Trim. Variagao 2° Trim. Variacao 9 meses 9 meses Variagéo
de 2014 de 2013 3T14/3T13 de 2014 3T14/2T14 2014 2013 9M14/9M13
Produgéo de ago bruto 778 812 -4,2% 861 -9,6% 2497 2419 3,2%
Vendas de ago | 710 713 -0,4% 749 -52% 2.217 2.146 3,3%

« A reducédo da producdo de aco bruto no 3T14 em relacdo ao 3T13 deveu-se ao menor nivel de producdo nas
unidades do Brasil, onde os estoques foram readequados ao menor nivel de demanda do setor automotivo. Em
relacdo ao 2T14, a reducéo da producdo ocorreu, principalmente, nas unidades da Espanha pela sazonalidade
do periodo (férias de veréo).

* As vendas do 3T14 em relacdo ao 3T13 apresentaram estabilidade, sendo que o aumento das vendas das
unidades no exterior compensou a menor demanda ocorrida no Brasil. Em relacdo ao 2T14, as vendas
apresentaram reducéo, principalmente, pelo periodo de férias na Espanha.

Resultado operacional

ON Acos Especiais 3°Trim. 3°Trim. Variacao 2°Trim. Variagédo 9 meses 9 meses Variagao
¢ P de 2014 de 2013 3T14/3T13 de 2014 3T14/2T14 2014 2013 9M14/9M13

Receita liquida (R$ milhdes) 2.095 2.045 2,4% 2.182 -4,0% 6.540 5.979 9,4%
Custo das vendas (R$ milhdes) (1.921) (1.823) 5,4% (1.989) -3,4% (6.011) (5.398) 11,4%
Lucro bruto (R$ milhdes) 174 222 -21,6% 193 -9,8% 529 581 -9,0%
Margem bruta (%) 8,3% 10,9% 8,8% 8,1% 9,7%
EBITDA (R$ milhdes) 231 273 -15,4% 230 0,4% 664 704 -5,7%
Margem EBITDA (%) 11,0% 13,3% 10,5% 10,2% 11,8%

A receita liquida do 3T14 foi superior a do 3T13, devido, principalmente, a maior receita liquida por tonelada
vendida na maioria das operacdes. Em relacdo ao 2T14, a receita liquida foi inferior em funcdo dos menores
volumes vendidos.

e O custo das vendas no 3T14 quando comparado com o 3T13 apresentou aumento em funcdo de maiores
vendas nas unidades do exterior, onde 0s custos sdo maiores, e reducdo das entregas das unidades no Brasil.
O aumento do custo das vendas proporcionalmente maior ao da receita liquida ocasionou a redugéo na margem
bruta. Em relacdo ao 2T14, a queda na margem bruta deveu-se, principalmente, a redugdo dos volumes
vendidos pelas unidades na Espanha e no Brasil, parcialmente compensados pelas melhores vendas nos
Estados Unidos.

« A reducdo do EBITDA do 3T14 em relacdo ao 3T13 foi resultante do menor lucro bruto, proporcionando uma
gueda na margem EBITDA. Em relacdo ao 2T14, o aumento da margem EBITDA em relacdo a reducao da
margem bruta ocorreu, principalmente, pelo ganho de R$ 12 milhdes da alienagdo da Forjanor, unidade
localizada na Espanha.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
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& GERDAU

ON Minério de ferro

Producéo e vendas

ON Minério de ferro 3°Trim. 3°Trim. Variacdo 2°Trim. Variacdo 9 meses 9 meses VEUETE)
(1.000 toneladas) de 2014 de 2013 3T14/3T13 de 2014 3T14/2T14 2014 2013 9M14/9M13

Produgéo 2.219 1.568 41,5% 1.988 11,6% 5.942 3.743 58,7%
Vendas 1.981 1.072 84,8% 1.735 14,2% 5.716 2.878 98,6%
Unidades Gerdau 1.289 965 33,6% 1.020 26,4% 3.122 2.687 16,2%
Terceiros 692 107 546,7% 715 -3,2% 2.594 191 1258,1%

* A producgdo e as vendas do 3T14 em relacdo ao 3T13 apresentaram crescimentos em funcdo da entrada em
operacdo da nova UTM (unidade de tratamento de minério) em setembro de 2013. Em relacdo ao 2T14, o
aumento na producédo e nas vendas de minério de ferro ocorreu devido a maior utilizacdo na unidade de Ouro
Branco.

Resultado operacional

ON Minério de ferro 3°Trim. 3°Trim. Variacdo 2°Trim. Variacdo 9 meses 9 meses VEUETET)
de 2014 de 2013 3T14/3T13 de 2014 3T14/2T14 2014 2013 9M14/9M13
Receita liquida (R$ milhdes) 207 127 63,0% 216 -4,2% 739 330 123,9%
Unidades Gerdau 107 108 -0,9% 118 -9,3% 331 297 11,4%
Terceiros 100 19 426,3% 98 2,0% 408 33 1136,4%
Custo das vendas (R$ milhdes) (198) (72) 175,0% (165) 20,0% (560) (209) 167,9%
Lucro bruto (R$ milhdes) 9 55 -83,6% 51 -82,4% 179 121 47,9%
Margem bruta (%) 4,3% 43,3% 23,6% 24,2% 36,7%
EBITDA (R$ milhdes) 10 49 -79,6% 53 -81,1% 184 109 68,8%
Margem EBITDA (%) 4,8% 38,6% 24,5% 24,9% 33,0%

A receita liquida do 3T14 apresentou aumento em relagdo ao 3T13 em funcdo dos maiores volumes vendidos,
aumento esse minimizado por uma receita liquida por tonelada vendida menor em fun¢éo da queda dos precos
no mercado internacional. Em relagdo ao 2T14, a reducao da receita liquida ocorreu devido aos menores precos
praticados no mercado internacional.

e O custo das vendas do 3T14 em relacdo ao 3T13 apresentou aumento em virtude dos maiores volumes
vendidos, potencializado pela maior venda para terceiros (mercado interno e exportacdes), 0 que aumentou o
custo com fretes. Em relacdo ao 2T14, o aumento do custo das vendas foi ocasionado, principalmente, pelos
maiores volumes vendidos no 3T14. Os menores precos internacionais, associados aos maiores custos das
vendas, resultaram em reducé&o no lucro bruto e na margem bruta do 3T14 tanto em relagdo ao 3T13 quanto ao
2T14.

e O EBITDA do 3T14 apresentou reducédo tanto em relacdo ao 3T13 quanto em relagdo ao 2T14, acompanhando
0s comportamentos verificados no lucro bruto. Considerando os efeitos de precos e custos antes explicados, a
margem EBITDA caiu em relagdo aos periodos comparados.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
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@ GERDAU
Governanca Corporativa

Prémio Troféu Transparéncia

« A Gerdau foi uma das vencedoras do 18° “Prémio Anefac-Fipecafi-Serasa - Troféu Transparéncia”, referente as
suas demonstracdes financeiras de 2013. Foi a 152 vez consecutiva que a Gerdau foi classificada entre as dez
empresas que apresentaram as melhores demonstracdes financeiras. Concorrem empresas sediadas em todo o
territério nacional, que publicam ao mercado as suas Demonstra¢cdes Financeiras, selecionadas entre as
maiores e melhores empresas do Brasil nas areas de Comércio, Indlstria e Servicos, exceto servicos
financeiros.

Ranking Institutional Investor Magazine - 2014

* A Gerdau foi reconhecida pela Institutional Investor Magazine, edi¢do 2014, no setor de Metals & Mining de
empresas da América Latina. O ranking é realizado através de pesquisa anual junto aos analistas Buy e Sell
Side, que tem como objetivo identificar os melhores profissionais de RI, CEO e CFO, além do melhor programa
de Relacbes com Investidores. Para visualizar os reconhecimentos, acesse o0 website de RI -
http://ri.gerdau.com/static/ptb/premios-reconhecimentos.asp?idioma=ptb

Gerdau é destaque entre as melhores empresas parat rabalhar

* A Gerdau foi mais uma vez reconhecida no Guia Vocé S/A Exame — As Melhores Empresas para Vocé
Trabalhar. A Empresa ocupou o topo da lista das melhores no setor de Siderurgia e Metalurgia, repetindo o
resultado de anos anteriores. O ranking, realizado anualmente pelas revistas Vocé S/A e Exame, em parceria
com a Fundacdao Instituto de Administracao (FIA), é elaborada a partir de duas pesquisas, uma respondida pela
organizacao e outra pelos colaboradores. Os questionarios levam em conta o indice de satisfacdo das equipes e
as préticas, a consisténcia, a sustentabilidade e a abrangéncia das acdes da area de Pessoas.

Gerdau é destaque em premiacGes da World Steel Asso  ciation

¢ A Gerdau recebeu, em Moscou, dois importantes reconhecimentos durante a 482 Conferéncia Mundial da World
Steel Association, associagdo que retne as principais companhias do setor mundial do aco. Pela primeira vez, a
Empresa foi destaque do Steelie Awards, na categoria Exceléncia em Sustentabilidade, em razdo de projetos
voltados para o desenvolvimento sustentavel da sua cadeia de fornecimento de sucata, uma das principais
matérias-primas para producdo do aco. Além disso, a Gerdau foi novamente reconhecida na premiacdo Safety
and Health Excellence Recognition, que avalia programas de sucesso implantados na area de salde e
seguranca do trabalho. Nessa edicdo, a Empresa foi premiada pelo processo “Medicdo do progresso de
implementacdo da gestdo comportamental”, o qual mensura o nivel de aderéncia de seus colaboradores as
praticas de salde e seguranca da Gerdau.

A ADMINISTRAGAO

Este documento pode conter afirmagGes que constituem previsGes para o futuro. Essas previsdes sao dependentes de
estimativas, informacdes ou métodos que podem estar incorretos ou imprecisos e podem nao se realizar. Essas estimativas
também estdo sujeitas a riscos, incertezas e suposicdes, que incluem, entre outras: condigdes gerais econdmicas, politicas e

comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e regulamentacdes governamentais existentes e futuras. Possiveis
investidores sao aqui alertados de que nenhuma dessas previsdes € garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos e
incertezas. A empresa ndo assume, e especificamente nega, qualquer obrigacdo de atualizar quaisquer previsfes, que

fazem sentido apenas na data em que foram feitas.
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GERDAU S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Titulos para negocia¢ao
Contas a receber de clientes
Estoques
Créditos tributérios
Imposto de renda/contribui¢cdo social a recuperar
Ganhos néao realizados com instrumentos financeiros
Ativos disponiweis para venda
Outros ativos circulantes

ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios
Imposto de renda/contribuicao social diferidos
Partes relacionadas
Depésitos judiciais
Outros ativos néo-circulantes
Gastos antecipados com plano de penséo
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial
Agios
QOutros intangiveis
Imobilizado

TOTAL DO ATIVO

@ GERDAU

Consolidado
30/09/2014 31/12/2013
2.872.095 2.099.224
1.798.506 2.123.168
4.363.781 4.078.806
9.311.613 8.499.691
649.365 716.806
531.520 367.963
13.179 319
288.695 -
454.746 291.245
20.283.500 18.177.222
90.394 103.469
2.334.000 2.056.445
68.917 87.159
1.290.102 1.155.407
359.819 220.085
738.937 555.184
1.331.119 1.590.031
11.776.371 11.353.045
1.504.843 1.497.919
21.694.405 21.419.074
41.188.907 40.037.818
61.472.407 58.215.040
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GERDAU S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Impostos e contribuicBes sociais a recolher
Imposto de renda/contribui¢éo social a recolher
Salérios a pagar
Dividendos a pagar
Beneficios a empregados

Provisdo para passivos ambientais

Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros

Qutros passivos circulantes

PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Partes relacionadas
Imposto de renda e contribuigédo social diferidos

Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros
Provisdo para passivos tributarios, civeis e trabalhistas

Provisdo para passivos ambientais
Beneficios a empregados
Qutros passivos nao-circulantes

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Acbes em tesouraria
Resena de capital
Resena de lucros
Lucros Acumulados
Ajustes de avaliagao patrimonial

ATRIBUIDO A PARTICIPAGAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORES

PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES

PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

@ GERDAU

Consolidado
30/09/2014 31/12/2013
3.506.687 3.271.419
1.949.579 1.810.783
- 27.584
494.402 473.773
229.661 177.434
779.608 655.962
- 119.455
48.438 50.036
21.603 15.149
- 274
530.451 634.761
7.560.429 7.236.630
16.130.512 14.481.497
385.187 386.911
37 43
1.156.888 1.187.252
4.594 3.009
1.489.134 1.294.598
93.531 90.514
832.134 942.319
611.755 571.510
20.703.772 18.957.653
19.249.181 19.249.181
(234.636) (238.971)
11.597 11.597
10.738.301 10.738.782
784.308 -
892.748 578.490
31.441.499 30.339.079
1.766.707 1.681.678
33.208.206 32.020.757
61.472.407 58.215.040
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GERDAU S.A.
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
(Valores expressos em milhares de reais)

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS
Custo das vendas
LUCRO BRUTO
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais
Resultado da equivaléncia patrimonial
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E D OS IMPOSTOS
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial, liquida
(Perdas) Ganhos com instrumentos financeiros, liquido
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS
Imposto de renda e contribui¢&o social
Corrente
Diferido

LUCRO LIQUIDO DO PERIODO

ATRIBUIDO A:
Participagdo dos acionistas controladores
Participacao dos acionistas ndo-controladores

@ GERDAU

Consolidado

Periodos de 3 meses findos em Periodos de 9 mesesfi ndosem
30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013
10.705.945 10.494.025 31.702.543 29.542.040
(9.430.085) (8.959.637) (27.847.263) (25.757.117)
1.275.860 1.534.388 3.855.280 3.784.923
(172.206) (177.393) (525.337) (493.622)
(488.796) (494.686) (1.521.545) (1.448.994)
64.091 46.229 152.563 145.552
(45.369) (41.257) (97.257) (76.373)
35.228 18.363 88.851 34.664
668.808 885.644 1.952.555 1.946.150
66.056 95.041 216.763 202.300
(345.768) (258.098) (1.005.079) (773.495)
(308.418) (45.145) (104.425) (367.537)
13.234 2.043 5.533 (7.683)
93.912 679.485 1.065.347 999.735
(208.473) (113.680) (325.688) (250.509)
376.512 75.804 355.721 452.869
261.951 641.609 1.095.380 1.202.095
252.222 595.060 1.005.901 1.133.637
9.729 46.549 89.479 68.458
261.951 641.609 1.095.380 1.202.095
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GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa da atividade operacional
Lucro liquido do periodo
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao fluxo de caixa das
atividades operacionais:

Depreciacdo e amortizacao
Equivaléncia patrimonial
Variagao cambial, liquida
(Ganhos) Perdas com instrumentos financeiros, liquido
Beneficios p6s-emprego
Remuneracdo baseada em acdes
Imposto de renda e contribuigé@o social
Ganho na alienacdo de imobilizado e investimento
Provisdo para risco de crédito
Provisdo de passiwvos tributarios, civeis e trabalhistas
Receita de juros de aplicaces financeiras
Despesa de juros sobre dividas financeiras
Juros sobre matuos com empresas ligadas
Provisdo para ajuste ao valor liquido realizavel de estoque
Reversao de ajuste ao valor liquido realizavel de estoque

Variagdo de ativos e passivos:

Aumento de contas a receber

(Aumento) Reducéo de estoques

Aumento de contas a pagar

Aumento de outros ativos

(Redugéo) Aumento de outros passivos

Recebimento de dividendos/juros sobre o capital proprio

Aplicacdes financeiras de titulos para negociagdo

Resgate de aplicagdes financeiras de titulos para negociagédo
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos
Pagamento de imposto de renda e contribui¢c&o social
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adi¢des de imobilizado

Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e intangiveis

Adigdes de outros ativos intangiveis

Adiantamento para futuro investimento em participacdo societaria
em entidade contabilizada pelo método de equvaléncia patrimonial

Pagamento na aquisicdo de empresa
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimen  to

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Reducéo de capital de ndo controladores em controlada
Caixa recebido no periodo de opgGes de agdes
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos
Empréstimos e financiamentos obtidos
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Financiamentos com empresas ligadas, liquido
Pagamentos na aquisi¢éo de controle adicional de empresa
Pagamento de opcéo de acdes

Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividadesde f  inanciamentos

Efeito de variacdo cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa

Aumento do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

@ GERDAU

Periodos de 9 meses findos em

Consolidado
30/09/2014 30/09/2013
1.095.380 1.202.095
1.637.322 1.468.004
(88.851) (34.664)
104.425 367.537
(5.533) 7.683
131.398 87.489
27.788 25.223
(30.033) (202.360)
(42.830) (39.840)
40.178 41.248
195.039 167.124
(102.820) (83.311)
862.452 652.990
(2.368) (1.522)
56.240 30.573
(45.640) (54.016)
3.832.147 3.634.253
(266.869) (522.228)
(803.200) 1.125.335
247.435 28.498
(450.665) (163.439)
(122.745) 274.840
89.694 36.296
(1.859.764) (2.170.059)
2.298.537 1.793.347
2.964.570 4.036.843
(632.887) (554.605)
(378.810) (274.499)
1.952.873 3.207.739
(1.593.616) (1.921.005)
110.744 122.091
(52.693) (115.327)
- (77.103)
- (55.622)
(1.535.565) (2.046.966)
- 348.823
3.932 3.050
(339.019) (237.617)
2.382.268 4.039.613
(1.777.613) (4.223.637)
20.603 50.992
- (33.090)
- (599.195)
290.171 (651.061)
65.392 18.504
772.871 528.216
2.099.224 1.437.235
2.872.095 1.965.451
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