de procedimentos que estabelecem as principais diretrizes que devem ser observadas nas atividades. As informagdes acerca da estrutura de Gestao de Riscos estao descritas no relatério de acesso piblico, disponivel no enderego eletrénico www.saxfinanceira.com.br. Sao Paulo, 10 de agosto de 2018.

SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento
CNPJ n° 07.747.410/0001-40
Relatorio da Administracao
Em cumprimento as disposicOes legais e estatutdrias, apresentamos as Demonstracdes Financeiras da SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento, levantadas em 30 de junho de 2018, acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes. O objetivo estratégico da Sax esta orientado ao atendimento das necessidades
de crédito, principalmente aos consumidores de sua controladora Marisa Lojas S.A. Além de tal objetivo, a SAX também auxilia sua controladora a expandir sua base de clientes, bem como oferecer produtos e servicos que agreguem valor ao seu portfolio, e também a pratica de operagGes ativas, passivas e acessorias inerentes
as Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento, de acordo com as disposigdes legais e regulamentares em vigor. Em junho de 2018 o total de ativos atingiu R$ 204,4 milhdes (R$ 145,2 milhGes em 2017), representados, basicamente, por operagdes de crédito no montante de R$ 173,4 milhdes (RS 149,5 milhdes em
2017) e a receita com operagges de crédito atingiu o montante de R$ 78,6 milhdes (R$ 79,2 milhdes em 2017). No semestre, a SAX alcangou lucro de R$ 19,7 milhdes (R$ 22,1 milhdes em 2017) e seu patrimdnio liquido é de R$ 86,4 milhdes (R$ 94,0 milhdes em 2017). O gerenciamento de riscos conta com politicas e manuais

A Administracao

Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2018 e de 2017 (Em milhares de reais - R$) D 0 Itados S findos em Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método Indireto - Semestres
ATIVO Nota PASSIVO Nota 30 de junho de 2018 e de 2017 (Em milhares de reais - RS) findos em 30 de junho de 2018 e de 2017 (Em milhares de reais - RS)
explicativa 2018 2017 explicativa 08 2017 Nota . = o 2018 2017
Circul 202306 143.261 | Circul 78673 49033 explicativa _ 2018 _ 2017 | Fluxo de caixa das atividades operacionais
Disponibilidade 4 161 159 | Depésitos 52397 18251 | Receitas da intermediaco fi 7983 80323 | Lucro liquido no semestre antes da
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez................ 50207 5339 | Depésitos Interfinanceiros........................ 9 752397 18251 | Operagies de crédito .. 16a 78598  79.176 edas p 36478 40134
Aplicagdes no mercado aberto..................... 5 50207 5339 | Outras obrigagdes. 26276 30782 | Resultadodeoperages Ajustes para reconciliar o lucro liquido do
Operacdes de crédito 131094 113681 | Fiscais e previden 12a 16207 19627 com titulos e valores Toblyan‘os 16.b 1.238 1.147 | semestre com o caixa gerado_ ]
Setor privao e e Ba 172284 148542 | Sociais e estalutdras.. Ub 4882 5200 Opéragﬁesd;e e e . (2(‘25743313’)) ‘“ﬁ‘éﬁ% PEﬁf::oa;;‘{;d;g;fo‘;%z'ﬁgd%‘;g; didosa 19410
Ozrt?(\]/;s;%giat; créditos de fiuidagdo duvidosa... 6 (%é‘ﬁ’ (gjggy EE;\;?‘r,ﬁSa longo prazo 12 332% g%g mesao para créditos de hqwdagao duvwdos . 69 (22850) (19.410) | Provisdo parariscos contingente: 977
g - . - = jo bruto da i i 54,503 271 | Depreciacdo e amortizagdo.... 21
Rendas a recel 7 830 998 | Recursos de aceites... 37.571 181 Outras Ly Ativo fiscal diferido 33 757
Crédito Tributdrio 7 6.857 6.352 10 25772 181 Resultado de i 10 de rend tribuicdo social 15429)  (18.829
Diversos 7 13157 16.732 | Obrigacdes por emissdes de letras cambio n 11.799 .| Receitasde prestagao de SBN'GOS 16d 8460 9024 es.tao Ce Imposto de fenda e contribuigao social. {15429 (18629
Realizavel a1 1890 178 |0 brioach 1765 1922 Despesas de pessoal 16 (2101)  (2088) | o . 4315 42470
alongo prazo. - o “"230 gagoes. : : Outras despesas admini 16f  (20062) (21.994) o o) em ativos e p
1074 1 Cobranga e arrecatagio Despesas trbutérias .. 16g (4294 (4069 | Operagdes de credito (34597)  (36.368)
) - : 6a 1.094 1.038 de tributos € assemelnados................. 87 99 | Outras receitas operaclona\s 490 ~ | Outros crédito: (9.141)  (16.036)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 6f (20) (9) | Diversas 2b 1678 1823 Outras despesas operacionais. 16h _(1518) (1.010) | DePOSHOS iNterinanCeiros ... 16613 10.0%4
Outros créditos . 760 712 | Patriménio liquido 86433  94.014 Itado antes da trit sobre o lucro 35478 40134 | Outras obrigacde: 13764 30489
Crédito THDULANO ... 7 760 712 | Capital social .. 1469000 69000 | |mposto de renda e contribuigéo social Recursos e aceites 37.383 12
Qutros Valores e Bens 56 Reservas de lucros 17433 25014 | “Provisdo para imposto de renda 15 Caixa gerado nas operacd 67178 30661
Despesas ANeCipadas ... 7 56 - Provisio para contribuicéio Imposto de renda e contribuigo social pagos.................. 79700  (14.300
Perm 246 148 social sobre o lucro liquido. 15 Caixa I“I',‘"_'? gerado (consumido)
Imobilizado de uso 8 25 34 Ativo fiscal diferido 15 pelas 59208 16361
QOutras imobilizagdes de us 8 256 246 Fluxo de caixa das atividades de investimento
(Depreciagdes acumuladas) 8 (231) (212 Aplicagdes no ativo intangivel . (100
Intangivel 8 221 114 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis. Caixa liquido aplicado nas atividades de investiment (59 (100
Ativos intangiveis .. 8 1524 1365 Fluxo de caixa das atividades de financiamento
(Amortizagio acumulada 8 _ (1303 _ (1.251) Saldoem Consti-  Re- Saldoem | Pagamento de dividendo (35,0000 (30.000
Total do Ativo 204442 145.150 | Total do Passivo 204442 145.150 | Descricao 31/12/2017 _tuicdo versdo 30/06/2018 Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento. (35.000) (30.000)
L= - - = P — — | Imposto de renda - — | Variacao liquida dos fluxos de caixa 24154 (13.739)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis. y . C I d —
Diferengas temporarias aixa e equivalentes de caixa
D oes das do patriménio liquido - Semestres findos em 30 de junho de 2018 e de 2017 (Em milhares de reais - R$) Provisdo para créditos No inicio do semestre 26214 19237
Reservas de Lucros Lucros Total do patri- | de liquidacgo duvidosa... 3835 702 (746) 3791 | Nofim do semestr.. : o : S0.368 5498
N li Capital Legal  Especiais de L lad dnio liquido | Outras adicoes temporaria 585 50 (199) 436 no caixa e eq decaixa.. 2415 (13739
4%‘3 explicativa Capital social _ Legal  Especiaisdelucros  acumulados manio liquido As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
Saldos em 31 de dezembro de 2016 - ___ 69000 _ 7.3 26.453 - 102.799 o 4420 752 (94%) 4221
Lucro liquido do - 22,062 22062 | Contribuicao social Estatutarias: De acordo com o estatuto social, os acionistas tém direito a um
Dividendos distribuidos ..........c...voeoeoeeeeecees (25.607) - (25,607) | Diferengas temporarias dividendo minimo de 25% do lucro liquido, apurado em cada balango, apds
Destinagdes: - - - - PfOVISSOv para GFEdI_tOS outras destinagdes previstas em disposicdes legais. Por decisdo de reunido da
Reserva legal 1.103 - (1.103) de liquidagao duvidosa ... 3.102 561 (597) 3.066 Diretoria, foram aprovadas as seguintes distribuigdes a titulo de dividendos:
Reserva especial de lucros. 14¢ - 15719 (15.719) Outras adigOes temporaria 431 53 __ (160 324 Més Valor por agdo (RS) Valor proposto/distribuido
Dividendos propostos (R$0,5268 p 14b - - (5.240) (5.240) 3533 _ 614 _ (757) 3390 Junhode 2017 0,5268 5240
Saldos em 30 de junho de 2017... 69.000 _ 8449 16565 - 94014 | Total. ___195 _(1702) ___7617 Junho de 2018 04707 4.682
Saldos em 31 de dezembro de 2017 69.000 0406 18.208 N 96.614 Saldo em Con: Re- Saldoem ¢, Reservas de lucros: Em 30 de junho de 2018, o lucro liquido do semestre,
Lucro liquido dos , ; N 19713 19713 | Descricdo 31/12/2016 M _versdo 30/06/2017 deduzido da reserva legal e do dividendo proposto, foi destinado para reserva
Dividendos distribufdos (18.206) , (18.206) | Imposto derenda especial de lucros no montante de R$ 14.045 (R$ 15.719 em 2017). d. Distribuigao
Dividendos e Lucros pagos antecipadamente 14d (7.006) - (7.006) Diferengas temporarias de lucros: Em 08 de Maio de 2018, a instituigdo realizou a distribuigao de R$ 35.000
Destinagdes: Provisdo para créditos em dividendos, sendo estes compostos por RS 18.206 deduzido da reserva especial
Reserva legal 986 . (986) de liquidagao duvidosa ... 3161 3515 (3.158) 3518 de lucros, R$ 9.787 que j estavam registrados no passivo da organizagio e R$ 7.006
Reserva especial de lucros 14¢ - 14.045 (14.045) .| Outras adigBes temporéria 342 340 _ (268) M4 distribuidos em carater de distribuigio antecipada de dividendos.
Dividendos propostos (RS 04707 por agao) . 14 B 3 4.682) 4.682) o 3503 3855 (3.426) 3932 15. Imposto de renda e contribuigéo social: Em 30 de junho de 2018 e
Saldos em 30 de junho de 2018....... egmo 10392 7.001 B 86.433 Contribuigao social 2017, a demonstragdo do calculo do imposto de renda e da contribuicgo social
As notas explicativas sdo parte |ntegrante das demonstracdes contabeis. Diferengas temporrias estd assim representada: __ 2018 _ 2017
o - Provisdo para créditos Resultado antes do imposto de renda
Notas exp as acdes (Valores expressos em milhares de reais) de liquidagao duvidosa ... 2563 2.845 (2.574) 2834 e da contribuigo SOCal...........oooo 35477 40134
1. Contexto operacional: A SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento  constituidas também sobre o valor envolvido, quando forem mensuraveis, de  Outras adices temporéria: 241 239 (182) 238 - Imposto de renda e contribuigdo
(“SAX" ou “Sociedade”) tem como objetivo atuar no mercado de crédito, acordo com percentual definido pela Sociedade através do historico de 3132 social as aliquotas efetivas..............ccocooceccccccccooeen. (15.965)  (18.060)
financiamento e investimento no segmento varejista, concedendo liquidagdo dos processos, separados por agdes diretas e/ou de terceiros, nos  Total.. Efeito das adicdes e exclustes
empréstimos para pessoas fisicas. O seu capital foi subscrito e integralizado  dltimos 12 meses. ® Os riscos classificados como perdas possiveis ndo sdo A Socwedad com base em suas prmegoes de resultados emende que iré auferir  permanentes no resultado do semestre.
em 25 de maio de 2005 e, em 21 de setembro do mesmo ano, a Sociedade foi  reconhecidas contabilmente, sendo apenas divulgados, e os classificados resultados tributaveis no prazo méximo de 1 ano para crédito provenientes de - Receitas néo tributéveis / (despesas ndo dedutiveis)...... 200 12)
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN, tendo iniciado ~ como remotos ndo requerem provisao nem divulgagao. ® Obrigagdes legais - provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, e até 5 anos para provisdo para Despesas de imposto de renda
suas operagdes em 22 de maio de 2006. As operagdes sdo conduzidas em fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo  causas judiciais. O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerandoa ¢ anmbwgag 50Cial dO SEMESITE vvroooeooo 15.765) (18.072]

conjunto com as Empresas do Grupo Marisa, que atuam preponderantemente
no mercado varejista, e com quem a Sociedade compartilha a estrutura
necessaria para a operacionalizagdo de suas atividades. Consequentemente,
os resultados apresentados e a posicdo patrimonial poderiam ser diferentes
caso essas operagdes tivessem sido realizadas com partes ndo relacionadas.
Em 4 de dezembro de 2008 o Grupo Marisa celebrou com o Banco Itad Holding
Financeira S.A., por meio de sua controlada Banco Itat S.A. (“Itad”), “Acordo
de Associacdo” que descreve as premissas de um acordo operacional pelo
prazo de 10 anos, que possibilitard ao Itat o direito de preferéncia a oferta de
concessao de empréstimo pessoal aos clientes da Marisa, operacao que
atualmente é oferecida pela SAX. Caso o Itad recuse a concessdo do
empréstimo pessoal a algum cliente, a SAX podera atender ou ndo, a esses
clientes, de acordo com seus critérios de analise cadastral. O referido
“Acordo” garante, também, ao ltad, o direito de preferéncia na aquisi¢ao de
créditos existentes na carteira da SAX. Em 29 de setembro de 2015, foi
realizado o segundo aditamento ao acordo de associacdo, o qual prorrogou
por mais 10 anos a vigéncia do referido acordo. Até o momento todas as
operacdes de empréstimo pessoal comercializadas nas Lojas Marisa sao
efetuadas pela SAX e conforme garantido no referido acordo, o Itati podera
optar em oferecer esta modalidade de crédito a qualquer momento durante a
vigéncia do referido acordo. Até 30 de junho de 2018, ndo ha operacdes
atreladas ao contrato.

2. Apr do das d acdes As demonstracdes
contabeis foram elaboradas com observancia das disposicdes contidas na
legislacdo societdria brasileira, associada as normas e instrucdes do BACEN
e estdo apresentadas conforme nomenclatura e classificagdo padronizadas
pelo Plano Contabil das InstituicGes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.
As demonstragdes contdbeis incluem estimativas e premissas revisadas
periodicamente pela Sociedade, como a mensuragdo de provisdes para
perdas com operagdes de crédito, valorizagdo de determinados instrumentos
financeiros, provisdo para contingéncias, avaliagéo do valor recuperével, vida
(til de determinados ativos e constituigdo de imposto de renda diferido ativo.
Os resultados efetivos podem ser diferentes destas estimativas e premissas,
devido a imprecisGes inerentes ao processo de sua determinacdo. Em
aderéneia ao processo de convergéncia com as normas internacionais_de:
contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC emitiwdiVersos
pronunciamentos relacionados ao processo de_cenvergencia contabil
internacional, porém a maioria ndo foi homologadd pelo BACEN. Desta forma,
a Sociedade, na elaboragdo das demonstracdes financeiras, adotou os
seguintes pronunciamentos j& homologados pelo BACEN: e CPC 01 -
Redugdo ao valor recuperavel de ativos - homologado pela Resolugao CMN n®
3.566/08; @ CPC 03 - Demonstracdes do fluxo de caixa - homologado pela
Resolugao CMN n° 3.604/08;  CPC 05 - Divulgagéo de partes relacionadas -
homologado pela Resolugdo CMN n° 3.750/09; e CPC 10 - Pagamento
baseado em agdes - homologado pela Resolugao CMN n°3.989/11; ¢ CPC 23
- Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificacdo de erro -
homologado pela Resolugdgo CMN n° 4.007/11; ® CPC 24 - Divulgacdo de
eventos subsequentes - homologado pela Resolugdo CMN n°3973/11;  CPC
25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes -
pela Resolugdo CMN n° 3.823/09; e CPC 33 - Beneficios a Empregados -
homologado pela Resolugdo CMN n° 4.424/15; e Pronunciamento
Conceitual Basico (R1) - Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacao
de Relatério Contébil-Financeiro homologado pela Resolugdo CMN n°
4.144/12. Atualmente, ndo é possivel estimar quando o BACEN iré aprovar os

P

demais pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPC e se a utilizagdo dos
mesmos serd de maneira prospectiva ou retrospectiva. A autorizagdo para
emissao das demonstracdes contébeis encerradas em 30 de junho de 2018 foi
concedida pela Administragao em 10 de agosto de 2018.

3. Principais praticas abeis: As principais praticas contabeis
adotadas para a elaboragao das demonstragdes financeiras so as seguintes:
a. Apuracao do resultado: As receitas e despesas sdo apropriadas de
acordo com o regime de competéncia, observando-se o critério “pro rata die"
para as de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira
sao calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a
titulos descontados. As operagdes com taxas prefixadas sdo registradas pelo
valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro
sao registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. b. Caixa
e equivalentes de caixa: Compreendem os depésitos bancarios disponiveis
e aplicacdes interfinanceiras com conversibilidade imediata ou com prazo
onglnal igual ou |nfer|0r a noventa dlas Conforme preve a Resolugéo BACEN
n° 3.604/08. c. interfi de liquid

interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de apl\cagau
acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balanco. d. Op

contestadas a legalidade ou a constitucionalidade de alguns tributos,
impostos e contribuicdes. O montante discutido é quantificado e registrado
contabilmente. I. Imposto de renda e contribuicao social: A proviséo foi

taxa de captagdo média de 10,73% da Sociedade ¢ de R$ 6.800 (R$ 6.273 em 2017).
8. Imobhilizado e intangivel: Em 30 de junho de 2018 e 2017 esté assim
representado:

constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel e acrescida de 10% 2018 2017
incidentes sobre os lucros tributérios, excedentes a R$ 120 no semestre. A Depre- Depre-
contribuicao social foi apurada sobre o lucro liquido tributével a aliquota de Taxa anual ciacdo ciagdo
20%. Adicionalmente, sdo constituidos créditos tributarios sobre as de depre- acumu-  Valor acumu-  Valor
diferengas temporérias, no pressuposto de geracdo de lucros tributaveis Descricdo ciacao % Custo  lada liquido Custo lada liquido
futuros suficientes para a compensagao desses créditos, veja nota explicativa ~ Imobilizado
n° 15. Os créditos tributdrios foram constitufdos pelas aliquotas vigentes nas ~ Moveis e utensilios 10 32 (29) 3 3 (26) 6
datas de expectativa de realizacdes dos mesmos. m. Resultado por agao: £ 10 2 (1) 1 2 (2)
apurado através da divisao do resultado do periodo pela quantidade de agdes. 20 22  (201) 21212 (184) 28
4. Caixa e equivalentes de caixa: O caixa e equivalentes de caixa 25 _ (231) 25 26 (212 3
apresentados na demonstracdo dos fluxos de caixa estdo compostos da 2018 2017
seguinte forma: Amorti- Amorti-

2018 2017 Taxa anual zagdo zacio
Disponibilidade: 161 159 de amor- acumu-  Valor acumu-  Valor
AplicagGes Interfinanceiras de Liquidez 50.207 _ 5.339 Descrica tizacdo % Custo _ lada liquido Custo _ lada liquido
Total 50368 _ 5498 Intangivel
5. Aplicacdes interfi i e liqui As aplicagbes no mercado Soﬁware 20 1524 (1.303) 221 1.365 (1.251) 14
aberto em 30 de |unh0 de 2018 e de 2017, estdo compostas como segue: otal.. 4 _(1.303) _ 221 1.365 _(1.251) 14

2018 2017
Letras do Tesouro Nacional = 5:339
Notas do Tesouro Nacional - Série B. 50.207 =
Total 50.207 _ 5.339

Referem-se a aplicagdes em titulos pablicos com compromisso de recompra
pela contraparte com rendimento taxa de 6,25% a.a. (10,00% a.a. em 30 de
junho de 2017).

6. Operacdes de crédito: As informagdes da carteira de operacdes de
crédito, em 30 de junho de 2018 e de 2017, estao assim sumarizadas:

a. Por operacdo

de crédito e provisdo para operacdes de crédito de |
duvidosa: A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida de
acordo com as normas estabelecidas pelo BACEN através da Resolugdo n°
2.682/99 do Conselho Monetério Nacional - CMN, com agravo para alguns
"ratings" calculado de acordo com o histérico de perdas. A Sociedade ndo
efetua o reconhecimento de receitas de qualquer natureza relativa a
operacdes de crédito que apresentem atraso igual ou superior a sessenta
dias, sendo referida receita registrada apenas quando do efetivo recebimento.
As operacdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que
jé estavam classificadas anteriormente as renegociacdes. As operagdes
classificadas como nivel “H" (100% de provisdo) permanecem nessa
classificacdo por seis meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisao
existente e controladas, por cinco anos, em contas de compensagao, ndo mais
figurando no balango patrimonial. e. Cessao de crédito sem coobrigacao
e outras avencas: As cessoes de crédito estdo regidas pelas disposicdes da
Resolucdo CMN n° 3.533 de 31 de janeiro de 2008, conforme requerido pela
Resolugdo CMN n° 4.367 de 11 de setembro de 2014, estabelecendo
procedimentos para a classificacéo e divulgacdo das operacGes de venda ou
de transferéncia de ativos financeiros. Conforme esse novo normativo, a
manutengdo ou baixa do ativo financeiro esta relacionada a retengdo ou nao
substancial dos riscos e beneficios na operagéo de venda ou transferéncia. As
cessdes de crédito com transferéncia dos riscos e beneficios resultam na
baixa dos ativos financeiros objem da operagdo e o resultado positivo ou
negativo apurado na negomagao e apropriado ao resullado do periodo. f.
Outros ativos e p e | longo prazo: Sao
demonstrados pelos valores de realizagdo e compromissos estabelecidos nas

Descricdo 2018 2017
Empréstimo pessoalssm i 165.632 142.209
Empréstimereansignado 7.746 7.371
Total 173.378 149.580
b. Composicao das operacdes por faixas de vencimento
18 2017
% sobre % sobre:
Valor total _ Valor total
Parcelas avencer
26653 1537 23695 1584
21658 1249 19.133 12,79
17.889 1032 15807 10,57
35426 2043 3112 2081
23324 1345 21125 1412
Parcelas vencidas
Até 30 dias.... 8923 515  7.233 484
De 31 a 60 dias 6.612 381 4947 331
homologado  De 61 a 90 dias 5913 341 4539 3,03
De 91a120dia 5.200 300 4070 272
De 121 a 150 dias 4918 285 393% 2,63
De 151 a 180 dias 4.301 248 3423 2,29
De 181 a 240 dias 6.717 387 5597 374
De 241 a 300 dias 4198 242 3547 2,37
De 301 a 360 dias 1.646 095 1408 094
Total 173378 _ 100,00 149.580 _ 100,00
c. Concentracéo das operacdes
2018 2017
Dez maiores devedores 312 480
Cinquenta seguintes maiores devedores 552 584
Cem seguintes maiores devedores...............c........ 664 597
Demais cliente: 171.850 147.919
Total 173.378  149.580
d. Composicao por vencimento das parcelas
2018 2017
% da % da
Valor carteira _ Valor carteira
Avencer até 3 meses... 66.200 38,18 62.285 41,64
Avencer de 3 a 12 meses 57.656 3326 51.208 34,23
Avencerde 1a3anos. 1.087 063 1022 0,68
As aplicagdes A vencer acima de 3 anos 7 0,00 16 0,01
Vencidos acima de 14 dias 48428 27,93 35049 2344
Total 173.378 _ 100,00 149.580 _ 100,00
Juidacdo e. Ci icdo por atividad. omica - setor privado
2018 017
% da % da
Valor carteira _ Valor i

Pessoas fisicas. 173.378

Total .. 173.378

f. Composicao da carteira por nivel de risco
2018

100,00 149.580
100,00 149.580

2017
Provisdo Provisdo Provisdo
mini-  Car- Mini- Adi- Car- Mini- Adi-

Ratmg ma-% _ teira_ macional Total teira  ma cional _Total
05 104976 525 525 96590 483 483

1 67% 68 68 6214 62 62

3 824 W 247 5911 171 171

10 7931 79 793 5676 568 568

30 6916 2075 2420 449 4968 1491 2 603 409

50 6640 3320 1328 4648 5323 2661 2140 4801

70 5850 4095 293 4388 4089 2862 1014 3876

100 _26.045 26.046

20809 20.809
1

A Sax consntum preventwamen Ges adicionais aos percentuais
minimos requerldos pela Reso\ugao n° 2.682 com base na perda
histérica. Tais provisdes foram concentradas exclusivamente nos niveis
de classificacdo E, F e G, como um reforgo aos percentuais minimos
requeridos para esses niveis.

contratagdes, incluindo, quando aplicdvel, os rendimentos ou encargos
auferidos ou incorridos até as datas dos balangos, reconhecidos em base “pro
rata die". g. Ativo imobilizado: E demonstrado pelo custo de aquisicdo,
deduzido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas até a data de
encerramento do semestre. A depreciacdo € calculada pelo método linear, de
acordo com taxas anuais que contemplam o prazo de vida (til-econdmica
estimada dos bens. As principais taxas anuais de depreciagdo sao 20% para
hardware e 10% para instalacdes e moveis e utensilios. h. Ativo intangivel:
Consiste em investimentos na implementacdo e customizagdo de uso de
softwares que sdo amortizados pelo método linear a taxa de 20% ao ano. i.
Reducéo do valor peravel de ativos ndo monetarios: Estdo sujeitos
a avaliacdo ao valor recuperével em exercicios anuais ou em maior frequéncia
se as condigdes ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda de seus
valores. A Socnedade nao teve nenhum ativo sujeito a perda de seu valor
recuperavel. j. D e des no do aberto: Os depdsito:
e as captagdes no mercado aberm sdo demonstrados pelos valores das
exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data do balanco,
reconhecidos em base “pro rata die.”. k. Ativos e passivos contingentes e
obrigacdes legais: O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgacdo dos
ativos e passivos contingentes, e obrigagdes legais sdo efetuados de acordo
com os critérios definidos na Resolugdo n°® 3.823/09 do Banco Central do
Brasil e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios: ®
Contingéncias ativas - ndo sdo reconhecidas nas demonstragges financeiras,
exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua
realizacdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos. ® Para os riscos civeis,
as provisdes sdo constituidas sobre o valor envolvido de acordo com
percentual definido pela Sociedade através do histérico de liquidagdo de
processos de mesma natureza, ocorridos nos (ltimos 6 meses. O limite
méximo de provisdo é de R$ 4,1 (quatro mil e cem reais), considerando o valor
médio de condenagdo. Para os riscos trabalhistas, as provisdes sdo

g.M dap ao para créditos de liquidacao duvidosa

9. Depésitos interfinanceiros: Em 30 de junho de 2018 e 2017, estao
compostas como segue:

Datadaemissio  Data do vencimento TaxaCDI 2018 _ 2017

10/05/2017 06/11/2017  117,5% 8.136

26/05/2017 22/11/2017  122,8% 10.115

18/07/2017 18/07/2018  126,50% 13.053 -
01/11/2018129,90% 1181442 -
19/11/2018122,80% 15.723
08/05/2019  100% +

..... 190%a.a 15.179 c

. 52 397 18.251
10. Obrig por letras fi Em 30 de junho de 2018

€2017, estao compostas como segue:

Data da emissao Data do vencimento Taxa CDI _ 2018 2017
05/03/2018 110% 181

17/02/2020 123% 25.772
5172 __181

1. Ohrlgagoes por emissdes letras de cambio: Em 30 de junho de 2018
e 2017, estao compostas como segue:

Data do vencimento Taxa CDI 2018 _ 2017
15/06/2020 120% 50 -
15/06/2020 120% 738
15/06/2020 120% 113
18/06/2020 120% 394
19/06/2020 120% 220
22/06/2020 120% 167
22/06/2020 120% 233
22/06/2020 120% 191
25/06/2020 120% 431
26/06/2020 120% 23
29/06/2020 120% 99
29/06/2020 120% 267
29/06/2020 120% 283
14/06/2021 123% 233
14/06/2021 123% 502
15/06/2021 123% 378
18/06/2021 123% 623
21/06/2021 123% 720
21/06/2021 123% 560
21/06/2021 123% 933
22/06/2021 123% 1514
25/06/2021 123% 381
28/06/2021 123% 281
28/06/2021 123% 295
28/06/2021 123% 1.063
29/06/2021 123% 1.107
11.799
12. Outras obrigagdes: a. Fiscais e previdenciarias: Em 30 de junho de
2018 e 2017, estdo representados por:
2018 2017
Provisdo para imposto de renda
e contribuicdo social sobre o lucro... 15.427  18.829
Impostos e contribuicdes a recolher... 107 108
Outros impostos 673 690
Tnlal 16.207 _19.627
627

Obrigacges trabalnistas ..............cccoooerrrrveiiorcrrririnnns 417 453
Contas a pagar 4.970 5.462
Contingéncias (nota 13.b) .....cceervveerevierrerns 1.678 1.823
Total 1.065 _ 17.738
Passivo CIrCUIANtE .............ccoooeerrvevcriccreriiceccrieenns 5915
Exigivel a longo PFAZO o 1.678 1.823
13. Atlvos e i e obri legais, fiscais e

a. Ativos Em30de Junho de 2018 e de 2017, ndo

foram reconhecidos ativos contingentes e ndo existem processos classificados como
provaveis de realizacdo. b. Passivos contingentes: Em 30 de junho de 2018, a
Sociedade integra o polo passivo de 410 processos acdes civeis, sendo que foi
solicitada a sua exclusdo do polo passivo em 30 acdes em que a Sociedade figura
como requerida. Os 410 processos em tramite referem-se a reclamagdes formuladas
por consumidores, com motivos diversos, tais como: inscrigao indevida no Servico de
Protegdo ao Crédito e revisao contratual. O valor médio de condenagdo nessas agdes
é de R$ 1,9 e 0 valor provisionado no montante de R$ 957 tem como base o &xito da
Sociedade e o valor da causa de cada processo. A Sax também possui 8 acdes
trabalhistas ativas com valor provisionado de R$ 721. c. Perdas possiveis: Em 30
de junho de 2018, o valor aproximado de processo administrativo, avaliado com o
grau de risco de perda possivel e ndo provisionado atualizado esté estimado em R$

2018 2017 971 (R$ 1.052 em 2017), relacionados a IRPJ e CSLL, e relacionados referente aos
Saldo inicial 38401 35.128 exercicios de 2006, 2007 e 2008. Para processos administrativos oriundos de
Constituicdo / (reversao) de provisao Declaracdo de Compensacdo (DCOMPs), avaliado com o grau de risco de perda
para créditos de liquidagdo duvidosa. 22.850  19.410 posswel endo pmwsmnado esta estimado em R$ 2.094.
Baixas de titulos incobraveis (20.041) (19.668) M das p des e das obri legais
Saldo final 41.210 _34.870 2018

h. Recuperacdo de créditos: Os recebimentos de operacdes
recuperadas no semestre totalizaram o montante de R$ 3.928 (R$ 10.874
em 2017). Do montante recuperado ha R$ 1.874 referente a cessao de
crédito realizada em 20 de margo de 2018, a qual celebrou contrato de
cessao de operagdes de crédito com transferéncia substancial dos riscos
e beneficios junto ao Itapeva VIl Multicarteira Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados no montante de R$ 37.474. A
receita reconhecida no periodo estd registrada na Demonstracdo de
Resultado sob a rubrica “Operac@es de crédito”.

7. Outros créditos e outros valores e bens: Em 30 de junho de 2018 e
2017, estdo representados por:

2018 2017
Créditos tributarios (*) 7.617 7.064
Adiantamentos e antecipacdes salariai 89 100
Adiantamentos para pagamentos de nossa conta (66) 670
Imposto de renda a compensar.. 7.218 8,574
Contribuicdo social a compensar-... 4682 6.375
Outros 2064 2011
Despesas antecipada 56 -
Total 21.660 _24.794
Ativo circulante 20844 24.082
Ativo realizével @ [oNgO Prazo..........c...cccoovveverrvis 816 712
Total 21.660 24.794

(")

Nos semestres findos em 30 de junho de 2018 e de 2017, os créditos
tributarios apresentaram as seguintes movimentagdes:

A DIRETORIA

Aos administradores e acionistas da

SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento - Sao Paulo - SP

Opinido: Examinamos as demonstracBes contdbeis da SAX SA. Crédito,
Financiamento e Investimento (“Sociedade”), que compreendem o balanco
patrimonial em 30 de junho de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contébeis.Em nossa opinido, as demonstracdes contébeis
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento
em 30 de junho de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o semestre findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
- BACEN. Base para opinigo: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demunstragﬁes contabeis”.
Somos independentes em relagao a Sociedade de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Ftica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obllda ¢ suficiente e apropnada para fundamentar nossa
opinido. Qutras i
e o relatrio dos auditores: A admmlstragao da Somedade & responsével por

Trabalhista Civel _Total

Saldo em 31 de dezembro de 2017. 691 1.102 _1.793
Constituicao de provisdo .. 183 444

Baixas por encerramento.. (153) (589)  (742)

Saldo em 30 de junho de 2018 21 957 _1.678

2017

Trabalhista Civel _Total

Saldo em 31 de dezembro de 2016. 1.227 _1.539

Constituicao de provisao .. 246 185 397

Baixas por encerramento.. - (113)  (113)

Saldo em 30 de junho de 2017 558 1.269 _1.823

d. Orgéos reguladores: No existem processos administrativos em curso por
parte do Sistema Financeiro Nacional que possam impactar representativamente
o resultado e as operacdes da Sociedade. Em conformidade com a legislagao
brasileira, os registros de impostos e contribuicdes federais, estaduais e
municipais estdo sujeitos a exame pelas respectivas autoridades em um periodo
de 5 a 30 anos, conforme a natureza tributéria.

14. Patriménio liquido: a. Capital social: Em 30 de junho de 2018, o
capital social, no montante de R$69.000 (R$69.000 em 2017), totalmente
integralizado, é representado por 9.945.518 acdes, sendo 4.972.759 acdes
ordinrias nominativas e 4.972.759 acGes preferenciais nominativas, sem
valor nominal. b. Reservas: Reserva Legal: Constituida a base de 5% do
lucro liquido do periodo, até atingir 20% do capital social realizado. A reserva
legal somente pudera ser utilizada para aumento de capital ou para
compensar prejuizos e §é constituida semestralmente. Reservas
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Relatdrios dos auditores ind
essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragao. Nossa
opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracdo
€ ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.
Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade
¢ a de ler o Relatdrio da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério
estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido
de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé
distorcdo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da

do e da g pelas di 0 abeis: A
administracdo é responsével pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes contébeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a
elaboragdo de demonstragdes contdbeis livies de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das
demonstragdes contébeis, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a administracdo
pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.Os responsaveis pela
governanca da Sociedade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragdo das demonstragdes contébeis. Responsabilidades dos

sobre as d acoes
auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis: Nossos objetivos séo
obter seguranca razodvel de que as demonstragdes contébeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um
alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decistes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
contabeis.Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ® Identificamos e avaliamos
os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contébeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcéo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envalver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representages falsas intencionais. ® Obtemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia
dos controles internos da Sociedade. ® Avaliamos a adequagdo das politicas
contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas

Em 22 de maio de 2015 foi publicada no Diério Oficial da Unido a Medida Provisdria n° 675, de
21 de maio de 2014, que eleva a aliquota da Contribuico Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
devida pelas pessoas juridicas de seguros privados e de capitalizacao e pelas instituicdes
financeiras, de 15% (quinze por cento) para 20% (vinte por cento). A medida entrou em vigor a
partir de 1° de setembro de 2015 e vigorard até 31 de dezembro de 2018.

16. Demonstracao do resultado

a. Operacdes de crédito

Rendas com juros contratuais e
mora de atraso com empréstimos

Recuperagdo de créditos baixados como prejuwzo
otal

b. Resultad

de aplicagd

as

Rendas de aplicagGes interfinanceiras de liquidez....
Total

c. Op: de captagdo no |

2018 2017
Despesas com captacde: 248, 642
Total 642
d. Receita de prestacao de servigos

2018 2017
Comissao de corretagem de seguros. 3.196 3.402
Receitas de taxa de confeccdo de cadastro . 5264 _ 5622
Total 8.460 9.024
e. Despesas de pessoal

2018 2017
Provento: 1400  1.365
Encargos socias: 439 454
Beneficios 236 243
Treinamento 26 26
Total 2101 _ 2.088
f. Outras despesas administrativas

2018 2017
Despesas com servicos do sistefa financeiro.... 1.104 1.432
Despesas com servicos técnicos especializados. 2.737 3515
Despesas com proc ) de dado 1.357 1.129
Depreciacdes e amortizagdes 36 22
Despesas de viagens .... - 14
Despesas de comunlca;oes am 309
Despesas de propaganda, publ\cwdade e publ\cagoes 887 676
Despesas compartilhadas (*).... 13.306  14.689
Outras 224 208
Total 20.062 21.994

(*)  As despesas compartilhadas referem-se a despesas tais como admini
e de pessoal, reconhecidas na Marisa para atividades desenvolvidas para a
Sax, as quais sdo compartilhadas utilizando o critério de rateio definido pela
Marisa Lojas S.A., de acordo com a participagdo de cada empresa sobre a
Receita Operacional Liquida do grupo econmico avaliada anualmente.

g. Despesas tributarias

2018 2017
COFINS 3.330 3.112
1SS 423 451
PIS 541 506
Total 4.294 4.069
h. Outras despesas operacionais -

2018 2017
Despesas com processos civeis e trabalhistas ......... 1.379 977
Diverso 139 33
Total 1518 _ 1.010

17. Transacdes e saldos com partes relacionadas: Transacdes com

controlad (diretas e ind ): Os detalhes a respeito das transagdes
entre a Sociedade e suas partes relacionadas estao apresentadas a seguir:
2018 2017
Ativo circulante
Outros créditos diversos - Marisa
Lojas S.A. (Controladora indireta).............cccooovrerren. (66) 670
Outros créditos diversos - Club
Administradora de Cartdes Ltda. (Coligadal............ 748 557
Total 682 1.227
Passivo circulante
Outras obrigacdes diversas (*) - Marisa
Lojas S.A. (Controladora indiretal.... PR 3.934 4419
Obrigac@es por emissao de letras fmancelras
- Marisa Lojas S.A (Controladora indireta.............. 180
Dividendos a pagar - Max
Participagdes Ltda. (Controlador).............cccooooocceceee. 5.240
Total 9.839
Resultado
Outras despesas administrativas -
Club Adm. Cartdes de Crédito Ltda.
(Coligada) Aluguéis de imGveis...........cccooccrvrrrenn. 10 10
Outras despesas administrativas -
Marisa Lojas S.A. (Controladora indireta)
Despesas de correspondente bancério 94 71
Despesas compartilhadas 13.306 _14.689
13.410 _14.776

(*) Os saldos referente as outras obrigagdes diversas, sdo compostos
substancialmente por valores referente a operacao de compartilhamento
de despesas entre a Sax S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento e
a Marisa Lojas S.A.

Nos semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017, a Sax ndo realizou
pagamento de prémios ou comissdes a diretoria e a admm|slra§ao

18. Limites op Conforme Resolugdo CMN n° 4.193, de 01 de marco
de 2013 e Circular Bacen n°3.477, de 24 de dezembro de 2009, que dispde sobre a
divulgacdo de informacdes referentes a gestdo de riscos, ao Patrimonio de
Referéncia Exigido (PRE), e @ adequagdo ao Patrimdnio de Referéncia (PR), o Indice
da Basiléia para a data-base 30 de junho de 2018 & 21,74% (21,13% em 2017).
19. Gerenciamento de risco: A abordagem integrada para gestdo de riscos
da Sociedade compreende a adogdo de instrumentos que permitem o efetivo
controle dos riscos incorridos, organizar o processo decisério e definir os
mecanismos de controle dos niveis de risco aceitdveis e compativeis com o
volume de Capital disponivel, em linha com a estratégia de negdcio adotada.
0O controle dos riscos abrange todas as exposicdes as linhas de negdcio vigente,
agrupados nas seguintes categorias de riscos: mercado, liquidez, crédito, capital e
operacional, fundamentalmente segregado das édreas de negécios e auditoria
interna. Os niveis de exposicdo sdo monitorados diariamente por meio de uma
estrutura de limites de aceitag@o de risco, através de um processo de gestdo e
controle, que atribui responsabilidades as dreas envolvidas. O envolvimento da Alta
Administragdo se dé no acompanhamento e na execucdo das agdes necessarias a
gestdo dos riscos. O resultado financeiro é apurado através dos controles que
permitem o acompanhamento da rentabilidade gerencial das varias linhas de
negécio, consistentemente com a programacao orgamentdria e de forma aderente
aos resultados contébeis realizados. A drea de gestdo de riscos, adota os
fundamentos: e Visdo integrada de riscos; ® Compatibilizacdo entre niveis de
exposicdo a riscos, limites autorizados e retorno financeiro pretendido; ® Adocao de
metodologias de calculo de riscos em fungdo das melhores praticas de mercado; e ®
Constante envolvimento da Alta Administracdo. Para reduzir os efeitos do risco
operacional o Plano de Continuidade de Negdcios (PCN), é fundamentado em uma
estrutura de processos contingenciais que asseguram a continuidade de seus
negécios face a complexidade dos seus negécios. O gerenciamento de riscos conta
com politicas e manuais de procedimentos que estabelecem as principais diretrizes
que devem ser observadas nas atividades. Aprovado pela Alta Administracao, a
gestdo de riscos tem os critérios definidos e os limites estabelecidos no conjunto de
documentos citado acima, divulgado internamente (intranet) a todos os
colaboradores e revisados e atualizados com periodicidade minima anual, ou quando
necessario devido mudangas nos objetivos e estratégias do negdcio ou na
metodologia de gestdo do risco. Adicionalmente em cumprimento a Resolugao CMN
n°4.193/13, informagdes acerca da estrutura de Gestao de Riscos estéo descritas no
relatdrio de acesso piblico, disponivel no enderego eletronico da Sociedade.
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divulgaces feitas pela administragdo. ® Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela
administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos
ou condi¢Bes que possam levantar dtvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstracdes contébeis ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicGes futuras podem levar a Sociedade a ndo mais se
manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura
e 0 contelido das demonstragdes contébeis, inclusive as divulgacdes e se as
demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.Comunicamo-nos
oM 0S responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 10 de agosto de 2018

M Auditores Independentes

CRC 25P014428/0-6

Luciana Liberal Samia
Contadora CRC 1SP198502/0-8
)
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