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CNPJ 12.909.684/0001-28

Demonstracoes Financeiras

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Em atendimento as disposicdes legais, submetemos a apreciacdo de
V.Sas. as demonstragdes financeiras da Terra Brasis Resseguros S.A.,
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

O Mercado Brasileiro de Resseguros - Com base em informagdes
publicas divulgadas pela Susep referentes a novembro de 2014, estimamos
que o volume de resseguros cedidos pelas Seguradoras brasileiras, bruto
de comisséao e incluindo RVNE — Riscos Vigentes Nao Emitidos, devera
atingir a cifra de R$ 9,9 bilhdes no ano de 2014, apresentando crescimento
de 20% em relagao ao mesmo periodo de 2013. As Resseguradoras Locais
deverao responder por perto de 70% desse mercado, alcangando R$ 6,9
bilhdes de resseguros emitidos. O lucro do conjunto das Resseguradoras
Locais, apds a deducao de impostos, registrou até novembro de 2014 o
valor de R$ 703 milhdes, frente & R$ 93 milhdes no mesmo periodo de
2013, indicando forte evolugao.

Organizagao Societaria - A Terra Brasis, com capital integralizado de
R$ 100,5 milhdes, é parte do Grupo Financeiro Brasil Plural e possui
participagdo qualificada do /IFC — International Finance Corporation,
braco financeiro do Banco Mundial para o setor privado. Além da

Diretoria Executiva e do Conselho de Administracdo, a Terra Brasis
possui os Comités de Auditoria, de Investimentos, de Subscricdo e de
Sinistros, 6rgaos estatutarios de apoio a Administracdo, também
homologados pela Susep.

Estratégia de Negdcios - Desde o seu inicio de operagdes em novembro
de 2012, a Terra Brasis mantém a estratégia de aceitar negdcios de forma
prudente com grau de risco e expectativa de retornos coerentes,
buscando aumentar consistente e progressivamente o volume de
negoécios e a rentabilidade do capital investido A Companhia continua o
esforco de aperfeicoamento dos seus procedimentos operacionais e o
investimento no desenvolvimento da equipe de colaboradores, visando a
constante reciclagem de conceitos e a absorgcdo gradativa de técnicas
contemporaneas na drea de resseguros, de forma a melhor atender aos
clientes e parceiros. Os estudos sobre os impactos das catastrofes
naturais no pais continuam a ser desenvolvidos pela Companhia e o Mapa
de Catastrofes Naturais Brasileiras, trabalho premiado pela CNseg -
Confederagao Nacional de Seguros - no concurso Antonio Carlos de
Almeida Braga de Inovagdo em Seguros, continua a ser periodicamente
atualizado e publicado. Durante 0 ano de 2014, a Terra Brasis iniciou

estudos sobre outros mercados de resseguro na América Latina com o
objetivo de conhecer as possibilidades futuras de atuacé@o nesta regido.
Em 12 de novembro de 2014, foi admitida como membro da Federacao
Interamericana de Empresas de Seguros (FIDES), entidade composta por
representantes do mercado de seguros dos Estados Unidos, da Espanha
e de outros 16 paises da América Latina e que tem como objetivo
estimular o desenvolvimento do mercado, defendendo a iniciativa privada
e padrdes éticos e técnicos em todas as atividades relacionadas ao setor.
A Terra Brasis adota politicas de sustentabilidade em seguros coerentes
com procedimentos estruturais do acionista IFC - International Finance
Corporation, e observa em seu processo decisério a conscientizacdo
sobre questdes ambientais, sociais e de governanca. Nesse sentido foi a
primeira Resseguradora Local a assinar o UNEP Fl- Principles for
Sustainable Insurance, iniciativa das Nagdes Unidas em parceria com a
industria global de seguros.

Desempenho Operacional - A Terra Brasis continua a receber crescente
apoio das Seguradoras e Corretoras do mercado brasileiro, conduzindo
ao valor de prémio emitido no ano de 2014 de R$ 60,3 milhGes, contra
R$ 17,7 milhdes referentes ao mesmo periodo de 2013. O resultado

positivo de R$ 2,68 milhdes apos impostos obtido no ano de 2014, seu
segundo ano de operagdo, quando os custos administrativos ainda sao
muito relevantes para o volume de producao, supera o previsto no plano
de negdcios da Companhia para esta fase das operages. O disponivel e
as aplicagbes financeiras registraram R$ 112,9 milhdes no final do
exercicio, contribuindo com os seus resultados para o desempenho da
Companhia. As aplicagdes financeiras obedecem aos normativos oficiais,
principalmente os contidos nas Resolugdes CNSP n® 226/2010 e CMN
n° 3.308/2005. A Agéncia A.M.Best, especializada no setor de seguros,
manteve o rating global de crédito emissor bbb, rating global de forca
financeira B++ com perspectiva estavel. A Standard & Poors manteve a
nota brA+, na escala doméstica, com perspectiva estavel.
Agradecimentos - Agradecemos as Autoridades do Setor, Seguradoras,
Corretoras, Retrocessiondrias e a todos os parceiros de negoécios pela
confianca depositada nos trabalhos da Administragdo. Agradecemos
também aos nossos Acionistas e Colaboradores pelo continuo empenho
no desenvolvimento da Terra Brasis.
Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2015.
Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 - (Em milhares de Reais)

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO

ATIVO Notas 31/12/2014 31/12/2013 | PASSIVO Notas 31/12/2014 31/12/2013 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 INDIRETO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
g!rculaptel A % % Circulante __89.966  27.052 (Em milhares de Reais, exceto o lucro/prejuizo por agcéo) DE 2014 E 2013 (Em milhares de Reais)
Isponive! - - Contas a pagar 701 677
Caixa e bancos 1.284 1.588 Obri N 152 219 Notas 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Aplicagdes 5 111.633 97.348 rigagoes a pagar . Prémios emitidos “17a 60318 _ 17.710 | ATIVIDADES OPERACIONAIS
Créditos das operagées com Impostos e encargos sociais a recolher 186 194 g e taani ' ' Lucro / prejuizo liquido do exercicio 2.680 (2.505)
Seguros e resseguros 6 42.539 11.872 | Encargos trabalhistas 155 oog VariagGes das provisGes técnicas (25.234)  (10.156) Ajustes para:
Operagbes com seguradoras 41.015 11.616 b ied Prémios ganhos 35.084 7.554 ree .
Operagbes com resseguradoras 1.524 256 I’m ?ostos ° contnb_u eoes 208 % Sinistros ocorridos 17b (24.027) (6.980) D?pre:'(:lagao e amortizagoes 115 104
Ativos de resseguro e retrocessao - Débitos de operages com Custos de aquisigao 17¢ (1.563) (739) Variagdo nas contas patrimoniais:
provisées técnicas 12.2 28.567 7.224 | seguros e resseguros 6 25.412 6.859 Outras d it . Ativos financeiros (14.285) (196)
Titulos e créditos a receber 226 149 | Operagdes com seguradoras - 8 utras despesas e receitas 17d a Créditos das operagdes de seguros e resseguros  (30.693) (9.915)
-Cl;lrtzzlzlci)tso Se tcrirt?l?tgi?iso g ;ecree?/?c;enciérios 71 123 133 Operagdes com resseguradoras 24.318 6.298 ROPEIraZ'O"a'S _ 17 5 3(13) ) 401' Ativos de resseguro (21.343) (4.092)
Outros créditos P ’ 33 5 | Corretores de seguros e resseguros 1.094 553 Desu tado c;)m. r.et:octt'essao 1; (9‘334) (8.931) Créditos fiscais e previdencidrios (49) (24)
Despesas antecipadas 10 66 | Depdsitos de terceiros 10 1.240 355 Despesas a m':"_i rta vas - (1-318) ( '542) Ativo fiscal diferido 483 (1.618)
Custos de aquisicéo diferidos 12.3 1.275 669 | Provisées técnicas 12.1 62.613 19.161 espesas com tributos [¢] (1.318) (542) | pespesas antecipadas 56 (55)
Resseguros 1.275 669 Resultado financeiro 17h 11.147 7.670 | Custo de aquisigao diferido (606) (329)
Ativo nao circulante 3.718 4.215 . . R Receitas financeiras 15.230 9.363 Outros ativos (28) (3)
Realizavel a longo prazo 3.128 3.585 Pass.lv? nao cu:culante 8__ - Despesas financeiras (4.083) (1.693) | Impostos e contribuicdes 91 85
Créditos das operagdes com Provisdes técnicas 121 33 " Resultado patrimonial 285 272 | Out t 67 296
seguros e resseguros 6 26 - | Patriménio liquido 15 99.253  96.079 oo-'aco pairimonia utras contas a pagar (67) (296)
Operagdes com seguradoras 26 - | Capital social 100494 100.000 Resultado operacional 4.415 (4.097) Debl?o_s de operagoes com seguros e resseguros 18.553 2.837
Titulos e créditos a receber 71 3.102 3.585 R d ital 1‘600 1l600 Imposto de renda 7.2 (1.035) 1.003 Depositos de terceiros 885 355
Créditos tributdrios e previdencidrios 3.102 3.585 eservas de capita : : Contribuigéo social 72 (664) 616 | ProvisGes técnicas - seguros e resseguros 43.485 17.193
'"I‘Bf’b"'zafm_ 8 géz gg‘; Prejuizos acumulados (2.841) (5.521) Participagéo sobre o lucro (36) (27) | Caixa gerado / consumido pelas operagses (723) 1.541
Oi?;;n i%lc?tlysilizagées 13 16 Lucro liquido / prejuizo do exercicio 2.680 (2.505) f‘\TIVIDA?-ESpEIE ';‘:)‘f;:'MENTOS
Intangivel 8 313 276 . Gos - . hbinient
Outros intangiveis 313 576 Quantlc'lad-e de a(;cfe? em m|Ih-ares_ 100.450 100.000 Intangivel (69) (115)
TOTAL DO ATIVO 189.252 123.131 | TOTAL DO PASSIVO 123.131 Lucro liquido / prejuizo - por mil agoes 26,68 (25,05) | Imobilizado (6) (34)
p p = - - Caixa liquido consumido nas atividades
DEMONSTRA(;OES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE de investimento (75) (149)
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 - (Em milhares de Reais) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 | ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Capital Reserva Lucros / prejuizo (Em milhares de Reais) Aumento de capital » 494 -
social de capital acumulado Total Caixa liquido gerado nas atividades
Saldo em 1 de janeiro de 2013 100.000 1.600 (3.016) 98.584 31/12/2014 31/12/2013 de financiamento 494 -
Frejuizo no exaroicio 0 0 (2508 (2:509) Lucro liquido / prejuizo do exercicio 2.680 (2.505) Aumento / redugao liquido de caixa e
Saldo em 31 de dezembro de 2013 - _ 100.000 1.600 (5.521) 96.079 q prej - - equivalentes de caixa @) 1382
Aumento de capital - Assembleia Geral Extraordinaria 05 fevereiro 2014 494 - - 494 Qutros resultados abrangentes - - . . . L — <ran __ 1an
Lucro liquido do exercicio - - 2.680 2.680 . . |Caixae equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.588 196
Saldo em 31 de dezembro de 2014 100.494 1.600 (2.841) 99.253 (=) Resultado abrangente do exercicio 2.680 (2.505) | caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio  1.284 1.588

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A Terra Brasis Resseguros S.A. (doravante referida
também como “Terra Brasis” ou “Companhia” ou “Resseguradora”) é uma
sociedade andnima de capital fechado, sediada a Rua Minas da Prata, n® 30,
conjunto 122, Itaim Bibi, Sao Paulo, Capital, CNPJ 12.909.684/0001-28.
Foi constituida em 20 de setembro de 2010 como prestadora de servigos, com
o propdsito de transformar-se em Resseguradora Local. No exercicio de 2011,
ainda em fase pré-operacional, desenvolveu sistemas e processos para a
estruturacao das operacgdes de resseguro. Em 4 de outubro de 2012, por meio
da Portaria n®4.881, recebeu da Superintendéncia de Seguros Privados — Susep
autorizagdo para operar como Resseguradora Local em atividades de
resseguro e retrocessao, nos termos do artigo 22, inciso V, da Resolugcado CNSP
n? 168/2007. A Resseguradora é uma empresa do grupo financeiro Brasil Plural.
2. Elaboracao e apresentacao das demonstracoes financeiras: a) Base
de preparagdo: As demonstracdes financeiras foram elaboradas conforme
os dispositivos da Circular Susep n® 483/2014, que revogou a Circular Susep
n? 464/2013 com efeitos retroativos a partir de 1° de janeiro de 2014. A aplicacao
da nova circular ndo produziu efeitos relevantes na Terra Brasis. Foram também
observados os pronunciamentos técnicos, as orientacdes e as interpretacdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC quando
referendadas pela Susep e normas do Conselho Nacional de Seguros Privados
- CNSP, doravante, em seu conjunto, denominadas “praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela Susep”.
Essas demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de
Administracao da Terra Brasis em 25 de fevereiro de 2015. b) Comparabilidade:
As demonstragdes financeiras estao apresentadas com informacgoes
comparativas de periodo anterior, conforme disposi¢coes do CPC 26 -
Demonstragdes Contabeis, emitida pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis
e da Circular Susep n°® 483/2014. c) Continuidade: A Administracao avaliou a
capacidade da Terra Brasis em continuar operando normalmente e concluiu
que possui recursos para dar continuidade a seus negécios. Adicionalmente, a
Administracdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa
gerar duvidas significativas sobre a capacidade de continuar operando. d) Moeda
funcional e de apresentagao: As demonstracoes financeiras estéo
apresentadas em reais (R$), que € a moeda funcional da Resseguradora. Exceto
quando indicado de outra forma, as informagdes estdo expressas em milhares
de reais e arredondadas para o milhar mais préximo. e) Base para mensuragao:
Os Ativos e Passivos sao mensurados de acordo com o custo histérico, com
excecao dos seguintes itens materiais no balango patrimonial:i. ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado; e ii. provises técnicas,
mensuradas de acordo com as determinagdes da Susep. f) Uso de estimativas

proporcionais os prémios de resseguro sao registrados mensalmente com base
em estimativas fornecidas pelas Cedentes e subscritas pela Companhia, visando
acompanhar no tempo e no valor a emissdo de prémios pelas Cedentes.
Inicialmente as estimativas sao ajustadas por um fator de corte mensurado
com base na experiéncia histérica da Companhia, sdo monitoradas durante a
vigéncia dos contratos e atualizadas quando do recebimento de informacdes
das Cedentes. A Terra Brasis contrata coberturas e mantém contratos de
retrocessdo para aumentar sua capacidade de aceitacdo, restringir sua
responsabilidade ao limite de retengao por risco subscrito e mitigar o risco de
perdas significativas originadas de eventos catastréficos. Os prémios cedidos
das retrocessdes proporcionais sao registrados em consonancia com o registro
dos prémios das aceitagcdes cobertas por elas. Os prémios das retrocessdes
nao proporcionais sdo registrados integralmente na data de cessao do contrato
de retrocessdo. As despesas de comercializagao sao registradas de acordo
com os mesmos critérios aplicados aos prémios. 3.4. Prémios ganhos: Para os
contratos facultativos os prémios e as correspondentes despesas de
comercializacdo sao apropriados aos resultados pro-rata die, ao longo do periodo
de vigéncia dos riscos envolvidos. Para os contratos automaticos proporcionais
e para os contratos automéaticos ndo proporcionais do tipo Risk Attaching
(nos quais os riscos subscritos no periodo do contrato estdo cobertos durante
todas as suas vigéncias) os prémios e as correspondentes despesas de
comercializagdo sao apropriados aos resultados pro-rata die ao longo do periodo
de vigéncia dos riscos envolvidos nos contratos, conforme informagées e
estimativas de vigéncias médias fornecidas pelas Cedentes. Para os contratos
automaticos ndo proporcionais do tipo Loss Occuring (nos quais estéo cobertos
os sinistros ocorridos no periodo de vigéncia do contrato) os prémios e as
correspondentes despesas de comercializac@o sao apropriados aos resultados
pro-rata die ao longo do periodo de vigéncia dos contratos. Para os contratos
de retrocess@o os mesmos principios de apropriacdo acima se aplicam as
retrocessoes cedidas. 3.5. Sinistros ocorridos: Corresponde a somatdria das
indenizagdes pagas no periodo e da variacdo no periodo das provisoes para
sinistros a liquidar (PSL), para sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR) e
para sinistros ocorridos mas nao suficientemente avisados (IBNER).
3.6. Imobilizado: O ativo imobilizado de uso préprio compreende méveis e
utensilios e equipamentos utilizados na condugao dos negécios e € demonstrado
ao custo historico. O custo do ativo imobilizado é reduzido por depreciacao
acumulada do ativo. A depreciagéo do ativo imobilizado € calculada segundo o
método linear e conforme o periodo de vida Util estimada:

e julgamentos: A preparacdo de demonstracoes financeiras, de acordo com
as normas publicadas pela Susep, exige que a Administragao registre
determinados valores de ativos, passivos, receitas e despesas com base em
estimativa, as quais sdo estabelecidas a partir de julgamentos e premissas
quanto a eventos futuros. Os valores reais de liquidacdo das operacdes podem
divergir dessas estimativas em fungdo da subjetividade inerente ao processo
de sua determinacdo. Estimativas e premissas sédo revisadas periodicamente.
Revisdes com relagéo a estimativas contabeis s@o reconhecidas no periodo
em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.
Informagdes sobre areas em que o uso de premissas e estimativas € significativo
para as demonstragdes financeiras e nas quais, portanto, existe um risco
significativo de ajuste material dentro do préximo periodo, estéo incluidas nas
seguintes notas explicativas: * Nota 3.2 - Instrumentos financeiros; * Nota 3.3 -
Prémios emitidos; ¢ Nota 3.9 - Provisdes técnicas e teste de adequacao de
passivos; * Nota 6 - Créditos e débitos de operagdes com seguros e resseguros;
*Nota 7 - Imposto de renda e contribuicdo social. g) Segregacao entre
circulante e nao circulante: A Terra Brasis efetua a segregacédo de itens
patrimoniais em circulante quando atendem as seguintes premissas: ¢ Espera-
se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso
normal do ciclo operacional (12 meses) da entidade; ou ¢ Estda mantido
essencialmente com o proposito de ser negociado. h) Normas existentes que
ainda nao estao em vigor: A Susep publicou a Circular n® 474/2013, que
dispde sobre os procedimentos para o registro contabil dos prémios de resseguro,
a Circular n® 316/2014, que dispde sobre o capital minimo requerido para
autorizagdo e funcionamento das resseguradoras locais, e a Circular n® 508/2015
que dispde sobre alteragdes das normas contabeis a serem observadas pelas
sociedades supervisionadas. As mesmas entram em vigor em janeiro de 2015.
A Administracao avaliou essas normas e julga que nao terd impacto significativo
nas demonstracdes financeiras. 3. Principais praticas contabeis: As principais
préticas contdbeis utilizadas na preparagao das demonstragoes financeiras foram
aplicadas consistentemente para todos os periodos comparativos apresentados
e estdo demonstradas a seguir. 3.1. Disponivel: Incluem o numerario disponivel
em caixa e os saldos positivos em conta movimento. 3.2. Instrumentos
financeiros: A Terra Brasis classifica seus ativos financeiros nas seguintes
categorias: (i) ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado, (ii) ativos financeiros mantidos até o vencimento, (iii) ativos financeiros
disponiveis para venda e (iv) recebiveis. A classificagdo dentre as categorias é
definida pela Administracao no momento inicial e depende da estratégia pela
qual o ativo foi adquirido. 3.2.a. Classificacdes das categorias: i. Ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado - Um ativo
financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja mantido
para negociagéo e designado como tal no momento do reconhecimento inicial.
ATerra Brasis gerencia tais investimentos e toma decisoes de compra e venda,
baseadas em seus valores justos de acordo com a gestao de riscos e estratégia
de investimentos. Esses ativos s@o medidos pelo valor justo e mudangas no
valor justo desses ativos s@o reconhecidas no resultado do exercicio. ii. Ativos
financeiros mantidos até o vencimento - Sao classificados nessa categoria
caso a Administracdo tenha intencdo e a capacidade de manter esses ativos
financeiros até o vencimento. Os investimentos mantidos até o vencimento s&o
registrados pelo custo amortizado deduzidos de qualquer perda por redugéo ao
valor recuperavel. iii. Ativos financeiros disponiveis para venda - Compreende
os ativos financeiros nao classificados em nenhuma das categorias anteriores.
Ap6s o reconhecimento inicial, eles sdo medidos pelo valor justo e as mudancas
que nao sejam perdas por redugéo ao valor recuperavel sao reconhecidas em
outros resultados abrangentes e apresentadas dentro do patriménio liquido.
Quando um investimento ¢ baixado, o resultado acumulado em outros resultados
abrangentes é transferido para o resultado do exercicio. iv. Recebiveis -
Compreende, principalmente, os recebiveis originados de contratos de
resseguros que sdo avaliados, periodicamente, quanto a sua recuperabilidade.
Existindo evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no valor recuperavel,
essa perda € reconhecida no resultado do exercicio. 3.2.b. Determinacao do
valor justo: Os valores justos tém sido apurados para propdsitos de mensuragao
e/ou divulgacdo. Quando aplicavel, as informacgdes adicionais sobre as premissas
utilizadas na apuragao dos valores justos estao divulgadas nas notas explicativas.
3.2.c. Hierarquia do valor justo: O valor justo é classificado nos seguintes
niveis: Nivel 1: Precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos
idénticos; Nivel 2: Quando é utilizada uma metodologia de fluxo de caixa
descontado ou outra metodologia para precificacao do ativo com base em dados
de mercado e quando todos esses dados sa@o observaveis no mercado aberto;
Nivel 3: Ativos cujo valor justo é determinado com base em premissas internas
tendo em vista a auséncia de informagdes e dados observaveis no mercado.
3.3. Prémios emitidos: A Terra Brasis subscreve contratos de resseguro que
visam fornecer cobertura para riscos ofertados pelas Sociedades Seguradoras
e Resseguradoras (denominadas Cedentes). Os contratos sao denominados
facultativos quando sao subscritos especificamente para cobrir o risco ofertado
individual e facultativamente pelas Cedentes e sdo denominados de automaticos
ou de carteira quando a Cedente e a Terra Brasis definem previamente os tipos
e as condicdes em que os riscos devem ser automaticamente incluidos no
contrato. Os contratos podem ser proporcionais quando a Terra Brasis e a
Cedente dividem proporcionalmente os prémios e os sinistros originais dos
riscos do contrato ou podem ser ndo proporcionais, também chamados
resseguros de sinistros, quando a Terra Brasis participa somente nos sinistros
acima de determinado valor e recebe da Cedente um prémio calculado
especificamente para esta responsabilidade. Os prémios de riscos vigentes
nao emitidos (RVNE) sao apurados com base em metodologia prépria, de acordo
com o previsto nas normas do CNSP, regulamentadas pela Susep. Para os
contratos facultativos os prémios de resseguro sao registrados integralmente

Vida util Depreciacao
Grupo de ativo estimada (ano) anual (%)
Moveis e utensilios 10 10
Equipamentos 5 20

3.7. Intangivel: Os custos associados a aquisicdo de software sao ativados e
amortizados durante sua vida util estimada e nédo superior a cinco anos.
Os desenvolvidos internamente s&o reconhecidos como despesas do periodo.
3.8. Contas a pagar: Sao obrigagdes a pagar por bens ou servigcos adquiridos
no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes
se o pagamento for devido no periodo de até um ano. 3.9. Provisoes técnicas
e teste de adequacéo de passivos: As provisdes técnicas s@o constituidas
em consonancia com as determinagdes e os critérios estabelecidos pelo CNSP
e pela Susep. A provisdo de prémios nao ganhos (PPNG) é constituida pela
parte proporcional a vigéncia a decorrer dos prémios de resseguro, calculada
pro-rata die, dos riscos em vigor, sendo determinada, para cada tipo de contrato,
por informagdes ou estimativas, com os mesmos critérios usados para a
apropriacdo dos prémios. A provisao de prémios nao ganhos para riscos vigentes
e ndo emitidos (PPNG-RVNE) é constituida para apurar a parcela dos prémios
nao ganhos relativos aos contratos de resseguros ndo emitidos, de acordo
com os critérios estabelecidos em Nota Técnica Atuarial e pela Circular Susep
n? 462/2013. A provisao de excedentes técnicos (PET) é constituida de acordo
com os critérios estabelecidos em clausulas especificas dos contratos de
resseguro que tem previsdo para participacao das Cedentes nos lucros do
contrato. A provisao de sinistros a liquidar (PSL) é constituida para a cobertura
dos valores a pagar por sinistros ocorridos e avisados com base em estimativa
das indenizagoes informadas pelas Cedentes até a data do balango. A provisdo
de sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR) é constituida com base em
célculos atuariais que consideram a sinistralidade final esperada deduzida dos
sinistros ja avisados até a data do balango. A provisdo de despesas relacionadas
(PDR-IBNR) é constituida pelos valores das despesas esperadas relacionadas
com os sinistros ocorridos, mas que ainda ndo foram avisados. Os passivos de
retrocessao sdo compostos por prémios devidos, consistentes com o valor dos
ativos de resseguro na medida em que s&o retrocedidos. Conforme o CPC - 11,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, a cada balango deve ser
elaborado o teste de adequacao dos passivos para todos os contratos em
curso na data de execugdo do teste. Este é elaborado considerando-se como
valor contébil todos os passivos de contratos de resseguro deduzidos das
despesas de comercializacdo diferidas e dos ativos intangiveis diretamente
relacionados aos contratos de resseguro. O teste de adequacao de passivos
(TAP) foi elaborado de acordo com as disposi¢des da Circular Susep
n? 457/2012, e englobou os contratos de resseguros vigentes na data-base de
31 de dezembro de 2014. O resultado do teste é a diferenca entre o saldo
contabil das provisdes técnicas e o valor das estimativas dos fluxos de caixa
futuros das obrigacdes relacionadas aos riscos vigentes, ambos na data-base.
O resultado negativo apurado significa uma insuficiéncia das provisdes técnicas,
que deve ser constituida como Provisdo Complementar de Cobertura (PCC),
no caso de sinistros a ocorrer, ou complementam o saldo da prépria provisdao
que apresentar a insuficiéncia, no caso de sinistros ocorridos. Os fluxos de
caixa foram descontados a valor presente com base na estrutura a termo da
taxa de juros livre de risco (ETTJ), divulgada pela Susep para cada indexador
contratual. O resultado do teste de adequacao de passivos demonstrou que as
provisdes atuais sao suficientes para honrar todas as obrigacdes relacionadas
aos contratos vigentes em 31 de dezembro de 2014. Nao ha, portanto,
necessidade da constituicdo da provisdo complementar de cobertura (PCC),
referente a eventuais insuficiéncias da PPNG, ou de se complementar o saldo
das demais provisdes. 3.10. Imposto de renda e contribuicao social:
O imposto de renda é calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel,
acrescida de 10% sobre a parcela do lucro tributavel anual excedente a R$ 240
e a contribuicdo social sobre o lucro liquido é calculada a aliquota de 15%
sobre o lucro tributavel. A despesa com imposto de renda e contribuicao social
compreende os impostos correntes e os diferidos. Os mesmos séo reconhecidos
no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos
no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes. Quando aplicavel,
o imposto diferido é reconhecido sobre as diferencas temporérias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contébeis e os correspondentes valores
usados para fins de recolhimento (impostos correntes). O imposto diferido é
mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas se tornarem dedutiveis, baseando-se nas aliquotas
vigentes na data de apresentacao das demonstragdes financeiras. Um ativo de
imposto de renda e contribuicdo social diferido € reconhecido por prejuizos
fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias nao dedutiveis e quando é
provavel que lucros futuros suijeitos a tributagdo estaréo disponiveis e contra os
quais serao utilizados. Ativos de imposto de renda e contribui¢ao social diferido
sao revisados mensalmente e seréo reduzidos na medida em que sua realizagao
nao seja mais provavel. 3.11. PIS e COFINS: As contribuicdes para o PIS sao
provisionadas pela aliquota de 0,65% e para a COFINS pela aliquota de 4%, na
forma da legislacdo vigente. 3.12. Tributos diferidos: Tributos diferidos ativos
s&o reconhecidos sobre prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social
na extensao em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para a
compensacao dos tributos. Sao reconhecidos também, ativos de tributos diferidos
sobre adicdes temporarias, decorrentes de ajuste entre resultado contabil e
fiscal. Julgamento profissional é necessério para determinar o valor dos impostos
diferidos ativos que podem ser reconhecidos, com base na época provavel e
nivel de lucros tributaveis futuros.

4. Disponivel: O saldo em banco pode ser decomposto em R$ 293 em contas
correntes em moeda nacional e R$ 985 em conta corrente em moeda estrangeira,
o equivalente a US$ 371 mil, conforme quadro abaixo:

na data de subscricéo dos contratos. Para os contratos automaticos nao Disponivel 31/12/2014 31/12/2013
proporcionais 0s prémios de resseguro também s&o registrados integralmente 5o - & 1
na data de subscricdo dos contratos, com base no prémio depdsito, sendo
monitorados durante a vigéncia do contrato e ajustados aos seus valores efetivos Bancos 1278 1587
no final do periodo de cobertura do risco. Para os contratos automaticos Total 1.284 1.588
5. Aplicacoes financeiras
5.1. Composicao das aplicagoes: Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo os demonstrados a seguir:
31/12/2014 31/12/201

Taxas de juros contratadas Valor % Valor %
Titulos a valor justo por meio do resultado
Titulos Publicos - LFT 100% Selic 24.443 22 - -
Titulos Privados - Letras Financeiras 105,70% a 119,00% CDI 36.147 33 = =
Titulos Privados - Debéntures 108,25% a 117,94% CDI 18.364 16 - -
Titulos Privados - Cédula de Crédito Bancario CDI +5,00% 2.444 2 - -
Quotas de fundos de investimentos abertos 20.855 19 97.348 100
Acdes - Companhia de capital fechado 9.380 8 = =
Total 111.633 100 97.348 100

Todos os fundos nos quais a Terra Brasis aplica seus recursos sao fundos néo exclusivos, com seus dados disponiveis para consulta publica, abertos para outros

investidores e com prazo de vencimento indeterminado.

5.2. Abertura por vencimento: Apresentamos a seguir a composi¢ao das aplicagdes por prazo e por titulo. Os ativos financeiros designados a valor justo por meio do
resultado estao registrados contabilmente no ativo circulante independentemente dos prazos de vencimento.

31/12/2014 31/12/2013
Sem vencimento Dela Acima de Sem vencimento
ou de até 1 ano 5 anos 5 anos Total _ % ou de até 1 ano Total %
Quotas fundos de investimento aberto 20.855 - - 20.855 _19 97.348 97.348 100
Acoes 9.380 - - 9380 _ 8 - - -
Titulos Publicos 6.779 17.664 - 24.443 _22 - - -
LFT 6.779 17.664 - 24.443 22 - - -
Titulos Privados 38.591 17.295 1.069 56.955 51 - - -
Debéntures - 17.295 1.069 18.364 17 - - -
Cédula crédito bancario 2.444 - - 2.444 2 - - -
Letras financeiras 36.147 - - 36.147 32 - - -
Total 75.605 34.959 1.069 111.633 100 97.348 97.348 100
5.3. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado 31/12/2014 31/12/2013
Valor do Ajuste Valor Valor Ajuste Valor
custo a valor justo/ do a valor justo/
atualizado justo contabil custo justo contabil
Titulos Publicos - LFT 24.445 (2) 24.443 - - -
Titulos Privados - Letras financeiras 36.132 15 36.147 - - -
Titulos Privados - Debéntures 18.342 22 18.364 - - -
Titulos Privados - Cédula de crédito bancério 2.447 3) 2.444 - - -
Quotas de fundos de investimentos abertos 20.855 - 20.855 97.348 - 97.348
Acdes - Companhia de capital fechado 9.380 - 9.380 - - -
Total 111.601 32 111.633 97.348 - 97.348
5.4. Hierarquia do valor justo das aplicacées financeiras 31/12/2014 31/12/2013
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Titulos Publicos - LFT 24.443 - - - - -
Titulos Privados - Letras financeiras - 36.147 - - - -
Titulos Privados - Debéntures - 18.364 - - - -
Titulos Privados - Cédula de crédito bancério - 2.444 - - - -
Quotas de fundos de investimentos abertos - 20.855 - - 97.348 -
Acbes - Companhia de capital fechado - - 9.380 - - -
Total 24.443 77.810 9.380 - 97.348 -

O valor justo das quotas de fundos de investimento financeiro foi estimado como sendo o valor patrimonial divulgado pelos Administradores dos fundos de investimento,
nos quais a Terra Brasis aplica seus recursos. Os instrumentos financeiros estéo registrados na carteira dos fundos de investimento. A Terra Brasis n@o opera diretamente
com derivativos. Os fundos de investimentos sao classificados como Nivel 2 e podem usar derivativos dentro da sua estratégia de investimento (vide nota 3.2 c).
A Acdes de Companhia de capital fechado sao classificadas em Nivel 3 e contabilizadas a prego de custo.

5.5. Movi ¢oes das aplicagoes fi iras
01/01/2014 01/01/2013
a31/12/2014  a 31/12/2013
Saldo inicial 97.348 97.152
Aplicagdes 117.716 1.238
Resgates (115.341) (8.712)
Rendimentos 11.910 7.670
Saldo final 111.633 97.348

5.6. Desempenho: A Administragédo mensura a rentabilidade de seus investimentos
utilizando como parametro a variagao das taxas de rentabilidade dos Certificados
de Depdsitos Interbancarios (CDI). O desempenho global dos ativos financeiros
que compdem a carteira de investimentos atingiu 11,78% no acumulado de janeiro
a dezembro de 2014, representando aproximadamente 109% do CDI que foi de
10,81% no ano. No mesmo periodo de 2013 atingiu 8,44%, representando 105% do
CDI que foi de 8,06% no exercicio.
6. Créditos e débitos de operagoes com seguros e resseguros
6.1. Composicao

Créditos de operacdes _ Débitos de operacdes

7. Imposto de renda e contribui¢ado social
7.1. Créditos tributarios

31/12/2014 31/12/2013  Variacdo
Circulante 169 120 49
Créditos tributarios e previdencidrios 169 120 49
Nao circulante 3.102 3.585 (483)
Créditos de imposto de renda — Diferido 1.939 2.223 (284)
Créditos de contribuicdo social — Diferido 1.163 1.362 (199)
Total 3.271 3.705 (434)

Sao constituidos créditos diferidos do imposto de renda e da contribuicéo social
sobre os prejuizos fiscais apurados em cada periodo. O saldo de R$ 3.271 foi
originado por R$ 3.705 correspondentes a créditos originados em anos anteriores
e da compensagao de (R$ 531) decorrente do lucro apresentado no exercicio de
2014. A estimativa da Administragao, conforme plano de negdcios é a de que os
créditos tributarios sejam compensados em até cinco anos da data de
inicio das operagdes.

Grupo 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 7.2. Despesas de imposto de renda e contribui¢ao social
Patrimonial 19.034 5.524 11.302 3.561 2014
Riscos especiais 994 156 673 18 Imposto Contribuicao
Responsabilidades 1.827 1.151 573 1.063 de renda social
Automével 272 305 106 298 Luycro antes dos impostos e apés participagoes 4.379 4.379
g;gzg‘;{;za ceiros 1‘2‘:(;32 1 ggg ggg? 1-4;(2) Imposto de renda e contribuicao social as
Pessoas coletivo 882 505 1203 agq _aliquotas vigentes - 1.035 ce4
Habitacional 43 172 162 oo Tributo antes das compensagoes 1.035 664
Rural 668 125 15 o Compensagéo prejuizo fiscal / base negativa (284) (199)
Maritimos 2.194 736 204 79 Total 751 465
Aeronauticos 251 90 110 2 Aliquota efetiva - % 17% 1%
Total 42.565 11.872 25412 6:859 g Ativo imobilizado e intangivel
6.1.a. Movimentacoes dos créditos das operacdes de seguros e resseguros Moveis e Equipa-
01/01/2014 01/01/2013 utensilios _mentos Software _Total
Saldo inicial a 31/13/123;‘; a 31/12/123,15?; Em 31 de dezembro de 2013
aldo inicial K K .
Prémios emitidos 56.828 15515 ia".’:. 'g;'al 262 125 11?; fig
Prémios emitidos RVNE 3.491 2195 Aduisicoes
Recebimento (31.868) (8.078) Depreciacdo acumulada (41) (37) (26) _(104)
Oscilag&o cambial 9 283 Saldo final 230 124 276 _ 630
Recuperagao de sinistro 2.146 - Em 31 de dezembro de 2014
Saldo final 42.565 11.872  Saldo inicial 230 124 276 630
6.1.b. Movimentagées dos débitos das operagdes de seguros e resseguros QUisicoes ' 6 69 75
01/01/2014 01/01/2013  Depreciagdo acumulada (41) (42) (32) _(115)
a31/12/2014  a 31/12/2013 Saldo final 189 88 313 _ 590
gajd(.’ |n:jc|a| 50 emitid 16'252 234? 9. Transag6es com partes relacionadas: 9.1. A Terra Brasis realiza investimentos
P:Zm:gz dg :Z::gggizgg 2m::: dg: RVNE 2-128 -528 em fundos abertos geridos pela Brasil Plural Gestao de Recursos Ltda., uma outra
Pagamentos 1,035 7 empresa do grupo financeiro Brasil Plural. 9.2. A remuneragao global do
Oscilagdo cambial (32) 163 Pessoal-chave da Administragdo no exercicio foi de R$ 2.270 (R$ 1.888 em 2013)
Saldo final 25.412 6.859 Que compreende substancialmente pré-labore. 9.3. Em 31 de dezembro de 2014 a
6.2. Fluxo de r doder fto e o Terra Brasis n&o possuia saldos ou operagdes com outras partes relacionadas.
6.2.a. Prazos de recebimento : 10. Depésitos de terceiros
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014  31/12/2013
Vincendos Vencidos _ Total Vincendos Vencidos Total De 1a 30dias 594 355
Sem vencimento(*) 18.846 - 18.846 4 - 4557 De 31a 60dias 195 -
1a 30dias 12.271 1.239 13.510 2.820 454 3274 De 61a120dias 359 -
nemer GE B oEE B E peame v
a ias . . . . i R
1212180 dias 1553 197 1750 221 5 226 $§t;?1 2365 dias T:g —
181 a 365 dias 3.881 72 3.953 784 3 787 L e
acima 365 dias 26 - 26 - - - 11. Detalhamento do patriménio liquido ajustado (PLA)
Total 40.753 1.812 42.565 10.980 892 11.872 31/12/2014 31/12/2013
(*) Estimativa dos prémios dos contratos autométicos proporcionais para os quais Patriménio liquido 99.253 96.079
gnda nféo foram]ecg@das asd presta;g:ées de contas ela;?oradas pelas Cedentes. Despesas antecipadas no relacionadas a resseguro (10) (18)
Decte forna a0 16 U dale S para 0 ecebmerto . pointo 20 Grtos utaros el @59
6.2.b. Prazos de pagamento Ativos |.n ta.ng.lvel‘? . . S 1) 7 )
31/12/2014 31/12/2013 @ Patriménio Liquido Ajustado (PLA) 95.828 92.200
Vincendos Vencidos _ Total Vincendos Vencidos Total b- Capital Base __ 60.000 __ 60.000
Semvencimento(*)  9.773 - 9773 - - - €.20% do prémio retido anual dos ultimos
1a 30dias 8.220 32 8252 929 56 985 12 meses 5.827 2177
31a 60dias 2.399 - 2399 2.604 30 2634 d.33% do sinistro retido anual médio dos
61 a 120 dias 827 348 1.175 1.431 6 1.437 ultimos 36 meses 1.956 503
121 a 180 dias 1.076 - 1.076 8 2 10 f : T 17340 12966
181 a 365 dias 2649 - 2649 1793 - 1793 CTIEIEGESD . 117101 2 960!
acima 365 dias 88 R 88 B R ~ Parcela baseada no risco de subscri¢ao 5.051 2.020
Total 25.032 380 25.412 6.765 94 6.859 Farcelabaseada no risco de crédito 13.825 10.844
(*) Estimativa dos prémios dos contratos automaticos proporcionais de retrocessao Beneficio da dlverslflgagao . (£950) .
para os quais ainda n&o foram recebidas as prestagdes de contas elaboradas Farcela baseada no risco operacional 414 102
pelas Cedentes correspondentes aos contratos de resseguros aceitos. Desta - Exigéncia de capital (max[b,c,d,e]) ___60.000 _ 60.000
forma, ndo ha uma data efetiva para o pagamento e, portanto sao classificados 9. Suficiéncia de capital (a - f) __ 35.828 _ 32.200
como sem vencimento. Suficiéncia de capital (g/f) 60% 54%
12. Provisdes técnicas e custos de aquisicao diferidos
121.R guros e retrocessoe: i
31/12/2014
Provisdo de prémios nao ganhos Provisao de sinistros Outras provisdes
Ocorridos Provisao de
e nao Provisdo de despesa
Comissado avisados  Provisao excedentes relacionada
Grupo Emitidos RVNE a cedente (IBNR) IBNER Avisados técnicos de IBNR Total
Patrimonial 19.329 2.745 (3.905) 2.557 152 7.817 63 254 29.012
Riscos especiais 1.395 221 (149) 1.066 28 181 - 104 2.846
Responsabilidades 1.614 262 (125) 2175 44 91 25 215 4.301
Automovel 214 24 (78) 130 2 167 2 14 475
Transportes 9.952 1.198 (3.216) 1.785 127 2.998 72 176 13.092
Riscos financeiros 6.881 768 (2.562) 67 3 566 121 7 5.851
Pessoas coletivo 77 14 - 16 - 343 280 2 732
Habitacional 7 1 3) - - 9 24 - 38
Rural 607 82 (147) = = 68 = = 610
Maritimos 1.910 332 (39) 312 9 2.662 3 31 5.220
Aeronduticos 246 39 (28) 105 4 88 5 10 469
Total 42.232 5.686 (10.252) 8.213 369 14.990 595 813 _ 62.646
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 - (Em milhares de Reais)

. I _ _ ___8112/2013  15. Patriménio liquido: 15.1. Capital social: O capital social subscrito e Alguns resultados da analise de sensibilidade feitos em dezembro de 2014 e 2013
Provisao de prémios néo ganhos _Provisao de sinistros Outras provisées totalmente integralizado esta representado por 100.450 de agdes ordindrias sem  estdo apresentados abaixo:
Ocorridos L Proviso de valor nominal. O aumento de capital entre 31 de dezembro de 2013 e 31/12/2014 31/12/2013
= € nao = Proviséo de despesa 31 de dezembro de 2014 refere-se & subscrigao e integralizagao de 450 mil agdes %do  %do %do % do
Comissdo avisados  Provisdo dentes laci I elo acionista PAMA Holding Participagoes e Investimentos Ltda., por meio do Impacto resultado PLA Impacto resultado PLA
Grupo Emitidos ~ RVNE a cedent (IBNR)  IBNER Avisados técnicos deIBNR  Total Peloac X g Farticipag : - pormeio d ) P A Imp: A
ol exercicio de Bonus de Subscricao |, aprovado na Assembleia Geral Extraordinaria  Efeito bruto
Patrimonial 5.798 987 (1.220) - - 3.168 19 - 8.752 lizad de f iro de 2014 6 h logad 1as 124 io Sinistralidad
Riscos especiais 248 52 @) 57 R R R 6 359 realizada em 05 de fevereiro de 2014 e homologada pela Susep em e maio |n|s:ra| ade § ! i 3
Responsabilidades 1.342 276 (41) 676 R - R 67 2320 de 2014. 15.2. Reserva de capital: Refere-se a contribuigoes espontaneas ~ 10% maior (8.515) -1312%  -37% (576) 23,0% -0,6%
Automével 329 52 (1283) 41 - - - 4 303 efetuadas pelos acionistas para reforco do patriménio liquido. 15.3. Reserva Sinistralidade
Transportes 1.750 324 (206) - - 1.127 1 - 2996 legal: E constituida ao final de cada exercicio social em conformidade comaLei ~ 10% menor 3.516 131,2% 3,7% 584 -233% 0,6%
Riscos financeiros 2.231 316 (758) 83 - - 27 8 1.907  das Sociedades por Ages, na base de 5% do lucro liquido de cada exercicio até  Efeito liquido
Pessoas coletivo 31 7 - 256 - - - 25 319 atingir 20% do capital, podendo ser utilizada para compensagao de prejuizos ou  Sinistralidade
gabnlacmnal 121 2‘11 (:13;) g - - 7 1 1:138 para aumento de capital. Neste exercicio ndo foi constituida dada a existéncia ~ 10% maior (1.178) -43,9%  -12% (266) 10,6% -0,3%
Ml:r?timos 65; 141 ( (1; 275 ) 844; ) 27' 1.045 de prejuizos acumulados. 15.4. Dividendos: Sdo assegurados aos acionistas, Sinistralidade
P ’ final de cada exercicio social, dividendos minimos obrigatérios sobre o lucro ~ 10% menor 1.180 44,0% 1.2% 266 -10,6%  0,3%
Aeronéuticos 84 15 (15) 14 - - 4 1 103 aofl ¢ : ! ) u , . / :
- liquido anual ajustado de acordo com a Lei das Sociedades por Agoes.
;r:t:l Ret B did 12.630 2195 (2.411) 1411 5.139 58 139 19161 |\ oste exercicio no foram distribuidos dada a existéncia de prejuizos acumulados, 17- Detalhamento das contas de resultado 3A2/2014 3112/2013
-2. Retrocessoes cedidas 16. Politicas de gerenciamento de riscos: Gerenciamento de riscos ¢ definido L . EALE LS L)
Provisio de orémios nEo oanhos Provisio de Snistros Suiras oo 'saes31l1 212014 ;5m o processo de administrar riscos com o objetivo de manter perdas dentrode ) ;remms emitidos / ganhos
_Frovisao ce premios nao ganhos Ocorridosw ink u Pr‘c)wi‘s"éo de limites de tolerancia preestabelecidos. A Terra Brasis possui um sistema interno de Resseguro_s aceito 73'8:136 18.429
e ndo Provisio de despesa gerenciamento de riscos, fundamentado na gestao integrada de cada um dos R\e;t’\rloEcessao aceita 329? 5 ?gg
Comissio avisados  Provisdo excedentes relacionada processos de negacios, na adequagao do‘nlvel deriscoa cgbjet_lvos preestabelecidos Comisséio da cedente (1 7.624) (3'21 9)
Grupo Emitidos RVNE a cedent (IBNR) IBNER Avisados técnicos de IBNR Total e doalinhamento de todos os processos & regulamentagéo vigente. O processo de Total prémios emitidos 60.318 17.710
Patrimonial 10.056 1.440 (2.681) 1.366 69 3.193 28 135  13.606 gerenciamento de riscos conta com a participacdo de todas as camadas Vari P! d e T (25234)  (10.156
Riscos especiais 1.014 125 (226) 685 20 156 - 68 1.842  contempladas pelo escopo de governanga corporativa, que abrange desde a alta Tana]gaoﬂ as pm"'s‘:‘es —(—4) —(ﬁ)
Responsabilidades 283 51 (14) 976 14 - - 97 1.407  administragdo até as diversas areas de negdcios, na identificagdo, tratamento e otal prémios ganhos 35084 _  7.554
Automovel 63 7 (27) 95 2 - - 9 149 monitoramento desses riscos. A estrutura de gerenciamento de riscos constitui-se ~ b) Sinistros ocorridos
Eﬁa“SP?F‘ES ) 6.689 730 (2.862) 1.690 86 2.038 - 167 8538  de Diretoria de Riscos, Area de Controles Internos, Area de Auditoria Interna e Sinistros avisados (16.552) (5.487)
Riscos financeiros 3-322 352 (1-432?; . - o7 22:13 ; Zggg Comité de Investimentos. 16.1. Risco de subscrigao: Risco de subscrigio ¢  Variagio proviséo sinistros ocorridos
Habitacional 3 N ) ) ) 4 9 _ 15 definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas que contrariem as mas nao avisados (7.475) (1.493)
Rural 1 R B R R i B R 1 expectativas associadas as bases técnicas e atuariais para célculo de prémios e Total (24.027) (6.980)
Maritimos 76 13 (11) - - - - - 78  provisdes técnicas, decorrentes das operagdes. Para padronizar e garantir a ¢) Custo de aquisigao - -
Aeronduticos 87 16 (4) 48 2 - - 5 154  qualidade dps riscos asgurnidos foram cr_iadps Guias de Subscrigfio (Quidg[ines) Despesas com cogrretagem (2.125) (1.011)
Total 21.619 2.736 (7.262) 4.873 193 5.665 261 482 28567 para cada linha de negécio. f\ ad_equagao as normas delst_es guias e~ver|fjcada Variagao das despesas de corretagem 562 270
31712/2013  continuamente e alteragdes sao feitas sempre que necessario. A retencdo méxima oy T 4563 (739)
Provisao de prémios nao ganhos Provisao de sinistros Outras provisées por risco, dependendo do ramo de negdcio, foi definida entre 1,5% a 4,5% do capital L _—
Ocorridos Provisao de da Terra Brasis. Contratos de retrocessao foram firmados para certas linhas de d) Outras despesas operacionais
e ndo Provisao de despesa negécio, reduzindo a volatilidade esperada do resultado da carteira. Esforgo Outras despesas operacionais I () I
Comissao avisados  Provisao dentes laci | significativo € dado ao controle de possiveis aciimulos. Em particular monitora-se, Total (40) -
gartl:'gr:on'al Emi;i(;g‘s1 RV:;\ISE a ced((eg:g) (IBNR) IBNER Avis?ggi técnico; de IBNR "‘rgt1a7l o m?'xir?o postsfveCI;, ad ex;t)osigéo da Terra_Braﬁis a pgssf\{eis net_g(_icioz de cotssetgurgs e) Resultado com operagdes de retrocesso
imonial . - - . - ¥ existentes entre Cedentes com as quais a Terra Brasis participa de contratos de Receita com retrocessao 11.904 2.091
Responsabilidades 705 152 (35) 457 - - - 45 1.324  resseguros. Para Seguro Garantia realiza-se um controle constante do acumulo 3 i T 41447) (7113
Automével 324 46 (127) 40 - : - 4 287 por tomador. 16.2. Risco de crédito: Risco de crédito & definido como o risco de Sst’\r‘oEcesz_ado cedida (gﬁg (7('1 ;;gi
Transportes 1132 - - - - - - - 1132 oA " S obriaacs ; y cedido g o
Pessopas coletivo >4 5 ™ 204 ) ) ) 20 o5p UMa contraparte ndo cumprir com uma obrigagao perante a Terra Brasis. A politica Comissao recebida da retrocessionaria 13.757 1.198
Habitacional > ] 1) 6 ) ) p 1o  interna de investimento prevé diretrizes quanto & exposicéo a risco de crédito e seu Total prémio de retrocessio (29.838) (6.503)
Total ~ 5391 588 (@10) 707 . 1267 1 70 7224 Cumprimento é periodicamente monitorada pelo Comité de Investimento. Variagao das provisdes 12115 2011
_ = O gerenciamento dos riscos de créditos referentes a investimentos € efetuado pelos Despesa com retrocesséo (17.723) (4.492)
12.3. Custos de aquisigao diferidos 01/01/2014 01/01/2013 13. Cobertura das provisées técnicas: A Companhia mantém vinculadas em ?;fg(’::sggsof::ﬂ‘;f diel;g;iig:;2:;Sr-iazae’ri(;?r?;%as;ooger\l;?ass?:inrlep(;mivaeslsctﬂzei Total (5.819) (2.401)
a31/12/2014 a31/12/2013 garantla dgs provisdes técnicas quotas de fundos dg |nvest|mentlo, t]tulos pull)hcos classe o ratfng em escala global de cada uma encontram-se listados abaixo: f) Despesas aqminist,—aﬁvas -
Saldo inicial 669 261 © titulos privados no montante de R$ 48.678, quantia esta superior a necessidade Rating (escala global) Pessoal proprio e encargos sociais (6.799) (5.749)
Despesas com corretagem 2.125 739 de cobertura de R$ 32.724, calculada conforme Resolugdo CNSP n® 226/2010  Retrocessionaria AM Best S&P/Fitch Moody’s Servigos de terceiros (916) (1.504)
Variagdo das despesas de corretagem (1.563) (272) (artigo 13, alterado pela Resolugdo CNSP n® 277/2013). Local 1 BBB+ Localizagao e funcionamento (1.456) (1.410)
Oscilagao cambial 44 (59) 31/12/2014 31/12/2013  Admitida 10 A A+ Publicidade e propaganda (51) (127)
Total 1.275 669  proyisges técnicas T 62646 19.161  Admitida 2 A+ A+ Al Publicagbes (86) (81
Para carteira atual de negdcios, o prazo inicial médio de diferimento é de 13meses  Ativo de resseguro (29.922)  (10.599) Admitida 3 A A+ Donativos e contribuicoes N (18)
e o maximo de 51 meses. Montante a ser garantido 32.724 8.562 Admitida4 A+ AA- %:;?S 4—)(9 3§§) @ 93%
12.4. Desenvolvimento de sinistros Quotas de fundos de investimentos abertos 6.533 12,733  Admitida 5 A A- A3 ) — =
| -Tabela de desenvolvimento de sinistros a liquidar - Bruto de retrocessdes Titulos pUblicos 24.443 - Admitida 6 A A2 9) Despesgs com “_‘lbUtOS
Ano de Ocorréncia Titulos privados 17.702 - Admitida7 A A A2 ;I'axa de flscall(zjaggo - Susep @ Q(Z; (194)
3 . i P y Admitida 8 A A A1 mpostos estaduais -
in':g: ga:.m.\ya ('ias provisdes técnicas ::g;i 15:3:13 Evontusl 1 A . A3 Impostos federais (250) (121
2012 2013 2014 mado _Total - concl@ _ 15954 417 a2 A N A3 Impostos municipais (42) (36)
Estimativa corrente acumulada 14. Grupos de ramos de atuagéo Eventual 3 A A Contribuiggo sindical (77) (31)
No final do ano de ocorréncia - 5896 5378 14.1. Prémios emitidos: Os prémios emitidos dos grupos de ramos de atuagdo e Eventual 4 A A3 glg’Fle (;gg) 1%?
1'ano depois 38 9.083 seus indices de retengao sao: Eventual 5 A+ A+ Al (&6 (13§
2 anos depois 38 - - = Total (1.318) (542)
Data de ocorréncia nao informada - 7.969 Prémio emitido Percentual de retencdo () 14 singicatos do Lloyd’s h) Resultado fi :
Total A 38 0.083 5378 7.969 22.468 31/12/2014  31/12/2013  31/12/2014 31/12/2013 ) . ' o ) " ) Resultado financeiro
=2 == =2 === 0 i 16.3. Risco de liquidez: Risco de liquidez ¢ definido como risco de dificuldade Receitas:
Pagamentos acumulados Patrimonial 27.969 8.661 51 56 N . X " : . . "
Até o final d d P 420 547 Ri . 2855 P a3 100 M cumprimento de compromissos financeiros nos prazos e valores requeridos. Receitas com titulos de renda variavel 541 175
/ aen(c)) ér;a oig ano de ocorrencia T 1810 1SCos especiais : ATerra Brasis gerencia suas necessidades de liquidez continuamente. Em 31 de  Receitas com titulos privados de renda fixa
2an0s dg ois % ReSPO':'SEb'“dades 2.944 1.150 88 100 gezembro de 2014 R$ 81.398, o equivalente a 73% do portfélio de investimento Ativos livres
pois Automével 11 357 127 17 encontrava-se aplicado em ativos de resgate em até trés dias (D+3). 16.4. Risco Debéntures 415 -
Data de ocorréncia no informada - 5.063 ; : H PR : .
Transportes 13.864 2135 33 52 operacional: Risco operacional é definido como perdas resultantes de falhas Letras financeiras 658 -
Total B 26 1.840 547 5.063 _7.476 A ) ) F N " o -
) _ = = = Riscos financeiros 4.652 1.998 45 100 técnicas, processos inadequados, erros humanos ou eventos externos. A Terra Cédulas de créditos bancérios 95 -
PSL reconhecida no balango (A-B) __12 7.243 4.831 2.906 14.992 . oo coletivo 2.851 505 27 24 Brasis por meio da Area de Controles Internos e seguindo diretrizes da Susep Ativos vinculados
Observagao: Para os contratos em US$ os valores foram convertidos a R$ pela Habitacional 280 229 55 74 Procura constantemente identificar, monitorar e mitigar estes riscos, visando, Debéntures 128 E
cotagao de 31/12/14. ATerra Brasis Resseguros S.A. nao possui sinistros a liquidar g4 706 195 100 400 ©nire outros, a continuidade de seus negdcios em situagoes de emergéncia, Letras financeiras 502 -
em discuss&o judicial. " desastres e catastrofes. 16.5. Risco de mercado: Risco de mercado é definido Receitas com titulos publicos de renda fixa
I|-Tabela de d lvimento de sinist liquidar - Liquldo de ret __ Maritimos 3.592 2.084 97 100 ¢omo o risco de perdas financeiras resultante de mudancas nos precos e taxas Ativos vinculados 447 .
- abela de desenvolvimento de sinistros aAlqm ar - Liquido de retrocessoes - Aeronauticos 494 114 61 100 do mercado financeiro. Para os ativos da carteira de investimento, este risco € Operagdes de resseguros - Oscilagio cambial 3.310 1518
no de Ocorréncia Nio Total 60.318 17.710 50 68 mensurado por uma metodologia de Value at Risk. Observando histéricode um  Receitas de Quotas de Fundos de Investimento
. P . . n ano da carteira de investimentos, em 31 de dezembro de 2014, para um nivel de Ativos livres 6.842 7173
infor- 14.2. ,P"_a""os ggn.hos: Os prémios ganhos d0§ 9“‘p°5 de ramos de atuagéo e confianca de 97,5%, o potencial de perda méxima didria da Terra Brasis ¢ estimado Ativos vinculados 2.082 493
o 2012 2013 2014 mado Total seus indices de sinistralidade e de corretagem séo: em R$ 159, o correspondente a 0,16% da carteira de investimentos. Em 31 de  Receitas eventuais 10 4
Estimativa corrente acumulada 31/12/2014 31/12/2013  dezembro de 2013, esta métrica era de R$ 264, o correspondente a 0,27% da  Total 15.230 9.363
No final do ano de ocorréncia - 4481 3989 Prémio Sinistrali- Correta- Prémio Sinistrali- Correta- carteira de investimentos. Para o gerenciamento do risco cambial, a Terra Brasis . - -
1:ano depois 38 6421 Grupo ganho dade (%) gem (%) ganho dade (%) gem (%) executa avaliagdes mensais dos saldos de ativos e passivos em moeda ~ Despesas: o )
2anosdepois 38 Patrimonial 15.416 73 5 3477 101 9 estrangeira e utiliza investimentos em fundos cambiais para minimizar o~ Operagdes de resseguros - Oscilagéo cambial (3.961) (1.615)
Datade ocorrénciandoinformada - 3.552 . . descasamento de moedas. Em 31 de dezembro de 2014, a Resseguradora ~ Despesas com juros - (1
Total A Riscos especiais 1.759 73 6 84 75 13 > = N s ! R # Despesas com IOF - 1)
R bilidad 2743 65 8 1081 61 17 Possuia exposicdo somente ao délar americano, com total de ativos vinculados p - L
Zfsarfnerms acuénulado; ) Aetso‘;:’gs; lidades as 100 s el 7 o aesta moeda em valor de US$ 3.326 mil, equivalente a R$ 8.836, total de passivos .Ii_)ets;:esas eventuais - Taxa de custddia %) 416%
€ 0 final do ano de ocorrencia u Vv em valor de US$ 3.246 mil, equivalente a R$ 8.623, resultando em exposi¢cao ota (4.083) (1.693)
1-ano depois Transportes 7.879 62 2 398 287 8 liquida ativa de US$ 80 mil, valor equivalente a R$ 212. 16.6. Analise de  Total geral _ 1147 7670
2anos dep0|sA . Riscos financeiros ~ 1.261 46 2 228 40 2 sensibilidade: As andlises de sensibilidade tém por objetivo avaliar o impacto i) Resultado patrimonial
Data de ocorréncia nao informada Pessoascoletivo  2.518 59 2 468 60 0 no resultado decorrente de variagoes nas premissas atuariais e de mercado.  Receita patrimonial 285 279
Total B Habitacional 282 17 0 197 12 o0 Umaandlise de sensibilidade foi realizada nos resultados do teste de adequacéo Total 285 272
PSL reconhecida no balango (A-B) Rural 281 103 2 8 35 o de passivos e consistiu em medir os impactos da variagao da sinistralidade no 0 T
ob o US$7 ores . %7' Maritimos 2.369 82 9 152 74 13 tes;_temna _sugmenma das przwsoes :ecnlcas. Néo houve C?Tprometlmento da 18, Outras informagées: A aplicagdo das disposicdes da Lei n° 12.973, que
servagao: Para os contratos em os valores foram convertidos a R$ pela - suficiéncia das provisdes. Apresentamos as variages relativas apenas para . ) T e < . -
cotago de 31/12/14. A Terra Brasis Resseguros S.A. ndo possui sinistros a Aeronduticos 331 62 7 31 50 5 avaliagdo e referéncia, uma vez que as alteragdes das premissas atuariais ndo introduziu modificagdes na legislacéo fiscal, n&o gera efeitos, pois nao foram pagos
liquidar em discusso judicial. Total 35.084 68 4 _7.554 92 10 comprometeram a suficiéncia das provises técnicas. ou recebidos juros de capital préprio e dividendos desde o inicio de suas operagges.
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

Aos membros do Conselho de Administracdo da

Terra Brasis Resseguros S.A. - Sdo Paulo — SP

O Comité de Auditoria (“Comité”) da Terra Brasis Resseguros S.A. (“Terra Brasis”)
é um 6rgao estatutario subordinado ao Conselho de Administracéo (“Conselho”),
por ele instituido em reunido realizada em 11 de marco de 2013, e cujo
funcionamento obedece a seu regimento, aprovado pelo Conselho de
Administracdo em reuniao realizada em 21 de agosto de 2013. O Comité foi
instituido em linha com as politicas de governanca corporativa adotadas pela
Terra Brasis ndo sendo sua constituicdo obrigatéria nos termos estabelecidos
pelo Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP. N&o obstante, o
funcionamento do Comité é regido, também, pelas normas e disposi¢des
estabelecidas pela Resolugdo CNSP n® 118/2004. O Comité é composto por
membros independentes eleitos pelo Conselho e que atendem integralmente
aos requisitos estabelecidos pela Resolugao CNSP n° 118/2004. De acordo com
o estabelecido no estatuto social e no seu regimento interno, compete ao Comité
de Auditoria apoiar ao Conselho de Administragdo em suas atribuicoes de zelar
pela qualidade e integridade das demonstra¢des financeiras, pelo cumprimento
das exigéncias legais e regulamentares, pela atuagédo, independéncia e qualidade

dos trabalhos dos auditores externos e da auditoria interna e pela qualidade e
efetividade dos sistemas de controles internos e de administracao de riscos.
A responsabilidade pela elaboragédo das demonstragoes financeiras, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela SUSEP, é da administracdo da Terra Brasis. Também é de
sua responsabilidade o estabelecimento de procedimentos que assegurem a
qualidade das informacdes e processos utilizados na preparacado das
demonstragdes financeiras, o gerenciamento dos riscos das operagdes e a
implementacao e supervisao das atividades de controle interno e compliance.
A auditoria externa é responsavel por examinar as demonstracoes financeiras e
emitir relatdrio sobre sua adequagao em conformidade com as normas brasileiras
de auditoria estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).
A auditoria interna tem a responsabilidade pela avaliacéo da eficacia dos controles
internos e do gerenciamento de riscos e dos processos que asseguram a
aderéncia as normas e procedimentos estabelecidos pela Administracéo e as
normas legais e regulamentares aplicaveis as atividades da Terra Brasis. O Comité
atua atraves de reunides e conduz andlises a partir de documentos e informagdes
que lhe sao submetidas, além de outros procedimentos que entenda necessarios.

As avaliagdes do Comité baseiam-se nas informagdes recebidas da
Administracéo, dos auditores externos, da auditoria interna, dos responsaveis
pelo gerenciamento de riscos e de controles internos e nas suas préprias anélises
decorrentes de observacao direta. Atividades do Comité - O Comité participou
de 13 reunides com dreas de negdcios, de controles internos e compliance, de
gestao de riscos, com os auditores internos e externos. Reunides especificas
foram realizadas com os auditores externos para tratar dos seus planos de trabalho
e da sua execucdo. O Comité teve a oportunidade de identificar e apresentar
sugestdes ao Conselho para aprimoramento dos controles internos e da gestao
de riscos e acompanha a sua efetiva implementacdo nos prazos previstos.
O Comité mantém com os auditores externos canais regulares de comunicagao.
O Comité avaliou e aprovou os planos anuais de trabalho e acompanha os
trabalhos realizados e seus resultados. O Comité também avalia a aderéncia
dos auditores externos as politicas e normas que tratam da manutencao e do
monitoramento da objetividade e independéncia com que essas atividades sao
exercidas. Ao longo do exercicio de 2014, o Comité acompanhou e apoiou o
Conselho de Administracéo e a Diretoria Executiva no processo de reestruturagao
das atividades de auditoria interna, revisou o plano de trabalho elaborado pela

empresa contratada para a execucdo desses servigos e vem acompanhando
a sua implementaga@o. O Comité também manteve reunides regulares com o
Diretor Presidente e outros membros da diretoria da Terra Brasis. O Comité se
reuniu com o Conselho de Administracdo em 21 de agosto de 2014 e em 25
de fevereiro de 2015. O Comité avaliou os processos de elaboragdo das
demonstracdes financeiras e debateu com a Administragao e com os auditores
externos as praticas contabeis relevantes utilizadas e as informagées
divulgadas. Conclusdo - O Comité de Auditoria, consideradas as suas
responsabilidades e limitagdes inerentes ao escopo e alcance de sua atuagéo,
recomenda a aprovacao, pelo Conselho de Administracao, das demonstracées
financeiras da Terra Brasis Resseguros S.A. correspondentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014.
S&o Paulo, 25 de fevereiro de 2015.
Comité de Auditoria
Mozart Dornelles — Presidente
José Campos
José Rubens Alonso

PARECER DOS ATUARIOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Conselheiros e Diretores da

Terra Brasis Resseguros S.A.

CNPJ: 12.909.684/0001-28 - Sdo Paulo - SP

Examinamos as provisoes técnicas e os ativos de retrocessao registrados nas
demonstracdes financeiras bem como os demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da
solvéncia e dos limites de retencdo da Terra Brasis Resseguros S.A., em
31 de dezembro de 2014, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragao, em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo
Instituto Brasileiro de Atudria — IBA e com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.
R bilidade da Administragdo - A Administracdo da Terra Brasis
Resseguros S.A. é responsavel pelas provisdes técnicas, pelos ativos de
retrocessao registrados nas demonstracdes financeiras e pelos demonstrativos
do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das
provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencao elaborados de acordo
com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e
com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do
Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, bem como pelas funcionalidades
dos controles internos que ela determinou serem necessarios para permitir a
sua elaboracao livre de distorgao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos atuarios auditores independentes - Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido estritamente sobre as provisdes
técnicas e os ativos de retrocessao registrados nas demonstragdes financeiras
e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade

de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retengao com
base em nossos procedimentos de auditoria atuarial, conduzidos de acordo com
os principios atuariais gerais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria— IBA e
também com base em nosso conhecimento e experiéncia acumulados sobre
praticas atuariais adequadas. Esses principios atuariais requerem que a auditoria
atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel
de que as provisoes técnicas, os ativos de retrocessdo registrados nas
demonstracoes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores
redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e
dos limites de retencao estao livres de distor¢ao relevante. Em particular quanto
ao aspecto de solvéncia da entidade, nossa responsabilidade de expressar
opinido refere-se estritamente a adequagao da constituicdo das provisdes
técnicas e de seus ativos redutores de cobertura financeira relacionada, segundo
normativos e principios supracitados, e ao atendimento pela entidade auditada
dos requerimentos de capital base, capital de risco e margem de solvéncia
conforme limites minimos estipulados pelas normas vigentes da Superintendéncia
de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados —
CNSP e nao se refere a qualidade e a valoragao da cobertura financeira tanto
das provisdes técnicas, liquidas de ativos redutores, como dos requisitos
regulatorios de capital. Uma auditoria atuarial envolve a execugao de
procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores
das provisdes técnicas e dos ativos de retrocessao registrados nas
demonstragoes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores
redutores da necessidade de cobertura das provisoes técnicas, da solvéncia e
dos limites de retengéo. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento
do atuario, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢ao relevante

independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagoes de risco,
o atuario considera os controles internos relevantes para o célculo e elaboracéo
das provisdes técnicas e dos ativos de retrocessao registrados nas
demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores
redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e
dos limites de retencdo da Terra Brasis Resseguros S.A. para planejar
procedimentos de auditoria atuarial que sao apropriados nas circunstancias,
mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles
internos da entidade auditada.

Demonstrativo dos Valores Sujeitos a Auditoria Atuarial em 31/12/2014

Provisées Técnicas Em Milhares de R$

Provisao de Prémios Nao Ganhos 37.665
Provisao de Sinistros a Liquidar 15.360
Provisao de Sinistros Ocorridos e Nao Avisados 8.213

Provisao de Despesas Relacionadas 812
Provisoes de Excedentes Técnicos 595
Total de Provisées Técnicas 62.645

Valores Redutores de Cobertura Financeira
de Provisées Técnicas
Direitos Creditdrios

Em Milhares de R$
25.049

Ativos de Resseguro / Retrocessao Redutores de IBNR 4.873
Total de Valores Redutores de Cobertura Financeira
de Provisées Técnicas 29.922

Patriménio Liquido Ajustado e Capital

Minimo Requerido Em Milhares de R$
Patriménio Liquido Ajustado — PLA* (a) 95.828
20% do prémio retido anual dos ultimos 12 meses (b) 5.827

33% do sinistro retido anual médio dos ultimos 36 meses (c) 1.956
Capital Base (d) 60.000
Capital de Risco — Subscricdo (e) 5.051

Capital de Risco — Crédito (f) 13.825
Capital de Risco — Operacional (g) 414

Redugao por Correlagao dos Riscos (h) (1.950)
Capital de Risco (i) = (e)+(f)+(g)+(h) 17.340
Capital Minimo Requerido (j) = Maior entre (b), (c), (d), (i) 60.000
Suficiéncia do PLA (a) - (j) 35.828

* Apenas os acréscimos e dedugdes normativos em relagao ao Patriménio Liquido
foram auditados e ndo o préprio Patriménio Liquido, dado que o Patriménio Liquido
€ uma conta que resulta de todas as posicoes ativas e passivas da entidade,
inclusive aquelas além da abrangéncia de nossa auditoria atuarial.

Opinido - Em nossa opini@o, as provisdes técnicas e os ativos de retrocessao

registrados nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo,

dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da
solvéncia e dos limites de retencdo da Terra Brasis Resseguros S.A. em 31 de
dezembro de 2014 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo
com as normas e orientagcdes emitidas pela Superintendéncia de Seguros Privados

— SUSERP, pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pelo Instituto

Brasileiro de Atuaria — IBA. Finalmente, manifestamos que consideramos adequada

e suficiente a qualidade dos dados fornecidos pela Terra Brasis Resseguros S.A.

que serviram de base para a elaboragédo de nossa auditoria atuarial independente.

Sé&o Paulo, 25 de fevereiro de 2015.
Ricardo Pacheco - MIBA 2.679
EY Servigos Atuariais SS CNPJ 03.801.998/0001-11 - CIBA 57

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e acionistas da

Terra Brasis Resseguros S.A. - Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Terra Brasis Resseguros S.A.
(Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2014 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contdbeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da
administracao sobre as demonstracoes contabeis - A administracdo da
companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagao dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas

demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores
independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinidao
sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores
e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de
distor¢do relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos
selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e
divulgagbes apresentados nas demonstragbes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliacdo dos riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de

riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo
apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas contdbeis utilizadas e
a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem
como a avaliacao da apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido. Opiniao - Em nossa opinido, as
demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira, individual
da Terra Brasis Resseguros S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho
individual de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o

exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP.

Séo Paulo, 25 de fevereiro de 2015.
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