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Estadio de Pituacu - BA Subestacdo Narandiba - BA

UHE Corumbd Il - GO UHE Baguari - MG Usina de cogeragdo Balsa Nova - PR

DESTAQUES 2011

Inicio das obras da hidrelétrica Teles Pires - MT/PA.

Operacdo comercial da usina Dardanelos - MT.

Aquisicdo da empresa EnergyWorks, de cogeracdo de energia.

Projeto Pituacu Solar: 1° estadio com geracdo de energia solar da América Latina.

Operacao comercial da subestacao Narandiba - BA.

20 28 2 28 2R 2

Um dos vencedores do leildo de transmissdo da Aneel; subestacdo Extremoz - RN,

DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS 2011

LUCRO LiQUIDO: R$ 1,55 BILHAO

EBTIDA/LAJIDA: R$ 2,89 BILHOES

INVESTIMENTOS: R$ 2,1 BILHOES

RECEITA OPERACIONAL BRUTA: R$ 14,02 BILHOES
FORNECIMENTO CONSOLIDADO DE ENERGIA: 31.563 GWh

| |
MAIS DE 4 MIL MEGAWATTS ENTRE USINAS EM CONSTRUCAO E EM OPERACAO. ’1 neoenerg'a
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RELATORIO DE ADMINISTRACAO

2011
A a I i 1.
. CARTA DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO I : Evolugo do Merca'df) de»CIlemes Cativos 5.1. PROGRAMA LUZ PARA TODOS
o Quantidade —Participagio__ O Programa Luz para Todos foi instituido pelo Governo em 11 de novembro de 2003, destinado a
Senhores e Senhoras Acionistas, Descrigao 3111 311210 311211 31/12/10 Variagao Horizontal o ) e i ) L )
o ) » B B ) . 0 . N propiciar o atendimento em energia elétrica a parcela da populacao do meio rural brasileiro que ainda
Submetemos para apreciagao o Relatorio da Admlnlstragao e as Demonstragoes flnancenas da lRedswdel?clwaI lgigngg 12'452';29 Z;;’ ;(1575’ 321232 i'Asf’ nao tem acesso a esse servico plblico. Em 2011, as distribuidoras do Grupo Neoenergia executaram
Companhia, acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal referentes n USTH? .207. .112.227 3% 5% 4. ,95% 40 mil novas ligagdes, e receberam R$ 152 milhes de subvengio do Governo para aplicago nesse
aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010. Comercial 5.786.543  5.618.298 19,8% 19,7% 168.245 2,99% L X L
Programa. No acumulado ja foram efetuadas 636 mil novas ligacdes dentro do Programa Luz para
0O ano de 2011 foi marcado pelas dificuldades oriundas da crise internacional que impactou a Rural 1991274 1991976 6.8% 10% (702 (0,04%) Todos.
economia mundial. A elevagao da inflagao, o aumento das taxas de juros e o encarecimento do crédito Poder piblico 1409109 1382732 48% 49% 26318 191% Total COELBA CELPE  COSERN
provocaram, de uma forma geral, perda do poder de compra dos consumidores. luminagdo piblica 1321274 1.280.742 45% 45% 40.532 3,16% o ) __ Total
No campo regulatério, merece destaque fatos especificos do setor elétrico que também impactaram no Servigo pﬂl?lic.o 1610.153  1.586.308 5,5% 5,6% 23.845 150% Egagc_)es execu:ajas ate 28?3 5322;? 3?2223 LS e
nivel de arrecadagéo, dentre eles as mudancas decorrentes das novas regras comerciais estabelecidas Consumo préprio 32.203 32.660 01% 01% 57 (1,40%) ?gag?es executadas em : : - .
pela Resolugdo Normativa ANEEL n® 414/10, que implicaram em restrigdo nas agées de cobranca Total 29.178211  28.464.341  100,0% 1000% 713870 251% Ligacoes executadas em 2011 39.888 39.888 - -
referente aos débitos ja existentes, recuperacao de perdas e aumento dos custos para combaté-las. 3.2. EVOLUCAO DO NUMERO DE CLIENTES Total 636.100 468.734 114.841 52.525
~ N ) ) A A . . Em execucao 3.595 3.595 S o
GIEIEETe B ERICHER0S ap'fcf"“%a" ‘,’a LTic] sot:|al.de energia eléfrica para D_S (.:onsumldores e bal.xa A classe de consumo residencial representa 87,4% do total de consumidores do Grupo e a composicéo
renda, decorrentes de novos critérios fixados pela Lei n° 12.212, de 2010, exigiram um esforco maior . . . . A executar - - - -
K i N o dos clientes por classe, esta assim composta, de forma consolidada em 2011: L .
do Grupo Neoenergia em parceria com prefeituras para recadastrar as familias que se enquadram no Ligacoes previstas pelo programa (*) 639.695 472.329 114.841 52.525

beneficio da tarifa social junto ao cadastro Uinico do Governo Federal.

Esse esforco permitiu ampliar em mais de 50% o cadastramento de familias para atender ao novo
critério, embora com a nova regra 2 milhdes de unidades consumidoras perderam o beneficio e
migraram para a tarifa residencial normal (sem desconto), sendo cerca de 1 milhao somente na Coelba.

As distribuidoras do Grupo Neoenergia realizaram R$ 1,5 bilhdo de investimentos, dos quais R$
152,0 milhdes de subvencdes dos governos Federal e Estaduais. Esses investimentos objetivaram,
principalmente, a expansao do atendimento com realizacao de novas ligacoes, expansao da rede de
distribuicao e construgao, ampliacdo e modernizacado de subestacdes, focando sempre no atendimento
e na qualidade dos servicos prestados aos seus consumidores.

No ambito da responsabilidade social, destaca-se a continuidade do Programa de Eficiéncia Energética
nas comunidades de baixa renda que, desde sua implantagcdo, proporcionou a doacdo e venda
subsidiada de 174.619 geladeiras (50.302 apenas em 2011) e doacao de 1.431.016 mil lampadas
fluorescentes compactas (292.486 em 2011).

O crescimento do mercado das trés distribuidoras foi de 2,5% em relagéo ao ano anterior, elevando o
fornecimento consolidado de energia do Grupo para 29.178 GWh em 2011. A base de clientes das
empresas aumentou 2,9% em relacao ao mesmo periodo de 2010, passando de 9,1 milhdes para 9,4
milhdes de clientes. Parte desse acréscimo, equivalente a 40 mil ligacdes, correspondeu as ligagoes do
programa de eletrificacao rural Luz para Todos. Desde o lancamento do programa, em 2003, as trés
distribuidoras executaram 636 mil novas ligacdes de clientes nas &reas rurais dos estados da Bahia,
Pernambuco e Rio Grande do Norte.

Em Geragdo, os investimentos foram de R$ 588 milhdes, sendo R$ 162 milhdes aplicados na
aquisicao da Energyworks, empresa de cogeracao de energia, R$ 175 milhdes aplicados nas obras da
UHE Teles Pires, R$ 98 milhdes aportados nas obras da UHE Belo Monte e R$ 49 milhdes no término
das obras da UHE Dardanelos, que entrou em operagao comercial em agosto de 2011.

A Neonergia mantém o nivel de Investment Grade (Grau de Investimento) concedido pela agéncia
internacional de classificacdo de risco Standard & Poor’s, com rating “BBB-" na Escala Global.
Seguindo a estratégia adotada nos anos anteriores, as empresas do Grupo Neoenergia mantiveram o
endividamento no longo prazo, utilizando recursos de bancos e agéncias de fomento para financiar seus
planos de investimento, com o ingresso de R$ 811 milhdes para as distribuidoras, tendo como fontes o
BNDES, o BNB e a FINEP e ingresso de R$ 389 milhdes para geradoras, tendo como fontes o BNDES
e bancos repassadores. Em relacdo a nossas aplicacoes financeiras, aumentamos o volume de nossa
carteira propria de R$ 575 milhdes em dezembro de 2010 para R$ 1.170 milhdes em dezembro de
2011, quando sua rentabilidade acumulada ao ano alcancou 102,27% do CDI. Nossas aplicacdes em
Fundos Exclusivos encerraram o ano com um volume de R$ 3,15 bilhdes e uma rentabilidade média
acumulada ao ano de 100,21% do CDI, resultando num total de caixa de R$ 4,6 bilhdes.

Nesse contexto, foi registrado um lucro liquido de R$ 1,6 bilhdo, 12,7% inferior ao obtido em 2010
e EBITDA (a geracéo operacional de caixa) de R$ 2,9 bilhes, 2,5% inferior ao obtido em 2010. A
receita operacional bruta alcangou R$ 14,0 bilhGes e registrou incremento de 9,27% em relacéo a
2010. A margem bruta foi de 34,14%, 2,4 pontos percentuais inferior a obtida em 2010. A Neoenergia
encerrou 2011 com R$ 6,8 bilhdes de divida. Por outro lado, a geracéo liquida de caixa cresceu de
R$ 2,7 bilhdes para R$ 3,2 bilhdes (17,5%) e o total das disponibilidades de R$ 3,9 bilhdes para R$
4,6 bilhoes (19,8%), o que garante solidez confortavel para fazer frente aos investimentos em Geracao
e Distribuicao.

Em relacéo a dividendos e juros sobre capital proprio, a Neoenergia ja deliberou a distribuicao de R$
543 milhdes na forma de juros sobre capital proprio e esta propondo a destinacao de R$ 194 milhoes
para reserva de dividendos a serem deliberados por Assembléia Geral. No ano de 2011 foram pagos
R$ 878,4 milhdes a seus acionistas.

No ambito de nossos colaboradores, foram investidos R$ 3,5 milhdes em treinamento no ano de 2011,
valor 4,5% superior ao ano anterior.

Sao por esses resultados que a Neoenergia reafirma seu compromisso com o desenvolvimento do Pais,
ao tempo que agradece aos seus mais de 18 mil colaboradores, diretos e indiretos, a todos os seus
Acionistas, Conselheiros, clientes, fornecedores e governos Municipais, Estaduais e Federal.

MARCO GEOVANNE TOBIAS DA SILVA

Presidente do Conselho de Administracédo
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Para 2011, de acordo com o IPEA — Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada estima-se que o PIB
Brasileiro registre um crescimento de 3% ante 7,5% em 2010. A crise mundial que desacelerou o
crescimento da economia brasileira aparece como responsavel pelo baixo crescimento do PIB brasileiro.
Os setores de servicos e agropecuéria foram os principais responsaveis pelo crescimento do Estados da
Bahia, Pernambuco e Rio Grande do Norte.

0 ano de 2011 foi um periodo em que o pais decidiu controlar gastos, iniciou uma ainda timida reforma
fiscal e desacelerou o crescimento desafiado pela crise mundial. O governo retirou os estimulos fiscais
no ano passado e o Banco Central brasileiro comecou a elevar os juros para conter as altas de precos.
Apesar disso, a economia perdeu forca e a inflacao, medida oficialmente pelo IPCA, fechou 2011 em
6,5%, dentro da meta do governo, e acima da taxa de 2010 (5,91%) em 0,59 ponto percentual. Este
indice impacta diretamente o reajuste das tarifas de geracéo energia elétrica.

A taxa de cambio fechou 2011 em R$/U$ 1,88 apontando uma desvalorizagéo do real frente ao délar
de 12,6% quando comparada a 2010, tendo como um dos principais fatores a crise européia.

O IGP-M acumulado em 2011 encerrou em 5,1% registrando uma forte desaceleracao em relacéo a
2010 que foi de 11,3%, justificado principalmente pela depreciacdo nos precos das commodities. Este
indice impacta diretamente o reajuste das tarifas de distribuicéo energia elétrica.
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2.1. REAJUSTE TARIFARIO

A ANEEL, em 22 de abril de 2011 e 29 de abril de 2011, publicou Resolugdes Homologatérias
estabelecendo as tarifas a serem praticadas pela Coelba, Celpe e Cosern no periodo de abril de
2011 a abril de 2012. Tais tarifas foram reajustadas, em média, em 13,12%, 10,86% e 12,40%,
respectivamente, com efeito médio percebido pelos consumidores foi de 9,92%, 8,27% e 9,86%.

2.2. NOVA METODOLOGIA DA REVISAO TARIFARIA

A ANEEL definiu a metodologia para o 3° ciclo de revisdes tarifarias através da Resolugao Normativa
n° 457 de 08 de novembro de 2011. Para as distribuidoras do Grupo Neoenergia a nova metodologia
de revisao tarifaria seré aplicada e seus efeitos percebidos a partir de abril de 2013, quando da
32 revisao tarifaria das empresas, conforme previsto nos contratos de concesséo.

A Taxa de Remuneracao de Capital (WACC), que no 2° ciclo de revisoes foi de 9,95% (apds impostos),
foi definida para o 3° ciclo de revisdes como 7,50% (apds impostos). Para as empresas localizadas
nas areas de atuacdo da SUDENE e SUDAM, a ANEEL, fixou taxa diferenciada, considerando a
possibilidade de obtencao de beneficio fiscal, estabelecido em Lei. Tendo em vista que a decisao
administrativa desnatura beneficio fixado em Lei as empresas ingressaram com ac&o judicial através da
ABRADEE, Associacao Brasileira de Distribuidoras de Energia Elétrica, obtendo liminar em janeiro de
2012 junto a justica federal mantendo o beneficio, ainda sem julgamento do mérito.

Para o estabelecimento dos niveis regulatérios de custos operacionais sera utilizada uma nova
metodologia, baseada em benchmarking e na analise da eficiéncia média setorial, sendo reconhecido
nas tarifas a eficiéncia média. Foi também definida uma trajetoria de reducéo dos custos operacionais
a ser aplicada ao longo do ciclo tarifario.

O Fator X sera calculado considerando a produtividade; a qualidade e a trajetéria de custos operacionais.
O Fator de produtividade sera estabelecido por benchmarking na qual é analisada a produtividade média
setorial, considerando a evolucao verificada do mercado, custos, redes e investimentos. O componente
de qualidade sera aplicado em funcao da evolucéo dos indicadores de qualidade da empresa (DEC e
FEC), a ser apurado nos reajustes anuais entre as revisoes tariférias.

Para a Base de Remuneracao foi mantida a metodologia utilizada sera feita a avaliacao dos investimentos
incrementais, com a “blindagem” da base de remuneracao avaliada no 2° ciclo de reviséo.

Houve ampliacao do conjunto de receitas capturadas para modicidade tarifaria. Especificamente para
as receitas com ultrapassagem de demanda e excedente reativos, a ANEEL determinou sua destinacao
para Obrigacoes Especiais a partir da revisao tarifaria do 3° ciclo, o que também deve ser objeto de
questionamento judicial pela ABRADEE.

Para perdas de receitas irrecuperéaveis foi mantida a metodologia utilizada no 2° ciclo com poucas
alteracdes. Os indices de inadimpléncia regulatdria a serem reconhecidos passaram a ser estabelecidos
por classe de consumo. Para a parcela dos encargos setoriais serdo reconhecidas as inadimpléncias
reais de cada empresa.

A metodologia utilizada para perdas de energia no 2° ciclo teve poucas alteracdes. Serao definidos
limites maximos de trajetdria de reducao de perdas nao técnicas considerando agrupamentos de
empresas por clusters e niveis de perdas.
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3.1. EVOLUGAO DO MERCADO DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA

A energia distribuida totalizou 29.178 GWh em 2011, representando um crescimento 2,5% em
relac&o ao ano anterior.

Evolugao do Niimero de Clientes Ativos

Quantidade Participacao
Descrigao 311211 _31/12/10  31/12/11 31/12/10 Variagao Horizontal
Residencial 8217.153  7.951.565 87,4% 871%  265.588 334%
Industrial 38.381 39.968 04% 04% (1587)  (3,97%)
Comercial 586.965 580.091 6.2% 64% 6.874 1,18%
Rural 436.538 442.892 46% 4.8% (6.354)  (1,43%)
Poder piblico 80.403 79.413 09% 09% 990 1,25%
lluminacao piblica 27.085 26.386 0,3% 0,3% 699 2,65%
Servico piblico 13.324 12.442 01% 01% 882 7,09%
Consumo prdprio 1.449 1.355 0,0% 0,0% 9% 6,94%
Suprimento 37 42 0,0% 0,0% (5)  (11,90%)
Total 9401335  9.134.154  100,0% 1000%  267.181 2,93%

Com relacéo ao enquadramento na subclasse tarifaria baixa renda, foi aplicada em 2011 a transicao
para os novos critérios fixados pela Lei n® 12.212, de 2010, em que de uma forma geral passa a
ser obrigado o cadastramento junto ao Cadastro Unico do Governo Federal e renda de até Yz salario
minimo por pessoa. Pela regulamentacao da ANEEL, o critério antigo de enquadramento da tarifa social
baseado no consumo médio de energia, foi gradativamente eliminado por faixas de consumo.

Néo obstante as campanhas de midia e comerciais promovidas que permitiram ampliar, no ambito das
distribuidoras do Grupo Neoenergia, em mais de 50% o nimero de familias cadastradas que atendem
ao novo critério, houve a perda do beneficio para cerca de 2 milhdes de unidades consumidoras que
migraram para a tarifa residencial normal (sem desconto), sendo cerca de 1 milhao somente na Coelba.
Nesse contexto, as empresas do Grupo tém trabalhado para o cadastramento de novas familias de
baixa renda em parceria com as prefeituras, sendo que ao longo de 2012 se buscara atingir, se nao o
todo, o méximo de consumidores reenquadrados na tarifa social, de forma a contribuir para a reducédo
das perdas e melhoria da arrecadacao. Dessa forma ja tem se dedicado esforco adicional para que nao
se amplie o nivel de inadimpléncia e perdas.

Abaixo a movimentacao dos clientes baixa renda:
Quantidade de clientes

Antes da Clientes nao Apos

Lein®12.212 Recadastrados Lein®12.212

Coelba 2.596.124 1.162.787 1.433.337
Celpe 1.548.386 678.506 869.880
Cosern 453.158 113.527 339.631
Total 4.597.668 1.954.820 2.642.848

3.3. BALANCO ENERGETICO

O balanco energético da Coelba, Celpe e Cosern combinado é como segue:

MERCADO Py o
PROPRIO % RESIDENCIAL %

29.178.212] 79.3% 10.820.435| 37.1%)
28,464,342] 80,1%| [ [ 10.459.401] 36,7%]|

CONTRATOS %
36.184.214] 98,4%
34.669.259] 97,5%]

28.427.269
26.751.930] 77.2%| [ |

2.37% 2.51% 345%
‘;im%‘: % MERCADO LIVRE % INDUSTRIAL %

14.582]  0.0%
| 13.093]  0,0%]

2.192.760]  6,0%)
2.093.686]  59%] ||

6.207.219] 21,3%]
6.112.237] 21,5%]

8.280.853] 23,9%]

0,04%] | 11,37%] 4,73% 1,55%
INJETADA PERDA o
RRQINFA £ DISTRIBUIDA DISTRIBUICAO % COMERCIAL %
757.002 36.781.494 5.265.973| 14,3%) 5.786.543| 19,8%)
763.724] _2.2% 35.552.811]| |__ 4.869.056] 13,7%]| | [__5.618.288] 19.7%]|
(0.88%), 3.46%]| [ 8.15%)| 299%
MERCADO LIVRE % INTERCAMBIO % RURAL %

1.284.014) (3.5%))
(1.127.2431' 33%)| |

1.176.308]  3.2%
1.465.487]  4.1%]|

144.549]  0.4%)
125.727]  0.4%| ||

1.693.833]  5.8%
1.669.902]  5,9%]|

[ 13.91% [ (19.73%)[ 14,97% 1.43%
INTERCAMBIO % Legenda OUTROS %
144.549 2011 4.670.181] 16.0%
125.727 2010 4.604.515] 16,2%)
14.97% 143%

3.4. PERDAS

As perdas globais de energia sdo acompanhadas nas distribuidoras através do indice percentual que
compara a relacéo entre a energia fornecida/faturada e a energia requerida/comprada, acumulados no
periodo de 12 meses.

Para combate as perdas em 2010 foram realizadas acoes, onde podem ser destacadas: inspecoes em
unidades consumidoras, blindagem de redes e caixas de medicao, verificagcao de ligacoes clandestinas.
A seguir apresentamos o histdrico das perdas totais de distribuicao (técnicas e comerciais) das
distribuidoras do Grupo Neoenergia.

indice de Perdas (%)

16,61
1580 15,45
1361
oar B

11,68
1037 1082
||

COELBA CELPE COSERN

2009 2010 M 2011

n DESEMPENHO OPERACIONAL

4.1. QUALIDADE NO FORNECIMENTO

Os principais indicadores que medem a qualidade do sistema elétrico, DEC (Duracéo das Interrupcoes
por Consumidor) e FEC (Frequéncia das interrupcées), refletiram por mais um ano a forte incidéncia de
chuvas em um perfodo prolongado na regido Nordeste.

A seguir a evolucdo da Duracdo das Interrupcdes por Consumidor — DEC e da Frequéncia das
interrupcées - FEC, sem supridora:
COELBA CELPE COSERN
2009 2000 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011
DEC (sem supridora) 13,63 2481 2272 16,25 16,41 16,24 13,71 12,30 14,90
Efeito supridora (DEC) 111 1,78 0,95 0,29 0,69 0,26 0,48 0,42 0,66

COELBA CELPE COSERN
2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011
FEC (sem supridora) 6,73 10,14 9,48 6,48 6,68 6,38 6,54 6,38 788

Efeito supridora (FEC) 0,74 1,03 1,01 0,51 0,58 0,32 135 0,60 132
4.2. ATENDIMENTO A CLIENTES

As acoes e melhorias implementadas nos servicos de uma forma geral, prestados aos clientes em
2011, se fazem notar através da reducdo do nimero de reclamacdes registrado nas distribuidoras
do Grupo.

As empresas mantém uma rede de atendimento com canais de relacionamento compativel com as
exigéncias especificas de cada segmento, garantindo a qualidade necessaria no uso dos servicos de
energia elétrica.

Ao longo do ano de 2011, a Resolucao Normativa n® 414/2010 da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL, de 09 de setembro de 2010, foi implantada pelas distribuidoras de acordo com
cronograma fixado no regulamento o que trouxe impactos relevantes para os processos operacionais da
empresa. Destaca-se entre as mudancas, a vedacao para a suspensao do fornecimento fora do horério
comercial e apds o decurso do prazo de 90 dias, contado da data da fatura vencida e ndo paga, salvo
comprovado impedimento da sua execucdo por determinacéo judicial ou outro motivo justificavel,
ficando suspensa a contagem pelo periodo do impedimento. Além disso, a distribuidora deve emitir
nova notificac@o, caso nao efetue a suspenséo do fornecimento no prazo méaximo de 10 dias (teis.
Essas duas medidas implicaram em importante restricdo nas acoes de cobranca referente a débitos j&
existentes, prejudicando a arrecadacao e de outro lado em maiores despesas, em face do maior volume
de suspensdes para novas faturas vencidas.
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5.2. INVESTIMENTOS EM GERAGAO E TRANSMISSAO

Em 2005 a Neoenergia adquiriu a autorizacao das Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCH’s) Goiandira
e Nova Aurora, localizadas no Estado de Goids. A energia a ser produzida por essas usinas foi
comercializada no Leildo no 003/2005 de Geracao de Energia, realizado em junho de 2006. Também
em 2005, a Neoenergia obteve autorizacdo para a construcdo da Usina Hidrelétrica (UHE) Baguari,
localizada no Rio Doce, em Minas Gerais.

Em 2006 participou do Leildo no 002/2006 de Geracéo de Energia comercializando a energia da PCH
Pedra do Garrafdo e PCH Pirapetinga, localizadas no Estado do Rio de Janeiro. Em setembro de 2006,
adquiriu 60% da Usina Hidrelétrica Corumba III, construida no rio Corumba, no municipio de Luziania, no
Estado de Goias. A energia elétrica desta usina foi comercializada com a Companhia Energética de Brasilia
(CEB). No leilao de energia n® 004/06, realizado em 10 de outubro de 2006, adquiriu a concessao para
construcao e comercializacéo da energia da UHE Dardanelos, no rio Aripuana, no Estado do Mato Grosso.

Em 2007 adquiriu autorizagao para construgao da PCH Sitio Grande, localizada no rio das Fémeas, no
Estado da Bahia. A energia desta PCH foi comercializada no mercado livre.

Em 2008 adquiriu a concessao para construcao e comercializacao da energia da UHE Baixo Iguacu,
no rio lguagu, no Estado do Parana, que tera poténcia instalada de 350 MW. O contrato de concessao
ainda nao foi assinado pelo poder concedente. No leildo de transmissdo n°® 006/08, adquiriu a
concessao para construcdo da Subestacdo NARANDIBA, localizada em Salvador, no Estado da Bahia,
investimento concluido e em operagao.

Em 2010, no leilao de energia n°® 002/10, realizado em 26 de agosto de 2010, a Neoenergia, em
parceria com a Iberdrola Renovaveis, conquistou participacdo de 50% nos contratos de compra e
venda de energia de nove parques de geracdo de energia etlica, nos Estado da Bahia e Rio Grande
do Norte, que terdo poténcia instalada de 258 MW. Em 21 de julho de 2010 a Neoenergia adquiriu
10% do capital social da Norte Energia S.A., empresa constituida para explorar a concessao para
construcao e comercializacao a energia da UHE Belo Monte, no rio Xingu, no Estado do Para, que tera
poténcia instalada de 11.233 MW. O contrato de concessao foi assinado pelo poder concedente em
26 de agosto de 2010. No leildo de energia n° 004/10, realizado em 17 de dezembro de 2010, a
Neoenergia, em consorcio com Furnas, Eletrosul e OPI, adquiriu 50,01 % da concesséo para construcao
e comercializacdo da energia da UHE Teles Pires, no rio Teles Pires, no Estado do Para, que tera poténcia
instalada de 1.820 MW. O contrato de concessao ainda nao foi assinado pelo poder concedente.

Os quatro investimentos ainda a construir irdo demandar investimentos da Neoenergia de
aproximadamente R$ 5,0 bilhdes, com a expectativa de alavancagem na ordem de 70%.

A seguir, as principais caracteristicas dos projetos:

Goias Sul Rio PCH | Geracao

Goiandira ~ NovaAurora BahiaPCHI  Pirapetinga  Garrafio ~ _Edlica

Participagao da Neoenergia 100% 100% 100% 75% 75% 50%
Poténcia instalada (MW) (*) 21 21 25 17 17 258
Energia assegurada (MWm) (*) 17,09 12,37 19,62 1131 11,50 112,27
Area do reservattrio (Km?) (*) 6,42 6,83 0,55 0,40 271 -
Baguaril ~ Corumballl ~Dardanelos Baixo Iguacu Belo Monte Teles Pires

Participagao da Neoenergia 51% 60% 51% 100% 10% 50,1%
Poténcia instalada (MW) (*) 140 94 261 350 11.233 1.820
Energia assegurada (MWm) (*) 814 50,9 1549 1728 45710 9154
frea do reservattrio (Km?) (%) 142 724 02 316 516,0 1150

* Dados estimados dos projetos

As UHE s Baguari e Corumbé Il e das PCH ’s Pirapetinga e Pedra do Garrafao entraram em operacéo
comercial em 2009. As PCH’s Sitio Grande e Goiandira entraram em operacéo comercial em 2010
e a UHE Dardanelos e a PCH Nova Aurora entraram em operacao comercial em 2011. As UHE’s
Belo Monte e Teles Pires tem expectativa para entrada em operacao comercial em 2014 e as Usinas
Edlicas em 2012.

I3 DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO |

6.1. INDICADORES EMPRESARIAIS

A seguir apresentamos quadro resumo com os principais indicadores econémico-financeiros
consolidados, destacando que os resultados de 2011 e 2010 estdo de acordo com as novas normas
contabeis.

Dados econémico-financeiros 31/12/10 31/12/11  Variacao
Receita operacional bruta (R$ mil) 12.837.837 14.019.582 9,2%
Receita operacional liquida (R$ mil) 8.958.177 9.770.849 9,1%
EBITDA (R$ mil) 2.975.228 2.894.064 (2,7%)
Resultado do servico - EBIT (R$ mil) 2.480.497  2.355.041 (5,1%)
Resultado financeiro (R$ mil) - exceto JSCP 78.033 (88.797) (213,8%)
Lucro liquido (R$ mil) 1.777.984  1.551.628 (12,7%)
Ativo total (R$ mil) 19.611.557 21.634.744 10,3%
Divida bruta (R$ mil) 5.767.155 6.760.191 17,2%
Divida liquida (R$ mil) * 1.904.621  2.133.038 10,4%
Patriménio liquido (R$ mil) 10.407.849 11.042.326 6,1%

Indicad S iros
Margem EBITDA 33,2% 29,6% (3,59) p.p
Margem EBIT 27,7% 24,1% (3,59) p.p
Margem liquida 19,8% 15,9% (3,97) p.p
Cobertura de juros (EBITDA/resultado financeiro) - em vezes (38,1) 32,6 (185,5%)
Divida bruta/EBITDA** 1,9 2,3 20,5%
indice de endividamento liquido 15,5% 16,2% 0,72 p.p

6.2. ENDIVIDAMENTO

Em 2011, o Grupo acumulou 79% da divida em operacdes de longo prazo.

Evolugéo do Endividamento Consolidado (
5922 6.760
5121 5326
3 - 7 1.169 - 1246 -
2008 2009 2010 2011
M curto Prazo Longo Prazo
RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL I

O Grupo Neoenergia, por meio de suas controladas, atua ativamente nas localidades onde essas estao
estabelecidas, mantendo seu compromisso de contribuir para a melhoria da qualidade de vida da
populacao, por meio de convénios, acoes filantropicas, realizagao de obras, doacdes, programas de
meio ambiente, além da realizacao de diversos patrocinios culturais.

n AUDITORES INDEPENDENTES I

Nos termos da Instrucado CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, destacamos que a Companhia firmou
contrato com a Ernst & Young Terco Auditores Independentes, em abril de 2009, para prestacao de
servicos de auditoria de suas demonstragdes contabeis, bem como a reviséo de informativos contébeis,
para um periodo de 2 (dois) anos. A Emnst & Young Terco desde entdo nao prestou servicos nao-
relacionados a auditoria independente que superassem 5% (cinco por cento) do valor do contrato.

A politica de atuacao da Companhia, bem como das demais empresas do Grupo Neoenergia, quanto a
contratacdo de servicos nao-relacionados a auditoria junto a empresa de auditoria, se fundamenta nos
principios que preservam a independéncia do auditor independente.

Em 2011 os investimentos totais do Grupo Neoenergia foram de R$ 2,1 bilhdes. Com isso, o Grupo
Neoenergia acumula investimentos no Brasil, desde 1997, da ordem de R$ 15,0 bilhdes em temos
nominais, distribuidos entre aquisicoes de empresas em leildes de privatizagoes, compras de agdes,
aumentos de capital em controladas, investimentos nas controladas de distribuicéo e geracao.

Os recursos foram destinados a ampliacéo da rede de distribuicao de energia elétrica e para a expansao
da geracéo, tendo como destaque o programa Luz Para Todos e os projetos de geragao.

[EJ AGRADECIMENTOS |

Ao reconhecermos que o resultado alcancado é consequéncia da unido e do esforco de nossos
colaboradores e do apoio, empenho, incentivo e profissionalismo recebidos dos pUblicos com os quais
nos relacionamos, queremos expressar nossos agradecimentos aos nossos acionistas, aos Senhores
membros do Conselho Fiscal, aos nossos clientes e fornecedores, aos nossos Governos Municipais,

Estaduais e Federal e demais autoridades, as Agéncias Reguladoras e aos Agentes do Setor.
Continua...
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[ | | BALANcOS PATRIMONIAIS DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 Em milhares de reais Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
ATIVO Ref. 311211 _ 31/12/10 31/12/11 31/12/10 PASSIVO Ref. 31/1211 _ 31/12/10 31/12/11 31/12/10 Controladora Consolidado
Reapresentado Reapresentado Ref. 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
CIRCULANTE CIRCULANTE Reclassificado Reclassificado
Cimesocis 0 A amn aoes e G
Contas a receber de clientes e outros (7) 62 - 2.078.466 1.958.110 Empréstimos e financiamentos (19 762 86 812.252 547.916 RECEITA LiQUIDA 17.010 106 9.770.849 8.958.177
Titulos e valores mobiliarios (8) 59.523  154.050 177.470 243.319 Debéntures (20) ) ) REEer ) CUSTO DO SERVIGO (30) . (6.434.863) (5.693.504)
Impostos e contribuicdes a recuperar (9)  101.025 111.921 365262  406.740 Saldrios e encargos a pagar (21) b e e R LUCRO BRUTO 17.010 106 3.335.986  3.264.673
Estoques : . 22927 16504 Taxas regulamentares e - © 17248 154168 o esas com vendas (30) . (530.426)  (355.003)
Despesas pagas antecipadamente . . 30580 19196 Impostos e contribuigbes a recolher (23) 103200  97.505  432.606  392.093 Despesas gerais ¢ administrativas (30)  (21.040)  (20.634)  (450.519)  (429.173)
IR e D Tm Mmoo e e o
Servigos-em curso' . ) i e — Entidade de previdéncia privada - - 15.233 14.355 (.? Provisao era desvalorizagéo o o
Goncasséo do servigo pdbiico Coligadas e controladas 1.010 1 3276 B N 13 (51.245) . (51.248) :
(ativo financeiro) (16) - - 27.064 26.098 Concessao do servico piblico Amortizacéo de 4gio (13) (99.425) (101.927) (100.298) (101.927)
Qutros ativos circulantes (13) 10.107 328 105.515 183.313 (uso do bem piblico) R R 3.045 16.512 LUCRO ANTES DO RESULTADO
TOTAL DO CIRCULANTE 3.321.139 3.066.029 7.225.333 6.341.469 Outros passivos circulantes (26) 5 8 256917  209.486 FINANCEIRO E IMPOSTOS 1.253.407 1.573.787 2.203.971 2.378.570
NAO CIRCULANTE TOTAL DO CIRCULANTE 241525 199.166 3.197.986 2.921.322 Receita financeira (31) 333360 238311 920.584  848.853
Contas a receber de clientes e outros 7) - - 907.912 1.040.174 NAO CIRCULANTE Despesa financeira (31) (33.335) (38.581) (1.009.381)  (770.820)
Titulos e valores mobiliarios (8) - R 139.142 117.825 Fornecedores (18) _ - 61.159 12.722 LUCRO ANTES DO IMPOSTOS 1.553.432  1.773.517 2.115.174  2.456.603
Impostos e contribuigdes a recuperar (9) - - 89.227 81.104 Empréstimos e financiamentos (19) 5.911 3.494 4315250 3.488.040 Imposto de renda e contribuicao social (10 (1.804) 4.467 (270.077)  (392.011)
Coligadas e controladas 51652 160.557 39.192 2.960 Debéntures (20) s . 1199.164 1121636 corente (3.824) - (478.996)  (622.048)
Dividendos a receber 67386 26.584 . . Taxas regulamentares 22) : . 102654  g7.845  Diferido CR ety SEIE e
Juros sobre capital préprio a receber 64.662 62.723 - - Impostos e contribuigdes a recolher (23) - - 10.458 11.791 lmpOSFO d? re/n<‘1a - SUDE’_\‘E ) ) 296899 310.989
Lo T Amortizacao agio e reversao PMIPL - - (51.968) (53.491)
Impostos e contribuicdes sociais diferidos (10) 29.164 27.144 335265  333.502 ImDéSEOS e contribuicdes sociais diferidos (10) S S 193.094  184.456 LUCRO ANTES DAS PARTICIPAGOES
Beneficio fiscal - 4gio incorporado TS L oY il R R MINORITARIAS 1.551.628 1.777.984 1.845.007  2.064.592
da controladora an - - 546207 598170  Entidadede Previdéncia Privada ) © 2BLISS 292984 b iipagoes minoritdrias . (293.469)  (286.608)
Fundos vinculados - . 55085  109.789 Coligadas e controladas ) : - 3787 Lucro LiQuIDO DO EXERCICIO 1.551.628 1.777.984 1.551.628 1.777.984
Depositos judiciais (12) 95764  90.457 302243  310.409 Concess olliolsenicelptblicy o ) o
. (uso do bem puiblico) - - 67.246 21.731 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Despesas pagas antecipadamente - - - 2.676
X o Outros passivos néo circulantes (26) - 171 37.062 16.246
Entidadie de previdéncia privada ’ © 37E% 43702 LoiaL DO NAO CIRCULANTE 6521 4159 6.453.774 5420.743 DEM A
Concessia do senvigo piblco 0 NAO I ONSTRACAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES
PATRIMONIO LiQUIDO 7
G — : RIS e Capital social 4739025 4.739.025 4.739.025 4.739.025 Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Outros ativos nao circulantes (13) 15.135 12.630 25.744 44.599 Reservas de capital 2988 2988 2988 2988 (Em milhares de reais)
Investimentos (14) 7.558.785 7.079.843 163873 20493 Reservas de lucro 6.045.500 5.230.982 6.045.590 5.230.982
Investimentos em coligadas e controladas 7.558.785 7.079.849 136.081 - Outros resultados abrangentes 61.400 21.146 61.400 21.146
Outros investimentos - 27.792 20.493 Proposta de distribuicdo de dividendos adicional 194.023 414408  194.023  414.408 Sl SIAZ0
Imobilizado (15)  27.268  27.283 3.780.995 3.555.823 PATRIMONIO LiQUIDO 11.042.326 10.407.849 11.042.326 10.407.849 Lucro do exercicio 1.551.628  1.777.984
Intangivel (17) 59.417 57.918 6.889.613 6.286.698 Participagao dos nao controladores 5 5 940.658 861.643 Outros resultados abrangentes
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 7.969.233 7.545.145 14.409.411 13.270.088 TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO 5 - 11.982.984 11.269.492 Ganhos (perdas) sobre ativos financeiros disponiveis para venda 72.637 49.188
TOTAL DO ATIVO 11.290.372 10.611.174 21.634.744 19.611.557 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO  11.290.372 10.611.174 21.634.744 19.611.557 Trbutos s/ ganhos (perda) de ativos financeiros disponiveis para venda (22931  (19.130)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Outros resultados at do icio, liquidos de impostos 49.706 30.058
Total de resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos 1.601.334  1.808.042
Atribuivel a:
[ | | DEMONSTRACGES DAS MUTACGES DO PATRIMGNIO LiQUIDO Acionistas controlacores 40254 25470
Acionistas nao controladores 9.452 4.588

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 Em milhares de reais

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Atribuivel aos Acionistas Controladores

Reservas de Lucros

Reserva de Outros Proposta de Participacao - DEM ONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
Reserva Reserva Retencao Resultados Lucros Distribuicao de de nao Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Capital Social ~ de Capital Legal de Lucros  Abrangentes Acumulados Dividendos Adicional Total  Controladores Total (Em milhares de reais, exceto quando especificado)
Saldos em 31 de d bro de 2009 (reap tado) 4.739.025 2.288 327.201 3.970.342 (4.324) - 103.200 9.137.732 740.538 9.878.270
o Controladora Consolidado
Aprovacao de dividendos propostos - - - - S o (103.200) (103.200) S (103.200)
- P 31/12/2011 _31/12/2010 _31/12/2011 31/12/2010
Lucro liquido do exercicio - - - - - 1.777.984 - 1.777.984 286.608 2.064.592
(Reclassificado)
Outros resultados abrangentes:
R p Receitas
Ganho sobre ativo disponivel para a venda - - - - 25.470 - - 25.470 4.588 30.058
L Vendas de energia, servicos e outros 17.010 159 14.019.582 12.837.837
Destinacoes:
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa - S (291.036) (62.014)
Reserva legal - - 88.900 - - (88.900) - - - -
Resultad lienacdo / desativacao de b direit - 4.586 1.768 20.185
Reserva de retencéo de lucros - - - 844.542 - (844.542) e S S S . / Pt S ( ) ( )
Juros sobre capital proprio - - - . - (430138 - (430.134)  (170.091)  (600.225) AL S
| . .
Dividendos adicionais : : : = - (414.408) 414.408 - - - umos a'qu""d"s de terceiros
Saldos em 31 de dezembro de 2010 4739.025 2288 416101 4.814.884  21.146 5 414.408 10.407.852  861.643 11.269.495 N e ) o CIRED G064
Aprovagao de dividendos propostos . . . . . . (414.408) (414.408) . (414.408) Encargos de. uso da rede Paswa de transmissao o S (638.874) (510.525)
Lucro liquido do exercicio : : : - - 1551628 - 1551628  293.469  1.845.097 et ) : (219 L0
Ganho sobre ativo disponivel para a venda . . . . 120254 . . 10.254 9.452 49706 Materiais, servigos de terceiros e outros (11.852) (7.487)  (2.382.359) (1.883.063)
- (11.852) (7.487)  (6.084.098) (5.441.983)
Destinacoes: »
Reserva Legal 7 7 D ] ] (77.582) ) 7 ] 7 Valor adicionado bruto 5.158 (11914) 7646216 7313655
Reserva de retencao de lucros . . . 737.023 : (737.023) . . . . Depreciagao e amortizacao (102.602) (2.105) (646.111) (576.055)
Juros sobre capital proprio : . . : - (543.000) - (543.000)  (103.465)  (646.465) Perda ¢ recuperagdo de valores ativos () ) 9 )
Dividendos adicionais . . . . . (194.023) 194.023 . (120.441) (120.441) Valor adicionado liquido (148.689) (14.019)  6.948.860 6.737.600
Saldos em 31 de dezembro de 2011 4739.025 2288  493.683 5551907  61.400 . 194.023 11.042.326 940658 11.982.984 'aloradicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 333.360 238.311 920.584 850.963
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras. Resultado de equivaléncia patrimonial 1.408.107 1.696.242 473 _
Outras receitas - - - -
1.741.467 1.934.553 921.057 850.963
- DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA Valor adicionado total a distribuir 1592778 1920534  7.869.917 1.588.563
s - Distribucao do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 Em milhares de reais | po
Remuneracoes (229) 194 251.546 248.640
Controladora Consolidado Controladora Consolidado Encargos sociais (exceto INSS) 104 5.644 58.846 50.946
311211 34210 311211 31/12/10 31/12/11 31/12/10 _81/12/11 31/12/10 Entidade de previdéncia privada 228 10 22.740 16.228
. - Reclassificado Reclassificado Auxilio-alimentacdo 23 = 26.065 20613
Reclassificado Reclassificado _
AUMENTO (REDUGAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS Convénio assistencial e outros beneficios 2 7 24.094 15.141
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL Fornecedores 97 62 98.946 120.406 ncentivo 3 Joria ¢ demisszio voluntéria . ) 4075 5,28
Lucro Liquido do Periodo (Antes dos Impostos) 1.553.432 1773517 2115174 2.456.603 Saldrios e encargos a pagar 160 16 (5.448) (9.381) Provisdo para férias e 13° salario 53 78 58.195 37.922
JJUSTES PARA CONGILIAR 0 LUCRO AO CAIXA Encargos de dividas e swap pagos (406) - A1z (34.838) Plano de saide 89 4 23390 16,819
Taxas regulamentares - - 27.547 50.950 P .
ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS o Indenizacdes trabalhistas - 57 22.058 23971
N . - s sisas . Impostos e contribuicdes a recolher 1871 15861  (178.259) (228.868) Participacéo nos restiltado ~ R 35.619 40.579
epreciagdo e amortizagao ) ) i X i
LA s Coligadas ¢ controladas 1032 - G11) - Administradores 3931 8 12.597 8829
Equivaléncia patrimonial (1.408.107)  (1.696.242) (473) - Indenizagdes/contingéncias pagas 0 - (66.965) 9.912 et e e R . 5731 2982
Amortizagdo de 4gio, liguida 99.425 101927 100.298 101927 LB DG . = ) e (-) Transeferéncia para ordens = - W27y (12113
Outros passivos (174) (2) 110480 80.836 N . P
Encargos de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais 454 (4.457)  619.893 432.453 Custos imobilizados / intangiveis - - - 835
3.450 16.337  (466.226) (53.737) Outros 750 13 2958 9734
Outras receitas e despesas financeiras liguidas - (585)  4.244 3.971 CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 1566.557  1.801.603 3.156.515  2.687.372 ' '
Subtotal 4.953 6.015 415.146 376.185
Valor residual do ativo intangfvel / imobilizado baixado 7.362 - 31931 15.420 ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO « Governo
Proviso para plano de beneficio pos emprego - - - (g1 Aumentolredugao) de capita i i i ) INSS (sobre folha de pagamento) 829 - 61.089 50.245
o . o _ Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - o I TR
Proviso (reversao) para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas 93 - 62.254 2713 Captagdo de empréstimos ¢ financiamentos 3005 3580 1715419 1.342.138 S /8.
e . Prane _ N PIS/COFINS sobre faturamento o 53 1.194.621 1.113.470
Provisao para creditos de liquidagao duvidosa - - 291.036 16.974 Captagao de debéntures - - 535630 80.274
L o L . Imposto de renda e contribui¢o social 1.803 (4.467) 270.071 424.224
Outras provisoes 51.245 R 51.254 205 Amortizacdo do principal de empréstimos, financiamentos - - (769.291) (716.037)

L Amortizacdo do principal de debéntures - - (696.663) (408.187) SIS L e
Participagdes minoritarias - - - S Outros 116 432 15.719 9.894
Empréstimos com partes relacionad: - - - -

307.081 176.265 3.821.424 3.512.806 Obrigagdes vinculadas . - 114701 7707 Sub-total - 2.148 (3.982)  4.588.226 4.359.944
(AUMENTO) REDUGAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio (23553 (517063 (L137218)  (e37177)  ° anciamentos
Contas a receher de clientes & outras %2 . (6833) (391704  UTILIZAGAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO  (920508)  (513.483) (237422)  (331.286) CICSOTN IS EESED S R R e
Aluguéis 113 10 11.476 10.487
Impostos e contribuicdes a recuperar 10.896 (24714 49.696 (183.954) ATIVIDADE DE INVESTIMENTO Outros R ; 8.222 6.479
Integralizacao de capital (216.211) (203.801)  (98.001) 2.000 : :
Recebimento de dividendos e juros sobre capital proprio 1.275.475 1.767.411 - - Aquisigo de investimentos (161.652) - (159.736) (21.738) Subtotal 33.449 140.517 1.021.448 7817.842
Estoques - - (6423 (2367)  Mlienagdio de bens do ativo permanente ; - 106 (ny  © Acionistas
Fundos vinculados ; 70007 55261 67892 Aauisicao de imobilizado (L22) (26380 (28288  (410.579) Juros sobre capital préprio SSILECHIE S R =
DR e T e (oggyy)  Aauisicéo de intangivel (10.800) (4.492) (1572.904)  (920.493) Dividendos distribuidos - = S -
EPOSIToS judicials . B . B L
Concessao servigo pblico (ativo financeiro) - - (B23) (171.394) Dividendos propostos 194.023 414.408 194.023 414.408
Despesas pagas antecipadamente - - L) 4365 Titulos e valores mobiliarios 9457 (114919 62502 (64.215) Reserva de incentivo fiscal - SUDENE = . . .
Entidade de previdéncia privada = = 2.043 = GERAGAO (UTILIZAGAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES Lucro retido (reserva legal) 71.582 88.900 71.582 88.900
Coligadas e controladas (15.211) (128.085)  (36.232) _ DE INVESTIMENTO (295.357) (349.594) (2.055.208)  (1.586.446) Reserva de retencao de lucro 737.023 844.542 737.023 844.542
~ L o . AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 350.692 938.526  863.885 769.640 Lucro / prejuizos - - - -
Concessao servico piblico (ativo financeiro) - - 1.707 1727 L B
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 2.799.730 1.861.204 3.391.601 2.621.961 Participagao dos n@o controladores S c 293.469 286.608
Outros ativos (9.765) (4185 (11.258) (158739 (aiya 6 equivalentes no final do exercicio 3150422 2799730 4255486  3.391.601 Subtotal 1551628  1777.984 1845097  2.064.502
1.256.026 1.609.001  (198.683) (771.697) VARIAGAO LIQUIDA DE CAIXA 350.692 938.526  863.885 769.640 Valor adicionado distribuido 1.592.778 1.920.534 1.869.917 1.588.563
Continua...
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[ | | BALANCO SOCIAL CONSOLIDADO

(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

1 - BASE DE CALCULO 2011 2010 5 - INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL 2011 2010
RS mil RS$ mil N° de empregados(as) ao final do perfodo 5.137 5.096
e N° de admissdes durante o periodo 422 423

Receita Liquida (RL) 9.770.849 8.958.177 N° de desligamentos durante o periodo 447 411

Resultado Operacional (RO) 2.203.971 2.378.570 N° de empregados(as) terceirizados (1) 19.890 19.139

Folha de Pagamento Bruta (FPB) 434,571 394.101 mz ge Estagla“?(%) (1) o 45 ) ggg , ;%

- e empregados acima de 45 anos g .

Valor Adicionado Total (VAT) 7.869.917 7.588.563 N° de empregados por faixa etaria, nos seguintes intervalos:

% sobre % sobre menores de 18 anos 0 0

2 - INDICADORES SOCIAIS INTERNOS (1) R$ mil FPB RL VAT RS mil FPB RL VAT ge ég a gg anos é?%‘ ;-%g
) - e 36 a 60 anos . .

Alimentacéo 24311 5,59 0,25 0,31 19.840 5,03 0,22 0,26 acima de 60 anos 50 45

Encargos sociais compulsorios 113.388 26,09 1,16 1,44 98.739 25,05 1,10 1,30 N° de empregados por nivel de escolaridade, segregados por:

Previdéncia privada 25.892 5,96 0,26 0,33 30.560 7,75 0,34 0,40 analfabetos Cndamental 402 462
i com ensino fundamental

Salde 26.769 6,16 0,27 0,34 17.419 4,42 0,19 0,23 e e 1.698 1312

Seguranga e satide no trabalho 6.738 1,55 0,07 0,09 4.145 1,05 0,05 0,05 com ensino técnico 953 1.281

Educacéo 1.947 0,45 0,02 0,02 1.412 0,36 0,02 0,02 com ensino superior 1.638 1.586

Cultura B B . B 210 0,05 a a péos-graduados 443 455

P . . N° de empregados por sexo:
Capacitacao e desenvolvimento profissional 6.251 1,44 0,06 0,08 5.216 1,32 0,06 0,07 homens 3.038 2.979
Creches ou auxilio-creche 1.960 0,45 0,02 0,02 1.760 0,45 0,02 0,02 mulheres 2.099 2.117
. : : B B % de cargos de chefia por sexo:

Esporte 53 0,01 11 homens 78% 79%

Transporte 11.320 2,60 0,12 0,14 18.752 4,76 0,21 0,25 mulheres 229% 21%

Participacao nos lucros ou resultados 28.115 6,47 0,29 0,36 23.475 5,96 0,26 0,31 N° de negros(as) que trabalham na empresa 2.640 2.171

Outros 5.516 1,27 0,06 0,07 2650 0,67 0,03 0,03 % de cargos de chefia ocupados por neg(oi(as) 2,50% 2%

. - N° de empregados portadores(as) de deficiéncia
Total - Indicadores sociais internos 252.260 58,04 2,58 3,20 224.189 56,87 2,50 2,94 ou necessidades especiais (1) 138 156
% sobre % sobre Remuneragao bruta segregada por:
3 - INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS RS mil RO RL VAT RS mil RO RL VAT :dmnglfslgsatf:jmes 472-%22 Z?g-zgg
Educagao 1.560 0,07 0,02 0,02 1.843 0,08 0,02 0,02 6 - INFORMACOES RELEVANTES QUANTO AO : i
Cultura 8.577 0,39 0,09 0,11 5.509 0,23 0,06 0,07 EXERCICIO DA CIDADANIA EMPRESARIAL
Projeto Faz Cultura 2281 0,10 0,02 0,03 1.740 0,07 0,02 0,02 Relacao ent _ ) 20}& 20}1‘9’
) elacdo entre a maior e a menor remuneracao na empresa
Lef Rou.ane.t 1.408 0,06 0,01 0,02 1.837 0,08 0,02 0,02 N° total de acidentes de trabalho 166 172
ClLTE LR e 0,20 o 0,05 Lok 0,07 0,02 0,02 Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos () direcéo (X) direcao () todos(as) () direcéo (X) direcao () todos(as)
Fundo de Cultura 565 0,03 0,01 0,01 245 0,01 - - pela empresa foram definidos por: e geréncias  empregados(as) e geréncias  empregados(as)
Cine Coelba . . ) . 115 ) B B Os padrdes de seguranca e salubridade no (X) direcao () todos(as) () todos(as) (X) direcao () todos(as) () todos(as)
Salide e Saneamento 532 0,02 0,01 0,01 1.127 0,05 0,01 0,01 ambiente de trabalho foram definidos por: e geréncias  empregados(as) (X) Cipa e geréncias  empregados(as) (X) Cipa
Esporte 118 0,01 - - 10 - - - Quanto & liberdade sindical, ao direito de negociagdo () ndo se (X) segue as () incentiva () ndo se (X) segue as () incentiva
Combate a fome e seguranca alimentar - - - - - - - - coletiva e a representacéo interna dos(as) trabalhadores(as), envolve normas da OIT e segue a OIT envolve  normas da OIT e segue a OIT
Desenvolvimento Social 708755 32,16 7,25 9,01 406795 17,10 4,54 536 a empresa:
Luz para Todos 433.579 19,67 4,44 5,51 295.709 12,43 3,30 3,90 A previdéncia privada contempla: () direcéo () direcéo e (X) todos(as) () diregao () direcéo e (X) todos(as)
Universalizagdo 275.176 12,49 2,82 350  111.034 4,67 1,24 1,46 geréncias - empregados(as) geréncias  empregados(as)
Outros : : ) : 52 : R R A participacéo nos lucros ou resultados contempla: () direcéo () direcéo e (X) todos(as) () direcéo () direcao e (X) todos(as)
. . L geréncias  empregados(as) geréncias  empregados(as)
Pesquisa e desenvolvimento tecnoldgico 31.903 1,45 0,33 0,41 23.639 0,99 0,26 0,31 T A : Sl (} ndo s 0 sa 0 3 (} ndo s 058 ) 3
a selecdo dos fornecedores, os mesmos padres éticos nao sao sd0 sdo nao sao séo sdo
Outros 835 0,04 0,01 0,01 528 0,02 0,01 0,01 e de responsabilidade social e ambiental adotados pela considerados sugeridos exigidos  considerados sugeridos exigidos

Total das contribuicdes para a sociedade 752.280 34,13 7,70 9,56 439.451 18,48 491 5,79 empresa:

Tributos (exceto encargos sociais) 3.930.644 178,34 40,23 49,95 (4.414) (0,19) (0,05) (0,06) Quanto 4 participagao dos empregados em programas () nao se () apbia (X) organiza e () nao se () apbia (X) organiza e

Total - indicadores sociais externos 4.682.924 212,47 47,93 59,51 435.037 18,28 4,86 5,73 de trabalho voluntério, a empresa: envolve incentiva envolve incentiva

% sobre % sobre . p Ay 2010
. . Contencioso Civel:

4 - INDICADORES AMBIENTAIS RS mil RO RL VAT _RS mil RO RL VAT N° total de reclamacGes e criticas de consumidores(as):

Investimentos relacionados com a operacao da empresa na empresa 332.673 435.954
Manejo da vegetagdo 17.110 0,78 0,18 0,22 9.906 0,42 0,11 0,13 e Zg-ggg 2‘3‘-52)82
Substituigio de equipamentos 14475 066 015 0,8 5235 022 006 007 o i momacses e criticas solucionad ' :
Reciclagem de 6leo 379 0,02 - - 158 0,01 - - na empresa 98% 90%
Licenciamento ambiental 3.145 0,14 0,03 0,04 2.405 0,10 0,03 0,03 no procon 87% 90%

) na justica 62% 63%

Rede compacta ou isolada 53.403 2,42 0,55 0,68 52.407 2,20 0,59 0,69 Montante de multas e indenizagdes a clientes, determinadas
Educacao ambiental 97 - - - 181 0,01 o o por drgéos de protecao e defesa do consumidor ou pela Justica 22.591 16.994
Energia solar fotovoltica 724 0,03 0,01 0,01 20.382 0,86 0,23 0,27 Acdes empreendidas pela entidade para sanar ou minimizar as causas das reclamagoes:

. - . 1 - Contagem do prazo de 15 dias para ao do forneci pela data da ap ao da fatura e nao da emissao da mesma;
Sistema de gestdo ambiental 7.430 0,34 0,08 0,09 429 0,02 - 0,01 2 - Alteracao nas planilhas dos processos de irregularidade no SAP/CCS;
Outros projetos ambientais 11.235 0,58 0,11 0,14 6.625 0,28 0,07 0,09 3 - Procedimento para aplicagao de lidade para idores nao industrial;
Total dos investimentos relacionados com a 4 - Suspensao de cobranca de diferenca de consumo para consumidor regular com derivacao do ramal para terceiros;

- 5 - Orientacdo para classificacao correta de Quadra de Esportes do poder publico;

operagio da empresa 107.998 497 Lu 1,36 97.728 412 1,09 1,29 6 - C ao de Itoria para diagnosticar e propor melhorias do processo de RDE, Irregularidade e Qualidade do Fornecimento.

Investimento em programas e/ou projetos externos Observacoes:

Pesquisa e desenvolvimento 2.269 0,10 0,02 0,03 1.646 0,07 0,02 0,02 (1) Os valores que compdem os indicadores sociais internos abrangem os colaboradores e os administradores. N&o possuimos os valores de terceirizados e auténomos.

Eficientizacao energética 37.727 1,71 0,39 0,48 63.652 2,68 0,71 0,84 Contigéncias e passivos trabalhistas:
NUmero de processos trabalhistas:

Educacao ambiental para comunidade 18.211 0,83 0,19 0,23 12.214 0,51 0,14 0,16 movidos contra a entidade 1.830 1.888
Preservagao e/ou recuperagéo de ambientes degradados 3.382 0,15 0,03 0,04 15.031 0,63 0,17 0,20 julgados procedentes 811 560
Outros 39 ; } a 30 ; R R julgados improcedentes 187 113
. . . Valor total de indenizacoes e multas pagas por determinacao da justica 30.862 18.558
Total dos investimentos em programas e/ou projetos externos 61.628 2,79 0,63 0,78 92.573 3,89 1,04 1,22 Valor adicionado total a distribuir ( i RS) Em 2011: 7.866.917 Em 2010: 7.588.563
Total dos investi em meio ambi 107.998 4,90 1,11 137 97728 411 1,09 1,29 alor adiclonado fotal a distribulr tem mi e e
. S erpriomer Distribuicao do Valor Adicionado (DVA): 58,30% governo 57,45% governo

Qluarv1t!dlade de‘ processos ambléntals, administrativos e 5,28% colaboradores(a) 4,96% colaboradores(a)

judiciais movidos contra a entidade 59 56 13,09% acionistas 14,91% acionistas

Valor das multas e das indenizagdes relativas & matéria ambiental, 12,98% terceiros 10,38% terceiros

: bt . 3,26% reserva SUDENE 4,10% reserva SUDENE
det(.ermlnadas .adrlﬂm.stratlva.e/ou‘judlmalmente 373 4.324 7,09% Retido 8,20% retido

Passivos e contingéncias ambientais 8.047 14 7 - OUTRAS INFORMA(;()ES

Quanto ao estabelecimento de meta anuais para () Néo possui metas, () Nao possui metas, NEOENERGIA S.A.

minimizar residuos, o consumo em geral na producao/operacéo e (') Cumpre de 0 a 50%, () Cumpre de 0 a 50%, CNPJ: 01.083.200/0001-18 . . i ) I - . B " .
- S . Esta empresa néo utiliza méo de obra infantil ou trabalho escravo, nao tem envolvimento com prostituicéo ou exploracao sexual de crianca ou adolescente e néo esta envolvida
aumentar a eficicia na utilizagao de recursos naturais, a empresa: (') Cumpre de 51 a 75%, () Cumpre de 51 a 75%, com corrupgéo.
(x) Cumpre de 76 a 100% (x) Cumpre de 76 a 100% Nossa empresa valoriza e respeita a diversidade interna e externamente.

[ | | NoTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais, exceto quando especificado)

o Informacdes Gerais Consolidado Consolidado

31/12/2010 31/12/2010

A NEOENERGIA S.A. (“NEOENERGIA” ou “Companhia”) é uma sociedade por agdes de capital aberto, Publicado  Reclassificacao  Reclassificado . i Publicado  Reclassificacdo  Reclassificado

constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades ATIVO PATRIMONIO LIQUIDO

dedicadas as atividades de distribuicao, transmissao, geracao e comercializagéo de energia elétrica. CIRCULANTE Capital social 4.739.025 - 4.739.025

A sede da Companhia est4 localizada na Praia do Flamengo, 78 - 3° andar - Flamengo - Rio de Caixa e equivalentes de caixa 3.391.601 - 3.391.601 Reservas de capital 2.288 0 2.288

Janeiro - RJ. Contas a receber de clientes e outros 1.958.110 = 1.958.110 Reservas de lucro 5.230.982 - 5.230.982

A administracio da Companhia autorizou a conclusao da preparacéo destas demonstracdes contabeis Titulos e valores mobiliarios 243.319 - 243.319 Outros resultados abrangentes 21.146 - 21.146

em 23 de janeiro de 2012. Impostos e contribuicdes a recuperar 406.740 S 406.740 Dividendos adicional 414.408 = 414.408

A Companhia possui participacdes diretas e indiretas nas seguintes controladas e controlada em Estoques 16.504 5 16.504 Acianistas néo controladores 861.643 ) 861.643

conjunto, segregadas por atividade de negécio: Fundos vinculados 5.857 5.857 - TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 11.269.492 ) 11.269.492

Percentual da Participacao (%) Despesas pagas antecipadamente 19.196 - 19.196 TOTAL DO PASSIVO 19.601.643 (9.914)  19.611.557
31/12/11 31/12/10 Senvi 96.588 _ 96.588 -

Empresas Controladas Ref. Direta Indireta Direta Indireta erwgosﬂem cursol i 9 Concessoes

DISTRIBUICAO Concesséo do servico publico - (26.098) 26.098
COELBA 87.84 R 87.84 R Outros ativos circulantes 214.619 31.306 183.313 N d D

! ! ta d Data d
CELPE 89,65 - 8965 - TOTAL DO CIRCULANTE 6.352.534 11065  6.341.469 I umerode - ata e 24 ce
COSERN 84,15 R 84,15 } NiO CIRCULANTE Distribuicao Municipios Localidade Concessao Vencimento
A COELBA 415 Estado da Bahia 08/08/97 07/08/27

G:%%LOT € GERAGHO _— ) _— 7 Contas a receber de clientes e outros 1.040.174 - lo40.174 CELPE 184 Estado de Pernambuco 30/03/00 30/03/30
BAGUARI | 99,99 0,01 99,99 0,01  Tfulos e valores mobilidrios L) ERtks 117825 op pg 1 Distrito de Fernando de Noronha 3003000 30/03/30
BAHIAPCH | 99,99 0,01 99,99 0,01 Impostos e contribuigdes a recuperar 81.104 - 81.104 CELPE 1 Estado da Paraiba 30/03/00 30/03/30
é’ggigﬁg'gﬁlmws DA PEDRA gé*gg 001 gé*gg 001 Coligadas ¢ controladas 2.960 - 2.960 COSERN 167 Estado do Rio Grande do Norte 31712097 30/12/27
ENERGETICA CORUMBA (I © e 15Y58 e 15'58 Impos(to.s gcontrll?u.lgqes sociais diferidos 333.502 - 333.502 Comercializacéio Localidade Data de Autorizago
GOIAS SUL 99,99 0101 99,99 0101 Beneficio fiscal - 4gio incorporado da controladora 598.170 - 598.170 NC ENERGIA Rio de Janeiro 16/08/2000
ITAPEBI 42,00 8 42,00 & Fundos vinculados 100315 (9.474) 109.789 Capacidade Energia  Energia Data da
RIO PCH | 70,00 - 75,00 - Depositos judicias 304.552 (5.857) 310.409 Geragdo em Instalada C F Data de
%;mgéggNAMBUCO ggég o ggég o Despesas pagas antecipadamente 2.676 - 2.676 Operacéo Tipo de Usina Localidade (MW) _(MWmed) _(Mwmed) Autorizacio Vencimento
GERA(;/:\O CEU AZUL @ 99*99 0101 99*99 0'01 Entidade de previdéncia privada 43.702 - 43.702 COELBA
NORTE ENERGIA © T 10’00 T 10'00 Concesséo do servico pliblico 722.164 - 722.164 Belmonte Termelétrica
TELES PIRES (a) 50,01 - - - Outros ativos néo circulantes 44.599 - 44.599 -UTE Belmonte - BA LsMw - - 29/08/05 Indeterminado
ENERGYWORKS 99,99 0,01 - - Investimentos 20.493 - 20.493 lha Grande Termelétrica
CAPUAVA (d - 100,00 - - Imobilizado 3.550.615 (5.208)  3.555.823 -UTE Camamu - BA 1,7 MW L2MW  12MW 08/08/97  07/08/27
AR o PR : PR T Intangivel 6.276.784 (9914) 6286698 AFLUENTE
CALANGO I @) 50,00 . 50,00 © TOTAL DO NAO CIRCULANTE 13.249.109 (20.979)  13.270.088 Ao Fémeas| Hidrelétrica
CALANGO IV (a) 50,00 - 50,00 - TOTAL DO ATIVO 19.601.643 (9.914) 19.611.557 -PCH Rio das Fémeas -

CALANGO V (a) 50,00 - 50,00 S Consolidado Sao Desidério - BA 10,6 MW 9,0 MW 9,0 MW 08/08/97 07/08/27
MEL | (a) 50,00 - 50,00 g 31/12/2010 Presidente Goulart Hidrelétrica
éig(m?ll 83 2888 2888 Publicado  Reclassificacdo  Reclassificado -PCH  Rio Correntina - BA 8 MW 80MW 8OMW  08/08/97  (07/08/27
CAETITE I (a) 50,00 - 50,00 - PASSO TAeER) LG
CAETITE Il @ 50,00 - 50,00 = CIRCULANTE -UHE RioJequiinhorha-BA ~ 450MW  2143MW  2143MW 280599 27/05/34

TRANSMISSAO Fornecedores 759.320 R 759.320 TERMOPERNAMBUCO  Termelétrica ~ Complexo Portuério
QELNUAES/-\[I\E DTllg/j\NSMBSAO g;gg 0ol g;gg ool Empréstimos e financiamentos 545 324 (2.592) 547916 -UTE doSuape-PE  S32MW  4906MW  ASSMW 151200 18/12/30

COMERCIALIZAGAO : : : ’ Debéntures 609.563 . 609.563 CHLE o

- Fernando de Noronha Térmica  Distrito de Fernando
NC ENERGIA 100,00 - 100,00 - Salarios e encargos a pagar 69.853 - 69.853 )

OUTROS Taxas regulamentares 152.702 (1.466) 154068 . al",‘e_se‘ feoniiiaSkE R (Rl ©o 16MW o 2z 211
e e o e T LG T 392093 ] 392093 o Etﬂ?? ModoRodrigues RN 368MW  SBLMW  266MW 090701 08071
ggfgﬁgrl\ﬁ%smrzﬂup/.\gogs g 93)’88 9?’88 1’09 99'0? Dividendos e juros sobre capital proprio 120.787 - 120.787 RO PCH - 0 do Rodrigues -

o - ' . ' _ L Provisoes 27.269 s 27.269 e o
(a) Empresas constituidas para construcao de novos empreendimentos em geracao ou transmissao, os . e Pedra do Garrafao Hidrelétrica
¢ ¢ Entidade de previdéncia privada 14.355 - 14.355
quais se encontram em fase pré-operacional. : i ' : -PCH Rio ltabapoana - R OMW LL9IMW  TLMW 171202 16/12/32
S . R - Concesséo do servico pliblico S (16.512) 16.512 - P '
(b) Participacao através da NC Energia. Vide nota explicativa n® 14. . ) Pirapetinga Hidrelétrica
(c) Participagéo através de Belo Monte Participacdes. Vide nota explicativa n° 14 Qutros passivos circulantes 226842 17.356 avince -PCH  Rio ltabapoana - RJ 20MW 1271MW 1MW 17/12/02 16/12/32
! . TOTAL DO CIRCULANTE 2.918.108 (3.214) 2.921.322 GOIAS SUL
(d) Participacao através de EnergyWorks. Vide nota explicativa n°® 14. NAO CIRCULANTE W e
L . i ) o ova Aurora idrelétrica
(e) Participacao através de Geracao Clll. Vide nota explicativa n® 14. N Fornecedores 12.722 R 12.722 - PCH Rio Verfsimo - 60 AWM 1237 MW 2w 17/0/08 16/02/3¢
Percentual da Participagao (%) Empréstimos e financiamentos 3.490.632 2.592 3.488.040 [ I
31/12/11 31/12/10 A Goiandira Hidrelétrica

Sociedades de Propésito Especifico (“SPEs”) Direta Indireta Direta _Indireta Debéntures 1.121.636 B 1.121.636 - PCH Rio Verfssimo - GO 2TMW- 17,09 MW 16 MW 17/12/02 16/12/32

Garter Properties INC. 100,00 - 100,00 = Taxas regulamentares 87.845 - 87.845 BAGUARI | Hidrelétrica

BB Polo 28 Fundo de Investimento Renda Fixa 100,00 - 100,00 - Impostos e contribuicdes a recolher 11.791 - 11.791 - UHE Rio Doce - MG LAOMW  BLAMW  T7MW 1508006 15/08/41

Ancona Renda Fixa Fundo de Investimento 100,00 0 100,00 g Impostos e contribuigdes sociais diferidos 184.456 - 184.456 GERACEO Clll

Fundo de Investimento Bll_bao ) ) ) 100,00 - 100,00 - Provisdes 179.505 ~ 179.505 Coumbé Il Hidrelética

Santander Fundo de Investimento Rio de Janeiro Referenciado DI 100,00 - 100,00 - Entidade d idéncia privad 292.984 292.984 : ,

Bradesco Fundo de Investimento Referenciado DI Recife 100,00 - 100,00 - u ' B[R S : B : ; ',UvHE Rio Corumbé - GO 93,6 MW S09MW - 509 MW 07t 06/11/36

Adicionalmente, a informagdo contabil para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 foi Collgada? . control.adas' _ 3.787 3 3.787 BAHIA PCHI idrelética X

reclassificada, quando aplicavel, para fins de melhor apresentagéo e manutencéo da uniformidade na Concessao do servigo publico 8 (21.731) 21.731 -PCH  Rio das Fémeas - BA BMW 19,6 MW 19MW - 09/12/99 091229

comparabilidade. A comparagéo entre os saldos apresentados e os saldos reclassificados para fins de Outros passivos nao circulantes 28.685 12.439 16.246 DARDANELOS Hidrelétrica

comparabilidade, esta demonstrada a seguir: TOTAL DO NAO CIRCULANTE 5.414.043 (6.700) 5.420.743 - UHE Rio Aripuana - MT 261MW 1549 MW 147 MW 03/07/07 28/06/42

Continua...
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Capacidade Energia Energia Data da
Geracao em Instalada  Assegurada Contratada  Concessao/ Data de
Operacdo Tipo de Usina Localidade MW) _(MWmed Mwmed) Autorizacdo Vencimento
ENERGYWORKS
Kaiser Jacaref Termelétrica Av. Pres.Humberto
-UTE de Alencar - SP 10,4 MW 10,4 MW 10,4 MW 1998 2028
Kaiser Pacatuba Termelétrica
-UTE  Rodovidria Ceard - CE 56 MW 56 MW 56 MW 1998 -
Corn Mogi Termelétrica
-UTE  Rua Paula Bueno - SP 349 MW UMW 349MW 2003 2031
Corn Balsa Termelétrica Rua Francisco
-UTE  Manuel da Cruz - PR 10,7 MW 10,7 MW 10,7 MW 2002 2031
Brahma Rio Termelétrica Antiga estrada
-UTE Rio Sao Paulo - RJ 147 MW 147 MW 147 MW 1999 2028
Capacidade Energia Energia Data da
Geragao em Instalada a0/ Data de
Construcao Tipo de Usina Localidade MW) _ (MWmed; Mwmed) Autorizagdo  Vencimento
BAIX0 IGUACU Hidrelétrica
- UHE Rio lguacu - PR 350MW 1728 MW 121 MW - -
BELO MONTE Hidrelétrica
- UHE RioXingu-PA  11.233MW  4571MW 3.199,7 MW 26/08/10 26/08/45
TELES PIRES Hidrelétrica
- UHE Rio Teles Pires - MT ~ 1.8198 MW~ 9I54MW 7781 MW 07/06/11 06/06/46
PARQUES EQLICOS
Arizona 01 Edlica Rio do Fogo - RN 28 MW 12,9 MW - 03/03/11 03/03/46
Mel 2 Edlica Areia Branca - RN 20 MW 9.8 MW - 24/02/11 24/02/46
Caetité 1 Edlica Caetité - BA 30MwW 133 MW - - -
Caetité 2 Edlica Caetité - BA 30 MW 11,2 MW - 04/02/11 04/02/46
Caetité 3 Edlica Caetité - BA 30 MW 11,2 MW - 23/02/11 23/02/46
Calango 1 Edlica  Bodd,Santana do Matos,
Lagoa Nova - RN 30 MW 139 Mw - - -
Calango 2 Edlica  Bodd,Santana do Matos,
Lagoa Nova - RN 30 MW 11,9 MW - - -
Calango 3 Edlica  Bodd,Santana do Matos,
Lagoa Nova - RN 30 MW 13MwW - - -
Calango 4 Edlica  Bodd,Santana do Matos,
Lagoa Nova - RN 30 MW 128 MW - - -
Calango 5 Edlica  Bodd,Santana do Matos,
Lagoa Nova - RN 30 MW 13,7 MW - - -

0 Resumo das Principais Praticas Contabeis

3.1 - Base de apresentacao

As demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo
com as préticas contébeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicdes da Lei das Sociedades
por Acdes e normas e procedimentos contabeis emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM e Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, e que diferem das normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board - |IASB somente no que se
refere a avaliacao dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método
de equivaléncia patrimonial, conforme requerido pelo ICPC 09, enquanto que para fins de IFRS seria
custo ou valor justo.

As demonstracdes financeiras consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicoes da Lei das Sociedades
por Acbes e normas e procedimentos contébeis emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM e Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, que estdo em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.

A preparacao das demonstracoes financeiras requer o uso de estimativas contabeis, baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracdo para determinacéo do valor
adequado a ser registrado nas demonstracoes financeiras.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: o registro da receita de
fornecimento de energia e de uso da rede de distribuicdo nao faturados, o registro da comercializacéo
de energia no d&mbito da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE, a avaliacdo dos
ativos financeiros pelo valor justo, mensuracao do uso de bem publico, estimativas do valor justo
das propriedades para investimento, analise do risco de crédito para determinacdo da proviséo para
créditos de liquidacao duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para determinacéo de outras
provisoes, inclusive para contingéncias.

Os valores contébeis de ativos e passivos reconhecidos que representam itens objeto de hedge a valor
justo que, alternativamente, seriam contabilizados ao custo amortizado, sao ajustados para demonstrar
as variacoes nos valores justos atribuiveis aos riscos que estao sendo objeto de hedge.

A liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracoes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.
3.2 - Conversao de saldos em moeda estrangeira

As demonstraces financeiras séo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira que nao sejam instrumento de
hedge ou objeto de hedge, séo convertidos para a moeda funcional usando-se a taxa de cambio vigente
na data dos respectivos balancos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizacéo desses
ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data da transacéo e os encerramentos
dos exercicios sao reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.

3.3 - Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados
para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confidvel. A receita liquida é mensurada
com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos
sobre vendas.

a) Receita nao faturada

Corresponde a receita de fornecimento de energia elétrica, entregue e nao faturada ao consumidor, e
a receita de utilizacao da rede de distribuicao nao faturada, calculada em base estimada, referente ao
periodo apds a medicao mensal e até o Gltimo dia do més.

b) Receita de construcao

A ICPC 01 estabelece que o concessionario de energia elétrica deva registrar e mensurar a receita dos
servicos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construcao
(servicos de construcado ou melhoria) e CPC 30 - Receitas (servicos de operacédo - fornecimento de
energia elétrica), mesmo quando regidos por um Unico contrato de concessao.

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servicos de construcdo ou melhoria da
infraestrutura utilizada na prestacao dos servicos de distribuicao de energia elétrica. A margem de
construcao adotada é estabelecida como sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade fim da
Companhia € a distribuicao de energia elétrica; (i) toda receita de construcéo esta relacionada com
a construcdo de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, ou seja, a distribuicao de energia
elétrica; e (iii) a Companhia terceiriza a construcao da infraestrutura com partes nao relacionada.
Mensalmente, a totalidade das adicbes efetuadas ao ativo intangivel em curso é transferida para
o resultado, como custo de construcao, apés deducéo dos recursos provenientes do ingresso de
obrigacoes especiais.

c) Receita de juros

A receita de juros é reconhecida quando for provéavel que os beneficios econémicos futuros deverao fluir
para a Companhia e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade.

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre

o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os

recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relacéao ao

valor contabil liquido inicial deste ativo.

3.4 - Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicao social sao calculadas e registradas conforme legislacao

vigente e incluem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na

demonstracao do resultado, exceto para os casos em que estiverem diretamente relacionados a item

registrados diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no

patriménio liquido.

As aliquotas aplicaveis do imposto de renda e da contribuicdo social (“IR e CS") sao de 25% e 9%,

respectivamente.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo

tributével do exercicio. Para o célculo do imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro corrente,

a Companhia adota o Regime Tributario de Transicéo - RTT, que permite expurgar os efeitos decorrentes

das mudancas promovidas pelas Leis 11.638/2007 e 11.941/2009, da base de calculo desses

tributos.

As Companhias Coelba, Celpe, Cosern, Itapebi e Termopernambuco tem direito a reducéao do

Imposto de Renda (Incentivo Fiscal Sudene), calculada com base no lucro da exploragdo (vide

nota explicativa n® 27).

0 imposto diferido é reconhecido com relacao as diferencas temporéarias entre os valores contébeis de

ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacéo. Seu

reconhecimento ocorre na extensdo em que seja provavel que o lucro tributével dos préximos anos

esteja disponivel para ser usado na compensacao do ativo fiscal diferido, com base em projecoes de

resultados elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenéarios econdmicos futuros que

possibilitam a sua utilizacao. Periodicamente, os valores contabilizados séo revisados e os efeitos,

considerando os de realizacdo ou liquidacéo, estdo refletidos em consonancia com o disposto na

legislacao tributaria.

3.5 - Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

® Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos néo for recuperavel junto
as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo
de aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e

® Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre
vendas.

0 valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como componente dos

valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.

3.6 - Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros da Companhia estao classificados como ativos financeiros a valor justo por

meio do resultado (os mantidos para negociacéo e os designados assim no reconhecimento inicial),

empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para

venda ou derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes.

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos néao

designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente

atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,

titulos e valores mobilidrios, concesséao de servico publico (indenizacéo), outros créditos e instrumentos

financeiros derivativos classificados como instrumentos de hedge.

a.1) Mensuracao subsequente dos ativos financeiros
A mensuracao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da
seguinte forma:
e Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros séo classificados como mantidos para negociacao se forem adquiridos com o objetivo
de venda no curto prazo.
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo apresentados no balanco patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracéo do resultado.
® Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis, nao cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao inicial, esses ativos financeiros
sao contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva),
menos perda por reducao ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideragao
qualquer desconto ou “prémio” na aquisi¢éo e taxas ou custos incorridos. A amortizagao do método
de juros efetivos € incluida na linha de receita financeira na demonstracéo de resultado. As perdas por
reducéo ao valor recuperavel séo reconhecidas como despesa financeira no resultado.

® Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos séo

classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver manifestado intencéo e

capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apés a avaliagao inicial, os investimentos

mantidos até o vencimento séo avaliados ao custo amortizado utilizando o método da taxa de juros
efetiva, menos perdas por redugao ao valor recuperavel.

e Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao aqueles ativos financeiros nao derivativos que nao sao

classificados como: (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento ou (c)

ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado.

Apo6s mensuragao inicial, ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados a valor justo, com

ganhos e perdas nao realizados reconhecidos diretamente dentro dos outros resultados abrangentes

até a baixa do investimento, com excecao das perdas por reducdo ao valor recuperavel, dos juros
calculados utilizando o método de juros efetivos e dos ganhos ou perdas com variagao cambial sobre
ativos monetéarios que séo reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

a.2) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de

ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

® Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

e A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacao
de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por
forca de um acordo de “repasse”; e (a) A Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, ou (b) A Companhia néo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos
e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia sao classificados como passivos financeiros a valor justo por

meio do resultado, empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados como instrumentos

de hedge, conforme o caso. A Companhia determina a classificacdo dos seus passivos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e

financiamentos, séo acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar,

empréstimos e financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros derivativos classificados como

instrumento de hedge.

b.1) M ao sub

A mensuracao dos passivos financeiros depende da sua classificac@o, que pode ser da seguinte forma:

® Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negociacéo e

passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

financeiros

dos p

A Companhia néo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado.

® Mantidos para negociacéo

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociacéo quando forem adquiridos com o
objetivo de venda no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados
pela Companhia que nao satisfazem os critérios de contabilizacdo de hedge definidos pelo CPC 38.
Derivativos, também sao classificados como mantidos para negociacédo, a menos que sejam designados
como instrumentos de hedge efetivos. Ganhos e perdas de passivos para negociacao sao reconhecidos
na demonstragao do resultado.

e Empréstimos e financiamentos

Apos reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdao mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e
perdas sao reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como
durante o processo de amortizagao pelo método taxa efetiva de juros.

b.2) Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacéo for revogada, cancelada ou expirar. Quando um
passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao
ou alteracéo é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a
diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstragéo do resultado.

c) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados
é determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no fechamento dos negdcios na
data do balanco, sem deducao dos custos de transacao.

0 valor justo de instrumentos financeiros para os quais nao haja mercado ativo é determinado utilizando
técnicas de avaliacdo. Essas técnicas podem incluir o uso de transagoes recentes de mercado (com
isencao de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar; analise de fluxo
de caixa descontado ou outros modelos de avaliacéo.

3.7 - Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge

A Companhia firma contratos derivativos de swap com o objetivo de administrar a exposicéo de riscos
associados com variacoes nas taxas cambiais e nas taxas de juros. De acordo com o preconizado no
CPC 38, esses contratos foram contabilizados como instrumentos financeiros instrumento de hedge
(hedge accounting).

A Companhia nao tem contratos derivativos com fins comerciais e especulativos (vide nota explicativa
n° 34).

Os instrumentos financeiros derivativos designados em operacdes de hedge sao inicialmente
reconhecidos ao valor justo na data em que o contrato de derivativo é contratado, sendo reavaliados
subsequentemente também ao valor justo.

Derivativos séo apresentados como ativos financeiros quando o valor justo do instrumento for positivo,
e como passivos financeiros quando o valor justo for negativo.

Para os fins de contabilidade de hedge (hedge accounting), a Companhia classifica os hedges como
hedge de valor justo, ao fornecer protecdo contra a exposicéo as alteracoes no valor justo de ativo ou
passivo reconhecido ou de compromisso firme nao reconhecido, ou de parte identificada de tal ativo,
passivo ou compromisso firme, que seja atribuivel a um risco particular e possa afetar o resultado.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudancas no valor justo desses derivativos e do item
coberto durante o exercicio séo lancados diretamente na demonstracdo de resultado, no resultado
financeiro.

A Companhia classifica formalmente e documenta a relacéo de hedge a qual deseja aplicar contabilidade
de hedge, bem como o objetivo e a estratégia de gestao de risco da administracao para levar a efeito
o hedge. A documentacao inclui a identificacdo do instrumento de hedge, o item ou transagao objeto
de hedge, a natureza do risco objeto de hedge, a natureza dos riscos excluidos da relacdo de hedge, a
demonstracao prospectiva da eficacia da relacéo de hedge e a forma em que a Companhia ira avaliar
a eficacia do instrumento de hedge para fins de compensar a exposicao a mudancas no valor justo do
item objeto de hedge.

Espera-se que esses hedges sejam altamente eficazes para compensar mudancas no valor justo,
sendo permanentemente avaliados para verificar se foram efetivamente eficazes ao longo de todos os
periodos-base para os quais foram destinados.

3.8 - Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depésitos bancarios a vista, e as aplicacoes
financeiras com liquidez imediata. Sao classificadas como ativos financeiros a valor justo por meio
do resultado - disponiveis para negociacdo, e estdo registradas pelo valor original acrescido dos
rendimentos auferidos até as datas de encerramento das demonstracoes financeiras, apurados pelo
critério pro-rata, que equivalem aos seus valores de mercado.

3.9 - Contas a receber de clientes e outros

Engloba as contas a receber com fornecimento de energia e uso da rede, faturado e nao faturado, este
por estimativa, servicos prestados, acréscimos moratérios e outros, até o encerramento do balanco,
contabilizado com base no regime de competéncia. Sao considerados ativos financeiros classificados
como empréstimos e recebiveis.

As contas a receber de clientes e outros estdo apresentadas liquidas da provisdo para créditos de
liquidacao duvidosa - PCLD reconhecida em valor considerado suficiente pela administragao para cobrir
as provaveis perdas na realizacao das contas a receber de consumidores e titulos a receber cuja
recuperacao é considerada improvavel.

A PCLD ¢ constituida com base nos valores a receber dos consumidores da classe residencial vencidos
ha mais de 90 dias, da classe comercial vencidos ha mais de 180 dias e das classes industrial, rural,
poderes publicos, iluminacdo publica e servicos publicos vencidos ha mais de 360 dias. Considera
também, uma anélise individual dos titulos a receber e do saldo de cada consumidor, de forma que
se obtenha um julgamento adequado dos créditos considerados de dificil recebimento, baseando-se
na experiéncia da Administracdo em relagéo as perdas efetivas, na existéncia de garantias reais, entre
outros.

3.10 - Titulos e valores mobiliarios

Séo classificados como ativos financeiros mantidos até o vencimento, e estdo demonstrados ao custo
amortizado, acrescido das remuneracdes contratadas, reconhecidas proporcionalmente até as datas de
encerramento das demonstracdes financeiras, equivalentes ao seu valor justo.

3.11 - Estoques

Os materiais e equipamentos em estoque, classificados no ativo circulante (almoxarifado de
manutencao e administrativo) estdo registrados ao custo médio de aquisicéo e nao excedem os seus
custos de reposicao ou valores de realizagao, deduzidos de provisdes para perdas, quando aplicavel.
3.12 - Outros investimentos

Representam investimentos em bens imoéveis, acoes e quotas de direitos sobre a comercializacéo de
obra audiovisual, que nao se destinam ao objetivo da concessao e estdo registrados pelo custo de
aquisicao, liquidos de proviséo para perdas, quando aplicavel.

3.13 - Concessao do servico publico (ativo financeiro)

Refere-se a parcela estimada dos investimentos realizados e nao amortizados até o final da concessao
classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro diretamente do poder concedente decorrente da aplicacéo das Interpretacdes Técnicas ICPC
01 - (R1) Contrato de Concessao e ICPC 17 - Contrato de Concesséo: Evidenciacao e da Orientacao
Técnica OCPC 05 - Contrato de concesséo.

Essa parcela de infraestrutura classificada como ativo financeiro é remunerada por meio do denominado
WACC regulatério, que consiste na remuneracéo do investimento e que é cobrada mensalmente na
tarifa dos clientes.

0O valor justo do ativo financeiro esté sendo revisado trimestralmente, considerando a atualizacéo pelo
IGPM, como forma de distribuir linearmente ao longo do exercicio o reajuste da denominada Base
Tarifaria, que é corrigida anualmente por esse indice. Diferencas entre o valor justo contabilizado
e 0 novo valor justo apurado sao reconhecidas diretamente no patrimonio liquido, como Ajuste de
Avaliacao Patrimonial. Na data da revisao tarifaria da Coelba e Cosern, que ocorre a cada cinco anos, e
da Celpe, que ocorre a cada quatro anos, (proxima reviséo tarifaria prevista para abril de 2013) o ativo
financeiro poderé ser ajustado ao valor justo de acordo com a base de remuneracao determinada ao
valor novo de reposicao pelos critérios tarifarios.

3.14 - Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo ou construcédo deduzido da depreciacao acumulada. Inclui
principalmente os ativos de geracéo e ativos administrativos.

A depreciagao acumulada é calculada a taxas que levam em consideracao a vida (til efetiva dos bens.
3.15 - Intangivel

Compreende o direito de uso da infraestrutura, construida ou adquirida pelo operador ou fornecida
para ser utilizada pela outorgante como parte do contrato de concessao do servico publico de energia
elétrica (direito de cobrar dos usuéarios do servi¢o publico por ela prestado), em consonéncia com as
disposicoes das Deliberagoes CVM n° 553 de 12 de novembro de 2008, 677 de 13 de dezembro de
2009 e 654 de 28 de dezembro de 2010, que aprovam respectivamente o CPC 04 - Ativos Intangiveis,
0s ICPC 01 - (R1) Contrato de Concessao e ICPC 17 Contrato de Concesséo: Evidenciacdo e o OCPC
05 - Contrato de Concesséo.

E avaliado ao custo de aquisicao/construcao, deduzido da amortizacao acumulada e das perdas por
reducéo ao valor recuperavel, quando aplicavel.

A Companhia entende nao haver qualquer indicativo de que o valor contabil dos bens do ativo intangivel
exceda o seu valor recuperavel. Tal concluséo é suportada pela metodologia de avaliacao da base de
remuneracéo utilizada para calculo da amortizagdo cobrada via tarifa, j& que enquanto os registros
contabeis estéo a custo histérico a base de calculo da amortizacao regulatéria corresponde aos ativos
avaliados a valor novo de reposicao.

Contudo, a fim de corroborar seu entendimento a Companhia efetua anualmente o teste de
recuperabilidade utilizando o método do valor presente dos fluxos de caixa futuros gerados pelos ativos
resultando um valor superior aquele registrado contabilmente (vide nota explicativa n° 14).

3.16 - Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administracéo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor
contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagcao ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperéavel. Essas perdas serao lancadas ao resultado do exercicio
quando identificadas. O teste de perda por reducao ao valor recuperavel de ativos intangiveis de vida
util indefinida e &gio por expectativa de rentabilidade futura é efetuado pelo menos anualmente (31 de
dezembro) ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizacéo do valor contabil.

O valor contéabil de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o
maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio
ponderado de capital para a indUstria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de
venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacao
em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a
venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um
mercado ativo, ou no preco da transacao mais recente com ativos semelhantes.

3.17 - Empréstimos, financiamentos e debéntures

As obrigacoes em moeda nacional sao atualizadas pela variagdo monetaria e pelas taxas efetivas
de juros, incorridos até as datas dos balancos, de acordo com os termos dos contratos financeiros,
deduzidas dos custos de transacéo incorridos na captagao dos recursos.

De acordo com o preconizado no CPC 38, as obrigacoes em moeda estrangeira sdo consideradas
como itens objeto de hedge (hedge accounting), e estao contabilizados pelos seus valores de mercado.

Os custos de empréstimos atribuidos a aquisicao, construgao ou producao de ativos qualificados, nesse
caso o ativo intangivel correspondente ao direito de uso da infraestrutura para a prestacao do servigo
publico, estao incluidos no custo do intangivel em curso até a data em que estejam prontos para o uso
pretendido, conforme disposicoes das Deliberacoes CVM n° 553, de 12 de novembro de 2008 e 672,
de 20 de outubro de 2011, que aprovaram, respectivamente, o CPC 04 - Ativo Intangivel e CPC 20
(R1) - Custos de Empréstimos.

Os ganhos decorrentes da aplicacao temporaria dos recursos obtidos com empréstimos especificos
ainda nao gastos com o ativo qualificdvel sdo deduzidos dos custos com empréstimos qualificados
para capitalizagao.

Todos os outros custos com empréstimos sao reconhecidos no resultado do periodo, quando incorridos.
3.18 - Taxas regulamentares

a) Reserva Global de Reversao (RGR)

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionarias de energia elétrica, com
a finalidade de prover recursos para reversao, expansao e melhoria dos servicos publicos de energia
elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pela concessionaria em ativos
vinculados a prestacao do servico de eletricidade, limitado a 3,0% de sua receita anual.

b) Conta Consumo de Combustivel (CCC)

Parcela da receita tarifaria paga pelas distribuidoras, nos sistemas interligados com dupla destinagao:
pagar as despesas com o combustivel usado nas térmicas que sao acionadas para garantir as incertezas
hidroldgicas e; subsidiar parte das despesas com combustivel nos sistemas isolados para permitir que
as tarifas elétricas naqueles locais tenham niveis semelhantes aos praticados nos sistemas interligados.

c) Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos Estados e a competitividade da energia
produzida, a partir de fontes alternativas, nas areas atendidas pelos sistemas interligados, permitindo
a universalizacao do servico de energia elétrica. Os valores a serem pagos também sao definidos pela
ANEEL.

d) Programas de Eficientizagao Energética (PEE) - P«
Nacional de D
(EPE)

Séo programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras de energia elétrica, que
estao obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para aplicacédo nesses
programas.

q eD lvimento (P&D) - Fundo
lvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética

e) Taxa de Fiscalizacao do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizacao incidentes sobre a distribuicao de energia elétrica sao diferenciados e
proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor
econdmico agregado pelo concessionario.

f) Encargo do Servico do Sistema - ESS

Representa o custo incorrido para manter a confiabilidade e a estabilidade do Sistema Interligado
Nacional para o atendimento do consumo de energia elétrica no Brasil. Esse custo é apurado
mensalmente pela CCEE e é pago pelos agentes da categoria consumo aos agentes de geracéo.

g) Uso de Bem Publico

Corresponde aos valores estabelecidos no contrato de concessao para exploracao do potencial de energia
hidréulica, o qual é registrado pelo valor das retribuicoes ao poder concedente pelo aproveitamento do
potencial hidrelétrico, descontada a valor presente a taxa implicita do projeto.

h) Compensacéo Financeira pela Utilizacao de Recursos Hidricos

A Compensacédo Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos - CFURH é um percentual que
as concessiondrias e empresas autorizadas a produzir energia por geracao hidrelétrica pagam pela
utilizacao de recursos hidricos, calculado pelo valor da energia produzida.

3.19 - Distribuicdo de dividendos

A politica de reconhecimento contébil de dividendos estd em consonancia com as normas previstas no
CPC 25 e ICPC 08, os quais determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam
fundamentados em obrigacdes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante.

0 estatuto social da Companhia estabelece que no minimo 25% do lucro liquido anual seja declarado
a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho
de Administracédo deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos
intermediarios, que deverao estar respaldados em resultados revisados por empresa independente,
contendo projecao dos fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apés as devidas destinacoes legais, a Companhia
registra a proviséo equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda nao distribuido no curso do
exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como
“dividendo adicional proposto” no patriménio liquido.

A Companhia distribui juros a titulo de remuneracéo sobre o capital proprio, nos termos do Art. 9°,
paragrafo 7° da Lei n°® 9.249, de 26/12/95, os quais sao dedutiveis para fins fiscais e considerados
parte dos dividendos obrigatérios.

Os dividendos e juros sobre o capital préprio nao reclamados no prazo de trés anos séo revertidos para
a Companhia e suas controladas.

3.20 - Plano previdenciario e outros beneficios aos empregados

A Companhia possui diversos planos de beneficios a empregados incluindo planos de pensao e
aposentadoria, assisténcia médica, participacao nos lucros e resultados, dentre outros.

Os compromissos atuariais com os planos de beneficios de pensao e aposentadoria sao provisionados
com base em célculo atuarial elaborado anualmente por atuario independente, de acordo com o método
da unidade de crédito projetada, liquido dos ativos garantidores do plano, quando aplicavel, sendo os
custos correspondentes reconhecidos durante o periodo aquisitivo dos empregados, em conformidade
com a Deliberacdo CVM n° 600, de 7 de outubro de 2009. Eventuais superavits com planos de
beneficios a empregados também sao contabilizados, reconhecidos até o montante provavel de redugcao
nas contribuicdes futuras da patrocinadora para estes planos.

O método da unidade de crédito projetada considera cada periodo de servico como fato gerador
de uma unidade adicional de beneficio, que s&o acumuladas para o computo da obrigacéo final.
Adicionalmente, sdo utilizadas outras premissas atuariais, tais como hipéteses bioldgicas e econémicas
e, também, dados histéricos de gastos incorridos e de contribui¢ao dos empregados.

Os ganhos e perdas atuariais gerados por ajustes e alteracdes nas premissas atuariais dos planos de
beneficios de pensao e aposentadoria e os compromissos atuariais relacionados ao plano de assisténcia

médica sao reconhecidos no resultado do exercicio.
Continua...
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3.21 - Provisées

A Companhia registrou provisoes, as quais envolvem consideravel julgamento por parte da
Administracdo, para contingéncias ambientais, fiscais, trabalhistas e civeis que, como resultado de
um acontecimento passado, é provéavel que uma saida de recursos envolvendo beneficios econémicos
seja necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita do montante dessa
obrigacéo.

A Companhia também esta sujeita a varias reivindicacdes, legais, civeis e processos trabalhistas
cobrindo uma ampla faixa de assuntos que advém do curso normal das atividades de negécios. O
julgamento da Companhia é baseado na opiniao de seus consultores legais. As provisoes sao revisadas
e ajustadas para levar em conta alteracoes nas circunstancias tais como prazo de prescricao aplicavel,
conclusoes de inspegoes fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisoes de tribunais. Os resultados reais podem diferir das estimativas.

3.22 - Demais direitos e obrigagoes

Outros ativos e passivos, circulantes e nado circulantes sujeitos a variagdo monetaria por forca de
legislacdo ou clausulas contratuais estdo corrigidos com base nos indices previstos nos respectivos
dispositivos, de forma a refletir os valores atualizados até a data das demonstracoes contabeis. Os
demais estéo apresentados pelos valores incorridos na data de formacao, sendo os ativos reduzidos de
provisao para perdas e/ou ajuste a valor presente, quando aplicavel.

3.23 - Operacoes de Compra e Venda de Energia Elétrica na Camara de Comercializagao de
Energia Elétrica - CCEE

Os registros das operacoes de compra e venda de energia na CCEE estao reconhecidos pelo regime
de competéncia de acordo com informagdes divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da
Administracao da Companhia, quando essas informagdes nao estao disponiveis tempestivamente.

3.24 - Questoes ambientais

A Companhia capitaliza gastos referentes a demandas ambientais consubstanciada nas previsdes
regulamentares do setor de energia elétrica e tem por motivadores os “condicionantes ambientais”
exigidos pelos 6rgaos publicos competentes, para concessao das respectivas licencas que permitirao a
execucao dos projetos. Nesse particular, estao enquadrados o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente -
IBAMA e o Instituto do Meio Ambiente - IMA, este na esfera estadual.

Os “condicionantes ambientais” correspondem a compensacoes que devem ser realizados para
executar o projeto, visando reparar, atenuar ou evitar danos ao meio ambiente onde sera realizado o
empreendimento.

Na hipotese dos gastos decorrerem de convénios com ONG's e outros entes que promovem a
preservacao ambiental, sem, no entanto, estarem relacionados a projetos de investimentos, o gasto é
apropriado ao resultado como despesa operacional.

O reconhecimento das obrigacoes assumidas obedece ao regime de competéncia, a partir do momento
em que haja a formalizacdo do compromisso, e sédo quitadas em conformidade com os prazos
avencados entre as partes.

3.25 - Segmento de negécios

Segmentos operacionais sao definidos como atividades de negdcio das quais pode se obter receitas e
incorrer em despesas, cujos resultados operacionais sao regularmente revistos pelo principal gestor das
operacdes da entidade para a tomada de decisoes sobre recursos a serem alocados ao segmento e para
a avaliacao do seu desempenho e para o qual haja informacao financeira individualizada disponivel.
3.26 Combinacao de negocios

Combinacdes de negdcios sao contabilizadas utilizando o método de aquisicdo. O custo de uma
aquisicao é mensurado pela soma da contraprestacao transferida, avaliada com base no valor justo na
data de aquisicao, e o valor de qualquer participacéo de nao controladores na adquirida. Para cada
combinagao de negécio, a adquirente deve mensurar a participacao de nao controladores na adquirida
pelo valor justo ou com base na sua participacao nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos
diretamente atribuiveis a aquisicao devem ser contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negdcio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com o objetivo
de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as circunstancias econdémicas e as
condicoes pertinentes na data de aquisicdo, o que inclui a segregacao, por parte da adquirida, de
derivativos embutidos existentes em contratos hospedeiros na adquirida.

Se a combinacdo de negécios for realizada em estagios, o valor justo na data de aquisicao da
participacéo societéaria previamente detida no capital da adquirida é reavaliado a valor justo nas datas
de aquisicao das parcelas adicionais, sendo os impactos reconhecidos na demonstracao do resultado.
Qualquer contraprestacdo contingente a ser transferida pela adquirente serd reconhecida a valor
justo na data de aquisicao. Alteracbes subsequentes no valor justo da contraprestacéo contingente
considerada como um ativo ou como um passivo deveréo ser reconhecidas de acordo com o CPC 38
na demonstracao do resultado ou em outros resultados abrangentes. Se a contraprestacéo contingente
for classificada como patriménio, ndo devera ser reavaliada até que seja finalmente liquidada no
patriménio.

Inicialmente, o 4gio é mensurado como sendo o excedente da contraprestacao transferida em relagcao
aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e os passivos assumidos). Se
a contraprestacao for menor do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a diferenca devera ser
reconhecida como ganho na demonstracao do resultado.

Apo6s o reconhecimento inicial, o agio é mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas
acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperével, o &gio adquirido em
uma combinacdo de negécios é, a partir da data de aquisicdo, alocado a cada uma das unidades
geradoras de caixa da Companhia que se espera sejam beneficiadas pelas sinergias da combinagcéo,
independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida serem atribuidos a essas unidades.
Quando um é&gio fizer parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela dessa unidade for
alienada, o 4gio associado a parcela alienada deve ser incluido no custo da operacéo ao apurar-se o
ganho ou a perda na alienacao. O 4gio alienado nessas circunstancias é apurado com base nos valores
proporcionais da parcela alienada em relagéo a unidade geradora de caixa mantida.

0 Novos Pronunciamentos Contabeis

4.1. Pronunciamentos Técnicos revisados pelo CPC em 2011

Alguns procedimentos técnicos e interpretacoes emitidas pelo CPC foram revisados e tém a sua adogao
obrigatdria para o periodo iniciado em 01/01/2011.

Segue abaixo a avaliacdo da Companhia dos impactos das alteracbes destes procedimentos e
interpretacoes:

CPC 00 - Estrutura Conceitual para Elaboracao e Divulgacdo de Relatério Contébil-Financeiro (R1)
- aprovado pela Deliberagdgo CVM n° 675, de 13 de dezembro de 2011. A revisdo da norma nao
impactou as Demonstracdes Financeiras da Companhia.

CPC 15 (R1) - Combinacéo de Negécios - aprovado pela Deliberacdo CVM N° 665, de 04 de agosto de
2011. A revisdo da norma nao impactou as Demonstracoes Financeiras da Companhia.

CPC 19 (R1) - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture) - aprovado
pela Deliberacdo CVM N° 666, de 04 de agosto de 2011. A revisao da norma nédo impactou as
Demonstracoes Financeiras da Companhia.

CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos - aprovado pela Deliberagao CVM N° 672, de 20 de outubro de
2011. A revisao da norma nao impactou as Demonstragdes Financeiras da Companhia.

CPC 26 (R1) - Apresentacéo das Demonstracdes Contébeis - aprovado pela Deliberagdo CVM N° 676,
de 13 de dezembro de 2011. A revisdo da norma esclarece que as empresas devem apresentar analise
de cada item de outros resultados abrangentes nas demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido
ou nas notas explicativas. A Companhia apresenta essa analise na nota explicativa n 27.

Interpretacéo Técnica ICPC 01(R1) e Interpretagdo Técnica ICPC 17 - Contabilizacdo e Evidenciagao
de Contratos de Concessao - aprovado pela Deliberacdo CVM N° 677, de 13 de dezembro de 2011. A
revisao da norma nao impactou as Demonstracdes Financeiras da Companhia vez que os requerimentos
estabelecidos pelas interpretacdes j& vém sendo adotados pela Companhia na elaboragdo de suas
demonstracoes financeiras.

4.2. Pronunciamentos técnicos emitidos pelo IASB

Em junho de 2011, o International Accounting Standards Board - IASB emitiu os seguintes
pronunciamentos contébeis, cuja adogao obrigatéria devera ser feita a partir de 01/01/2013:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros - O /FRS 9 estabelece os principios de divulgacao de ativos e passivos
financeiros que irdo apresentar informacoes Uteis e relevantes para avaliacao dos valores, época e
incertezas dos fluxos de caixa futuros.

IFRS 10 Demonstracoes Financeiras Consolidadas - O /FRS 10 inclui nova definicéo de controle na
determinacéo de quais entidades seréo incluidas nas demonstragdes consolidadas de um grupo. O IFRS
10 substitui em parte o IAS 27 (CPC 36).

IFRS 11 Operacdes conjuntas - O /FRS 11 prescreve a contabilizacdo para contratos nos quais
existem controle conjunto. Consolidac@o proporcional nao serd mais permitida para empreendimentos
conjuntos e/ou onde haja controle compartilhado.

IFRS 12 Divulgacédo de participacdo em outras entidades - O /FRS 12 determina as exigéncias de
divulgacéo para controladas, controladas em conjunto e/ou empreendimentos conjuntos, coligadas e
sociedades de proposito especifico. O IFRS 12 substitui requerimentos previamente incluidos nos I1AS
27 (CPC 35), IAS 31 (CPC 19) e IAS 28 (CPC 18).

Enquanto aguarda a aprovacao das normas internacionais pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
brasileiro, a Companhia esta procedendo sua analise sobre os impactos desses novos pronunciamentos
em suas demonstracées financeiras.

Nao existem outras normas e interpretacoes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na opiniao
da Administracao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

0 Procedimentos de Consolidacao

As demonstracées contabeis consolidadas incluem a Neoenergia, suas controladas e controladas em
conjunto.

As demonstracdes contabeis da controlada em conjunto Termoacu, Teles Pires e as empresas

Eoélicas, foram consolidadas com base no método de consolidagao proporcional, aplicavel sobre cada
componente das demonstracdes contabeis da investida.
Termoacu Teles Pires
31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Ativo 801.665 786.612 20.586 -
Circulante 89.585 43.216 13.361 -
Néo circulante 712.080 743.396 7.225 -
Passivo 801.656 786.612 20.586
Circulante 68.262 68.028 2.637 -
Néo circulante - - 231 -
Patriménio liquido 733.394 718.584 17.718 -

Os principais procedimentos de consolidacao séo:

® Eliminacao dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

e Eliminacéo das participacdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas consolidadas;
 Eliminagao dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negdcios entre as empresas.

0 Caixa e Equivalente de Caixa

Controladora Consolidado

31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10

Reclassificado

Caixa e Depositos bancarios a vista 147 185 280.015 297.518
Aplicacoes Financeiras de liquidez imediata:

Certificado de Depdsito Bancério (CDB) 1.159.882 421.261 1.239.928 484.009

Fundos de investimento 1.990.393 2.378.284  2.735.543  2.610.074

3.150.422  2.799.730  4.255.486  3.391.601

A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata
em um montante conhecido e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por
conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalentes de caixa quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratacao.

Incluem caixa, depésitos bancarios a vista e aplicagbes financeiras de curto prazo, os quais séo
registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos, que
nao excedem o seu valor de mercado ou de realizagao.

As aplicacoes financeiras estao representadas, principalmente, de Certificados de Depdsito Bancario
- CDB e operagdes compromissadas lastreadas em titulos do tesouro, realizadas com instituicdes que
operam no mercado financeiro nacional e contratadas em condicdes e taxas normais de mercado, tendo
como caracteristica alta liquidez, baixo risco de crédito e remuneracao pela variacao do Certificado de
Deposito Interbancério (CDI) a taxas que variam de 90% a 106%.

0 Contas a Receber de Clientes e Outros

As contas a receber de clientes e outros estao compostas da seguinte forma:

Consolidado
Ref. 31/12/11 31/12/10
Reclassificado
Consumidores (a) 3.111.350 2.905.054
Titulos a receber (b) 130.041 154.657
Comercializacao de energia na CCEE (c) 75.430 74.123
Disponibilizagéo do sistema de distribuicéo 35.157 29.553
Servigos prestados a terceiros 93.431 70.560
Outros créditos 99.457 106.027
(-) Proviso para créditos de liquidagéo duvidosa (d) (558.488) (341.690)
Total 2.986.378 2.998.284
Circulante 2.078.466 1.958.110
Néo circulante 907.912 1.040.174
(a) Consumidores
Consolidado
_ Saldos Vencidos Total PCLD
Saldos Aé  Mais de
vincendos _ 90 dias 90dias _31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Reclassificado Reclassificado
Setor privado
Residencial 713.266 220369  452.681 1.386.316 1.234.095 (345.373) (123.067)
Industrial 193304  16.014 101.394  310.712 322,508  (55.017) (81.801)
Comercial, servicos
e outras 298.049  53.079 90.005  441.133 398.471  (47.096) (48.074)
Rural 59.157  18.347 86.506  164.010 138.923  (46.553) (27.438)
1.263.776  307.809  730.586 2.302.171 2,093.997 (494.039) (280.380)
Setor pliblico
Poder plblico
Federal 14.699 2.543 3.863 21.105 20.860 (1.484) (2.820)
Estadual 168.744 3.950 1.917 174.611 182.045 (1.438) (1.643)
Municipal 181.484  17.137 17.861  216.482 223.011 (29.912) (28.056)
364.927  23.630 23.641  412.198 425916  (32.834) (32.519)
lluminacao publica 49.352  14.954 9.965 74.271 72467  (2.456) (5.199)
Servico publico 80.330 3.176 7.946 91.452 91.693  (11.656) (10.611)
Fornecimento
néo faturado 231.258 - 231.258 220.981 - -
Consumidores 1.989.643 349.569  772.138 3.111.350 2.905.054  (540.985) (328.709)
Circulante 1.220.843 1.083.349 (165.827) (171.789)
Néo circulante 1.890.507 1.821.705 (375.158) (156.920)

As contas a receber de consumidores de longo prazo representam os valores resultantes da consolidacao
de parcelamentos de débitos de contas de fornecimento de energia vencidos de consumidores
inadimplentes e com vencimento futuro, cobrados em contas de energia. Inclui juros e multa calculados
pro-rata temporis.

(b) Titulos a Receber

Referem-se as contas de fornecimento de energia das empresas geradoras e comercializadoras com os
diversos agentes de mercado.

Consolidado
Saldos Vencidos Total PCLD
Saldos AMé  Maisde

vincendos 90 dias 90dias _31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10

Reclassificado Reclassificado

Setor plblico 4.744 1.809 37 6.590 6.397 (44) (89)
Setor privado 102.245 15.705 5.501 123.451 148.260 (4.427) (3.486)
Total 106.989  17.514 5.538 130.041 154.657 (4.471) (3.575)
Circulante 125.363 115.947  (1.104) (1.941)
Néo circulante 4678 38.710  (3.367) (1.634)

Os parcelamentos de débitos incluem juros e atualizacdo monetéria a taxas, prazos e indexadores
comuns de mercado e os valores liquidos da PCLD s&o considerados recuperaveis pela Administragao
da Companhia.

(c) Camara de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE

Referem-se a créditos oriundos da comercializacdo de energia no mercado de curto prazo no ambito
da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE (antigo Mercado Atacadista de Energia -
MAE) informados pela CCEE a partir da medicéo e registro da energia fornecida no sistema elétrico
interligado.

Os valores de longo prazo compreendem as operacdes realizadas no periodo de setembro de 2000 a
dezembro de 2002 vinculados a processos judiciais em andamento movido por agentes do setor que
contestam a contabilizagao da CCEE para o periodo. A Companhia nao constituiu proviséo para créditos
de liquidacao duvidosa por entender que os valores serao integralmente recebidos seja dos devedores
que questionaram os créditos judicialmente ou de outras empresas que vierem a ser indicadas pela
CCEE.

(d) Provisao para créditos de liquidacéo duvidosa - PCLD

A Provisao para créditos de liquidacao duvidosa foi constituida de acordo com as normas do Manual de
Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica da ANEEL e apds criteriosa anélise das contas a
receber vencidas, a Administracdo da Companhia entendeu ser suficiente para cobrir eventuais perdas
na realizagéo dos valores a receber, inclusive titulos a receber.

Para fins fiscais, o excesso de proviséo calculado em relacdo aos termos dos artigos 9 e 10 da Lei
n° 9.430/96, esta adicionado ao lucro real e a base de célculo da contribuicéo social sobre o lucro
liquido - CSLL.

Consolidado
Titulos a Outros
Consumidores Receber Créditos Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010
(reclassificado) (328.709) (3.575) (9.406) (341.690)
Adicoes (286.447) (1.262) (5.322) (293.031)
Reversoes 29.398 366 1.696 31.460
Baixados a reserva 44.773 - - 44,773
Saldos em 31 de dezembro de 2011 (540.985) (4.471)  (13.032) (558.488)
0 Titulos e Valores Mobiliarios
Consolidado
Agente Financeiro Ref. Tipo de Aplicacao Vencimento Indexador _31/12/11 _31/12/10
Reclas-
Disponiveis para venda sificado
Banco do Brasil Fundo de Investimento  mar-13 Variavel 15.069 16.973
Banco do Brasil CDB mar-13 CDI 28.701  43.792
Banco do Brasil (1) Fundo de Investimento  mar-11 / jun-12 CDI 6.593 12.211
Banco do Brasil Fundo de Investimento  out-15 CDI 23.076  20.792
Banco do Brasil (1) Fundo BB Polo (*) CDI 5.067 9.993
Banco Itali CDB jan-10 CDI 16.312  14.367
Banco ltad CDB diversos CDI 19.698 2.729
Banco Itall (2) Titulos Publicos mai-12 / ago-12 /
fev-13 cbIC 15.961 14.697
Banco ltad (2) CDB out-13 CDI - 5
Banco Nordeste do Brasil CDB Diversos CDI 4.782 -
Banco Nordeste do Brasil (1) CDB (*) CDI 7.502 9
Banco Nordeste do Brasil (1) CDB jan-14 CDI 742 1.085
Banco Nordeste do Brasil Fundo jan-10 Variavel 552 1.273
Banco Nordeste do Brasil (1) CDB dez-12 CDI 2.000 1.510
Bradesco 2) Fundo Recife (*) o] - 14.388
Bradesco Fundo de Investimento  (*) CDI 92.954 19.410
Bradesco (2) cDB/CDI Diversos CDI 28.675 154.050
Bradesco (2) CDB mar-12 / jan-13 /
set-13 CDI 2.267 9.870
Bradesco (2) CDbB out-11 CDI 999 895
Bradesco (2) LFT mar-12 CDI 5.555 6.753
Caixa Economica Federal Fundo de Investimento ~ diversos CDI - 7.174
Caixa Econdmica Federal CDB diversos CDI 4.727 7.564
Caixa Econdmica Federal LFT diversos CDI - 132
Caixa Econdmica Federal CDB diversos CDI 226 202
Santander (1) CDB/CDI (*) CDI 5.871 1.270
Santander CDB jan-10 CDI 6.260 -
Votorantim CDB diversos CDI 312 -
Votorantim (2) CDB dez-11 CDI 112 -
Votorantim (2) CDB dez-12 CDI 1.195 -
Votorantim (2) CDB dez-12 CDI 9.889 -
Votorantim CDB jun-13 CDI 11.515 -
Total 316.612 361.144
Circulante 177.470 243.319
Nao circulante 139.142 117.825

(1) Constituem reservas reais para garantia de empréstimos junto as instituicées financeiras.
(2) Constituem garantia para contrato de energia.

(*) Aplicagoes com liquidez sem vencimento pré-determinado.

0 Impostos e Contribuicdes a Recuperar

Controladora Consolidado
Ref. 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Circulante
Imposto de renda - IR (a) 92.719 61.738 191.651 91.276
Contribuicéo social - CSLL (a) 3.843 2.605 28.304 14.771
Imposto sobre circulacao de
mercadorias - ICMS (b) - 79.475 94.459
Programa de integracao social - PIS (c) 5.650 14.298 27.594
Contribuicéo para o financiamento
da seguridade social - COFINS (c) 38.308 36.133 158.865
Instituto nacional de seguridade
social - INSS - - 9.171 6.260
IOF 3.811 - 3.811 -
Imposto sobre servicos - ISS 21 - 1.035 392
Outros 631 3.620 1.384 13.123
101.025 111.921 365.262 406.740
Nao circulante
Imposto sobre circulacéo de
mercadorias - ICMS (b) e - 85.103 78.577
Programa de integragao social - PIS (c) = S 304 -
Contribuicao para o financiamento
da seguridade social - COFINS (c) S - 1.173 -
Recuperacéo fiscal - REFIS (d) - - 2.412 2.527
Outros - - 235 -
- - 89.227 81.104
Total 101.025 111.921 454.489 487.844

(a) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicao Social Sobre Lucro Liquido (CSLL) antecipado
corresponde, principalmente, aos montantes recolhidos quando das apuracdes tributérias mensais,
nos termos do artigo 2° da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, além das antecipacdes de
aplicacoes financeiras, retencéo de érgaos publicos, retencao na fonte referente a servicos prestados e
saldo negativo do Imposto de Renda - IR e base de célculo negativa da CSLL.

(b) Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e Servicos (ICMS) registrado no ativo estd composto
principalmente por ICMS a recuperar sobre Ativo Permanente (CIAP) decorrente das aquisicdes de
bens destinados a prestacéo de servicos pela Companhia, registrado com base na Lei Complementar
n° 102, de 11 de julho de 2000

(c) A Companhia e suas controladas Coelba, Celpe, Cosern e lItapebi impetraram Mandado de
Seguranca com pedido de Liminar, em 2004, argiiindo a inconstitucionalidade da Lei n°® 9.718/98
que incluiu na base de calculo do PIS e da COFINS as receitas derivadas de operagoes financeiras. A
matéria foi julgada pelo STF resultando na declaragéo de inconstitucionalidade do alargamento da base
de célculo. Exaurido a fase recursal sem éxito para o Erario Federal, as Companhias obtiveram o direito
de reconhecer o referido crédito, e, observando as exigéncias do CPC 25, procederam o registro contabil
do indébito tributério, que sera compensado com outros tributos federais apés homologacéo da Receita
Federal do Brasil, no montante atualizado até 31/12/2011, de R$ 185.326, dos quais R$164.560
foram efetivamente utilizados até 31/12/2011.

(d) Crédito decorrente do pagamento de parcelas adicionais a titulo de Recuperacéo Fiscal (REFIS),
em virtude da existéncia de uma diferenca entre o valor do débito parcelado consolidado e o declarado
pela Coelba, derivado de multas moratérias calculadas sobre o IRPJ, CSLL e FINSOCIAL. A Companhia
impetrou Agravo de Instrumento e obteve a suspenséo da exigibilidade do crédito tributéario. Vide nota
explicativa n° 25 - Provisdes.

@ Impostos e Contribuigdes Sociais Correntes e Diferidos

A Neoenergia e suas controladas registraram os tributos e contribuicdes sociais diferidos sobre
diferencas temporarias, cujos efeitos financeiros ocorrerao no momento da realizagao dos valores que
deram origem as bases de célculo.

Para as empresas que optaram pelo regime fiscal do lucro real, o IR é calculado a aliquota de 15%,
considerando o adicional de 10%, a CSLL, o PIS e a COFINS estao constituidos, respectivamente as
aliquotas de 9%, 1,65% e 7,6%. Para as empresas que optaram pelo regime fiscal do lucro presumido
o PIS e a COFINS estao constituidos, respectivamente as aliquotas de 0,65% e 3,0%, as quais séo
aplicaveis aos contribuintes que elegeram ao regime cumulativo.

Ativo Passivo
31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Basede Tributo  Basede  Tributo  Basede Tributo  Basede Tributo
Célculo  Diferido Calculo  Diferido  Calculo Diferido  Calculo Diferido
Imposto de renda
Prejuizos fiscais 2131 533 - - - - - -
Diferencas temporarias 992696 249278 980437 244969 568627 141975 545682 135345
994.827 249.811 980437 244969  568.627 141.975  545.682 135.345
Contribuigao social
Base negativa 2131 192 - - - - - -
Diferencas temporrias 942083 85262 983701 88533  567.986 51.119 545682  49.111
944214 85454 983701 88533  567.986 51.119 545682 49.111
Total 335.265 333.502 193.094 184.456
A base de calculo das diferencas temporarias é composta como segue:
Consolidado
31/12/11 31/12/10
Ativo IR CSLL IR CSLL
Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa 160.227 160.227 108.186 108.186
Provisao para passivo atuarial 291.672 291.672 302.227 302.227
Provisdo para demissao voluntaria 927 927 1.146 1.146
Provisao desvalorizagao de ativos financeiros 5.000 5.000 5.000 5.000
Provisdo para contingéncias 217.011 217.011 186.400 186.400
Provisao agente arrecadador 2.099 2.099 2.099 2.099
Proviséo PLR 9.919 9.919 19.333 19.333
Depreciacao indedutivel (provisao para
contingéncias ambientais) 5.021 5.021 4.759 4.759
Pis/Cofins diferidos 85.778 85.778 65.488 65.488
Pesquisa e desenvolvimento - - 3.512 6.776
Incentivo fiscal Sudene 34.961 - - -
Ajustes RTT
Aplicacéo do “Hedge Accounting” - - 29 29
Diferenca entre valor justo do ano corrente
e da adocao inicial 59.904 59.904 12.944 12.944
Déficit plano previdenciario 2.130 2.130 2.130 2.130
Ativos e passivos regulatorios 77.708 77.708 134.647 134.647
Outros 42.470 26.818 132.537 132.537
Total ativo 994.827 944.214 980.437 983.701
Passivo
Precatério Finsocial/PAES 8.122 8.122 10.847 10.847
Ajustes RTT
Aplicacéo do “Hedge Accounting” 2.128 2.128 5.136 5.136
Diferenca entre o valor justo do ano corrente e
o valor justo na adocao inicial 106.075 105.435 48.831 48.831
Ajuste da quota anual de amortizacéo 117.576 117.576 144.681 144.681
Capitalizagao/(amortizagéo) de juros de acordo
com o IFRS 138.709 138.709 85.095 85.095
Déficit plano previdenciario 443 443 140 140
Superavit plano previdenciario 48.025 48.025 28.757 28.757
Ativos e passivos regulatorios 128.110 128.110 189.384 189.384
Custo de captacao 19.439 19.438 6.826 6.826
Outros - - 25.985 25.985
Total passivo 568.627 567.986 545.682 545.682

Estudos técnicos de viabilidade, apreciados e aprovados pelos Conselhos de Administracdo e
apreciados pelo Fiscal da Companhia e de suas controladas, indicam a plena recuperacéo dos valores
de impostos diferidos reconhecidos como definido pela Instrucdo CVM n°® 371, de 27 de junho de 2002
e correspondem as melhores estimativas da Administracao sobre a evolucao futura das controladas e
do mercado que as mesmas operam.

A seguir é apresentada reconciliacao da (receita) despesa dos tributos sobre a renda divulgados e os
montantes calculados pela aplicagao das aliquotas oficiais em 31 de dezembro de 2011 e 2010.

Consolidado
31/12/11 31/12/10
Ref. IR CSLL IR CSLL
(Reclassificado]

Lucro contébil combinado antes do imposto de renda

e contribuicao social 3.527.259 3.527.259 3.736.909 3.736.909

Amortizacao do agio e reversao da PMIPL (561.965) (51.965)  (53.491)  (53.491)
Ajustes decorrentes do RTT (a) (16.259) (16.259)  (20.053)  (20.053)
Juros sobre capital proprio (838.986) (838.986) (264.494) (264.494)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social
apos ajuste RTT 2.620.049 2.620.049 3.398.871 3.398.871
Aliquota do imposto de renda e contribuicao social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas
da legislacao 655.012 235.804 849.716  305.897
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado fiscal
do periodo:
(+) Adicoes
Amortizacao agio participacao societaria 25.075 9.027 25.482 9.173
Perda de equivaléncia patrimonial 166 60 - S
JSCP 63.923  23.012 58.419 21.031
Juros sobre obras em andamento - JOA - 15 - 17
Contribuicdes e doacdes 955 344 971 349
Multas indedutiveis 938 338 928 334
Depreciacao veiculos executivos 432 154 470 169
Excesso despesas previdenciarias 3.511 1.264 3.242 1.167
Efeito regime lucro presumido (21.702)  (7.802) o S
Outras adicoes 28.465 7.402 6.207 2.166
Subtotal adicdes 101.763  33.814 95.719 34.406
(-) Exclusdes
Equivaléncia patrimonial (353.513) (127.265) (421.411) (153.795)
Reversao da proviséo do agio (16.053)  (5.779)  (14.668) (5.280)
Reversao da PMIPL (9.164)  (3.299)  (11.283) (4.060)
Incentivo fiscal SUDENE (256.269) - (310.933) =
Incentivos audiovisual/rouanet e PAT (10.024) S (7.068) &
Efeito regime lucro presumido (9.766)  (2.392)  (10.596) (3.133)
Outras exclusoes (15.895)  (1.409) (8.056) (2.709)
Subtotal exclusoes (670.684) (140.144) (784.015) (168.977)
Imposto de renda e contribuicéo social no periodo 86.091 129.474 161.420  171.326
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social
gerado (compensado) 1.549 995 4.215 1.559
Imposto de renda e contribuicéo social no resultado 87.640 130.469 165.635  172.885
Corrente 94.400 127.697  146.743  164.316
Diferido (6.760) 2.772 18.892 8.569
87.640 130.469 165.635 172.885
Continua...
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(a) Regime Tributario de Transicado

A Medida Proviséria n°® 449/2008, de 03 de dezembro de 2008, convertida na Lei n® 11.941/09,
instituiu o RTT - Regime Tributério de Transic&o, que tem como objetivo neutralizar os impactos dos
novos métodos e critérios contabeis introduzidos pela Lei n° 11.638/07, na apuracao das bases de
calculos de tributos federais.

A aplicagao do RTT foi opcional para os anos de 2008 e 2009 e obrigatéria a partir de 2010 para
as pessoas juridicas sujeitas ao Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”) de acordo com a
sistematica de lucro real ou de lucro presumido.

Foram excluidos na apuracdo das bases de célculos dos tributos federais da Companhia, conforme
determinado no RTT, os ajustes contabeis decorrentes da aplicacao dos CPC’s: Estrutura Conceitual
Bésica (Reconhecimento de ativos e passivos regulatérios e baixa do ativo diferido), 04 (Ativo Intangivel)
IAS38, 08 (Custo de Transacéo e Prémios na Emissao de Titulos e Valores Mobiliarios) - IAS39 , 20
(R1) (Custos de Empréstimos) - IAS23, 33 (Beneficios a Empregados) - IAS19, 38 (Instrumentos
Financeiros) - IAS39 e ICPC 01 (R1) (Contrato de Concesséo) - IFRIC12.

m Beneficio Fiscal - Agio Incorporado

O beneficio fiscal do &gio incorporado refere-se ao crédito fiscal calculado sobre o &gio de aquisicao
incorporado e est4 registrado de acordo com os conceitos das Instrucées CVM n°s 319/99 e 349/01.

0 agio tem como fundamento econdmico a perspectiva de resultados durante o prazo de exploracao
da concessao e tem origem na aquisicao do direito de concessao delegado pelo Poder Publico, nos
termos da alinea b, do § 2°, do artigo 14 da Instrucao CVM n° 247, de 27 de marco de 1996, com as
alteracdes introduzidas pela Instrugao CVM n° 285 de 31 de julho de 1998.

Com o objetivo de evitar que a amortizacéo do &gio afete de forma negativa o fluxo de dividendos
aos acionistas, foi constituida uma provisao para manutencao da integridade do patriménio liquido
de sua incorporadora (PMIPL), de acordo com o estabelecido na Instrucdo CVM n° 349, de 06 de
marco de 2001.

A amortizacao do agio, liquida da reversao da proviséo e do crédito fiscal correspondente, resulta em
efeito nulo no resultado do exercicio e, conseqiientemente, na base de célculo dos dividendos minimos
obrigatorios.

Objetivando uma melhor apresentacdo da situacdo financeira e patrimonial das controladas nas
demonstragdes contéabeis consolidadas, o valor liquido total de R$ 546.207 (R$ 598.170), que, em
esséncia, representa o crédito fiscal, foi classificado no ativo nao circulante como beneficio fiscal agio
incorporado, com base na expectativa de sua realizacéo.

Os registros contabeis mantidos para fins societérios e fiscais das controladas apresentam contas
especificas relacionadas com agio incorporado, proviséo para manutencao da integridade do patriménio
liquido e amortizacéo, reversao e crédito fiscal correspondentes, cujos saldos em 31 de dezembro de
2011 e 31 de dezembro de 2010 s&o como segue:

Agio - incorporado 3.443.491
Provisao constituida (2.272.705)
Beneficio fiscal 1.170.786
Amortizacao acumulada (1.684.169)
Reversao acumulada 1.111.553
Saldos em 31 de dezembro de 2010 598.170
Amortizacdo (152.801)
Reverséo 100.838
Saldos em 31 de dezembro de 2011 546.207
Ativo circulante -
Ativo néo circulante 546.207

0 é&gio esta sendo amortizado pelo periodo remanescente de exploracao da concessao, desde junho de
2000, em 319 parcelas mensais para Coelba, agosto de 2001, em 336 parcelas mensais para Celpe,
dezembro de 2000, em 325 parcelas mensais para Cosern, maio de 2004, 248 parcelas mensais
para Termopernambuco e dezembro de 2006, em 325 parcelas mensais para ltapebi e segundo a
projecédo anual de rentabilidade futura, como determina a Resolucdo ANEEL n° 195, de 07 de junho
de 2000 para Coelba, n® 192, de 31 de maio de 2001 para Celpe, n® 474, de 30 de novembro de
2000 para Cosern.

O Despacho n° 2.250, de 20 de dezembro de 2005, alterou a curva autorizada para a amortizacao
do &gio na Coelba.

A curva autorizada por meio da Resolucdo ANEEL n° 474, de 30 de novembro de 2000, para a
amortizacdo dos &gios nas controladas, estdo assim composta:

Curvas de amortizagao de agio

Ano  COELBA COSERN _CELPE TERMOPE ITAPEBI Ano  COELBA COSERN _CELPE TERMOPE I[TAPEBI
2010 0,04930 0,04133 0,04184  0,05830 0,09702 2022 0,03130 0,02666 0,02140 0,01220 0,00986
2011 0,04930 0,03983 0,04033  0,05320 0,08710 2023 0,02970 0,02551 0,02045 0,01010 0,00847
2012 0,04750 0,03842 0,03641  0,04640 0,07771 2024 0,02820 0,02442 0,01860 0,00830 0,00727
2013 0,04420 0,03705 0,03480  0,04010 0,06660 2025 0,02680 0,02336 0,01773 0,00625
2014 0,04350 0,03741 0,03342  0,03510 0,05944 2026 0,02540 0,02235 0,01690 0,00536
2015 0,04340 10,3575 0,03202  0,03100 0,05205 2027 0,02138  0,01690 0,00461
2016 0,04180 0,03430 0,02918  0,02630 0,04534 2028 0,01476 0,00396
2017 0,04010 0,03289 0,02798  0,02270 0,02878 2029 0,00340
2018 0,03790 0,03153 0,02682  0,02100 0,01883 2030 0,00292
2019 0,03680 0,03022 0,02573  0,01820 0,01558 2031 0,00250
2020 0,03480 0,02907 0,02335 0,01580 0,01338 2032 0,00215
2021 0,03280 0,02784 0,02238 001380 001149 2033 0,00185

@ Depésitos Judiciais

Estéo classificados neste grupo os depésitos judiciais recursais & disposicéo do juizo para permitir a
interposicao de recurso, nos termos da lei.

Controladora Consolidado
Ref. 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Reclassificado
Trabalhistas 1.870 1.858 93.172 88.279
Civeis 11 - 55.414 47.070
Fiscais: 93.883 88.599 135.634 159.472
PIS / COFINS (a) 93.883 88.599 105.739 99.697
Incentivo fiscal SUDENE (b) S - 7.329 44.860
Outros (c) o - 22.566 14.915
Outros - - 18.023 15.588
Total 95.764 90.457 302.243 310.409

(a) O depdsito judicial de PIS e COFINS esta composto da seguinte forma:

(al) A Coelba, Celpe e Cosern acolheram determinacéo judicial, emanada de Mandado de Seguranca
individual impetrado pela Neoenergia S.A. (Guaraniana a época), processo n° 2002.5101000216/4,
na qual as controladas foram oficiadas a depositar os valores do imposto de renda retido na fonte
- IRRF, incidente sobre os Juros sobre Capital Préprio - JSCP, langado em dezembro de 2001 nas
empresas Coelba, Celpe e Cosern, em favor da Neoenergia S.A., que deveriam ser recolhidos a Receita
Federal. Em julho de 2010 foi proferida deciséo judicial favoravel a Unido Federal e a mesma levantou
o referido depésito. Em conseqiiéncia disto, a Neoenergia tem registrado o respectivo crédito fiscal no
valor de R$ 19.661 (R$ 19.661 em 2010).

(a2) Em 2006, a Neoenergia impetrou 0 mandado de seguranca n°® 2005.51.01.009039-0 visando
impedir a cobranca de créditos tributarios de PIS/COFINS que supostamente deixaram de ser recolhidos
sobre o recebimento de juros sobre capital proprio (JCP) sendo proferida sentenca nos autos do
referido processo concedendo a seguranca para declarar o direito da Neoenergia de nao recolher as
contribuicdes de PIS e COFINS sobre os valores recebidos a titulo de juros sobre capital préprio e de
suas controladas e coligadas, bem como a compensacao das parcelas recolhidas indevidamente nos
Ultimos 10 anos, tendo a Fazenda Nacional interposto recurso de apelagao. Em 12/04/2010, a 42
Turma Especializada do Tribunal Regional Federal da 22 Regido deu provimento ao recurso de apelacéo
da Unido e a remessa necessaria, para reformar a sentenca favoravel a Neoenergia proferida nos
autos do referido mandado de seguranca. A Neoenergia efetuou o depésito judicial do valor do PIS no
montante de R$ 8.719 e da COFINS no montante de R$ 68.167, devidamente atualizado, nos termos
do artigo 63, §2° da Lei n® 9.430/96.

(b) A Coelba desistiu do processo judicial impetrado contra a Receita Federal que questionava a falta de
exclusao da proviséo para a manutencéo da integridade do PL do célculo do lucro da exploracéo, sendo
assim, os depositos judiciais realizados tornaram-se disponiveis para levantamento pela Unido. O saldo
residual contabilizado corresponde aos depdsitos feitos em duplicidade em decorréncia da notificagao
feita pela Receita Federal através de carta cobranca, os quais estao sendo questionados judicialmente.
(c) A Termopernambuco mantém, depdsito em juizo de R$ 5.621 até o julgamento final do mérito,
referente ao IRRF incidente sobre a fatura de n® 200.000.0087, emitida em outubro de 2002, relativa
a prestacao de servico da Iberdrola Energia S.A.

@ Outros Ativos
Controladora Consolidado

Ref. 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Reclassificado
Subvengéo a baixa renda - tarifa social (a) o - 23.857 86.961
Adiantamentos a empregados 3 31 2.827 2.474
Adiantamentos a fornecedores 42 62 3.098 8.257
Servigos prestados a terceiros - - 7.525 6.964
Alienaces em curso - - 1.614 2.269
RGR a compensar - - 647 701
Precatdrio - finsocial/PAES (b) = - 13.152 10.845
Desativacdes em curso - - 7.514 9.515
Dispéndios a reembolsar em curso (c) S - 11.010 24.921
Cobranca extra judicial - - 6.424 2414
Adiantamentos de crédito a receber (d) 25.197 12.865 26.835 14.503
Uso mutuo de postes - - 4.848 -
Outros créditos a receber - - 21.908 58.088
Total 25.242 12.958 131.259 227.912
Ativo circulante 10.107 328 105.515 183.313
Ativo néo circulante 15.135 12.630 25.744 44.599

(a) O Governo Federal, através da Lei n° 10.438 de 26 de abril de 2002, determinou a aplicagéo da
tarifa social de baixa renda, com impacto significativo na receita operacional da Coelba, Celpe e Cosern.
Por meio do Decreto Presidencial n® 4.538, de 23 de dezembro de 2002, foram definidas as fontes
para concessao de subvencdo econdmica com a finalidade de contribuir para a modicidade da tarifa
de fornecimento de energia elétrica aos consumidores finais integrantes da subclasse residencial baixa
renda, decorrente dos novos critérios estabelecidos no art.1° da Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002,
e conforme o estabelecido no art. 5° da Lei n® 10.604, de 17 de dezembro de 2002. Por meio da Lei
n° 12.212, de 2010, a partir de 2011 o consumidor passa a ser obrigado a estar inscrito junto ao
Cadastro Unico do Governo Federal.

(b) Precatérios Federais expedidos em julho de 2003 pela Coelba, no valor de R$ 18.776, com
expectativa de realizacéo do saldo, que depende de aprovacéo em Lei de Orcamento Anual - LOA, em
10 (dez) prestacdes anuais, iguais e sucessivas, com acréscimo de juros legais, ja tendo sido liberadas
as 7 (sete) primeiras parcelas anuais.

(c) Referem-se a gastos efetuados em obras de construcéo/instalacéo do padréo de entrada e do kit de
baixa renda do Programa Luz para Todos, a serem reembolséveis através de subvencoes de recursos
do Governo Federal.

(d) Referem-se principalmente a adiantamento para aquisicao de direitos da RIO PCH que serao
recebidos com dividendos futuros do acionista minoritario e a adiantamento concedido pela
Bandeirantes para veiculacdo de midia.

m Investimentos
Abaixo as informacdes sobre as investidas:
Participacao Lucro/
Acdes Possuidas no Capital Prejuizo
(Em Milhares) Integralizado  Capital Patrimonio Liquido
Investidas Ref. Data-Base Ordinarias Preferenciais % Realizado _ Liquido no Periodo
COELBA 311211 98.122 67.179 87,84 542163 2297937 750490
31/12/10 98.122 67.179 8784 542163 2.132.028 681.268
CELPE 311211 66.023 864 8965 590.174 1607.294  283.415
31/12/10 66.023 864 89,65 590.174 1.481.600 359.682
COSERN 31/12111 110.782 31.153 8445 179787  769.748  232.128
31/12/10 110.782 31.153 8445 179787  666.017  192.908
[TAPEBI 311211 44.100 42,00 105000 396.09%  149.002
31/12/10 44.100 42,00 105000 321939  108.546
TERMOPE 3112111 214.570 100,00 214570  436.273 92.210
31/12/10 214,570 10000 214570  435.894 71577
BAGUARI | @ 311211 87.133 10000  87.133 97.857 14.808
31/12/10 76.000 10000  87.133 89.240 10.789
GOIAS SUL (5) 311211 109.643 10000 188.446  186.075 5.500
31/12/10 109.643 100,00  109.643 104317 (4.857)
GERAGAO C Il (6) 31/12/11 128.566 100,00 147575  164.926 22.533
31/12/10 70.265 10000 128566  128.489 9.840
RIOPCHI (8) 311211 74.166 70,00 105951  114.140 10.702
31/12/10 74.166 7000 105951  104.367 3.036
BAHIAPCH | (9) 311211 49.174 100,00 91.067 97.527 6.812
31/12/10 49.174 10000 49.174 58.397 8418
SE NARANDIBA 311211 16.000 10000 16.000 16.055 155
31/12/10 1 10000 16.000 15.955 (34)
AGUAS DA PEDRA (7 311211 145557 51,00 253.000 313.978 83.469
31/12/10 145.557 51,00 253.000 249.586 (1.172)
TERMOAGU (1) 311211 290.047 2313 699.736  733.394 14.821
31/12/10 290.047 2393 161.849  165.586 1.525
GERA@AO CEU AZUL 3112111 1 100,00 5.231 4.860 (52)
31/12/10 1 100,00 366 51 (287)
NC ENERGIA 3112111 13.600 100,00 15.486 15.741 4.999
31/12/10 13.600 10000 13.600 65.189 28.921
NEOSERV () 311211 1 100,00 2,631 8.302 3.603
31/12/10 1 100,00 726 5.448 2.178
GARTER 311211 1 100,00 - 40 (10)
31/12/10 1 - 100,00 - 51 (9)
AFLUENTEGERAQAO (3) 311211 98.122 67.179 87,84 30.916 42.350 7.535
31/12/10 98.122 67.179 8784 30916 41322 5.087
AFLUENTE TRANSMISSAO  (3) 31/12/11 55.416 7 87,84 63.084 81.257 21.162
31/12/10 55.417 7 87,84  63.084 79.431 15.262
BELO MONTE
PARTICIPAGOES (10) 31712111 198.001 100,00 200.001  209.514 8.483
31/12/10 - - 10000 200.001  202.934 2,933
NORTE ENERGIA 3112111 180.010 - 10,00 1.152.264 (1.121)
31/12/10 - 8 8 - .
ENERGYWORKS (11) 3171211 214.479 100,00 117.964  132.680 4.094
31/12/10 - 5 - . .
CAPUAVA 311211 10000 11.456 17.718 2.334
(11) 31/12/10 - - - -
ECIII 311211 1558 116706  127.219 6.113
31/12/10 -
NEOINVEST 31/12111 24.200 10000 24.200 22.945 841
31/12/10 1 10000 23.600 23.527 (35)
TELES PIRES (12) 3112111 1 50,01 192648 190518 (2.133)
31/12/10 - - - - -
CALANGO | (13) 31712111 1 50,00 1 2 1
31/12/10 - - - - -
CALANGO Il (13) 311211 1 50,00 1 2 1
31/12/10 - - - - -
CALANGO Il (13) 311211 1 50,00 1 2 1
31/12/10 - -
CALANGO IV (13) 3112111 1 50,00 1 2 1
31/12/10 - -
CALANGO V (13) 311211 1 50,00 1 2 1
31/12/10 - -
MELI (13) 31712111 1 50,00 1 10 9
31/12/10 - -
ARIZONA | (13) 311211 1 50,00 1 2 1
31/12/10 - -
CAETITE | (13) 311211 1 50,00 1 2 1
31/12/10 - -
CAETITE I (13) 311211 1 50,00 1 5 4
31/12/10 - -
CAETITE Il (13) 311211 1 50,00 1 2 1
31/12/10 - -
(1) TERMOAGU

A Termoacu é uma usina termelétrica que tem como acionistas a Neoenergia e a Petrobras. A energia
elétrica gerada é destinada a suprir as distribuidoras de energia elétrica do Grupo Neoenergia e o vapor
¢ usado pela Petrobras para injecao continua nos seus pocos de petréleo, aumentando sua produgao
na regiao.

Em 18 de abril de 2005 foi firmado um Acordo de Acionistas que ratificou a transferéncia da gestao
operacional do projeto Termoacu para a Petrobras, motivo pelo qual essa empresa foi consolidada
na Neoenergia proporcionalmente ao percentual de participagao. O investimento da Neoenergia na
Termoacu continuaré sendo avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial.

Em 08 de setembro de 2008, em razéo de impasse em relacao as condicoes comerciais da Termoacu,
os acionistas decidiram iniciar procedimento arbitral e firmaram um Acordo de Cooperacao, garantindo
o inicio da operacao e estabelecendo disposicoes transitérias até a concluséo do processo. Como parte
do Acordo de Cooperagao, foi firmado contrato de locagéo pela Termoacu a Petrobras, que devera
explorar, operar e manter as instalagcoes da Usina.

As partes acordaram que a decisao do tribunal arbitral devera retroagir para abranger no calculo da
condenacéo o periodo de vigéncia do Acordo de Cooperagao.

0 saldo do investimento liquido é composto como segue:

Consolidado
31/12/11 31/12/10
Investimentos - acoes 262.551 259.124
Agio 31.738 31.738
() Proviséo p/perda (100.431) (49.186)
Investimento liquido 193.858 241.676

A Administracao, baseada no plano de negécios do projeto e considerando o atual estagio do processo
arbitral efetuou em 2011 provisdo para perda no montante de R$ 51.245 para cobrir eventuais
incertezas, nao prevendo perdas adicionais as ja registradas. No evento do resultado do procedimento
arbitral ser desfavoravel a Companhia, é provavel que o valor recuperavel do investimento seja reduzido.

(2) NEOENERGIA SERVICOS

Em 08 de novembro de 2001, a Companhia, em sociedade com a NC Energia S.A. constituiu a Termo
NC Ltda., que a partir de 12 de julho de 2007 adotou a razéo social de Neoenergia Servicos LTDA. -
NEOSERV. A Companhia detém em conjunto com a NC Energia 100% do capital total da NEOSERV.

(3) AFLUENTE GERACAO E AFLUENTE TRANSMISSAO

A Afluente Geracao e Transmissao de Energia Elétrica S.A. foi constituida em 31 de agosto de 2005,
atendendo a segregacao de atividades na Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - Coelba
no processo de desverticalizacéo do setor elétrico brasileiro, determinado pelo Governo Federal e em
atendimento ao contrato de concessao firmado entre a Coelba e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica
- ANEEL, que anui com a versao patrimonial e conseqlientemente transfere a concesséo de geracéo e
transmissao de energia elétrica para uma empresa subsidiaria.

A controlada comunicou, através de fato relevante, publicado em 16 de janeiro de 2009, que os
diretores da Afluente e da Imanisse Participacoes S.A. (“Imanisse”), ambas controladas pela Neoenergia
S.A., celebraram Protocolo e Justificacdo de Ciséo Parcial da Afluente (“Protocolo de Ciséo”), tendo
por objeto a reestruturacdo societaria da Afluente, mediante a cisao parcial dos ativos e passivos
relacionados a atividade de transmisséo desta controlada, e a incorporacéo desta parcela cindida pela
Imanisse.

Em reunido de Diretoria da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, realizada no dia 1° de
dezembro de 2009, foi aprovado o Processo de Ciséo da Afluente.

A cisao parcial da Afluente-G foi submetida a deliberagao de seus acionistas em 29 de dezembro
de 2009 e aprovada em Assembléia Geral Extraordinaria de cada uma destas companhias, com a
absorgao da parcela cindida de seu patrim6nio no montante de R$ 63.084, em virtude do acervo
liquido vertido, pela Afluente-T (atual denominacéo social da Imanisse Participacdes S.A.).

(4) BAGUARI |

A Baguari | Geragao de Energia S.A. foi constituida em 11 de janeiro de 2006, com o propésito de
participar do Consércio UHE Baguari, com participacao de 51% da Neoenergia, e onde participam
também a SPE (49%) formada por CEMIG e Furnas. O Consércio UHE Baguari é responsavel pela
construgao e operacao da UHE Baguari, empreendimento localizado no rio Doce, no estado de Minas
Gerais. A energia sera gerada através de quatro unidades geradoras, totalizando uma capacidade
instalada de 140 MW e energia assegurada de 81,4 MW médios. As obras para a implantacdo da
UHE se iniciaram em 10 de maio de 2007, e sua entrada em operacao comercial ocorreu em 09 de
setembro de 2009.

(5) GOIAS SUL

A Goias Sul foi criada com o propésito de construir, operar e manter a PCH Goiandira e a PCH Nova
Aurora, ambas localizadas no Rio Verissimo, Goiés. A energia seréa gerada através de quatro unidades
geradoras sendo duas para a PCH Goiandira (27 MW) e duas para a PCH Nova Aurora (21 MW). A
energia assegurada total é de 29,47 MW médios, sendo 17,09 MW médios para Goiandira e 12,37
MW médios para Nova Aurora. As obras para a implantagao das PCHs se iniciaram em 31 de julho de
2007 e a PCH Goiandira entrou em operacao comercial em dezembro de 2010 e a PCH Nova Aurora
em marco de 2011.

(6) GERAGAO C Il

A Geracao C Il S.A. foi constituida com o propésito de participar do Consércio Empreendedor Corumba
I, com a participacao de 60%, onde também participam do consércio a Companhia Energética de
Brasilia (CEB) e a Companhia Energética de Goias (CELG). O Consércio Empreendedor Corumbé I111
é responsavel pela construgao da UHE Corumba Il, empreendimento localizado no rio Corumba,
no Estado de Goids. A energia serd gerada através de duas unidades geradoras, totalizando uma
capacidade instalada de 93,6 MW e energia assegurada de 50,9 MW médios. As obras para
implantacdo da UHE se iniciaram em 31 de agosto de 2007, e sua entrada em operagao comercial
ocorreu em 24 de outubro de 2009.

(7) ENERGETICA AGUAS DA PEDRA (DARDANELOS)

A Neoenergia adquiriu no leilao de energia n°® 004/06, promovido pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL) no dia 10 de outubro de 2006, a concessao para construcao da Usina Hidrelétrica
(UHE) de Dardanelos, com poténcia de 260 MW, localizada no rio Aripuana, no estado do Mato Grosso.
O Consércio Aripuana, formado pela Neoenergia (51%), Companhia Hidroelétrica do Séo Francisco
(CHESF) e ELETRONORTE, é responsavel pela construcdo da UHE Dardanelos. A UHE entrou em
operacdo comercial em agosto de 2011.

(8) RIO PCH |

A Rio PCH | foi constituida em 26 de janeiro de 2007, onde a Neoenergia tem participacdo majoritaria
em 70% e os 30% restantes pertencem a Performance Centrais Hidrelétricas Ltda., onde estao
implantadas as Pequenas Centrais Elétricas de Pirapetinga (20MW) e Pedra do Garrafao (19 MW), no
rio Itabapoana, divisa dos estado do Rio de Janeiro e Espirito Santo. As PCHs Pirapetinga e Pedra do
Garrafao entraram em operacao comercial em agosto e setembro de 2009, respectivamente.

(9) BAHIA PCH |

A Bahia PCH | foi criada com o propésito de construir, operar e manter a Pequena Central Hidrelétrica
(PCH) Sitio Grande, localizada no Rio das Fémeas, municipio de Sao Desidério - BA. A energia sera
gerada através de duas unidades geradoras que terao poténcia instalada de 25 MW. Sua entrada em
operacdo comercial ocorreu em julho de 2010, com venda de energia através de contrato bilateral a
partir de dezembro de 2009.

(10) BELO MONTE PARTICIPAGOES

A Neoenergia possui a participacao de 100% em BELO MONTE PARTICIPA(;C)ES, empresa de
propésito especifica constituida para ingresso no Consorcio Norte Energia com a participacao de 10%,
para a construcao da usina hidrelétrica Belo Monte, no Rio Xingu, Estado Para com a poténcia instalada
de 11.233 MW.

(11) ENERGYWORKS

Em 03 de janeiro de 2011 a Neoenergia firmou contrato com o Grupo Iberdrola, seu acionista, para
compra da empresa de cogeracao EnergyWorks do Brasil Ltda, que possui seis plantas de geracao de
energia elétrica e vapor, movidas a gés natural, instaladas em indUstrias dos estados de Sao Paulo, Rio
de Janeiro, Parané e Ceara.

A EnergyWorks tem uma capacidade instalada atual de 93 MW e producéo de 405 ton/h de vapor. A
empresa foi fundada nos Estados Unidos em 1995 pela Pacific Corporation e iniciou suas operacoes
em 1997, sendo a primeira de cogeracéo a operar no Brasil com plantas na modalidade de Produtor
Independente de Energia & PIE.

A aquisicao da EnergyWorks do Brasil Ltda. foi efetuada a valor de mercado, pelo montante global
de R$ 162.267, liquidado em dinheiro. O valor contabil da controlada na data da aquisicao era
de R$ 130.973. A Companhia esté atualmente no periodo de mensuragao e alocacéo do preco de
compra, conforme preconiza o CPC 15 (IFRS 3R), tendo contratado consultor externo para proceder
essa analise. Preliminarmente, o excesso sobre o valor patrimonial da adquirida foi alocado a ativos
imobilizados identificaveis nas demonstracdes financeiras consolidadas, considerando seus valores de
reposicdo e de mercado. Assim, o valor justo preliminar da adquirida est4 como segue:

Valor Justo
Caixa e equivalentes de caixa 22.687
Contas a receber 6.339
Impostos a recuperar 4.601
Ativo imobilizado 142.341
Ativo Intangivel 8.308
Outros ativos 791
Fornecedores 1.800
Salarios e encargos a pagar 1.204
Imposto de renda e contribuicao social 16.548
Qutros impostos a pagar 1.231
Qutros contas a pagar 2.017
Preco de aquisicao 162.267
Valor contabil na data de aquisicao (133.175)
Preco de compra alocado 29.092

A Aquisicao se coaduna com os objetivos estratégicos da Companhia de investir no segmento de
cogeracao de energia.

(12) TELES PIRES

0O Consorcio Teles Pires Energia Eficiente, formado por Neoenergia (50,1%), Furnas (24,5%), Eletrosul
(24,5%) e Odebrecht (0,9%) adquiriu no leildo de energia A-5, promovido pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL) no dia 17 de dezembro de 2010, a concesséo para a construcéo da Usina
Hidrelétrica de Teles Pires e as respectivas instalacoes de transmissao.

A Usina sera construida no rio Teles Pires, entre os municipios de Paranaita (MT) e Jacareacanga (PA) e
tera poténcia instalada de 1.820 MW. A parcela de energia produzida e negociada no leilao sera objeto
de Contratos de Comercializacdo de Energia, com prazo de duracao de 30 anos e inicio de suprimento
em 1° de janeiro de 2015.

(13) EOLICAS

No leilao de energia n°® 002/10, realizado em 26 de agosto de 2010, a Neoenergia, em parceria com
a Iberdrola Renovaveis, conquistou participacao de 50% nos contratos de compra e venda de energia
de nove parques de geragao de energia edlica, nos Estado da Bahia e Rio Grande do Norte, que terdo
poténcia instalada de 258 MW.

Apresentamos abaixo a movimentacao do saldo de investimentos:

Saldos em Provi- Equiva- Saldos em
31de Aumento Reducao 530 Outros  léncia Amorti- Divi- 31de
Dezembro de de para Resultados Patri- zacao  dendos Dezembro
_de2010 _Capital Capital Perda Abrangentes _monial defgio _eJSCP _de 2011
NEOINVEST 22.104 - - - - 840 - - 22.944
COELBA 2.544.267 24798  662.187 (36.699) (754.696) 2.439.857
CELPE 1.890.423 13685 247.202 (39.464) (210.753) 1.901.093
COSERN 812,653 1771 196.159 (15.599) (155.844) 839.140
ITAPEBI 167.986 - 66.083 (3075  (38.283) 192711
TERMOPE 434912 92212 (4.58)  (60.301) 462235
BAGUARI | 91.533 - 14.808 (8.485)  97.856
GOIAS SUL 101772 78.803 5.500 - 186.075
GERAQ/:\O [oll} 129623 19.009 - 24.066 (7.772)  164.926
RIOPCH I 91.837 - (2518) 1471 (2.064)  94.726
BAHIAPCH | 56.233  41.892 - 6.815 (7.413) 97527
SE NARANDIBA 15.916 - 155 5 (16)  16.055
AGUAS DA PEDRA 126.862 - - 42.922 (9.656)  160.128
TERMOACU 241,676 5 - (51.245) 3.427 - 193.858
GERAQAO CEU AZUL 46 4.865 - - (51) - 4.860
NC ENERGIA 44.348 1.886 5.012 (35.492)  15.754
NEOSERV 54 - - - - 32 - 3) 83
GARTER 50 e S = S (10) c 40
AFLUENTE GERAQAO 35.830 - c c - 6.621 (5.249)  37.202
AFLUENTE TRANSMISSAO ~ 69.312 16.280 (14214)  71.378
BELO MONTE PART. 202.412 - 8398 (3.391)  207.419
ENERGY WORKS 161.652 4.096 (4.584) 161.164
BAHIAPCH Il - 878 - o 878
TELES PIRES 192.994 (2.134) - 190.860
SPE EOLICA - - - - - 16 - - 16
TOTAL 7.079.849 501979  (2.518) (51.245) 40.254 1.408.107 (99.425) (1.318.216) 7.558.785
@ Imobilizado
Por natureza, o valor dos ativos imobilizados consolidados estd composto da seguinte forma:
31/12/2011 31/12/2010
Taxas Anuais
Médias Ponderadas Depreciacao
de Depreciacao Amortizacao Valor Valor
(%) Custo _ Acumulada Liquido Liquido
Reclassificado
Em servico
Terrenos 65.180 65.180 56.285
Reservatorios, barragens e adutoras 1.387.277 (85.089) 1.302.188 85.457
EdificacOes, obras civis e benfeitorias 4% 662.981  (135.483) 527.498 941.021
Maquinas e equipamentos 5% 1.918.539 (386.804) 1.531.735 812.335
Veiculos 20% 2211 (1.019) 1.192 738
Moveis e utensilios 9% 5.793 (2.586) 3.207 3.863
Outros - - 23.010
Subtotal 4.041.981 (610.981) 3.431.000  1.922.709
Em curso
Terrenos 700 - 700 20.028
Reservatorios, barragens e adutoras 7.713 7.713 192.054
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 76.073 76.073 602.104
Maquinas e equipamentos 55.794 55.794 433.661
Veiculos - - 168
Moveis e utenslios 876 - 876 54
Material em depdsito 21.290 21.290 21.290
Outros 187.549 187.549 363.755
Subtotal 349.995 349.995 1.633.114
Total 4.391.976 (610.981) 3.780.995  3.555.823

A ANEEL, através do oficio n°® 459/2001 - SFF/ANEEL, de 26/06/2001, autorizou a doacéo dos
direitos emergentes, bens e instalacoes da concessdo em garantia ao cumprimento das obrigacoes
assumidas pela Companhia e suas controladas no &mbito do financiamento direto, repasse e emissao
de debéntures das controladas de geracéo de energia elétrica.

A movimentacao do imobilizado é como segue:

Em servico Em curso
Depreciacao Valor Valor
Custo _Acumulada Liquido Custo Liquido Total
Saldos em 31 de
dezembro de 2010 2.330.052  (407.343) 1.922.709 1.633.114 1.633.114 3.555.823
Adicoes 205.775  (102.794)  102.981 267.678 267.678 370.659
Baixas (24.816) 11.168 (13.648) (26.143) (26.143) (39.791)
Amortizacao - (105.277) (105.277) S - (105.277)
Transferéncias 1.530.970 (6.735) 1.524.235 (1.524.654) (1.524.654) (419)
Saldos em 31 de
dezembro de 2011 4.041.981  (610.981) 3.431.000 349.995 349.995 3.780.995

@ Concessao do Servigo Piiblico (Ativo Financeiro)

Os Contratos de Concessao de Servicos Publicos de Energia Elétrica n® 10, de 07 de agosto de 1997 e

aditivos posteriores, n° 26, de 30 de marco de 2000 e aditivos posteriores, e n° 08, de 31 de dezembro

de 1997 e aditivos posteriores, celebrados entre a Uniao (Poder Concedente - Outorgante) e a Coelba,

Celpe e Cosern (Concessionéria - Operador), respectivamente, regulamentam a exploracéo dos servicos

publicos de distribuicéo de energia elétrica pelas Companhias, onde:

® O contrato estabelece quais os servicos que o operador deve prestar e para quem (classe de
consumidores) os servicos devem ser prestados;

® O contrato estabelece padroes de desempenho para prestacao de servico publico, com relagao
a manutencao e a melhoria da qualidade no atendimento aos consumidores, e o operador tem
como obrigacdo, na entrega da concessao, devolver a infraestrutura nas mesmas condices em
que a recebeu na assinatura desses contratos. Para cumprir com essas obrigacoes, sao realizados
investimentos constantes durante todo o prazo da concessdo. Portanto, os bens vinculados a

concessao podem ser repostos, algumas vezes, até o final da concessao;
Continua...
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® Ao final da concessao os ativos vinculados & infraestrutura devem ser revertidos ao poder concedente
mediante pagamento de uma indenizacao; e

* O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos de concessao
com base em férmula paramétrica (Parcelas A e B), bem como séo definidas as modalidades de
reviséo tarifaria, que deve ser suficiente para cobrir os custos, a amortizacéo dos investimentos e a
remuneracao pelo capital investido.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessao de distribuicao de energia elétrica

das Companhias, a Administracdo entende que estdo atendidas as condicoes para a aplicacdo da

Interpretacéo Técnica ICPC 01 (R1) - Contrato de Concesséo, a qual fornece orientagdes sobre a

contabilizacao de concessdes de servicos publicos a operadores privados, de forma a refletir o negécio

de distribuicao elétrica, abrangendo:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da
concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou
outro ativo financeiro diretamente do poder concedente; e

(b) Parcela remanescente & determinacéo do ativo financeiro (valor residual) classificada como um ativo
intangivel em virtude de a sua recuperacao estar condicionada a utilizacao do servico publico, neste
caso, do consumo de energia pelos consumidores (vide nota explicativa n° 17).

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de distribuicdo, que estava originalmente
representada pelo ativo imobilizado e intangivel da Coelba, Celpe e Cosern é recuperada através de
dois fluxos de caixa, a saber: (a) parte através do consumo de energia efetuado pelos consumidores
(emissdo do faturamento mensal da medicdo de energia consumida/vendida) durante o prazo da
concessao; e (b) parte como indenizacao dos bens reversiveis no final do prazo da concessao, esta a
ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

A movimentacéo dos saldos referentes ao ativo indenizavel (Concessao) esta assim apresentada:

Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2010 748.262
Adicoes 5.223
Baixas (1.569)
Amortizacao/reversao (25.505)
Transferéncias 317.123
Atualizacao monetaria/valor justo 80.877
Saldo em 31 de dezembro de 2011 1.124.411

As concessoes das Companhias de distribuicao nao séo onerosas, desta forma, nao ha obrigacoes
financeiras fixas e pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente. As concessoes outorgadas
tém prazo de vigéncia de 30 anos e os contratos de concessao prevéem a possibilidade de prorrogacéo
da vigéncia, a critério exclusivo do Poder Concedente, mediante requerimento da concessionaria. Em
caso de extingao da concessao pelo advento do termo final do contrato ou outra das hipéteses que
prevé, operar-se-a, de pleno direito, a reversao, ao Poder Concedente, dos bens vinculados ao servico,
procedendo-se aos levantamentos, avaliacoes e determinacdo do montante de indenizacéo devida as
Companbhias, observados os valores e as datas de sua incorporacao ao sistema elétrico.

m Intangivel

Por natureza, o intangivel esta constituido da seguinte forma:

31/12/11 31/12/10
Taxas Anuais
Médias Ponderadas
de Amortizacao Amortizacao Obrigacoes Valor Valor
(%) Custo _Acumulada _Especiais Liquido Liquido
Em servico
Direito de uso da concessao 5,28 8.890.520 (2.509.376) (565.723) 5.815.421 5.579.390
Agio atribuido a concessao 4,57 - - - - -
Direito de uso de software 19,61 5.592 (2.891) - 2.701 905
Outros 49.919 (2.726) - 47.193 61.595
Subtotal 8.946.031 (2.514.993) (565.723) 5.865.315 5.641.890
Em curso
Direito de uso da concesséo 920.257 - 90.858 1.011.115  634.786
Direito de uso de software 248 - - 248 224
Outros 12.935 - - 12.935 9.798
Subtotal 933.440 - 90.858 1.024.298 644.808
Total 9.879.471 (2.514.993) (474.865) 6.889.613 6.286.698

De acordo com os artigos n° s 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os
bens e instalacées utilizados na subtransmissao, distribuicdo e comercializacédo de energia elétrica
sao vinculados a estes servicos, nao podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecéaria, sem a prévia e expressa autorizagao do Orgéo Regulador.

A agéncia reguladora ANEEL é responsavel por estabelecer a vida Util-econdmica estimada de cada
bem integrante da infraestrutura de distribuicéo, para efeitos de determinacéo da tarifa, bem como para
apuracao do valor da indenizacdo dos bens reversiveis no vencimento do prazo da concessao. Essa
estimativa é revisada periodicamente e aceita pelo mercado como uma estimativa razoavel/adequada
para efeitos contabeis e regulatdrios e que representa a melhor estimativa de vida Util dos bens.

A movimentacao do saldo do direito de uso da concesséo est4 demonstrada a seguir:

Em servico Em curso
Amortizacao Obrigacoes Valor Obrigacdes Valor

Custo _Acumulada _Especiais Liquido Custo _Especiais __Liquido Total
Saldos em 31 de
dezembro de 2010
(reclassificado) 8.135.108 (1.956.505) (536.713) 5.641.890  644.734 74  644.808 6.286.698
Adicdes 3.580 (4.299) (609) (1.328) 1570.138 (112.569) 1.457.569 1.456.241
Baixas (20.894) 5.722 (3.244)  (18.416) (7.560) 191 (7.369)  (25.785)
Amortizacdo - (561.676) 120.099  (441.577) 5 g - (441577
Transferéncias - Intangiveis ~ 940.810 (153.933)  786.877 (1.029.684) 142.498 (887.186) (100.309)
Transferéncias - ativos
financeiros (112.573) - 7922 (104.651) (242.506)  30.034 (212.472) (317.123)
Transferéncias - outros - 1.765 755 2.520 (1.682)  30.630 28948  31.468
Saldos em 31 de
dezembro de 2011 8946.031 (2.514.993) (565.723) 5.865.315 933440  90.858 1.024.298 6.889.613

A Administracao da Companhia entende que a amortizacdo do ativo intangivel deve respeitar a vida
til estimada de cada bem integrante do conjunto de bens tangiveis contidos na infraestrutura de
distribuicao. Assim sendo, esses bens devem ser amortizados individualmente, respeitando a vida Util
de cada um deles, limitada ao prazo de vencimento da concessao. Como resultado da utilizacao desse
critério de amortizacéo, o total do ativo intangivel serd sempre amortizado de forma néo linear.

O valor residual de cada bem que ultrapassa o prazo do vencimento da concessao esta alocado como
ativo financeiro - ativo indenizavel - concessao (Vide nota explicativa n® 16).

(a) Obrigacdes vinculad
As obrigacdes especiais (ndo remuneradas) representam as contribuicdes da Unido, dos Estados, dos
Municipios e dos Consumidores, bem como as doagdes nao condicionadas a qualquer retorno em favor
do doador e as subvencées destinadas a investimentos na concessao do servigo publico de energia
elétrica na atividade de distribuicao.

a cor do servico publico de energia elétrica

As obrigacoes especiais estdo sendo amortizadas as mesmas taxas de amortizacdo dos bens que
compdem a infraestrutura, usando-se uma taxa média a partir do segundo ciclo de revisao tarifaria
periodica (na Coelba e Cosern, a partir de abril de 2008 e na Celpe, a partir de abril de 2009).

Ao final da concesséo o valor residual das obrigacdes especiais serd deduzido do ativo financeiro de
indenizacéo.
(b) Analise do valor de recuperacéo dos ativos

A Companhia avaliou o valor de recuperacao dos seus ativos com base no valor presente do fluxo de
caixa futuro estimado.

Os valores alocados as premissas representam a avaliacdo da Administracdo sobre as tendéncias
futuras do setor elétrico e sdo baseadas tanto em fontes externas de informacoes como dados histéricos.

O fluxo de caixa foi projetado com base no resultado operacional e projecoes da Companhia até o

término da concessao, tendo como principais premissas:

® Crescimento organico compativel com os dados histéricos e perspectivas de crescimento da economia
brasileira; e

® Taxa média de desconto obtida através de metodologia usualmente aplicada pelo mercado, levando
em consideracao o custo médio ponderado de capital.

O valor recuperavel destes ativos supera seu valor contabil, e, portanto, nao ha perdas por desvalorizacao

a serem reconhecidas.

(c) Uso do bem piiblico (UBP)

De acordo com o OCPC 05, para os contratos de concessao de geradoras em que se entende que
o direito e a correspondente obrigacao nascem para o concessionario simultaneamente quando da
assinatura do contrato de concessao (autorizagao), o ativo intangivel é inicialmente (no termo de posse)
mensurado pelo custo. No caso de outorga fixa, o custo corresponde aos valores ja despendidos e a
despender no futuro devem ser reconhecidos a valor presente, conforme dispositivos do Pronunciamento
Técnico CPC 12 - Ajuste a Valor Presente. Em se tratando de outorga variavel, por exemplo, com base
na receita do periodo, seu montante deve ser registrado como despesa do periodo concomitantemente
a receita que o tenha originado.

Assim a Companhia contabilizou os registros do direito de Uso de Bem Publico, os quais foram
descontados ao custo médio ponderado de capital (“Weighted Average Cost Of Capital - WACC”) na
data de inicio da concesséo. O ativo intangivel vem sendo amortizado de forma linear ao longo da vida
(til econdémica da concesséo, enquanto o passivo atualizado ao valor presente, acrescido da taxa de
desconto mais a inflagao do periodo.

@ Fornecedores
A Composicao do saldo em 31 de dezembro de 2011 e 2010 é como segue:
Controladora Consolidado

Fornecedores 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10

Reclassificado
Energia Elétrica: - - 412.856 351.938
Encargos de Uso da Rede - - 64.335 62.714
Materiais e Servicos 2.422 1.455 329.577 234.109
Energia Livre - - 53.347 123.281
Total 2.422 1.455 860.115 772.042
Circulante 2.422 1.455 798.956 759.320
Néo Circulante - - 61.159 12.722

Os montantes classificados no néo circulante referem-se a valores remanescentes de energia livre,
fixados pela ANEEL através do Despacho n® 2517/2010, a serem repassados pelas distribuidoras
as geradoras, e que estdo contestados pelos concessionérios de distribuicdo, representados pela
ABRADEE, e impetraram Mandado de Seguranca Coletivo com pedido de liminar (Processo n°
437399120104013400/DF), requerendo o reconhecimento da ilegalidade do ato e a anulagao
do despacho. Em 28.09.2010 obteve-se o deferimento da antecipacao da tutela recursal e em
22/11/2010 a liminar foi deferida.

@ Empréstimos, Financiamentos e Encargos

Consolidado
Encargos Principal Total
Taxa Nao Nao

Composicao da Divida Efetiva Circulante Circulante Circulante _Circulante _31/12/11 _31/12/10

Reclas-

Moeda nacional sificado

Banco do Nordeste 10% a.a. 146 11.833 10.013 21992 31.928

Subtotal - Banco do Nordeste 146 11.833 10.013 21992 31.928
BNB 10%a 10,50% a.a./

TP +321%aa. 1777 %.146 427850  525.773 352111

(-) Custos de transagao - (1241)  (2931)  (4172)  (5.506)

Subtotal - BNB 1777 94905 424919  521.601  346.605

BNB 6 10%a10,11% a.a. 128 26.884 94.095 121107 134521

(-) Custos de transacéo - (137) (211) (348) (513)

Subtotal - BNB 6 128 26.747 93.884 120759  134.008
BNDES 4,25% a4,50% aa./

TIPL+2,12%a3,12% aa. 3223 - 116472 1194659 1314354 1.459.593

(-) Custos de transagao . 1.693 (600)  (1.700) (607) 5429

Subtotal - BNDES 3.223 1.693 115872 1.192.959 1.313.747 1.465.022

BNDES Emergencial Selic + 1% a.a. 131 - 160.032 160.163 -

Subtotal - BNDES Emergencial 131 160.032 160.163

Consolidado
Encargos Principal Total
Taxa Nao Nao
Composicéo da Divida Efetiva Circulante ~ Circulante Circulante _Circulante _31/12/11 _31/12/10
Reclas-
sificado
BNDES FINEM 2,12% a8,06% a.a./
TILP + 3,12% a 4,30% a.a. 3110 142.038  752.760  897.908  505.874
(-) Custos de transagao - (43) (45) (88) (139)
Subtotal - BNDES FINEM 3.110 141995 752715  897.820  505.735
Eletrobrés 5% a 5,45% a.a. 1.029 41467 197.301  239.797  299.944
(-) Custos de transacéo - (159) (566) (725) (792)
Subtotal - Eletrobras 1.029 41308 196735  239.072  299.152
FINEP TILP + 2% ab%aa./
5%ab27% a.a. 255 18.712 98.524 117491 92.174
(-) Custos de transagao - (245) (564) (809) (739)
Operagbes com Swap - - - - 3.580
Subtotal - FINEP 255 18467 97960  116.682  95.015
BNP Paribas - - - - 18017
Subtotal - BNP Paribas 18.017
Banco do Brasil 12,15% a 15,6% a.a. /
CDI +1%aa. 58493 31966 90.000 787210  967.669  864.524
(-) Custos de transacéo - - (3313 (5004 (8317) (14.434)
Operagdes com Swap - - - (17.922)  (17.922)  (14.633)
Subtotal - Banco do Brasil 58.493 31966 86.687  764.284 941430  835.457
Banco do Brasil 7.931 - 219 78.991 87.141 -
(-) Custos de transacéo - (563) (627) (1.190)
Subtotal - Banco do Brasil 7.931 (344) 78364 85.951
BONDS BRL 8.225 - 400.000 408225
(-) Custos de transagao - (839)  (2788)  (3.627)
Subtotal - BONDS BRL 8.225 (839) 397.212 404598 -
Outros 2%a.a./55%aa. - 17 35 52 69
Subtotal - Outros - - 17 35 52 69
Total moeda nacional 84.448  33.659 696.680 4.009.081 4.823.868 3.731.008

Moeda estrangeira
Banco Interamericano

Desenvolvimento - BID VC +3%aa 1216
Operades com swap 1.168
Subtotal - Banco Interamericano

Desenvolvimento - BID 2.384
Kreditanstalt fur

Wiederaufbau - KW 2%aa./4,5%aa. 1.226 4.979 6.205 6.916

Operades com swap - - 314 20 334 670
Subtotal - Kreditanstalt fur

Wiederaufbau - KW - 1.540 4.999 6.539 7.586
Safra Cayman 21 8139 264996 273156  234.451
Operacdes com swap - 24.087  (14.873) 9214 60.527
Subtotal - Safra Cayman 21 32226 250.123  282.370  294.978
Bank of America 61 (315)  16.710 16.456 -
Operagdes com swap - (2.409) 678 (1.731)

Subtotal - Bank of America 61 (2.724)  17.388 14.725 -
Total moeda estrangeira 82 - 31042 272510  303.634  304.948
Total 84530  33.659 727.722 4.281.591 5.127.502 4.035.956
a) Captacoes de recursos:

a.1) Coelba

Banco do Nordeste do Brasil - BNB no montante de R$ 243.542 para financiamento dos investimentos
em 2011, proveniente do Contrato de Abertura de Crédito no valor de R$ 284.132, assinado em
setembro de 2010, com prazo de 8 anos, a ser amortizado em 72 parcelas mensais a partir de outubro
de 2012, com custo de 10% a.a. e juros pagos trimestralmente durante a caréncia e mensalmente
apos a caréncia. Foram dadas como garantia a este financiamento a centralizacéo de recebiveis, fundo
de liquidez e aval da Neoenergia.

Condigoes contratuais dos empréstimos das controladas em 31 de dezembro de 2011:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES no montante de R$ 319.568,
referente ao financiamento dos investimentos realizados no 3° trimestre de 2011, provenientes do
Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Limite de Crédito Rotativo, assinado em marco de
2009 e aditado em marco de 2011.

Emissédo de Bonds em reais - captacdo de recursos no mercado internacional, por meio da emisséo
de notas no exterior (bonds em reais) no montante de R$ 400.000, com vencimento em 27 de
abril de 2016 e juros de 11,75% a.a. com pagamento semestral. Os recursos foram destinados ao
refinanciamento de divida.

Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP no montante de R$ 7.032 para financiar o Projeto de
Inovacao, provenientes do Contrato de Financiamento assinado em outubro de 2009.

Eletrobras - Em 2009 a Coelba assinou o Contrato de Financiamento n° ECFS - 277/2009 (6 Tranche)
para financiar parte dos investimentos realizados no ambito do Programa Luz para Todos, através da
Reserva Global de Reversdo - RGR. Em 2011 foi liberado o montante de R$ 4.981.

a.2) Celpe

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES no montante de R$ 142.393 do
BNDES para financiar parte dos investimentos realizados em 2011, provenientes do Contrato de
Financiamento N° 08.2.1089.1 assinado em marco de 2009 e aditado em marco e agosto de 2010
e marco de 2011.

Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP no montante de R$ 16.389 da FINEP para financiar o
seu Projeto de Inovacao, proveniente do Contrato de Financiamento assinado em Outubro de 2009. O
contrato tem vencimento em fevereiro de 2018, serd amortizado em 80 parcelas mensais a partir de
junho de 2011, com custo de TILP - 6% + 5% a.a. e juros pagos semestralmente.

Banco do Brasil - BB no montante de R$ 75.000 do BB referente a uma linha de crédito rural do
Banco, com vencimento em janeiro de 2014, amortizacdo em uma Unica parcela ao final do contrato,
com custo de 98,5% do CDI e juros pagos mensalmente.

Banco Safra no montante de R$ 143.000 referentes a operacdes de curto prazo para cobertura de
caixa com o Banco Safra, sendo a primeira no montante de R$ 18.000, vencimento em 4 de abril de
2011 e custo de 107,5% do CDI e a segunda operagao no valor de R$ 125.000, vencimento em 27
de abril de 2011 e custo de 106,5% do CDI. Ambos com prazo de 3 meses, juros pagos mensalmente
e amortizagao em parcela Unica no vencimento.

a.3) Cosern

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social no montante de R$ 77.004 para financiamento
dos investimentos realizados em 2010 e 2011, provenientes do Contrato de Financiamento Mediante
Abertura de Limite de Crédito Rotativo n® 08.2.1089.1, assinado em marco de 2009 e aditado em
dezembro de 2009, marco de 2010 e marco e novembro de 2011.

Banco do Brasil para cobertura de caixa no montante de até R$ 80.000, vencimento em 18/4/2014,
amortizacéo e juros bullet, custo 98,5% CDI, sem garantia e,

Bank Of America para cobertura de caixa no montante de US$ 9.482, correspondentes a R$ 15.000,
vencimento em 6/5/2016, amortizagéo bullet com juros semestrais, custo de LIBOR + 1,65%, sem
garantia.

Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP, a Gltima parcela de recursos no montante de R$ 5.019,
relativa ao Projeto de Inovacdo 2009-2011, provenientes do Contrato de Financiamento assinado em
outubro de 2009.

(b) Condicdes Restritivas Financeiras (covenants):

Os contratos mantidos com o BNDES/FINEM e os Titulos Externos contém clausulas restritivas que
requerem a manutencdo de determinados indices financeiros com parametros pré estabelecidos. Nas
demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2011 e 2010, as controladas atingiram todos os
indices requeridos contratualmente.

Data de

Fonte Assinatura Moeda  Objetivo

BB REN MN - BNDES 01/03/94 R$  Pgto BNDES

BB REN MN - ELETROBRAS 01/03/94 R$  Pgto Eletrobras

BNB 1 30/11/04 R$  Eletrificacao

BNB 3 29/12/05 R$  Eletrificacao

BNB 6 27/06/08 R$  Eletrificacao

BNDES 6 FINEM (A) 01/12/06 R$  Expansao/melhoramento de redes

BNDES 6 FINEM (B) 01/12/06 R$  Expansao/melhoramento de redes

BNDES 6 FINEM (C) 01/12/06 R$ Expansao/melhoramento de redes

CEF/COHAB Diversos R$  Eletrificagdo conj. habitacional

ECF 0018 UFIR 01/07/04 R$  Universalizagao

ECF 0115 UFIR 17/11/05 R$  Universalizacdo

ECF 1983 UFIR 11/02/00 R$  Eletrificacao rural

ECF EMERGENCIAL 2871/2010  28/10/10 R$ Expansao/melhoramento de redes

FINEP 23/12/04 R$  Investimento em distribuiéo e
Eficiéncia energética

FINEP 14/10/09 R$  Pesquisa e desenvolvimento

KFW 1 29/05/96 EURO  Distribuico rural/Se's/Lt's

KFW 2 29/05/96 EURO  Distribuicéo rural/Se's/Lt's

BNDES 7 - FINEM (C3) 23/12/09 R$  Expansao/melhoramento de redes

BNDES 7 - FINEM (D3) 23/12/09 R$  Expansao/melhoramento de redes

BNDES 7 - FINEM (E3) 23/12/09 R$ Expansao/melhoramento de redes

BANCO DO BRASIL 06/05/10 R$  Rest. da divida

BID 23/03/86 US$  Programa de expansao e melhoramento do
sistema de transmissao e distribuicao de
energia elétrica do estado da Bahia - 22 etapa

BNB 29/11/04 R$  Programa de investimentos em distribuicéo

BNB IV 27/06/08 R$  Investimentos nos sistemas de linhas e redes

BNBV 22/08/08 R$  Melhoramento em redes de transmissao
e distribuicao

BNDES/FINEM 04/10/06 R$  Sub-transmissao e distribuicao de energia elétrica

BNDES/FINEM 12/12/07 R$  Sub-transmisséo e distribuicao de energia elétrica

BNDES/FINEM 16/03/09 R$ Distribuicdo de energia elétrica

ELETROBRAS 1999 a 2009 R$  Expansdo das linhas e redes de
distribuicao e luz para todos

FINEP 23/12/04 R$  Investimento em distribuicéo e eficiéncia
energética

FINEP 14/10/09 R$  Projeto de inovacao

TITULOS EXTERNOS 28/12/05 US$  Investimentos em distribuicao

BANCO DO BRASIL 23/03/10 R$  Capital de giro

BANCO DO BRASIL 06/05/10 R$  Capital de giro

BNB 09/09/10 R$  Ampliacao e modernizacao de redes
de distribuicao

BNY - BONDS BRL 2016 27/04/11 R$  Reestruturacao da divida

BNDES 7 - FINEM (Q4) 23/12/09 R$  Expansao/melhoramento de redes

BNDES/ Emergencial 14/02/02 R$  Emergencial de reducao do consumo
de energia elétrica

BNDES/FINEM 16/03/09 R$  Distribuicao de energia elétrica

ELETROBRAS 2001 a 2009 R$  Expansao de linhas e redes de distribuigao,
linhas de transmissao e aquisicao de medidores

FINEP 23/12/04 R$  Otimizacao e desempenho da rede de distribuicao
e programas comunitarios

BB n° 342.901.057 04/05/10 R$  Capital de giro

BB n° 20/00852-X 06/05/10 R$  Capital de giro

BNDES/FINEM 24/03/11 R$  Distribuicao de energia elétrica

BB n° 20/00863-5 06/05/11 R$  Capital de giro

BNDES 24/12/01 R$  Construcao da UHE Itapebi

BNDES 24/12/01 R$  Construcao da UHE Itapebi

BNDES 30/06/05 R$  Construcao usina

UNIAO - BNDES 30/03/94 R$  Refinanciamento de divida com BNDES

UNIAO - ELETROBRAS 30/03/94 R$  Refinanciamento de divida com Eletrobras

BB REN ME 30/12/97 US$  Acordo divida externa

BNB 1 30/11/04 R$ Eletrificacdo

BNB 3 29/12/05 R$  Eletrificacao

BNB 5 16/04/08 R$  Giro

BNB 6 27/06/08 R$  Expansao/melhoramento de redes

BNB | 23/12/04 R$ Investimentos nos sistemas de linhas e redes

BNB II 27/11/06 R$  Investimentos nos sistemas de linhas e redes

BNB Il 30/11/07 R$  Investimentos nos sistemas de linhas e redes

BNDES 30/11/07 R$  Construcao usina

BNDES 30/06/08 R$  Construcéo usina

BNDES 20/12/07 R$  Financiamento para construcao da usina

BNDES 07/10/08 R$  Construcao usina

BNDES 07/08/08 R$  Construcao usina

BNDES 5 FINEM 09/06/05 R$  Expansao/melhoramento de redes

BNDES/FINEM 23/09/05 R$  Sub-transmisséo e distribuicao de energia elétrica

ELETROBRAS 1994 a 2007 R$  Expansao das linhas e redes de distribuicao
e luz para todos

BNDES 7 - FINEM (04) 23/12/09 R$ Expansao/melhoramento de redes

BNDES 7 - FINEM (P4) 23/12/09 R$  Expansao/melhoramento de redes

BANK OF AMERICA 11/04/11 US$  Capital de giro

ELETROBRAS 2001 a 2006 R$  Expansao de linhas e redes de distribuigao, linhas
de subtransmisséo e aquisicao de medidores

BNB IV 27/06/08 R$ Investimentos nos sistemas de linhas e redes

BNDES 2009 - Aditivo Il 23/12/09 R$  Investimentos em redes de distribuicao de
energia elétrica

BNDES 2010 - Aditivo V 29/10/10 R$  Distribuicao de energia elétrica

BANCO DO BRASIL 04/05/10 R$  Capital de giro

BANCO DO BRASIL 06/05/11 R$  Capital de giro

BANCO DO BRASIL 06/05/10 R$  Capital de giro

FINEP 14/10/09 R$  Projeto de inovacao

BNDES/FINEM - Aditivo IX 24/03/11 R$ Distribuicdo de energia elétrica

BNDES 7 - FINEM (08) 23/12/09 R$  Expansdo/melhoramento de redes

BNDES 7 - FINEM (P8) 23/12/09 R$ Expansao/melhoramento de redes

BNDES 7 - FINEM (Q8) 23/12/09 R$  Expansao/melhoramento de redes

BNDES 15/04/2009 R$  Construcéo usina

Juros Swap Vencimento Garantias
TILP + 9,16% a.a. Nao aplicavel 2014 Contrato Liquidado
IGPM + 9,16% a.a. Nao aplicavel 2014 Contrato Liquidado
10% a.a. Nao aplicavel 2013 Fianca Bancaria, Aval Neoenergia
e Aplicagao Financeira.
10% a.a. Nao aplicavel 2012 Fianca Bancaria, Aval Neoenergia
e Aplicacao Financeira.
10% a.a. Nao aplicavel 2016 Recebiveis, Aval Neoenergia
e Aplicacéo Financeira.
TILP + 4,3% a.a. Nao aplicavel 2011 Aval Neoenergia e Fundo de Investimento.
TILP + 4,3% a.a. Nao aplicavel 2012 Aval Neoenergia e Fundo de Investimento.
TILP + 4,3% a.a. Nao aplicavel 2013 Aval Neoenergia e Fundo de Investimento.
TR+2a55%a.a. Nao aplicavel 2014 Receita Propria, Aval Governo do Estado e
UFIR + 6% a.a. Nao aplicavel 2016 Receita Propria.
UFIR + 6% a.a. Nao aplicavel 2017 Receita Propria.
UFIR + 6% a.a. Nao aplicavel 2012 Receita Propria.
5% a.a. Néo aplicavel 2015 Receita Propria e Nota Promissdria
TILP + 5% a.a. Néo aplicavel 2011 Aval Neoenergia
(TJLP-6%) + 5% a. a. Néo aplicavel 2018 Aval Neoenergia.
2% a.a. 72,5% do CDI 2026 Aval Governo do Estado/Federal
e Fianga Bancaria.
4,5% a.a. 92% do CDI 2016 Aval Governo do Estado/Federal
e Fianga Bancaria.
TILP + 2,12% a.a. Nao aplicavel 2015 Aval Neoenergia
TILP + 3,12% a.a. Nao aplicavel 2015 Aval Neoenergia
4,5% a.a. Néo aplicavel 2015 Aval Neoenergia
12,149% a.a. 99,5% do CDI 2014 Clean
Aval Governo do Estado/Federal
3,0% a.a.+ vc CDI - 6% a.a. 2011 e Fianca Bancéria
10% a.a. Nao aplicavel 2012 Centralizacéo recebiveis, Hipoteca,
Fundo de Liquidez e Aval Neoenergia
10% a.a. Nao aplicavel 2016 Centralizacéo recebiveis, Fundo
de Liquidez e Aval Neoenergia
Centralizacao recebiveis, Fundo
10% a.a. Néo aplicavel 2016 de Liquidez e Aval Neoenergia
TILP + 4,30% a.a. Nao aplicavel 2011 Aval Neoenergia e Conta Reserva
TILP + 3,30% a.a. Nao aplicavel 2012 Aval Neoenergia e Conta Reserva
TILP + 2,12 a.a./ TILP +
3,12% a.a./ 4,50% a.a. Nao aplicavel 2015 Aval Neoenergia
5% a.a. Nao aplicavel 2022 Nota Promisséria e Receita Propria
TILP + 5% a. a. Nao aplicavel 2011 Aval Neoenergia.
TILP + 5% a.a. Nao aplicavel 2018 Aval Neoenergia
Libor + 1,875% a.a. + vc % do CDI 2015 Sem garantia
CDI + 1% a.a. Nao aplicavel 2015 Sem garantia
12,149% a.a. 99,5% do CDI 2014 Sem garantia
Centralizacéo recebiveis, Fundo de
10% a.a. Nao aplicavel 2018 Liquidez e Aval Neoenergia
11,75% a.a. Nao aplicavel 2016 Sem garantia
5,5% a.a. Nao aplicavel 2016 Aval Neoenergia
SELIC + 1% a.a. Néo aplicavel 2010 Recebiveis
TILP + 2,12 aa TILP +
3,12% a.a. 4,50% a.a. Nao aplicavel 2015
6a9%a.a. Nao aplicavel 2018 Recebiveis/Nota Promissdria
TILP + 5% a.a. Nao aplicavel 2011
CDI + 1% a.a. Nao aplicavel 2015 Sem garantia
12,149% a.a. 99,5% do CDI 2014 Sem garantia
TILP + 1,82 a.a. /TILP +
2,82% a.a./5,50% a.a. Nao aplicavel 2018 Aval Neoenergia
98,5% a.a. CDI Nao aplicavel 2014 Sem garantia
TILP + 4,50% a.a. Nao aplicavel 2013 Conta Reserva
TILP + 4,25% a.a. Nao aplicavel 2013 Conta Reserva
6,625% a.a. acima da TJLP Nao aplicavel 2015
IGPM + 10,236% a.a. 2014 Recebiveis
*TJLP+ 10,236% a.a. 2014 Recebiveis
4,0% a8,0% a.a. 2024
10% a.a. Nao aplicavel 2013 Fianca Bancaria, Aval Neoenergia
e Aplicagéo Financeira.
11,5% a.a. 2012
13,11% a.a. 2009
10% a.a. 2016
10% a.a. Nao aplicavel 2013 Aval Neoenregia/Recebiveis/
Fundo Liquidez
10% a.a. Nao aplicavel 2014 Aval Neoenregia/Recebiveis/
Fundo Liquidez
TILP + 3,21% a.a. Nao aplicavel 2022 Aval Neoenregia/Recebiveis/
Fundo Liquidez
TLP + 2,27% Nao aplicavel 2024
TILP + 1,91% Nao aplicavel 2023
TILP + 2,19% a.a. Nao aplicavel 2026
TILP + 1,81% a.a. Nao aplicavel 2027
TILP + 2,28% a.a. Néo aplicavel 2024
TILP + 5% a.a. Nao aplicavel 2010
TILP + 5% a.a. Nao aplicavel 2010
5% a.a. e 6,5% a.a. Nao aplicavel 2019
TILP + 1,82% a.a. Néo aplicavel 2016 Aval Neoenergia
TILP + 2,82% a.a. Nao aplicavel 2016 Aval Neoenergia
US$ + Libor + 1,65% 107,85% CDI 2016 Sem garantia
6% a.a. Nao aplicavel 2013 a 2018 Recebiveis
10% a.a. Nao aplicavel 2016 Aval Neoenergia/Recebiveis/
Fundo Liquidez
TILP + 2,12 a.a/TILP +
3,12% a.a./4,50% a.a. Néo aplicavel 2016 Aval Neoenergia
TILP + 1,82 a.a. /TILP +
2,82% a.a./5,50% a.a. Néo aplicavel 2015 Aval Neoenergia
CDI + 1% a.a. Nao aplicavel 2015 Sem garantia
98,5% CDI Nao aplicavel 2014 Sem garantia
12,149% a.a. 99,5% do CDI 2014 Sem garantia
TILP -6% + 5% a.a. Nao aplicavel 2018 Aval Neoenergia
TILP + 1,82 a.a/TILP +
2,82% a.a./5,50% a.a. Nao aplicavel 2018 Aval Neoenergia
TILP + 1,82% a.a. Nao aplicavel 2018 Aval Neoenergia
TILP + 2,82% a.a. Nao aplicavel 2018 Aval Neoenergia
5,5% a.a. Nao aplicavel 2018 Aval Neoenergia
TILP + 1,92% a.a. Nao aplicavel 2024 Aval da Neoenergia/Conta Reserva Divida
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Para alguns empréstimos foram dadas garantias de receita propria, notas promissérias, iméveis

Variagao %

administrativos, fianga bancaria ou aplicagdes financeiras vinculadas (contas reservas), cessdo ’g&‘g’g Indexador 31 19221; 3(11112 1140)
condicional de contratos, penhor dos direitos relacionados a concessao, manutencéo de conta reserva Délar norte-americano 12:58 (6:29)
e aval da Neoenergia S.A. IGP-M 5,10 11,31
O total devido em moeda nacional no consolidado desdobra-se da seguinte forma: %’EEL égg éég
Consolidado CDI 11,64 9,75
31/12/11 31/12/10 ?FE{UC l%gg 1(1)(13(1)
Moeda Nacional R$ % R$ % 0 imentos d | | B - ! !
Juros préfixados 1.643.993 341 1.053.071 282 s vencimentos das parcelas a longo prazo s&o os seguin g:ﬁsondado
UFIR 239.072 5,0 299.152 8,0 31/12/11 31/12/10
FINEL - 0,0 3.580 0,1 Custos Total Custos Total
TILP 2.253.472 44,0  1.957.310 52,5 Divida  Transacdo Liquido Divida  Transacao Liquido
R 50 00 69 00 2012 - - - 574.003 (6.179) 567.824
’ ! 2013 464.939 (6.053) 458.886 355.689 (5.172) 350.517
col 687.279 14,2 417.826 11,2 2014 1128501  (4.657) 1.123.844 784911  (4.313)  780.598
Total 4.823.868 3.731.008 2015 910.566 (2.581) 907.985 750.710 (2.022) 748.688
Principal 4.705.761 3.311.440 2016 765.328 (751) 764.577 194.286 (491) 193.795
E 118.107 419.568 Apds 2016 1.060.352 (394) 1.059.958 847.008 (390) 846.618
ncargos : : Total 4.329.686  (14.436) 4.315.250 3.506.607  (18.567) 3.488.040
O total devido em moeda estrangeira no consolidado desdobra-se da seguinte forma: A mutagao dos empréstimos e financiamentos é a seguinte:
Consolidado Consolidado
31/12/11 31/12/10 Moeda Nacional Moeda Estrangeira
Moeda d Moeda d Passivo Nao Passivo Nao
. L .a L L .a L Circulante Circulante ~ Circulante ~ Circulante Total
Moeda Estrangeira Origem R$ _% Origem R$ % Saldos em 31 de dezembro de 2010 497.666 3.233.342 50.250 254.698  4.035.956
Délar norte-americano 158.383 297.095 97,8 178.467 297.362 97,5 Ingressos 165.576 1.391.844  143.001 15.000 1.715.421
Encargos 302.440 70.280 7.151 - 379.871
e e e 22 S U2 25 \Variagio monetdria e cambial - (6.631)  34.696 28.065
Total 303.634 304.948 Swap - (2.274)  29.661  (22.551) 4.836
Principal 303.552 304.934 Efeito cumulativo marcacao a mercado 208 (522) (5.415) 9.045 3.316
Encargos 82 14 Transferéncias 547.849  (561.521) 18.378  (18.378) (13.672)
L . . L L . . Amortizacoes e pagamentos de juros (738.218) (86.252) (205.271) - (1.029.741)
As principais moedas e indexadores utilizados para atualizacdo dos empréstimos e financiamentos (-) Custos de transagdo 5.607 (2.157) ~ _ 3.450
tiveram as seguintes variages nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010: Saldos em 31 de dezembro de 2011 781.128 4.042.740 31.124 272.510 5.127.502
@ Debéntures e Encargos
Consolidado
31/12/11 31/12/10
Quantidade de Encargos Principal
Empresa Debéntures Série Titulos Emitidos Remuneracao Taxa Efetiva Swap Circulante Circulante Néo Circulante Total Total
COELBA 3% Emissao Unica 3.000 VC. + 108% a.a. 10,80% IGPM+13,95% a.a. 761 6.264 10.445 17.470 20.798
(-) Custos de transacao - - - - (283)
Operagdes com swap - 15301 25.097 40.398 48.617
Subtotal - 32 Emissdo 761 21.565 35.542 57.868 69.132
5% Emissao 2 10.000 IGPM + 10,8% a.a. 10,90% - - - - 112.793
(-) Custos de transagao - - - - ()]
Subtotal - 52 Emissao ) Nao aplicavel - - - - 112.716
6% Emissao Unica 35.392 CDI + 0,6% a.a. 11,52% 2.156 78.642 157.318 238.116 317.554
(-) Custos de transacao - (380) (325) (705) (1.247)
Subtotal - 62 Emissao i Néo aplicavel 2.156 78.262 156.993 237.411 316.307
7% Emissao Unica 80 106,70% CDI 12,90% 280 - 80.000 80.280 80.309
(-) Custos de transacao - (92) 3) (95) -
Subtotal - 72 Emissao 280 (92) 79.997 80.185 80.309
CELPE 2% Emissao 12 3.000 108,5% do CDI 15,27% a.a Nao aplicavel 3.772 97.959 97.959 199.690 299.300
(-) Custos de transacao - (646) (162) (808) (1.918)
Subtotal - 22 Emissao 3.772 97.313 97.797 198.882 297.382
2% Emissao 2 40.000 Variacao IGPM + 10,95% a.a. 18,62% a.a Nao aplicavel - - - - 42.033
(-) Custos de transacao - = S (18)
Subtotal - 22 Emissao i - - - - 42.015
3% Emissao Unica 17.000 105% do CDI 13,67% a.a Néo aplicavel 286 83.003 - 83.289 170.646
(-) Custos de transacao - (76) - (76) (253)
Subtotal - 32 Emissao i 286 82.927 - 83.213 170.393
42 Emissdo Unica 36.000 111,3% do CDI 14,65% Nao aplicavel 8.156 - 352.196 360.352 -
(-) Custos de transacao = (309) (1.015) (1.328) =
Subtotal - 4% Emissao ) 8.156 (309) 351.181 359.028 -
COSERN 42 Emissdo Unica 16.360 CDI + 0,6% a.a 11,50% Nao aplicavel 980 35.738 71.492 108.210 146.790
(-) Custos de transacao - (284) (245) (529) (881)
Subtotal - 4% Emissao 980 35.454 71.247 107.681 145.909
TERMOPE 2% emissdo 12 40.000 105% CDl a.a CDI + 0,50 % Nao aplicavel 2171 96.000 220.000 318.177 389.281
(-) Custos de transacdo - (347) (829) (1.176) -
Subtotal - 22 emissao 2177 95.653 219.171 317.001 389.281
ITAPEBI 12 Emissdo 12 1GPM+9,5% IGPM + 9,71% a.a. - - - - 55.446
Subtotal - 12 Emissao Nao aplicavel - - - - 55.446
2% Emissao 2 IGPM+9,5% IGPM + 9,70% a.a. - - - - 52.580
(-) Custos de transacao - = = = (271)
Subtotal - 22 Emissao Nao aplicavel - - - - 52.309
3% Emissdo 3a. 111% CDl a.a. 4.341 - 187.756 192.097 -
(-) Custos de transacao = (157) (520) (677) =
Subtotal - 32 Emissao Nao aplicavel 4341 (157) 187.236 191.420 -
Total 22.909 410.616 1.199.164 1.632.689  1.731.199
(a) Condigdes restritivas financeiras (covenants): @ Impostos e contribuigﬁes a Recolher
As escrituras de emissdes das debéntures prevéem a manutencdo de indices de endividamento e
cobertura de juros com parametros preestabelecidos, como segue: Divida Liquida/EBITDA menor ou A Composicao do saldo é como segue:
igual a 3 e EBITDA/Resultado Financeiro maior ou igual a 2. Controladora Consolidado
Nas demonstracdes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2011 e 2010, as controladas . fzam 3122000 fazam 81/12/2010
atingiram todos os indices requeridos contratualmente el
s q : Imposto de renda - IR 11.235 11.161 22.833 25.628
(b) Garantias: Contribuigao social - CSLL e e 8.562 17.541
Para a 3% Emisséo de debéntures nas empresas Coelba e Celpe foram dadas garantias de receita prépria Imposto sobre dmmagéo de mercadorias - ICMS 1 2 188.626 160.065
Rl oo Progrém.a Eje mtegragao so‘cwa\ -PIS . 10.782 10.030 26.198 23.087
Contribuicao para o financiamento da seguridade
Os vencimentos das parcelas a longo prazo consolidados sao os seguintes: social - COFINS 80.912 75.356 150.815 134.877
Consolidado Instituto nacional de seguridade social - INSS 100 749 12.531 8.716
31/12/11 31/12/10 Fundo de garantia por tempo de servico - FGTS 9 21 2.515 2.113
Custos Total Custos Total I0F 121 120 121 120
Debéntures  Transagdo Liquido _Debéntures  Transacdo Liquido Imposto sobre Sl 1SS 10 - 8.488 4.686
2012 ~ ~ ~ 466.939 (1.749) 465.190 Parcelamento de tributos 30 - 1.795 (49)
2013 417.425  (1.413) 416012 416847  (1267) 415580  Oulos w3200 o7 53? 4;2;(2)2 3;2'383
2014 243.218 (1.014) 242.204 241.431 (565) 240.866 Nio-circulante ) ) . :
et Al (365 216.283 ) ) ) Imposto de renda - IR 7.275 5.033
e 216.648 (@41 216.407 - - - Contribuicgo social - CSLL : 1.283
Apds 2016 108.325 (67)  108.258 - - - Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS 2.361 4.058
Total 1.202.264 (3.100) 1.199.164 1.125.217 (3.581) 1.121.636 Programa de integragéo social - PIS 292 1.026
A mutacao das debéntures é a seguinte: Contribuicéo para o financiamento da seguridade
Consolidado social - COFINS 415 391
Circulante Nao Circulante Total Instituto nacional de seguridade social - INSS ” ‘1‘;2 " 791-
Saldos em 31 de dezembro de 2010 609.563 1.121.636 1.731.199 . ) : !
Ingressos . 536.113 536.113 Total 103.200 97.505 443.064 403.884
Encargos 207.802 - 207.802 @ Dividendos e Juros Sobre o Capital Proprio
Variacdo monetaria e cambial 8.862 1.284 10.146
Swap 2717 4.586 7.303 Em reunides do Conselho de Administracdo foram aprovadas as declaracdes de juros sobre capital da
Efeito cumulativo marcacéo a mercado (134) (202) (336) seguinte forma:
Transflerén?ias . 463.803 (463.803) . Valor por Acio
Amortizacoes e pagamentos de juros (860.332) S (860.332) Deliberacio Provento Valor Deliberado oN PNA PNB
(-) Custos de transacao 1.244 (450) 794 2011
Saldos em 31 de dezembro de 2011 433.525 1.199.164 1.632.689 RCA de 24 de margo de 2011 JSCP 136.000 23,2453361 N/A N/A
Salari E P AGO de 29 de abril de 2011 Dividendos 414.408 70,8312737 N/A N/A
@ alarios e Encargos a Pagar RCA de 30 de junho de 2011 JSCP 132000 22,5616497 NA  NA
RCA de 30 de setembro de 2011 Jscp 130.000 22,2198059 N/A N/A
A Composicao do saldo & como segue: RCA de 15 de dezembro de 2011 JSCP 145.000  24,7836304 N/A N/A
5 957.408
Consolidado 2010
31/12/11 31/12/10
Saléri 11.553 10.687 RCA de 18 de marco de 2010 Jscp 94.134 16,0895328 N/A N/A
awrios : : AGO de 30 de margo de 2010 Dividendos 103.200  17,6391080 N/A N/A
Encargos sociais 3 LR, 6873 ReA de 30 de junho de 2010 JSCP 100000 170921589  NA  NA
Provisdes férias e 13” salrio 26.227 23.897 RCA de 30 de setembro de 2010 Jscp 125.000  21,3651986 NA  NA
Encargos sobre provisdes de férias e 13° salario 8.413 6.155 RCA de 30 de dezembro de 2010 Jscp 111.000  18,9722963 N/A N/A
Proviséo PLR 10.851 19.960 533.334
Outros 979 2.281 O pagamento dos juros sobre o capital préprio estd sendo considerado no cémputo do dividendo
Total 65.496 69.853 minimo obrigatério.
Taxas Regu|amentares O artigo 9° da Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, permite a dedutibilidade, para fins de
@ imposto de renda e da contribuicéo social, dos juros sobre o capital proprio pagos aos acionistas,
calculados com base na variagao da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP
A Composicéo do saldo é como segue: . . . - - P 73
I' De acordo com o previsto no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo obrigatério é de 25%
o 2 lclonso |dad031 20 do lucro liquido, ajustado nos termos da legislacao societaria.
) Ref. 314211 Szl 31/12/2011  _31/12/2010
Reserva global de reversdo - R(?R 22,019 17.471 Dividendos minimos - sobre o lucro liquido
Conta de consumo fie combustlvlel.— CCC 38.123 31.934 Agdes ordinérias 5.850.636  5.850.636
Conta de desenvolvimento energético - CDE 5.640 4.992 Dividendos minimos - sobre o lucro liquido ajustado
Fundo nacional de desenvolvimento cientifico e tecnolégico - FNDCT 4.188 4.488 Lucro liquido do exercicio 1.551.628 1.777.984
Empresa de pesquisa energética - EPE 1.304 1.751 Constituicao da reserva legal (77.582) (88.900)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (a) 102.176 88.827 Base de calculo do dividendo 1.474.046  1.689.084
Programa de eficientizagao energética - PEE (a) 87.943 76.507 Dividendos minimos obrigatérios 368.512 422.271
Taxa de fiscalizacdo servico plblico de energia elétrica - TFSEE 1.682 1.572 Dividendos e juros sobre capital proprio pagos e propostos:
Compensagéo financeira pela utilizagéo de recursos hidricos - CFURH 2.325 - Juros sobre capital proprio 543.000 430.134
Encargo do servigo do sistema - ESS 7.723 12.476 Total bruto . . . o 543.000 430.134
Encargo do consumidor - tesouro nacional 2017 1.995 Imposto de renda retido na fonte sobre os juros sobre capital proprio 15%(*) (45.187) (42.412)
Total 275.140 242.013 (*) Na parcela de acionistas imunes nao ocorre a incidéncia de imposto de renda.
Passivo circulante 172.486 154.168 A formacéo dos saldos de dividendos e JSPC a pagar, é como segue:
Passivo nao circulante 102.654 87.845 Controladora
(a) A Coelba, Celpe e Cosern reconheceram os passivos relacionados a valores j4 faturados em tarifas ~ Saldos em 31 de dezembro de 2010 100.055
(1% da Receita Operacional Liquida), mas ainda nao aplicados nos Programas de Eficientizagdo B:clldaez(jg: & juros sobre o capital proprio: 543.000
Energética - PEE e Pesquisa e Desenvolvimento - P&D, atualizados mensalmente, a partir do 2° més Propostos 414.408
subseqtiente ao seu reconhecimento até o momento de sua efetiva realizacéo, com base na Taxa SELIC, Imposto de renda retido na fonte - IRRF (45.187)
conforme as Resolucdes ANEEL n°s. 300/2008 e 316/2008. O saldo dos projetos que foram iniciados Pagos no periodo (878.366)
esta registrado em servigos em curso e sera liquidado quando da finalizagéo de cada projeto. Saldos em 31 de dezembro de 2011 133.910

@ Provisoes

25.1 Provisées Passivas

As provisGes constituidas para contingéncias riscos trabalhistas, civeis e fiscais, no montante de R$

46.240 classificada no passivo circulante (R$ 27.269 em 31 de dezembro de 2010) e R$ 186.499

no néo circulante (R$ 179.505 em 31 de dezembro de 2010) estdo compostas como segue:
Contingéncias

Trabalhistas Civeis Fiscais Ambientais Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 98.396 79.757 9.059 19.562 206.774
Constituicéo 67.354 44,016 10.350 1.042 122.762
Baixas/reversao (60.827)  (51.727) (4.526) (9.213)  (126.293)
Remuneracéo 14.606 13.004 1.080 806 29.496
Saldos em 31 de dezembro de 2011 119.529 85.050 15.963 12.197 232.739

A Administracao da Companhia e suas controladas consubstanciadas na opinido de seus consultores
legais quanto a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisoes
constituidas registradas no balanco sao suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.
Trabalhistas

Referem-se a agdes movidas por ex-empregados contra as controladas, envolvendo a cobranca de
horas-extras, adicional de periculosidade, equiparacdo/reenquadramento salarial, discussao sobre
plano de cargos e saldrios e outras, e também, acdes movidas por ex-empregados de seus empreiteiros
(responsabilidade subsidiaria e/ou solidaria) envolvendo cobranca de parcelas indenizatorias e outras.

Valor Expectativa Valor Provisionado
Contingéncia Trabalhista Ref.  Atualizado Instancia de Perda  31/12/11 31/12/10
Ex-empregados da companhia 48.092 12,22¢ 32 Provavel 48.092 34.983
333.967 12,2232 Possivel - -
50.227 12,22¢ 32 Remota - -
Ex-empregados de empreiteiras 57.606 13,22 32 Provével 57.606 45.036
210.483 13,23 32 Possivel - -
60.212 12 22¢ 32 Remota - -
Empregados 13.831 13,22¢ 37 Provavel 13.831 18.377
61.695 12,22¢ 32 Possivel - -
6.042 13,22 32 Remota - -
Total 842.155 119.529 98.396

Os valores foram atualizados monetariamente pela variacdo da Taxa Referencial (TR) indice de
atualizagdo de processos trabalhistas divulgado pelo Conselho Superior da Justica do Trabalho,
acrescidos de juros de 1% a.m.

Civeis

Referem-se & acoes de natureza comercial e indenizatdria, movidas por pessoas fisicas e pessoas
juridicas, envolvendo repeticao de indébito, danos materiais e/ou danos morais.

Valor Expectativa Valor Provisionado
Contingeéncia Civel Ref.  Atualizado Instancia de Perda  31/12/11 31/12/10
Clientes - tarifas plano cruzado  (a) 17.638 12, 22e 32 Provavel 17.638 20.178
3.555 12, 22¢3? Possivel - -
4.787 12,22 32 Remota - -
Indenizacao por perdas (b) 38325  1%,2%e3? Provavel 38.325 34.275
591.092 12, 22¢ 32 Possivel - -
12.435 12, 22¢ 32 Remota - -
Acidente terceiros/trabalho (c) 10.176 18,22 32 Provével 10.176 8.528
50.981 12,22 32 Possivel - -
3.827 13,22 32 Remota - -
Comerc. energia e produtos (d) 3.402 18,22e 32 Provavel 3.402 3.294
55.984 12, 22¢ 32 Possivel - -
1.424 18,22 32 Remota o &
Irregularidade de consumo 6.910 13,22 32 Provével 6.910 7.240
75.674 12,22 32 Possivel - -
5.122 12 22¢ 32 Remota - -
Empréstimo compulsorio 14 12, 22e 32 Provavel 14 13
5749 12,2232 Possivel - -
82 12,22 32 Remota - -
lluminagéo publica 4.817 12, 22e 32 Possivel - -
1.436 12 22¢ 32 Remota - -
Negativacao SPC e Serasa 1.107 12, 2%e 32 Provavel 1.107 -
4440 12,22e3° Possivel - -
128 12,22 32 Remota - -
Societario acoes 2.382 12,22 32 Provével 2.382 2.311
1 13,2232 Possivel - -
Racionamento de energia elertrica 16 12, 22¢ 32 Provavel 16 13
1973 1%,22e3? Possivel - -
9 12,22¢ 32 Remota - -
Outras (e) 5.080 17, 22e3°® Provavel 5.080 3.905
141.696 13,22 32 Possivel - -
8.031 12, 22¢ 32 Remota - -
Total 1.058.293 85.050 79.757

Nas controladas, os valores foram atualizados monetariamente pela variacado do INPC, acrescidos de
juros de 1% a.m.

a) Clientes - Plano Cruzado - Acdes movidas por alguns consumidores industriais e comerciais
questionando a legalidade da majoracao da tarifa de energia elétrica ocorrida na vigéncia do Plano
Cruzado, conforme portarias n°® 38 e 45 do DNAEE, de 27 de janeiro e de 4 de margo, ambas de 1986,
e pleiteando a restituicao de valores envolvidos.

b) Indenizagéo por Perdas - Referem-se a diversas acoes indenizatérias movidas por pessoas fisicas e
juridicas em funcéo das atividades das Concessionarias. As agoes envolvem pedidos de ressarcimento
de danos morais e materiais em virtude de suspensdo de fornecimento de energia e queima de
equipamentos, bem como pedido de ressarcimento por descumprimento contratual.

¢) Acidente terceiros/trabalho - Referem-se a diversas acoes civeis movidas por pessoas fisicas, nas
quais a Companhia e suas controladas sao ré, envolvendo danos morais e/ou danos materiais.

d) Comercializacdo de Energia, Servicos e Produtos - Referem-se a diversas agoes civeis e comerciais
movidas por pessoas fisicas e juridicas, nas quais as controladas sao ré, envolvendo repeticao
de indébito, revisdo de débito de consumo medido e ndo medido (irregularidade de consumo),
cancelamento de débito, restabelecimento do fornecimento de energia elétrica, anulagao de divida
com pedido de tutela antecipada, execucéo de titulo judicial, declaratdria de inexisténcia de débito.

e) Outras - Diversas aces movidas por pessoas fisicas e juridicas envolvendo repeticao de indébito,
revisao de débito de consumo medido e ndo medido (irregularidade de consumo), cancelamento de
débito, restabelecimento do fornecimento de energia elétrica, anulacao de divida, litigios com agentes
arrecadadores de contas de energia elétrica, bem como demanda relativa a multa contratual com
fornecedores de energia elétrica e servicos e outros.

Fiscais

Referem-se a acdes tributérias e impugnacdes de cobrancas, intimacdes e autos de infracéo fiscal.

Valor Expectativa Valor Provisionado
Contingeéncia Fiscal Ref. _Atualizado Instancia de Perda  31/12/11 31/12/10
ICMS (a) 895 17, 22e3? Provével 895 125
406.564 12,22 32 Possivel - -
1 12,22 32 Remota - -
1SS (b) 2.432 12,2232 Provavel 2.432 2.308
65.770 12, 22¢ 32 Possivel - -
1.798 18,22e 32 Remota - -
(c) - 18,22e32 Provavel - -
CPMF 2.895 12,22 32 Possivel - -
4.545 12 22¢ 32 Remota - -
CSLL (d) 184  12,22e3? Provavel 184 184
65.538 17, 2%e3? Possivel - -
10.737 12,22¢ 32 Remota - -
TLF/IPTU (e) 3 12,22e32 Provavel 3 3
2.999 13,2332 Possivel - -
1.588 12, 22¢ 32 Remota - -
REFIS () 17.046 18,22e 32 Possivel - -
PIS/COFINS (8 102535  12,22e3? Possivel - -
COFINS (h) 433 12,22e32 Provavel 433 371
48.722 13,22 32 Possivel - -
16.572 12 22¢ 32 Remota - -
IRPJ (i) 490  17,22e 3¢ Provével 490 490
1.269.029  12,22e3? Possivel - -
18.151 13,22 32 Remota - -
INSS (0] 8.614 12, 22¢3? Provével 8.614 4.398
988 13,2232 Possivel - -
ITD S/DOAGOES RECEBIDAS (k) 2210 1%,22e3? Possivel - -
262 12,22¢ 32 Remota - -
CIDE (0] 4785  1%,2%e3? Possivel - -
430 13,22 32 Remota - -
Taxas Diversas (m) 6.882 Administrativa Possivel - -
4.155 Administrativa Remota & S
Incentivo Fiscal SUDENE (n) 4.384 Judicial Possivel - -
Outras (0) 2.912 12,22e 32 Provavel 2.912 1.180
50.293 12,28 32 Possivel - -
3.447 12, 22¢ 32 Remota - -
Total 2.128.289 15.963 9.059
Os valores foram atualizados monetariamente pela variacéo da taxa SELIC.
(a) ICMS

(a.1) Na Cosern referem-se diversas acdes movidas pelos municipios do Rio Grande do Norte objetivando
a nulidade da remissao do ICMS para a Cosern antes da privatizacao da empresa, compreendendo o
periodo de marco de 1989 a junho de 1996, aonde os consultores legais entendem que a maior parte
dos valores cobrados j& se encontram prescritos e que a responsabilidade por indenizar os municipios
seria do Governo do Estado do Rio Grande do Norte. E possivel alguma condenagéo para a controlada,
em virtude do nao recolhimento do ICMS no periodo supracitado, desde que o crédito nao esteja
atingido pela decadéncia ou prescri¢do. Entretanto, os valores ainda ndo séo passiveis de estimativa
considerando a fase atual dos processos.

(a.2) Na Celpe refere-se a autuacado que ensejou a discussao sobre o valor do desconto, mediante o
limite da legislacdo em vigor permitido e, autuacéo sobre isencdes. Adicionalmente houve a ocorréncia
do auto de infracdo contra a Celpe em 09/2011 no montante de R$ 213.546 mil decorrente de
isencao aos clientes Rurais e Poder Publico. A Companhia reconheceu parcialmente a procedéncia do
auto e recolheu o valor que entende ser devido. A diferenca remanescente de 185.393 foi objeto de
impugnacao administrativa.

(a.3) Na Coelba, refere-se aos Autos de Infracdo lavrados pela Secretaria Estadual da Fazenda
questionando o aproveitamento de créditos do ICMS decorrentes da aquisicao de bens utilizados
na atividade da Companhia, a luz do que dispde o Regulamento do ICMS/BA. A Companhia nao
concorda com a autuacéo imposta pelo Fisco estadual por entender que a utilizagédo dos referidos
créditos estd em sintonia com as disposicdes contidas na Lei Complementar 87/96. Para tanto, a
Companhia tem utilizado os meios de defesa necessarios para anular o langamento de oficio. Além do
Auto de Infracéo lavrado contra a Companhia questionando a concessao da redugao da base de calculo
do ICMS aos consumidores tipificados no artigo 80, incisos |, Il e Ill do RICMS/BA. A Companhia
interpds impugnagéo administrativa ao lancamento de oficio, argumentando que a definicdo das
classes de consumo dos consumidores segue as determinacoes da legislacdo regulatéria e que tais
procedimentos ja foram ratificados pela propria SEFAZ/BA, mediante solucdes de consulta acerca do
objeto da autuacao.

(b) ISS - A Coelba apresentou impugnacéo aos autos de infracéo, e constituiu a provisdo contabil
dos processos em que nao existem jurisprudéncias favoréveis a tese. Os processos que existem
jurisprudéncias favoraveis estao classificadas como possiveis e ndo houve constituicao de proviséo. Na
Celpe, refere-se a discussao sobre a nao-exigibilidade de créditos relativos a autos de infracéo lavrados
pela Prefeitura do Recife e algumas prefeituras de cidades do interior do Estado, exigindo ISS sobre
servicos taxados e servigos prestados por terceiros. Na Cosern, refere-se a autos de infracdo lavrados
pela Prefeitura de Natal e algumas prefeituras de cidades do interior do Estado, exigindo ISS sobre
servico prestado por terceiros.

Continua...

WW.IIEI}EIIEIEIH.EUIII




}1 neoenergia

H\L Neoeneigia SA  CHNP)n® 01.083.200/0001-18 Companbia Abeila

VM 01553-9

...Continuacao

(c) CPMF - Na Coelba, refere-se a auto de infracdo cobrando a CPMF sobre os pagamentos de tributos
com vencimentos no periodo de setembro de 1998 a agosto de 2002, realizados através do SIAFI
(Sistema Integrado de Administracao Financeira do Governo Federal). A Coelba procedeu a impugnacao
do auto de infracdo, juntando os extratos bancérios que comprovam a incidéncia da CPMF sobre
os pagamentos realizados. Entretanto o processo administrativo foi julgado procedente em primeira
instancia. A Coelba impetrou recurso para o Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF, em
junho de 2007, e o processo encontra-se pendente de julgamento.

(d) CSLL - Na Coelba, refere-se ao auto de infracao do ano calendério 2003, em virtude da excluséo
da depreciacao dos ativos imobilizados majorados pela correcdo monetéria complementar (IPC/BTNF),
adicionada indevidamente em anos anteriores na base de célculo da CSLL. A Coelba entende ser
indevida a sancao realizada pelo Fisco Federal, por isso, apresentou impugnacao administrativa.

(e) IPTU - Demandas em esfera administrativa envolvendo cobranga de IPTU nos municipios de
Salvador e Itabuna.

(f) REFIS - Refere-se a divergéncia no valor consolidado dos débitos declarados no parcelamento
alternativo REFIS integralmente quitado em 03/05. No entanto, a Receita Federal alega que ha saldo
devedor em desfavor da Coelba. Objetivando evitar embaracos & suas atividades operacionais pelo
cerceamento da concessao de certidoes negativas, a Coelba utilizou os instrumentos judiciais cabiveis
para suspender a exigibilidade do crédito tributario

(g) PIS/COFINS - Correspondem a Autos de Infracéo contra a Coelba, lavrado pela Receita Federal,
argliindo auséncia de recolhimento das contribuicoes para o PIS e COFINS sobre as receitas
financeiras. A Companhia apresentou impugnacéo administrativa a referida cobranca e aguarda
manifestacao do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF. Ressalte-se que a incidéncia do
PIS e da COFINS sobre receitas financeiras instituidas pela Lei 9.718/98, foi objeto de declaracéo de
inconstitucionalidade pelo Supremo Tribunal Federal.

(h) COFINS - Refere-se ao processo judicial argiiindo pela Cosern a exclusdo da multa de mora do
parcelamento da COFINS. A decisao do STJ nao tem sido favoravel a tese da dendncia esponténea
em parcelamento de débitos. Na Coelba, refere-se ao Auto de Infracao lavrado em agosto de 2003
questionando o pagamento dos débitos de COFINS, referente aos meses de novembro e dezembro de
1998 e janeiro a fevereiro de 1999. Esses valores foram compensados com crédito de IRRF, pleiteado
através do processo 10580.007.291/98-41, porém néo foi observado o rito formal de compensagao
que € a utilizacéo da Declaracao de Compensacao. Nao obstante a Coelba protocolou defesa judicial
sob o argumento de que a forma nao deve prevalecer sobre a esséncia, ou seja, 0 mero descumprimento
de formalidades acessorias nao deve prejudicar créditos fiscais legitimos (principio da esséncia sobre
a forma). Processo aguardando julgamento do mérito. Na Celpe, os procedimentos resultantes de
autuacdo fiscal, pela Secretaria da Receita Federal, envolvendo a Contribuicao para Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, ainda estao em julgamento perante as instancias administrativas fiscais.

(i) IRPJ - Refere-se a autos de infracao contra a Celpe sobre lucro inflacionario acumulado, realizado
em valor inferior ao limite minimo obrigatério, compensacao e antecipacéo, todos ainda em julgamento
perante as instancias administrativas fiscais. Na Coelba, refere-se a auto de infragéo do ano-calendério
2003, motivado pela falta de retencéo do IRRF incidente sobre o pagamento de juros sobre capital
proprio. A Coelba interpds impugnacao administrativa sob o argumento que o procedimento adotado
estd lastreado nas disposicoes contidas no Parecer Normativo COSIT n° 01/2002. Refere-se ainda
a autos de infracao na Coelba, Celpe, Cosern, Itapebi e Termopernambuco, decorrente da falta de
retencao do IRRF incidente sobre os juros sobre capital distribuido para a Neoenergia. As controladas
entendem ser indevida a sancéo imposta pelo Fisco Federal, por entender que seu procedimento esta
lastreado nas disposicdes contidas no Parecer Normativo n° 01/2002. Adicionalmente, nas controladas
Coelba, Celpe, Cosern, Itapebi e Termopernambuco houveram autos de infracao decorrentes da nao
adicao da despesa de agio contabilizado no periodo de 2006 a 2010 nas bases de calculo do IRPJ e
CSLL. As controladas apresentaram impugnacao, pois entendem que esse agio, por ser derivado da
expectativa de rentabilidade futura, é dedutivel na apuracéo desses tributos.

(j) INSS - Autos de infragdo em relacéo as contribuicdes sociais néo recolhidas pelos prestadores de
servicos. Na Coelba, referem-se a notificagées Fiscais de Langamento de Débito - NFLD lavradas pelo
INSS, referentes aos exercicios de 1998 e 1999, sob a alegacao de que a Coelba nao apresentou
os comprovantes de recolhimento das contribuicbes previdenciarias devidas pelas empresas que
lhes prestou servicos. A Coelba apresentou impugnacao argumentando que a imputacédo do débito
s6 pode ocorrer apés a constatacao de descumprimento da obrigacéo pelo devedor principal, mas,
como em alguns processos nao possui em arquivo a documentagao comprobatéria exigida pelo INSS,
conservadoramente, realizou a provisao dos respectivos valores. Em relacéo aos processos que possui
a documentacéo suporte exigida pelo FISCO, ndo houve constituicao de provisao.

(k) ITD - Imposto sobre Transmissao “Causa Mortis” e Doacao de Quaisquer Bens ou Direitos - Autos
de infracdo lavrados pela SEFAZ/BA cobrando o recolhimento do ITD sobre a transferéncia de ativos
de particulares para a concessao. A Companhia protocolou impugnacédo administrativa juntando
manifestacao do Superior Tribunal de Justica contréria a incidéncia do referido imposto sobre essas
operacoes.

(1) CIDE - Auto de infracéo pela falta de recolhimento. Na Coelba, refere-se ao auto de infracéo lavrados
pela Receita Federal argliindo auséncia de recolhimento da Contribuicdo de Intervencdo do Dominio
Econdmico - CIDE. A Companhia apresentou impugnacao administrativa argumentando a inexisténcia
de base legal na época em que ocorreram os fatos geradores. Processo encontra-se em curso no
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF.

(m) Taxas diversas - Refere-se a notificacdes fiscais envolvendo taxa de licenga para ocupacao de areas
em vias e logradouros publicos e processos judiciais contra a cobranca da taxa de iluminacéo publica.

(n) Incentivo Fiscal Sudene - Mandado de seguranca impetrado pela Coelba contra solucéo de consulta
emitida pela Receita Federal, que contraria o procedimento adotado para apurar o incentivo fiscal
SUDENE, o qual consiste na exclusédo da provisdo para manutenc@o da integridade do patriménio
liquido no célculo do lucro da exploracédo. A divergéncia abarca os fatos geradores de 2003 a agosto de
2010. Em virtude do risco de ocorrer o lancamento de oficio, a Companhia resolveu efetuar o depésito
judicial do montante integral do tributo objeto da divergéncia e dessa forma, garantir a suspenséo
da exigibilidade do crédito tributario. Atualmente o processo estd sob anélise do Tribunal Regional
Federal - 12 Regi&o.

(o) Outras - Diversos processos fiscais tais como, questionamento de consumidor contra a cobranca
de tributos em conta de energia, honorarios advocaticios de processos fiscais, etc. Inclui ainda
procedimento resultante de autuacao fiscal contra a Celpe, pela Secretaria da Receita Federal,
envolvendo a CSLL e outros tributos, ainda em julgamento perante as instancias administrativas fiscais
e na Cosern referem-se a demandas em esfera administrativa ou judicial que envolvem matérias nao
enquadradas nas hipdteses anteriores, ou que digam respeito a mais de uma exacao fiscal.

Ambiental

Valor Expectativa Valor Provisionado
Contingéncia Ambiental Ref.  Atualizado Insténcia de Perda  31/12/11 31/12/10
Licenca ambiental 12.197 12, 22e 32 Provavel 12.197 19.562
Total 12.197 12.197 19.562

A ltapebi firmou, em 21 de novembro de 2002, acordo com o autor da acao popular, impetrada
em setembro de 2002, e com o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis - IBAMA, visando definir a compensacao adicional de impactos socioambientais decorrentes
da implantacdo do empreendimento denominado Usina Hidrelétrica de Itapebi. As deliberacdes
contidas no acordo compreendem dentre outras: elaboracéo de estudos, regularizacéo fundiaria das
unidades, elaboracéo de plano de manejo e protecao. Esse acordo foi valorizado em R$ 8.042 e
provisionado no balango de 31 de dezembro de 2002.

Como condicionante da licenca de operacdo do Instituto Brasileiro do Meio Ambiente - IBAMA, a
Itapebi desenvolveu novos projetos definindo medidas ambientais compensatérias da exploracéo do
potencial hidrelétrico relacionadas a aquisicao de terras, assessoria ambiental, assessoria juridica,
administracao do meio ambiente, incluindo consolidacdo, monitoramento e protecao ambiental. O
custo orcado destes projetos foi estimado em R$ 12.868 e encontra-se registrado contabilmente.

@ Outros Passivos

A Composicao do saldo é como segue:

Consolidado

Ref. 31/12/11 31/12/10
Consumidores 1) 67.506 50.889
Empregados - adiantamento acordo coletivo 45 4
Plano de satide (fundo de reserva) (2) 13.146 11.580
Contribuicéo para custeio do servico de iluminacéo publica - COSIP 6.548 14.416
Empréstimos compulsérios - ELETROBRAS 293 293
Convénios 169 1.762
Caugdo em garantia (3) 63.050 61.964
FGTS conta empresa 336 336
Encargos CBEE 1.868 2.553
Taxa iluminacao publica - TIP (4) 8.466 8.410
Adiantamentos recebidos 45,759 31.819
Devolugéo recursos eletrobras (5) 70.189 -
Outras 16.604 41.706
Total 293.979 225.732
Circulante 256.917 209.486
Nao circulante 37.062 16.246

(1) Obrigacoes perante consumidores de energia elétrica decorrentes de antecipagao de recursos para
construcdo de obras em municipios ainda nao universalizados, contas pagas em duplicidade, ajustes
de faturamento e outros.

(2) Fundo de Reserva constituido por contribuicdes sob a forma de pré-pagamento para o Plano de
Salde Bradesco da Coelba, por parte da controlada e participantes (empregados ativos, empregados
da FAELBA e assistidos - empregados inativos, aposentados e pensionistas), para atender as despesas
futuras com a assisténcia médica (ambulatorial e hospitalar) e odontolégica, de seus participantes
(titulares e dependentes). O saldo é atualizado mensalmente pela variacao de 100% do CDI.

(3) Garantia constituida em espécie para assegurar o cumprimento dos contratos, tanto no que diz
respeito a suas clausulas operacionais, como na obrigatoriedade do pagamento dos encargos dos
empregados das empresas fornecedoras de servicos.

(4) Taxa lluminacéo Publica - TIP - Corresponde a valores arrecadados a serem repassados as
Prefeituras.

(5) Conforme estabelecido no Manual de Operacionalizacéo Financeira do Programa Luz para Todos
o resultado do processo de encerramento do crédito do Contrato ECFS-239/2008 e aditivo, aprovado
pela Eletrobras, MME e Coelba, resultou em saldo a ser devolvido, no montante de R$ 70.189, a titulo
de restituicdo de adiantamentos de recursos de RGR e CDE. Os recursos a serem devolvidos serao
atualizados pela taxa SELIC desde a data de aprovacéo do processo de encerramento do crédito até o
dia do efetivo pagamento.

@ Patrimonio Liquido

Capital Social
O capital social em 31 de dezembro de 2011 e 2010, subscrito e integralizado é de R$ 4.739.025.
A composicao do capital social realizado por classe de agoes (sem valor nominal) e principais acionistas
é a seguinte:

Lote de Mil Acdes

Acoes Ordinarias

Acionistas Unica %
Iberdrola Energia S.A. 2.281.748 39,00
Previ-Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.301.396 22,24
BB - Banco de Investimentos S.A. 701.327 11,99
Fundo Mtuo Inv. em agdes Cart. Liv - BB Carteira Livre | 1.566.165 26,77
Total 5.850.636 100,00

RS Mil
_Acdes Ordinarias

Acionistas Unica %
Iberdrola Energia S.A. 1.848.220 39,00
Previ-Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.054.133 22,24
BB - Banco de Investimentos S.A. 568.076 11,99
Fundo Mdtuo Inv. em acdes Cart. Liv - BB Carteira Livre | 1.268.596 26,77
Total 4.739.025 100,00

Reserva de Lucro
Reserva de Incentivo Fiscal

A legislacao do imposto de renda possibilita que as empresas situadas na Regiao Nordeste, e que atuam
no setor de infraestrutura, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de investimentos em
projetos de ampliac&o da sua capacidade instalada, conforme determina o artigo 551, § 3°, do Decreto
n° 3.000, de 26 de marco de 1999.

Em atendimento a Lei n°® 11.638/07 e CPC n° 07, o valor correspondente ao incentivo SUDENE
apurado a partir da vigéncia da Lei foi contabilizado no resultado do trimestre, e posteriormente sera
transferido para a reserva de lucro devendo somente ser utilizado para aumento de capital social ou
para eventual absorcao de prejuizos contabeis conforme previsto no artigo 545 do Regulamento de
Imposto de Renda.

Por conta disso, a Coelba, Cosern, Celpe, Itapebi e Termopernambuco formalizaram pleito a Sudene/
Adene e obtiveram o deferimento da reducao do imposto de renda e adicionais, conforme a seguir:

Empresa Laudo Constitutivo n° Reducao
COELBA 0145/2011 75%
COELBA 0144/2005 75%
COELBA 0039/2002 25%
CELPE 0157/2010 75%
CELPE 0039/2002 25%
COSERN 0183/2010 75%
COSERN 0038/2002 25%
ITAPEBI 0307/2003 75%
TERMOPE 0118/2005 75%
TERMOPE 0119/2005 75%

A Coelba, Celpe, Cosern, Itapebi e Termopernambuco apuraram, respectivamente até 31 de dezembro
de 2011, os valores de R$ 143.060, R$ 40.628, R$ 32.951, R$ 28.131 e R$ 11.497 (R$ 166.364,
R$ 65.521, R$ 41.656, R$ 27.632 e R$ 9.816 em 31 de dezembro de 2010 respectivamente) de
incentivo fiscal SUDENE, calculados com base no Lucro da Exploracao. Conforme descrito na nota 3,
em atendimento aos requerimentos da Lei n°® 11.638/07 o efeito do beneficio fiscal passou a ser
contabilizado no resultado do exercicio das controladas. As controladas excluem esse efeito para fins e
célculo dos dividendos, conforme permitido para Lei n® 11.638/07.

Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na legislacdo em
vigor, limitada a 20% do capital social.

Reserva de Retencao de Lucros

A Lei das S.A. permite as sociedades reterem parcela do lucro liquido do exercicio, prevista em
orcamento de capital, previamente aprovado pela Assembléia Geral.

Em 31 de dezembro de 2011, a Neoenegia mantém em seu patrimonio liquido Reserva de Retencéo
de Lucros, no montante de R$ 6.045.590 (R$ 5.230.982 em 31 de dezembro de 2010) a qual
foi constituida de acordo com o artigo n® 196 da Lei das S.A, visando a realizagao de investimentos
futuros.

Em reuniao realizada em 16 de dezembro de 2011, os Conselhos de Administracao da COELBA e
COSERN aprovaram a distribui¢ao da reserva constituida em 2002 nos montantes de R$ 65.069 e
R$ 30.504, respectivamente.

Outros Resultados Abrangentes

No patriménio liquido, a demonstracao dos outros resultados abrangentes, em atendimento ao CPC
26 (R1), inclui os ganhos e perdas, néo realizados, decorrentes da mensuragao a valor justo do ativo
financeiro disponivel para venda, liquida dos efeitos tributarios.

@ Receita Bruta
A Composicéao da receita bruta é a seguinte:
Consolidado
Ref. 31/12/2011 31/12/2010
Fornecimento de energia (a) 5.200.785 4.762.895
Receita de operacao e manutencao 5.061.170 4.666.025
Remuneraco financeira wacc 139.615 96.870
Camara de comercializagao de energia - CCEE (b) 83.965 236.275
Receita pela disponibilidade da rede elétrica (c) 7.101.299 6.518.442
Receita de operacao e manutencao 7.066.356 6.491.302
Remuneracéo financeira wacc 34.943 27.140
Receita de concessao 23.798 22915
Receita de construcao da infraestrutura da concessao 1.439.120 1.111.669
Outras receitas (d) 170.615 185.641
Total 14.019.582 12.837.837

(a) Fornecimento de Energia
A Composicao do fornecimento de energia elétrica, por classe de consumidores ¢ a seguinte:

Consolidado
N° de consumidores
faturados (*) MWh (*) R$ mil
31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Consumidores:
Residencial 8.191.569 7.902.702 10.820.435 10.459.401 4.445.977 4.034.031
Industrial 38.574 40.217  6.474.749 6.376.142 2.028.225 1.839.987
Comercial 586.515  578.423 5.786.543 5.618.297 2.653.073 2.441.020
Rural 436.890  441.183  1.991.274  1.991.975 437.257 409.710
Poder publico 80.266 79.177  1.409.109  1.382.732 605.904 566.825
lluminacéo publica 26.567 25937 1.321.274 1.280.741 290.289 269.991
Servico publico 13.224 12.329  1.610.153  1.586.307 423.274 406.691
Consumo proprio 712 668 32.204 32.658 - o
Suprimento 161 101 8.986.605 6.792.942 754.543 544.530
Fornecimento nao faturado - - - - 10.277 12.438

Reclassificacao da receita
pela disponibilidade da
rede elétrica -
consumidor cativo - - - - (6.806.987) (6.259.310)

9.374.478 9.080.737 38.432.346

Subtotal 35.521.195 4.841.832 4.262.913
Acordo geral do setor

Elétrico - - - S (521)
Subvencéo a tarifa

social baixa renda 358.953 500.503

Total 9.374.478 9.080.737 38.432.346 35.521.195 5.200.785 4.762.895
(*) O exame dessas informacdes nao esté incluido no escopo dos auditores independentes.

(b) Camara de Comercializagdo de Energia - CCEE

Os montantes de receitas/despesas faturados e/ou pagos pelas concessionarias que tiveram excedente/
falta de energia, comercializados no &mbito da CCEE, foram informados pela mesma e referendados
pela Companhia.

(c) Disponibilizagdo do Sistema de Distribuicao

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicado - TUSD refere-se basicamente a venda de
energia para consumidores livres e cativos com a cobranca de tarifa pelo uso da rede de distribuicao.

Consolidado
Disponibilizacao do sistema de transmissao e distribuicao Ref. 31/12/11 31/12/10
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - Consumidor livre 294.312 259.132
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - Consumidor cativo (1) 6.806.987 6.259.310
Total 7.101.299 6.518.442

(1) Em atendimento ao Despacho ANEEL n° 1.618 de 23/04/2008, a Companhia efetuou a segregagéo
da receita de comercializacao e distribuicao utilizando uma “TUSD média” calculada a partir da TUSD
homologada para consumidores cativos.

(d) Outras receitas

Consolidado
321 31/12/10
(Reclassificado)
Renda da prestacao de servicos 49.367 65.091
Arrendamentos e aluguéis 62.006 50.072
Servico taxado 11.741 9.823
Taxa de iluminacao publica 14.779 11.929
Administracao de faturas de fraudes 14.743 38.822
Outras receitas 17.979 9.904
Saldos em 31 de dezembro de 2011 170.615 185.641
(e) Reajuste Tarifario 2011
Coelba Celpe Cosern
Receita anual (RA) 4.116 2.731.500 1.044.583
Encargos setoriais 461 315.795 129.207
Compra de energia elétrica 1.922 1.418.928 493.379
Transporte de energia 252 170.622 68.340
Parcela A 2.635 1.905.345 690.926
Remuneragéo bruta de capital - parcela B 1.830 1.049.848 430.149
Receita requerida (parcela A +B) 4.465 2.955.193 1.121.075
CVA e neutralidade - (9.442) (9.238)
Componentes financeiros 50 (26.696) (17.238)
Subsidios tarifarios 157 115.071 83.382
Total comp. financeiros e subsidios 207 78.933 56.906
Reajuste econémico [ (2) /(1) ] 8,47% 8,19% 7,32%
Componentes financeiros e subsidios [ (3) / (2) ] 4,65% 2,67% 5,08%
Reajuste tarifario total [ (4) + (5) ] 13,12% 10,86% 12,40%
Reajuste percebido pelo consumidor 9,92% 8,27% 9,86%

(e.1) Coelba

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n°® 1.142 de 19 de abril de 2011, publicada no
Diério Oficial da Unido do dia 20 de abril de 2011, homologou o resultado do Reajuste Tarifario
anual da Coelba, em 13,12%, sendo 8,47% relativo ao reajuste econdmico e de 4,65% relativo
aos componentes financeiros, o que corresponde a um efeito médio de 9,92% a ser percebido pelos
consumidores cativos. Os consumidores industriais e comerciais de médio e grande porte, atendidos
em alta tenséo, tiveram reajuste médio de 10,16%. Para os consumidores atendidos em baixa tenséo,
que inclui os consumidores residéncias e baixa renda, o aumento médio foi de 9,79%.As novas tarifas
entraram em vigor a partir do dia 22 de abril de 2011 com vigéncia até 21 de abril de 2012.

(e.2) Celpe

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n® 1.143 de 26 de abril de 2011, publicada no Diario
Oficial da Uniao do dia 29 de abril de 2011, homologou o resultado do Reajuste Tarifario anual da
Celpe, em 10,86%, sendo 8,19% relativo ao reajuste econémico e de 2,67% relativo aos componentes
financeiros, o que corresponde a um efeito médio de 8,27% a ser percebido pelos consumidores
cativos. Os consumidores industriais e comerciais de médio e grande porte, atendidos em alta tenséo,
tiveram reajuste médio de 8,68%. Para os consumidores atendidos em baixa tensédo, que inclui os
consumidores residéncias e baixa renda, o aumento médio foi de 8,04%. As novas tarifas entraram em
vigor a partir do dia 29 de abril de 2011 com vigéncia até 28 de abril de 2012.

(e.3) Cosern

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n°® 1.139 de 19 de abril de 2011, publicada no
Diério Oficial da Unido do dia 20 de abril de 2011, homologou o resultado do Reajuste Tarifario
anual da Cosern, em 12,40%, sendo 7,32% relativo ao reajuste econdmico e de 5,08% relativo
aos componentes financeiros, o que corresponde a um efeito médio de 9,86% a ser percebido pelos
consumidores cativos. Os consumidores industriais e comerciais de médio e grande porte, atendidos
em alta tensao, tiveram reajuste médio de 10,27%. Para os consumidores atendidos em baixa tensao,
que inclui os consumidores residéncias e baixa renda, o aumento médio foi de 9,70%.As novas tarifas
entraram em vigor a partir do dia 22 de abril de 2011 com vigéncia até 21 de abril de 2012.

@ Dedugcées da Receita Bruta

A Composicéao das deducdes da receita bruta é a seguinte:

Controladora Consolidado
Deducdes da Receita Bruta 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Impostos:
ICMS - - (2.380.534) (2.174.864)
PIS e (9) (223.095) (190.219)
COFINS = (44) (967.224) (923.057)
1SS - 5 (9.758) (6.429)
Encargos setoriais:
Quota para reserva global de reversao - RGR - - (99.676) (90.725)
Conta de desenvolvimento energético - CDE - - (68.036) (60.164)
Subvencéo - conta consumo de combustivel - CCC - S (388.205) (326.043)
Programa de eficientizacao energética - PEE - S (36.671) (36.295)
Fundo nacional de desenvolvimento cientifico
e tecnoldgico - FNDCT - o (14.246) (14.488)
Empresa de pesquisa energética - EPE - - (7.123) (7.244)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D - - (26.928) (24.773)
Encargos do consumidor - PROINFA - o (3.883) (2.919)
Encargos do consumidor - tesouro nacional - S (21.368) (21.731)
Outros - - (1.986) (709)
Total (53) (4.248.733) (3.879.660)
@ Custos e Despesas Operacionais
Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composicao por natureza de gasto:
Consolidado
31/12/11 31/12/10
Custos de Despesas
Bens e Gerais e
Servicos Despesas  Adminis-
Custos/Despesas Ref. _ Vendidos comVendas _ trativas __ Total ____Total
Pessoal (@) (173.026) (103.299) (168.604) (444.929) (388.084)
Administradores - c (8.586) (8.586) (13.776)
Entidade de previdéncia privada (10.728) (4.219) (7.896) (22.843) (16.192)
Material (24.421) (2.162) (2.757) (29.340) (31.906)
Combustivel para producao
de energia (187.337) 5 - (187.337) (147.957)
Servicos de terceiros (239.053)  (220.240) (152.516) (611.809) (585.905)
Taxa de fiscalizacdo servico energia
elétrica -TFSEE (15.899) (4.145) o (20.044) (18.648)
Compensacao financeira recursos
hidricos - CFRH (9.450) S S (9.450) (5.701)
Energia elétrica comprada para
revenda (b) (3.155.649) = - (3.155.649) (3.016.489)
Encargos de uso do sistema
transmisséo (c) (538.874) & - (638.874) (510.525)
Depreciacao e amortizagao (d)  (445.131) (68.196) (32.500)  (545.827) (474.521)
Arrendamentos e aluguéis (4.454) (949) (6.547) (11.950) (10.502)
Tributos (1.284) (2.365) (3.490) (7.139) (5.720)
Provisdes liquidas - PCLD (101.560)  (189.476) (1.995)  (293.031) (65.626)
ProvisGes liquidas - contingéncias (75.194) 75.194 1.474 1.474 1.368
Provisoes atuariais - - 7.684 7.684 14.682
Custo de construcéo da
infraestrutura da concessao (1.439.121) g - (1.439.121) (1.111.669)
Outros (e) (13.682) (10.569)  (74.786) (99.037) (90.509)
Total custos / despesas (6.434.863) (530.426) (450.519) (7.415.808) (6.477.680)
a) Custo e despesa de pessoal
Controladora Consolidado
Pessoal 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Remuneracdes (3.931) (143) (247.471) (229.637)
Encargos sociais (332) (274) (117.755) (95.274)
Auxilio alimentacéo (22) (7) (26.130) (20.333)
Convénio assistencial e outros beneficios (2) (7) (20.578) (10.876)
Rescisoes S (20) (13.010) (13.910)
Provisao para férias e 13° salario (53) 5 (58.402) (55.347)
Plano de satide (89) (20) (29.481) (16.519)
Contencioso trabalhista (1.130) (41) (22.438) (23.797)
Participacao nos resultados 0 (562) (36.704) (40.847)
Encerramento de ordem em curso = S (5.735) (2.984)
(-) Transferéncias para ordens - - 132.775 121.440
Total (5.559) (564) (444.929) (388.084)
b) Energia elétrica comprada para revenda
31/12/11 31/12/10
Energia Elétrica Comprada para Revenda R$ MWh (%) R$ MWh (*)
Terceiros (3.259.583) 29.105.188  (3.024.213) 27.241.423
Partes Relacionadas (9.527) 8.755.271 (40.576)  6.677.616
Camara de Comercializagao de Energia Elétrica (67.001) 816.828 (102.912) 252.986
Proinfa (120.770) 757.117 (117.626) 763.920
Encargos Servico Sistema - ESS (53.382) & (52.603) =
Créditos de PIS e COFINS 354.614 - 321.441 -
Total (3.155.649) 39.434.404 (3.016.489) 34.935.945

(*) O exame dessas informagdes néo esta incluido no escopo dos auditores independentes.
c) Custo com encargos de uso do sistema de transmissao

Consolidado
Encargos de uso do sistema de transmissao 31/12/11 31/12/10
(Reclassificado)
Terceiros (578.748) (5631.073)
Crédito PIS / COFINS 50.939 46.545
Outros (11.065) (25.997)
Total (538.874) (510.525)
d) Amortizagao
Consolidado
Depreciacao e Amortizacao 31/12/11 31/12/10
Quota de depreciacéo e amortizacao no exercicio (546.292) (480.874)
(-) Depreciacéo e amortizacao transferida para ordens em curso (14.302) (6.770)
() Crédito PIS/COFINS 14.767 13.123
Depreciacao e amortizacao residual no resultado (545.827) (474.521)
e) Outros custos e despesas operacionais
Controladora Consolidado
Outros custos e despesas operacionais 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Seguros (5) - (9.733) (7.921)
Doagoes e contribuicoes (135) o (4.439) (4.947)
Recuperagao de despesa - - 13.028 18.356
Transporte - - (8) (265)
Publicacdes e avisos de desligamentos - o (29) (32)
Orgdos de classe do setor elétrico - 5 (3.974) (4.303)
Despesas de viagem (76) (567) (7.600) (8.707)
Consumo praprio e energia elétrica - 5 (13.137) (12.172)
Propaganda e publicidade (145) (462) (4.015) (9.592)
Indenizacdo processos civeis e fiscais 5 S (44.253) (21.508)
Alimentacéo (8) S (1.680) (2.782)
Encerramento de ordem em curso (7.968) (5.084) (8.731) (6.620)
Outros - - (14.466) (30.016)
Total (8.337) (6.113) (99.037) (90.509)
@ Receitas e Despesas Financeiras
A Composicéo da receita financeira é a seguinte:
Consolidado
Receita Financeira 31/12/11 31/12/10
Renda de aplicacdes financeiras 454.395 319.360
Juros, comissdes e acréscimo moratério de energia 159.450 159.007
Variagdo monetaria 138.565 124.884
Variagéo cambial 56.449 59.105
Operagoes swap 84.986 56.403
Outras receitas financeiras 26.739 130.094
Total 920.584 848.853
A Composicao da despesa financeira é a seguinte:
Consolidado
Despesa Financeira 31/12/11 31/12/10
Encargos de divida (510.078) (376.476)
Variacdo monetaria (150.269) (111.259)
Variagéo cambial (86.704) (42.503)
Operagdes swap (113.677) (110.073)
Qutras despesas financeiras (148.653) (130.509)
Total (1.009.381) (770.820)

@ Participacao nos Lucros

A Companhia mantém o programa de participacdo dos empregados nos lucros e resultados,
nos moldes da Lei n°® 10.101/00 e artigo n° 189 da Lei n° 6.404/76, baseado em acordo de
metas operacionais e financeiras previamente estabelecidas com os mesmos. O montante desta
participacdo no consolidado foi de R$ 36.704 (R$ 40.847 em 31 de dezembro de 2010), a qual é
considerado o beneficio de curto prazo. A companhia mantém ainda beneficios usuais de mercado
para rescisoes de contratos de trabalho.

@ Saldos e Transagdes com Partes Relacionadas

A Companhia mantém operagoes comerciais com partes relacionadas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico, cujos saldos e natureza das transagoes estdo demonstrados a seguir:

Controladora
31/12/11 31/12/10
Empresas Ref.  Natureza de Operacéo Mivo _Passivo  Resultado Ativo  Passivo  Resultado
COELBA (1)  AFAC 2.480 - - 1.694 - -
Dividendos e JSCP 25.001 - 23570
Outros - - 863 11
Total Coelba 27.481 - 863  25.275
CELPE Dividendos e JSCP 20.083 - - 18992
QOutros 1.128 - 570 -
Total Celpe 21.211 . 570  18.992
COSERN Dividendos e JSCP 4411 - - 7.409
Outros 218 - 198 -
Total Cosern 4,629 - 198 7.409
TERMOPERNAMBUCO Dividendos e JSCP 6.073 - - 5.636 -
QOutros - 2 1
Total Termopernambuco 6.073 - - 5.638 1
TERMOAGU Outros 343 - 343 - -
Total Termoacu 343 - 343 -
ITAPEBI Dividendos e JSCP 2117 - - 9.246
QOutros 1418 - 806 2
. Total Itapebi 3.535 - 806  9.248
GERACAO Clll (1) AFAC - - 4770
Contrato de Mutuo - 13.778
Dividendos e JSCP 5.352 2.339
QOutros - 13
Total Geracéo CIII 5.352 20.900
NC ENERGIA Dividendos e JSCP 29.239 - - 10.239
Outros 32 23 372 4
Total NC Energia 29.271 23 372 10.243
NEOENERGIA SERVICOS (1) AFAC 2.795 - 1.587
Dividendos e JSCP 3 23
Total Neoenergia Sevicos 2.798 1.610
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...Continuacao
Controladora
31/12/11 31/12/10
Empresas Ref.  Natureza de Operacéo Ativo _Passivo  Resultado Mtivo  Passivo  Resultado
GARTER (1) AFAC 2 - - 2 - -
Total Garter 2 2
BAGUARI | Dividendos e JSCP 2.210 1370
QOutros - 6
Total Baguari 2.210 1376
BAHIAPCH | (1) AFAC - - 41.893
Contrato de Mutuo 20.970 2362 16.778
Dividendos e JSCP 10.364 - 2.951
Outros - 656 1
Total Bahia PCH | 31.334 3018 61.623
BAHIA PCH II (1) AFAC - - 878
Outros 15 - - 8
Total Bahia PCH I 15 - - 886
BAHIA PCH I1I Outros - - - 2
Total Bahia PCH 11l - - - 2
RIOPCH | Dividendos e JSCP 2.186 - - 102
Outros - - - 10
Total Rio PCH 2.186 - - 112
NEOENERGIA INVESTIMENTOS Outros - - - 9%
Total Neoinvest - - - 96
GOIAS SUL (1) AFAC 750 - - 73618
Outros - 5
o Total Goids Sul 750 73.623
GERAGAO CEU AZUL (1) AFAC 713 3.825
Outros - 139
Total Geracao Céu Azul 713 - 3.964
SE NARANDIBA Contrato de Mutuo 5.693 - 322 -
Dividendos e JSCP 16 - - -
Outros - - 71 2
Total SE Narandiba 5.709 - 393 2
PCH ALTO DO RIO GRANDE Outros 2 - - 2
B Total Alto do Rio Grande 2 - - 2
AFLUENTE GERAGAO Dividendos e JSCP 1.572 - - 2,023
Outros - - - 5
B Total Afluente G 1.572 2.028
AFLUENTE TRANSMISSAO Dividendos e JSCP 4.415 4.032
B Total Afluente T 4415 4,032
BELOMONTE PARTICIPACOES Dividendos e JSCP 4.765 1.374
Outros - 584
, Total BM Participagdes 4,765 1.958
AGUAS DA PEDRA Dividendos e JSCP 9.657 -
Total Aguas da Pedra 9.657 -
TELES PIRES Outros - 500
Total Teles Pires - 500
ENERGY WORKS Dividendos e JSCP 4.584 -
Total Energy Works 4,584 -
CALANGO 1 Contrato de Mutuo 330 2
Total Calango 1 330 2
CALANGO 2 Contrato de Mutuo 330 2
Total Calango 2 330 2
CALANGO 3 Contrato de Mutuo 254 2
Total Calango 3 254 2
CALANGO 4 Contrato de Mutuo 254 2
Total Calango 4 254 2
CALANGO 5 Contrato de Mutuo 254 2
Total Calango 5 254 2
MEL 2 Contrato de Mutuo 3.912 29
Total Mel 2 3912 29
ARIZONA 1 Contrato de Mutuo 457 3
i Total Arizona 1 457 3
CAETITE 1 Contrato de Mutuo 711 5
i Total Caetité 1 711 5
CAETITE 2 Contrato de Mutuo 1.628 12
i Total Caetité 2 1.628 12
CAETITE 3 Contrato de Mutuo 711 5
Total Caetité 3 711 5
Consolidado
31/12/11 31/12/10
Empresas Ref.  Natureza de Operacao Ativo _Passivo  Resultado Ativo Passivo  Resultado
Iberdrola Energia S.A Dividendos e JSCP 51.914 - - 43697 -
Sevicos Prestados 34 4339 (42910 34 265 (31.336)
Total 34 56253 (42910 34 43962  (31.336)
521 Participacdes S.A. Dividendos e JSCP - - - - 19539 -
Outras - - - - 135
Total - - - - 19.674
Previ - Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil Dividendos e JSCP - 33778 25.420
Total - 33778 25.420
BB - Banco do Brasil
Investimentos S.A. Dividendos e JSCP 15.601 13.101
Total - 15,601 13.101
Fundo Mdtuo Invest. em
Acdes Cart. Livre - BB
Acbes Price Dividendos e JSCP - 38815 7.200
Total - 38815 7.200
Fundo Mdtuo Invest. em
Acoes Cart. Livre -BB
Carteira Livre | Dividendos e JSCP 6.144
Total - - - 6.144 -
Amara Brasil (2)  Sevicos Prestados - 951 (3.809) - 332 (3.017)
Total - 951 (3.809) - 332 (3.017)
Faelba Constituicao Patronal - - 834 - - 751
Total - 834 - - 751
Celpos (3)  Contrato de Mtuo 147.277 (7.298) - 138705  (7.742)
Outras 147.456 (1.193) - 155095  (2.649)
Total - 294733 (8.491) - 293.800  (10.391)

(1) Referem-se aos adiantamentos para futuro aumento de capital efetuados pela Neoenergia.

(2) Refere-se a administracao e logistica de almoxarifado prestado pela Amara a Coelba, Celpe e
Cosern, corrigido anualmente pela IPCA, com diversos contratos com vigéncia até 2011.

(3) Ref. ao contrato de beneficio da Celpe com a Celpos, com vigéncia até dezembro de 2023, corrigido
pelo INPC + 6% a.a.

(4) Refere-se ao acordo de servicos de operagao e manutencao - “O&M” da Termopernambuco, com
ajuste anual com base na variacao do IGP-M.

A Administracao da Companhia entende que todas as operagoes comerciais realizadas com partes
relacionadas estao em condicdes usuais de mercado.

A remuneracéo total dos administradores para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 é
R$ 4.010 (R$ 5.246 em 31 de dezembro de 2010) na controladora e no consolidado nos montante de
R$ 12.627 (R$ 13.776 em 31 de dezembro de 2010), o qual é considerada beneficio de curto prazo.
A Companhia mantém ainda beneficios usuais de mercado para rescisoes de contratos de trabalho.

@ Instrumentos Financeiros

Em atendimento & Deliberagdo CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40 e a Instrucao CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009,
a Companhia efetuou uma avaliacao de seus instrumentos financeiros, inclusive os derivativos.
Consideracoes gerais:

Em 31 de dezembro de 2011, os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:

 Caixa e equivalentes de caixa - sao classificados como mantido para negociacao. O valor de mercado
est4 refletido nos valores registrados nos balancos patrimoniais;

 Titulos e valores mobiliarios - sao classificados como mantidos até o vencimento, e registrados contabilmente
pelo custo amortizado. Os valores registrados equivalem, na data do balanco, aos seus valores de mercado;

® Contas a receber de clientes e outros - decorrem diretamente das operacbes da Companhia, sao
classificados como empréstimos e recebiveis, e estao registrados pelos seus valores originais, sujeitos
a provisao para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel;

 Fornecedores - decorrem diretamente das operacdes da Companhia e séo classificados como passivos
financeiros ndo mensurados ao valor justo;

® Empréstimos, financiamentos e debéntures:

O principal propésito desse instrumento financeiro é gerar recursos para financiar os programas de expansao

da Companhia e eventualmente gerenciar as necessidades de seus fluxos de caixa no curto prazo.

v Empréstimo em moeda nacional Banco do Brasil (NCC) é considerado como item objeto de hedge,
de acordo com a metodologia de contabilidade de operacao hedge (hedge accounting), e esta
contabilizado pelo seu valor de mercado. O valor justo é calculado projetando os fluxos futuros da
operacao (ativo e passivo) utilizando o custo da ponta passiva do seu swap.

v Demais empréstimos e financiamentos em moeda nacional - sdo classificados como passivos financeiros
nao mensurados ao valor justo, e estao contabilizados pelos seus valores contratuais, e atualizados pela
taxa efetiva de juros da operacdo. Os valores de mercado destes empréstimos sao equivalentes aos
seus valores contébeis. Trata-se de instrumentos financeiros com caracteristicas oriundas de fontes de
financiamento especificas para financiamento de investimentos em distribui¢ao de energia, com custos
subsidiados, atrelados a TJLP - Taxa de Juros do Longo Prazo ou com taxas pré-fixadas, e do capital de
giro da Companhia, com custos atrelados a CDI - Certificado de Depdsito Interbancério.

v Debéntures em moeda nacional - sdo classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor
justo, e estao contabilizados pelos seus valores contratuais, e atualizados pela taxa efetiva de juros da
operagéo. Para fins de divulgacao, as debéntures tiveram seus valores de mercado calculados com base
em taxas de mercado secundario da prépria divida ou divida equivalente, divulgadas pela ANDIMA,
sendo utilizado como projegao dos seus indicadores as curvas da BM&F em vigor na data do balanco.

v Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira e debéntures em moeda nacional indexada a variacao
cambial - coerente com a politica financeira do Grupo Neoenergia e da Companhia, sao considerados como
itens objeto de hedge, de acordo com a metodologia de contabilidade de operacao hedge (hedge accounting),
e estao contabilizados pelos seus valores de mercado. Os valores justos séo calculados projetando os fluxos
futuros das operacdes (ativo e passivo) utilizando o custo da ponta passiva dos seus swaps.

* Instrumentos Financeiros Derivativos:

v Operages com derivativos para protecéo contra variagdes cambiais - tm por objetivo a protecao
contra variacbes cambiais nas captacdes realizadas em moeda estrangeira e moeda nacional
indexada a variacédo cambial, sem nenhum carater especulativo.

v Operacéo com derivativo para troca de taxa de juros - consiste na troca do resultado financeiro apurado
pela aplicacdo de taxa pré-fixada, equivalente aos juros de um empréstimo, pelo resultado financeiro
apurado pela aplicacao, sobre 0 mesmo valor, de percentual da taxa DI, sem nenhum carater especulativo.

Vv Dessa forma, sao considerados como instrumentos de hedge, de acordo com a metodologia de contabilidade
de operagédo hedge (hedge accounting), e estéo contabilizados pelos seus valores de mercado. Os valores
justos séo calculados projetando os fluxos futuros das operagdes (ativo e passivo) utilizando as curvas da
BM&F e trazendo esses fluxos a valor presente utilizando o custo da ponta passiva dos seus swaps.

Os valores contabeis e de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro

de 2011 e 2010 sao como segue:

Ativos (Passivos)
30/09/11 31/12/10
Categoria Contabil _Mercado Contabil _Mercado
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa Mantido para negociacao 4255486  4.255.486  3.391.601  3.391.601
Titulos e valores mobilidrios Mantidos até o vencimento 316.612 316.612 361.144 361.144
Contas a receber de
clientes e outros Empréstimos e recebiveis 2986.378  2.986.378  2.998.284  2.998.284
Fundos Vinculados Empréstimos e recebiveis 55.055 55.055 109.789 109.789
Passivo
Fornecedores Nao mensurado ao valorjusto  (860.115)  (860.115)  (772.042)  (772.042)
Empréstimo em moeda nacional
Banco do Brasil (NCC) Objeto de hedge (880.467)  (880.467)  (854.303)  (854.303)
Demais Empréstimos e
financiamentos em moeda nacional Nao mensurado ao valor justo  (3.961.323) (3.961.323) (2.891.338)  (2.891.338)
Debéntures em moeda nacional Nao mensurado ao valor justo  (1.574.819) (1.586.562) (1.662.068) (1.657.910)
Empréstimos, financ. e debéntures
em moeda estrangeira Objeto de hedge (313.288)  (313.288)  (263.097)  (263.097)
Instrumentos financeiros derivativos  Destinados a hedge
(hedge accounting) (30.294) (30.294) (96.349) (96.349)

A Companhia e suas controladas possuem instrumentos derivativos com objetivo de protecao

econdmica e financeira contra a variagao cambial utilizando swap délar para CDI, swap Euro para CDI e

IGP-M e troca de taxa de juros utilizando swap de taxa pré-fixada para CDI, conforme descrito a seguir:

V Foram contratadas operacGes de “hedge” para a totalidade do endividamento com exposicao
cambial, de forma que os ganhos e perdas dessas operacdes decorrentes da variagdo cambial sejam
compensados pelos ganhos e perdas equivalentes das dividas em moeda estrangeira.

V Foi contratada operacéo de “hedge” para o empréstimo em moeda nacional Banco do Brasil (NCC),
de forma que o resultado financeiro apurado pela aplicacdo de taxa pré-fixada seja trocado pelo
resultado financeiro apurado pela aplicac&o, sobre o mesmo valor, de 99,5% da taxa DI.

A politica do Grupo Neoenergia ndo permite a contratacdo de derivativos exéticos, bem como a

utilizacéo de instrumentos financeiros derivativos com propésitos especulativos.

As operacdes de “hedge” sdo contratadas para a totalidade do endividamento em moeda estrangeira, de

forma que os ganhos e perdas dessas operacdes decorrentes da variagado cambial sejam compensados

pelos ganhos e perdas equivalentes das dividas em moeda estrangeira.

Os contratos de derivativos vigentes em 31 de dezembro de 2011 e 2010 sao como segue:

Valores de Referéncia Efeito
Acumulado
Moeda Estrangeira Moeda Local Valor Justo 31/12/11
Valor a
Receber/
Data dos Data de Recebido - a
Descricao Contraparte Contratos ~ Vencimento Posicao 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10 _31/12/11 _31/12/10 _Pagar/Pago
Contratos
de swaps:
Coelba
Swap
Ativa Banco Votorantim 12/01/01 22/03/11 USD + 3,446% a.a. - USD 535 = R$ 1.040 - 1.215 -
Passiva CDI - 6% a.a. - - - - - 2.384 -
S (1.169) (31)
Swap
Bancos Santander
e Citibank 11/07/06 26/06/13 USD 6M LIBOR + 1% a.a./USD 6M
Ativa 15/06/09 26/06/15 LIBOR + 1,875 % a.a. - - - - 275.428 240.871 -
22/06/10 106,75%/107,25%/101,61%/ USD 150.000 USD 150.000 R$ 284.400 R$ 301.017 - - -
Passiva Merrill Lynch e 26/08/10 101,72%/103,27%/100,40%
BNP Paribas 10/12/10 e 102,87% do CDI - - - - 284.641 301.398 -
(9.213) (60.527) 4.251
Swap
Ativa Banco Votorantim 30/07/04 27/01/14 USD + 13,4853% a.a. USD 4.847 USD 7.012 R$14.646 R$21.191 17.475  20.804 -
Passiva IGPM + 13,95% a.a. - - - - 57.875 69.422 -
- - - - (40.400) (48.618) (7.045)
Swap
Ativa Banco do Brasil 06/05/2010  14/04/2014 12,16% a.a. - - R$100.000 R$100.000 124.992 108.247 -
Passiva 99,5 % do CDI - - - - 118.978 106.675 -
- - - - 6.014 1.572 4.444
Celpe
Swap
Ativa Banco Citibank 30/06/08 30/06/26 Euro + 2% a.a. USD 334 UsD 357 R$ 807 R$ 789 815 829 -
Passiva 72,5% do CDI - - R$ 843 R$ 901 876 902 -
= = = = (61) (73) (61)
Swap
Ativa Banco Citibank 30/06/08 30/06/16 Euro + 4% a.a. USD 2.163 USD 2.643 R$ 5.235 R$ 5.845 5.390 6.084 -
Passiva 92% do CDI - - R$ 5.465 R$ 6.680 5.663 6.681 -
= = = = (273) (597) (273)
Swap
Ativa Banco do Brasil 06/05/10 14/04/14 12,16 a.a. - - R$175.323 R$156.386 181.239 167.128 -
Passiva 99,5% do CDI S - R$172.519 R$154.679 172.519 154.899 -
- - - - 8.720 12.229 8.721
Cosern
Swap
Ativa Bank Of America 08/04/11 06/05/16 USD 6M LIBOR + 2,39% a.a. USD 9.482 - R$ 15.000 - 16.989 - -
Passiva 107,85% do CDI - - - - 15.259 - -
- - - - 1.730 - 1.890
Swap
Ativa Banco do Brasil 06/05/10 14/04/14 12,16 a.a. - - R$53.000 R$53.000 66.245 57.370 -
Passiva 99,5% do CDI - - - - 63.057 56.537 -
- - - - 3.188 833 401
Total - B B

Consoante facultado pela Deliberagao CVM 604, que aprovou os pronunciamentos técnicos CPC 38,
39 e 40, a Companhia contabilizou os instrumentos derivativos de acordo com a metodologia de
contabilidade de operacdo hedge (hedge accounting). Por essa metodologia, os impactos na variagao
do valor justo dos derivativos utilizados como instrumento de hedge sao reconhecidos no resultado
de acordo com o reconhecimento do item que é objeto de hedge. Os hedges da Companhia foram
avaliados como efetivos.

Os derivativos (instrumentos de hedge), e as dividas em moeda estrangeira e o empréstimo Banco
do Brasil (NCC), respectivos itens objeto de hedge, foram ajustados ao valor justo. A valorizacao ou
a desvalorizacdo do valor justo do instrumento destinado a hedge e do item objeto de hedge foram
registradas em contrapartida da conta de receita ou despesa financeira, no resultado do exercicio.
Fatores de Risco:

® Riscos financeiros

® Risco de Variagao Cambial

Esse risco decorre da possibilidade da perda por conta de elevacéo nas taxas de cambio, que aumentem
os saldos de passivo de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira e das debéntures em
moeda nacional indexadas a variacao cambial captadas no mercado. A Companhia, visando assegurar
que oscilacdes significativas nas cotagoes das moedas a que esté sujeito seu passivo com exposicao
cambial nao afetem seu resultado e fluxo de caixa, possui em 31 de dezembro de 2011, operagoes de
“hedge” cambial, representando 100% do endividamento com exposicao cambial.

® Coelba

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 a Coelba apurou um resultado positivo nas operagoes
de “hedge” cambial no montante de R$ 1.618 (R$ 53.511 negativo em 31 de dezembro de 2010).
e Celpe

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 a Celpe apurou um resultado negativo nas operacoes
de “hedge” cambial no montante de R$ 13.747 (R$ 10.328 negativo em 31 de dezembro de 2010).
® Cosern

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 a Cosern apurou um resultado positivo nas operacoes
de “hedge” cambial no montante de R$ 2.291.

A tabela abaixo demonstra a anélise de sensibilidade do risco da taxa de cAmbio do US$, mantendo-se
todas as outras variaveis constantes, no lucro da Companhia (devido as variacoes no valor justo de
ativos e passivos monetarios) e no patriménio liquido da Companhia.

Efeitos
Variagao na Taxa do US! No Resultado No Patrimonio Liquido
2011 (6,71%) (755) (755)
2010 8,63% (42) (42)

V Risco de encargos de divida

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagoes
nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas
a empréstimos e financiamentos captados no mercado. A Companhia, com o objetivo de acompanhar
a taxa de juros do mercado refletida no CDI e reduzir sua exposicéo a taxas pré-fixadas, contratou
derivativo utilizando swap de taxa pré-fixada para CDI. Ainda assim, a Companhia monitora
continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de
contratacéo de protecao contra o risco de volatilidade dessas taxas.

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade de uma possivel mudanca nas taxas de juros,
mantendo-se todas as outras constantes no lucro da Companhia.

Efeitos
2011 Aumento/reducao em pontos base No resultado No patriménio liquido
Ativos Financeiros
CDI (83) 36.230 36.230
Passivos Financeiros
CDI (83) (15.722) (15.722)
TILP - - -
IGPM 14 (83) (83)
2010
Ativos Financeiros
CDI 99 (37.082) (37.082)
Passivos Financeiros
CDI 99 16.162 16.162
TILP - - -
IGPM (632) (5.398) (5.398)

Essas anélises de sensibilidade tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudangas em variaveis
de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. As anélises de sensibilidade acima
demonstradas sao estabelecidas com o uso de premissas e pressupostos em relacéo a eventos futuros.
A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos
célculos. Nao obstante, a liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacao
dessas analises.

Vv Riscos operacionais

v Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de
recebimento de valores faturados a seus consumidores, concessionarias e permissionarias. Para reduzir
esse tipo de risco e para auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia monitora
as contas a receber de consumidores realizando diversas acoes de cobranca, incluindo a interrupcao do
fornecimento, caso o consumidor deixe de realizar seus pagamentos. No caso de consumidores o risco
de crédito é baixo devido a grande pulverizacao da carteira.

v Risco de vencimento antecipado

A Companhia possui contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures com clausulas restritivas
que, em geral, requerem a manutencdo de indices econémico-financeiros em determinados niveis
(“covenants” financeiros). O descumprimento dessas restricoes pode implicar em vencimento
antecipado da divida.

Vv Risco quanto & escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geracao hidrelétrica. Um periodo
prolongado de escassez de chuva, durante a estac&o (imida, reduzira o volume de dgua nos reservatérios
dessas usinas, trazendo como consequéncia o aumento no custo na aquisicéo de energia no mercado
de curto prazo e na elevacdo dos valores de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das
usinas termelétricas. Numa situacao extrema podera ser adotado um programa de racionamento, que
implicaria em reducéo de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatérios e as
Ultimas simulacdes efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico - ONS néo prevé para os
préximos anos um novo programa de racionamento.

® Gestdo do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital através de politicas que estabelecem diretrizes
qualitativas aliadas a parametros quantitativos que visam a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestao do capital consiste em estabelecer niveis de alavancagem que maximizam valor para a
empresa, considerando o beneficio fiscal da divida, o custo de endividamento e todos os diversos
aspectos envolvidos na definicao da estrutura 6tima de capital.

A politica financeira do Grupo ao qual pertencemos tem como objetivo estar no primeiro quartil de
empresas privadas no setor elétrico brasileiro com maior rating, através da manutencéo dos seguintes
indicadores:
Indicador

Divida liquida/ EBITDA

Definicao Limites
Reflete a capacidade de pagamento da divida
através da geracao operacional de caixa da

< 2,0 segmento

Néo houve alteragoes dos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2011 e 2010.

@ Compromissos

Os compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra de energia sao como segue:
Vigéncia 2012 2013 2014 2015 2016 Apds 2016

COELBA 201122030 1.962.999 2.686.392 3.105.701 3.288.833 3.518.544 112.197.807

COSERN 201122042 629.487 626.026 602.876 619.896 628.952 9.507.774

CELPE 201122042 1.622.806 1.842.294 1.903.178 2.056.414 2.208.342 48.060.480

Os valores relativos aos contratos de compra de energia, cuja vigéncia variam de 6 a 30 anos,
representam o volume total contratado pelo preco corrente no final do exercicio de 2011, e foram
homologados pela ANEEL.

@ Planos Previdenciarios e Outros Beneficios aos Empregados

36.1 Coelba

A Companhia é patrocinadora da Fundacao Coelba de Previdéncia Complementar - FAELBA, pessoa
juridica de direito privado, sem fins lucrativos, mantenedora dos planos previdenciarios: Plano Misto
de Beneficios Previdenciarios n° 1 - (Plano CD - FAELFLEX) e Plano Previdenciario n® 2 - (Plano BD);
que tém por finalidade principal propiciar aos seus associados participantes e aos seus beneficiarios,
uma renda pecuniaria de suplementacao de aposentadoria e pensao, em conformidade com os planos
a que estiverem vinculados.

O Plano n° 1 - FAELFLEX, com caracteristicas de contribuicao definida, contemplando a renda de
aposentadoria programada e os beneficios de pectlio por morte e por invalidez, foi implantado em
1998, com adesdo de mais de 98% dos participantes ativos (que migraram do Plano BD). O plano
de contribuicao definida (CD) por sua caracteristica de poupanca individual, nao apresenta déficit
ou superavit ja que o resultado dos investimentos é integralmente repassado para os participantes.
No entanto, além da poupanca individual, o FAELFLEX confere aos participantes beneficio de
recomposicao da reserva matematica nos casos de morte ou invalidez permanente ocorridas durante
a atividade laboral até os 62 anos de idade. Essa peculiaridade insere o FAELFLEX nas disposicoes
contidas no CPC 33, no que tange a realizac&o de célculos atuariais.

O Plano n® 2 - BD é um plano maduro e est4 fechado a novos participantes desde 1998. Eventuais
insuficiéncias serao de responsabilidade da patrocinadora e dos participantes.

As contribuicdes correntes (da patrocinadora e dos participantes, na paridade de 1 para 1)
destinam-se a cobertura dos beneficios a serem pagos aos participantes, acumulados desde a sua
admissao no plano.

36.2 Cosern

A Companhia é patrocinadora da FASERN - Fundacao Cosern de Previdéncia Complementar, pessoa
juridica de direito privado, sem fins lucrativos, que tem por finalidade principal propiciar aos seus
participantes, e respectivos beneficiarios, uma renda pecuniéria de suplementacao de aposentadoria e
pensao, conforme regulamentos dos planos de beneficios a que estiverem vinculados.

As contribuicdes correntes (da patrocinadora e dos participantes) destinam-se & constituicdo de
reservas para cobertura dos beneficios a serem pagos aos participantes, e sdo acumuladas desde
sua admisséo nos planos. No Plano de Beneficios Previdenciarios da FASERN - Regulamento 001
(Beneficio Definido) eventuais insuficiéncias serao de co-responsabilidade da Companhia.

A partir de marco de 1999, a FASERN implantou o Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n°® 001,
de Contribuicéo Definida, ao qual estao vinculados todos os empregados ativos.

O Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n® 001 proporciona aos seus participantes ativos
beneficios relacionados a possibilidade de ocorréncia de invalidez e morte durante a vida laborativa,
classificados como beneficios de risco, totalmente custeados pela Companhia e pelos participantes
autopatrocinados. Esses beneficios sao pagos sob a forma de pectlio, com pagamento Unico ou
parcelado, a critério do participante ou de seus beneficiarios. Por suas caracteristicas, este plano nao
apresenta déficit ou superavit, ja que o resultado dos investimentos é integralmente repassado para
os participantes.

A contribuicdo da Companhia para o Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n°® 001 corresponde
a 5,73% do total da folha de pagamento mensal dos participantes ativos do plano (Soma dos
Salérios Reais de Contribuicéo), dos quais 3,67% correspondem a contribuicdo normal (igual a dos
participantes), 0,25% a contribuicao dos beneficios de risco e 1,81% a cobertura das despesas
administrativas dos planos previdenciarios administrados pela FASERN.

36.3 Celpe

O Plano n° 1 - CELPOS CD, com caracteristicas de contribuicdo definida, contemplando a renda de
aposentadoria programada, e caracteristicas de beneficio definido, nos beneficios de pectlio por morte
e por invalidez, foi implantado em 2006 (que migraram do Plano BD). A parcela CD do plano CELPOS
CD, por suas caracteristicas de poupanca individual (CD), nao apresenta déficit ou superavit, ja que
o resultado dos investimentos é integralmente repassado para os participantes. Ja a parte de risco,
referente ao pectlio por invalidez ou morte, é atuarialmente calculada e de acordo com as definicdes
da CVM 600, deve ser contabilizada como um beneficio BD.

O Plano n° 2 - CELPOS BD é um plano maduro e esta fechado a novos participantes desde 2006.
Eventuais insuficiéncias serdo de responsabilidade da patrocinadora e dos participantes. Com o
propésito de anular o passivo atuarial correspondente & parcela apropriada ao resultado, equivalente a
4/5, a Companhia firmou com a Celpos, no exercicio de 2001, um instrumento contratual previsto para
ser amortizado até o ano de 2022, de valores referentes as reservas a amortizar e a outros passivos
atuariais a amortizar existentes.

Os valores estdo apresentados da seguinte forma:

Consolidado
Circulante Nao Circulante
31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Contrato de reconhecimento de divida
Beneficios a conceder 12.361 11.648 134.916 138.608
Subtotal 12.361 11.648 134.916 138.608
Contribuicao da patrocinadora
Obrigacéo atuarial - - 144.395 151.972
Participacao ativos 2.135 1.977 - -
Desligados PDV 737 730 189 415
Subtotal 2.872 2.707 144.584 152.387
Total 15.233 14.355 279.500 290.995
As contribuigoes pagas ou provisionadas em 31 de dezembro de 2011 e 2010 foram as seguintes:
31/12/11 31/12/10
FAELBA FASERN CELPOS FAELBA FASERN CELPOS
Custo do imobilizado em curso 2.745 458 117 2.845 335 147
Despesas operacionais 5.392 (3.611) 12.674 5.094 558 7.610
Total 8.137 (3.153) 12.791 7.939 893 7.757

Avaliacao atuarial dos planos previdenciarios
Na avaliacao atuarial dos planos previdenciarios foi adotado o método do crédito unitario projetado. Os
pareceres atuariais, emitidos por atuério independente, considerando a situacao econémico-financeira

. empresa medida pelo EBITDA no perfodo de 1 ano deodistribuigéo dos planos previdenciarios mantidos pelas fundagdes, em 31 de dezembro de 2011 e 2010, estdo

Déqua de curto prazo/ Reflete a proporcao da divida que esta concentrada < 20% segmento resumidos a seguir, bem como as demais informacées requeridas pela Deliberagdgo CVM n° 600, de
ivida total ) . no perfodo no curto prazo (1 ano) de distribuicao 07/10/2009 e CPC 33.

EBITDA/Despesa financeira Reflete a capacidade de pagamento do > 3,5 segmento de

liquida servico da divida da companhia distribuicao Os valores reconhecidos no balanco patrimonial sao os seguintes:

FAELBA FASERN CELPOS
N°1-CD N°2-BD N°1-CD N°2-BD N°1-CD N°2-BD
Ativos e passivos dos planos de beneficios 31/12/2011  31/12/2010  31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010  31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011  31/12/2010  31/12/2011  31/12/2010
Valor presente das obrigagdes atuariais com cobertura 4.955 4.237 252.081 234.587 578 489 65.216 59.753 843 879 786.488 687.038
Valor justo dos ativos do plano 1.357 1.832 374.233 365.643 381 712 100.233 93.084 (3.149) (2.088) (472.191) (446.178)
Déficit/(superévit) para planos cobertos 3.598 2.405 (122.152) (131.056) 197 (223) (35.017) (33.331) (2.306) (1.209) 314.297 240.860
Ganhos/(perdas) atuariais nao reconhecidos (1.911) (523) (6.360) 18.401 (199) 330 2.281 3.490 1.898 1.607 (21.023) 61.528
Efeito do limite de paragrafo 58B (1) - - 111.176 73316 - - 29.570 25.478 (272) (293) S =
Passivo/(ativo) atuarial liquido total 1.687 1.882 (17.336) (39.339) (2) 107 (3.160) (4.363) (680) 105 293.274 302.388
Limite do “corredor” para reconhecimento no resultado - - - - - - - - 315 208 78.649 68.704
Os valores reconhecidos no resultado séo os seguintes:
FAELBA FASERN CELPOS
N°1-CD N°2-BD N°1-CD N°2-BD N°1-CD N°2-BD
31/12/2011  31/12/2010  31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010  31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011  31/12/2010  31/12/2011  31/12/2010

Custo do servigo corrente (com juros, liquido da

contribuicdo do participante) 217 297 2 31 48 44 - - 63 87 1415 914
Juros sobre as obrigacdes atuariais 488 474 23.950 22.652 58 53 6.151 5.661 101 105 83.558 71.403
Rendimento esperado dos ativos do plano (264) (258) (39.796) (32.390) (88) (44) (10.328) (8.424) (392) (269) (52.215) (51.462)
Amortizagao de (ganhos) ou perdas atuariais liquidos 10 21 18.158 (5.068) (23) - 1.289 - 21 21 - -
Efeito do limite de paragrafo 58B (1) - - 26 (1.247) = - 4.091 453 (109) (102) S S
Total da despesa (receita) a ser reconhecida 511 540 2.340 (16.022) 5 53 1.203 (2.310) (316) (158) 32.758 20.855
Rendimento efetivo dos ativos do plano 1.188 (695) 35.753 44418 (439) 215 13.074 9.111 - - - -

Conforme previsto na Deliberagdo CVM n° 600/09, a parcela dos ganhos ou perdas atuariais a ser reconhecida, como receita ou despesa, em um plano de beneficio definido é o valor dos ganhos e perdas nao

reconhecidos que exceder, em cada periodo, ao maior dos seguintes limites:
- 10% do valor presente da obrigacéo atuarial total do beneficio definido; e
- 10% do valor justo dos ativos do plano.

Continua...
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A Companbhia e suas controladas pautam sua conduta pela preservacao do Meio Ambiente e respeito
a legislacado ambiental e vem garantindo a melhoria do Sistema de Gestao Ambiental - SGA, criado

em 2005 cujas agoes voltadas para a sustentabilidade sao diversas e cada vez mais arraigadas ao

Em 2011, dentre as acdes voltadas a preservacao do meio ambiente destacam-se:

Manejo da Vegetacao - Projeto voltado para a melhoria da arborizacéo urbana e rural, através da
qualificacdo de equipes que realizam a atividade de poda de arvores com médulos de técnicas de
poda, ferramental adequado, planejamento da arborizagéo urbana, incentivo ao plantio de espécies
adequadas na via urbana e legislagado ambiental, realizado em parceria com as Prefeituras Municipais.

Foi elaborada a 22 edicao do Guia de Manejo da Arborizacao Urbana da Coelba.

Mapeamento de Ruido nas Subestacdes - Como uma das acoes do SGA, foi realizado o mapeamento
de ruido ambiental com avaliagdes pontuais nas areas externas e internas das subestacoes da Coelba,
existentes em todo o Estado da Bahia. Os resultados obtidos destas medicdes demonstraram que
todas as subestacdes da Coelba, existentes no estado da Bahia estdo de acordo com os parametros

de avaliagéo definido pela NBR 10151: 2000 - Avaliagio do Ruido em Areas Habitadas, visando o

\ Neoeneingia SA  CHPn®01.083.200/0001-18 Companhia Abeita WM n®*01553-9
...Continuacao
As movimentagdes no valor presente da obrigacédo com beneficios definidos séo os seguintes: Questoes Ambientais
FAELBA FASERN CELPOS @
N°1-CD N°2-BD N°1-CD N°2-BD N°1-CD N°2-BD

31/12/2011  31/12/2010  31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010  31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011  31/12/2010  31/12/2011  31/12/2010
Valor das obrigacdes no inicio do ano 4.231 4.582 234.587 244.706 489 501 59.753 60.801 879 996 687.038 714.500
Custo do servico corrente bruto (1) 217 297 2 31 48 44 - - 87 135 914 1.427
Juros sobre obrigagao atuarial 488 474 23.950 22.652 58 53 6.151 5.662 105 122 71.403 74.542
Contribuicdes de participantes vertidas no ano 9 10 12 49 3 2 - - 15 10 2.357 3.162 negécio da Empresa.
(Ganho)/perda atuarial (55) (1.126) 20.718 (9.113) (20) (111) 5.238 (1.468) o 293 80.375 (14.712)
Beneficios pagos no ano - S (27.188) (23.738) o S (5.926) (5.242) (243) (677) (55.599) (51.118)
(-) Impacto da reducao do plano - - - - - - - - - - - (9.690)
(-) Impacto da liquidaao antecipada no plano - - - - - - - - - - - (31.075)
Valor das obrigacdes calculadas no final do ano 4.956 4.237 252.081 234.587 578 489 65.216 59.753 843 879 786.488 687.036
As movimentacbes no valor justo dos ativos do plano sao as seguintes:

FAELBA FASERN CELPOS
N°1-CD N°2-BD N°1-CD N°2-BD N°1-CD N°2-BD

31/12/2011  31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010  31/12/2011 31/12/2010
Valor justo dos ativos no inicio do ano 1.832 1.861 365.643 344.865 712 414 93.084 89.215 2.088 1.237 446.177 438.320
Rendimento esperado no ano 264 258 39.796 32391 88 44 10.328 8.425 270 179 51.462 52.465
Ganho/(perda) atuariais nos ativos do plano (1.452) (953) (4.043) 12.027 (526) 171 2.746 686 150 260 (2.176) 6.371
Contribuicdes da patrocinadora 704 654 12 50 104 80 - - 626 402 29.968 28.051
Contribuicdes de participantes 9 11 12 49 3 2 - - 15 10 2.357 3.162
Beneficios pagos pelo plano - > (27.188) (23.738) S S (5.926) (5.242) S S (55.598) (51.118)
(-) Impacto da liquidac@o antecipada no plano - - - - - - - - - - - (31.075)
Valor justo dos ativos no final do ano 1.357 1.831 374.232 365.644 381 711 100.232 93.084 3.149 2.088 472.190 446.176

A Deliberagdo CVM n° 600/09, em linha com os procedimentos contébeis estabelecidos no CPC
33 - Beneficios a Empregados, determina o registro de um passivo quando o montante das obrigacdes
ultrapassa o valor dos ativos do plano de beneficios, e de um ativo quando o montante dos ativos
supera o valor das obrigacdes do plano. Nesta Ultima hipotese, o ativo somente devera ser registrado
quando existirem evidéncias de que este podera reduzir efetivamente as contribuicées da patrocinadora
ou que sera reembolsavel no futuro.

Principais premissas econdémicas adotadas para os calculos atuariais referentes aos exercicios de 2011
e 2010:

Outros Beneficios

Tanto na Coelba, Cosern e Celpe, além dos beneficios concedidos por intermédio dos planos de
previdéncia complementar, sdo oferecidas outras vantagens aos empregados, tais como: plano de
saude, auxilios refeicdo, transporte, funeral e creche, capacitacao e desenvolvimento profissional, que
séo periodicamente negociadas por ocasido dos acordos coletivos de trabalho. No exercicio findo em
31 de dezembro de 2011, a Coelba, Celpe e Cosern despenderam com essas rubricas o montante de

conforto da comunidade, garantindo assim a melhoria continua do SGA.

Rede Compacta/Linha Verde - Utilizacdo de cabos elétricos protegidos evitando acidentes por contato
com éarvores, reduzindo a necessidade de poda da arborizacéo e melhorando o desempenho do sistema
elétrico.

Projeto de Educacdo Ambiental Ecotrilha (PEA) - O Projeto Ecotrilha em parceria com a Faculdade

Areal e Odebrecht, voltado para criancas, jovens e adultos de escolas e instituicdes publicas e

FAELBA FASERN CELPOS R$ 36.231 (R$ 22.608 em 2010), R$ 21.565 (R$ 13.127 em 2010) e R$ 8.885 (R$ 7.017 em particulares, tem o propésito de trabalhar com os visitantes a importancia da questao ambiental
'T);;gﬂeng&g‘g;:svgﬁanm SUI1L SUA210 311201 _31/12/10 S 81/12/10 2010), respectivamente. em nosso dia a dia, visando conservacao da fauna, flora mananciais hidricos, a biodiversidade e os
resente da obrigacéo atuarial 10,77% 9,20% 10,99% 10,77% 10,99% 10,77% ~ anti
Tgxa i rendwmen%ogesperada o o @ Informagoes por Segmento remanescentes de Mata Atlantica.
‘,sg_breost_at\vgsgo P‘émot 11,26% 9,20% 11,73% 11,70% 11,49% 12,36% Projeto Taboarte - Visa o desenvolvimento sustentavel do artesanato de taboa em Maracangalha,
ndice estimado de aumentos
salariais futuros 4,50% 4,00% 7,10% 6,59% 6,58% 5,83% Os segmentos operacionais da Companhia s&o internamente organizados principalmente como municipio de Sao Sebastido do Passé, realizado em parceria com o Sebrae, a Secretaria de Meio
Rg:';:ztgzégecngrf"ﬁnojaazmed‘dos AR AR 0T e o ET entidade juridica. A Companhia agrupou os segmentos operacionais da seguinte forma: Distribuicao, Ambiente do Estado da Bahia e a Prefeitura de Sio Sebastido do Passé.
Fator de capacidade beneficio/saldrio  98,00%  98,00%  98,00%  98,00% 98,00% 98,00% Geragao, transmissdo, Comercializacao e Administragao central e outros. Proi Proi Wi , e et e ) -
Tébua geral de mortalidade AT2000  AT2000  AT-2000 AT-2000 AT 2000 UP-94 ) i . rojeto Despertar - Projeto desenvolvido em parceria com o Servico Nacional de Aprendizagem Rural,
T4bua de mortalidade de invalidos AT.83 AT-83 AT.83 AT-83 UP-84 UP-84 A Companhia analisa o desempenho dos segmentos e aloca-lhes recursos baseando-se em diversos para desenvolver o Programa Socioambiental em 50 municipios baianos para a rede de ensino de
Tébua de entrada de invalidez Light-Média Light-Média Light-Média Light-Média 50% Light- Franca 50% Light- Franca fatores, sendo as receitas e o lucro operacional os fatores financeiros preponderantes.
escolas na area rural.
INFORMACOES POR SEGMENTO _ , , ) _ ) ) _
Administragdo Central Gestao Sustentdvel de Residuos - Diversas agdes que contribuem para a melhoria da gestdo dos
Distribuicao Geracao Transmissao Comercializacao e Outros Eliminacdes e Ajustes Consolidado BT B TR G e G e
31/12/2011  31/12/2010 31/12/2011 31/12/2000 31/12/2011  31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011  31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010  31/12/2011 31/12/2010 © Projeto Logisverde - reutilizacao de carretéis de madeira proveniente da aquisicao de condutores
Receita liquida 9.031.164 8.405.235 1.323.186  1.039.225 34.008 28.195 451.576 525.118 39.109 14616  (1.114.194)  (1.054.212)  9.770.849  8.958.177 usados nas redes e linhas da Coelba;
Custo do servico (6.370.912)  (5.689.713) (695.929) (581.605) (11.677) (8.050) (454.985) (457.723) (14.708) (10.625)  1.113.348 1.054.212  (6.434.863) (5.693.504) e Descarte de Lampadas Fluorescentes - coleta e descontaminacao de lampadas fluorescentes
Lucro bruto 2.660.252 2.715.522 621.257 451.620 22.331 20.145 2.591 67.395 24.401 3.991 (846) - 3.335.986  3.264.673 queimadas de suas instalagées, oferecendo este servico aos seus colaboradores, para as comunidades
Despesas com vendas (530.426) (355.003) - - - - - - - - - - (530.426)  (355.003) de baixa renda que fazem parte do programa de eficiéncia energética da Companhia, e para o Centro
Despesas gerais e administrativas (384.376) (366.744) (45.088) (29.818) (721) (601) ()] (9.188) (21.851) (22.823) 1.520 - (450.519)  (429.174) Administrativo do Estado da Bahia, através de um convénio firmado entre a concessiondria € o
Resultado de equivaléncia patrimonial - - 2.807 - - - 3.559 2212 1.408.158 1.696.078  (1.414.051)  (1.698.290) 473 - governo do Estado;
(-) Provisao para desvalorizagao P ' . . , X
do Investiment (51.245) (51.245) ® Coleta de Oleo Residual - com a Comanche Clean Energy que consiste em coletar o 6leo residual
o Investimento - - - - - - - - . - - - . -
Amortizagao do &gio . . @73 . . . . . (99.425) (101.927) . . (100.298) (101.927) produzido nas casas dos colaboradores e nos dois restaurantes da empresa para ser reciclado e
Lucro antes dos resultados reutilizado no processo de producéo de biodiesel.
financeiros impostos 1.745.450 1.993.775 584.103 421.802 21.610 19.544 6.147 60.419 1.260.038 1575.319  (1.413.377)  (1.698.290)  2.203.971  2.378.569 A Companhia realiza ainda investimentos voltados a conservagéo do meio ambiente, que se encontram
Receita financeira 534.671 541.160 48.611 52.072 4.061 1.797 2.526 6.123 333.894 247.701 3.179) - 920.584 848.853 inseridos nos Projetos e Programas de Investimentos, e que tem por motivadores os “condicionantes
Despesa financeira (815.091) (578.427) (160.205) (151.638) (1.631) (398) (2.607) (4.205) (34.343) (39.298) 4.49 3.147  (1.009.381)  (770.819) ambientais”, que correspondem a compensacdes que devem ser realizados quando da execugao
Resultado antes dos tributos dos projetos, visando reparar, atenuar ou evitar danos ao meio ambiente onde serd realizado o
sobre lucro 1.465.030 1.956.508 472.509 328.236 24.040 20.943 6.066 62.337 1.559.589 1783722  (1.412.060) (1.695.143)  2.115174  2.456.603 empreendimento
Imposto de renda e contribuico social (198.997) (308.833) (63.763) (58.492) (2.723) (1.692) (1.067) (23.257) (3.527) 263 = o (270.077) (392.011)
Lucro antes da participacdo dos Destacamos abaixo os recursos aplicados de modo a atender aos seus compromissos com o meio
nao controladores 1.266.033  1.647.675 408.746 269.744 21317 19.251 4.999 39.080  1.556.062  1783.985  (1.412.060) (1.695.143)  1.845.097  2.064.592 ambiente.
Atribuivel aos acionistas controladores = s = s = = = = - 3 (293.469)  (286.611)  (293.469)  (286.608) Ativo Resultado
Lucro liquido do exercicio por 2011 2010 2011 2010
segmento 1.266.033 1.647.675 408.746 269.744 21317 19.251 4.999 39.080 1.556.062 1.783.988  (1.705.529)  (1.981.754) 1.551.628 1.777.984 Recursos aplicados 84.736 97.729 40.047 28.804

| | | MANIFESTAGCAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Conselho de Administracdo da Neoenergia S.A., tendo examinado, em reunido nesta data, as Demonstracoes Financeiras relativas ao Exercicio Social
de 2011, compreendendo o relatério da administracéo, o balango patrimonial, as demonstraces do resultado, do resultado abrangente, de mutacdes do
patriménio liquido, dos fluxos de caixa, e do valor adicionado, complementadas por notas explicativas e balanco social, bem como a proposta de destinacéo
de lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo contador da Companhia e considerando ainda, o parecer dos auditores independentes, Ernst
& Young Terco e do Conselho Fiscal, aprovou os referidos documentos e propde sua aprovacéo pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia.

Rio de Janeiro, 27 de janeiro de 2012

[ | | PARECER DO CONSELHO FISCAL

0 Conselho Fiscal da Neoenergia S.A., dando cumprimento ao que dispde o artigo 163 da Lei n® 6.404/76, e suas posteriores alteracoes, examinou o relatério
da administracdo e demonstracdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011, compreendendo: balanco patrimonial,
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, de mutacées do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, complementadas por
notas explicativas e balancos sociais.

Com fundamento nas analises realizadas e no Parecer dos Auditores Independentes, opina este Conselho no sentido de que as Demonstragoes Financeiras,
acima referidas, estao em condicoes de serem submetidas a apreciacéo e aprovacéo dos Senhores Acionistas.

Rio de Janeiro, 25 de janeiro de 2012

Walter Malieni Junior
Presidente

Carlos Magno Jobim Nilson Martiniano Moreira

[ | | DECLARACAO DOS DIRETORES DA COMPANHIA

Os diretores da Companhia declaram que examinaram, discutiram e revisaram todas as informacées contidas nas Demonstracoes Contabeis da Neoenergia
S.A., bem como, concordam com a opinido dos auditores independentes da Companhia, Ernst & Young Terco referenciadas no relatério dos Auditores
Independentes a seguir apresentado.

Rio de Janeiro, 23 de janeiro de 2012

Marcelo Maia de Azevedo Corréa
Diretor-Presidente

Erik da Costa Breyer
iro e de Relaco

I} g

Diretor Executivo Fi com

Enio Emilio Schneider
Diretor Executivo de Geragao

Gonzalo Gomez Alcantara
Diretor Executivo de Distribuicdo

Lady Batista de Morais
Diretora Executiva de Recursos Humanos

Paulo Roberto Dutra
Diretor Executivo de Planejamento e Controle

Solange Maria Pinto Ribeiro
Diretora Executiva de Regulacao

| | | mEmMBROS DA ADMINISTRACAO

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

CONSELHO FISCAL

DIRETORIA EXECUTIVA

Marco Geovanne Tobias da Silva

Marcelo Maia de Azevedo Corréa

Presidente Walter Malieni Junior Diretor-Presidente

Titulares Presidente Paulo Roberto Dutra Erik da Costa Breyer
Gonzalo Pérez Fernandes Jorge Luiz Pacheco Diretor de Planejamento e Controle Diretor Fii iro e de Relacées com Investid
Eduardo Capelastegui Saiz Jacques de Oliveira Pena

Joaquim Augusto Nunes Pina Moura Maria da Gléria Guimaraes dos Santos Enio Emilio Schneider Lady Batista de Morais
Fernando Becker Zuazua Allan Simées Toledo Titulares Diretor de Geragdo Diretora de Gestdo de Pessoas
Liscio Fabio de Brasil Camargo . . feg g
g ISRl MRSl Gonzalo Gémez Alcantara Solange Maria Pinto Ribeiro
Suplentes Diretor de Distribuicao Diretora de Regulagao
Ménica Grau Domene Ricardo Guaranys de Oliveira Castro

Santiago Martinez Garrido Ari Sarmento do Valle Barbosa Suplentes CONTADOR

Cecilia Maria Habib de Sant*Anna Reis
José Carlos de Andrade Junqueira
André Luis Dantas Furtado

Mario José Ruiz-Tagle Larrain
Antbnio Martinez Atienza
Jose Mauricio Pereira Coelho

Asclépius Ramatis Lopes Soares

Francesco Gaudio

Claudia Almeida Santos Franqueira

José Cassiano de Freitas CRC MG - 068369/0-0-T-RJ
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Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Neoenergia S.A., identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente,
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.
Responsabilidade da
A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras individuais de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e das demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo dessas demonstracées financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas

istracao sobre as d racdes financeiras

demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacéo dos riscos de distorgao relevante nas
demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacéo das préticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administracédo, bem como a avaliacao da
apresentacéo das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinio.

Opiniao sobre as d
Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Neoenergia S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo
patrimonial e financeira consolidada da Neoenergia S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 3, as demonstracées financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
No caso da Neoenergia S.A. essas préticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstracdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliacédo dos
investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou
valor justo. Nossa opinido néo esta ressalvada em fungao desse assunto.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011,
preparadas sob a responsabilidade da administracao, cuja apresentacéo é requerida pela legislacéo societaria brasileira para companhias abertas, e como
informacéao suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

racoes fi iras individ

Rio de Janeiro, 23 de janeiro de 2012
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Grupo Neoenergia.

Solidez e eficiencia

para um futuro ainda melhor.

O Grupo Neoenergia é o terceiro maior grupo privado do setor
elétrico brasileiro e também consolida-se como um dos maiores grupos
privados do Brasil. Atua de forma responsavel em toda a cadeia de
energia elétrica: geracdo, transmissdo, distribuicdo e comercializacdo.

Presente em 12 estados, aposta no crescimento investindo
principalmente na expansdo da capacidade instalada em geracdo de
energia e na modernizacdo de suas redes de distribuicdo, no Nordeste
do Brasil, por meio da Celpe (PE), Coelba (BA) e Cosern (RN). Na area
de geracdo, um dos destaques, em 2011, foi a entrada em operacao
da usina Dardanelos (MT) - de 261 MW -, considerada um exemplo de
usina a fio d'agua, que utiliza o curso natural do rio, dispensando
reservatorios. Também foi iniciada a construcdo da usina Teles Pires

Teles Pires

Participacdes

UHE Ieles Fires
[l

¢

e

.

(MT/PA), com capacidade instalada de 1.820 MW. Em transmissao,
0 destaque € a entrada em operacdo comercial da subestacao Narandiba
(BA). Até 2018, serdo mais de 4 mil megawatts em geracdo, energia
essencial para o crescimento econémico do Brasil.

Em distribuicdo, o Grupo Neoenergia esta sempre em busca da melhoria
da qualidade no fornecimento de energia para os seus 9,1
milhdes de clientes residenciais e industriais. Com atuacdo responsavel
e sempre apostando em programas socioambientais que orientam
para 0 consumo consciente de energia, o Grupo Neoenergia renova
Seu compromisso em busca da sustentabilidade. Sempre atento a novas
oportunidades para continuar investindo e crescendo, junto com seus
5.100 colaboradores, para fazer o melhor para vocé e para o Brasil.
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= Maior grupo privado do setor
elétrico brasileiro em
distribuicao de energia,
com 9,1 milhoes de clientes.

= [nvestimentos acumulados
superiores a RS 20 bilhges.

=>» 1 /4,6 mil geladeiras com Selo
Procel de eficiéncia e 1,4 milhao
de lampadas distribuidas
a populacdo de baixa renda.

=» Um dos maiores investidores do
cinema nacional, por meio do
capitulo 1 da Lei do Audiovisual.
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