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Relatorio da Administracao

Senhores Acionistas,

Atendendo as disposigoes legais e estatutarias, a Administragao da CPFL Brasil Varejista S.A. (CPFL Brasil Varejista) submete & apreciagao dos Senhores as demonstragoes financeiras da Companhia, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016.

A Administracao

Para mais informacoes sobre o desempenho desta e de outras empresas do Grupo CPFL Energia, acesse o endereco www.cpfl.com.br/ri.

Balancos Patrimoniais
Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de reais)

Not . B Nota
ATIVO expli?:aativa 31/12/2016 31/12/2015 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa 31/12/2016 31/12/2015
Circulante Circulante
. : . Fornecedores 10 923 84
Caixa e equivalentes de caixa 5 1.207 4125 |mpostos, taxas e contribuicdes 4 61
Consumidores, concessionarias e permissionarias 6 1.226 —  Dividendo 128 32
Tributos a compensar 7 212 75 8brigaqées estimadas com pessoal 12 -
Adi utras contas a pagar 11 603 -
Qutros créditos 8 —— B = aldocirculante 1.670 177
Total do circulante 2.672 4.200  potriménio liquido 12
Nao circulante Capital social 4.010 4.010
Créditos fiscais diferidos 9 1 18 Reservalegal - 7
Outros créditos 8 2.386 _ Biviggndo adicio?a(; proposto 555— 96
. rejuizos acumulados (555) =
Intangivel 66 Al TotJaI do patriménio liquido 3454 4113
Total do n&o circulante 2452 90  Total do passivo e do
Total do ativo 5.124 4.290 patriménio liquido 5.124 4.290
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
Demonstracdes das Mutacées do Patriménio Liquido
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de reais)
Reserva de lucro Lucros/Prejuizos
Capital social Reserva de lucro Dividendo acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 (nao auditado) 10 - - - 10
Resultado abrangente total - - - 135 135
Lucro liquido do exercicio - - - 135 135
Mutagées internas do patriménio liquido - 7 - @) -
Constituicdo da reserva legal - 7 - (7) -
Transagoes de capital com os acionistas 4.000 - 96 (128) 3.968
Aumento de capital 4.000 - - - 4.000
Dividendo minimo obrigatério - - - (32) (32)
Dividendo adicional proposto - - 96 (96) -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 4.010 7 96 - 4.113
Resultado abrangente total - - - (562) (562)
Prejuizo liquido do exercicio - - - (562) (562)
Mutagbes internas do patrimonio liquido - @) - 7
Reversao da reserva legal - 7) - 7
Transagoes de capital com os acionistas - - (96) - (96)
Dividendo adicional proposto - - (96) - (96
Saldos em 31 de dezembro de 2016 4.010 - - 555 3.454

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A CPFL Brasil Varejista S.A. (“‘CPFL Brasil Varejista” ou “Companhia”) € uma sociedade por agdo de capital
fechado constituida em 2 de dezembro de 2014 (data de constitui¢io da Companhia), que tem por objeto a
comercializagao de energia; a intermediacao da compra e venda de energia de terceiros; a representagao de
agentes com participacao facultativa junto ao operador do mercado de energia elétrica (Camara de
Comercializagao de Energia Elétrica), para fins de assungao das obrigacdes relativas a modelagem
operacional; contabilizacao, liquidagdo financeira e demais obrigacdes vinculadas as transagdes comerciais;
aprestagéo dos servigos associados, vinculados ou necessarios para a comercializagao de energia, inclusive
oassessoramento estratégico, institucional e financeiro para possiveis compradores e vendedores de energia
elétrica, bem como para outras entidades atuantes no setor elétrico nacional e internacional; a terceirizagdo
de servicos relacionados com energia incluindo, mas nao limitando, a operagdo, a manutengao e o
monitoramento de sistemas de medi¢ao do consumo em tempo real dos ativos de energia de clientes, bem
como a contratagdo e administragao de terceiros; a construgao, operagao e manutencao de parques
geradores de energia, por meio de equipe prépria ou de terceiros, e a comercializagdo de titulos e certificados
derivados de atributos da energia comercializada, vinculados ou nao ao contrato de compra e venda de
energia. A Sede administrativa da Companhia esta localizada na Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes
Burnier, 1755-Bloco I - térreo - sala 01 - Parque Sao Quirino - Campinas - SP - Brasil. ACPFL Comercializagdo
Brasil S.A. (“CPFL Brasil”) detém 100% do seu capital social.

2.  APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1Base de preparacao: As demonstracoes financeiras foram preparadas em conformidade com as praticas
contédbeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagao societaria brasileira e os
pronunciamentos técnicos, as orientagoes e as interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).
A Companhia também se utiliza das orienta¢des contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico
Brasileiro e das normas definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (‘ANEEL”), quando estas nao
sao conflitantes com as préaticas contébeis adotadas no Brasil. A Administracéo afirma que todas as
informagdes relevantes proprias das demonstragdes contabeis estao divulgadas e correspondem ao que é
utilizado na gestao da Companhia. A autorizagdo para a conclusdo destas demonstragdes financeiras foi dada
pela Administragdo em 20 de margo de 2017.2.2 Base de mensuracao: As demonstragdes financeiras foram
preparadas tendo como base o custo histérico, exceto para os instrumentos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado. 2.3 Uso de estimativas e julgamentos: A preparacao das demonstragoes
financeiras exige que a Administragdo da Companhia faga julgamentos e adote estimativas e premissas que
afetam a aplicac@o de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Por definigao, as estimativas contébeis raramente seréo iguais aos respectivos resultados reais. Desta forma,
a Administragdo da Companhia revisa as estimativas e premissas adotadas de maneira continua, baseadas
na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os ajustes oriundos destas revisdes
sao reconhecidos no periodo em que as estimativas sao revisadas e aplicadas de maneira prospectiva. As
principais contas contébeis que requerem a adogado de premissas e estimativas, que estao sujeitas aum maior
grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material caso essas premissas e
estimativas sofram mudangas significativas em periodos subsequentes sao: * Nota 6 - Consumidores,
concessionarias e permissionarias;* Nota 9 - Créditos e débitos fiscais diferidos; * Nota 15 - Custo com energia
elétrica; » Nota 20 - Instrumentos financeiros. 2.4 Moeda funcional e moeda de apresentagao: A moeda
funcional da Companhia é o Real, e as demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas em milhares
de reais. O arredondamento é realizado somente ap6s a totalizagcao dos valores. Desta forma, os valores em
milhares apresentados quando somados podem nao coincidir com os respectivos totais ja arredondados.
2.5 Demonstracgao do valor adicionado: A Companhia elaborou as demonstracdes do valor adicionado
(“DVA”), nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado, as quais sao
apresentadas como informagao suplementar das demonstragoes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contébeis utilizadas na preparagao dessas demonstragdes financeiras estdo descritas
a seguir. Essas politicas foram aplicadas de maneira consistente em todos os periodos apresentados.
3.1 Instrumentos financeiros: - Ativos financeiros: Ativos financeiros séo reconhecidos inicialmente na
data em que foram originados ou na data da negociagdo em que a Companhia ou suas controladas se tornam
uma das partes das disposicoes contratuais do instrumento. O desreconhecimento de um ativo financeiro
ocorre quando os direitos contratuais aos respectivos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro s&o transferidos. - Passivos financeiros: Passivos financeiros
s&o reconhecidos inicialmente na data em que sao originados ou ha data de negociagao em que aCompanhia
ou suas controladas se tornam parte das disposi¢oes contratuais do instrumento. Os ativos e passivos
financeiros somente sdo compensados e apresentados pelo valor liquido quando existe o direito legal de
compensagcao dos valores e haja a intengao de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

- Capital social: Agdes ordinarias s&o classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis & emissao de acdes e opgdes de agdes sao reconhecidos como deducao do patriménio liquido,
liquidos de quaisquer efeitos tributarios. 3.2 Intangivel: Inclui os direitos que tenham por objeto bens
incorpéreos como softwares. 3.3 Provisodes: As provisdes sdo reconhecidas em func@o de um evento
passado quando ha uma obrigacéo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel e se for
provavel a exigéncia de um recurso econémico para liquidar esta obrigagdo. Quando aplicavel, as provisdes
sao apuradas através do desconto dos fluxos de desembolso de caixa futuros esperados a uma taxa que
considera as avaliagoes atuais de mercado e os riscos especificos para o passivo. 3.4 Reconhecimento de
receita: A receita operacional do curso normal das atividades da Companhia é medida pelo valor justo da
contraprestagéo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe evidéncia
convincente de que os riscos e beneficios mais significativos foram transferidos para o comprador, de que for
provavel que os beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a Companhia, de que os custos associados
possam ser estimados de maneira confidvel, e de que o valor da receita operacional possa ser mensurado
de maneira confidvel. A receita de comercializagdo de energia é registrada com base em contratos bilaterais
firmados com agentes de mercado e devidamente registrados na CCEE - Camara de Comercializagéo de
Energia Elétrica. Nao existe consumidor que isoladamente represente 10% ou mais do total do faturamento
da Companbhia. 3.5 Imposto de Renda e Contribuicdo Social: As despesas de imposto de renda e
contribuicao social s@o calculadas e registradas conforme legislagao vigente e incluem os impostos corrente
e diferido. Os impostos sobre a renda s@o reconhecidos na demonstragéo do resultado, exceto para os casos
em que estiverem diretamente relacionados a itens registrados diretamente no patriménio liquido ou no
resultado abrangente, nos quais que ja sdo reconhecidos a valores liquidos destes efeitos fiscais. O imposto
corrente é o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio. O imposto diferido é reconhecido com relagéo as diferengas temporarias entre os valores contabeis
de ativos e passivos para fins contébeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagao e para
prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social. A Companhia registrou em suas demonstragdes
financeiras os efeitos dos créditos de imposto de renda e contribuicao social sobre prejuizos fiscais, bases
negativas da contribui¢do social e diferencas temporariamente indedutiveis, suportados por previsdo de
geracdo futura de bases tributaveis de imposto de renda e contribuicao social, aprovadas anualmente pelo
Conselho de Administragédo. Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso hajaumdireito legal
de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a tributos langados pela mesma
autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributagéo. Ativos de imposto de renda e contribuicdo
social diferidos s&o revisados a cada data de relatorio e sdo reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo
seja mais provavel. 3.6 Resultado por agao: O resultado por agéo basico é calculado por meio do resultado
do exercicio atribuivel aos acionistas controladores e a média ponderada das agdes em circulagéo no
respectivo exercicio. O resultado por acao diluido é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel
aos acionistas controladores, ajustado pelos efeitos dos instrumentos que potencialmente impactariam o
resultado do exercicio e pela média das agdes em circulagao, ajustada pelos instrumentos potencialmente
conversiveis em agdes, com efeito diluidor, nos exercicios apresentados, nos termos do CPC 41. 3.7 Novas
normas e interpretacdes adotadas: Foram emitidas e/ou revisadas diversas normas pelo CPC, que
entraram obrigatoriamente emvigor para periodos contabeisiniciados em 1°dejaneirode 2016:a) Alteracoes
ao CPC 26 - Iniciativa de Divulgacdes: As alteragdes ao CPC 26 oferecem orientagbes com relagéo a
aplicagdo da materialidade na pratica. A aplicacédo das alteragdes ao CPC 26 nao causou impactos relevantes
sobre as divulgagdes ou valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras da Companhia para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016. 3.8 Novas normas e interpretacdes ainda nao adotadas: Diversas
novas normas e emendas as normas e interpretacdes IFRS foram emitidas pelo IASB e ainda ndo entraram
em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016. A Companhia néo adotou as IFRS novas
ou revisadas a seguir: a) IFRS 9 - Instrumentos financeiros: O IFRS 9 sera aplicavel para os exercicios
iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018, com adogao antecipada permitida. Esta norma estabelece novos
requerimentos para classificagdo e mensuragao de ativos e passivos financeiros. Os ativos financeiros serao
classificados em duas categorias: (i) mensurado no reconhecimento inicial pelo valor justo; e (ii) mensurados
pelo custo amortizado, baseado no modelo de negécio pelo qual eles sdo mantidos e nas caracteristicas de
seus fluxos de caixa contratuais. Com relagédo aos passivos financeiros, a principal alteragéo relacionada aos
requerimentos ja estabelecidos pelo CPC 38 requer que a mudanga no valor justo do passivo financeiro
designado ao valor justo contra o resultado, que seja atribuivel a mudancas no risco de crédito daquele
passivo, seja apresentada em outros resultados abrangentes e nao na demonstragao do resultado, a menos
que tal reconhecimento resulte em uma incompatibilidade na demonstracéo do resultado. Em relagéo ao
impairment de ativos financeiros, a IFRS 9 requer o modelo de expectativa de perda no crédito, ao contrario
do modelo de perda efetiva do crédito mencionada no CPC 38. O modelo de expectativa de perda no crédito
requer que a empresa registre contabilmente a expectativa de perdas em créditos e modificacdes nessas
expectativas a cada data de reporte para refletir as mudangas no risco de crédito desde o reconhecimento
inicial. Em outras palavras, nao é mais necessario que o evento ocorra antes para que seja reconhecida a
perda no crédito. b) IFRS 15 - Receita de contratos com clientes: A IFRS 15 estabelece um modelo simples
e claro para contabilizag@o de receitas provenientes de contratos com clientes e, quando se tornar efetivo,
substituird o guia atual de reconhecimento da receita presente no CPC 30 (R1) - Receitas, CPC 17 (R1) -
Contratos de Construg&o e as interpretagdes relacionadas. Esta norma estabelece que uma entidade deve
reconhecer a receita para representar a transferéncia (ou promessa) de bens ou servigos a clientes de forma
arefletir a consideragao de qual montante espera trocar por aqueles bens ou servicos. A norma introduz um
modelo para o reconhecimento da receita que considera cinco passos: (1) identificagdo do contrato com o
cliente; (2) identificagéo da obrigacdo de desempenho definida no contrato; (3) determinag&o do preco da
transacao;(4) alocacaodopregodatransacaoasobrigacdesde desempenhodocontratoe (5) reconhecimento
da receita se e quando a empresa cumprir as obrigagdes de desempenho. Em suma, pelos novos
requerimentos da IFRS 15, a entidade reconhece a receita somente quando (ou se) a obrigagao de
desempenho for cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servicos de uma determinada operagéo
sao efetivamente transferidos ao cliente. Adicionalmente, esta norma estabelecera um maior detalhamento
nas divulgacdes relacionadas aos contratos com clientes. A IFRS 15 seréa aplicavel para periodos anuais
iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018, sendo permitida sua adogéao antecipada. A Companhia esta
avaliando os potenciais impactos da adogao deste novo pronunciamento, e preliminarmente, avalia que
tendem a néo ser relevantes em suas demonstragoes financeiras.

4. DETERMINAGCAO DO VALOR JUSTO

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a determinacado do valor justo, tanto para
os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para
propésitos de mensuracao e/ou divulgagado baseados nos métodos aseguir. Quando aplicével, asinformacées

adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragao dos valores justos sao divulgadas nas notas especificas
aquele ativo ou passivo. Desta forma, a Companhia determina o valor justo conforme CPC 46, o qual define
o valor justo como a estimativa de prego pelo qual uma transacao néo forgada para a venda do ativo ou para
a transferéncia do passivo ocorreria entre participantes do mercado, sob condi¢ées atuais de mercado, na
data de mensuragéo.- Instrumentos financeiros: Os instrumentos financeiros reconhecidos a valores justos
sdo valorizados através da cotagcao em mercado ativo para os respectivos instrumentos, ou quando tais
pregos nado estiverem disponiveis, sdo valorizados através de modelos de precificacédo, aplicados
individualmente para cada transacao, levando em consideracao os fluxos futuros de pagamento, com base
nas condicdes contratuais, descontados a valor presente por taxas obtidas através das curvas de juros de
mercado, tendo como base, sempre que disponivel, informagdes obtidas pelo site da BM&FBOVESPA S.A.
e Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA e também contempla
a taxa de risco de crédito da parte devedora.

5. CAIXAE EQUIVALENTES DE CAIXA
31/12/2016 31/12/2015

Saldos bancérios 107 71
Fundos de investimento (a) 1.099 4.054
Total 1.207 4.125

a) Representa valores aplicados em Fundos Exclusivos, com liquidez didria e remuneracgao equivalente, na
média de 100,4% do CDI, tendo como caracteristicas aplicacoes pds-fixadas em CDI lastreadas em titulos
publicos federais, CDB’s, letras financeiras e debéntures compromissadas de instituigoes financeiras de
grande porte com baixo risco de crédito.

6. CONSUMIDORES, CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

O saldo é oriundo, principalmente, das atividades de fornecimento de energia elétrica, cuja composicao em
31 de dezembro de 2016 e 2015 é como segue:
31/12/2016 31/12/2015

Circulante
Industrial 1.198 -
Faturado 1.198 -
Operagoes realizadas na CCEE 27 -
Concessiondrias e permissiondrias 1 -
Total 1.226 -

7. TRIBUTOS A COMPENSAR

31/12/2016 31/12/2015

Circulante
Antecipacdes de contribui¢do social - CSLL 21 23
Antecipacdes de imposto de renda - IRPJ 6 -
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 109 52
Programa de integragao social - PIS 14 -
Contribuicao para financiamento da seguridade social - COFINS 63 -
Total 212 75

8. OUTROS CREDITOS

Circulante Nao Circulante
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Caugdes, fundos e depdsitos vinculados 27 - 2.386 -
Adiantamentos a funcionarios 1 - - -
Total 28 - 2.386 -

Em 2016 a Companhia realizou aplicagées em fundo privativo para oferta-lo como garantia em suas
operagoes realizadas junto a Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica - CCEE.

9. CREDITOS E DEBITOS FISCAIS DIFERIDOS
9.1 Composicao dos créditos e débitos fiscais

31/12/2016 31/12/2015
Crédito (Débito) de contribuicao social
Diferengas temporariamente indedutiveis - 5
Subtotal - 5
Crédito (Débito) de imposto de renda
Diferengas temporariamente indedutiveis 4
Subtotal 4
Total 8

9.2 Reconciliagdo dos montantes de contribuicdo social e imposto de renda registrados nos
resultados dos exercicios de 2016 e 2015:
31/12/2016 31/12/2015
CSLL IRPJ CSLL IRPJ

Lucro antes dos tributos (543) (543) 175 175
Ajustes para refletir a aliquota efetiva:
Outras adi¢oes (exclusdes) permanentes liquidas - - — _(80)
Base de calculo (543) (543) 175 95
Aliquota aplicavel 9% 25% _ 9% 25%
Débito fiscal apurado 49 136 (16) (24)

Crédito fiscal reconhecido (ndo reconhecido), liquido (54) (149) - -
Total (5) _(13) _(16) (24
Corrente - - (21) 37
Diferido (5) _(13 5_ 14

(5) _(13) _ (16) _(24

10. FORNECEDORES

31/12/2016 31/12/2015
Encargos de servigo do sistema 20 -
Suprimento de energia elétrica 888 -
Materiais e servicos 15 84
Total 923 84
11. OUTRAS CONTAS A PAGAR
31/12/2016 31/12/2015
Consumidores e concessionarias 599 -
Folha de pagamento 1 -
Participagado nos lucros 2 =
Total 603
12. PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social é de R$ 4.010 dividido em 4.010.000 agdes ordinarias, no valor de R$ 1,00 (um real) cada
uma, totalmente subscrito e integralizado em moeda corrente nacional, pela CPFL Comercializagao Brasil
S.A.12.1 Dividendos: Em 03 de maio de 2016 houve pagamento de dividendos pela Companhia no valor de
R$ 96.12.2 Destinacao do lucro liquido do exercicio: O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuicao
como dividendo de no minimo 25% do lucro liquido ajustado na forma da lei, aos titulares de suas agdes. Em
2016 n&o houve distribuicao de dividendos pela Companhia, uma vez que a Companhia ndo gerou lucro
liquido. 12.3 Prejuizo Acumulado: A Companhia apresenta no exercicio de 2016, um prejuizo acumulado
de R$ 555.

13. LUCRO/PREJUiZO POR ACAO

Lucro/prejuizo por agao - basico e diluido: O calculo do prejuizo por agao basico e diluido em 31 de
dezembro de 2016 foi baseado no prejuizo liquido atribuivel aos acionistas controladores e o nimero médio
ponderado de agdes ordindrias durante o exercicio apresentado.

2016 2015

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (562) 135
Média ponderada das agdes em poder dos acionistas - agdes ordinérias 4.010.000 153.808
Lucro (prejuizo) liquido basico e diluido por acao ordinaria - R$ (0,14) 0,88

14. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA
Receita de operacoes com energia elétrica 2016 2015
Classe de consumidores
Industrial 1.836 -
Fornecimento de energia elétrica 1.836 -
Energia elétrica de curto prazo 36 -
Suprimento de energia elétrica 36 -
Total da receita operacional bruta 1.872 -
Deducoes da receita operacional
PIS (31) -
COFINS (142) -

(173) -

Receita operacional liquida 1.699 -

15. CUSTO COM ENERGIA ELETRICA

GWh RS mil

Energia comprada para revenda 2016 2015 2016 2015
Energia adquirida no ambiente de contratagao livre - ACL 14 - 2673 -
Crédito de PIS e COFINS - - (247 -
Subtotal 14 = 2425 -
Encargos de uso do sistema de transmissao e distribuicao
Encargos de servico do sistema - ESS 29 -
Crédito de PIS e COFINS 3 -
Subtotal 26 -
Total 2.452 -

16. DESPESAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas 2016 2015
Servigos de terceiros 246 111
Depreciagao e amortizagao 6 -
Outros 11 8

Arrendamentos e aluguéis 9 8

Legais, judiciais e indenizagdes 1 -

Outros 1 -
Total 264 _11

Demonstracoes dos Resultados
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Nota
explicativa 2016 2015
Receita operacional liquida 14 1.699 -
Custo do servico de energia elétrica
Custo com energia elétrica 15 (2.452) -
Custo de operacdo (32) -
Lucro operacional bruto (785) -
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas 16 (264) (119)
Resultado do servico (1.049) (119)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 17 504 293
504 293
Lucro (prejuizo) antes dos tributos (545) 175
Contribuicao social 9.2 (5) (16)
Imposto de renda 9.2 (13) (24)
(18) (39)
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 562! 135
Lucro (prejuizo) liquido basico e diluido
por acao ordinaria - R$ (0,14) 0,88
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
Demonstracoes dos Resultados Abrangentes
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)
2016 2015
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 562 135
Resultado abrangente do exercicio 562 135
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
Demonstracoes dos Fluxos de Caixa
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro 2016 e 2015
(Em milhares de reais)
2016 2015
Lucro (prejuizo) antes dos tributos (545) 175
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo
das atividades operacionais
Depreciagdo e amortizagao 6 -
Encargos de dividas e atualizagbes monetarias
e cambiais (27) -
(566) 175
Reducao (aumento) nos ativos operacionais
Consumidores, concessiondrias e permissiondrias (1.226) -
Tributos a compensar (131) (52)
Outros ativos operacionais (2.387) -
Aumento (reducao) nos passivos operacionais
Fornecedores 839 84
Outros tributos e contribui¢des sociais 1 3
Outros passivos operacionais 615 -
Caixa liquido gerado (consumido) pelas operacdes (2.854) 209
Imposto de renda e contribuigao social pagos (64) _(23)
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades
operacionais (2.918) 186
Atividades de investimentos
Adicoes de intangivel - (M)
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades
de investimentos - (M)
Atividades de financiamentos
Aumento de capital por acionistas controladores — 4.000
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades
de financiamento - 4.000
Aumento (redug&o) liquido de caixa e equivalentes
de caixa (2.918) 4.115
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 4.125 10
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa _1.207 4.125
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
Demonstracoes do Valor Adicionado
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)
2016 2015
1 - Receita 1.872 71
1.1 Receita de venda de energia e servigos 1.872 -
1.2 Receita relativa a construcao de ativos préprios - 7
2 - (-) Insumos adquiridos de terceiros (2.950) (182)
2.1 Custo com energia elétrica (2.702) -
2.2 Servicos de terceiros (246) (182)
2.3 Outros 2) -
3 -Valor adicionado bruto (1+2) (1.078) (111)
4 - Retencgbes (6) -
4.1 Amortizagao (6) -
5 - Valor adicionado liquido gerado (3+4) (1.084) (111)
6 -Valor adicionado recebido em transferéncia 529 293
6.1 Receitas financeiras 529 293
7 -Valor adicionado liquido a distribuir (5+6) (556) _182
8 - Distribuicao do valor adicionado
8.1 Pessoal e encargos 29 -
8.1.1 Remuneragao direta 21 -
8.1.2 Beneficios 7 -
8.1.3FGTS 1 -
8.2 Impostos, taxas e contribuicoes (31) 39
8.2.1 Federais (31) 39
8.3 Remuneracao de capital de terceiros 9 8
8.3.2 Aluguéis 9 8
8.4 Remuneracao de capital proprio (562) 135
8.4.1 Dividendos (incluindo adicional proposto) - 128

8.4.2 Lucros retidos - 7

8.4.3 Prejuizos absorvidos 562 -
556) 182
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
17. RESULTADO FINANCEIRO

2016 2015

Receitas
Rendas de aplicagdes financeiras 527 306
Atualizagao de créditos fiscais 2 -
PIS e COFINS - sobre outras receitas financeiras (25) _(13)
Resultado financeiro 504 _293

18. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companbhia é controlada diretamente pela CPFL Comercializag&o Brasil S.A., empresa controlada em
conjunto pela CPFL Energia S.A., que por sua vez possui as seguintes empresas como acionistas
controladores: « ESC Energia S.A.: Companhia controlada pelo grupo Camargo Corréa, que atua em
segmentos diversificados como construcao, calgcado, cimento, téxtil, aluminio e concessao de rodovias, entre
outros.*Caixa de Previdéncia dos Funcionérios do Banco do Brasil - PREVI: Entidade fechada de previdéncia,
cujos participantes sao funcionarios do Banco do Brasil e empregados do quadro préprio. Fundagdo CESP:
Entidade fechada de previdéncia, que administra planos de previdéncia para funcionérios de empresas do
setorde energia elétrica do Estado de Sao Paulo.* Fundagéo SISTEL de Seguridade Social: Entidade fechada
de previdéncia, que administra planos de previdéncia para funcionarios de empresas do setor de
telecomunicagdes. * Fundagéo Petrobras de Seguridade Social - PETROS: Entidade fechada de previdéncia,
que administra planos de previdéncia para funcionérios de empresas majoritariamente dos setores petrolifero
e quimico.* Fundacdo SABESP de Seguridade Social - SABESPREV: Entidade fechada de previdéncia, que
administra planos de previdéncia para funcionarios da SABESP. Foram considerados como partes
relacionadas os acionistas controladores e coligadas, entidades sob o controle comum e que de alguma forma
exergam influéncias significativas sobre a Companhia. Para zelar que as operagdes comerciais com partes
relacionadas sejam realizadas em condi¢des usuais de mercado, a Companhia Controladora possui um
“Comité de Partes Relacionadas”, formado por representantes dos acionistas controladores, que analisa as
principais transagdes comerciais efetuadas com partes relacionadas. Transagdes entre partes relacionadas
envolvendo acionistas controladores, entidades sob o controle comum ou influéncia significativa e
empreendimentos controlados em conjunto sdo como segue:

PASSIVO DESPESA

Empresas 31/12/2016 31/12/2015 2016 2015
Dividendo

CPFL Comercializagao Brasil S.A. 128 32 - -
Alocacao de despesas entre empresas

Companhia Paulista de Forga e Luz - - 3 3
Arrendamento e Aluguel

Companhia Paulista de Forga e Luz - - 6 5
Compra e venda de energia e encargos

CPFL Comercial. Brasil S.A. 888 - 2.673 -
Materiais e Prestacao de Servigos

Nect Servicos Administrativos Ltda. 15 30 151 30

Transacdes entre partes relacionadas envolvendo controladas em conjunto da CPFL Energia S.A., sdo como
seguem:

ATIVO RECEITA
31/12/2016 31/12/2015 2016 2015

Empresas

Saldo Bancario e Aplicacdo Financeira
Banco Bradesco S.A.(*) -
(*) Parte relacionada até o exercicio 2015

19. GESTAO DE RISCOS

O negdcio da Companhia compreende, principalmente, comercializagao de energia elétrica. Estrutura do
gerenciamento de risco: Compete ao Conselho de Administracéo orientar a conducéo dos negdcios,
observando, dentre outros, o monitoramento dos riscos empresariais, exercido através do modelo de
gerenciamento corporativo de riscos adotado pela Companhia. A Diretoria Executiva tem a atribuicéo de
desenvolver os mecanismos para mensurar o impacto das exposicdes e probabilidade de ocorréncia,
acompanharaimplantacdo das acdes para mitigacao dos riscos e dar ciéncia ao Conselho de Administrag&o.
Para auxili-la neste processo existe: i) o Comité Executivo de Gestao de Riscos, com a missao de auxiliar na
identificacdo dos principais riscos de negécios, contribuir nas andlises de mensuragéo do impacto e da
probabilidade e na avaliagdo das ac¢des de mitigagdo enderegadas; ii) a Diretoria de Gestao de Riscos e
Compliance, responsavel pela coordenagao do processo de gestéo de riscos, desenvolvendo e mantendo
atualizadas metodologias de Gestao Corporativa de Riscos que envolvem a identificagao, mensuragao,
monitoramento e reporte dos riscos aos quais o Grupo CPFL esta exposto. A politica de gerenciamento de
risco foi estabelecida para identificar, analisar e tratar os riscos enfrentados pela Companhia e suas
controladas, que inclui revisdes do modelo adotado sempre que necessério para refletir mudancas nas
condi¢des de mercado e nas atividades do Grupo, objetivando o desenvolvimento de um ambiente de controle
disciplinado e construtivo. O Conselho da Administragdo do Grupo no seu papel de supervisao conta ainda
com o apoio do Comité de Processos de Gestao e Riscos e Sustentabilidade na orientagdo dos trabalhos de
Auditoria Interna, Gestao de Riscos e Compliance. A Auditoria Interna realiza tanto revisdes regulares como
ad hoc para assegurar o alinhamento dos processos as diretrizes e estratégias dos acionistas e da
Administragdo. Ao Conselho Fiscal compete, entre outros, certificar que a administracao tem meios para
identificar os riscos sobre elaboragao de demonstragdes financeiras aos quais a Companhia esta exposta
bem como monitorar a eficacia do ambiente de controles. Os principais fatores de risco de mercado que
afetam os negécios sao como seguem: Risco de taxa de juros: Esse risco é oriundo da possibilidade da
Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos, financiamentos e debéntures. As controladas tém buscado aumentar a
participacao de empréstimos pré indexados ou atrelados a indicadores com menores taxas e baixa flutuacao
no curto e longo prazo. Risco de crédito: O risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em
perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Este risco € gerenciado
pelos segmentos de comercializagao e servigos através de normas e diretrizes aplicadas na aprovagao,
exigéncia de garantias e acompanhamento das operagdes. Risco de mercado das comercializadoras:
Esse risco decorre da possibilidade das comercializadoras incorrerem em perdas por conta de variages nos
precos de curto prazo queirdo valorar as posicdes de sobras ou déficits de energia de seu portféliono mercado
livre. Risco quanto a escassez de energia: A energia vendida é majoritariamente produzida por usinas
hidrelétricas. Um periodo prolongado de escassez de chuva pode resultar na redugéo do volume de dgua dos
reservatorios das usinas, comprometendo a recuperag&o de seu volume, podendo acarretar em perdas em
fungéo do aumento de custos na aquisi¢do de energia ou redugéo de receitas com a implementagéao de
programasabrangentes de conservagédode energiaelétricaouadogaode umnovoprogramade racionamento,
como o verificado em 2001. As condigdes de armazenamento do Sistema Interligado Nacional (“SIN”)
apresentaram uma melhora nos Ultimos meses, apesar do nivel baixo do armazenamento no subsistema
Nordeste. A melhora da condigao do armazenamento do SIN, associada a redugao da demanda verificada
nos Ultimos meses e a disponibilidade de geracao termelétrica, reduzem de forma importante a probabilidade

continua —*
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Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

de cortes de carga adicionais. Gerenciamento de riscos dos instrumentos financeiros: A Controladora
mantém politicas e estratégias operacionais e financeiras visando liquidez, seguranca e rentabilidade de seus
ativos. Desta forma possuem procedimentos de controle e acompanhamento das transagoes e saldos dos
instrumentos financeiros, com o objetivo de monitorar os riscos e taxas vigentes em relagao as praticadas no
mercado. Controles para gerenciamento dos riscos: Para o gerenciamento dos riscos inerentes aos
instrumentos financeiros e de modo a monitorar os procedimentos estabelecidos pela Administracéo, a
Controladora utiliza-se de sistema de soffware (Luna e Bloomberg), tendo condicoes de calcular o Mark to
Market, Stress Testing e Durationdos instrumentos, e avaliar os riscos aos quais a Controladora esté exposta.
Historicamente, os instrumentos financeiros contratados pela Companhia estao suportados por estas
ferramentas, tém apresentado resultados adequados para mitigagdo dos riscos. Ressalta-se que a
Controladora tem a préatica de contratacao de instrumentos derivativos, sempre com as devidas aprovagdes
dealcadas, somente quando hd uma exposicao a qual a Administragéo considera comorisco. Adicionalmente,
a Companhia nao realiza transagdes envolvendo derivativos especulativos.

20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas contabeis adotadas pela

Companhia séo como segue:

31/12/2016
Valor

31/12/2015
Valor
Contabil Justo

Nota

Ativo
Caixa e equivalentes
de caixa (a)
Legenda
Mensuracao:

Categoria:

(a) - Valor justo contra
o resultado (1) - Mensurado ao custo amortizado

a) Valorizacao dos instrumentos financeiros: O CPC 40 (R1) e IFRS 7 requerem a classificagdo em uma
hierarquia de trés niveis para mensuragdes a valor justo dos instrumentos financeiros, baseada em
informagdes observaveis e nao observaveis referentes a valorizagao de um instrumento financeiro na data

demensuragdo.O CPC40 (R1) e IFRS 7 também definem informagdes observaveis como dados de mercado,
obtidos de fontes independentes e informagoes ndo observaveis que refletem premissas de mercado. Os trés
niveis de hierarquia de valor justo sao:*Nivel 1: Pregos cotados em mercado ativo parainstrumentos idénticos;
*Nivel 2: Informagdes observaveis diferentes dos pregos cotados em mercado ativo que s@o observaveis para
oativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos pregos); * Nivel 3: Instrumentos
cujos fatores relevantes ndo sao dados observaveis de mercado. b) Analise de sensibilidade: Em
consonancia com as normas contébeis brasileiras, a Companhia realiza anélise de sensibilidade dos
principais riscos aos quais seus instrumentos financeiros estio expostos, basicamente representados por
variacdo das taxas de cambio e de juros. Quando a exposigao ao risco é considerada ativa, o risco a ser
considerado é uma reducéo dos indexadores atrelados devido a um consequente impacto negativo no
resultado da Companhia. Na mesma medida, quando a exposi¢éo ao risco é considerada passiva, o risco &
uma elevagao dos indexadores atrelados por também ter impacto negativo no resultado. Desta forma, a
Companhia e suas controladas estao quantificando os riscos através da exposicao liquida das variaveis (CDI),
conforme demonstrado: b.1) Variagao das taxas de juros: Supondo: (i) que o cenario de exposigao liquida
dos instrumentos financeiros indexados a taxas de juros variaveis em 31 de dezembro de 2016 fosse mantido,
e (i) que os respectivos indexadores anuais acumulados nos Ultimos 12 meses, para esta data base,
permanegam estaveis (CDI 13,94%), os efeitos que seriam registrados nas demonstragdes financeiras para
os proximos 12 meses seria uma despesa financeira liquida de R$ 3.512. Caso ocorram oscilagdes nos
indices de acordo com os trés cenarios definidos, o valor da despesa financeira liquida seria impactado em:
__ Reducdo(aumento)
Exposicao Elevacao/Reducdo Elevacao/Reducao

(RS mil) Risco Cendriol(a) de indice em 25% (b) de indice em 50% (b)

financeiros ativos 3.512 (78) (178) (279)
Total 3.512 baixa CDI (78) (279)
(a) Os indices de CDI, IGP-M, TJLP, IPCA e SELIC considerados de: 11,40%, 4,72%, 7,50%, 4,82% € 11,55%
respectivamente, foram obtidos através de informagoes disponibilizadas pelo mercado. (b) Conforme
requerimento da Instrucao CVM n° 475/08, os percentuais foram aplicados sobre os indices no cenério I.
c) Andlise de liquidez: A Companhia gerencia o risco de liquidez através do monitoramento continuo dos
fluxos de caixa previstos e reais, bem como pela combinagao dos perfis de vencimento dos seus passivos
financeiros. A tabela abaixo detalha os vencimentos contratuais para os passivos financeiros registrados em

Instrumentos
Instrumentos

31 de dezembro de 2016, considerando principal e juros, e esta baseada no fluxo de caixa ndo descontado
considerando a data mais préxima em que a Companhia deve liquidar as respectivas obrigagoes.
31/12/2016 Nota explicativa Menos de 1 més
Fornecedores 11 923
Total 923

21. FATO RELEVANTE E EVENTO SUBSEQUENTE

Aquisicdo acionaria da Controladora CPFL Energia pela State Grid International Development Limited:
Em fato relevante divulgado ao mercado em 1 de julho de 2016, a CPFL Energia divulgou que recebeu de seu
acionista controlador Camargo Corréa S.A. (“CCSA”) uma comunicagao sobre proposta recebida da State Grid
International Development Limited para a aquisi¢@o da totalidade de sua participag@o societaria vinculada ao
bloco de controle da Controladora. Em 2 de setembro de 2016 a CPFL Energia recebeu da CCSA
correspondéncia confirmando a assinatura do contrato de aquisicdo. Em 23 de novembro de 2016, a CPFL
Energia divulgou fato relevante informando que a ANEEL aprovou, naquela data, o pedido de anuéncia para
a transferéncia das agoes de emissao da CPFL Energia detidas pelos acionistas integrantes de seu bloco de
controle (“Acionistas Controladores”) a State Grid Brazil Power Participagdes Ltda. (“State Grid”), subsidiaria
brasileira da State Grid International Development Limited. Esta autorizacao era a ultima condi¢é@o precedente
para a ocorréncia do fechamento da transagéo e a consumagao da transferéncia das agoes de emissao da
CPFL Energia detidas pelos Acionistas Controladores a State Grid. Em 23 de janeiro de 2017, a CPFL Energia
divulgou fato relevante informando que recebeu, naquela data, correspondéncia da State Grid Brazil Power
Participacdes Ltda. (“State Grid Brazil”) informando que naquela data, foi realizado o fechamento do Contrato
de Aquisicao de Acdes datado de 02 de setembro de 2016 e celebrado entre a State Grid Brazil, a Camargo
Corréa S.A., a Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil - PREVI, a Fundagao CESP, a
Fundacéo Sistel de Seguridade Social, & Fundag&o Petrobras de Seguridade Social - PETROS, a Fundagao
SABESP de Seguridade Social - SABESPREYV, e certas outras partes. Apés a finalizagao da transagéo, a State
Grid Brazil se tornou a controladora da CPFL Energia com 54,64% (556.164.817 a¢des, diretas ou indiretas)
do capital votante e total da CPFL Energia. O preco total pago para a aquisi¢éo direta e indireta das agoes foi
de R$ 25,51 por acéo, totalizando aproximadamente R$ 14,19 bilhdes. Como o fechamento ocorreu em
23 de janeiro de 2017, apds todas as condigdes precedentes serem atendidas, esta transag@o ndo gerou
impactos na estrutura aciondria da Companhia em 31 de dezembro de 2016.
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Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Financeiras

Ao Conselho de Administracdo e Acionistas da CPFL Brasil Varejista S.A. - Campinas - SP - Opiniao -
Examinamos as demonstragoes financeiras da CPFL Brasil Varejista S.A. (‘Companhia”), que compreendem
obalango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstrages do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e do fluxo de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa
opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da CPFL Brasil Varejista S.A. em 31 de dezembro de 2016, o
desempenho de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opiniao - Nossa auditoria foi conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagéo & Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao. Outros assuntos - Demonstracoes do valor adicionado - A demonstragao do
valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaborada sob a
responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentacdo nao é requerida para companhias
fechadas, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formacéo de nossa opinido, avaliamos se essa
demonstracao esta conciliada com as demonstracdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicével,
e se a sua forma e contelido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09
- Demonstragéo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstrag@o do valor adicionado foi
adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.
Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor - A
administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administragdo. Nossa opiniao sobre as demonstracoes financeiras nao abrange o Relatério da Administragao
e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a

auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e,
ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da
Administracéo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras - A
administragao é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacéo das demonstracées financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragoes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a
administracdo é responsavel pela avaliagéo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboragao das demonstragdes financeiras a nao ser que a administragéo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes. Os responsaveis pela governanga da Companhia s@o aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstracoes financeiras - Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as
demonstragbes financeiras tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um
alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgoes relevantes existentes. As
distorces podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional, e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de
distorg&o relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de

distor¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais. ®
Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia. * Avaliamos a adequacéo das politicas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgagdes feitas pela administracao. « Concluimos
sobre a adequagao do uso, pela administracao, da base contébil de continuidade operacional e, com base
nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condi¢des que
possa levantar duvida significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atengédo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se
as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional.* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das
demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentac@o adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito,
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Campinas, 20 de margo de 2017
DELOITTETOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRCn°2 SP 011609/0-8
Christian Canezin
Contador
CRC n° 1 SP 237470/0-9
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