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CONCESSIONARIA

CART

A COMPANHIA

Apresentacao da Companhia

A Concessiondria Auto Raposo Tavares S.A. - CART, controlada pela
Investimentos e Participagbes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR, é
uma sociedade de propdsito especifico, cujo objeto social consiste
exclusivamente na administragdo e exploragdo do corredor rodovidrio
Raposo Tavares, concedido pelo Governo do Estado de Sao Paulo

O Corredor Raposo Tavares &
formado pela SP-225 Joao Baptista
Cabral Renné, SP-327 Orlando
Quagliato e SP-270  Raposo
Tavares, no total de 834 quilémetros
entre Bauru e Presidente Epitacio,
sendo 444 no eixo principal e 390
quilémetros de vicinais. As rodovias
da CART atravessam o territério de
34 municipios, com acesso ao inicio da SP-280 Castelo Branco, conexao
com o Mato Grosso do Sul e ao Norte do Parand, sendo de importancia vital
para o transporte de cargas entre as regides Centro-Oeste, Sul e Sudeste.
Sobre a Invepar
A Invepar é uma das maiores empresas de infraestrutura de transporte
do pais e da América Latina, atuando de forma ativa nos segmentos de
Aeroportos, Mobilidade Urbana e Rodovias desde os anos 2000. Com um
portfélio privilegiado, a Companhia possui, atualmente, 11 concessdes com
prazo meédio remanescente de 20 anos, o maior comparado as demais
empresas do setor no Brasil. E importante destacar que todas concessoes
da Invepar estdo em estagio operacional, indicando uma ampla capacidade
de crescimento dentro de seus segmentos de atuagdo, com potencial
geracao de valor ao longo dos proximos 20 anos.
Mensagem da Administragao
O ano de 2018 foi desafiador para as rodovias privadas, diretamente
afetadas por uma das maiores crises setoriais dos ultimos anos, a greve
dos caminhoneiros
Em 2018 o pais vivenciou um grande colapso setorial, a greve dos
caminhoneiros, ocorrida no final de maio e que atingiu as concessdes
rodovidrias privadas, assim como outras esferas econdmicas.
Este fato, somado ao ambiente de incertezas politicas e sociais, reduziu
as expectativas de recuperagdo econdmica, com o ritmo de retomada
do crescimento mais lento que o esperado. Dados do Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica — IBGE apontam que, antes da greve dos
caminhoneiros, a taxa de crescimento da indUstria era de 3,3% no acumulado
em 12 meses. Desde o colapso setorial, a industria vem perdendo f6lego.
No segundo semestre de 2018 apenas dois meses apresentaram variagao
positiva no indicador, outubro com 0,3% e dezembro com 0,2%. Nos demais
meses o que se verificou foi uma queda nos niveis de producao, fazendo
com que o resultado do ano retrocedesse para 1,1%, confirmando o menor
ritmo de atividade na industria.
Além da redugéo do fluxo de veiculos pelas rodovias administradas pela
CART durante os 11 dias de paralisag&o, a greve dos caminhoneiros incorreu
também na isencao da cobranca da tarifa de pedégio para eixos suspensos,
com impacto direto no resultado da Companhia.
Ao longo dos ultimos anos, a Matriz Invepar criou uma plataforma de gestao
de ativos de infraestrutura, com beneficios que se estenderam para todas
as empresas do Grupo. Este suporte da Matriz foi fundamental e permitiu
a continuidade da prestacdo de servicos em niveis 6timos e a custos
reduzidos, mesmo nos periodos mais adversos.
Em 2019 seguiremos com exceléncia na gestao das rodovias administradas
pela Companhia, foco na fluidez do trafego e na seguranga dos usuarios,
apoiados pela sinergia da plataforma de servigos da Matriz.
Perspectivas e Planos
Apesar dos desafios, em 2018 a CART seguiu firme em seu propdsito,
entregando os investimentos acordados e buscando resultados 6timos em
suas operagoes, apoiada pela Matriz e focada na seguranga dos usuérios.
A Companhia espera, agora, os melhores desfechos no ambito regulatério,
especialmente no que diz respeito ao retorno do equilibrio econémico-
financeiro do contrato de concessao, ancorados pela perspectiva de
retomada do nivel de atividade nas regides que cortam as rodovias
administradas pela CART e pela possibilidade de novos projetos de
infraestrutura de transportes e mobilidade.
Para 2019, a Companhia tem como desafio, em Assembleia Geral de
Debenturistas com realizagao prevista para 16 de abril de 2019, a obtencao
de waiver junto aos debenturistas da sua 22 emissdo de debéntures
para a ndo declaracado de vencimento antecipado das debéntures. Esta
necessidade surgiu ap0s revisao dos ratings da Companhia e da referida
emissao, ocorrida em 11 de fevereiro de 2019, passando de ‘brA-’ para ‘brBB-
' Esta ag&o de rating decorreu do rebaixamento da classificagéo de risco da
Invepar, controladora. Para obtengdo do waiver, seré necesséria a aprovagao
de, no minimo, 75% das debéntures em circulagdo para cada uma das
duas das séries. A administracdo da CART e da Invepar estdo envidando
esforgos continuos e estruturados junto aos credores e ao mercado em
geral para que as condicdes de obtencdo do waiver sejam alcancadas,
incluindo, mas nao se limitando, a contratacao de assessor financeiro com
vivéncia em casos semelhantes, contatos individualizados com os credores,
acompanhamento juridico especializado e buscas por novas solucdes de
liquidez na Companhia em valor suficiente para cobrir o eventual passivo
futuro. Caso as estratégias que a Administragao da Companhia e da Invepar
vem executando n@o se concretizem, ambas irao avaliar a realizagdo
de planos alternativos que limitem o dano da declaragdo do vencimento
antecipado. Complementarmente, caso os planos de afastamento do risco
de declaragao do vencimento antecipado das debéntures ndo prosperem, ha
um risco significativo de o BNDES também declarar vencimento antecipado
da divida que tem com a Companhia. Até a data de publicagdo deste
Relatério da Administracao, os planos da Administragao encontravam-se em
execucao. Neste sentido, a Administracdo da Companhia em conjunto com
a Administragdo da Invepar nao possuem indicagdes acerca do insucesso
destas agdes nem de, no caso de insucesso, se 0 BNDES ird exercer o direito
de decretar o vencimento antecipado da divida da Companhia, mas informa
ao mercado em geral que este é um fator de risco significativo a ser levado
em consideracdo nas avaliagdes sobre a Companhia. Maiores informacoes
sobre este assunto podem ser verificadas nas notas explicativas n® 01 e
n° 02 das Demonstragdes Financeiras da Companhia relativas ao exercicio
social encerrado em 2018.
SUSTENTABILIDADE
Gestao
Pessoas, Satide e Seguranca
A reestruturacéo das atividades Colaboradores
de suporte na figura da Matriz 225
Invepar permitiu avancos T*
530

importantes na gestdo dos [T
negocios da Companhia. Em julho
de 2018, foi concluida a transicao
das atividades de Planejamento
e Controle Operacionais - PCO
para a Matriz. Foram assumidos
principalmente as demandas
relacionadas a dados e relatérios operacionais, questdes regulatérias e
anuéncia de cargas especiais.
As campanhas corporativas da Invepar voltadas para satide e bem-estar dos
colaboradores, apds a reestruturacao, passaram a ser compartilhadas com
todas as empresas do Grupo, incluindo a CART. Diversas acgdes voltadas
para prevencgéo e conscientizagao foram realizadas no ultimo ano, como o
Outubro Rosa e Novembro Azul.
No quesito seguranga a Companhia continua focada na redugéo e prevencao
de acidentes, promovendo treinamento e instrugdes préaticas e tedricas.
Taxa de gravidade Taxa de frequéncia de acidentes
(N dias perdidos e Debilitados/ (Ne de funcionarios acidentados/
Homem-Hora Trabalhada x 1.000.000) Homem-Hora Trabalhada x 1.000.000)

611 608
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Etica e Compliance

Ao longo dos Ultimos anos, a Matriz Invepar estruturou um Programa
de Compliance pautado em um robusto Cédigo de Etica e Conduta e
em politicas e procedimentos diversos que se aplicam a todo Grupo e
Stakeholders. Este Programa passou por Auditoria Externa que atestou sua
eficiéncia. Em 2018, a Matriz buscou consolidar a Cultura de Compliance,
promovendo treinamentos e instrugées sobre as melhores praticas nas
relagbes comerciais, juridicas, regulatorias e em outros temas. Desde 2014,
a CART é associada ao Instituto Ethos de Empresas e Responsabilidade
Social, organizagdo independente que orienta a iniciativa privada e
sociedade civil na consecugao do desenvolvimento social, econémico e
ambiental sustentavel.

Relacionamento com a Sociedade

Os negécios da  Companhia
influenciam diretamente nasociedade,
permitindo o deslocamento de
pessoas e produtos pelas rodovias
administradas. Os servigos prestados
pela CART melhoram e conservam a
infraestrutura rodovidria, o que ajuda
a gerar maior eficiéncia no transporte,
incrementa o comércio, a industria, o
agroneg6cio, o turismo, o fluxo de
servicos e a integracao entre regides, além de gerar empregos. Diversos
projetos, programas e campanhas voltados, em grande medida, para o bem-
estar social e para a seguranga no entorno das vias s@o conduzidos por
inciativa prépria da Companhia e em parceria com outros agentes, como a
ARTESP, SEST SENAT e Policia Militar Rodoviaria.

Por meio do projeto “Saude e Cidadania; a populagdo das cidades no
entorno das rodovias administradas pela Companhia sao orientadas acerca
dos cuidados com a saude e prevencao de doengas. Ao longo de todo
ano, as 12 bases de SAU (Servigo de Atendimento ao Usuario) da CART
realizaram testes gratuitos de saude, como a afericao da pressao arterial e
indice glicémico.

No quesito seguranca, a Companhia segue engajada nas atitudes voltadas
a preservagao de vidas e prevencédo de acidentes. Por meio do programa
‘Acorda Motorista) realizado em parceria com a Policia Militar Rodovidria,
a Companhia busca orientar motoristas sobre a importancia do descanso
regular, da qualidade do sono e da seguranca vidria para prevencao de
acidentes, principalmente colisdo traseira. Em 2018 a CART também
promoveu palestras de orientagdo para conscientizar a populagao sobre
a importancia de usar cinto de seguranca, praticar a diregdo defensiva e
respeitar as leis de transito.

Na outra ponta, a iniciativa ‘Acdes para Pedestres” busca conscientizar
pedestres sobre a importancia da
travessia em local seguro, com a
utilizagdo de passarela. Por meio de
experiéncia com 6culos de realidade
virtual, com videos exibidos em 360
graus, os participantes vivenciaram
simulagbes de situacdes que se
repetem todos os dias no trénsito
e que colocam as vidas de muitas
pessoas em risco.

AUTO RAPOSO TAVARES S.A.
CNPJ/MF: 10.531.501/0001-58

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2018

Meio Ambiente

Sempre vigilante as questdes ambientais, a CART monitora e avalia
constantemente os impactos de seus negdcios ao meio ambiente. Através
de uma Politica de Meio Ambiente estabelecida, diversos KPI's foram
desdobrados da Matriz para a Companhia, de modo a garantir seu controle
e acompanhamento conforme modelo de gestao de resultados do Grupo.

Emissoes de GEE
Escopos 1 e 2'(1.000tCO2e)

No 4T18, as nove pragas de peddgio da CART registraram 12,8 milhdes
de VEPs, desempenho estavel comparado ao mesmo periodo de 2017. A
isencdo da cobranga de pedagio para eixo suspenso, em vigor desde o dia
31 de maio de 2018, impactou diretamente neste resultado. No acumulado
de 2018, onde sao contabilizados os dias de paralisagdo dos caminhoneiros,
em maio, verifica-se queda de 1,9% em relagao ao ano anterior.

A proporc¢ao de VEPs pesados, fator de maior representatividade no perfil de
trafego da rodovia, manteve-se estavel na comparacao de 2018 com 2017 e
apresentou ligeira queda no 4T18 em relacao ao 4T17, por causa da isengao

3.810,8
27812 de pedagio para eixo suspenso.
‘\’\Mﬁulm
Veiculos Equivalentes Pagantes - VEPs
2015 2016 2017 2018 52788 (mil) 19,52 18.507
"Esoopoi: emissdes diretas provenientes da afividade, que : 49.752 9.529 -
ocorrem em fontes cuja propriedade ou controle sdo da
empresa inventariante. Escopo 2: emissdes indiretas causadas 69,5% 68,8%
pelo consumo de energia elétrica ou térmica adquirida ¢ 67,4% 67,0%
Consumo de Agua Consumo de energia elétrica
(1.000 m?) (1.000kWh) 30,5% 31,2% 32,6% 33,0%
133 12,2 43882 069 2015 2016 2017 2018
11,8 10.1 .726,
' 35432 35263 B % Pesados % Leves
Resultados Financeiros
2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018 Em 30 de maio de 2018, o Governo do Estado de So Paulo, por meio da

Em 2018, verificou-se um aumento pontual no consumo de agua devido
a vazamentos que ocorreram em julho e pelo aumento do consumo em
dezembro. Por esse motivo, foram realizadas as devidas manutencdes para
sanar 0s vazamentos, assim como campanhas de conscientizacdo dos
funcionarios visando o uso de agua sem desperdicio. Ao longo de 2018, a
CART promoveu diversas iniciativas voltadas para o meio ambiente, como o
Plano de Auxilio Mutuo (PAM), uma proposta inédita que visa padronizar e
orientar esforcos na protecao dos 146 hectares de areas reflorestadas pela
CART. A preservagao da fauna também esta no radar. Nos ultimos anos,
trechos vidrios foram duplicados e, ainda assim, a Companhia conseguiu
reduzir em mais de 70% o numero de acidentes envolvendo animais. Esses
resultados se deram pela instalacédo e adequacao de passagens de fauna e
de cercas de condugao, além do envolvimento da populagdo em projetos de
conscientizagdo. Por meio de parceria firmada com a Prefeitura do municipio
de Bauru e com o Zooldgico Municipal, a CART entregou a primeira camara
fria do pais para conservacdo de material biolégico de animais selvagens.
A camara seré utilizada para a formag@o de um banco de matéria organica
para pesquisas cientificas.

ESTRATEGIA

O posicionamento estratégico da CART segue direcionado para a exceléncia
na gestéo do conjunto de rodovias sob a concessao da Companhia, que sdo
relevantes para a fluidez do transporte de cargas entre os estados de Sao
Paulo, Mato Grosso do Sul e Parana. Garantir total qualidade e seguranga
para os usuarios sao os pilares desta estratégia. Investimentos importantes
foram concluidos nos ultimos anos, como a duplicagdo de trechos, conclus@o
de algas de acesso e retorno, viadutos e passarelas. A expectativa de
retomada do crescimento econdémico, especialmente nos setores e regides
que passam pelo conjunto de rodovias Raposo Tavares, somada a melhor
performance em custos e despesas, fruto da reestruturagcao dos negoécios
na figura da Matriz, contribuirao para resultados positivos para a Companhia,
como a ampliagdo do EBITDA.

DESEMPENHO

Contexto de Mercado

Os efeitos da greve dos caminhoneiros foram duramente sentidos na
economia. A elevada volatilidade verificada nos indicadores de atividade e
de inflagdo em 2018 &, em grande parte, explicada por essa paralisagdo.
Segundo o IBGE, a inflagado medida pelo IPCA para junho, més subsequente
a greve, foi a mais elevada desde 1995, quando subiu 2,26%.

IPCA acumulado 12 meses
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O IPCA acumulado 12 meses apresentava, antes da greve, 2,9%. Logo
apo6s o ocorrido, verificou-se aumento, passando para 4,4%, onerando o
passivo da Companhia, como as debéntures que sao corrigidas por este
indice. O nivel de atividade da industria também sofreu os impactos da
greve. No més de maio, o indice de Utilizacdo da Capacidade Instalada —
UCI dessazonalizado, divulgado pela Confederac@o Nacional das Industrias
— CNI, foi de 75,9%, reducao de 1,5 p.p. em relacdo ao mesmo periodo
de 2017 e de 2,2 p.p. comparado ao més imediatamente anterior. Ao longo
do ano verificou-se retomada na atividade industrial, mas, ainda assim,
o resultado de 2018, 77,5%, ficou abaixo do verificado em 2017, 77,6%. A
greve dos caminhoneiros também trouxe impactos negativos para o setor de
servigos. Dados da Pesquisa Mensal de Servicos - PMS do IBGE apontam
recuo de 3,6% no volume de servigos em maio de 2018 comparado a abril.
Quando avaliado o segmento de servigos de transportes, a queda é ainda
maior, de 9,5%. O resultado acumulado do ano foi uma variacdo negativa
de 0,1%, configurando o 4° ano consecutivo de retragdo, periodo em que o
setor de servicos acumulou perda de 11,1%.

Além dos efeitos mencionados acima, as concessdes rodovidrias sofreram
diretamente outros impactos negativos da greve. O indice ABCR, calculado
com base no fluxo de veiculos que passa pelas pragas pedagiadas, apontou
que em maio de 2018 houve uma reducdo de 13,1% no trafego pelas
rodovias privadas do pais em relagédo a maio de 2017. No resultado do ano,
verifica-se queda de 1,9% comparado a 2017. Além da reducao no trafego, a
greve teve como consequéncia a isencdo da cobranca da tarifa de pedéagio
para eixos suspensos que, na Companhia, implicou em uma redugao de
cerca de 2% nos veiculos equivalentes pagantes — VEP em 2018. Este efeito
foi tema de possivel reequilibrio contratual junto ao poder concedente j&
impetrado pela Companhia.

Todos esses efeitos, somados as incertezas politicas e a nao implementagéo
de reformas fundamentais para o pais, impactaram no nivel de confianga
do mercado, desacelerando a retomada da atividade econémica. Proje¢oes
do Banco Mundial (através de uma de suas instituicoes BIRD — Banco
Internacional para a Reconstrugdo e Desenvolvimento) de meados de
2018 apontavam uma expans&o de 2,4% no PIB de 2018. Ao final do ano,
projecdes da mesma instituicdo cortaram pela metade as estimativas
de crescimento, para 1,2%, configurando uma das maiores redugbes de
projecéao para os paises monitorados.

Para 2019, o novo governo vem sinalizando a implementagdo de medidas
econdmicas liberais e compromisso com o ajuste das contas publicas.
No ambito regulatdrio, o apontamento apresenta uma extensa lista
de privatizagbes para, segundo o governo, liberar o orgamento para
investimentos em prioridades da gestdo. Na pauta de concessdes, a
iniciativa privada estdo, pelo menos, 10 mil quildémetros de rodovias,
incluindo a renovacao de 4 mil quildmetros de concessoes ja existentes,
além de outros ativos de infraestrutura. Também estdo na pauta as
tratativas relacionadas & recomposicao das condicdes econémico-financeira
dos contratos de concessdo duramente afetados pela deterioracdo das
condicbes macroecondmicas verificadas nos Ultimos anos, pela lenta
retomada no nivel de atividade e por outros acontecimentos. Todos esses
fatores contribuem para uma melhora no nivel de confianga do mercado,
gerando maior credibilidade a retomada do crescimento.

Na tabela abaixo estdo os principais indices e indicadores de atividade,
inflag@o e juros que auxiliarao no entendimento dos resultados operacionais
e financeiros da Companhia, apresentados nos capitulos a seguir.

Indicadores 2018 2017 A

IPCA Final do Periodo 3,75% 2,95% 0,8 pp
CDlI Final do Periodo 6,42% 9,93% -3,5pp
TJLP Final do Periodo 6,98% 7,00% 0,0pp
TJLP Média Ultimos 12 meses 6,72% 713% -0,4 pp
Indice ABCR - Estado de Sao Paulo - Maio 131,1 150,8 -13,1%
Indice ABCR - Estado de Sao Paulo - Acumulado

no ano 17872 1822,2 -1,9%

IPCA - Fonte: IBGE, Diretorig de Pesquisas, Coordenagao de indices de
Pregos, Sistema Nacional de Indices de Precos ao Consumidor.

Resolucao SLT 04/2018 da Secretaria de Logistica e Transportes, revogou a
cobranga de eixos suspensos em todas as rodovias do Estado. Ato continuo,
as concessiondrias passaram a isentar tal cobranga de pedagio a partir do
dia 31 de maio de 2018. Para a CART, os efeitos desta medida foi uma perda
de cerca de 4% nas Receitas de pedagio. Este efeito foi tema de reequilibrio
contratual junto ao poder concedente, que autorizou reajuste tarifario, a partir
de 31 de dezembro de 2018, restabelecendo a condicéo original do contrato.
Receita

4718 4117 A 201 2017 A

Operacional (M

5P Rodovia
Raposo
Tavares

Variacdo do EBITDA Ajustado

(R$ Mil)
(13.005)
[ | (9.378) 219
209.909
2017 Receita Custos e Outorga 2018
Liquida Despesas Varidvel
Ajustada Administraveis

Resultado Financeiro Liquido

Resultado Financeiro

(R$ Mil) 4718 AT17 2018 2017

F Fi i (35.233,9) | (43.769,0)| -19,5% |(161.483,9)|(158.148,0) 2,1%
Receitas Fi 18369 | 2.241,0 | -18,1% | 72649 | 11.186,0 | -35,1%
Juros sobre Aplicacbes

Financeiras 18369 | 22410 | -181% | 72649 | 111860 | -351%
Desy Fi (37.070,8) | (46.010,0)| -19,4% |(168.748,8)((169.334,0) -0,3%
Juros (28.745,1) | (30.094,0)| -4,5% | (116.740,1)|(125.538,0) -70%
Variagao Monetaria (8.100,4) | (13.408,0)| -39,6% | (51.181,4) | (40.388,0)| 26,7%
Qutros (2252) | (2508,0) | -91,0% | (8272) | (3.4080) | -75,7%

O Resultado Financeiro da Companhia piorou na comparagdo de 2018 e
2017, principalmente, devido ao aumento do IPCA, indice que onera 81,4%
da divida bruta da Companhia, que fechou em 3,75% em 2018 contra 2,95%
em 2017, impactando em um aumento de 26,7% na variagdo monetéria.
A menor rentabilidade das aplicagdes financeiras, dado menor volume de
disponivel aplicado, também impactou negativamente o resultado financeiro
da Companhia.

Receita Bruta 84.666,5 | 187.044,0 | -54,7% |493.965,5 | 561.737,0 | -12,1% Resultado do Exercicio
Receias com Pedégio | 892899 | 86.121.0 | 36% [334.708.9320.869.0] 1,5% Resultado Liquido
Rece!lasAcessor\as~ 4.689,8 | 28.669,0 | -83,6% | 17.702,8 | 37.654,0 | -53,0% (RS Mil) 4T18 417 A 2018 2017
Receita de Construgéo Lucro/Preiuizo do
(IFRS) (9.263,3) | 72.254,0 | -112,8% | 141.553,7 [194.214,0| -27,1% ,_I o o
Receita Bruta Ajustada’ | 93.929,8 | 114.790,0 | -18,2% | 352.411,8 | 367523,0| -4,1% (15.141,8) | (143.011,0)| 894% | (30.049,8) | (205.9070)| 56,3%
Dedugdes da Receita A CART reduziu o prejuizo do exercicio encerrado em 2018 e do 4T18
Bruta (6.862,1) | (11.395,0) | -39,8% | (31.357,1) [(33.463,0)| -6,3% em relagdo aos mesmos periodos de 2017. Este resultado € explicado,
Receita Liquida 77.804,3 [175.649,0| -55,7% |462.608,3|528.274,0[ -12,4% | Principalmente, pela reversao, em 2017 de IRPJ & CSLL diferidos apds
Receita de Construgao alteracéo na expectativa de recuperabilidade destes considerando a geragao
(IFRS) (9.263,3) | 72.254,0 | -112,8% | 1415537 | 194.214,0| -271% |  de lucros tributaveis futuros.
Receita Liquida Evolucao do Resultado
Ajustada’ 87.067,6 |103.395,0 | -15,8% |321.054,6 | 334.060,0 | -3,9% (RS Mil)
" Desconsidera os impactos do IFRS em relag@o a Receita de Construgao
Receita Liquida Ajustada
(RS Mi) 1488911 [900498)
(205.907,0)
2505200 (6gsg) (33359
Prejuizo EBITDA Depreciagdo &  Result. IR&CS Prejuizo
2017 Amortizagdo  Financeiro 2018
270,630 334,060 321,055 Resultado do Exercicio
(R$ Mil)
RO (or749)
B (614839
187.746,0
2015 2016 2017 2018 .
I ) ) ) - 41149 (90.049,8)
A Receita Liquida Ajustada da Companhia reduziu em 3,9% em 2018, . s —_— -~
atingindo R$ 321,1 milhdes. O aumento de 1,5% nas Receitas com EBITDA Ajustes  Depreciagfio & _ Result. IR&CS Prejuizo
Ajustado IFRS Amortizacdo  Financeiro 2018

Pedagio em 2018 em relagdo a 2017 pode ser explicado, principalmente,
pela atualizagdo tarifaria contratual, que atenuou os impactos dos eixos
suspensos e o0 menor numero de VEPs. Sobre as Receitas Acessdrias, cabe
destacar que, no 4T17, ocorreu o faturamento de contratos de utilizagao da
faixa de dominio junto a empresa de Telefonia no valor de, aproximadamente,
R$ 25,3 milhdes. Excluindo este efeito, verifica-se aumento de cerca de
43,4% nas Receitas Acessérias em 2018 comparada a 2017, e de 4,0% na

Fluxo de Caixa

O saldo final de caixa da Companhia ficou menor em 2018, com R$ 13,9
milhdes, devido & menor geragdo de caixa das Atividades de Operacionais e
aos menores volumes de captacoes e aportes ao longo de 2018.

Fluxo de Caixa

Receita Liquida Ajustada no mesmo periodo. (R$ Mil)

Novas tarifas nas pracas de pedagio da CART entraram em vigor em 31 179.968,0 126.938,0

de dezembro de 2018, recompondo os efeitos da isengdo da cobranca de

pedagio para eixos suspensos.

800710
P1 R$6,40 R$6,90 7.8% 41.531,0
P2 R$5,40 R$5,80 74% 138600
P3 R$6,60 R$7,00 6.1% CoixaFinal  Alvidades Atvidadesde Atvidadesde  Caixa Final
P4 R$7.80 R$8,30 6.4% 2017 Operacionais  Investimento ~ Financiamento 2018
PS R8,10 R%8,70 4% Endividamento
P6 R$6,60 R$7,10 7,6% S > :

P7 R$6,70 R$7,10 6,0% Disponibilidades e Endividamento (R$ mil) 2018 2017 A
P8 R$8,80 R$9,40 6,8% Divida Bruta 1.538.978,7 1.627.273,0 | -5,4%
P9 R$6,60 R$7,00 6,1% Curto Prazo 158.046,2 159.038,0 | -0,6%

Custos e Despesas Empréstimos e Financiamentos 141.157,7 141.779,0 -0,4%

Em 2018 a Matriz Invepar consolidou o modelo de gestéao de servigos para Debéntures 16.888,5 17.259,0 -2,1%

(s_juas controladas, permitindo ganhos de escalas e maior sinergia para todo Longo Prazo 1.380.932,5 | 1468.2350 | -59%

rupo. — — "
Custos e Despesas (Mil)  4T18 4T17 m 2018 2017 N EmpIeSIImOS e Financiamentos 430.778,8 541.059,0 -20,4:/0
Pessoal (8.195.4) | (10.444,0)] 21,5% | (31.326,4)| (41682,0)] -24,8% Debéntures 9501537 | 9271760 | 25%
Conservagao & Disp 93.353,6 122.0570 | -23,5%
Manutengao (11.451,4)| (6.160,0) | 85,9% | (37.831,4)| (26.676,0)| 41,8% Caixa e equivalentes de caixa 13.860,6 41531,0 -66,6%
Operacionais (74333) | (5.633,0) | 32,0% | (27.871,3)] (29.130,0)| -4,3% Aplicagdes Financeiras Vinculadas' 79.493,0 805260 | -1,3%

cDe pesas Admini (9.751,8) | (.068,0) | 60,7% |(30.985.8)| (21.149,0)| 46,5% Divida Liquida Ajustada (1.445.625,0) | (1.505.216,0) | 8,4%
ustos & Despesas 1 Anfieanfoc i e - . P -
PUSRSALN (36.831,9)| (28.305,0)| 30,1% [(126.014,9)| (118.6370)| 79% P;gg_l;g(e;%c;ez ;:);:gzsssadggnwderam Certificados de Depdsitos Bancarios
Outorga Varivel (14168) | (1722,0) | -178% | (52938) | (5:5130) | -40% | A Divida Bruta finalizou o ano de 2018 em R$ 1,5 bilhdo, uma redugéo de
Depreciagao & 5,4% frente ao verificado em 2017, explicada pela amortizagéo do principal
Amortizagéo (24.359,8)| (24.539,0)| -0,7% | (97.749,8) | (97.084,0) 0,7% sem contrapartida de novas captagoes.

Custos & Despesas Conforme ~ mencionado no  capitulo Composicdo da Divida
Operacionais Ajustados' | (62.608,5)| (54.566,0)| 14,7% |(231.058,5)|(221.234,0)| 44% | ‘Perspectivas e Planos” deste Relatério da Bruta por Indexador
Custo de Construgao (IFRS)| 9.6678 | (71.539,0) | -113,5% |(140.152,2)[(192.291,0)[ 271% | Administracao, em 11 de fevereiro de 2019
Proviso de Manulengio glat?elngar de cla§5|f|cagao t.de rcliscos S&P
(IFRS) (6.0775) | (1141.0) | 4326% | (240785)| (177810 358% | g Gompaniia e o rating atibuido & 28

(Custos & Despesas emissdo de debéntures, passando de ‘brA-’

Operacionai (59.018,1)[ (127.246,0)| -53,6% |(395.289,1)((431.256,0)| -8,3% para ‘brBB-! Esta acao de rating decorreu do IPCA

1 Desconsidera os impactos do IFRS em relagéo & Receita e ao Custo de ~ 'ébaixamento da classificacdo de risco da 81.4%

Construgédo e a Provisdo para Manutengao
As linhas de Pessoal e Operacionais
ficaram menores em 2018 quando
comparadas a 2017 devido a
reestruturacdo de processos na
Invepar, incluindo a transicao das
atividades de Planejamento e
Controle Operacionais da CART
para o PCO - Matriz, concluida

Composicao dos Custos e
Despesas Administraveis
em 2018

Operacionais

no 3T18. Foram assumidas Conservagdo 20.2%
pela Matriz, principalmente, as GILHILEICE ’
tarefas relacionadas a dados e 31,1%

Despesas
Administrativas
26,5%

relatérios operacionais, demandas
regulatérias e  anuéncia de
cargas especiais. O aumento dos
custos Operacionais no 4T18
é explicado por maiores gastos
com combustiveis e aluguel de
veiculos operacionais. As linhas de
Conservacao & Manutengéo ficaram
maiores devido ao aumento dos
custos de combustiveis e derivados de petrdleo, incluindo cimento asfaltico,
que sdo insumos para os servicos de pavimentacdo. O acréscimo em
Despesas Administrativas é explicado pelo custeio de despesas com a matriz
e por maiores desembolsos com assessorias juridicas e despesas judiciais.

Pessoal
22,3%

Variag@o dos Custos e Despesas Operacionais Ajustados

indice ABCR - VEPs Série Dessazonalizada (RS Milhges)
' Considera apenas o fluxo das rodovias sob concessao privada e o efeito de
dias Uteis, ano bissexto e identificacdo de outliers. 10.356 9.837 (219) 666
2 Informagoes obtidas a partir dos dados estatisticos da ABCR, disponivel (10.356) 11155 (1:259) _—
em: http://www.abcr.org.br. f—
Resultados Operacionais
A CART registrou 48,6 milhdes de Veiculos Equivalentes Pagantes —
VEPs em 2018, queda de 1,9% em relagao ao ano anterior explicada, 221,234
principalmente, pela paralisagdo dos caminhoneiros e pela isencéo da
cobranga de ped4gio para eixos suspensos.
Indice ABCR Brasil
Veiculos Leves + Pesados 2018 x 2017
(mensal)
2017 Pessoal Conservagdo&  Oper. Desp. Outorga  Depreciagdo & 2018
Manutencao Adm. Varidvel  Amortizagdo
EBITDA
. 43% EBITDA E MARGEM
Z,W EBITDA (Mil) 4118 AT17 A 2018 2017
Receita Liquida Ajustada | 87.067,6 | 103.395,0| -15,8% | 321.054,6 | 334.060,0| -3,9%
Custos e Despesas
Administravei (36.831,9)| (28.305,0)| 30,1% |(128.014,9)| (118.637,0)| 7,9%
Qutorga Varidvel (1.416,8) | (1.722,0) | -178% | (5.293,8) | (5.513,0) | -4,0%
EBITDA Ajustado! 48.820,8 | 73.366,0 | -33,5% | 187.746,0 | 209.909,0| -10,6%
Margem EBITDA -14,9
-13,1% Ajustado? 56,1% 71,0% p.ps 58,5% 62,8% 4,3 p.ps|
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Receita de Construgao
(IFRS) (9.263,3) | 72.254,0 |-112,8% | 141.553,7 | 194.214,0| -27,1%
Dados da hAss.ociagéo Brasjleira de Conce;sionérias de Bodovias - ABQR Custo de Construgao
e qa Tendéncias Consultoria para as rodpwas sob o regime de concessdo (IFRS) 9.6678 | (71539,0|-113,5% [(140.152,2)|(192.201,0)| 271°%
pr|va_dﬁ, ap_omamdqu?dgao/de 13,1% ncl) t(;af(zgo dura:@edo rges da greve dos Provisao de Manutengao
caminhoneiros e de 1,9% no acumulado do ano. Ainda de acordo com a
ABCR, o desempenho do fluxo de veiculos foi prejudicado pelos choques (IFRS) (6.0775) | (1141,0) | 432,6% | (24.078,5)| (17.731,0)| 35,8%
negativos que afetaram a economia no ano de 2018, como a indefinicao EBITDA* 43.1478 | 72.940,0 | -40,8% | 165.069,0| 194.101,0] -15,0%
politica causada pelas elei¢des, a greve dos caminhoneiros e pela conjuntura +14,0
internacional menos favoravel as economias emergentes. Margem EBITDA? 55,5% M,5% | pps | 357% 36,7% |-1,0 p.p

Desempenho

4T18 4117 A 20 2017

12.751 12.747 | 0,0% | 48597 | 49.529
Veiculos Leves 4.433 4.321 2,6% | 16.061 16.138 | -0,5%
Veiculos Pesados 8.319 8426 | -13% | 32536 | 33.391 | -2,6%
Trafego? 6.572 6.342 | 3,6% | 24127 | 24.052 | 0,3%
Veiculos Leves 4.489 4.370 2,7% 16.267 16.331 | -0,4%
Veiculos Pesados 1957 1.858 5,4% 7.399 7.268 1,8%
Veiculos Isentos 126 115 9,6% 462 452 2,0%
Tarifa Média (R$) 7,00 6,76 3,6% 6,89 6,66 3,3%

1 VEPs = Veiculos Equivalentes Pagantes - refere-se a quantidade de eixos
passantes de cada veiculo

2 Refere-se a quantidade de veiculos que transitaram pelas pracas de
pedéagio da Companhia

' Desconsidera os impactos do IFRS em relagcdo a Receita e Custo e
Construgéo e a Provisdo para Manutengao

2|nstrugdo CVM N°527/12

A Companhia registrou queda de 10,6% no
EBITDA Ajustado, com Margem de 58,5%.
Este resultado é explicado, principalmente,
pela perda na Receita Liquida ocorrida
pela redugédo no nimero de VEPs e pela
isencdo da cobranca de peddgio para eixos
suspensos ao longo do 22 semestre do ano.
O EBITDA e Margem EBITDA Ajustados do
4T18 também ficaram menores em funcao
2018 dos mesmos fatores.

EBITDA e Margem
EBITDA Ajustados
(R$ Milhdes)

s6,3% 905% 628% sgs5e

M 164.867 1 209.909[187.746

2015 2016 2017

Invepar, controladora. Como consequéncia
deste rebaixamento, a CART convocou, no
dia 14 de fevereiro de 2019, Assembleia Geral
de Debenturistas (AGD) a ser realizada no
dia 16 de abril de 2019 para deliberar sobre
a nao declaragao do vencimento antecipado
das debéntures em funcdo do rebaixamento do rating. Essas debéntures
sao do tipo simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria
com garantia real adicional. As debéntures foram objeto de distribuicdo
publica, devidamente registrada na CVM na forma da Lei n® 6.385/1976 e
das Instrugdes CVM n° 400/03 e n® 471/08, conforme alteradas. Para que
ocorra a nao declaragdo do vencimento antecipado, serd necessario obter
a aprovagao de, no minimo, 75% das debéntures em circulagdo para cada
uma das duas das séries. No caso de declarag@o do vencimento antecipado
das debéntures, ha um risco significativo de o BNDES também declarar
vencimento antecipado da divida que tem com a Companhia. A Administragao
da Companhia em conjunto com a Administragao da Invepar, ndo possuem
indicagdes se o BNDES ira exercer o direito de decretar o vencimento
antecipado da divida da Companhia. Maiores informagdes sobre este assunto
podem ser verificadas nas notas explicativas n® 01 e n® 02 das Demonstragdes
Financeiras da Companhia relativas ao exercicio social encerrado em 2018.
Investimentos

Ao longo de 2018 a Companhia realizou diversos investimentos em
duplicagdo, recuperacao de via, implantacdo e melhoria de dispositivos de
retorno, além dos projetos voltados para seguranca.

Investimentos (R$ mil) 2018 2017 A

| i Total 182.738,5 191.200,0 -4,4%
ili 943,0 1.106,0 -14,7%

Intangivel 192.518,0 194.530,0 -1,0%
Software e Outros - 316,0 -100,0%

Direito de C ao (I i 192.518,0 194.214,0 -0,9%

(4)Ti cdo Nao Caixa (9.321,0) (2513,0) n.m

(-) Margem de Construcéo (1.401,5) (1.923,0) -271%

Os investimentos relacionados a duplicagao compreenderam o trecho entre
os km 289 e 295 da SP-225, incluindo, ainda, a construgao de dois novos
trevos de acesso e retorno. Este projeto faz parte do cronograma de obras
firmado junto a ARTESP. Ao longo da via, foram 11 frentes de trabalho
dedicadas a recuperagao de pavimento, atuando das camadas de base ao
TSD — Tratamento Superficial Duplo, que compreende a aplicagao de dupla
camada de massa asfaltica com borracha, garantindo maior durabilidade,
além do microrrevestimento para selagem de trincas. O viaduto localizado
no km 618 da SP-270, que da acesso ao municipio de Presidente Venceslau,
passou por obras de alargamento na sua estrutura, adequagoes no pavimento
e melhorias nas faixas de aceleracdo e desaceleracdo da rodovia, que
conferem mais seguranga e conforto aos condutores que trafegam pelo trecho.

foram realizados ii i tos para aL a seguranga no
entorno da via e evitar acidentes, como a estrutura metalica de travessia
da passarela que esta sendo implantada no km 239 da SP-225
CONSIDERAGOES FINAIS

Auditores Independentes

A Invepar e suas controladas utilizam os servigos de auditoria independente
da Grant Thornton Auditores Independentes desde 01 de abril de 2016. No
exercicio encerrado em dezembro de 2018, os auditores independentes nao
prestaram outros servigos além da auditoria externa, que ndo entre em conflito
com as normas de independéncia dos auditores externos NBCTA - 200.
Diretor de Relagoes com Investidores

Jodo Garcia Couri Neto
Equipe de Relagoes com Investidores
Nilton Pimentel
Aline Campos
Livia Braganga
Rafael Rondinelli
DRI@cart.invepar.com.br +55 21 2211 1300

continua.
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CART CONCESSIONARIA

AUTO RAPOSO TAVARES S.A.
CNPJ/MF: 10.531.501/0001-58

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 e 2017 (Em milhares de reais)

ATIVO _Nota 31/12/2018 31/12/2017
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 3 13.861 41.531
Contas a receber 4 20.395 18.631
Estoques 2.287 2.064
Tributos a recuperar 5.a 718 3.153
Adiantamentos 2.065 1.677
Partes relacionadas 6 1.095 4
Total do ativo circulante 40.420 67.060
NAO CIRCULANTE

Impostos diferidos ativos 5.b 8.976 4.861
Partes relacionadas 6 524 520
Depésitos judiciais 11.c 18.938 17412
Outros 9 9
Imobilizado 7 4.604 6.640
Intangivel 8 2.286.603 _2.189.494

Total do ativo nao circulante
TOTAL DO ATIVO

2.319.655 _ 2.218.936
2.360.075 _2.285.996

As notas explicativas sa@o parte integrante das demonstragdes contabeis.

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Nota 31/12/2018 31/12/2017

CIRCULANTE
Fornecedores 33.795 28.465
Empréstimos e financiamentos 9 141.158 141.779
Debéntures 10 16.889 17.259
Tributos a recolher 5.c 4.095 3.792
Obrigagbes com empregados e

administradores 5.479 8.596
Concessao de servigo publico 18 504 470
Partes relacionadas 6 14.614 15.585
Receita diferida 12 8.805 8.483
Outros 714 53
Total do passivo circulante __226.053 _ 224.482
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 9 358.306 467.638
Debéntures 10 943.134 920.071
Partes relacionadas 6 143 143
Provisao para riscos processuais 1 57.782 6.331
Receita diferida 12 41.338 43.541
Provisdo para manutencao 13 __118.450 __94.372
Total do passivo nao circulante 1519.154  1.532.096
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 14.a  1.180.000 1.180.000
Prejuizos acumulados (945.632) _ (855.582)
Total do patriménio liquido 234.368 324.418
Adiantamento para futuro aumento de capital 14.b 380.500 205.000
Total do patriménio liquido e AFAC 614.868 529.418
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO
LIQUIDO 2.360.075 _2.285.996

DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Em milhares de reais)

Capital Social Prejuizos

Nota Subscrito A integralizar Total _acumulados Subtotal AFAC Total

Saldos em 31 de dezembro de 2016 1.180.000 (17.500) 1.162.500 (649.676) 512.824 - 512.824

Aumento de capital 14 - 17500 17500 - 17500 - 17500
Adiantamento para futuro aumento de

capital 14 - - - - - 205.000 205.000

Prejuizo do exercicio = = = (205.906) (205.906) = (205.906)

Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.180.000 - 1.180.000 (855.582) 324.418 205.000 529.418
Adiantamento para futuro aumento de

capital 14 - - - - - 175.500 175.500

Prejuizo do exercicio - - - (90.050) (90.050) - (90.050)

Saldos em 31 de dezembro de 2018 1.180.000 - 1.180.000 (945.632) 234.368 380.500 614.868

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes contabeis.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1. INFORMAGOES GERAIS:
1.1 Operacdes da Companhia:
A Concessiondria Auto Raposo Tavares S.A. (“CART” ou “Companhia”) é
uma sociedade por agoes de capital aberto, constituida em 12 de novembro
de 2008, cuja atividade exclusiva é a exploragédo do sistema rodoviario do
corredor Raposo Tavares, sob o regime de concesséo, do Edital n° 04 do
Programa Estadual de Concessdes Rodoviarias do Estado de Sao Paulo,
cuja vida util esté associada ao prazo determinado no contrato de conces-
sd@o. A Companhia ndo possui agdes de sua emissdo negociadas publica-
mente. A sede da Companhia esta localizada na Avenida Issa Marar 2-200
em Bauru, Estado de S&o Paulo.
O objeto da concessao compreende a execucao, gestao e fiscalizagao dos
servigos delegados, apoio na execugdo dos servigos nao delegados e con-
trole dos servigos complementares, por prazo determinado, mediante a co-
branca de tarifas de pedagio reajustada anualmente, com data base no més
julho, pela variagéo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor - IPCA no
periodo e de fontes alternativas de receita, desde que previamente aprova-
das pela Agéncia de Transportes do Estado de Sao Paulo (‘ARTESP”), que
podem advir de atividades relativas a exploragao da rodovia, de suas faixas
de dominio e publicidade.

O trecho concedido € um conjunto de pistas de rolamento do Sistema Rodo-

vidrio, suas respectivas faixas de dominio e edificagbes, instalagdes e equi-

pamentos nelas contidas, compreendendo:

|. SP-270: Rodovias Raposo Tavares: inicio do trecho no Km 381+703, no
entroncamento com a SP-327, Km 32+433, Ourinhos; final do trecho no
Km 654+730, Presidente Epitacio, na divisa com Mato Grosso do Sul.

. SP-225: inicio do trecho no Km 235+040, no entroncamento com a SP-
300, Km 336+735, Bauru; final do trecho no Km 317+800, no entronca-
mento com a SP-327, Km 0+000, Santa Cruz do Rio Pardo.

. SP-327: inicio do trecho no km 0+000, no entroncamento com a SP-225,
Km 317+800, Santa Cruz do Rio Pardo; final do trecho no Km 32+443,
no entroncamento com a SP-270, km 381+703, e entroncamento com a
BR-153, Km 338+361, Ourinhos.

A assinatura do Termo de Contrato da Concessdo Rodoviaria foi realizada
em 16 de margo de 2009, apds homologacao dos resultados do leildo pelo
Poder Concedente.
O prazo de concessao é de 30 anos, contados a partir de 16 de margo de
2009, data da transferéncia do controle do sistema existente e de assinatura
do Termo de Contrato da Concess@o Rodovidria, podendo ser prorrogado
na forma da lei e conforme condicdes previstas no contrato de concessao. A
operagao iniciou com duas pragas de pedagio existentes na rodovia em 17
de margo de 2009, em 15 de dezembro de 2009 trés novas pracas de peda-
gio iniciaram a operagéo, em 16 de dezembro de 2009 outras trés novas pra-
cas iniciaram a operagdo e em 17 de dezembro de 2009 duas novas pracas
iniciaram a operacao desativando as duas entregues inicialmente, totalizan-
do nove pragas de pedagio em operacao. Extinta a concessao, retornam ao
Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados
a exploragao do sistema rodoviario. A Companhia tera direito & indenizacao
correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens ou inves-
timentos, cuja aquisi¢do ou execugdo, devidamente autorizada pelo Poder
Concedente, tenha ocorrido nos Ultimos cinco anos do prazo de concessao.
A CART ¢ uma subsidiaria integral da Investimentos e Participagdes em In-
fraestrutura S.A. (‘INVEPAR”).
Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possui capital circulante liquido
negativo de R$185.633 (R$157.422 em 31 de dezembro de 2017), causado,
principalmente, pelo endividamento financeiro de curto prazo no montante
de R$158.047. O capital circulante liquido negativo tem sido apurado recor-
rentemente nos ultimos exercicios.
Em complemento a geracéao de fluxo de caixa das operagdes projetado, para
a concretizagdo do seu plano de negdcio, a Companhia possui dependéncia
de aportes do acionista INVEPAR.
A Companhia emitiu debéntures (22 emiss@o de debéntures — “Debéntures
CART”) que possuem, como uma das suas hipéteses de vencimento ante-
cipado, a obrigacdo de manutencdo da classificagéo de risco atribuida as
Debéntures CART igual ou superior a ‘A-{ ou equivalente, por ao menos uma
Agéncia de Classificagao de Risco contratada pela CART.
Em 11 de fevereiro de 2019, a agéncia de classificagc@o de riscos S&P Global
Ratings revisou o rating da emissora e o rating atribuido as Debéntures CART
, ambos passando de ‘brA-’ para ‘brBB-’ em Escala Nacional Brasil, perma-
necendo ambos com CreditWatch negativo. Esta ag@o de rating decorreu do
rebaixamento da classificacao de risco da INVEPAR, que passou de ‘B’ para
‘CCC+ na Escala Global e de ‘brA-' para ‘brBB-' na Escala Nacional Brasil.
Devido ao rebaixamento de rating ocorrido e a consequente verificagao da
hipétese de vencimento antecipado das Debéntures CART, nos termos dos
documentos da operagéo sera necessdrio convocar Assembleia Geral de De-
benturistas (AGD”) para que seja votado a nao declaragao de vencimento
antecipado das debéntures (“Waiver”). Neste sentido a Companhia convocou,
em comum acordo com o agente fiduciario, uma Assembleia Geral de De-
benturistas (AGD”) para o dia 16 de abril de 2019, data posterior a data de
autorizagdo para emissao destas Demonstracdes Contabeis, de forma a deli-
berarem sobre a declaragéo, ou nao, de vencimento antecipado da Emissao.
As Debéntures CART possuem garantias compartilhadas com dividas con-
traidas pela Companhia junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Eco-
némico e Social (‘BNDES”), portanto havendo o vencimento antecipado das
Debéntures CART, podera haver, também , o vencimento do financiamento
da CART junto ao BNDES.
Essa declaragao concede ao BNDES o direito de também declarar o ven-
cimento antecipado das dividas contratadas e ainda nado liquidadas pelo
Grupo INVEPAR junto a esta instituicéo financeira. Conforme item Il, do Art.
39, da Secao | — Normas Gerais, do Capitulo IX — do Inadimplemento e das
Penalidades, previsto na Resolucao 665/87 — Disposicdes Aplicaveis aos
Contratos do BNDES (“DACB”), este podera decretar o vencimento ante-
cipado dos contratos e exigir imediatamente a divida do Grupo INVEPAR.
Caso haja o “inadimplemento de qualquer obrigacdo assumida perante o
BNDES e suas subsididrias, por parte de empresa ou entidade integrante do
Grupo Econémico a que a Beneficiaria pertenca’
Além disso, outras restricdes poderdo ser impostas pelo BNDES, a seu crité-
rio, como por exemplo, o bloqueio de novos desembolsos (Condi¢des Gerais
— Capitulo |, artigo 5° inciso VI das DACB).
A Administracdo da CART e da INVEPAR esta envidando esforgos continuos
e estruturados junto aos credores e ao mercado em geral para que as condi-
coes de obtengdo do Waiver sejam alcancadas, nos termos da Escritura da
22 emissdo de Debéntures da CART.
O sucesso do plano passa por agoes de contratacao de assessor financeiro
com experiéncia em casos semelhantes, acordos com credores, acompa-
nhamento juridico especializado e buscas por novas solugdes de liquidez na
Companhia, em valor suficiente para cobrir o eventual passivo futuro. Caso
as estratégias que a Administragdo da Companhia e da INVEPAR vem pla-
nejando e executando ndo se concretizem, ambas irdo avaliar a realizacao
de planos alternativos que limitem os danos gerados por uma declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures CART.
Complementarmente, caso os planos de afastamento do risco de declaracédo
do vencimento antecipado das Debéntures CART n&o prosperem e essa de-
claracao de vencimento antecipado das Debéntures CART se confirme, nos
termos dos documentos da operacéao o financiamento da Companhia junto
ao BNDES também poderia ter o seu vencimento antecipado decretado.
O insucesso dos planos da administragado que culminem na declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures CART, e/ou na declaracao de exe-
cucdo das garantias cruzadas com o BNDES, ensejara em uma relevante
incerteza quanto aos efeitos inerentes a declaragdo do vencimento antecipa-
do das Debéntures CART o que, em cenario limitrofe, converge em um risco
significativo da Companhia néo ter condi¢des financeiras para quitar o total
da divida vincenda no prazo a contar da data da declaragdo do vencimento
antecipado, o que pode gerar duvidas significativas quanto a sua capacidade
de continuidade operacional tendo em vista as garantias que deverédo ser
executadas, como o penhor de ag¢des representando 100% do capital social
da Companhia e a cesséo fiduciaria de recebiveis.

Para caso de execugao de garantia de agcdes de uma Companhia, devera ser

observado o pacto comissério do Cédigo Civil. Ou seja, apds a excussao da

garantia e a transferéncia da propriedade das A¢des Garantidas ao credor,
as mesmas deverdo ser vendidas a terceiros, de forma publica ou privada,
sendo vedada a venda por prego vil. Logo, havendo dinheiro suficiente para
pagar a divida com a venda das agdes a terceiros, o sobejo retornaria a IN-

VEPAR. No entanto, caso a venda das a¢des nao seja suficiente para quitar

a divida, a Companhia continuaria a ser devedora.

Até a data de aprovacado destas demonstragcdes contdbeis, os planos da

Administracdo encontravam-se em execucgao.

Neste sentido, a Administragdo da Companhia em conjunto com a Adminis-

tracao da INVEPAR, na data de aprovacao destas demonstragdes contabeis,

nao possuem indicacdes acerca do insucesso destas agdes descritas aci-
ma, nem de, no caso de insucesso, 0 BNDES exercer o direito de decretar

o vencimento antecipado da divida da Companhia, mas informa aos seus

acionistas e ao mercado em geral, que este é um fator de risco significativo a

ser levado em considerag@o nas avaliagbes sobre a Companhia.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

2.1. Aprovacao das demonstracoes contébeis

As demonstracoes contabeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas

de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais incluem as

disposicoes contidas na Lei das Sociedades por A¢des e normas e proce-

dimentos contabeis emitidos pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e
Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), que estdo em conformidade
com as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial
Reporting Standards (IFRS)) emitidas pelo International Accounting Stan-
dards Board (IASB).

As demonstracdes contabeis da Companhia estdo sendo apresentadas
conforme orientagdo técnica OCPC 07, que trata dos requisitos basicos de
elaboracao e evidenciagdo a serem observados quando da divulgacao dos
relatérios contébil-financeiros, em especial das contidas nas notas expli-
cativas. A Administracao confirma que estdo sendo evidenciadas todas as
informacdes relevantes préprias das demonstracdes contabeis e que estas
correspondem as utilizadas em sua gestao.

O encerramento das Demonstrages Contabeis foi autorizado pela Adminis-
tracao da Companhia em 28 de margo de 2019.

2.2. Base de elaboragao

As demonstracdes contabeis foram elaboradas com apoio em diversas
bases de avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas
contabeis envolvidas na preparagao das demonstracoes contabeis foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
Administracéo para determinagao do valor adequado a ser registrado nas
demonstragbes contdbeis. ltens significativos sujeitos a essas estimativas
e premissas incluem a selegdo de vidas uteis do ativo imobilizado e de sua
recuperabilidade nas operagoes, avaliagdo dos ativos financeiros pelo valor
justo e pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito
para determinagdo da perdas estimadas para créditos de liquidagao duvido-
sa, assim como da andlise dos demais riscos para determinacdo de outras
provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidaca@o das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstra-
coes contabeis devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de
estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos
anualmente.

As principais politicas contébeis aplicadas na preparagdo dessas demons-
tracoes contabeis estdo apresentadas na Nota 2.

As demonstracdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor, exceto pela valorizagao de certos ativos e passivos
como instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo:
Caixa e equivalente de caixa, Aplicag&o financeira e Instrumentos financei-
ros derivativos.

As demonstracdes contdbeis foram preparadas considerando a continuida-
de normal dos negdcios.

A Administragao da Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real
de acordo com as normas descritas no CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancgas
nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstragoes Contabeis (IAS 21).
As demonstracdes contdbeis estdo sendo apresentadas em milhares de
reais, exceto se indicado de outra forma, inclusive nas notas explicativas.
2.3. Informacgéao por segmento de negdcio

A Companhia possui uma Unica concessao e estd organizada em uma Unica
unidade de negécio.

2.4. Contratos de concesséo - ICPC 01 (IFRIC 12)

A Companhia contabiliza o contrato de concessao conforme a Interpretacao
Técnica ICPC 01 (R1) (IFRIC 12), que especifica as condi¢des a serem aten-
didas em conjunto para que as concessoes publicas estejam inseridas em
seu alcance. A infraestrutura dentro do alcance da ICPC 01 (R1) (IFRIC 12)
nao é registrada como ativo imobilizado da Companhia porque o contrato
de concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso
da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse
desses bens para prestagao de servigos publicos, sendo eles revertidos ao
poder concedente ao término do contrato de concess@o. A Companhia tem
acesso apenas para operar a infraestrutura para prestacao dos servicos pu-
blicos em nome do poder concedente nos termos do contrato de concessao,
atuando como prestador de servigo durante determinado prazo. A Compa-
nhia reconhece um intangivel & medida que recebe autorizacao (direito) de
cobrar dos usudrios do servigo publico e ndo possui direito incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente.

A amortizacdo do direito de exploragédo da infraestrutura é reconhecida no
resultado do exercicio de acordo com o prazo do contrato de concessao.
2.5. Reconhecimento de receita

Uma receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Companhia e quando a mesma puder
ser mensurada de forma confiavel:

a) Receitas de servicos

As receitas provenientes de peddgio e receitas acessorias sdo reconhecidas
pelo regime de competéncia, com base na utilizagao da rodovia pelos clien-
tes e corresponde ao valor justo da contra prestacao recebida pela prestagao
de servicos no curso normal das atividades da Companhia, de acordo com
o Pronunciamento Técnico CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente (IFRS
15). A receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos
descontos.

b) Receitas de construcéo

A Companbhia contabiliza receitas relativas a construgéo das infraestruturas
utilizadas na prestag@o dos servigos seguindo o estagio da construgao da
referida infraestrutura, em conformidade com a interpretagéo técnica ICPC
01 (R1) — contrato de concessao (IFRIC 12).

A margem de construcao é calculada, em montante suficiente para cobrir a
responsabilidade primaria da concessionaria e os custos incorridos com o
gerenciamento e acompanhamento das obras, conforme determinado pelo
OCPC 05 - Contratos de Concesséo.

c) Receita de juros

A receita de juros de um ativo financeiro é reconhecida quando for provavel
que os beneficios econémicos futuros deverdo fluir para a Companhia e o
valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade. A receita de juros
é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros
efetiva sobre o montante principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva
aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros previstos
durante a vida estimada do instrumento financeiro em relag&o ao valor con-
tabil liquido inicial deste ativo.

2.6. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancérias e investimen-
tos de curto prazo com liquidez imediata, em um montante conhecido de
caixa e com baixo risco de variagéo no valor de mercado, que sdo mantidos
com a finalidade de gerenciamento dos compromissos de curto prazo da
Companhia. Esses investimentos sdo avaliados ao custo, acrescidos de ju-
ros até a data do balango e marcados a mercado sendo o ganho ou a perda
registrada no resultado do exercicio.

2.7. Contas a receber

As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor dos servicos pres-
tados incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade tributa-
ria da Companhia.

A Companhia nao reconhece as estimativas para perdas em créditos de
liquidag@o duvidosa, os montantes vencidos h&a mais de 90 dias s&o baixa-
dos efetivamente do contas a receber e a perda é reconhecida no resultado.
2.8. Estoques

Os estoques sao mensurados pelo seu custo médio ponderado e incluem os
gastos incorridos para levar os itens a sua localizagao e condicao de uso. Os
valores de estoques contabilizados néo excedem os valores de realizag&o.
2.9. Despesas antecipadas

Sao demonstradas pelos valores efetivamente desembolsados e ainda nao
incorridos. As despesas antecipadas sdo apropriadas ao resultado a medida
que os servigos relacionados sdo prestados e os beneficios econdmicos sao
auferidos.

2.10. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicao, formagdo ou construgao, deduzido das
respectivas depreciagdes acumuladas calculadas pelo método linear a taxas
que levam em consideracao a vida util econémica desses bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum bene-
ficio econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou
perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre
o valor liquido da venda e o valor contébil do ativo) sdo incluidos na demons-
tragao do resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida Util dos ativos e os métodos de depreciagdo sao re-
vistos no encerramento de cada exercicio e ajustados de forma prospectiva,
quando for o caso.

2.11. Intangivel

Refere-se ao valor da exploracao do direito de concessao e direitos de uso
de software, registrados ao custo de aquisicéo, e ativos relacionados as in-
fraestruturas da concessao, classificados como ativo intangivel.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconheci-
mento inicial ao custo de aquisi¢ao e, posteriormente, deduzidos da amorti-
zacdo acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida Util definida sao amortizados de acordo com
sua vida util econdémica estimada e, quando s&o identificadas indicagcdes de
perda de seu valor recuperavel, submetidos a teste para anélise de perda do
seu valor recuperavel.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensura-
dos como a diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil
do ativo, sendo reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento
da baixa do ativo.

Também fazem parte do intangivel, equipamentos e pecas de aplicagao nas

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais Nota 31/12/2018 31/12/2017
(94.1

Prejuizo antes dos impostos e contribuicao
Ajustes:

65) (61.130)

Depreciacdo e amortizagdo 7e8 97.750 97.084
Baixa de imobilizado e intangivel 7e8 637 1.277
Reversao de perdas estimadas para crédito

de liquidagao duvidosa (PECLD) (835) (773)
Provisao para manutencao 24.078 17.731
Margem de construcao (1.402) (1.923)
Constituicao de outorga variavel 34 5.513
Provisao para riscos processuais 1.326 1712
Variagdes monetdrias e encargos, liquidos 159.197  163.284
(Aumento) redug&o nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes 4 (929) (206)
Estoques (223) (878)
Tributos a recuperar 5 2.435 345
Depoésitos judiciais (1.526) (1.152)
Adiantamentos (388) 238
Parte relacionada 6 (1.096) 22
(Aumento) redug@o nos passivos

operacionais:
Fornecedores 5.330 21.096
Obrigagdes com empregados e

administradores 303 (250)
Tributos a recolher (3.119) 23
Partes relacionadas (971) 11.176
Receita diferida (1.881) (1.259)
Pagamento de outorga variavel 18 (5.260) (5.480)
Outras obrigagdes e contas a pagar 673 35
Caixa liquido gerado pelas atividades

operacionais 179.968 _ 246.485
Fluxo de Caixa das Atividades de

Investimento

Aquisicao de imobilizado (783) (1.106)

Aquisicao de intangivel (133.232) (189.965)

Aplicacdes financeiras 7077 5.503
Caixa liquido aplicado nas atividades de

investimento (126.938) _(185.568)
Fluxo de Caixa das Atividades de

Financiamento

Aumento de capital - 17500

Adiantamento para futuro aumento de

capital 175.500  205.000

Captacao de empréstimos e financiamentos 9 - 40.098

Pagamento de empréstimos, financiamentos

e debéntures 9e10 (141.922) (179.162)

Juros e remununeracdes pagas sobre
empréstimos, financiamentos e debéntures 9 e 10 __(114.279) _(123.703)
Caixa liquido aplicado nas atividades de

financiamento 80.701 (40.267)
Aumento (Reducao) Liquido no Saldo de

Caixa e Equivalentes de Caixa (27.670 20.650
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 3 41537 20.881
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 3 13.861 41.531
Aumento (Redugéo) Liquido no Saldo de
Caixa e Equivalentes de Caixa (27670 20.650

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes contabeis.

obras de ampliagdo, estocadas no almoxarifado que s&o avaliados ao custo
médio de aquisi¢ao, que ndo excedem ao valor de mercado. O custo desses
bens inclui gastos incorridos na aquisi¢ao, transporte e armazenagem dos
materiais.

2.12. Ajuste para reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros
A Administragdo da Companhia revisa anualmente o valor contébil liquido
dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstan-
cias econdémicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterio-
racdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identi-
ficadas, e o valor liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisédo
para deterioragéo ajustando o valor contdbil liquido ao valor recuperavel.
Essas perdas séo classificadas como outras despesas operacionais.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de
caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido
de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados
sao descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto
antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a
unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre
que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagdo em
bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por
despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda
firme, com base no prego de mercado de um mercado ativo, ou no preco da
transagao mais recente com ativos semelhantes.

2.13. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios
econémicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou
valor puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sen-
do provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo e de-
monstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cam-
biais incorridas até a data do balango patrimonial.

2.14. Tributagao

As receitas da companhia estao sujeitas aos seguintes impostos e contribui-
cOes, pelas seguintes aliquotas bésicas:

Aliquota

Receitasde  F
Sigla pedagio _ Financeiras _acessodrias

Nome do tributo
Contribuicéo para o
Programa de Integragéo

Social PIS 0,65% 0,65% 1,65%
Contribuicao para o

Financiamento da

Seguridade Social COFINS 3,00% 4,00% 7,60%
Imposto sobre servico

de qualquer natureza ISS  2,00% a 5,00% - 2,00% a 5,00%

A Companhia adota o regime hibrido de apuracao de PIS e COFINS. Confor-
me CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente (IFRS 15), tais encargos sao
apresentados na linha de receita de servigos, reduzindo o que seria a receita
bruta, na demonstracéo de resultado, juntamente com o ISS.

A tributagao sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda Pes-
soa Juridica (“IRPJ”) e a Contribui¢do Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL),
compreendendo o imposto corrente e o diferido, que sdo calculados com
base nos resultados tributaveis (lucro tributavel), as aliquotas vigentes nas
datas dos balangos, sendo elas: (i) Imposto de renda - calculado a aliquota
de 25% sobre o lucro tributdvel (15% sobre o lucro tributavel, acrescido do
adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 mil no periodo de
12 meses); e (i) Contribuicdo social - calculada a aliquota de 9% sobre o
lucro tributavel. As inclusdes ao lucro contabil de despesas temporariamente
nao dedutiveis ou exclusbes de receitas temporariamente nao tributaveis,
consideradas para apuragao do lucro tributavel corrente, geram créditos ou
débitos tributérios diferidos.

Os impostos diferidos sao decorrentes de prejuizos fiscais, base negativa e
diferencas temporarias, os quais foram constituidos levando em considera-
cao a expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros, fundamentada em
estudo técnico de viabilidade, aprovado pela Administragao.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado a cada data do
balango e baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tri-
butdveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tribu-
tario diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sdo
revisados a cada data do balango e sao reconhecidos na extens@o em que
se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos tri-
butdrios diferidos sejam recuperados. Impostos diferidos ativos e passivos
sa@o mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano
em que o ativo serd realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas
de impostos (e lei tributaria) que foram promulgadas até a data do balanco.
Impostos diferidos ativos e passivos serao apresentados liquidos se existir
um direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo
fiscal e se os impostos diferidos forem relacionados & mesma autoridade
tributaria.

As antecipacgdes ou valores passiveis de compensacéo sdo demonstrados
no ativo circulante ou nédo circulante, de acordo com a previsao de sua re-
alizagéo.

2.15. Beneficios aos empregados

A Companhia concede diversos planos de beneficios a empregados, incluin-
do planos de pensao e aposentadoria, assisténcia médica, participagdo nos
lucros e resultados, dentre outros. Esses beneficios sao registrados no re-
sultado do exercicio quando a Companhia tem uma obrigacéo, com base em
regime de competéncia.

a) Planos de contribuicdo definida

Um plano de contribuicdo definida ¢ um plano de beneficios pés-emprego
sob o qual uma entidade paga contribuicdes fixas para uma entidade sepa-
rada (fundo de previdéncia) e nao terd nenhuma obrigacdo de pagar valores
adicionais. As obrigagdes por contribuigdes aos planos de pensao de con-
tribuicao definida s&o reconhecidas como despesas de beneficios a empre-
gados no resultado nos periodos durante os quais servicos sao prestados
pelos empregados. Contribuigdes pagas antecipadamente sao reconhecidas
como um ativo mediante a condi¢do de que haja o ressarcimento de caixa
ou a reducao em futuros pagamentos.

b) Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas
em base nao descontada e sao incorridas como despesas a medida que o
servigo relacionado seja prestado.

A Companhia nao concede plano de beneficio pés-empregos para seus fun-
ciondrios e administradores na modalidade de beneficio definido.

2.16. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao ajustados pelo seu
valor presente, e os de curto prazo, somente quando o efeito é considerado
relevante em relagdo as demonstragdes contabeis.

O ajuste ao valor presente é calculado levando em consideragéo os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas,
despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao descontados
com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de compe-
téncia. Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas de despesas
e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagdo do método da taxa
efetiva de juros em relagéo aos fluxos de caixa contratuais.

2.17. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

a) Julgamentos

A preparacao das demonstragdes contabeis da Companhia requer que a
Administragao faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam
os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como
as divulgagoes de passivos contingentes, na data-base das demonstragdes
contabeis. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor
contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

b) Estimativas e premissas

Perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por redugao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil
de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o
qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso.
O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes
disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou precos de mer-
cado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em
uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado.

Os fluxos de caixa derivam do orgamento, que tem como base as projegdes
até o término do prazo de concessao e nao incluem atividades de reorga-
nizagao com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos da uni-
dade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA 0S
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Em milhares de reais, exceto o prejuizo por lote de mil acoes)
Nota 31/12/2018 31/12/2017

Receita operacional liquida 15 321.055 334.060
Receita de construgao 15 141.554 194.214
Custo dos servigos prestados 15 (214.902) (201.476)
Custo de construgao 15 _ (140.152) _ (192.291)
LUCRO BRUTO __107.555 _ 134.507
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Gerais e administrativas 15 (41.465) (36.659)
Outras receitas operacionais, liquidas 15 1.230 (830)
RESULTADO OPERACIONAL 67.319 97.018
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 16 7.265 11.186
Despesas financeiras 16 (168.749) _ (169.334)
) (161.484 158.148)

PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE

RENDA E DA CONTRIBUIQI\O SOCIAL (94.165) (61.130)
Imposto de renda e contribuigao social

diferido 5d ___ 4115 _ (144.776)
PREJUIZO DO EXERCICIO (90.050) _ (205.906)
Prejuizo basico por lote de mil agbes (em

reais - R$) 17 (0,034) 0,079)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE PARA OS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

31/12/2018 _ 31/12/2017

Prejuizo do Exercicio (90.050) (205.906)
Resultado Abrangente Total do Exercicio (90.050) (205.906)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)
Nota 31/12/2018 31/12/2017
15 496.028 562.630
352.412 367.523

Receitas
Prestagédo de servigos

Receita de construgcao 141.554 194.214
Ganho (perda) estimado para créditos de

liquidacdo duvidosa 835 773
Outras receitas 1.228 120
Insumos adquiridos de terceiros (261.459) __ (287.507)
Custos das mercadorias e servicos (3.420) (1.165)
Custo de construcéo 15 (140.152)  (192.291)
Materiais, energia, servicos de terceiros

e outros (117.844) (90.527)
Perda/recuperacao de valores ativos (43) (2.576)
Outros custos - 948)
Valor adicionado bruto 234.569 275.123
Retencoes (97.750) (97.084)
Depreciagéo e amortizagao 7e8 (97.750) (97.084)
Valor adicionado liquido produzido pela

entidade 136.819 178.039
Valor adicionado recebido em

transferéncia 7.265 11.186
Receitas financeiras 16 7.265 11.186
Total do valor adicionado a distribuir 144.084 189.225
Distribuigdo do valor adicionado __144.084 189.225
Pessoal e encargos 26.856 35.730
Remuneracéo direta 18.098 25.799
Beneficios 6.885 6.984
FGTS 1732 2.550
Outros 141 397
Impostos, taxas e contribuicdes 37.208 189.783
Federais 15.127 166.261
Estaduais 5.483 5.605
Municipais 16.598 17917
Remuneracéao capital de terceiros 170.070 169.618
Juros 116.740 137.298
Aluguéis 1.322 284
Outras 52.008 32.036
Remuneragéo de capital proprio (90.050) 205.906)
Prejuizo do Exercicio (90.050)  (205.906)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem
como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento
utilizada para fins de extrapolagao.

Impostos

Julgamento significativo da Administragdo é requerido para determinar o va-
lor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo
provavel e nivel de lucros tributaveis futuros.

Provisbes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas tributarias, civeis e traba-
lhistas. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evi-
déncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagéo dos advogados externos. As provisdes sao
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou
exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou deci-
soes de tribunais.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no ba-
lango patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado
utilizando técnicas de avaliacéo, incluindo o método de fluxo de caixa des-
contado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no
mercado, quando possivel, contudo, quando isso nao for viavel, um deter-
minado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O jul-
gamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados, como por exemplo:
risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas
sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instru-
mentos financeiros.

Participagado nos lucros e resultado (“PLR")

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participagdo nos
resultados a qual metodologia de céalculo considera metas operacionais e
financeiras divulgadas a seus empregados.

2.18. Demonstracdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método in-
direto e estdo sendo apresentadas de acordo com o pronunciamento
CPC 03(R2) - Demonstragao dos Fluxos de Caixa (IAS 7).

Por se tratar de custos de obtencao de recursos financeiros, os juros pagos
estéo classificados como fluxo de caixa das atividades de financiamento.

As demonstracdes do valor adicionado foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 09 - Demonstracao
do Valor Adicionado.

2.19. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia s@o representados pelas caixa
e equivalentes de caixa, aplicagoes financeiras, contas a receber, contas a
pagar, debéntures, empréstimos e financiamentos e concessao de servico
publico.

Os instrumentos financeiros foram reconhecidos de acordo com a NBC TG
48 (IFRS 9) — Instrumentos financeiros, adotado pela Companhia em 1° de
janeiro de 2018, conforme Deliberagdo CVM 763/16.

O reconhecimento inicial desses ativos e passivos financeiros sao feitos ape-
nas quando a Concessiondria se torna parte das disposicdes contratuais
dos instrumentos e sao reconhecidos pelo valor justo acrescido, para instru-
mentos que ndo sejam reconhecidos pelo valor justo por meio do resultado,
por quaisquer custos de transagao diretamente atribuiveis. Apés o reconhe-
cimento inicial, a Concessionaria classifica os ativos financeiros como sub-
sequentemente mensurados ao:

» Custo amortizado: quando os ativos financeiros sao mantidos com o objeti-
vo de receber os fluxos de caixa contratuais e os termos contratuais desses
ativos devem originar, exclusivamente, fluxos de caixa decorrentes de paga-
mento de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

* Valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA): quando
os ativos financeiros sd@o mantidos tanto com o objetivo de receber os flu-
xos de caixa contratuais, quanto pela venda desses ativos financeiros. Além
disso, os termos contratuais devem originar, exclusivamente, fluxos de caixa
decorrentes de pagamento de principal e juros sobre o valor do principal
em aberto.

* Valor justo por meio do resultado (VJR): quando os ativos financeiros ndao
sao mensurados pelo custo amortizado, valor justo por meio de outros resul-
tados abrangentes ou quando séo designados como tal no reconhecimento
inicial. Os instrumentos financeiros séo designados a mensuracé&o pelo valor
justo por meio do resultado quando a Concessionaria gerencia e toma as
decisbes de compra e venda de tais investimentos, com base em seu valor
justo e de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento de risco
documentado pela Concessionaria. Apds reconhecimento inicial, custos de
transacao atribuiveis s&o reconhecidos no resultado quando incorridos, bem
como os resultados de suas flutuagdes no valor justo.

2.20. Custos de empréstimos e financiamentos

Custos de empréstimos e financiamentos diretamente relacionados com
aquisicao ou construgdo de um ativo que requer um tempo significativo para
ser concluido para fins de uso sé@o capitalizados como parte do custo do
correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos sao registra-
dos em despesa no periodo em que sao incorridos. Custos de empréstimo
e financiamentos compreendem juros e outros custos incorridos por uma
entidade relativos ao empréstimo.

2.21. Resultado por acao

O célculo do resultado basico por agéo é efetuado através da divisao do
resultado do exercicio, atribuido aos detentores de acdes ordinarias e prefe-
renciais da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes ordina-
rias e preferenciais durante o mesmo exercicio.

2.22. Normas e interpretagoes novas e revisadas ja emitidas e ainda
nao adotadas

Em vigor para periodos iniciados em ou apés 12 de janeiro de 2019:

IFRS 16/CPC 06(R2) — Leasing: Estabelece novos padrdes de contabiliza-
¢édo de arrendamento mercantil. Com essa nova norma, os arrendatarios
passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito
de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arren-
damento mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo
dessa nova norma determinados contratos de curto prazo ou de pequenos
montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuragdo dos arrendamen-
tos nas demonstragdes contabeis dos arrendadores ficam substancialmente
mantidos. O IFRS 16 substitui a IAS 17 — Operagdes de Arrendamento Mer-
cantil e correspondentes interpretagdes, no Brasil essas alteragdes foram
tratadas como revisao do CPC 06.

A Companhia nédo adotou tais pronunciamentos antecipadamente e os mes-
mos nao representam impactos relevantes em suas demonstragoes conta-
beis.

CPC 33 (R1) — Alteragdes, redugdes ou liquidagcdo de planos: As alteragdes
ao CPC 33 (R1) abordam a contabilizagao quando de alteragdo, reducéo ou
liquidagdo de um plano durante o periodo-base. As alteragdes especificam
que quando ocorre alteragao, reducéo ou liquidagao do plano durante o pe-
riodo base anual, a entidade deve:

* Determinar o custo do servigo atual para o periodo remanescente apés a
alteragao, redugdo ou liquidagdo do plano, usando as premissas atuariais
utilizadas para reavaliar o passivo (ativo) liquido do beneficio definido refle-
tindo os beneficios oferecidos pelo plano e os ativos do plano apés aquele
evento.

* Determinar os juros liquidos para o periodo remanescente apés alteragéo,
reducéo ou liquidagéo do plano, usando o passivo (ativo) liquido do beneficio S
definido refletindo os beneficios oferecidos pelo plano e os ativos do plano.§
apés aquele evento, bem como a taxa de desconto usada para reavaliar este §
passivo (ativo) liquido do beneficio definido. e
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As alteragdes esclarecem ainda que a entidade deve determinar primeira-
mente qualquer custo com servigos passados, ou ganho ou perda na liqui-
dacgao, sem considerar o efeito do asset ceiling. Este valor deve ser reconhe-
cido no resultado. A entidade determina entédo o efeito do asset ceiling apés
alteragao, reducao ou liquidagao do plano. Qualquer alteragéo neste efeito,
excluindo os valores incluidos nos juros liquidos, é reconhecida em outros
resultados abrangentes.

As alteracoes aplicam-se a alteragoes, reducdes ou liquidagdes ocorridas a
partir do inicio do primeiro periodo anual com inicio a partir de 12 de janeiro
de 2019, sendo permitida sua aplicacao antecipada. A Companhia nao ado-
tou tais pronunciamentos antecipadamente e os mesmos nao representam
impactos relevantes em suas demonstragdes contabeis.

IFRIC 23/ICPC22 - Incerteza sobre o tratamento do imposto de renda: A
Interpretacao (ainda sem correspondéncia equivalente emitida pelo CPC no
Brasil, mas que serd emitida como ICPC 22) trata da contabilizagdo dos
tributos sobre o rendimento nos casos em que os tratamentos tributarios en-
volvem incerteza que afeta a aplicagao da IAS 12 (CPC 32) e n&o se aplica
a tributos fora do ambito da IAS 12 nem inclui especificamente os requisitos
referentes a juros e multas associados a tratamentos tributarios incertos. A
Interpretacao aborda especificamente o seguinte:

* Se a entidade considera tratamentos tributarios incertos separadamente.

* As suposicoes que a entidade faz em relacao ao exame dos tratamentos
tributarios pelas autoridades fiscais.

* Como a entidade determina o lucro real (prejuizo fiscal), bases de calculo,
prejuizos fiscais s&o utilizados, créditos tributarios extemporaneos e aliquo-
tas de imposto.

* Como a entidade considera as mudangas de fatos e circunstancias.

A entidade deve determinar se considera cada tratamento tributério incerto
separadamente ou em conjunto com um ou mais tratamentos tributarios in-
certos. Deve-se seguir a abordagem que melhor prevé a resolugao da incer-
teza. A interpretacao vigora para periodos anuais iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2019, mas sao disponibilizadas determinadas isenc¢oes de transi-
cao. O Grupo adotara a interpretacao a partir da data em que entrar em vigor.
CPC 48 - Recursos de pagamento antecipado com compensagéo negativa:
De acordo com o CPC 48 (IFRS 9), um instrumento de divida pode ser men-
surado ao custo amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, desde que os fluxos de caixa contratuais sejam “somente pa-
gamentos de principal e juros sobre o principal em aberto” (critério de SPPI)
e o instrumento for mantido no modelo de negdcio adequado para esta
classificag&o. As alteragbes ao CPC 48 esclarecem que um ativo financeiro
cumpre o critério de SPPI independentemente do evento ou circunstancia
que cause a rescisao antecipada do contrato e independentemente da parte
que paga ou recebe uma compensacao razodavel pela rescisdo antecipada
do contrato.

As alteragbes devem ser aplicadas retrospectivamente e entram em vigor a
partir de 12 de janeiro de 2019, sendo permitida sua aplicacao antecipada.
Estas alteragcbes nao impactam as demonstragoes financeiras da Compa-
nhia.
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* CPC 15 (R1) - Combinagdes de negdcios

As alteracdes esclarecem que, quando a entidade obtém o controle de um
negocio que seja uma operagao conjunta, ela deve aplicar os requisitos para
uma combinagao de negdcios em estagios, inclusive a reavaliagdo de parti-
cipagdes anteriormente detidas nos ativos e passivos da operagéo conjunta
ao valor justo. Ao fazé-lo, a adquirente reavalia toda a participagédo anterior-
mente detida na operacao conjunta.

A entidade deve aplicar estas alteragdes as combinacdes de negdcios para
as quais a data de aquisi¢ado ocorre a partir do inicio do primeiro periodo
anual com inicio a partir de 12 de janeiro de 2019, sendo permitida sua apli-
cagao antecipada.

Estas alteragdes aplicam-se as combinagdes de negdcios futuros da Com-
panhia.

* CPC 19 (R2) — Negdcios em conjunto

Uma parte que participe, mas ndo possua o controle conjunto de uma ope-
ragao conjunta, podera obter o controle conjunto da operagao conjunta cuja
atividade constitua um negdcio, conforme definicdo do CPC 15 (R1). As alte-
ragOes esclarecem que as participagdes anteriormente detidas nesta opera-
Gao conjunta nao serao reavaliadas.

A entidade deve aplicar estas alteracdes as operagdes cujo controle tenha
sido obtido a partir do inicio do primeiro periodo anual com inicio a partir de
12 de janeiro de 2019, sendo permitida sua aplicagao antecipada.
Atualmente, estas alteragdes nao s&o aplicaveis a Companhia, mas podem
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passados que geraram lucros distribuiveis do que as distribuicdes aos titula-
res. Portanto, a entidade reconhece as consequéncias do imposto de renda
sobre dividendos no resultado, outros resultados abrangentes ou patriménio
liquido conforme o lugar em que a entidade originalmente reconheceu estas
transagoes ou eventos passados.
A entidade deve aplicar estas alteragdes a periodos anuais com inicio a
partir de 12 de janeiro de 2019, sendo permitida sua aplicacao antecipada.
Na adogé&o inicial destas alteragoes, a entidade deve aplica-las as consequ-
éncias do imposto de renda sobre dividendos reconhecidas a partir do inicio
do periodo comparativo mais antigo. Como a pratica atual do Grupo esta
alinhada a essas alteragdes, nao se espera nenhum impacto sobre suas
demonstragdes contédbeis.
* CPC 20 (R1) - Custos de empréstimos
As alteragoes esclarecem que a entidade deve tratar como parte dos em-
préstimos gerais qualquer empréstimo que tenha sido contraido original-
mente para desenvolver um ativo qualificivel quando substancialmente
todas as atividades necessdrias para preparar o ativo para uso ou venda
forem concluidas.
A entidade devera aplicar estas alteragdes aos custos de empréstimos in-
corridos a partir do inicio do periodo anual em que a entidade adota-las pela
primeira vez. A entidade deve aplicar estas alteragbes a periodos anuais
com inicio a partir de 12 de janeiro de 2019, sendo permitida sua aplicacéo
antecipada. Como a pratica atual do Companhia esté alinhada a estas altera-
coes, nao se espera nenhum impacto sobre suas demonstracdes contébeis.
3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2018 _31/12/2017

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos 11.532 5.041
Aplicagdes financeiras
Certificados de Depdsito Bancéario CDB 2 36.490
Fundo Mover
Certificados de Depésito Bancario - CDB 253 -
Letras financeiras do tesouro 1913 -
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional 161 -
Total de caixa e equivalentes de caixa 13.861 41.531

As aplicagoes financeiras consideradas como equivalentes de caixa tém
liquidez imediata e sdo mantidas com a finalidade de atender a compromis-
sos de caixa de curto prazo e nao para outros fins. A Companhia considera
aplicacdes financeiras de liquidez imediata aquelas que podem ser converti-
das em um montante conhecido de caixa e sem risco de mudanca de valor,
sendo resgataveis a qualquer momento. Em 31 de dezembro de 2018 as
aplicagdes ficaram indexadas a uma taxa média de 98,70% do Certificado
de Deposito Interbancério - CDI (taxa média de 85% em 31 de dezembro
de 2017).
Fundo de Investimento CAIXA Mover - € um Fundo de Investimento cons-
tituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
durac@o e com possibilidade de resgate a qualquer momento. Destina-se,
exclusivamente, a acolher investimentos da INVEPAR e/ou sempre mediante
prévia autorizagao da INVEPAR, de empresas a ela ligadas através de par-
ticipagao, direta ou indireta, destina-se também a administragao e a gestdo
da carteira e a controladoria de ativos. A escrituragdo da emissao e resgate
de cotas do FUNDO sao realizadas pela Caixa Econémica Federal. Fazem
parte deste fundo, além da CART, INVEPAR, CLN, METRORIO, METRO-
BARRA, VIA040 e LAMSA. A rentabilidade do fundo é equivalente a 99,05%
do CDL.
4. CONTAS A RECEBER

_31/12/2018 _ 31/12/2017

AVI (a) 18.020 17.482
Vale pedégio 983 868
Locagao de fibra dptica 347 303
Outros 1.044 813
Subtotal 20.395 19.466
Perdas estimadas para créditos de liquidagdo

duvidosa - (835)
Total 20.395 18.631

(a) Referente a utilizagao das etiquetas eletronicas nas pistas automaticas. O

prazo médio de recebimento é de 23 dias.

Movimentacao nas perdas estimadas para créditos de liquidagdo duvidosa.
31/12/2018 _31/12/2017

ser aplicaveis a transagdes futuras. Saldo no inicio do exercicio (835) (1.608)
 CPC 32 - Tributos sobre o lucro Adigoes - (1.764)
As alteragdes esclarecem que as consequéncias do imposto de renda so-  Reversdes 835 2.537
bre dividendos estéo vinculadas mais diretamente a transagdes ou eventos ~ Saldo no fim do exercicio - (835)
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os vencimentos de saldos de contas a receber de clientes sdo os seguintes:
Saldos vencidos
Perdas estimadas Saldo a vencer
pra crédito e sem perda por
de liquidacdo reducéo de valor 31-60 61-90 91-120 121-150 151-180
Total duvidosa recuperavel < 30 dias dias dias dias > dias > dias > 180 dias
31 de dezembro de 2018  20.395 - 19.838 86 457 14 - - - -
31 de dezembro de 2017 18.631 (835) 17.858 796 31 158 - 154 149 320

5. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES
a) Tributos a recuperar

31/12/2018 31/12/2017
IRRF sobre aplicagdes financeiras 718 3.153
Total circulante 718 3.153
b) Imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos e passivos
Os principais componentes do imposto de renda e da contribuicdo social
diferidos estdo demonstrados a seauir:

31/12/2018 31/12/2017

Prejuizo fiscal 58.807 58.807
Base negativa 21171 21.171

Amortizacao de direito de concessao (46.942) (49.260)
Custo de Captacao (13.623) (15.395)
Margem de Construcao (8.551) (8.973)
Margem de Construcao (Lei 12.973) (1.886) (1.488)
Total 8976 4.861
Impostos diferidos — Ativo 79.978 79.977
Impostos diferidos — Passivo (71.002) (75.116)

A Companhia ndo constituiu IRPJ e CSLL diferidos ativos sobre prejuizo
fiscal, base negativa da CSLL e diferencas temporérias, devido a falta de
expectativa de gerag@o de base tributavel futura para os préximos dez
anos, no montante acumulado de R$310.493 (R$283.081 saldo em 31 de
dezembro de 2017).

Na tabela abaixo, apresenta—se o cronograma previsto para realizagao total
dos ativos fiscais diferidos registrados:

31/12/2018
2024 a 2026 9.472
2027 em diante 70.506
Total dos ativos fiscais diferidos 79.978
Total dos passivos fiscais diferidos (71.002)
Total dos impostos diferidos 8.976

c) Tributos a recolher
31/12/2018 31/12/2017

d) Imposto de renda e contribuicédo social no resultado

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais

do imposto de renda e contribuicdo social ¢ demonstrada como seaue:
31/12/2018 31/12/2017

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicao

social (94.165) (61.130)
Aliquota combinada do imposto de renda e

contribui¢do social 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social as

aliquotas vigentes 32.016 20.784
Adicdes permanentes (427) (579)
Reversao do imposto de renda e contribuicao

social diferidos ativo - (148.697)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

nao constituidos (27.474) (16.284)
Total de impostos no resultado 4115 (144.776)

6. PARTES RELACIONADAS

As operagdes entre quaisquer das partes relacionadas, sejam elas
administradores e empregados, acionistas, controladas ou coligadas,
sao efetuadas com taxas e condigbes pactuadas entre as partes,
aprovadas pelos 6rgaos da administracdo competentes e divulgadas
nas demonstragdes contabeis.

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisbes para a
realizagdo de operacdes com partes relacionadas segue os termos
do artigo 115 da Lei das Sociedades por Acdes, que determina que
o acionista ou o administrador, conforme o caso, nas assembleias
gerais ou nas reunides da administragao, abstenha—se de votar nas
deliberagdes relativas: (i) ao laudo de avaliagdo de bens com que

rslg e COFINS ;"i(;i lsg? concorrer para a formagéo do capital social; (ii) @ aprovacao de suas
IRRF e CSRF .318 .364 contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam
INSS sobre terceiros 295 237  beneficia-lo de modo particular ou que seu interesse conflite com o
Total circulante 4.095 3.792 da Companhia.
Composicao
31/12/2018
Ativo Passivo Resultado
Parte relacionada Transacao Relacéao Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante _Despesa _ Receita
Compartilhamento de
VIA 040 despesas (*) Coligada - 4 - - - -
Compartilhamento de
METRORIO despesas (*) Coligada - - - 100 - -
Compartilhamento de
LAMSA despesas (*) Coligada - - - 41 - -
Compartilhamento de
CLN despesas (*) Coligada - - - 2 - -
Compartilhamento de
GRU - AIRPORT despesas (*) Coligada - 520 - - - -
Compartilhamento de
INVEPAR despesas (*) Controladora 1.095 - 14.614 = (23.749) -
Total 1.095 524 14.614 143 (23.749) -
31/12/2017
Ativo Passivo Resultado
Parte relacionada Transacao Relacao Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante _Despesa _ Receita
Compartilhamento de
VIA 040 despesas (*) Coligada 4 - - - - 4
Compartilhamento de
METRORIO despesas (*) Coligada - - - 100 - -
Compartilhamento de
LAMSA despesas (*) Coligada - - - 41 - -
Compartilhamento de
CLN despesas (*) Coligada - - - 2 - -
Compartilhamento de
GRU - AIRPORT despesas (*) Coligada - 520 - - - -
Compartilhamento de
INVEPAR despesas (*) Controladora - — 15.585 - (11.176) -
4 520 15.585 143 (11.176) 4
(*) Servicos compartilhados: referentes ao rateio dos gastos incorridos Vida util
comuns as partes relacionadas, incluindo gastos com a estrutura  Depreciagdo acumulada em anos 31/12/2017 Adicoes Baixas 31/12/2018
administrativa do grupo, que estdo sendo compartilhadas entre as empresas  Instalagbes (38) 7) - (45)
através de critérios de rateio que consideram, por exemplo, histérico do uso  Maquinas e equipamentos (5.178)  (375) 62 (5.491)
efetivo de determinado recurso compartilhado por cada uma das partes, Moveis e utensilios (3.550)  (187) 16 (3.721)
quantidade de colaboradores de cada parte que terdo acesso a determinado ~ Veiculos (2648)  (578) - (3226)
recurso compartilhado e aferigao do uso efetivo de determinado recurso ~ Equipamentos de
compartilhado. Fmformatl::a n (35&1;13:13 { (1.82(3{ 36 (Sﬁigggi
Remuneragédo da Administragao erramentas e apareinos =
Em 24 de abril de 2018, foi aprovado em Ata da Assembleia Geral Outm_§ - —(46.868) (2.979) M4 _ (49.758)
Extraordinaria o montante maximo de remuneragdo global anual dos Imobilizado liguido P 6.640 _(2.036) = 4.604
o . ¢ao g Vida util
administradores de até R$2.348. o , em anos 31/12/2016 Adicdes Baixas 31/12/2017
A remuneragdo dos Administradores, responsaveis pelo planejamento, s qi0
direcdo e controle das atividades da Companhia, que incluem os membros Instalagdes 25 164 _ _ 164
do Conselho de Administracdo e Diretores Estatutdrios, estd composta por Magquinas e equipamentos 10 6.075 101 _ 6.176
honordrios, previdéncia privada, assisténcia médica e odontoldgica pagos  Méveis e utensilios 10 3.836 139 (56) 3.919
durante o periodo: Veiculos 5 3.580 128 (122) 3.586
Composicao 31/12/2018 31/12/2017  Equipamentos de
Pré—labore 768 1.206 informatica 5 38.626 731 (1) 39.356
Bonus variaveis 837 896  Ferramentas e aparelhos 5 320 7 - 327
Encargos 321 420 52.601 _ 1.106 (179) _ 53.528
Outros beneficios 119 198 Depreciagdo acumulada
Total 2.045 2.720  Instalagdes (32) 6) - (38)
7.IMOBILIZADO Maquinas e equipamentos (4.722)  (456) - (5.178)
Vida util Moveis e utensilios (3.257)  (349) 56 (3.550)
emanos 31/12/2017 AdicGes Baixas 31/12/2018 ~ Veiculos (2094)  (641) &7  (2648)
Custo Egulpanjgntos de
Instalagdes o5 164 1 _ 165 informatica (32.919) (2.242) - (35.161)
Méguinas e equipamentos 10 6176 282  (62) 6395 @ erramentaseaparelhos (295 ___(18) - ___(313)
Moveis e utensilios 10 3919 122 (16) 4.025 (43.319)_(3.712) 143 _(46.886)
’ ) . Imobilizado liquido 9.282 _(2.606) (36) 6.640
Veiculos 5 3.586 35 - 3621 Requcao do valor recuperdvel de ativos
Equipamentos de De acordo com o CPCO01(R1) — Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos,
informética 5 39.356 500 (36) 39820 o5 jtens do ativo imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos
Ferramentas e aparelhos 5 327 2 - 329 registrados s&o superiores aos seus valores de recuperagao, séo revisados
Outros - - - - para determinar a necessidade de reconhecimento de perda para redugao
53.528 943 (114) _ 54.357 do saldo contabil a seu valor de realizagdo. A Administragdo efetua anélise

anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus
ativos e ndo identificou possivel desvalorizagdo de seus ativos no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018.

Ativos cedidos em garantia

A Companhia ndo possui ativos dados em garantia em processos judiciais.
8. INTANGIVEL

Vida util

em anos 31/12/2017 Adicbes Baixas 31/12/2018
Custo
Software 5 10.713 - - 10.713
Marcas e patentes 10 20 - - 20
Direito de concesséo *) 2.093.591 192518  (779) 2.285.330
Outorga fixa *) 634.000 - — _634.000

2.738.324 192.518 _ (779) 2.930.063

Amortizagao
Software (8.705)  (712) - (9.417)
Marcas e patentes (13) 2 - (15)
Direito de concessao (354.879) (72.924) 142 (427661)
Outorga fixa (185.233) (21.133) — _(206.366)
Amortizagdo acumulada (548.830) (94.771) 142 _(643.460)
Intangivel liquido 2.189.494 97747 __ (637) 2.286.603

Vida util

em anos 31/12/2016 Adicdes Baixas 31/12/2017
Custo
Software 5 10.397 316 - 10.713
Marcas e patentes 10 20 - - 20
Direito de concessao *) 1.900.803 194.214 (1.426) 2.093.591
Outorga fixa *) 634.000 = — _634.000

2.545.220 194.530
9. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

(1.426) 2.738.324

Rodovia
Raposo
Tavares

Vida util
Amortizagao em anos 31/12/2016 Adicées Baixas 31/12/2017
Software (7663) (1.042) - (8.705)

Marcas e patentes
Direito de concessao
Outorga fixa
Amortizagdo acumulada
Intangivel liquido

() @ - (13)
(283.869) (71.195) 185 (354.879)
(164.100) (21.133) — _(185.233)
(455.643) (93.372) 185 _(548.830)
2.089.577 101158 _ (1.241) 2.189.494

(*) Prazo remanescente da concessdo, contados a partir da data de
conclusao do ativo até a data limite de 16 de marco de 2039, data fim de
assuncao do sistema rodoviario, conforme mencionado na Nota explicativa
n° 1. O direito de outorga fixa refere-se ao direito de exploragéo do sistema
rodoviario do corredor Raposo Tavares, conforme mencionado na Nota
explicativa n° 1. A amortizacéo é efetuada pelo método linear de acordo com
0 prazo de concessao.

Redugao do valor recuperavel de ativos

De acordo com o CPCO1(R1) — Redugé@o ao Valor Recuperavel de Ativos,
os itens do ativo imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos
registrados sao superiores aos seus valores de recuperagao, sao revisados
para determinar a necessidade de reconhecimento de perda para redugao
do saldo contabil a seu valor de realizagao. A Administragdo efetua andlise
anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus
ativos e ndo identificou possivel desvalorizagdo de seus ativos no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018.

Ativos cedidos em garantia

A Companhia ndo possui ativos dados em garantia em processos judiciais.

Pagamento

Provisao Variacao
Descricédo 31/12/2017 _ Captacado _ principal Juros juros monetaria _ Transferéncias _31/12/2018
Passivo circulante
Sénior - BNDES — TJLP 81.604 - (80.528) (27.871) 27453 551 80.532 81.741
Sénior — BNDES — IPCA 59.956 - (39.749) (26.167) 23.672 1.956 39.749 59.417
Conta garantida — Bradesco 219 - (219) (20) - 20 - -
Total 141.779 - (120.496) (54.058) 51.125 2.527 120.281 141.158
Passivo n&o circulante
Sénior - BNDES - TJLP 291.480 - - - - 1.731 (80.532) 212.679
Sénior — BNDES — IPCA 249.579 - - - - 8.270 (39.749) 218.100
Total 541.059 - - - - 10.001 (120.281) 430.779
Total geral 682.838 — (120.496) (54.058) 51.125 12.528 - 571.937
Aplicagdes financeiras vinculadas (*) (73.421) (72.473)
Divida liquida 609.417 499.464

Pagamento

Provisao Variacao
Descricédo 31/12/2016 _ Captacao _ principal Juros juros monetaria _ Transferéncias _31/12/2017
Passivo circulante
Sénior — BNDES - TJLP 80.409 - (79.871) (34.102) 33.822 4.433 76.913 81.604
Sénior — BNDES - IPCA 59.433 - (38.650) (28.924) 26.322 8.801 32.974 59.956
Conta garantida — Bradesco 381 40.098 (40.098) (1.297) 1.135 - - 219
Total 140.223 40.098 (158.619) (64.323) 61.279 13.234 109.887 141.779
Passivo n&o circulante
Sénior - BNDES - TJLP 368.386 - - - - 7 (76.913) 291.480
Sénior — BNDES — IPCA 282.553 - - - - - (32.974) 249.579
Total 650.939 - - - - 7 (109.887) 541.059
Total geral 791.162 40.098 (158.619) (64.323) 61.279 13.241 — 682.838
Aplicagdes financeiras vinculadas (*) (79.133) (73.421)
Divida liquida 712.029 609.417

(*) Em decorréncia da Companhia dispor de um direito legalmente executavel para liquidar pelo montante liquido os ativos e passivos financeiros e da
administracdo da Companhia ter a intengdo de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente, nos termos do CPC 39 — Instrumentos Financeiros:
Apresentacao, as aplicagdes financeiras vinculadas aos empréstimos e financiamentos estdo apresentadas no passivo nao circulante em 31 de dezembro
de 2018. As aplicagdes financeiras no montante de R$72.473 em 31 de dezembro de 2018 (R$73.421 em 31 de dezembro de 2017) foram efetuadas em
conexao com a clausula estipulada em contrato de empréstimo junto ao BNDES, que determinam que a Companhia deva constituir uma conta reserva, na
qual deverdo ser depositados recursos em montante equivalente a: (i) 7 (sete) meses de prestagdes vincendas de amortizagdo de principal e encargos da
divida dos Subcréditos ‘A’ “B—1’ “B-2} “C’, “D} “E” e “F” a partir de setembro de 2013; e (i) 8 (oito) meses de prestagdes vincendas de amortizagao de principal
e encargos da divida dos Subcréditos ‘A “B—1’ “B-2] “C} “D; “E” e “F” a partir de setembro de 2015.

Taxa Inde- Venci-
Média xador mentos 31/12/2018 31/12/2017
Certificados de Dep0dsitos
Bancarios Pés— fixado
Compromissadas com Abr/19 a
BNDES 96,52% CDI  Nov/19 72.473 73.421
As aplicagoes financeiras sao classificadas como recebiveis, e referem-se
substancialmente a operacgdes de renda fixa, indexados a uma taxa média de
96,52% do CDI (em 31 de dezembro de 2017, a taxa média de 92,5% do CDI).

Objeto Indexador __ Juros _ Vencimento 31/12/2018
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2021 95.829
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2023 89.130
BNDES TILP 2,45% a.a. 17/03/2025 109.461
BNDES TRB* 2,45% a.a. 15/03/2023 72.617
BNDES TRB* 2,45% a.a. 17/03/2025 204.899
Subtotal 571.936
Aplicagdes financeiras
vinculadas (72.473)
Empréstimos e
financiamentos liquidos 499.463
Parcelas do circulante 141.158
Parcelas do n&o circulante 358.306

(*) Taxa de referéncia do BNDES indexada ao IPCA

BNDES - Sénior

Em 10 de fevereiro de 2011, a Companhia assinou contrato com o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) convertendo a
captagao inicial da modalidade Ponte para Sénior.

A primeira liberacao, referente ao “Subcrédito A’ no montante de R$377.575,
ocorreu em 15 de fevereiro de 2011. Parcela deste empréstimo, no montante
de R$273.637 foi utilizado para quitagéo do valor original, juros e comissao
do empréstimo ponte, restando o valor liquido de R$103.938.

Subcrédito A vem sendo pago em 114 parcelas mensais e consecutivas,
sendo a primeira em 15 de outubro de 2011. Sobre o montante da divida
incidem juros de 2,45% a.a. acima da TJLP.

O crédito foi posto a disposicdo da Companhia a medida que as
comprovagdes de aplicacdo dos recursos anteriormente liberados foram
feitas. Do montante total contratado de R$1.052.242, foi liberado pelo
BNDES R$1.039.487 até 31 de dezembro de 2018 (R$1.039.487 até 31 de
dezembro de 2017), restando um saldo a liberar de R$12.755.

Conta Garantida — Bradesco

Em 31 de dezembro de 2018, a companhia néo apresentou saldo na conta
garantida mantida no Banco Bradesco (R$381 em 31 de dezembro de 2017).
Cldusulas restritivas

Conforme contrato de financiamento com o BNDES os covenants
financeiros deverao ser apresentados, obrigatoriamente, anualmente junto
com as demonstragdes contabeis auditadas de 31 de dezembro de cada

Objeto Indexador __Juros _ Vencimento 31/12/2017 5,0, Os indices financeiros s&o:
BNDES TP 245%aa. 15/03/2021 137530« Patriménio Liquido/Ativo Total: Apresentar proporgdo > 20% (vinte por
BNDES TILP 2,45% a.a. 15/03/2023 109.395 cento).
BNDES TP 245%a.a. 17/03/2025 126.158 < |CSD (indice de Cobertura do Servigo da Divida) = ) EBITDA ajustado/
BNDES TRB*  245%a.a. 15/03/2023 83.948  (amortizagdes + @ juros das dividas financeiras de curto e longo prazos):
BNDES TRB* 2,45% a.a. 17/03/2025 225.588 >1,2.
Subtotal __682619 ™ O EBITDA = resultado operacional antes do pagamento de juros e
Apllcagoes financeiras impostos, acrescido da depreciacdo e amortizagao e da receita (despesa)
vinculadas __(78421) financeira, subtraido: impostos (IR e CSLL), variagdo do capital de giro e
E_mpre_snmos e a parcela da geragao de caixa relativa a investimento (investimento total —
financiamentos liquidos 609198  financiamentos — aporte de capital).
Parcelas do circulante 141560 @) juros pagos das dividas financeiras de curto e longo prazo.
Parcelas do néo circulante ) 467638 Em 31 de dezembro de 2018, as clausulas restriivas existentes nos
(*) Taxa de referéncia do BNDES indexada ao IPCA contratos de empréstimos foram atendidas.
10. DEBENTURES
Custo de Pagamento
captacao Provisao Variacao
31/12/2017 _amortizado __Principal Juros juros __monetaria Transferéncias _31/12/2018
Passivo circulante
Debéntures 22.408 - (21.426) (60.221) 60.030 395 21.821 23.007
Custos a amortizar (5.149) 5.148 - - - - (6.117) (6.118)
Total 17259 5.148 (21.426) (60.227) 60.030 395 15.704 16.889
Passivo n&o circulante
Debéntures 967.243 - - - - 38.682 (21.821) 984.104
Custos a amortizar 40.067) - - - - - 6.117 (33.950
Total 927176 - - - - 38.682 (15.704) 950.15
Total geral 944.435 5.148 (21.426) (60.221) 60.030 39.077 - 967.043
Aplicagdes financeiras vinculadas (*) 7105) (7020
Divida liquida 937.330 960.023
Objeto Indexador Juros_ Vencimento_ 31/12/2018
Debenturistas — Série 1 IPCA 5,80 a.a. 15/12/2024 509.221
Debenturistas — Série 2 IPCA 6,05 a.a. 15/12/2024 497.445
(-) Custos de transacéo — Debéntures (40.068)
Subtotal 966.598
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas (*) (7.020)
Debentures liquidas 959.578
Parcelas do circulante 16.889
Parcelas do nao circulante 943.134
Custo de Pagamento
captacao Provisao Variacao
31/12/2016 _amortizado __Principal Juros juros __monetaria Transferéncias _31/12/2017
Passivo circulante
Debéntures 22.708 - (20.543) (59.380) 58.946 470 20.207 22.408
Custos a amortizar (4.168) 5.313 - - - - (6.294) (5.149)
Total 18.540 5.313 (20.543) (59.380) 58.946 470 13.913 17.259
Passivo nao circulante
Debéntures 960.773 - - - - 26.677 (20.207) 967.243
Custos a amortizar (46.361) - - - - - 6.294 (40.067)
Total 914.412 - - - - 26.677 (13.913) _ 927176
Total geral 932.952 5.313 (20.543) (59.380) 58.946 27147 - 944.435
Aplicagdes financeiras vinculadas (*) (6.896) (7105)
Divida liquida 926.056 937,330
Objeto Indexador Juros_ Vencimento_ 31/12/2017
Debenturistas — Série 1 IPCA 580%a.a. 15/12/2024 501.400
Debenturistas — Série 2 IPCA 6,05% a.a. 15/12/2024 488.251
(-) Custos de transacéo — Debéntures (45.216)
Subtotal 944.435
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas (*) (7.105)
Debentures liquidas 937330
Parcelas do circulante 17.259
Parcelas do nao circulante 920.071

(*) As aplicagoes financeiras no montante de R$7.020 em 31 de dezembro de 2018 (R$7.105 em 31 de dezembro de 2017) foram efetuadas em conexao
com a clausula estipulada na Escritura Particular da 22 Emissao de Debéntures Simples, que determinam que a Companhia deva constituir uma Conta de
Pagamento do Servigo da Divida das Debéntures. Sao classificadas como recebiveis, e referem-se substancialmente a operacdes de renda fixa, indexados
a uma taxa média de 96,52% do CDI (em 31 de dezembro de 2017, a taxa de 90% do CDI).

Inde- Venci-
Taxa xador mento 31/12/2018 31/12/2017

Certificados de
Depdsitos Bancarios

Pés—fixado CDI Nov/19a
Compromissadas com Abr/20
Debéntures 96,52% 7.020 7105

Segue abaixo a composicdo das debéntures de longo prazo por ano de ven-
cimento em 31 de dezembro de 2018:

Exercicios Valor
2020 48.096
2021 107573
2022 193.311
2023 a 2024 _635.124
984.104

Debéntures - 2% emissado
Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 9 de novembro de 2012,
foi aprovada a realizacao da segunda emissao de debéntures simples da
Companhia, ndo conversiveis em agdes, de acordo com a Instrugdo CVM
n° 400.

Foram emitidas 750.000 debéntures, com valor nominal unitario de
R$1,00, totalizando R$750.000. A emiss&do se deu em duas séries, sendo
que para a primeira série foram emitidas 380.000 debéntures e para a
segunda série forma emitidas 370.000 debéntures.

As debéntures terdo prazo de vencimento de 12 anos, vencendo-se, por-
tanto, em 15 de dezembro de 2024 e incidirdo juros remuneratérios, prefi-
xados correspondentes a 5,80% a.a. para as debéntures da primeira série,

e 6,05% a.a. para as debéntures da segunda série.

Os juros remuneratérios s@o pagos anualmente, a partir da data de emis-
s&ao, sempre no dia 15 do més de dezembro, tendo o primeiro pagamento
ocorrido em 15 de dezembro de 2013.

As debéntures emitidas ndo possuem clausula de repactuagao.

Os encargos financeiros incorridos da captagao das debéntures no mon-
tante de R$59.008 esté@o sendo apropriados ao resultado em fungao da flu-
éncia do prazo, pelo custo amortizado usando o método dos juros efetivos.
O saldo a apropriar em 31 de dezembro de 2018 é de R$40.068 (R$45.216
em 31 de dezembro de 2017).

Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma previsto para apropriagdo dos
encargos financeiros aos resultados dos exercicios:

Exercicios Valor
2019 6.118
2020 7221
2021 8.067
2022 a 2024 18.662

40.068

Cléusulas restritivas

Conforme previsto no contrato das debéntures os covenants financeiros
deverao ser apresentados, obrigatoriamente, junto com as demonstragdes
contabeis auditadas de 31 de dezembro de cada ano.

Os indices financeiros s&o:

* Patriménio Liquido/Ativo Total: Apresentar proporgdo > 20% (vinte por
cento).

* ICSD (indice de Cobertura do Servigo da Divida) =  EBITDA ajustado/
(amortizagdes + @ juros das dividas financeiras de curto e longo prazos):
=12

(" O EBITDA = resultado operacional antes do pagamento de juros e im-
postos, acrescido da depreciacao e amortizacdo e da receita (despesa)
financeira, subtraido: impostos (IR e CSSL), variacdo do capital de giro e
a parcela da geragao de caixa relativa a investimento (investimento total -
financiamentos - aporte de capital).

@ Juros pagos das dividas financeiras de curto e longo prazo.

Hipdteses de Vencimento Cruzado

* Os contratos de financiamento de longo prazo nas empresas Invepar,
CART, LAMSA, Metr6, CLN, Via040 e GRU AIRPORT (Partes Relaciona-
das) possuem clausulas restritivas limitando o endividamento, contratacdo
de novas dividas, e emiss&o de novos valores mobiliarios, conforme regula-
mentadas nos contratos de financiamento e/ou Emissoes.

* Os contratos de financiamento de longo prazo nas empresas Invepar,
CART, Metrd, MetréBarra, CLN, Via040 e GRU AIRPORT (Partes Rela-
cionadas) possuem cldusulas de restricdes a distribuicdo de dividendos,
conforme regulamentadas nos contratos de financiamento e/ou Emissoes.
* Os contratos de financiamento de longo prazo nas empresas Invepar,

CART, LAMSA, Metr6, GRU AIRPORT, CLN e Via040 (Partes Relaciona- ;

das) possuem clausulas de restricdes a alienacao de ativos, conforme regu-
lamentadas nos contratos de financiamento e/ou Emissoes.

CO.
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¢ Os contratos de financiamento de longo prazo nas empresas Invepar,
CART, LAMSA, CLN, Metr6, MetréBarra, CLN, GRU AIRPORT e Via040
(Partes Relacionadas) possuem clausulas de restricdes a alienagéo de
controle acionario regulamentadas nos contratos de financiamento e/ou
Emissoes.

* Os contratos de financiamento de longo prazo nas empresas as empresas
Invepar, CART, LAMSA e MetréBarra (Partes Relacionadas) possuem clau-
sulas de possivel vencimento antecipado no caso de rebaixamento de rating
conforme tabela abaixo:

Empresa Rating limite
Invepar BBB+
LAMSA BBB+
Metr6Barra BBB-

CART A-

Em 31 de dezembro de 2018, as clausulas restritivas existentes nos contra-
tos de debéntures foram atendidas.

11. PROVISAO PARA RISCOS PROCESSUAIS E DEPOSITOS JUDICIAIS
A situagdo juridica da Companhia engloba processos de natureza trabalhis-
ta e civel. A Administracao, consubstanciada na opinido de seus consultores
juridicos, entende que os encaminhamentos e as providéncias legais cabi-
veis que ja foram tomados em cada situagao sao suficientes para preservar
o patriménio da Companhia, ndo existindo indicagées de necessidade de
reconhecimento de quaisquer provisdes adicionais em relagao as contabi-
lizadas.

a) Composicao do risco 31/12/2018
Probabilidade de Perda
Natureza do Risco Provavel Possivel Total
Trabalhistas 4.924 17501 22.425
Civeis 2.733 31.577 34.310
Procedimentos Arbitrais 50.125 63.277 113.402
Total 57.782 112.355 170.137
31/12/2017
Probabilidade de Perda
Natureza do Risco Provavel Possivel Total
Trabalhistas 3.986 15.215 19.201
Civeis 2.345 29.413 31.758
Total 6.331 44.628 50.959
b) Movimentagao dos riscos provaveis
Reversoes/
Natureza do risco 31/12/2017 Constituicdo pagamentos 31/12/2018
Trabalhistas 3.986 4.927 (3.988) 4.924
Civeis 2.345 2.448 (2.060) 2.733
Procedimentos Arbitrais - 50.125 - 50.125
Total 6.331 57.499 (6.048) 57782

Riscos trabalhistas

A Companhia é parte em processos de natureza trabalhista movidos por
ex-funcionarios e funcionérios de empresas terceirizadas, cujos objetos im-
portam, em sua maioria, em pedidos de reintegracéo, horas extraordinarias,
equiparacao salarial, dentre outros.

Riscos civeis

A Companhia é parte em processos civeis, movidos por clientes, principal-
mente em decorréncia de incidentes ocorridos no sistema rodoviario. Deta-
lhamos abaixo as principais causas:

i. Em 12 de dezembro de 2015, o Ministério Publico (MP) propds acéo civil
publica com pedido de tutela antecipada contra a CART, alegando que no
ano de 2013 foi instaurado um inquérito civil com o objetivo de apurar o risco
de atropelamento de animais domésticos e silvestres e o posterior encami-
nhamento dos animais resgatados no trecho da Rodovia Raposo Tavares
ao centro de reabilitacao e triagem, e ao final foi pleiteado a condenacao da
CART para iniciar as obras necesséarias com o fito de garantir a devida as-
sisténcia aos animais atropelados que necessitem de cuidados, bem como
pagar indenizagao correspondente aos danos ambientais causados a fauna.
Foi apresentado contestacdo pela CART e, posteriormente, manifestacdao
pelo MP. A tutela antecipada formulada pelo MP foi indeferida pelo Juiz,
determinando-se assim a especificacdo de provas pelas partes.

Foi realizada pericia judicial. Em 04 de julho de 2017 foi apresentado o laudo
pericial para manifestagdo da CART, que apresentou sua manifestagdo em
04 de agosto de 2017.

O montante atualizado desses autos, avaliado como de risco de perda pos-
sivel, em 31 de dezembro de 2018 é de R$ 11.499.

ii. Em 16 de setembro de 2015, o Ministério Publico (MP) propds acao civil
publica com pedido de tutela antecipada contra a CART, alegando que no
ano de 2013 foi instaurado inquérito civil com o objetivo de apurar indevidas
acoes e omissoes por parte da Companhia na nascente Agua de Oleo, 0
que teria provocado danos ambientais, e ao final foi pleiteado a condenacgéo
da CART a realizar diversas medidas para restaurar a area da nascente,
bem como a pagar indenizagao correspondente aos danos ambientais cau-
sados as areas de preservagao permanente. Foi apresentado contestacdo
pela CART e, posteriormente, manifestacao pelo MP. A tutela antecipada
formulada pelo MP foi deferida pelo Juiz determinando que a CART promo-
va, no prazo de 180 dias, as obras pleiteadas pelo MP, com o objetivo de
eliminar os problemas envolvendo o volume exacerbado de &guas pluviais
e a poluicdo na Nascente da Agua do Oleo, sob pena de multa didria de
R$ 3, bem como especificar provas pelas partes. Em 20 de maio de 2018 foi
proferida decisdo nos autos da ACP que envolve a Nascente Agua do Oleo,
suscitando conflito negativo de competéncia com a Vara Civel, portanto, o
processo ird para o TJSP para julgamento do incidente processual em tela.
O montante atualizado desses autos, avaliado como de risco de perda pos-
sivel, em 31 de dezembro de 2018, é de R$ 2.322.

iii. Em 25 de outubro de 2016, o Ministério Publico Estadual (GAEMA) pro-
pos acgao civil publica com pedido de tutela antecipada contra a CART, ale-
gando que no ano de 2012 foi instaurado um inquérito civil com o objetivo
de apurar o risco de atropelamento de animais domésticos e silvestres e o
posterior encaminhamento dos animais resgatados no trecho da Rodovia
Raposo Tavares ao centro de reabilitagao e triagem, e ao final foi pleiteado
a condenacéo da CART para iniciar as obras necessarias com o fito de ga-
rantir a devida assisténcia aos animais atropelados que necessitem de cui-
dados, bem como pagar indenizacao correspondente aos danos ambientais
causados a fauna. A CART foi citada em 19 de julho de 2017 e apresentou
defesa em 30 de agosto de 2017. Em 17 de outubro de 2017, houve juntada
da réplica pelo Ministério Publico Estadual.

Em 12 de margo de 2018, o juiz deferiu a suspensao do processo pelo prazo
de 180 dias em virtude de solicitagao da CETESB. O MP agravou da deci-
sdo, recurso este ainda pendente de julgamento.

O montante atualizado desses autos, avaliado como de risco de perda pos-
sivel, em 31 de dezembro de 2018 é de R$ 2.450.

c) Procedimento Arbitral

Em 24 de fevereiro de 2017, a CART recebeu Notificagdo para Instituicdo
de Procedimento Arbitral encaminhada pelo Centro de Arbitragem e Me-
diacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada (CAM-CCBC), tendo como
Requerente a OAS S.A. (em recuperacéo judicial e parte relacionada), com
valor provisério atribuido de R$450.000, a fim de dirimir conflito originado
do contrato de execucao de obras civis firmado pelas partes. A CART néao
concorda com os pedidos apresentados pela OAS S.A., e por outro lado,
entende que OAS S.A. deixou de cumprir com obrigagdes do contrato de
execucao de obras civis.

Em 16 de margo de 2017, seguindo o Regulamento da CAM-CCBC, a CART
respondeu ao pedido de instaurac@o de procedimento arbitral, apresentan-
do seus contra pleitos, aos quais se atribuiram provisoriamente o valor de
R$350.000.

Em 17 de outubro de 2017, a CART e a OAS S.A., dando continuidade ao
processo arbitral firmaram Termo de Arbitragem para instauragdo do pro-
cedimento arbitral.

No dia 29 de junho de 2018 as partes apresentaram alegagdes iniciais, que
foram respondidas, por ambas as partes, em 31 de agosto de 2018. As
pecas foram replicadas em 28 de setembro de 2018 e as tréplicas foram
apresentadas em 26 de outubro de 2018.

A Administragdo da CART, consubstanciada na opinido de seus assessores
externos, avaliou o progndstico de éxito para os pleitos da OAS de R$50.124
como provavel, reconhecidos como direito de concesséo, R$63.277 como
possivel e R$362.609 como remoto.

Nenhum registro contabil foi realizado referente ao prognéstico dos pleitos
da CART sendo R$213.325 avaliados como ganho provavel, consubstancia-
da na opinido de seus assessores externos.

d) Depdsitos Judiciais

Depdsitos Trabalhistas — Recurso Ordindrio / Recurso de Revista
Tratam-se de recursos juridicos destinados a busca de decisao favoravel,
revertendo a decisao anterior (sentenca ou acérdao).

Para ser interpostos, estes Recursos necessitam de Depdsitos Judiciais
para garantir parte do valor arbitrado(estipulado) na condenacao, garantindo
assim parte da futura execugao.

Em 31 de dezembro de 2018, o montante é de R$1.899 (em 31 de dezembro
de 2017, o montante é de R$1.376).

Depdsitos Civeis — garantia

Os depdsitos efetuados nos processos civeis sdo destinados a garantir,
desde logo, os valores que julgamos devidos no processo. Em geral, sao
efetuados os depésitos para, quando entramos com uma agao, ou mesmo
em defesa, se evite o acréscimo de corregdo monetaria e juros de mora.
Em 31 de dezembro de 2018, o montante é de R$ 17.039 (em 31 de dezem-
bro de 2017, o montante é de R$16.036).

12. RECEITA DIFERIDA

As receitas diferidas séo reconhecidas pela Companhia pela antecipagédo de
valores recebidos de parceiros comerciais pela exclusividade na prestagcdo
referente & locagao de infraestrutura de fibra dptica e & ocupacéo da faixa
de dominio e reconhecidas ao resultado do exercicio pela comprovagao da
prestacao de servigo prevista no contrato.

31/12/2018 31/12/2017
Infraestrutura de telecomunicag@o 49.748 51.703
Outros 395 321
Total 50.143 52.024
Circulante 8.805 8.483
Na&o circulante 41.338 43.541

AUTO RAPOSO TAVARES S.A. & y
CNPJ/MF: 10.531.501/0001-58 : o

13. PROVISAO PARA MANUTENGAO

A Companhia constitui provisdo para grandes manutencdes, quando aplica-
vel. Tal provisdo tem o objetivo de mensurar adequadamente o passivo com
a melhor estimativa do gasto necessario para liquidar a obrigacao presente
na data do balanco para recomposicado da infraestrutura aos niveis exigidos
pelo poder concedente.

A composicéo dos saldos da proviséo para manutencao em 31 de dezembro
de 2018 e 2017 é:

31/12/2017 Adicdes _ 31/12/2018

Nao circulante 94.372 24.078 118.450
Total 94.372 24.078 118.450
_31/12/2016 ___ Adicbes _ 31/12/2017

Na&o circulante 76.641 17731 94.372
Total 76.641 17.731 94.372

14. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o capital
subscrito e integralizado da Companhia é de R$1.180.000, representados
por 2.616.389.044 acbes, sendo 1.308.194.522 acGes preferenciais e
1.308.194.522 acoes ordindrias, integralmente subscritas pela INVEPAR.
As agoes preferenciais ndo tém direito a voto e possuem os mesmos di-
reitos de participacdo nos resultados da Companhia conferidos as acgoes
ordinarias, bem como prioridade no reembolso de capital, sem prémio, na
hipétese de liquidagdo da Companhia, e tém, ainda, o direito de participar de
ofertas publicas de aquisicdo de agdes, pelo mesmo preco e nas mesmas
condicdes de pagamento auferidas pelas agdes ordinarias.

b) Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC

Acionistas 31/12/2018 31/12/2017
INVEPAR 380.500 205.000
380.500 205.000

Durante o ano de 2018, a controladora efetuou adiantamentos para
futuro aumento de capital que totalizaram R$ 175.500, tendo em vista a
necessidade de autorizagao prévia da ARTESP para a incorporagéo dos
valores ao capital social da Companhia. Cabe ressaltar a total intencdo
da INVEPAR na integralizacdo deste capital, restando apenas tramites
societarios.

15. RECEITAS, CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia apresentou suas demonstragdes dos resultados de 31 de
dezembro de 2018 e 2017 por funcao e apresenta, a seguir, o detalhamento
por natureza:

Receitas por natureza

31/12/2018 31/12/2017
Receita de pedagio 334.709 329.869
Receitas acessérias 1751 37.654
Outras receitas 192 -
Impostos, dedugoes e cancelamentos (31.357) (33.463)
Receita de servigos 321.055 334.060
Receita de construcéao 141.554 194.214
Receita total 462.608 528.274

Existem diferencas entre a receita divulgada na demonstragéo do
resultado e a registrada para fins fiscais. A diferenga deve-se a receita de
construcao que sera tributada no momento da realizagao do intangivel.
Custos e despesas por natureza

31/12/2018 31/12/2017
Pessoal (31.327) (41.682)
Conservagao e manutencao (35.347) (26.676)
Despesas administrativas (31.052) (19.378)
Operacionais (30.356) (29.130)
Outorga variavel (5.294) (5.513)
Custo de construcao (140.152) (192.291)
Provisdo de manutengdo (24.079) (17.731)
Depreciagao e amortizagdo (97.750) (97.084)
Perda no recebimento de crédito e riscos (1.164) (942)
Outras receitas (despesas)
operacionais 1.230 (830)
(395.289) (431.256)
Custo de servigos prestados (214.902) (201.476)
Custo de construcao (140.152) (192.291)
Despesas gerais e administrativas (41.465) (36.659)
Outras receitas (despesas) operacionais 1.230 (830)
(395.289) (431.256)
16. RESULTADO FINANCEIRO
31/12/2018 31/12/2017
Receitas financeiras
Juros sobre aplicacdes financeiras 7077 11.186
Outros 188 =
Total receitas financeiras 7.265 11.186
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e
financiamentos (51.125) (61.279)
Variagcdo monetaria passiva (51.605) (40.388)
Juros sobre debéntures (65.181) (64.259)
Outros (838) (3.408)
Total despesas financeiras (168.749) (169.334)
Total resultado financeiro (161.484) (158.148)

17. RESULTADO POR AGAO

Em atendimento ao CPC 41 - Resultado por A¢do, a Companhia apresenta
a seguir as demonstragdes sobre o resultado por agao para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017.

O calculo basico do resultado por agdo é feito através da divisdo do
resultado do periodo, atribuido aos detentores de acdes ordinarias e
preferenciais da Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes
ordindrias e preferenciais disponiveis durante o periodo.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e agdes utilizados no célculo dos resultados basico e diluido por agao:

31/12/2018 31/12/2017
Ordinarias Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total
Numerador basico
Prejuizo atribuivel aos acionistas ordinérios e preferenciais (45.025) (45.025) (90.050) (102.954) (102.954) (205.907)
Denominador béasico e diluido
Média ponderada das ag6es (em milhares) 1.308.195 1.308.195 _ 2.616.389 1.308.195 1.308.195 _ 2.616.389
Prejuizo basico e diluido por agéo (R$) (0,034) (0,034) (0,079) (0,079)

A Companhia néo possui instrumentos diluidores para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, ndo havendo diferenca entre o célculo do

lucro por acao basico e diluido.

18. CONCESSAO DE SERVIGCO PUBLICO

O prazo da concess@o da Companhia e as obrigagbes decorrentes do
Contrato de Concesséao celebrado com a Agéncia de Transportes do Estado
de Sao Paulo (ARTESP) tém seu término previsto para o ano de 2039.

Com a assinatura do Termo de Contrato de Concessdo Rodoviario n® 002/
ARTESP/2009, relacionado ao Edital de Concorréncia Publica Internacional
n? 004/2008, a Companhia assumiu os seguintes compromissos:

a) Investimentos

Os principais investimentos decorrentes da concessao sao:

i) Duplicacé@o de rodovia e implantacéo de retornos em nivel e desnivel;

i)y Construcao de postos de pesagem (fixos e mdveis) e postos de servicos
de atendimento aos usuérios;

ii) Construcao de nove pracas de peddgio e demolicdo de duas pracas de
peddgios preexistentes;

iv) Implantagcdo e melhoria de acessos, trevos, alcas, passarelas para
travessia de pedestre, dispositivos de entroncamentos e readequagao de
intersecgoes.

b) Outorga fixa e variavel

Pagamento pelo direito de exploracéo do sistema rodovidrio, dos seguintes
montantes:

Outorga fixa

Valor fixo de R$634.000, conforme Nota explicativa n® 8, a favor do
Departamento de Estradas de Rodagem - DER/SP que foi liquidada
integralmente em 16 de setembro de 2010.

Outorga varidvel

Conforme deliberacdo do Conselho Diretor da ARTESP, o percentual de
outorga variavel sobre a receita bruta foi reduzido para 1,5%, a partir do més
de novembro de 2013 até 31 de dezembro de 2018. A partir de janeiro de
2019, o percentual de 3% serd aplicado sobre a receita bruta de peddgio e
das receitas acessorias efetivamente obtidas pela Companhia.

O compromisso com outorga variavel a pagar, em 31 de dezembro de 2018
é de R$504 (R$470 em 31 de dezembro de 2017).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, foi pago ao Poder
Concedente o montante de R$5.260 (R$5.480 em 31 de dezembro de 2017)
referente a outorga variavel.

c) Garantias

A Companhia utiliza-se da contratagdo de seguro-garantia para o
cumprimento das seguintes garantias contratuais:

1. Garantia de cumprimento das fungbes de ampliagdo correspondente
a 1,5% do valor da contratacao, limitado a 10% do valor do investimento.
Esta garantia serd liberada na proporcdo do cumprimento das fungdes
de ampliagéo, limite méaximo de indenizagdo sera de R$43.175. Vigéncia
minima de 12 meses.

2. Garantia de cumprimento das fungdes operacionais, de conservacao e de
pagamento do valor mensal variavel, no limite méximo de indenizacao de
R$139.534. Vigéncia de 12 meses.

19. SEGUROS

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia e suas controladas mantém
seguro-garantia, seguro contra danos materiais, perda de receita e
responsabilidade civil, dentre outros, conforme demonstrado a seguir:

Limite maximo Vigéncia Segura-

Modalidade de indenizacdo _ Inicio _ Vencimento dora __ Objeto
Garantia Pottencial
ampliagdes R$24.403  16/03/2018 16/03/2019 (*)Seguradora  (a)
Garantia

funcoes Pottencial
operacionais ~ R$ 136.146  16/03/2018 16/03/2019 (*)Seguradora  (b)
Responsa-

bilidade Tokio

civil R$ 100.000 01/08/2018 01/08/2019  Marine ()
Riscos Tokio
operacionais ~ R$ 280.000 01/08/2018 01/08/2019  Marine (d)
D&O R$ 100.000 20/03/2018 04/05/2019 XL Seguros -

Sompo

AUTO Seguros

FROTA 110 % FIPE  24/08/2018 24/08/2019 S/A -

(*) Contratos renovados para 16/03/2020.

a) Garantir o cumprimento das funcées de ampliagdo a que se refere o
item 29.1 do Contrato de Concesséo do Sistema Rodovidrio pela malha
rodovidria estadual do Corredor Raposo Tavares, correspondente ao lote 16
do Programa de Concessdes Rodovidria do Estado de Sao Paulo, Edital de
Concorréncia Publica Internacional n® 004/2008.

b) Garantia de cumprimento das fungdes operacionais, de conservacao e
de pagamento do valor mensal varidvel a que se refere o item 29.1.a do
Contrato de Concess@o do Sistema Rodovidrio constituido pela malha
rodovidria estadual do corredor Raposo Tavares, correspondente ao Lote 16
do Programa de Concessao Rodoviarias do Estado de Sao Paulo, Edital de
Concorréncia Publica Internacional n® 004/2008.

c) Danos causados a terceiros decorrente da administragao de bem publico
representado pelo sistema do complexo rodovidrio denominado como lote
16, integrante do programa de concessdes rodovidrias do Estado de Sao
Paulo que compreende trechos das rodovias SP-225, SP-327 e SP-270.
Com seus respectivos acessos, bem como todas as benfeitorias.

d) O presente seguro de riscos operacionais tem por objeto garantir, em
cada acidente, os prejuizos que o segurado venha a sofrer pertinentes a
cada cobertura contratada e expressamente identificadas na apdlice, pela
ocorréncia dos riscos descritos e particularizados nas condigdes gerais,
condi¢cdes especiais e/ou particulares, observado os limites maximos de
indenizagéo fixados para cada cobertura e as disposicoes legais e demais
condi¢des contratuais aplicaveis.

O escopo dos trabalhos de nossos auditores independentes nao inclui a
revisao sobre a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada
pela Administracdo da Companhia e que a considera suficiente para cobrir
eventuais sinistros.

20. OBJETIVOS E POLITICAS PARA GESTAO DE RISCO FINANCEIRO
Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da
Companhia foram determinados por meio de informagdes disponiveis no
mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes. Entretanto, consideravel
julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de mercado para
produzir a estimativa do valor de realizagao mais adequada. Como

consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os
montantes que poderao ser realizados no mercado de troca corrente. O uso
de diferentes metodologias de mercado pode gerar alteragdes nos valores
de realizagéo estimados.

A administragdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de
controle consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas
versus as vigentes no mercado, bem como na avaliacdo da situacao
econdmico-financeira das instituicbes envolvidas. A Companhia e suas
controladas néo efetuam aplicagdes de carater especulativo, em derivativos
ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos
financeiros, encontram-se atualizados na forma contratada até 31
de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 e correspondem,
aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estao
representados substancialmente por caixa e equivalentes de caixa,
aplicagoes financeiras, créditos a receber, empréstimos e financiamentos,
debéntures e fornecedores.

Instrumentos financeiros 31/12/2018 31/12/2017
Custo Custo

Valor amor- Valor amor-
justo tizado justo tizado

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 13.861 - 41.531 -

Aplicagdes financeiras - - - -

Contas a receber - 20.395 - 18.631

Partes relacionadas = 1.619 = 524

Total do ativo 13.861 22.014 41.531 19.155

Passivos

Fornecedores - 33.795 - 28.465

Partes relacionadas - 14757 - 15728

Empréstimos, financiamentos

e debéntures — 1.459.487 — 1.546.748

Obrigagdes com poderes

concedentes - 504 - 470

Obrigagdes com empregados

e administradores - 5.479 - 8.596

Total do passivo — 1.514.021 — 1.600.007

Os saldos contdbeis dos ativos e passivos financeiros registrados ao custo
amortizado se aproximam do valor de mercado, exceto as debéntures que
em 31 de dezembro de 2018 tinham o valor de R$943.537 (R$906.012 em
31 de dezembro de 2017).

Nos termos da Deliberagdo CVM n® 550 de 17 de outubro de 2008, a
Administragdo da Companhia informa que os fatores de risco a que esta
exposta sao:

a) Critérios, premissas e limitagdes utilizadas no célculo dos valores de
mercado.

Os valores de mercado informados nao refletem mudangas subsequentes
na economia, tais como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras
varidveis que possam ter efeito sobre sua determinacdo. Os seguintes
métodos e premissas foram adotados na determinacao do valor justo:
Caixa e equivalentes de caixa, aplicagoes financeiras

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de
mercado similares aos saldos contébeis. Para as aplicagoes financeiras os
valores contabeis informados no balanco patrimonial aproximam-se do valor
de mercado em virtude do curto prazo de vencimento desses instrumentos.
b) Exposicdo a riscos de taxas de juros

O principal fator de risco de mercado que pode afetar os negdcios da
Companhia é a taxa de juros. Este risco é oriundo da possibilidade da
Companbhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuacdes nas taxas de
juros, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos e debéntures captados no mercado. A Companhia ndo tem
pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra este risco. Porém,
a Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com
o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacao de derivativos
para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

A Companhia estéd exposta ao risco de que uma variagao de taxas de juros
cause um aumento na sua despesa financeira com pagamentos de juros
futuros. A divida em moeda nacional esta sujeita a variacao da TILP e IPCA.
c) Exposigao a riscos de créditos

As operagdes que sujeitam a Companhia a concentracao de risco de crédito
residem, principalmente, nas contas correntes bancérias e aplicagbes
financeiras, onde a Companhia fica exposta ao risco da institui¢do financeira
envolvida. Visando gerenciar este risco, a Companhia mantém contas
correntes bancdrias e aplicagdes financeiras com instituicdes financeiras
consideradas pela administragdo, como de primeira linha.

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia apresenta valores a receber de
R$20.395 sendo que os valores a receber do Centro de Gestdo de Meios
de Pagamento S.A — CGMP, representam 60% deste, ou seja, R$12.193,
decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema eletronico
de pagamento de pedagio (“Via Facil”), registrados na rubrica “Contas
a receber” (R$19.466 em 31 de dezembro de 2017, sendo 84,15% com a
CGMP, ou seja, R$16.380). Por ser a CGMP controlada pelo préprio setor
de rodovias, a administracdo da Companhia caracteriza como improvavel o
risco de crédito oriundo destes valores a receber por considera-los mitigados
entre as concessionarias do setor rodoviario.

d) Operagéo de derivativos

A Companhia e suas controladas adotam uma politica conservadora em
relagdo a derivativos. A Companhia nao participou de operacdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos ou quaisquer outros instrumentos
especulativos durante o periodo.

e) Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma
ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia
A manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade através
de contas garantidas, empréstimos bancarios e debéntures.
31dedezembrode2018  Até1ano1ab5anos >5anos__ Total
Empréstimos e financiamentos

e debéntures 158.047  910.812 390.6281.459.487
Fornecedores 33.795 - - 33.795
Concessao de servigo publico 504 - - 504

270 BETTEL

31 de dezembro de 2017
Empréstimos e financiamentos

Até 1 ano 1 a5 anos > 5 anos Total

e debéntures 159.038 957408 430.301 1.546.747
Fornecedores 28.465 - — 28.465
Concessao de servigo publico 407 - - 470

f) Anédlise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros

A Companhia apresenta a seguir as informagdes suplementares sobre
seus instrumentos financeiros, as quais s@o requeridas pela Instrugcao
CVM n® 475 de 17 de dezembro de 2008, especificamente sobre a analise
de sensibilidade complementar a requerida pelas IFRS e pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Na elaboracao dessa andlise de sensibilidade suplementar, a Companhia
adotou as seguintes premissas, definidas na Instrugao CVM n° 475/08:

« Identificag@o dos riscos de mercado que podem gerar prejuizos materiais
para a Companhia.

¢ Definicdo de um cendrio provavel do comportamento do risco que,
caso ocorra, possa gerar resultados adversos para a Companhia e que
é referenciada por fonte externa independente (Cenario I). E requerida a
divulgagao da fonte externa utilizada para determinagao do cenario provavel.
« Definicao de dois cenérios adicionais com deterioracbes de, pelo menos,
25% e 50% na variavel de risco considerada (Cenario Il e Cenario Ill,
respectivamente).

* Apresentagdo do impacto dos cendrios definidos no valor justo dos
instrumentos financeiros operados pela Companhia.

No quadro abaixo, s@o considerados trés cendrios sobre os ativos e passivos
financeiros relevantes, com os respectivos impactos nos saldos de balango
patrimonial da Companhia, sendo: (i) cenario provavel, o adotado pela
Companbhia; e (ii) cenarios varidveis chaves, com os respectivos impactos
nos resultados da Companhia. Além do cenério provavel, a CVM, através da
Instrugdo n® 475, determinou que fossem apresentados mais dois cenarios
com deterioracdo de 25% e 50% da varidvel do risco considerado. Esses
cenarios sao apresentados de acordo com o requerimento da CVM.

As taxas consideradas foram:

Referéncia para ativose ~ Cenario

__passivos financeiros __ Provavel _ CendrioA _ CenarioB
Selic (% ao ano) 716% 5,37% 3,58%

DI Ativo (% ao ano) 716% 5,37% 3,58%
TJLP (% ao ano) 6,55% 8,19% 9,83%
IPCA Ativo (% ao ano) 4,10% 3,08% 2,05%
IPCA Passivo (% ao ano) 4,10% 5,13% 6,15%

Fonte: BACEN, BNDES, IBGE, CETIP e BM&F BOVESPA

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo sdo de juros a incorrer dos
instrumentos financeiros sob cada cenério.

Andlise de sensibilidade de variagbes nas taxas de juros

Em 31 de dezembro de 2018, a sensibilidade de cada instrumento financeiro,
considerando a exposi¢do a variagao de cada um deles, é apresentada nas
tabelas abaixo:

Ativo financeiro

RESULTADO
Risco / Cenario
Operacéo indexador _ Base Provavel Cendrio ACenario B
Equivalente de caixa DI 2 = - =
2 — — —
Fundo Mover
Certificados de
Depésito
Bancario CDB DI 253 18 14 9
Letras financeiras
do tesouro SELIC 1.913 137 103 68
Titulos publicos
federais
- Tesouro Nacional IPCA 161 7 5 3
2.329 162 121 81
Passivo financeiro
RESULTADO
Risco / Cenario
Operacado  indexador _Base Provével Cenario ACenario B
BNDES TILP 294.421 19.285 24106  28.927
BNDES IPCA 277516 11.378 14223  17.067
Debénture IPCA 966.598 _ 39.631 49.538 _ 59.446
Total 1.538.535 _ 70.293 87.867 _105.440
Aplicagdes
financeiras
vinculadas (*) DI (79.493) _ (5.692) __ (4.269) _ (2.846)
Total 1.459.042 134.895 _ 171.464 _ 208.034

(*) Registrado no ativo circulante para refletir a intencdo da Companhia em
liquidar seus passivos financeiros (vide Notas explicativas n°s 9 e 10).

No quadro acima, s@o considerados trés cendrios sobre os passivos
financeiros relevantes, com os respectivos impactos nos resultados da
Companbhia.

O montante equivalente a 100% dos empréstimos e financiamentos e
debéntures da Companhia estdo sujeitos a remuneragdo pela variagdo
acumulada da taxa de juros da TJLP e IPCA, e o equivalente de caixa e
aplicacao financeira sujeita a CDI, Selic e IPCA.

As andlises de sensibilidade acima tém por objetivo ilustrar a sensibilidade
as mudangas em varidveis de mercado nos instrumentos financeiros da
Companbhia.

As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e
pressupostos em relagao a eventos futuros. A Administracdo da Companhia
revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos calculos.
No entanto, a liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade
inerente ao processo utilizado na preparacao das analises.

g) Gestdo do capital

O objetivo principal da administracdo de capital da Companhia é assegurar
que este mantenha uma classificagao de crédito forte e uma razéo de capital
capaz de apoiar os negdcios e maximizar o valor do acionista. A Companhia
administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudancas nas
condicdes econdmicas.

31/12/2018 31/12/2017
Empréstimos, financiamentos e debéntures 1.459.487 1.546.747
Caixa e equivalentes de caixa __(18.861) _ (41.531)
Divida liquida 1.445.626 1.505.216
Patriménio liquido 614.868 _ 529.418

Patriménio liquido e divida liquida
h) Hierarquia do valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar o valor justo dos
instrumentos financeiros:

Nivel 1: pregos cotados nos mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos.

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito
significativo sobre o valor justo registrado sejam observéveis, direta ou
indiretamente.

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor
registrado que nao sejam baseados em dados observaveis no mercado.
Mensurados a valor justo

2.060.494 2.034.634

Ativos financeiros(*) 31/12/2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Equivalentes de caixa 13.861 —_13.861 =
Total 13.861 —__13.861 —
Empréstimos e financiamentos ~ 499.464 — 499.464 —
Debéntures 960.023 - 960.023 -
Concessao de servigo publico 504 = 504 =
Total 1.459.991 — 1.459.991 -
Mensurados a valor justo

Ativos financeiros(*) 31/12/2017 _ Nivel 1__ Nivel 2 Nivel 3
Equivalentes de caixa 41.531 —_ 41531 -
Total 41.531 —__ 41531 —
Empréstimos e financiamentos ~ 609.417 - 609.417 -
Debéntures 937.330 — 937.330 -
Concessao de servigo publico 470 - 470 =
Total 1.547.217 —_1.547.217 -

(*) Registrado no passivo ndo circulante para refletir a intencao da
Companhia em liquidar seus passivos financeiros (vide Notas Explicativas
n% 9 e 10).
Caixa e equivalentes de caixa e aplicagées financeiras
Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seu valor de mercado
idéntico aos saldos contdbeis. Para as aplicagdes financeiras, os valores
contébeis informados no balango patrimonial aproximam-se do valor justo.
21.TRANSACOES NAO CAIXA
A Companhia teve as seguintes transagdes nao caixa no exercicio que foram
excluidas do fluxo de caixa:
31/12/2018 31/12/2017
Aquisicao de imobilizado e intangivel ainda
nao liquidada financeiramente 9.321
9.321

2.513
2.513
22. EVENTOS SUBSEQUENTES
i. Em 11 de fevereiro de 2019, a agéncia de classificacdo de riscos S&P
Global Ratings revisou revisou o rating de emissor e o rating atribuido a
22 emiss@o de debéntures da CART (“Debéntures”), passando de ‘brA-’
para ‘brBB-; permanecendo com CreditWatch negativo. Esta acao de rating
decorreu do rebaixamento da classificacdo de risco da INVEPAR, conforme
detalhado na Nota Explicativa 01.
ii. Em 13 margo de 2019, foi encerrada a participagdo da Controladora na
Operacgé@o Greenfield. A decisao foi proferida pela 10.2 Vara Federal de
Brasilia, ap6s procedimentos de auditorias realizadas pela Controladora e
com a concordancia do Ministério Publico Federal, revogando as medidas
cautelares que haviam sido impostas.
iii. Durante o 1° trimestre de 2019, a CART recebeu aportes de seu acionista
no montante de R$6.000.

Contador
Marcos Paulo da Silva
CRC-RJ 09492/0
Controller Corporativo
Leandro Ferreira Gongalves

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

dirimir conflito originado do contrato de execucao de obras civis firmado pelas partes. Em 16 de margo de 2017, seguindo o Regulamento da CAM-CCBC, a
CART apresentou resposta ao pedido de instauracé@o de procedimento arbitral acima referido. Em 17 de outubro de 2017, a CART e a OAS firmaram Termo
de Arbitragem para a instauragdo de procedimento arbitral. Em 28 de setembro de 2018 as pecas foram replicadas e as tréplicas foram apresentadas em 26
de outubro de 2018. Dessa forma, em 31 de dezembro de 2018, a Administracdo da Companhia, consubstanciada na opinido de seus assessores juridicos
externos, registraram a parcela do processo arbitral com probabilidade de perda provavel e realizaram as divulgagoes referentes as perdas possiveis e aos

Aos:

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. - CART
Bauru — SP

Opiniao

Examinamos as demonstragoes contabeis da Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. - CART (Companhia) que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira, da Concessiondria Auto Raposo Tavares S.A. - CART em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)

emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis” Somos independentes
em relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencao para as Notas explicativas n% 1.1, 9 e 10 as demonstra¢gdes contabeis, que indicam que a Companhia incorreu no prejuizo de
R$90.050 mil durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e, nessa data, o passivo circulante da Companhia excedeu o total do ativo circulante em
R$ 185.633 mil causados, principalmente, pelo registro no passivo circulante de empréstimos e debéntures no montante de R$ 158.047 mil. Adicionalmente,
também chamamos atencao para a Nota Explicativa n® 1.1, que informa que, em consequéncia a este cenario, a partir de 11 de fevereiro de 2019, a
Companbhia e sua parte relacionada MetroBarra S.A. descumpriram clausula de “covenants” das suas debéntures relacionada ao rebaixamento da sua
classificagdo de risco. Em fungao desse rebaixamento, essas companhias estéo sujeitas a clausulas restritivas de vencimento antecipado das debéntures e,
consequentemente, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES poderd, também, decretar o vencimento antecipado dos contratos
da Companhia e do Grupo Invepar, caso a CART e/ou MetroBarra ndo obtenham o “waiver’ Em 31 de dezembro de 2018, esses eventos e condigdes, a ndao
obtencéao do “waiver” junto aos credores juntamente com outros assuntos, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar duvida significativa
quanto & capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa opini&o n&o esta ressalvada em relagao a esse assunto.

Enfase
Procedimento Arbitral

Chamamos a atencéo para a Nota explicativa n® 11.d as demonstragdes contabeis, que inclui informacdes referentes ao recebimento pela Concessionéria
Auto Raposo Tavares S.A. — CART, em 24 de fevereiro de 2017, de Notificagdo para Instituicdo de Procedimento Arbitral encaminhada pelo Centro de
Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio Brasil-Canada (CAM-CCBC), tendo como Requerente a OAS S.A. (em recuperacgao judicial), a fim de

pleitos solicitados pela Companhia com a probabilidade de éxito. Nossa opinido nao esté ressalvada em fungao deste assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria (PAA) s@o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio
corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragcdes contébeis como um todo e na formacao de nossa opinido sobre
essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Além do assunto descrito na segao “Incerteza
relevante relacionada com a continuidade operacional” e “Enfase” determinamos que os assuntos descritos abaixo s&o os principais assuntos de auditoria

a serem comunicados em nosso relatério.

Avaliacao do valor recuperavel do ativo intangivel relacionados a concessao

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 8 —“Intangivel, a Companhia possui montantes significativos de ativos nédo financeiros relacionados aos contratos
de concessao, que representam aproximadamente 97% do total dos ativos. Esses valores estao diretamente ligados aos investimentos realizados pela
Companhia na concessa@o das operagdes da Rodovia Raposo Tavares. Em 31 de dezembro de 2018, a situagéo financeira da Companhia, atrelada ao
crescimento econdémico do Brasil, eram indicativos de que o valor contabil desses ativos pudesse exceder seu valor recuperavel e, por esse motivo, a
Administragdo da Companhia realizou a atualizagao do teste de avaliagdo do valor recuperavel do ativo intangivel realizado em 2018.

Esse tema foi considerado como uma d&rea critica e, portanto, de risco em nossa abordagem de auditoria, tendo em vista que envolve julgamentos
subjetivos que podem trazer impactos significativos na elaboragdo das demonstragdes contabeis. Além disso, na determinacao das premissas utilizadas
pela Administracdo da Companhia, estao inseridas determinadas projecdes nos fluxos de caixa que apresentam um alto grau de incerteza, que sao afetadas
por condi¢des futuras estimadas para crescimento da economia e do mercado como um todo.

Como o assunto foi tratado na auditoria das demonstragdes contabeis

Com o auxilio de nossos especialistas internos de finangas corporativas, revisamos a metodologia adotada para elaboragdo do estudo e avaliamos
se os dados considerados no estudo eram as melhores informacdes disponiveis e se foram consideradas sobre as préticas de mercado observaveis.
Também revisamos as principais premissas utilizadas considerando o ambiente econdémico geral, o planejamento da Companhia, incluindo as expectativas
dos analistas, as premissas utilizadas no estudo anterior e seu desempenho quando comparadas com o resultado efetivamente obtido, as informacoes
histéricas utilizadas e também avaliamos o risco associado com o fluxo de caixa e seu efeito relacionado a taxa de desconto. Analisamos a razoabilidade
da taxa de desconto aplicada sobre os fluxos de caixa da Companhia, levando em conta seu célculo matematico e a utilizacao de melhores premissas para

célculo da taxa.

Também como parte de um dos procedimentos aplicados, elaboramos um estudo independente considerando um cendrio mais conservador e comparamos ;
o valor recuperavel obtido com o estudo elaborado pela Administragdo da Companhia, com o objetivo de avaliarmos a recuperabilidade do ativo em um

ambiente mais conservador.




continuagao

CART

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nas evidéncias de auditoria obtidas que suportam os nossos testes, consideramos que a
avaliagao de valor recuperavel, elaborada pela Administragdo da Companhia, séo aceitaveis, no contexto das demonstracdes contabeis tomadas como
um todo.

Outros assuntos

Demonstragoes do Valor Adicionado

As demonstragdes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, elaboradas sob a responsabilidade da
administragdo da Companhia, e apresentadas como informagdo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragdées contabeis da Companhia. Para a formagédo de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstracdes estdo conciliadas com as demonstragdes contdbeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contelido estdo de
acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragé@o do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracdes
do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico
e sdo consistentes em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragdes contabeis correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, apresentados para fins de comparagao, foram por nés
examinadas e o relatério datado de 19 de margo de 2018, continha énfase sobre investigagcdes e outras medidas legais conduzidas pela Justica Federal
e pelo Ministério Publico Federal, no contexto da chamada Operagao “Greenfield”, e que envolviam a Controladora, acionistas da Controladora e partes
relacionadas da Companhia. Em 13 de marco de 2019, a Nota Explicativa n°. 22, subitem (ii) as medidas cautelares que tinham sido impostas foram
revogadas.

Outras informag6es que acompanham as demonstracées contabeis e o relatério do auditor

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de
auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contdbeis ou com o nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da
Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A Administracéo é responsdvel pela elaboragdo e adequada apresentacéo das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragdes contabeis livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes contdbeis, a Administracao é responsdvel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia e sua controlada ou cessar suas operacdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragoes
contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contéabeis

Nossos objetivos s@o obter seguranca razodvel de que as demonstragbes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de
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seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base
nas referidas demonstracdes contédbeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgado de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

* Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela
Administracao.

* Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar
a Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes contébeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis
representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos
aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsdveis pela governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragdes contdbeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagédo publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacé@o podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagédo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 27 de margo de 2019.
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