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Aos Administradores e Acionistas
BR Malls Participagfes S.A.

Revisamos as informag0es contabeis contidas nas Informacgdes Trimestrais - ITR
(individuais e consolidadas) da BR Malls Participa¢des S.A. (a "Companhia”) e de suas
controladas, referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010, compreendendo os
balangos patrimoniais e as demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio
liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, as notas explicativas e o relatorio de
desempenho, elaborados sob a responsabilidade de sua administragao.

Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunio com o Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacao e
discuss@o com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Companhia, quanto aos principais criterios adotados na elaboragdo das
Informacgdes Trimestrais; e (b) revisdo das informagdes e dos eventos subsequentes que
tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posi¢ao financeira e as operagoes
da Companhia e de suas controladas.

Com base em nossa revisao limitada, nao temos conhecimento de qualquer modificacéo
relevante que deva ser feita nas informacgdes trimestrais acima referidas, para que estas
estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a preparagéo
das Informagbes Trimestrais, de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

Conforme mencionado na Nota 2, a Comisséio de Valores Mobiliarios - CVM aprovou
diversos Pronunciamentos, Interpretacbes e Orientacdes Técnicas emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis - CPC, com vigéncia para 2010, que alteraram as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Essas alteragdes foram adotadas e divulgadas
pela Companhia na elaboragéo das Informagdes Trimestrais referentes ao trimestre findo
em 30 de junho de 2010. As Informagdes Trimestrais referentes ao periodo anterior,
apresentadas para fins de comparagao, foram ajustadas para incluir as mudancas das
praticas contabeis adotadas no Brasil com vigéncia para 2010, e estao sendo
reapresentadas como previsto no CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e
Retificacdo de Erros.



PRICEAATERHOUSE( QOPERS §

BR Malis Participagbes S.A.

As praticas contabeis adotadas no Brasil diferem, em determinados aspectos relevanies,
das Normas Internacionais de Contabilidade ("IFRS"), emitidas pelo "International
Accounting Standards Board - IASB". A Companhia divuigou na Nota 34, em
atendimento aoc Regulamento de Listagem do Novo Mercado emitido pela Bovespa, a
reconciliagao do patrimdnio liquido e do lucro liquido, identificando as diferengas entre as
praticas contabeis adotadas no Brasil e as IFRS, em vigor na data-base das Informages
Trimestrais, e que podera ser alterada, portanto, quando a Companhia apresentar suas
primeiras demonstracdes financeiras completas de acordo com as IFRS. Essa
reconciliagdo ndo inclui nem representa todas as divulgagtes requeridas pelas IFRS e,
consequentemente, nao representa um conjunto completo de demonstragdes financeiras
em conformidade com as IFRS.

Rio de Janeiro, 2 de agosto de 2010
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Auditores Independentes
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL £ OUTRAS

Data-Base - 30/06/2010

Legistagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAC IMPLICA QUALQUER APRECIACAC SOBRE A COMPANHIA, SENDC OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAD

1 - CODIGO CVYM - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNP
01990-9 BR MALLS PARTICIPAGOES S/A 06.977.745/0001-91
4 - NEHE

33.3.0028170-3

01,02 - SEDE

§ - ENDEREGO COMPLETC

Avenida Borges de Medelros, 533 ¢ andar

2 - BAIRRO QU DISTRITO
Leblon

3-CEP 4 - MUNICIPID

22430-041

RO DE JANEIRO

5 - UF
RJ

6-DDD
021

7 - TELEFONE
3138-9500

8- TELEFONE

3138-9997

9- TELEFONE
3138-9998

13 - TELEX

1% DDD
021

12 - FAX
3138-9901

13- FAX
3138-9901

14 FAX

15 - B-MAIL

frederico.viia@brmalis.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME

LEANDRO BOUSQUET VIANA

2~ ENDEREGO COMPLETC

Avenida Borges de Medeiros, 633, 1 andar

3 - BAIRRO OU HISTRITO
Leblon

4 - CEP 15 - MUNICIPIO

22430-041

RIO DE JANEIRO

5 - UF
R

7-DDD
021

B - TELEFONE
3138-9987

o - TELEFGNE
3136-9914

3138-9992

19 - TELEFONE

t1- TELEX

12 - Bi¥
021

13 - FAX
3138-8801

14 - FAX
3138-9901

15 - FAX
3138-9501

16 - E-MAIL
leandro.bousquet@brmalls.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL £M CURSO

TRIMESTRAE ATUAL

TRIMESTRE ANTERICR

1 - INICIO 2 - TERMIND

3 - NUMERD

4- INICIO"__—}—"5=TEAMING

& - NUMERC

T . T
zeificio—]" a- TERMINO

01/01/2010 31/12/2010

2

30/06/2010 ™

1

£61/01/2010 31/03/2010

2 - NOME/RAZAC SOCIAL DO AUDITOR
PricewaterhouseCoopers

01/0472010

'\‘k—/’/

k 10 - CODIGO CVM

00287-9

\

31 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Patricio Marques Roche

12 - CPF DO ARSP, TECNICO
993.005.407-34

12/08/2010 11:16:43

Pag:



SERVIGO PUBLICO FEDERAL {USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)
CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010 Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAQ

1~ CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAG SOCIAL 3- CNPJ
01990-9 BR MALLS PARTICIPACOES S/A 06.977.745/6001-91

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero da Agdes 1. TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
{Mil) 30/06/2010 31/03/2010 30/06/2009
Do Capital Integralizado
1 « Ordinarias 203,139 203.139 171.508
2 - Preferenciais 0 Y] 0
3 - Totat 203138 203.139 171.509
Em Tesouraria
4 - Qrdinarias 1.488 1.491 1.925
5 - Preferenciais 0 0 a
6 - Tetal 1.488 1.49% 1.925

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPO OF EMPRESA

Empresa Comercial, Indusirial & Quiras
2 - TIPC DE SITUAGAD

QOperacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Nacional Holding

4 - GODIGO ATIVIDADE

3980 - Emp. Adm. Parl. - Sem Setor Principal

5. ATIVIDADE PRINCIPAL

Parficipagdo e administragio de shopping centers e parlicipagan em outras sociedades que atuem no setor imehbilidrio

6 - TIPO DE CONSCLIDARC

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIHAS CONSOLIDADAS

Ii -ITEM ia - CNRJ 3 - DENOMINAGAD SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APQS O TRIMESTRE

1-iTEM §2- EVENTO 3 - ABROVAGAD |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. [6 - ESPECIEE |7 - VALOR DO PROVENTO P AGAO
CLASSE DE
AGAD

o1 AGO 30/04/2010 Bividendo 11/05/2010 {ON 0,24554060000

02/08/2010 21:11:21 Pag: 2
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E GUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

{USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagdo Societdria

1« CODIGO CVM
01990-9

2 - DENCMINAGAO SOCIAL
BA MALLS PARTICIPACOES S/A

3 - CNPJ
16.577.745/0001-91

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 . DESCAIGAD 3 - JW06R2HG 4 - 31/03/2010

1 Ativo Total 5.962.787 5811.012
1.01 Alive Circulante 568.648 699.075
1.01.01 Disponibilidades 522,782 570070
1.01.01.01 Disponibilidades bancarias 1.161 154
1.01.01.02 Aglicagdes financeiras 521,621 669.916
1.01.02 Créditos £.828 5.747
1.01.02.01 Clientes £.826 5.747
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Esloques v} ]
1.01.04 Outros 39.040 23.258
1.01.04.01 Impostos a recuperar 23.09% 18,559
1.01.04.02 Adiartamentos a condominic 600 BgO
1.01.04.03 Qutros valores a recebar 6.875 466
1.01.04.04 Despesas antecipadas 1443 1.535
1.01.04.05 Diferencial de swap & receber 7.03 508
1.02 Ativo Nao Girculante 5.394.139 5.211.937
1.02.0% Ativo Reslizdvel a Losgo Prazo 358.234 238.886
1.02.01.1 Créditos Diversos 708 622
102.01.01.01 Clientes 708 622
1.02.01.02 Craditos com Pessoas Ligadas 233.763 124,235
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 20.355 37.840
1.02.01.02,02 Com Controladas 205408 B6.395
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas o Q
1.02.01.03 Qutros 123.763 114,028
1.02.01.03.01 Diferenciai de swap a receber 34,523 24.782
1.02.01.63.02 Depdsitos e caugdes 31 a1
1.02.01.03.03 Quiros valores a seceber 1 1
1.02.01.03.04 impostos diferidos B9.208 89.215
1.02.02 Ativo Parmanente 5.035.905 4.973.05%
1.02.02.01 investimentos 5.013.683 4.852.356
1.02.02,01,0% Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagies Coligadas/Equiparadas-Agic 0 Q
1.02.02.01.03 Parlisipagdes em Conlroladas 4.541.722 4.48%.233
1.02.02.01.04 Parlicipagdes em Controladas - Aglo 0 o
1.02.02.01.05 Cutros Investimentos 0 0
1.02.02.01.06 Propriedade para investimente 471.961 474,123
1.02.02.02 imabilizado 11.869 12.021
1.02.02.03 intangivei 6724 5.182
1.02.02.04 Diferido 3.599 3.492

02/08/2010 21:11:23

Pag: 4




SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAD DE VALORES MOBILIARIOS

[TR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

{USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagdo Societaria

1- COBIGO CVM
01996-9

2 - DENOMINAGAD SOCIAL
BR MALLS PARTICIPACOES S/A

3 - CNPJ

06.977.745/0001-91

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mii)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAQ 3 - 30/06/20%0 4 - 31832010

2 Passivo Tola! 5.862.787 5.911.012
2.0 Passivo Circulante 41,223 75.686
2.01.01 Empréstimos @ Financlamentos 0 1]
2.01.02 BDebéntures 25.716 18.043
2.01.03 Fornecedores 1.728 1.302
2.01.04 impostos, Taxas e Contribuigbes 1.185 331
2.01.05 Dividendos a Pagar 4] 48.211
2.01.08 Provisdes j¢] 0
2.01.07 Dévidas com Pessoas Ligadas el 0
2.01.08 Outros 12.624 6.799
2.01.08.01 Salarios e encargos sociais 11451 5.8%94
2.01.08.02 Adiantamenio de cliente 976 851
2.01.08.53 Outros valores a pagar 187 14
2.01.08.04 Diferencial de swap a receber 0 |+
2.01.08.05 Obrig a pagara aquisigio shopping 0 1]
2.02 Passivo Nae Circulante 7B7.345 776.639
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 787.346 776.639
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamenios 0 0
2.02.01.02 Dehéntures 364.642 360.785
2.02.01.03 Provisbes 0 0
2.02.01.03.0% ProvisGes para IRPJ e CSSL 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 288.718 278.373
202.01.05 Adiantamenio para Futuro Avmente Capital 0 o]
2.02.01.06 Culros 133,985 137.481
2.02.01.06.01 Fornecedores 7.325 7325
2.02.01.06.02 Qutras vaiores a pagar 7.686 10.825
2.02.01.068.03 Impaostos diferidos 118.358 118.739
2.02.01.06.04 Receita dilerida 616 592
2.03 Resuilados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patrimonio Liguida 5.134.218 5.058.687
2.05.01 Capital Spcial Aealizado 2.312.755 2.312.785
2.05.02 Resarvas de Capital (36.153) {37.878)
2.05,02.01 Reserva de capital 3.728 2.003
2.05.02.02 Custos com captagbes de recursos {39.879) (39.879}
2.05.03 Heservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprics 0 o]
2.05.03.02 Condroladas/Coligadas e Equiparadas 0 8]
2.05.04 fleservas de Lucro 2.741.463 2.741.463
2.05.04.01 Legal 49.521 49.521
2.05.04.02 Estatutaria ] 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Reslizar 186.011 186.011
2.05.04.05 Retengdo de Lucros 2.505.931 2.505,931
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 [+
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 4] 0
02/08/2010 21:11:24 Pag: 5




SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E GUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

{USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

l.eqgislacdo Socletéria

- CODIGO CVM
01990-9

2 - DENOMINAGAO SOGIAL
BR MALLS PARTICIPAGOES S/A

3-CNPJ
06.977.745/0001-91

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAOD 3 -30/08/2010 4 31032610

2.05.05 Ajustes de Avaliagio Paliimonial 4] 4
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobillarios 0 0
2,05.05.02 Ajustes Acemaulados de Conversdo Q 0
2.05,05.03 Ajusies de Combinagio de Negbeios 0 Q0
2.05.06 Lueres/Prejuizos Acumuladas 116.153 42.345
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumenic Capital [0} 0
02/0812010 21:11:24 Pag: 6




L :Begd gZiLLi g 010T/80/20
P 0 0 a sopdedionied LOgLe
0 0 0 0 seyEIMeIsT sepdnauorysegdedioied ZL'e
1441 BSLE (2oL vi€ apusiiq Wi LE'E
(2001 {v60'9) (asz) (as2) fe100g CEAINGUILDD & W) Bied 0BSINOI 0ie
LBE'9ZL 218°08 |4 WAES ZHaEL sepAedipjued/oedeingu | sejuy opelnsal BOE
0 0 0 0 sesadsal) 20°'80°'E
0 0 0 0 sejesey LO'80'E
0 0 0 0 feucioried( OBEN OPENSEY 80
22150 T4 LiE'es [ WARY 2B9'EL feucioriadg opinsay LOE
ey06eg £04°89 £00°024 $80°LS [EILOUINB4 BIOUBIEANDET B OpPBYNSey a0a0'e
o 0 0 0 sipuoeiado sesadsaq S840 Q0'90°E
£0L ag £85°L 808°L siuesioeladQ{sepiad) soyuesn) soing 20'P0°80°E
0 0 0 0] ojusLgsaau ered epepsudold WOD ayueD LOP0O0'E
€01 95 £BG°L 80e°L spuoeiedQ SeedaY SBING $O°90°E
ze1 16) 21 0p) GLeoit) (eaL'6y) seipauBUl SES2SEQ coeos0e
BLGGEL PBLES 19€°101 CLLEY seljgduBuly SEYS08Y LO'E090°E
P e 29921 {(vrse8) FA 4 srilasUeU] £0°90°€
(aei i) {199) {oge v} (0gLe} SEAJENSIHWPY B SEleD Z0'90°E
(oes) {ogE) {voz'1) (992} SEpUBA oD LO'90°E
oes igt FLAGL gLgell £6ELL sfpusloBIadg) sBNeDeH/sesedsa() o0'E
fR=17 £09'2 G657 668'E olnig OpeYNsSey SO'e
(8.4) (vg) {£62) (AN SOPINUBA SOSAIBS NOJO SUBE 8P QISRD bo'e
626t 292 c68'v 0ev'e soAlnieg Nose sEpuaA op Bpinby ByBeN e0e
(80t} {vse) (z6v) (g¥e) enug Elsoay ep sapdnpag FAV g
LEE'S 168¢ 68e'S cog'e sodIMBS NO/a SEPUBA 8p BinLg Bl@day 108
6002/30/0E & 6002/10/10 - § 6002/90/0F ® BODZ/P0/LO - 5 DLOZ/20/0E B DLOZ/MOA0 - ¥ 010Z/A0/0E B 0LO2HO/0 - £ ovHIEIS3G -2 0DINpD - +
{1 sieay) OaY.LINSAY 00 OYIVHISNOWRG - LO'E0
L6-1000/57L"£26°80 V/S SEQOVHIDILEY STIVIN 1B 5-066 10
FdND - € WID0S OYDVNINONE] * WAD ODIQQD - t

euppog ogdeysiba

{(YIONTUIINOD STIdWIS /d YSIHINT 0SN)

oLoZran/oe - eseg-ejeQ

OYIVOIALLNEGE - L0710

SYHLN0 3 TIHLSNANS "VIOHIAN0D YSIUdWE

SIHLSINIYL STOOVIRLOLNL - HLI

SOIMYITISON SAHOTYA 30 OYSSINOD - WAD
TYHAAIS 00NENd ODAYAS



8 Bed

SZiLhiiT 0102/80/20

{sieat)) OVOY HOd OZINrE4d

SL9VL0 861L7'0 109.5'0 2099€'0 {sieer) OVOV HOJ OHONY

$8G'691 PRE'6YL 159108 £59° 102 (1) VIHYHNOSIL-X3 'S300Y OH3NAN

LE9'921 1008 EGLOEE g0g'es OpOLa Op OZ)NiBId/0I0NT S1'e

0 0 0 1] oudotd {ejden 8100s S0INE SOP OBSIBASY SLE

o} 0 o 0 seOINQIRUOY 202L'E
5002/SG/0E © 6002/10/10 - 8 6002/20/08 € 602240110 - § OL02/30/0 © 040230710 - b DLOZ/QD/0E B 010EHGH0 - £ oy140530 -2 Q600 - ¢

fI stead) 0aYLTINSIH 00 OYSYHISNOWAO - 10'E0

16-L000/SPL" LLE'S0

MaNO-E

Vs mmOu,q&o_pmdi STIYIN HE
TID0S OYSYNINONID - 2

508610
WAD ODIO0D - ¢

euelainog eedejsiben

(VIONZHAANOD SIS /d YSIHANI OSN)

OydyoldILNaa) - 10°L0

SYHINO0 3 TVIHLSNON] “VIDHINO0D veauding

0L0Z/90/0E - esRE-EIRQ

SITHLSINIHL SIOAVINHOANI - Bl

SOMYIIGON SIHOTWA 30 OYSSINOD - WAD
WHIAZS 02N8Ad 091AH3S




-] iBed g2ikb:1e 0L0Z/80/20

o o 0 0 opdisinbe 1ebed & sapdeblgy 602010
+88°) CHE 2681 L8598 siejoos sofieous 8 SONYES 8020'10Y
yra'El £z (st} ¥28 sapdinquiue] & sojseduy LOZOLO'Y
{22 (061°4) (e1€} 92y SBIOPAIBUIO 90'Z0 L0y
(o} 0 g 0 saginea e soispdaq S0Z0°L0'F
EQE (€2} Bl c6 sepedios|u sesadsa( POEO L0 P
{602} (592} i 062 OUIIORUOS B GIUBSUEIUBIPY EOZHI0Y
[ {tipe} (569) (zZe5e) Ieiadnos) e soisoduy 2020 L0
[T =) ve6L (rzL iagpoal e SEU0T L0200
Fa:cA 48 999’5 902, (1EH) SOASSEY @ SOAHY SO S8pdBjeA 2oLy
0 o o ¢} SONNG ELEO 0
0 1] 1] [¢] olususaal mvmuw_._n_c._n Oum:_.hc_m.? el 0oy
0 0 (81 A nao @ jenbnje ogdezueew op eisnly N gTs g
[} ¢] G 0 OpB;INSA) SOUBILOUNL 8p oBdBddIRd 018010
(£06'59) T (200021} {sR0°'69) {BluoLIR BIoUglEANDS opelnsay 60400
(z268'c4} {eere) E0L {t-2€) SOPUENG TISD 8 P'd ] 80107 L0V,
o 0 0 0 BFE WAZ - OpURIID [B35Y DAY FIigtigtigy
3 p arv e e sapido ap cueld B1snly o0y
a [ o [3} s®uan sesald JojBA BiSnly SULO L0
SP50R aveea {e6y's) {£0¥'2) dems opemaur ap Jofea e aisnfy POLOTLOY
{£80'82) {12829} {502) {8102 oumsaidws /5 SEURIsUOW Sacdsira sonp eO'LO 0T
oL e 55071 699 evE ogdzzjpowe & cpdeweide ZOL0LoY
B691°E0L vZZ'99 26191t 808°EL OpEINWINDY 0Z|Nfrg/o0son 00 ¥
HELE vEEL {gve ) SLE'E segdeiad( sRU opeEIBD) BXED Lo Lod
evErie OreEZL 856°1 cevr'e sleuopRBd(y S8pEPiANY OPINDIT BXiBD Lo'p
600EA0/E € 600Z/LDA0 - 8 6002/0/0E & GO0Z/PONT - § 0LOZ/B0/0E B 01027100 - 1 DEDZ/AO/OE T GLOEHON0 - § 0y5I80SEa - 2 o2IARD - ¢

(11 sieoy) OLIHIGNI OTOLIW - YXIVO 3G OXN14 00 OYHVHISNOWEA - L1000

16-1000/5VL°LLE80)
dND-E

6-06610
WAD 0DI0QD - §

V/S SEOOYAIDILHYY STIVIN HE
WID0S OYHVNIKONIA - §

gupR100s ogdesifa

{(YiONZHRINOD STTdWIS 1d vSIHANE 0SN)

OYIVOIHINACE - 10°10

SYHINO 3 VIHLSHGN] “IVIOHINOD YSIHIIND

0102/98/0¢ - 9seg-E1EQ SIVHLS3WILL STODYINHOANI - HLI
SOMYIIGON STHOTYA 20 OYSSINGD - WAD

TWHIOIL 00NENd 0dIAEIS




ol :Bpd

SZ:111e 0L02/80/20

0 0 {L1z'ep) (tigsy) soBed sopuapivg LO'E0'P
s 5 o ) 2IRINGSE] 1D S80dy 90'E0Y
(ogeze) {iees) By 0 scjusweoUeLYy op opbezouy SD'E0'Y
0 [ o 0 sapdeiden wWoo s0ISED) YOE0'Y
P o ) 0 osweury 8p sepdeden el
o Py 0 o SNUQH 3 $8INUFADC] 8P OBSSILT [AeRsten
89 {a68°104) ePLg 0 [eNdes &p CluswNYy: LOEDY
(ce9'03) (6ze'114) {L192p) {1126y} ORIBWIBIAURULY SOPBPIAY OpIrbyT ExXfED £0'%
{25002} o (LB6°681) 0 {eudea ep ogdezyziBeny OLE0'Y,
005 o 965'9 965'9 SOptQa08) SopUBpINg 80'E0'Y
vaEEE €8L'26 {cagot) €10611) {epded 8p OlBWNE QUININ} QUSWIBIURIDY 8020V
{cio'1) (zep) 0 (een} opezyaow ap oghisinby LOE0y
{1} 0 0 0 edes ep eaiasal SOE0Y
0 0 0 o OpUBEP OANE Of S80AINY/ SOE0 P
0 ] {£92°2} o cluswnseau| eied epepapdoid $0'20'Y
0 0 Lo0'asg L2R'6LL SOUBIIGOUL SBICIEA B SON ap EPLAA £0'20'%
0 0 (L6812} o AY] SINAL 8P (ogdisinbe) opbeusy 20°20°Y]
(52} a (021°2) {ese1) [enBus 8p ogdisinby 1020y
(oor'vet) arg'26 sy or g9y OUBLWIISEAL] BP SBPEPIARY DPINDI BX[ED 20y
[ 0 0 0 SONND EO° LY
619 0BY'L 0Le2) {spo'ed sanng PLEG LOY
0 0 0 0 OpUB|IP (BISY 0ANY ELZOLOY
o 0 0 o SONgIIOUIW SO oededionied 2L20 t0'Y]
0 0 0 o sepuabnuod ered 0BSIADIY LUBOLOY
vz opL 6LL cg S81UBYD AP DUBWBIULINY OLEVLOY
600Z/R0/0E ¥ O0Z/F07L06002/30/08 & GROETBNTE PH00C/VG/L 060G2/90/0E ¥ 6002/v0/10 - S Q1022008 T0102H 010 1 H0ZA0/0T B 0402010~ €] Om.o_mumwa -2 QIc0o- 1L

{1}y s12aH) OLIAHIANT OQOLIN - YXIVD 30 OXAT14 00 OYAVHLSNOWEG - 10°10

16-1000/5¥L LL690
fdND * £

¥/S STOOVHOLLEVYA STV kg

IVID0S OYIYNINONIQ « 7

6-06610
WAD OBIN0D - L

eueisloog oepdesibat

{(VIONZHRINOD STIdWIS /d ¥SILJNE OSN)

0102/90/0¢ - eseg-eleq

OYAVOIHLLNIAL - 10°10

SYHING T TYIHLSNANI “TVIOHIN0D VSIHdNA

SIVHASINILL STOSVNHOINI - HLI

SOYINEONW SIHOTVYA 3G OVSSIINOD - WAD
wd3aazd 001190d 0IAL3S




LL Bed G2: L1042 0L0Z/80/20

S oviear gLt 191°L sajua|emnba e BXIBD 37 (BUld OPIES [Aug=liny
626'6v9 £81'26¢ 18 pS1 seuaeMnby o ExyeD 8p 1BISIU| OPJES Lo'G0P
(6EB'E9L} (Ev0'a) 064 20008 seluajpanba & exien op {opdnpay)ciuawiny [=Toit
0 0 0 o $51UBBANDT @ BYIRY /5 [BIqWe) cedeues $0'P!
6002/B0/0€ © 6002/10/106602/90/0C © gégﬁ HO0Z/70/L06002/B0ME & 6UIZ/¥0/10 - § 0402/90/0E © DLOB/HO/LD- ¥ 0102/30/0€ € 0308/40/10- € OYOIHa830 - 2 sialleln ol

{4 sieed) OLAWIANI OQOLIW - YXIVD 33 OXNHH 00 OvdviLsSNOWET - 10°10

L6-1000/5FL' L4690 v/S SAQOVHOILHY D STIVIN HE 6-06610
fdND - E TVIDOS OYOYNINONAD - WAD GOIO0D - |

OVIVOIIINIAL - 10710

SYHLAO 3 WIHISNAN! “TYIOHIN0D YSIHdWS

eRI21005 ogdeisifian 01L0Z/D/0E - d5eE-21EQ SIVHLSINILL STOAVIWHO-ANI - HEI
SOIHYITIBON SIHOTYA 30 OYSSINOD - WAD

{(VIONIHIINOD SIS /d VSIHAWD OSn) TYH3IAaz4 0o1EnNd 0JIAEIS




~

43 :bed gZ:11ie 0LOZ/80/20
gL2'PEL'S @ £61°911 EOFLVLE 4 {eg o} SELEIE'S Bl 0P £3'8
-7 [\ o 0 [ €2l 0 s0anQ 21's
1] G o a 4] ¢} o |enden op sapdesubl) EBAND 118
a o} o 0 [+ ] a BURINDSD | WO 5903y ob's
a [4] 0 0 o Fi) i eIden seapsey OBMEZ|COHOTHNNSHOT) mc.mm
o G 0 0 ] 0 4] (21505 |EHCES) OP DEANpOLIOIAWINY 80’5
0 [ ] 0 0 0 0 5010006] &p opdongwoD op SOISHlyY EOLO
1] a 0 0 0 a [} ORRISAUE?) B SOPEINUNGY SEIShly 20°L0'G
a 4] Q 0 0 0 ] SOURIIQON SHORA § SOIMLEL ep SISy 10208
[ ¢ 0 1] 0 0 0 |RILOUNNE GR3TIRAY Op SOISAlY| L0°5
o [+ 0 0 i) o o S0J3rT) Op S2AIDSEY ep 0BdEZIRo 90's
1] 1] o} Q 0 1] 4] sapbeunses seIN0) £0°50°8
1] o 0 aQ o o o ondoid [enden 01408 SN 20'60°
¢] o 1] ¢} 0 n o sopUBPIAIg WS0'S
o 0 0 a [i] 0 0 soodeunsoq a0'g
808'EL o Boges ¢} 0 o o opouad op ozinfold | 01907 05,
L89°B50° o spe'Ep £abivse 0 faz828) S5L21ET opessely 0ples €08
0 o [¢] a 0 o 1] SoIoUGHY SOPII0XE Op SeISAlY 20'5
L89'B50'S o SvE2 £OVivLE 0 (848°26) SGLEIEE [RiIL] OPI25 W
WINCIIELY ]
OO OYOVIIVAY SCAVINWANDY oson OUAVITVAYIY ILIAYS
OINOWIELYL TWLOL - 6 30 SILSNMY - 8 SOZ|NrId /SOHSNT - £ 30 SYALISTH - § 30 SYAHISIH - § 30 $YAEASIL - ¥ IID0OS WLIdYO - £ OVHH0SEa -2 ODIa0d - 1
(1w s1eey) 0L02/90/0€ € 0LOT/PO/1L0 3A OCINDIT OINOWIHLYd OO mmOOd.SE sva Om.Udm»mZOEmn - H0's0
16-1000/6¥4°LL6°80 /S mmOmu(&uOt.E(& STiViN HE 6-06610
TdND - E WI00S OYIVNIWONIE - WADOBKIQD - L

elagieloog opdesifan

(VIONIHHINOD SIS /d VSAHCWE 08N)

OYIVDIIILNAQL - 10730

SYHLNG 3 VIHLSNANI “TYIOH3INO00 YSAHEINT
SIVHLSANIHL STOIVNHOLNI - Hii
SOIHYINA0N SIHOTVA 30 OYSSINOD - WAD
TYHIA32 0019Nd 0JIAYES

0102/90/0¢ - 85EE-EjEQ



£l Bed gz:tlile 0102/80/20
HEETEL'S 0 £51'911 £O¥IYLE 0 (e51'0E) SSLEIET {eurs epies EL'S
e 0 0 ] o QrvE o Elie] 2rg
4] 4] 1] [} [i] 3} 0 wmide?) op se0dRBUTIL STINQ (AN
@ 0 a 0 0 [+ 0 BURINCSA L W 5By 01's
¢ 0 ¢ a o] o a |enden SEASEDE ORIz ReRORIMISURY) 6075
57 0 [+] 0 1} L] £¥LS [ess0g [eRdes) op ovdnpagouawny #0'S
@ 0 e ] o o o straoban Bp opiEUGO] ap SaSnly E040S)
¢ 0 4] [+} 4] o I DRLIGAUCT) BD SOPL{NWnRTY saysniy’ 20408
4 o o [} 4] [} a SOLDIIQOW SE70[BA © SOINIEL &GP saisnly [Li P 2eR
G o 0 0 ) 0 o [Bluowed 0pdnyesy op se1snly L0'S
@ 0 o 0 o ] 0 s0J017] Op SeABSEY ap crduzieey g0's
e ¢ 0 o 0 4 0 sepdrugsag SeANQ £0S0'S
o 1 0 0 i} o o oudoly [anden 810s S0P, No.mcwv
0 [ 0 0 0 o 0 SApUIPIG) _.o.mc.mm
o a 0 0 [ 0 0 sagieused| 505
BG83 9 €G1°95} 4] [¢] 0 [} apoiad op s2inladd /010 +0'G
989005 0 o £OMEYLE o (665'6E) FAL N opisnly opeg £0'S)
G 0 0 g 0 a 0 So10URjUY SOI[8X3 Bp §SNly| 20°G
928'800°5 0 0 T T 0 {s69°6E) 2LOL0C°2 |ERjL) CPIES 108
IVINOWIHEY S
canon QYAVIvAY SOQYINANOY OHINT OYOVITvAY3Y VLIdVD
QINCHIHLYD WL0L - 6 3G 83LSNrY - 8] SOZIN3Hd /SOHINT - 4 30 SYAYISAH -9 30 SYAHISEY + § 30 SYAHASH - ¥ “I¥ID0S V.LIdYD * £ OVHIHOSEQ -2 0D1aRD - ¢

(I SieaH) 0L0Z/90/0C B 0LOZ/L0/L0 30 OCINOIT CINQWIBLYd 0C SA0SVLINN SYa oydYHISNOWAA - 20740

L6-1000/9vL°LL6°50
MdND-E

6-06610
WAD ODIA0D * §

v/5 SZOOVLIDILEY S STIVIN HE
IWID0S OYOYNINONIG - 3

euels|oog oede|sifay

(VIONZHIINOD STTINIS /d ¥SIHAWE OSN)

OvSVIIILNGET: - 10710

SYHLNO 3 TVIHLSNANS “IWIDHINO0D vSIHdiNa
SIVHLSANIHL STQOVINHOINE - HEL
SOIHYITHAOW SIHOIWA 30 OYSSINOD - NAD
“vHIA34 091780d 0IAHIS

0102/90/0¢ - oseg-E1E]



BR Malls Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracéo

as informacdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A BR Malls Participagdes S.A. e suas controladas e controladas em conjunto (referidas em
conjunto como "Companhia"), integrantes das informagdes trimestrais, tém como atividade
preponderante: (i) a participacéo e administrag@o de Shopping Centers, (i) a participagéo
em outras sociedades que atuem no setor imobiliario, na qualidade de acionista ou
quotista, e (i) a promogdo e administragao de empreendimentos imobiliarios de qualquer
natureza, proprios ou de terceiros (iv) participagéo e administragao em operagao de
estacionamento.

A Companhia € uma sociedade andnima com sede na cidade do Rio de Janeiro - Bd, e
possui agbes negociadas na BM&F Bovespa (BRML3). Adicionalmente, a Companhia
adere ao nivel de governanga corporativa do Novo Mercado da Bovespa.

Em 30 de junho de 2010, a Companhia possui participagdes em 35 Shopping Centers em
diferentes regides do Brasil: NorteShopping (RJ), Shopping iguatemi Caxias (RS),
Shopping Villa Lobos (SP), Shopping Del Rey (MG), Shopping Independéncia (MG),
Shopping Recife (PE), Shopping Campo Grande (MS), Goiénia Shopping (GO}, Shopping
Estacao (PR}, Pantanal Shopping (MT), Araguaia Shopping {GO), Shopping ABC (SP),
Amazonas Shopping Center (AM), Shopping Center Iguatemi Belem (PA), Shopping
Curitiba (PR), Shopping Center lguatemi Maceié (AL), Shopping Center Piracicaba (SP),
Natal Shopping (RN), Fashion Mall {(RJ), ilha Plaza (RJ), Niterdi Plaza (RJ), Rio Plaza (RJ),
Minas Shopping (MG), Big Shopping (MG}, Esplanada Shopping (SP), Shopping Center
Tamboré (SP), Shopping Muelier (SC), Shopping Séo Luis (MA), Shopping Metrd Tatuapé
(SP), Osasco Plaza (SP), Iguacu Top Shopping (RJ), West Shopping (RJ), Center
Shopping Rio (RJ), Campinas Shopping (SP) e Metrd Santa Cruz (SP).

Os investimentos da Companhia est&o demonstrados abaixo:

Participagbes em sociedades
Participacéo - %

30de 31 de
junho dezembro
de 2010 de 2009
Controladas diretas

Ecisa Engenharia Lida. 100,00 100,00
Ecisa Participagdes Lida. 100,00 100,00
BR Malls International Finance Ltd. 100,00 100,00
SPE Azione Gestdo e Participag8o Lida. 60,00 100,00
BR Malls Desenvolvimento Participagtes Lida. 100,00 100,00
BR Malls Servicos Compartithados Lida. ("BR Malls CSC™) 100,00 100,00
SPE Fortuna Gestio e Participagdes Ltda. 100,00 100,00
SPE Sfida Gestio e Participagio Lida. 79,10 79,10
Spinacia Participagdes S.A. 100,00 100,00

EDRJ113 Participagtes Lida. 100,00



BR Malls Participac6es S.A.

Notas explicativas da administracéo

as informacoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Participacdo - %

30 de 3t de
junho dezembro
de 2010 de 2009
Controladas indiretas (através da Ecisa
Engenharia Lida., Ecisa Participacfes Lida.
e BR Malls International Finance Ltd.)
L5 Corporate LLC. 100,00 100,00
BR Malls Administragio e Comercializagéo Lida. ("BR Malls
Administragio”) 100,00 100,00
Proffito Holding Participagtes S.A. 100,00 100,00
Naltca 2006 Participagbes S.A. ("Nattea”) 160,00 100,00
SPE indianépolis Participagbes Lida. ("SPE Indianapolis") 100,00 100,00
Empresa Patrimonial Industrial IV Lida. ("EPI") 100,00 100,00
S8DR Empreendimentos Imoebiliarios Ltda. ("SDR") 100,00 100,00
Empresa Cogeradora de Energia Lida. ("Emce") 100,00 100,00
Campo Grande Parking Ltda, ("Campo Grande Parking™) 64,88 60,22
GS Shopping Center S.A. {"GS Shopping") 65,45 65,45
SPE Xangai Participagbes S.A. 77,78 77.78
SPE Monza Participagbes Lida. 100,00 100,00
SPE Classic Participagfes Lida. 100,00 100,00
Fashion Mall 5.A. 100,00 100,00
Rai Rhodes Administragie de Imoveis Lida. 100,00 100,00
COFAC - Companhia Fluminense de Administraggo e Comércio 100,00 100,00
KGM37 Empreendimentos Lida. 100,00 100,00
Ras Empreendimenios e Participagbes Lida. ("Ras") 65,14 65,14
Shopping Center Mooca Empreendimento Imobiliarios. S.A. 60,00 60,00
Eximia Comercial e Empreendimentos Lida. 100,00 100,00
Culabéa Participagtes S.A. ("Cuiaba™ 78,65 78,65
Sociedade em conta de participacdo JLN-2 {Niterdi Plaza) 94,10 94,10
Sociedade em conta de participagao JLN-2 (Rio Plaza) 96,00
Sociedade em conta de participagao Centro Oeste Parking 70,99 70,99
Sociedade em conta de participagao Campinas Shopping 96,00
Saociedade em conta de participagio Shopping Estacdo 95,40
Sociedade em conia de participag@o Fashion Mall 81,00
Companhia Santa Cruz 160,00 100,00
SAS Sociedade Administradora de Centros Comerciais Lida. 100,00 100,00
Lesbos Participagbes Lida. 100,00 100,00
Sociedade Indepandéncia imoveis {("SISA”) 45,65 8,00
£DRJ112 Participages Lida. 100,00
EDRJ106 Participagdes Lida. 70,80
Controladas em conjunto
Administradora Shopping Center Recife Lida. ("ASCR") 32,46 32,46
Recife Parking Ltda. ("Recife Parking™) 32,46 32,46
Recife Locadora de Equipamentos para Autogeragao Lida. 32,46 32,46
Villa Lobos Parking Lida. {"Villa Lobos Parking") 26,85 26,85
SPE Ménaco Participagtes 8.A. (i) 50,00 50,00
Christaltur Empreendimentos e Participagfes 5.A. 49,99 49,99
B. Sete Participacfes S.A. 39,59 39,58
Sociedade em conta de participag@o Center Shopping Rio (i} 28,50
Sociedade em conta de participag@o West Shopping (i) 28,50
Coligada
EDRJ100 Parlicipagtes Lida. 8,00
Sociedade Independéncia Imdveis ("SISA") 8,00
Pro-Parking PariicipagBes Lida. 10,51 10,51

(i) Investimento detido diretamente pela BR Malls.
5



BR Malls Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao

as informacodes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Participagtes em Shopping Centers (registradas como Propriedades para Investimento):

Participagao - %

30 de 31 de

junho  dezembro

de 2010 de 2009

NorteShopping 74,50 74,50
Shopping lguatemi Caxias 45,50 45,50
Shopping Villa Lobos 39,72 39,72
Shopping Del Rey 65,00 65,00
Shopping independéncia 8413 8,00
Shopping Recife 31,10 31,10
Shopping Campo Grande 67,60 65,10
Goiania Shopping 73,56 73,56
Shopping Estagdo 100,00 100,00
Pantanal Shopping 10,00 10,00
Araguaia Shopping 50,00 50,00
Natal Shopping 50,00 50,00
Shopping ABC 0,68 0,68
Shopping Curitiba 35,00 35,00
Shopping Center Iguatemi Belém 13,30 13,30
Shopping Center Iguatemi Maceio 34,20 34,20
Shopping Center Piracicaba 19,04 19,04
Amazonas Shopping Center 17,90 17,90
Itha Plaza 100,00 100,00
Fashion Mall 100,00 100,00
Niterdi Plaza 100,00 100,00
Rio Plaza 100,00 100,00
Shopping Center Tamboré 100,00 100,00
Esplanada Shopping 3.41 3,41
Big Shopping 13,00 13,00
Minas Shopping 0,98 0,98
Shopping Mueller 10,41 10,41
Shopping S&o Luis 15,00 15,00
Shopping Metro Tatuapé 3,00 3,00
Osasco Plaza 39,59 39,59
Villa Daslu 80,00
Top Shopping 35,00 35,00
West Shapping 30,00 30,00
Center Shopping Rio 30,00 30,00
Campinas Shopping 100,00 100,00
Shopping Metrd Santa Cruz 100,00 100,00



(a)

BR Malls Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracéo

as informacgoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto guando indicado de outra forma

Subsidiarias controladas diretamente
Ecisa Engenharia Lida. e Ecisa Participacoes Lida.

A Companhia detém a totalidade do capital social da Ecisa Engenharia Ltda. e da Ecisa
Participacdes Ltda., (referidas em conjunto como "Ecisas") as quais tém como objeto
social (i) a exploracdo de Shopping Centers e outros empreendimentos comerciais ou
industriais, proprios ou de terceiros; (i) o planejamento econdmico, desenvolvimento,
comercializagao, gerenciamento e implantagéo de Shopping Centers e outros
empreendimentos comerciais ou industriais; (ili) a exploragao de estacionamentos; (iv) a
prestacéo de assisténcia técnica para implantagéo, organizagio e funcionamento de
empresas industriais, comerciais ou de servigos; e (v) a participacéo no capital social de
outras sociedades como acionista ou quotista.

BR Malls international Finance Ltd. ("BR Malls Finance")

A BR Malls Finance com sede nas llhas Cayman foi criada com o proposito especifico de
emitir titulos de crédito perpétuo ("perpetual bonds") no mercado internacional e nao
possui operagtes proprias (Nota explicativa 15).

SPE BR Malls Desenvolvimento

A Companhia detém a totalidade do capital social da BR Malls Desenvolvimento, a qual
tém como objeto social a exploragédo, o planejamento econdmico, desenvolvimento,
comercializacao, administragao, gerenciamento e implantagéo de Shopping Centers e
exploracéo de estacionamento.

SPE Azione

A BR Malls possui 60% do capital da sociedade que tem coma objeto social a exploracao
de Shopping Centers, de prédios comerciais, planejamento econdmico, desenvolvimento,
comercializagdo, gerenciamento, implantagéo de Shopping Centers e exploracgao de
estacionamento, A SPE Azione desenvolve o projeto do Shopping Estagdo BH.

BR Malls Servicos Compartilhados Ltda.

A sociedade tem como objeto social a prestagao de servigos financeiros, contabeis,
juridicos, bem como relacionados & informatica e departamento pessoal para implantagéo,
organizacao e funcionamento de empresas comerciais ou de outras naturezas, bem como
Shopping Centers.



(b)

BR Malls Participagoes S.A.

Notas explicativas da administracao

as informacdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

SPE Fortuna Gestdo e Participagdes Lida.

Tem como objeto social a exploragéo, planejamento econdmico, desenvolvimento e
gerenciamento do Top Shopping. A SPE Fortuna detém participagdo imobiliaria de 35%
no Top Shopping (RJ).

SPE Sfida Gestéo e Participacdo Lida.

A BR Malls possui 79,10% do capital da sociedade que tem como objeto social a
exploracé@o de Shopping Centers, de prédios comerciais, planejamento econdmico,
desenvolvimento, comercializagao, gerenciamento, implantagéo de Shopping Centers e
exploracdo de estacionamento. A SPE Sfida desenvolve o projeto do Shopping Center
Sete Lagoas.

Spinacia Participacdes S.A.

A sociedade tem como objeto social a explorag@o de Shopping Centers, estacionamento,
desenvolvimento, comercializagdo, gerenciamento e implantagédo de Shopping Centers.
Em fevereiro de 2010, a Spinacia Participacdes adquiriu 51% de um terreno localizado no
Municipio de Sao Bernardo do Campo no estado de Sao Paulo onde planeja desenvolver
um Shopping Center. Em maio de 2010 a Spinacia adquiriu mais 9% do terreno ficando
com 60%.

EDRJ113 Participagdes Ltda

A sociedade tem como objeto social a exploragio de Shopping Centers, estacionamento,
desenvolvimento, comercializagao, gerenciamento e implantagdo de Shopping Centers.
Em maio de 2010, a EDRJ113 adquiriu 49% do "Greenfield" Via Brasil localizado em iraja
no Municipic do Rio de Janeiro.

Subsididrias controladas indiretamente
L5 Corporate LLC.
A L5 Corporate com sede no Estado de Delaware - Estados Unidos da Ameérica do Norie,

foi criada com o propdsito especifico de captar recursos no mercado internacional € nao
possui operagdes proprias.



BR Malls Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracdo

as informacoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

BR Malls Administracdo e Comercializacio Lida.

As Ecisas detém, conjuntamente, a totalidade do capital social da BR Malls Administrac&o
e Comercializacio Lida., ("BR Malls Administracao") empresa que desempenha o
planejamento, gerenciamento, implantagéo, comercializacéo e operagéo de Shopping
Centers e empreendimentos comerciais de qualquer natureza, proprios ou de terceiros,
assim como ceordena a aquisi¢cdo e locagio de imoveis para exploragdo comercial.

Proffito e GS Shopping

A Proffito tem como proposito especifico a participacdo no capital social da GS Shopping.
A Proffito detém 65,50% do capital social da GS Shopping, sociedade que tem como
objeto social a participagio em Shoppings Centers e detém participac&o imobiliaria de
73,56% do Goiénia Shopping.

A Profiito participa de 100% de todas as fra¢des ideais e benfeitorias que compdem o
Shopping Tamboré em Alphaville - Sao Paulo.

Nattca

As Ecisas detém 100% do capital social da Nattca, companhia que tem como proposito
especifico a participacio no Shopping Estacio e é a exclusiva proprietaria de 100% do
referido Shopping Center.

SPE Indianapolis, Eximia e Cuiaba

A Ecisa Participagdes detém a totalidade do capital social da SPE Indianapolis, companhia
que tem como objeto social, dentre outros, a exploragdo e o desenvolvimento de Shopping
Centers e a participag&o no capital social de outras sociedades. A SPE Indianapolis
detém participagéo acionaria de 78,656% do capital social da Cuiaba Participagdes S.A.,
que por sua vez detém participagao imobilidria de 12,72% do Pantanal Shopping.
Consolidando-se estas participagGes, a SPE Indianapolis detém, indiretamente,
aproximadamente, 10% do Pantanal Shopping.

Além destas participacdes, a SPE Indianapolis também detém debéntures de emissao da
Maia e Borba S.A., as quais |he asseguram remuneracao correspondente a 50% do
resultado liquido do Araguaia Shopping, empreendimento comercial explorado pela
referida sociedade.

A SPE Indianapolis detém 99,99% do capital social da Eximia, sociedade que tem como
objeto social, dentre outros, a locagio de bens imoveis da sua propriedade e participagao
acionaria ou societaria em outras empresas. A Eximia possui como ativos as seguintes
participagbes: (i) 13% do empreendimento denominado Big Shopping e (ii} 0,98% do
empreendimento denominado Minas Shopping.
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BR Malis Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracéo
as informagdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

EPl e SPE Classic

A Ecisa Engenharia detém aproximadamente 100% do capital social da EPI, sociedade
que tem como objeto social, dentre outros, a participagéo em empreendimentos
imobiliarios. A EPI possui as seguintes participacées: (i) 19,04% do empreendimento
denominado Shopping Center Piracicaba, (i) 13,30% do empreendimento denominado
Shopping Center Iguatemi Belém (iii} 17,90% do empreendimento denominado Amazonas
Shopping Center e (iv) 34,20% do empreendimento denominado Shopping Center
Ilguatemi Maceid. A EP| detém 100% das quotas do capital social da SPE Classic
Participactes Ltda., que por sua vez detém participac@o imobilidria de 3% do Shopping
Metrd Tatuapé e 15% Shopping S&o Luis.

Fashion Mall e Rai Rhades

As Ecisas detém 100% do capital social da Fashion Mall S.A., que tem como objeto social,
dentre outros, a exploracéo, planejamento econdmico, desenvolvimento, comercializagao,
administragéo, gerenciamento e implantag@o de Shopping Centers. A sociedade detém
participacdo de (i) 100% do Rio Plaza; (i) 100% do Fashion Mall (iii) 100% do Plaza Niterdi
e (iv) 100% do ilha Plaza.

A Fashion Mall detém a totalidade do capital social da Rai Rhodes. Esta desempenha
prestacdo de servigos de administracao, locagio e auxiliares ao comércio de bens de
imdveis, inclusive Shopping Centers, bem como a compra e venda de imoveis.

COFAC

As Ecisas detém 100% do capital social da COFAC que tem como objeto social, dentre
outros, a exploracdo, planejamento econdmico, desenvolvimento, comercializagio,
administracao, gerenciamento e implantacao de Shopping Centers.

SPE Monza e Shopping Center Mooca

A Ecisa Engenharia detém 100% do capital social da SPE Monza, sociedade que tem
como objeto social, dentre outros, a exploracéo, planejamento econdmico,
desenvolvimento, comercializagdo, administracdo, gerenciamento e implantagdo de
Shopping Centers e exploragao de estacionamento.

A SPE Monza possui participagédo de 60% no Shopping Center Mooca, sociedade tem por
objeto social o propdsito de promover, desenvolver e explorar, exclusivamente mediante a
compra, venda e locagdo de espagos de um empreendimento localizado no bairro da
Mooca, na cidade de Sdo Paulo.
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BR Malls Participacdes S.A.

Notas explicativas da administragao

as informacoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

SPE Xangai

A Ecisa detém 77,78% do capital social da SPE Xangai, sociedade que tem como objeto
social, dentre outros, a exploragio, o plangjamento econdmico, desenvolvimento,
comercializagao, administragdo, gerenciamento e implantacao de Shopping Centers e
exploracao de estacionamento, tendo sido constituida com o propésito especifico de
desenvolver o Shopping Center Granja Vianna, localizado na Rodovia Raposo Tavares,
Km 23,5, no municipio de Cotia, situado na area metropolitana de Séo Paulo.

Emce

Sociedade cujo objeto € a locagéo de equipamentos que possibilitem a cogeracio de
energia elétrica, a qual tem como principal cliente ¢ NorteShopping.

Ras

A Ecisa Participacbes detém 65,14% do capital social da Ras, sociedade que tem como
objeto social, dentre outros, a exploragao, planejamento econdémico, desenvolvimento,
comercializagéo, administragio e gerenciamento e implantago de Shopping Centers.
A Ras detém 5,24% do Esplanada Shopping.

KGM37

As Ecisas detém 100% do capital social da KGM37, sociedade que tem como objeto
social, dentre outros, a exploracéo, plangjamento econdmico, desenvolvimento,
comercializagao, administragéo e gerenciamento e implantacao de Shopping Centers. A
KGM37 detém 10,41% do Shopping Mueller.

SDR

Tem como objeto social a realizag@o de empreendimentos imobiliarios, notadamente
Shopping Centers e a participacdo no capital social de outras sociedades. A SDR detém
participagéo imobiliaria de 30% no Shopping Del Rey. Em conjunto com a Ecisa
Engenharia Lida., a BR Malls possui participacéo imobiliaria de 65% no Shopping Del Rey.
Campo Grande Parking

Tem como objeto social a explorag@o da atividade de estacionamento rotativo no Shopping
Campo Grande.
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BR Malls Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracéo

as informacgoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de ocutra forma

Sociedade em Conta de Participacao
JLN 2 Estacionamentos

A sociedade tem como objeto social o desenvolvimento, a realizagao e exploragédo e a
gestao operacional de estacionamento do Plaza Niterdi e do Shopping Rio Plaza.

Sociedade em Conta de Pariicipagao
Centro Oeste Parking

A sociedade tern como objeto social o desenvolvimento, a realizac&o e exploragéo e a
gestao operacional de estacionamento do Goiania Shopping.

Sociedade em Conta de Participacao
Campinas Parking

A sociedade tem como objeto social o desenvolvimento, a realizagao e exploragédo e a
gestdo operacional de estacionamento do Campinas Shopping.

Sociedade em Conta de Participacéo
Fashion Parking

A sociedade tem como objeto social o desenvolvimento, a realizagéo e exploragdo e a
gestdo operacional de estacionamento do S&o Conrado Fashion Mall.

Sociedade em Conta de Participagao
Estacdo Parking

A sociedade tem como objeto social o desenvolvimento, a realizagio e exploracéo e a
gestdo operacional de estacionamento do Shopping Estacao.

Companhia Santa Cruz e SAS Administradora

As Ecisas detém 100% do capital social da Companhia Santa Cruz, companhia que tem
como proposito especifico a participagao no Shopping Metro Santa Cruz e € a exclusiva
proprietaria de 100% do referido Shopping Center.

A Companhia Santa Cruz detém 100% do capital social da SAS Administradora que tem

como objeto social a prestagio de servigos de administragéo, planejamento, coordenagéo
e organizacg&o financeira para o Shopping Metro Santa Cruz.

12



(c)

BR Malls Participac6es S.A.

Notas expiicativas da administracéo
as informacgdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Lesbos Participagdes Ltda.

As Ecisas detém 100% do capital da Lesbos que tem como objeto social o
desenvolvimento, a realizacao e exploragao e a gestao operacional de estacionamento do
Metro Santa Cruz.

Sociedade Independéncia Imoveis ("SISA").

A Ecisa Engenharia detém 45,65% do capital social da SISA, companhia que tem como
objeto social a organizagéo, implantacio e geréncia de bens moveis e imoveis e de
empreendimentos na area comercial, notadamente Shopping Centers. A SiSAdetéma
totalidade da participag@o imobiliaria do Shopping Independéncia.

EDRJ112 Participacoes Ltda. e EDRJ106 Participagoes Lida.

A Ecisa Engenharia detem 100% do capitai social da EDRJ112 que tem como objeto
social a participagdo em outras sociedades. A EDRJ112 detém 70,80% do capital da
EDRJ106 gue tem 54,35% de participagdo na SISA. Com isso a Ecisa Engenharia detéem
45,65% diretamente no shopping Independéncia e 38,48% indiretamente por meio das
empresas EDRJ 106 e EDRJ 112, totalizando assim uma participacéo de 84,13%.
Sociedades controfadas em conjunto

ASCR

Empresa que presta servicos de administracao relacionados a opera¢ac do Shopping
Center Recife.

Recife Parking

Tem como objeto social a exploragao da atividade de estacionamento rotative no Shopping
Center Recife.

Recife Locadora

Tem como objeto social a locag@o de equipamentos de geracdo de energia elétrica ou
térmica, relacionados a operagao do Shopping Center Recife.

Villa Lobos Parking
Tem como objeto social a exploragdo da atividade de estacionamento rotativo de veiculos

automotores no Shopping Center Villa Lobos.
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(d)

BR Malls Participacées S.A.

Notas explicativas da administracéo
as informacgdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de ocutra forma

SPE Moénaco

A BR Malls detém 50% do capital social da SPE Ménaco, sociedade que tem como objeto
social, dentre outros, a exploragéo, o planejamento econémico, desenvolvimento,
comercializagdo, administragdo, gerenciamento e implantagéo de Shopping Centers e
exploracdo de estacionamento. A SPE Monaco detém 100% do Natal Shopping Center,

B. Sete Participagtes S.A.

A BR Malis detém 39,59% do capital social da B. Sete Participagtes S.A., sociedade que
tem como objeto social a exploragdo, o planejamento econdmico, desenvolvimento,
comercializagio, administragio, gerenciamento e implanta¢do de Shopping Centers e
exploracdo de estacionamento. A sociedade B. Sete Participactes S.A. possui 100% do
Shopping Center Osasco Plaza e 100 % da Administradora Osasco Plaza, empresa
responsavel pela administracao do shopping.

Christaltur Empreendimentos e Participactes S.A.

A Ecisa Engenharia detém 49,99% do capital social da Christaltur, sociedade que tem por
objeto social a execucéo de incorporacdes imobilidrias, bem como a participacao em
outras empresas como acionista ou quotista. Com a aquisic2o da Christaltur, a BR Malis
passou a deter, em drea bruta locavel, 39,72% do Shopping Villa-L.obos, aumentando sua
participacéo no referido empreendimento.

Sociedades em Conta de Participagéo
WEST Parking e Center Parking

A BR Malls detém 28,5% do capital das sociedades que iém como objeto social 0
desenvolvimento, a realizagao e exploragdo € a gestio operacional de estacionamento do
West Shopping e Center Shopping.

Investimentos financeiros

EDRJ100 Participac¢des Lida.

A Ecisa Engenharia detém 8% do capital social da ERRJ100, companhia que tem como
objeto social a participagéo em outras sociedades.

Pré-Parking Participaces
A BR Malls Participagdo detém 10,51% da Pro-Parking Participagdes Lida., que tem como

objeto social a exploragéo de estacionamento rotativo no Shopping Center Mueller.
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BR Malls Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao

as informacoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Apresentacéo das informacdes trimestrais
e principais alteragfes das praticas contabeis

Apresentacdo das informacdées trimestrais

As Informagbes trimestrais - ITR foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢es contidas na Lei
das Sociedades por A¢des e nas normas estabelecidas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios - CVM.

Conforme o artigo 32 da Deliberagdo CVM 603/09 as companhias abertas podiam adotar
antecipadamente, nas demonstracdes financeiras de 2009, os Pronunciamentos,
interpretagdes e Orientagdes do CPC, aprovados pela CVM, com vigéncia para 0s
exercicios sociais iniciados a partir de 12 de janeiro de 2010, desde que fossem aplicados
na sua totalidade e estendidos, ainda, as demonstragdes financeiras de 2008
apresentadas, para fins comparativos, em conjunto com as demonstracdes de 20089.

A Administragao da Companhia optou pela ado¢ao antecipada mencionada acima para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 e a apresentagéo dos efeitos comparativos
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008. Dessa forma, uma vez que a
Companhia alterou suas politicas contabeis retrospectivamente, o balango patrimonial em
- 30 de junho de 2009, bem como as informagdes trimestrais referentes ao trimestre findo
em 30 de junho de 2009, apresentadas para fim de comparag&o, foram ajustadas e estao
sendo reapresentadas.

Demonstragioc de

resultado consolidado

36 de 31de

junho margo

2009 2009

Lucro liquido do trimestre conforme 66.509 36.944

originalmente apresentado

Ajuste da linearizagao do aluguel minimo e taxa de cess&o 3.461 (845)

Reversdo do cusio de depreciagdo 7.275 7.284

Reversdo das despesas de depreciagao e amortizacio 3.973 3.500
impostos diferidos sobre os ajustes (1.177) {287)

Total dos ajustes 13.532 9.652

Luero liquideo do trimestre reapresentado 80.041 46.596

15



(a)

(o)

(c)
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(e)

{f)

@

BR Malls Participacdes S.A.

Notas explicativas da administragéo
as informacgdes trimestrais
Em mithares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As mudancas nas préaticas contabeis trouxeram 0s seguintes principais impactos para a
Companhia refletidos nas informagdes:

Ajuste a valor presente - contas a receber de cessao de direito de uso - CBU com
vencimentos de longo prazo foram ajustados a valor presente.

Linearizag&o - do reconhecimento das receitas de aluguel € CDU - & Companhia passou a
fazer a linearizacéo dos contratos de aluguel e de CDU pelo prazo dos contratos.

Instrumentos financeiros derivativos - a Companhia passou a registrar os instrumentos
financeiros derivativos (swaps) ao valor justo.

Plano de op¢ao de compra de acdes - a Companhia passou a reconhecer o plano de
opcéo de compra de a¢bes como despesa administrativa com base no valor justo na data
da outorga do instrumento financeiro.

Reconhecimento da apuragéo do leasing como ativo imobilizado em contra partida ao
passivo exigivel.

Reconhecimento dos custos de fransacao incorridos na captagdo de recursos por
intermedio de emissdo de titulos patrimoniais s&o classificados de forma destacada, como
conta redutora de patriménio liguido.

Reconhecimento de propriedades para investimento classificadas no subgrupo
investimentos, dentro do Ativo ndo circulante. As propriedades para investimento séo
mantidas para obter rendas ou para valorizag¢io do capital.

Reconhecimento de impostos diferidos sobre o ajuste a valor presente, linearizagéo e valor
justo dos ajustes descritos acima. Os impostos diferidos s&o classificados como ativos e
passivos ndo circulantes

Apresentacao de nota explicativa relativa a informagdes por segmento de negdcios. Os

segmentos de negdcios que sao utilizados para a tomada de deciséo da Alta
Administrag@o so por regido geografica e por renda do publico-alvo de cada Shopping.
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(k)

BR Malls Participagdes S.A.

Notas explicativas da administragcdo
as informacdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em novembro de 2007, foi emitido o CPC 02 - Efeitos das mudangas nas taxas de cambio
e conversao de demonstracdes contabeis - que previa que as filiais, agéncias, sucursais
ou dependéncias e mesmo uma controlada no exterior que néo se caracterizam como
entidades independentes mantidas por investidoras brasileiras no exterior (BR Malls
Finance e L5), por n&o possuirem corpo gerencial proprio, autonomia administrativa, néo
contratarem operagbes proprias, utilizarem a moeda da investidora como sua moeda
funcional e funcionarem, na esséncia, como extensdo das atividades da investidora tinham
para fins de apresentagéo, seus ativos, passivos e resultados integrados as informacgdes
trimestrais da matriz no Brasil como qualguer outra filial, agéncia, sucursal ou dependéncia
mantida no préprio pais. Em fevereiro de 2010 foi emitida a Revisdo CPC n® 1 que alterou
a forma de apresentacao das filiais, agéncias, sucursais ou dependéncias. Em virtude
disso, a demonstracéo financeira da Controladora ndo engloba os valores da BR Malls
Finance e L5. Para fins de comparabilidade, foram ajustados os saldos da Controladora
para o trimestre findo em 30 de junho de 2009.

As informacoes trimestrais - ITR estdo sendo apresentadas de acordo com o CPC 21 -
Demonstiracgéo Intermediaria. O Pronunciamento Técnico requer que o balango
patrimonial intermediario seja apresentado com as informagdes comparativas ao final do
exercicio social anterior. O balango patrimonial da Companhia em 30 de junho de 2010 e
31 de dezembro de 2009 encontra-se demonstrado a seguir:
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(a)

BR Malls Participagtes S.A.

Notas explicativas da administragio
as informacdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Resumo das principais praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabiliza¢do das operagdes e para a elaboragdo
das informagdes trimestrais seguiram especificamente as normas e instrugtes da CVM -
Comisséo de Valores Mobiliarios em conjunto com os pronunciamentos contabeis do CPC.

Dessa forma, as informagdes trimestrais foram elaboradas considerando o custo histérico
como base de valor e ajustadas para refletir a mensuragéo de propriedades para
investimento, derivativos e certos instrumentos financeiros a valores justos.

Uso de estimativas

Na elaboragéo das informagbes trimestrais € necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transacgdes. As informagoes trimestrais da
Companhia incluem, portanto, estimativas referentes a sele¢éo das vidas uteis dos bens
do ativo imobilizado, provisbes necessarias para passivos contingentes, determinagdes de
provisbes para imposto de renda, contribuigdo social e outras similares. Por serem
estimativas, € normal que variagdes possam ocorrer quando das efetivas realizagbes ou
liguidagbes dos correspondentes ativos e passivos provisionados.

Estimativas contabeis criticas

Praticas contabeis criticas sao aquelas que so tanto (a) importantes para demonstrar a
condicao financeira e 0s resultados quanto que (b) requerem os julgamentos mais dificeis,
subjetivos ou complexos por parte da administragéo, frequentemente como resultado da
necessidade de fazer estimativas que 1ém impacto sobre questdes inerentemente incertas.
A medida que aumenta o ndmero de variaveis e premissas que afetam a possivel solugao
futura dessas incertezas, esses julgamentos se tornam ainda mais subjetivos e complexos.
As seguintes estimativas foram consideradas de maior complexidade quando da
prepara¢ao dessas informagdes trimestrais:

(i} Valor das propriedades para investimento - O valor justo das propriedades para
investimento é determinado mediante modelo proprietario de avaliagdo de fluxo de
caixa a valor presente de cada propriedade, que utiliza premissas de mercado,
atualizadas anualmente em dezembro.

(i) Valor justo de instrumentos financeiros derivativos - O valor justo de instrumentos
financeiros é determinado mediante técnicas de avaliagdo. A Administracéo da
Companhia usa o seu julgamento para escolher diversos métodos e definir premissas
que se baseiam principalmente nas condi¢oes de mercado existentes na data do
balanco.
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Na preparacéo das informacgdes trimestrais, a Companhia adotou estimativas e premissas
derivadas de experiéncia histérica e varios outros fatores que entende como razoaveis e
relevantes sob certas circunstancias.

Os resuitados reais, baseados em julgamentos, foram semelhantes aos estimados sob
variaveis, premissas ou condigbes diferentes.

Apuracao do resultade do trimestre

O resultado do trimestre € apurado pelo regime de competéncia. As receitas e custos
decorrem, substancialimente, da atividade de exploracéo de Shopping Centers. A
Companhia reconhece de forma proporcional a sua participagdo nos alugueéis pagos €
custos correspondentes repassados pelos condominios e consorcios, com base no
percentual de participagdo da Companhia nesses empreendimentos. As receitas da
Companhia provém de quatro atividades principais "receita operacionais do seu negoécio™
(i) propriedade de Shopping Centers, através da locagéo de lojas, espacos no Mall e
Merchandising e da exploragdo de estacionamento; (ii) prestagéo de servigos de
administragéo e consultoria para Shopping Centers realizados através da subsidiaria BR
Malls Administracgo; (i) prestacéo de servigos de comercializagdo de lojas e espacos de
Mall e Merchandising, através da subsididria BR Malls Administracéo, e (iv) prestagéo de
servicos de planegjamento econdmico e desenvolvimento realizados através da subsidiaria
BR Malls Desenvolvimento. A principal fonte de receita da Companhia advém da
participa¢ao proporcional nas receitas geradas pelos Shopping Centers.  As receitas
diferidas referem-se, basicamente, ao reconhecimento de cessao de direito de uso, bem
como da operacao de securitizagdo de recebiveis, conforme Nota explicativa 20.

As receitas referentes & cessao de direitos s&o reconhecidas linearmente no resultado do
trimestre, com base no prazo de aluguel das respectivas lojas a que se referem.
Adicionalmente, as receitas de aluguéis de lojas s$8o reconhecidas linearmente pelo prazo
do contrato de aluguel levando em consideragdo degrau e cobranga de 13° aluguel.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem depdsitos bancarios e investimentos de curtissimo

prazo (vencimento até 90 dias) de alta liquidez e com risco insignificante de mudanga de
valor.
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Instrumentos financeiros
Classificacdo e mensuracio

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados
ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e mantidos até o
vencimento. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos. A administragao determina a classificacéo de seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial.

Os titulos e valores mobiliarios registrados no circulante e no n&o circulante séo
demonstrados pelo valor aplicado, acrescido do valor justo dos titulos, visto serem
substancialmente instrumentos financeiros mantidos para negocia¢do e das remuneragoes
contratadas e reconhecidas pré-rata até a data das informacdes trimestrais para os titulos
e valores mobiliarios mantidas ate ¢ vencimento, nao excedendo o seu vaior justo.

Ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao ativos
financeiros mantidos para negociacgao ativa e frequente. Os derivativos também s&o
categorizados como mantidos para negociacéo e, dessa forma, s&o classificados nesta
categoria, a menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge (proteg¢éo).

Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes. Os ganhos ou as
perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstragao do resultado em
"resultado financeiro" nos trimestres em que ocorrem. A Companhia n&o aplica
contabilizacdo de hedge (hedge accounting).

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis gue s&o ativos
financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um
mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto agueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apos a data do balanco (estes sdo classificados como
ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem 0s
empréstimos a coligadas e controladas, contas a receber de clientes, demais contas a
receber e caixa e equivalentes de caixa, exceto o0s investimentos de curto prazo.

Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando ¢ método
da taxa de juros efetiva.
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Ativos mantidos até o vencimento

S&0 basicamente os ativos financeiros que néo podem ser classificados como
empréstimos e recebiveis, por serem cotados em um mercado ativo. Nesse caso, esses
ativos financeiros sdo adquiridos com a intengdo e capacidade financeira para sua
manutencdo em carteira ate o vencimento. Sao avaliados pelo custo de aquisigéo,
acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do trimestre, usando
0 método da taxa de juros efetiva.

Valor justo (fair value)

Os valores justos dos investimentos com cotagfio publica sdo baseados nos pregos atuais
de compra. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotacéo publica, a
Companhia estabelece o valor justo por meic de técnicas de avaliaggo. Essas técnicas
incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros
instrumentos que sio substancialmente similares, a analise de fluxos de caixa
descontados € os modelos de precificagdo de opgdes que fazem 0 maior uso possivel de
informacgoes geradas pelo mercado e contam o minimo possivel com informagdes geradas
pela administragéo da propria entidade.

A Companhia avalia, na data do balang¢o, se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor
recuperavel (impairment). Se houver alguma evidéncia para 0s ativos financeiros
disponiveis para venda, a perda cumulativa - mensurada como a diferenga entre o custo
de aquisicao e o valor justo atual, menos qualquer perda por impairment desse ativo
financeiro previamente reconhecida no resultado - é retirada do patrimdnio e reconhecida
na demonstragéo do resultado do trimestre.

instrumentos derivativos e atividades de hedge
Inicialmente, os derivativos sao reconhecidos pelo valor jusio na data emn que um contrato
de derivativos é celebrado e s@o, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo,

com as variagbes do valor justo langadas contra o resultado do trimestre.

Embora a Companhia faga uso de derivativos exclusivamente com o objetivo de protecéo,
ela n&o aplica a chamada contabilizacdo de hedge {(hedge accounting).

O valor justo dos instrumentos derivativos esté divulgado na Nota explicativa 28.

22



(e}

0

(9)

BR Malls Participa¢coes S.A.

Notas explicativas da administragio

as informacgoes trimestrais
Em mithares de reais, exceto quando indicadeo de outra forma

Contas a receber

Incluem os aluguéis a receber, bem como as taxas de administragao e de cessao de
direitos de uso (CDU) dos lojistas dos Shoppings Centers. S&o demonstrados pelos
valores histéricos, ja deduzidos das respectivas provisdes para créditos de realizacéo
duvidosa (impairment). A administragdo da Companhia considera a referida provisao
como suficiente para cobrir perdas identificadas.

O valor presente do contas a receber de iongo prazo € calculado com base na taxa efetiva
de juros de cesséo de direito de uso. A referida taxa e compativel com a natureza, o
prazo e os riscos de transagdes similares em condi¢bes de mercado. Em 30 de junho de
2010 correspondia a taxa média de 10,12 % ao ano (em 31 de dezembro de 2009 - 8,55%
ao ano).

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos so calculados sobre 0s prejuizos
fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuigéo social e as correspondentes
diferengas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e 0s
valores contabeis das informacoes trimestrais. As aliquotas desses impostos, definidas
atualmente para determinagéo desses creditos diferidos, sao de 25% para o imposto de
renda e de 9% para a contribuigdo social (Nota explicativa 7(a)).

Impostos diferidos passivos séo totalmente reconhecidos. Impostos diferidos ativos sao
reconhecidos na extenséio em que seja provavel que o lucro futuro tributavel esteja
disponivel para ser utilizado na compensacéo das diferengas tempordrias e/ou prejuizos
fiscais, com base em projecOes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer
alteractes. Os impostos diferidos ativos e passivos sdo classificados como nao
circutantes de acordo com o CPC 26.

Investimentos em coligadas e controladas
Os investimentos em controladas e controladas em conjunto séo avaliados pelo método de

equivaléncia patrimonial (Nota explicativa 10). Para fins de consolidacao, vide Nota
explicativa 3 (z).
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Equivaléncia patrimenial

Os investimentos em sociedades controladas e coligadas s&o registrados e avaliados pelo
metodo de equivaléncia patrimonial (Nota explicativa 10}, reconhecidos no resuitado do
trimestre como receita (ou despesa) aperacional. Para efeitos do célculo da equivaléncia
patrimonial, ganhos ou transacdes a realizar entre a Companhia e suas coligadas e
equiparadas sdo eliminados na medida da participagio da Companhia; perdas nao
realizadas também s&o eliminadas, a menos que a transacao forneca evidéncias de perda
permanente (impairment) do ativo transferido.

Quando a participagio da Companhia nas perdas acumuladas das coligadas e controladas
iguala ou uitrapassa o valor do investimento, a Companhia nao reconhece perdas
adicionais, a menos que tenha assumido obrigag¢des ou feito pagamentos em nome
dessas sociedades.

Quando necessario, as praticas contabeis das controladas e coligadas sao alteradas para
garantir consisténcia com as praticas adotadas pela Companhia.

Agio (anteriormente registrado como intangivel)

O agio ou desagio determinado na aquisi¢éo de um investimento era anteriormente
calculado como a diferenca entre o valor de compra e o valor contabil do patriménio liquido
da empresa adquirida. O agio ou deségio era registrado no grupo de investimentos e
subdividido em duas categorias: (i) mais-valia de ativos, representada pela diferenga entre
o valor contabil da empresa adquirida e o valor justo dos ativos e passivos e (i)
rentabilidade futura, representada pela diferenga enire o valor justo dos ativos e passivos e
o valor de compra. A parcela fundamentada na mais-valia de ativos era amortizada na
proporcdo em que esses ativos e passivos na empresa adquirida sao realizados. A partir
de 12 de janeiro de 2008, de forma retroativa, o agio foi integralmente baixado para a
rubrica de propriedades para investimento, que s&o avaliadas ao valor justo, com
periodicidade no minimo anual. A Companhia possui controle auxiliar dos agios em razao
de beneficios fiscais de dedutibilidade desses agios.

Em razao da adogdo do CPC 28 o agio pago na aquisi¢do de investimentos foi baixado e
transferido para Propriedades para investimenio.

Conversao em moeda estrangeira

As transagfes em moeda estrangeira sdo convertidas para reais (R$), que é a moeda
funcional e de apresentacao da Companhia, usando-se as taxas de cdmbio em vigor nas
datas das transactes. Os saldos das contas de balango s&o convertidos pela taxa
cambial da data do balango. Ganhos e perdas cambiais resultantes da liquidacao dessas
transacdes e da conversdo de ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira sao reconhecidos na demanstragio do resultado.
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Propriedades para investimento

As propriedades para investimento sao representadas por terrenos e edificios em
Shopping Centers mantidos para auferir rendimento de aluguel ou para valorizagao do
capital ou ambas conforme divulgado na Nota explicativa 11.

As propriedades para investimenio sao reconhecidas pelo seu valor justo. As avaliagbes
foram feitas por especialistas internos utilizando modelo proprietario considerando o
histdrico de rentabilidade e o fluxo de caixa descontado a taxas praticadas pelo mercado.
No minimo anualmente sao feitas revisbes para avaliar mudangas nos saldos
reconhecidos.

As propriedades para investimento em construgéo ("Greenfields") sao reconhecidas pelo
custo de construgdo até o momento em que entrem em operagédo ou guando a Companhia
consiga mensurar com confiabilidade o valor justo do ativo.

O valor justo das propriedades para investimento nao reflete os investimentos futuros de
capital fixo que aumentem o valor das propriedades e também néo refletem os beneficios
futuros relacionados derivados desses dispéndios futuros.

imobilizado

Demonstrado pelos valores de custo deduzidos da respectiva depreciagio acumulada.

A depreciagio é calculada pelo método linear as taxas anuais consideradas compativeis
com o tempo de vida Util e econdmica dos bens, conforme divulgadas na Nota explicativa
12.

Os valores residuais e a vida Gtil dos ativos s&o revisados anualmente e ajustados, se
apropriado.

Intangiveis - Programas de computador (softwares)

Licencas adquiridas de programas de computador séo capitalizadas e amortizadas ao
longo de sua vida Otil estimada, pelas taxas descritas na Nota explicativa 13.

Diferido
As adigdes ao diferido até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 eram compostas
principalmente por despesas pré-operacionais e de reorganizagao, sendo amortizadas no

perfodo de até dez anos. A Companhia optou por manter o registro do ativo diferido até o
prazo final de amortizag&o, ndo havendo novas capitalizagdes a partir de janeiro de 2008.
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Reducéo ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado, as propriedades para investimento e outros ativos néo circulantes, inclusive
os ativos intangiveis, sdo revistos no minimo anualmente para se identificar evidéncias de
perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou altera¢des nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode n&o ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor
recuperavel é calculado para verificar se hé perda. Quando houver perda, ela é
reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor
recuperavel, que é o maior entre o pre¢o liquido de venda e o valor em uso de um afivo.
Para fins de avaliag&o, os ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos para o qual
existemn fluxos de caixa identificaveis separadamente. N&o houve regisiro de perda
decorrente de redugio do valor recuperavel dos ativos.

Arrendamento mercantil

Os arrendamentos mercantis de imobilizado nos quais a Companhia, comao arrendataria,
fica substancialmente com todos os riscos e beneficios de propriedade s&o classificados
como arrendamento financeiro. Os arrendamentos financeiros séo registrados como se
fosse uma compra financiada, reconhecendo, no seu inicio, um ativo imobilizado e um
passivo de financiamento (arrendamento).

Ativos arrendados pela Companhia por meio de arrendamentos operacionais séo mantidos
no balanco da Companhia como propriedades para investimento, conforme mencionado
na Nota explicativa 11.

Provisdes

As provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente, legal
ou nao formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de
recursos sejfa necessaria para liquidar a obrigacao e uma estimativa confiavel do valor
possa ser feifa.

A Companhia reconhece provisao para contratos onerosos quando 0s beneficios que se
espera auferir de um contrato forem menores do que os custos inevitdveis para satisfazer
as obrigagtes assumidas por meio do contrato.

Participagdo nos lucros

O reconhecimento da participacao nos lucros é registrado mensalmente e realizado

guando do encerramento do exercicio, momento em que o valor pode ser mensurado de
forma confiavel pela Companhia.
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Outros ativos circulante e realizavel a longo prazo

Sao demonstrados pelos valores de custo ou realizagao e incluem, quando aplicavel, os
rendimentos auferidos.

Imposto de renda e contribuigcio social

S&o computados em base mensal sob a sistematica do lucro real anual, exceto para certas
controladas e controladas em conjunto, cujos impostos séo calculados e recolhidos com
base no lucro presumido.

A contribuicio social é calculada a aliquota de 9% sobre o resultado ajustado nos termos
da legislagao vigente. A provisdo para o imposto de renda é consiituida pelo montante
bruio, aplicando-se a aliquota-base de 15%, mais o adicional de 10%.

Para as sociedades que optaram pelo regime de lucro presumido, a base de calculo do
imposto de renda é calculada a razio de 32% para a receita proveniente de aluguéis e
prestacao de servigos e 100% para receitas financeiras; a coniribuigéio social sobre o
lucro liquido é calculada a razao de 32% sobre as receitas brutas, sobre as quais se
aplicam as aliquotas nominais.

Outros passivos, circuiante e longo prazo

Sao demonstrados por seus valores conhecidos ou exigiveis e acrescidos, quando
aplicavel, dos respectivos encargos e variagbes monetdrias ou cambiais.

Emprestimos

Os empréstimos tomados sdo reconhecidos, iniciaimente, pelo valor justo, no recebimento
dos recursos, liquidos dos custos de transagdo. Em seguida, os empréstimos tomados
s@o apresentados pelo custo amortizado, isto &, acrescidos de encargos e juros
proporcionais ao periodo incorrido (pro rata temporis).

As debéntures ndo conversiveis t&m seu reconhecimento de forma similar a dos
emprestimos.

27



()

(v)

(w)

()

BR Malls Participacdes S.A.

Notas explicativas da administra¢ao

as informacdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quande indicado de outra forma

Remuneracac com base em agoes

A Companhia oferece a empregados-chave e executivos planos de remunera¢ao com
base em agdes, liquidados em agbes da Companhia, segundo os quais a Companhia
recebe 0s servicos como contraprestagdes das opg¢des de compra de a¢des. O valor
justo das opgdes concedidas é reconhecido como despesa durante ¢ periodo no qual o
direito & adquirido. No minimo nas datas do balango, a Companhia revisa suas
estimativas da quantidade de op¢des cujos direitos devem ser adquiridos com base nas
condigbes. Esta reconhece o impacto da reviséio das estimativas iniciais, se houver, na
demonstracéo do resultado, em contrapartida ao patrimdnio liguido, prospectivamente.

Custos com captacéo de recursos proprios

O reconhecimento dos custos com transagao incorridos na captagdo de recursos proprios
s&o contabilizados em conta especifica redutora de patrimdnio liquido, deduzidos os
eventuais efeitos fiscais.

impostos sobre as receitas

Para as sociedades que utilizam a sistematica do lucro real, a Contribui¢é&o ao Programa
de Integracio Social - PIS ¢ calculada a aliquota de 1,65%, aplicada sobre o total das
receitas operacionais, ajustadas pelas dedugdes e exclusdes previstas pela legislaggo em
vigor. A Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS é calculada &
aliquota de 7,60%, aplicavel sobre a mesma base de calcuio do PIS.

Para as sociedades que optaram pelo regime do lucro presumido, a Contribuigdo ao
Programa de Integracdo Social - PIS é calculada a aliquota de 0,65%, aplicada sobre o
total das receitas operacionais e financeiras. A COFINS é calculada a aliquota de 3%,
aplicavel sobre a mesma base de calculo do PIS.

Lucro liquido por agdo

Calculado com base na quantidade de agdes, excluindo as agdes em tesouraria na data
do balango.
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Informagoes sobre segmentos

A apresentagio dos segmentos operacionais da Companhia considerou (i} a classificacao
utilizada pela administracao na tomada de decisbes operacionais quando das analises de
resultado; (i) a existéncia de informagdes financeiras por segmento; e (i} a relevancia
das informacgtes por segmento.

Informacdes sobre segmentos so apresentadas de forma consolidada em consonancia
com a estrutura dos segmentos de negocio, da estrutura da administracao da Companhia
e de relatorios internos.

Consolidagdo das informago6es trimestrais

As informagGes trimestrais da BR Malls Participa¢des S.A. compreendem as informagdes
financeiras de suas controladas e controladas em conjunto.

As informages trimestrais consolidadas foram elaboradas de acordo com os critérios
técnicos de consolidagdo previstos na instrugdo CVM n® 247/96 e em consonancia com a
deliberagdo CVM n? 608/09, sendo eliminados os saldos ativos e passivos e os resultados
de transacoes realizadas entre as empresas do grupo, bem como 0s investimentos, sendo
destacada a participagéo dos acionistas ndo controladores (minoritarios} no patrimonio
liquido e no resultado das controladas.

Para as controladas em conjunto, onde o controle e administrago das sociedades é
compartiihado com 0s outros acionistas, a consolidagao incorpora as contas de ativo,
passivo e resultado proporcionaimente & participacgéo total detida no capital social das
respectivas empresas.

Titulos e valores mobiliarios

(controladora e consolidado)

Politica de Investimento

A Companhia possui uma politica de investimento com o objetivo de estabelecer diretrizes

para gestdo do caixa. Com a intengéo de minimizar riscos, o capital € alocado
obedecendo as seguintes condigbes:
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De acordo com esta politica sdo permitidas aplica¢bes conservadoras com o objetivo de
atingir 100% do Certificado de Depdsito Interfinanceiro - GD!, sendo permitido aplicar em
Certificado de Depésito Bancario - CDB, debéntures, titulos publicos e fundos de
investimentos nacionais. Para os recursos iniernacionais, sao permitidas aplica¢oes em
"time deposits" e outras alternativas conservadoras com remuneragio pré ou pos-fixada
atrelada ao "FED funds” (taxa basica de juros da economia norte-americana) e/ou "LIBOR"
(taxa interbancéria de Londres).

A regra de alocagao segundo o critério de risco obedece ao quadro abaixo:

PL minimo
Aplicagdo em da instituicéo
vaiores absolutos financeira Rating
(R$ milhoes) (R$ milhdes) minimo (i)
250 45.000 AA
200 10.000 Ax
100 5.000 A

(i} A administracdo utiliza como referéncia os ratings de emissao das agéncias
internacionais classificadoras Fitch, Moody's ou Standard & Poors.

O limite maximo de alocagdo de seus recursos em um Unico banco é de 25%. A restricao
de liquidez é a seguinte:

Minimo de 55% Liguidez diéria
Maximo de 45% Liguidez maxima 90 dias
Maximo de 20% Liguidez acima de 90 dias

A Companhia podera manter o limite de aié 20% de suas aplica¢oes investidas com
liquidez acima de 90 dias, as quais se destinam as garantias de operagbes de
financiamento e fianga bancaria.

Alocacgéo e classificagdo de investimento

Os titulos e valores mobilidrios correspondem a operagdes mantidas junto a instituigbes
financeiras nacionais e internacionais de primeira linha em CDB's e operacdes de renda
fixa com lastro em debéntures, bem como em titulos de divida publica emitidos pelo
Governo Federal Brasileiro. Estas operagfes sdo remuneradas, na sua maior parte, com
base na variagédo do CDI, em condigdes e taxas normais de mercado, e para as quais
inexistem multas ou quaisquer outras restrigbes para seu resgate imediato, conforme
demonstrado:
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BR Malls Participacdes S.A.

Notas explicativas da administragéo
as informacdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

30 de 31de

jurtho dezembro

Apiicagéo Taxa Instituicio de 2010 de 2009
Controladora

Renda Fixa (iii} 102,90% CBi Banco BTG Pactual S.A () 473.605 686.519

100,65% CBI fai-Unibanco Leasing 16.624 16.406

100,05% CDI Bradesco Leasing 5 1.725

D1 +0,50% a.a. Debéntures (v} 31.387 20.910

Circutante 521.621 725.560
Consclidado

Renda Fixa (i) 102,90% CDi Banco BTG Pactual S.A (i) 608.454 721.240

101,72% CDY Bradesco Leasing 38.431 18.519

99,60% CDi ltatt Unibanco Leasing 125.598 230.183

100,58% CDi Santander Heal Leasing 62.249 24.50%

103,00% CDI Banco HSBC Leasing 1.431 55.835

0,04% a.a. Banco BYG Pactual int. (i) 307

100,80% a.a. Banco Alla 7 1.069

Culros 130 592

Circulante (titulos e 836,300 1.053.254

valores maobilidrios)

Renda Fixa {iv) 107,00% CbI Banco HSBC 57.826 55.289

Banco HSBC 4,770 4.609

Debéntures (iv) Maia e Borba 14.596 14.696

Néo circuiante (Titulos
e valores mobilidrios) 77.292 74.594

A taxa média de remuneragao do trimestre findo em 30 de junho de 2010 dos equivalentes
de caixa foi de 101,60% do CDI (em 31 de dezembro de 2009: 102,62% do CDI).
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BR Malls Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracéo
as informacdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(i) A aplicacdo administrada pelo Banco BTG Pactual S.A. refere-se a fundo de
investimento DI exclusivo, que aplica em titulos publicos federais e certificados de
depdsito bancario com liquidez imediata em institui¢ctes financeiras brasiieiras de
primeira linha. A demonstrag&o da carteira do fundo em 30 de junho de 2010 e 31 de
dezembro de 2009 encontra-se demonstrada abaixo:

30 de 31 de
junho dezembro
Aplicacdo - Consolidado de 2010 de 2009
Operagdes compromissadas over - titulo
publico federal 16.600
Operagdes compromissadas - titulos privados 452.250 519.847
Certificados de depdsitos bancarios - DI (%) 86.820 144.876
Fundo de Investimento Pactual Yield DI 52.784 55.549
Despesas de auditoria e taxa de administragdo (32)
608.454 720.240

(*) Correspondem a CDB's do Banco Bradesco, Citibank, Banco do Brasil, HSBC e
RDB's DPGE (depésito a prazo com garantia especial} do Banco BMG, Banco
Cruzeiro do Sul e Banco Fibra.

(i) Tratam-se de certificados de depdsito ("time deposits") em moeda estrangeira (dolar
dos Estados Unidos da América do Norte) que sdo maniidos pela BR Malls
International Finance Lid. junto a instituicdes financeiras no exterior.

(i) Titulos destinados & negociagéo.

{(iv) Titulo mantido até o vencimento.

(v} Referem-se as debéntures emitidas pela Companhia que foram recompradas em
dezembro de 2009.
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Notas explicativas da administracéo

as informacgoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contas a receber

Aluguéis

Prestacéo de contas CPI

Taxa de cessdo de direito de uso (i)
Ajuste a valor presente (ii)

Outros (iii)

Provisdo para devedores duvidosos

Circulante
N&o circulante

Consolidado
30 de 31 de
junho dezembro
de 2010 de 2009
91.695 93.315
11.629 12.222
30.839 32.358
(40) (40)
6.520 2.182
140.643 140.037
{10.952) {10.148)
129.691 129.889
76.727 96.408
52.964 33.481
129.691 129.889

iy Representa o contas a receber de lojistas referente & cessdo de direito de uso das

lojas e outros espacos nos Shoppings.

(i} O ajuste a valor presente do contas a receber no valor de R$ 40 (em 31 de dezembro
de 2009: R$ 40) foi calculado conforme o fluxo de caixa de recebimento, baseado na

taxa Selic (10,12%).

(i) Representa, basicamente, a receita de prestagéo de servigos da BR Malls

Administrac@o e Comercializagdo.
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BR Walls Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracéo
as informacoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de ouira forma

O vencimento dos saldos de contas a receber {bruto do ajuste a valor presente) encontra-
se demonstrado abaixo:

Consolidado

306 de 31 de

junho dezembro

de 2010 de 2009

A vencer 121.540 121.017
Vencidos ate 60 dias a65 960
Vencidos de 61 a 80 dias 678 675
Vencidos de 91 a 180 dias 1.915 1.907
Vencidos de 181 a 360 dias 3.775 3.759
Vencidos ha mais de 360 dias 11.810 11.759
140.683 140.077

A provisio para devedores duvidosos leva em considerag@o os valores de clientes
vencidos ha mais de um ano e os valores desses clientes em faixas de atraso inferiores a
esse prazo.

impostos a recuperar

Controladora

30 de 31 de

junho dezembro

de 2010 de 2009

IRPJ e CSLL pagos antecipadamente 263
{RPJ e CSLL a compensar (saldo negativo) 16.955 8.356
PIS e COFINS 324 324
Imposto de renda retido na fonte IRRF (i) 5.812 13.449
23.091 22.392
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BR Malls Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao
as informacdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consolidado

30 de 31 de

junho dezembro

de 2010 de 2009

IRPJ e CSLL pagos antecipadamente 5.736 9.290
IRPJ e CSLL a compensar (saldo negativo) 27.247 18.102
PIS e COFINS 1.516 1.467
Imposto de renda retido na fonte - IRRF (i) 10.519 16.303
Outros 5.849 5.318
50.867 50.480

() Em sua maioria, corresponde ao IRRF sobre titulos e valores mobiliarios. Tais
impostos, conforme legislacao vigente, poderao ser compensados com demais
tributos federais no ano calendario subsequente, a titulo de saldo negativo. A
Companhia possui um plano de compensacéo de impostos, através de tributos
devidos nas operagdes de Shoppings, nas remessas de juros para o exterior e outras
retengbes na fonte.

Imposto de renda e contribuic&o social

Composic¢éo do imposto de
renda e contribuicdo social diferidos

Os saldos de ativos diferidos apresentam-se como segue:

Consolidado

30 de 31 de

junho dezembro

de 2010 de 2009

Prejuizos fiscais de imposto de renda (i) 7.943 5.710

Bases negativas de coniribuicdo social 3.651 2.281
Diferencas temporarias:

Proviséo para contingéncias (ii) 4755 5.416

Provis&o para perdas em instrumentos financeiros 6.511 898

Provisdo para devedores duvidosos 2.074 2.148

Demais diferengas temporarias (ii) 3.270 2.405

Diferido gasto com a emissao de agdes 20.897 20.897

Nao circulante 49,101 39.755
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BR Malls Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracdo

as informacgdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto guando indicado de outra forma

(i)

(ii)

(i)

O imposto de renda e contribuicao social diferidos das subsidiarias Ecisa Engenharia
Lida., Ecisa Participacdes Ltda., Fashion Mall S.A., Proffito e Nattca, acima
demonstrados correspondem a diferencas temporarias, prejuizos fiscais e base
negativa da contribuicdo social.

Alem desses impostos diferidos, a BR Malls Participagbes também apresenta em
seus registros fiscais 0 montante de aproximadamente R$ 54.201 (em 31 de
dezembro de 2009: R$ 54.663) de prejuizo fiscal e R$ 102.156 (em 31 de dezembro
de 2009: R$ 93.063) de base negativa da coniribuigio social a compensar com
lucros tributaveis futuros. No exercicio de 2009 foi registrado contabilmente na BR
Malls Participagdes, ativo fiscal diferido de R$ 4.609 sobre prejuizo fiscal em razéo
de a Companhia possuir expectativa de lucratividade futura para os proximos 5 anos.
Essa estimativa leva em considerago um estudo elaborado pela Administrag@o da
Companhia que demonstra a realiza¢do desse prejuizo.

No exercicio de 2010 a companhia possui lucro tributavel iniciando assim a
compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social.

Referem-se, principalmente, a contingéncias trabalhistas e fiscais. As contingéncias
trabalhistas se referem a processos judiciais que tém como objeto a cobranca de
encargos previdenciarios decorrentes da prestacao de servigos de pessoas fisicas e
da contratagcdo de pessoas juridicas. J& as contingéncias fiscais referem-se: (i) ao
auto de infrac@o lavrado pelo Municipio do Rio de Janeiro contra a Fashion Mall S.A
pelo qual se exige ITBI sobre a incorporagao imobilidria em realiza¢éo de capital da
FFashion Mall S.A.; (ii) contingéncia de COFINS sobre receita de aluguel da Ecisa
Engenharia referente ao periodo cumulativo (maio de 2001 a janeiro de 2004).

Refere-se principalmente a diferengas temporarias sobre ¢ PIS e a COFINS cuja
exigibilidade encontrava-se suspensa em razao dos depdsitos efetuados pela Ecisa
Engenharia e Ecisa Participactes nos autos dos processos que discutem o
alargamento da base de caiculo das referidas contribuigtes pela Lei n® 9.718/28,
bem como a manutengéo dessas empresas no regime cumulativo de apuragéo do
PIS e COFINS. A exigibilidade esteve suspensa até junho de 2008, quando as
empresas deixaram de efetuar o deposito judicial e passaram a recolher o valor
dessas contribuigdes conforme legislagdo em vigor.

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuig&o social sobre o lucro liquido
decorrem nao apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de
receitas néo tributaveis, despesas néo dedutiveis e outras variaveis, nao existe uma
correlacdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de
Renda e Contribuigdo Social. Portanto, a expectativa da utilizag&o dos créditos fiscais
ndo deve ser tomada como Unico indicativo de resultados futuros da Companhia.
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BR Malls Participactes S.A.

Notas explicativas da administracao

as informacdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Periodo estimado de realizagéo

Os valores dos ativos, liquidos dos passivos fiscais diferidos, apresentam as seguintes
expectativas de realizacao:

Ativo fiscal
diferido - consolidado

30 de 31 de

junhe dezembro

Ano de 2010 de 2009
2010 3.121 4.912
2011 4.436 1.206
De 2012 a 2019 (i) 41.544 33.637
49.101 39.755

(i) A realizacfo dos créditos de diferencas temporarias calculados sobre as provisoes
para contingéncias foi classificada em periodo superior a cinco anos, tendo em vista
a natureza dessas provisdes.

Imposto de renda e contribuicdo social -
Passivo fiscal diferido néo circulante (consolidado}

Refere-se, substancialmente, aos impostos diferidos decorrentes de ajuste a valor justo
(fair value) dos swaps cambiais e propriedades para investimento (Nota explicativa 2).
Em 30 de junho de 2010, o saldo é de R$ 1.535.888 (em 31 de dezembro de 2009:

R$ 1.530.951).

Ativo fiscal diferido - realizavel a
longo prazo (consolidado}

No final de 2006 ocorreu a aquisigdo de participacao aciondria na Ecisa Engenharia e
Ecisa ParticipagOes pelo Grupo GP e pela Equity International. Essas aquisigbes foram
efetuadas através de duas empresas com caracteristicas de holding (Licia e Dylpar) e
geraram um &gio, registrado inicialmente nessas holdings. Em dezembro de 2006 essas
holdings foram incorporadas as empresas operacionais Ecisa Engenharia e Ecisa
Participacdes.
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Notas explicativas da administracéo
as informacodes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Nos termos das instrugbes CVM n® 349 e 319, o agio incorperado na Ecisa Engenharia foi
reduzido em 66%, em contrapartida & Reserva de Capital nesta empresa, de modo &
refletir somenie o beneficio fiscal a ser gerado pela amortizagéo do agio.  Em 30 de junho
de 2010 o saldo corresponde a R$ 21.495 (em 31 de dezembro de 2009: R$ 23.235).

Ate 31 de margo de 2007, o agio referente a Ecisa Participaces estava integralmente
provisionado, visto esta empresa estar sob o regime de tributagio do lucro presumido.
Com a alterag@o do regime de tributacio para o lucro real a partir do segundo trimestre de
2007, tal provisao foi revertida, sendo registrado o valor de R$ 47.916 em contrapartida a
Reserva de Capital nesta empresa, de modo a refletir somente o beneficio fiscal a ser
gerado pela amortizacdo do agio. Em 30 de junho de 2010, o saldo corresponde a

R$ 31.153 (em 31 de dezembro de 2009: R$ 33.675).

A Companhia possui expectativa de realizar o crédito fiscal no perfodo de 10 anos, mesmo
prazo de amortizag@o fiscal dos referidos agios. A realizag&o anual € de
aproximadamente R$ 8.563.

Partes relacionadas

Contas a receber (controladora)

Em 30 de junho de 2010, a Companhia possui contas a receber de suas controladas
Ecisas que referem-se a juros sobre capital préprio, no montante de R$ 4.381.

Adiantamentos para futuro aumento
de capital - AFAC {coniroladora)

Em 30 de junho de 2010, a Companhia possui AFAC's no valor total de R$ 205.408 (em
31 de dezembro de 2009: R$ 188.523) com as suas controladas, conforme assim
resumido.

Controladora

30 de 31 de

junho dezembro

de 2010 de 2009

Ecisa Engenharia 120.655 12.655

Ecisa Participagoes (i} 169.987

BR Malls Desenvolvimento 4.827 4.227

SPE Sfida 10.598 1.000
SPE Spinacia (ii) 37.155
EDRJ 113 31.148

Qutros 1.025 654

205.408 188.523

38



BR Malls Participagoes S.A.

Notas explicativas da administragdo
as informacgdes trimestrais
Em milhares de reais, excete quando indicado de cutra forma

(i) Em 31 de dezembro de 2009 referia-se principaimente ao AFAC efetuado pela BR
Malls para aquisi¢cao do Metré Santa Cruz.

(i} Em 30 de junho de 2010 refere-se ao AFAC para compra do terreno de Sdo Bernardo
do Campo.

Tais adiantamentos tém carater permanente € nao sdo remunerados ou sofrem
atualizagdo monetaria. A Companhia tem a intengéo de integralizar o saldo
remanescente ate o final do exercicio social de 31 de dezembro de 2010.

Débitos de controtadas e coligadas

Estéo representadas por mutuos com as empresas controladas Ecisa Engenharia no
montante de R$ 22.251, Ecisa Participacoes no montante de R$ 6.004 e outras empresas
ligadas no montante de R$ 100.

Contas a pagar - dividas com pessoas ligadas

Refere-se principalmente ao contrato de mutuo com empresa do grupo no montante de
R$ 287.615 (em 31 de dezembro de 2009: R$ 266.034) atualizado pela variagdo cambial
do dolar dos Estados Unidos da América do Norte e taxa de juros de 9,75% ao ano,
equivalente a US$ 137.000 mil.

Receitas/custos dos servigcos de administracdo
e comercializagcao de Shoppings

A BR Malls Administracéo presta servigos de planejamento, gerenciamento, implantacao e
operagao de Shopping Centers e empreendimentos comerciais de qualquer natureza,
proprios ou de terceiros, assim como coordena a aquisic&o e locagéo de imoveis para
exploracdo comercial. Em 30 de junho de 2010, a receita no montante de R$ 4.735 (em
31 de dezembro de 2009: R$ 7.967), proveniente dos Shoppings proprios, € eliminada no
consolidado.

Remuneracio do pessoal-chave da administragao
O pessoal-chave da administragdo inclui os conselheiros e diretores. De acordo com a

Ata de Assembieia foi aprovado um limite maximo para a remunerag&o anual global da
administracédo da Companhia de R$ 15.200.
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BR Malls Participacoes S.A.

Notas explicativas da administragao

as informacdes trimestrais
Em milhares de reals, exceto quando indicado de outra forma

Propriedades para investimento (consolidado)

De acordo com o pronunciamento CPC 28 a propriedade mantida para auferir aluguel ou
para valorizagdo do capital ou para ambos pode ser registrada como propriedades para
investimento. As propriedades para investimento foram inicialmente mensuradas pelo seu
custo.

A administragdo da Companhia adotou o método de valor justo para melhor refletir o seu
negécio.

A avaliag&o pelo valor justo das propriedades para investimento foi realizada por método
proprietério, suportado por taxas e evidéncias do mercado. Dessa forma, ¢ valor justo
das propriedades para investimento baseou-se em avaliacéo interna realizada por
profissionais que possuem experiéncia nas propriedades que foram avaliadas.

A mensuracao e o ajuste para valor justo séo realizados anualmente na data de
fechamento de balango no final do exercicio social.

As propriedades para investimento dadas em garantia de empréstimos est&o descritas na
Nota explicativa 15.

O montante correspondente, as construcdes "Greenfield” referem-se aos shoppings Granja
Vianna, Sete Lagoas, Mooca, Esta¢o BH, S&o Bernardo do Campo e Via Brasil.

Consolidado

Projetos

Em "Greenfield"
operacdo em construcao Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 6.832.811 113.181 6.945,992
Aquisicdes (") 212.111 207.076 419.187
Saldos em 30 de junho de 2010 7.044.922 320.257 7.365.179

(*) As aquisicbes de propriedades para investimento em operacao referem-se,
principalmente, & aquisicdo das iojas do Shopping Campo Grande e aumento da
participagdo no Shopping Independéncia, além de expansdes dos Shoppings Centers
Tamboré e llha Plaza. Para os projetos *Greenfield” em construgéo, referem-se a
aquisigao do terreno de Sao Bernardo do Campo e aquisi¢do do Via Brasil.
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BR Malls Participactes S.A.

Notas explicativas da administracdo
as informacgoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imobilizado (controladora e consolidado)

Edificagdes e Equipamentos

benfeitorias (i) e instalactes Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009
Custo total 11.000 2.229 13.229
Deprecia¢ao acumulada (953) (133) (1.086)
Valor residual 10,047 2.096 12.143
Taxas anuais de depreciacdo 4% 2%
Saldos em 30 de junho de 2010
Custo total 11.000 2.228 13.228
Depreciagdo acumulada {1.171) {158) (1.329)
Valor residual 9.829 2.070 11.899
Taxas anuais de depreciacao 4% 2%

(i) Refere-se & sede corporativa da Companhia no Rio de Janeiro. Os demais itens que
estavam registrados no imobilizado até 2008, por se tratarem de imoveis cujo objetivo
é a obtencao de renda, foram transferidos para propriedades para investimento.

Intangivel

Consolidado

Softwares

adquiridos

e outros

Saidos em 31 de dezembro de 2009 8.726

isica 1.813

Aquisicao

Amortizacao (329)

Saldos em 30 de junho de 2010 10.210

20%

Taxa anual de amortizagao
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BR Malis Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracao
as informacgodes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fornecedores

Composigéo por empresa

BR Malls (i)

Spinacia

BR Malls Desenvolvimento
Fashion Mall

Metrd Santa Cruz (i)
Qutros (iii)

Circulante
Nao circulante

Consolidado
30 de 31 de
junho dezembro
de 2010 de 2009
9.053 9.366
32 5.020
459 440
1.637

1.011
4.983 3.266
15.538 19.729
8.213 12.590
7.325 7.139
15.538 19.729

(i) Referem-se a obrigactes assumidas pela BR Malls Participagdes pela aquisicdo da
sede corporativa da Companhia no Rio de Janeiro. O valor original de R$ 10.246
serd pago em um prazo de 10 anos (caréncia de seis meses) a partir de dezembro de
2008, com atualizagao da variagéo da TR + 10,50% ao ano.

(i) Referem-se a obrigagbes a pagar ao Metrd em decorréncia do contrato de

arrendamento de Shopping.

(iliy Correspondem a fornecedores a pagar referente as obras de expansao e

revitalizacdo de Shoppings.
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BR Malls Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracéo

as informacdes trimestrais

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos e financiamentos

Moeda nacional
Unibanco - CCB (i)
ftad - CCB (i)
Itati - CRI {iii)
Debéntures - Série 1 (juros) (iv)
Debéntures - Série 2 (juros) {iv)
Banco do Nordeste do Brasil
HSBC - Finame
HSBC - Leasing
Banco Santander (vi}
Banco Santander {viil)

Moeda estrangeira
Titulos de crédito perpétuo {juros} (v}

Circulante

Moeda nacional
Unibanco - CCB (i)
itat - CCB (i)
itadl - CRI (ili)
Debéntures - Série 1 (iv)
Debéntures - Série 2 (iv)
Banco do Nordeste do Brasil
HSBC - Finame
HSBC - Leasing
Banco Santander (vi)
Banco Santander (viii)
ltad (vii)
Banco Bradesco - Finame (ix)
Banco do BrasH - Finame (ix)
Banco do Brasil {ix)

Moeda estrangeira
Titulos de crédito perpétuo (v)

Néo circulante

Consolidado

30de 31 de
junho dezembro
Encargos de 2010 de 20098
IGPM + 8,70% a.a. 12.619 12.684
IGPM + 9,75% a.a. 12.862 11.898
TH+10,15% a.a. 61.884 59.900
CDI +0,50% a.a. 828 1.302
IPCA + 7,90% a.a. 23.630 10.948
10,00% a.a. 840 1.261
TP + 3,70% a.a. 111 116
16,43% a.a. 1.349 1.815
TR+ 11%a.a. 541 1.972
TR + 10% a.a. 128
114.792 101.896
Uss Délar + 9,75% a.a. 4.3689 4.291
119.161 106.187
{GPM + 9,70% a.a. 59.003 61.664
IGPM + 9,75% a.a. 71.984 71.688
TR+ 10,15% a.a. 452 198 461.799
DI +0,50% a.a. 19.871 29.870
IPCA +7,90% a.a. 314.642 304.684
10,00% a.a. 209
TJLP + 3,70 % a.a. 123
16,43% a.a. 73 454
TR+ 11% a.a. 64.054 17.718
TR + 10% a.a. 14.698
TR+ 11,16% a.a. 99.377 94.047
TJLP + 3,85 % a.a. 1.395
TJLP + 3,35% a.a. 13.717
Dl + 2,86% a.a. 2.005
1.113.1067 1.042.256
US$ Délar + 9,75% a.a. 316,330 304.710
1.429.437 1.346,966
1.548.598 1.453.153
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Notas explicativas da administragao

as informacdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Na coniroladora BR Malls Participagbes, os empréstimos e financiamentos correspondem
as operacdes de Debéntures séries 1 e 2.

Os empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira s8o atualizados pela variacéo do
ddlar dos Estados Unidos da América do Norte.

(i)

(ii)

(il

(iv)

Em fevereiro de 2007, a Ecisa Participacbes e a Ecisa Engenharia emitiram duas
cédulas de credito bancario no valor total de R$ 70.000, cujo credor € o Unibanco,
com vencimento em fevereiro de 2019. O pagamento do principal e dos juros
iniciou-se no més de margo de 2008, apods o periodo de caréncia de um ano.

Em fevereiro de 2007, a Nattca emitiu duas cédulas de crédito bancario para
aquisicao de iméveis, no valor total de R$ 70.000, cujo credor é o itat BBA. Estas
cédulas deverdo ser pagas em 132 parcelas, mensais e sucessivas, apos o periodo
de caréncia de um ano, sendo a primeira em 17 de margo de 2008 e a titima em 15
de fevereiro de 2019.

Em fevereiro de 2008 a Companhia celebrou com o Banco ltai BBA uma operagao
estruturada de securitizac&o de recebiveis que originou a emisséo de certificados de
recebiveis imobiliarios - CRIs lastreados e garantidos pelo Plaza Niterdi, Fashion
Mall e llha Plaza no montante de R$ 470.000 pelo prazo de 12 anos (caréncia de um
ano) ao custo equivalente a TR + 10,15% ao ano.

Em julho de 2007, a Companhia emitiu 32.000 debéntures néo conversiveis em
acbes, com valor nominal unitario de R$ 10, no valor total de R$ 320.000. A
emissdo foi realizada em duas séries. A primeira série, composta por 5.000
debéntures com vencimento do principal em 15 de julho de 2014, serd amortizada
em quatro parcelas iguais, anuais e sucessivas a partir de 15 de julho de 2011. A
segunda série, composta por 27.000 debéntures com vencimento do principal em 15
de julho de 2016, sera amortizada em quatro parcelas iguais, anuais e sucessivas a
partir de 15 de julho de 2013. De acordo com a escritura de distribui¢&o publica de
debéntures, 20% dos recursos captados foram obrigatoriamente destinados a
expansfo das operagdes dos shoppings centers nos quais a Companhia € titular de
participacdo. Os encargos financeiros decorrentes dos financiamentos obtidos junto
a terceiros, destinados a expansao de shoppings centers, foram capitalizados ao
custo de construgéo do ativo imobilizado.
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Notas explicativas da administragao
as informacdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix}

)

Em novembro de 2007, a Companhia emitiu US$ 175 mithdes em titulos de crédito
perpétuo ("perpetual bonds") através de sua subsididria BR Malls international
Finance Lid. Os titulos s@o denominados em ddlares americanos e com
pagamentos trimestrais de juros a taxa de 9,75% ao ano. A BR Malls International
Finance Ltd. tem a opgao de recompra dos titulos a partir de 8 de novembro de 2012.
De acordo com o prospecto de emissao dos titulos perpétuos, parte dos recursos
captados serdo destinados a expansao das operagdes dos shoppings centers, nos
quais a Companhia é titular de participag&o.

Em outubro de 2009 foi firmado um contrato de financiamento pela SPE Xangai
Participages S.A. no valor total de R$ 94.643 com o objetivo de captar recursos
para a construgcdo do Shopping Center Granja Vianna. A liberagéo de recursos
ocorre conforme o cronograma fisico e financeiro da obra. O prazo total do
financiamento é de 120 meses (10 anos) e 0 custo da divida é de TR + 11% ao ano.

Em novembro de 2009, a Proffito celebrou com o Banco ltail BBA uma operagao
estruturada de securitizag@o de recebiveis que originou a emissao de certificados de
recebiveis imobilidrios - CRIs lastreados e garantidos pelo Shopping Tamboré e
Expansao do Tamboré, no montante de R$ 92.500 pelo prazo de 12 anos {caréncia
de dois anos) ao custo equivalente de TR + 11,16% ao ano.

£m dezembro de 2009 foi firmado um contrato de financiamento pela SPE Sfida S.A.
no valor total de R$ 32.000 com o objetivo de captar recursos para a construgéo do
Shopping Center Sete Lagoas. A liberagdo de recursos ocorre conforme o
cronograma fisico e financeiro da obra. O prazo total do financiamento é de 120
meses (10 anos) e o custo da divida € de TR + 10% ao ano.

Em junho de 2010 com a aquisi¢do da SISA os financiamentos foram incorporados
pela BR Malls.

Em junho de 2010 foi firmado contrato de financiamento pela Shopping Center
Mooca Empreendimento imobilidrio S.A. no valor total de R$ 115.000 com o objetivo
de captar recursos para a construcao do Shopping Center Mooca. A liberagéo de
recursos ocorrera conforme o cronograma fisico e financeiro da obra. O prazo total
do financiamento ¢ de 144 meses (12 anos} e 0 custo da divida € de TR + 9,8% ao
ano. Em 30 de junho de 2010 nenhuma parcela foi liberada.
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as informacoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Clausulas contratuais - "covenants"

Alguns financiamentos da Companhia possuem clausulas determinando niveis maximos
de endividamento e alavancagem, bem como niveis minimos de cobertura de parcelas a
vencer e manutengdo de saldos minimos recebiveis em uma conta corrente. A
Companhia possui como uma das clausulas contratuais de "covenants" das debéntures
(série 1 e série 2) o indicador de (i) Ebtida (lucro ou prejuizo operacional, adicionado da
depreciacdo e amortizagdo e do resultado financeiro)/despesas financeiras liquidas,
relativas a quatro trimestres igual ou superior a 1,75 vezes e (i) Divida liquida
(Empréstimos e financiamentos menos caixa e equivalentes de caixa)/Ebtida (lucro ou
prejuizo operacional, adicionado da depreciacdo e amortizagéo e do resultado financeiro),
sendo o Ebtida do trimestre muliiplicado por 4 igual ou inferior a 3,4 vezes.

Em 30 de junho de 2010 o calculo do indicador do primeiro covenant da série 1 das
debéntures é de 23,66 vezes, da série 2 é de 17,49 (ex variagao cambial) vezes e do
segundo covenants é de 1,60 vezes, estando em cumprimento as clausulas contratuais
covenants.

Em 25 de janeiro de 2009 os debenturistas da 2? série da 12 emisséo publica de
debéntures aprovaram ¢ aprimoramento da redagao de "Despesa financeira liquida"
constante da escritura de emisséo, passando a figurar o seguinte texto: A diferenca entre
despesas financeiras e receitas financeiras conforme demonstragéao do resultado do
trimestre da Companhia, excluidas (i) quaisquer variagcdes monetarias ou cambiais n&o
desembolsadas pela Companhia nos tltimos 12 meses, (i) as despesas financeiras néo
recorrentes relativas a emisséo de titulos e valores mobiliarios no mercado de capitais,
internacional ou nacional.

De acordo com a escritura da emissao das debéntures a Companhia podera ndo cumprir
as clausulas contratuais de "covenants” por mais de dois trimestres consecutivos ou por
mais de trés periodos de desenquadramento.

Garantias

A Companhia possui 0s seguintes ativos dados em garantia de seus empréstimos e
financiamentos:

() Unibanco-CCB
Hipoteca de primeiro grau das fragbes detidas no Shopping Center Piracicaba,

Amazonas Shopping e Shopping Center Iguatemi Caxias e cess&o fiduciaria dos
direitos creditérios detidos contra os lojistas do NorteShopping.
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(i)

(ii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

itaa - CCB

Alienagao fiduciaria dos terrenos do Shopping Estagao e do Estacdo Convention
Center. Hipoteca, seus bens moveis, instalagbes e benfeitorias. Cessao fiduciaria
dos direitos creditorios detidos contra os lojistas do Shopping e endosso do seguro
em garantia de danos fisicos a estrutura do Shopping.

ltati - CRI

Em fevereiro de 2008 a Companhia celebrou com o Banco itad BBA uma opera¢ao
estruturada de securitizacdo de recebiveis que deu origem a emiss@o de créditos de
recebiveis - CRIs com as seguintes garantias: alienag&o fiduciaria dos iméveis
Shopping Fashion Mall, llha Plaza Shopping e Niterdi Plaza Shopping e das a¢tes
da Fashion Mall S.A., cessao fiduciaria dos recebiveis dos shoppings supracitados e
endosso de seguro em garantia de danos fisicos as estrutura dos shoppings,
colocando a securitizadora como beneficiaria na ocorréncia de algum evento.

Debéntures

Garantia fidejussdéria.

Titulos de crédito perpétuo

Garantia fidejussoria.

Santander - Financiamento Granja Vianna

Em outubro a SPE Xangai celebrou com o Santander um financiamento imobiliario
para a construcdo do Shopping Granja Vianna com as seguintes garantias:
alienagdo fiduciaria do terreno e do futuro shopping que sera construido, e cessao
fiduciaria de recebiveis da BR Malls Administragio. Esta cesséo de recebiveis sera
substituida pela cessao dos recebiveis do futuro shopping no momento da
inauguracgéo.

itau - CRI Tamboré

Em novembro de 2009 a Proffito celebrou com o Banco itatl BBA uma operagao
estruturada de securitizacdo de recebiveis que deu origem a emisséo de certificado
de recebiveis imobiliarios - CRIs com as seguintes garantias: aliena¢o fiduciéria do
imével Tamboré, cessao fiduciaria dos recebiveis dos shoppings supracitados e
endosso de seguro em garantia de danos fisicos as estrutura do shopping,
colocando a securitizadora como beneficiaria na ocorréncia de algum evento.
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(viii)

(ix)

Santander - Financiamento Sete Lagoas

Em dezembro de 2009 a SPE Sfida celebrou com o Santander um financiamento
imobilidrio para a construgdo do Shopping Sete Lagoas com as seguintes garantias:
alienagao fiduciaria do terreno e do futuro shopping que sera construido, e cessao
fiduciaria de recebiveis da BR Malls Administrag&o (garantia compartilhada com o
financiamento da construg@o do Shopping Granja Vianna). Esta cess&o de
recebiveis sera substituida pela cessdo dos recebiveis do futuro shopping no
momento da inauguragao.

Bradesco - Financiamento Mooca

Em junho de 2010 a SPE Mooca celebrou com o Bradesco um financiamento
imobiliario para a construgdo do Shopping Center Mooca com as seguinies
garantias: alienagéo fiduciaria do terreno e do futuro shopping que seré construido e
cessao fiduciaria de direitos creditorios futuros dos recebiveis do Shopping Center
Mooca.

Os empréstimos e financiamentos possuem 0s seguintes prazos de vencimento:

Consolidado

30 de 31 de

junho dezembro

de 2010 de 2009

2010 74.050 106.187
2011 101.541 100.290
2012 em diante 1.373.007 1.246.676
Total 1.548.598 1.453.153
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Impostos e contribuicdes a recolher

Consolidado

30 de 31 de

junho dezembro

de 2010 de 2009

PIS e COFINS sobre receitas operacionais (i) 1.329 3.495
PIS e COFINS sobre aluguéis (ii) 11.096 11.096
IRPJ/CSLL correntes 11.887 18.867
1SS 2,106 1.689
Qutros 434 160
26.852 35.307

(i) A Ecisa Engenharia aderiu ao Programa de Parcelamento previsto na Lei
n? 11.941/2009 para parcelar em 30 meses o débito de COFINS, relativo ao
periodo ndo-cumulative advindo da Lei n? 10.833/2003, consubstanciado em Auto
de Infracdo que deu origem ac processo administrativo n® 184710010492007-83
(Ver Nota explicativa 17).

{if) A Ecisa Engenharia ajuizou agao ordinaria contra a Fazenda Nacional objetivando
o ndio pagamento de COFINS sobre as receitas de locag&o, restituicéo de valores
pagos a esse titulo e concessao de tutela antecipada para suspender a
exigibilidade do tributo, baseando-se no entendimento de inconstitucionalidade da
Lei n® 9.718/98 e na interpretacéo que a atividade de locagéo nao se enquadra no
conceito de prestacdo de servigos. Em fevereiro de 2004, por conta do advento do
regime n&o cumulativo da Lei n? 10.833/03 foi estabelecida uma nova base de
célculo para o referido tributo, sendo que a Companhia permaneceu com 0
procedimento de ndo efetuar o recolhimento.

51



BR Malls Participacoes S.A.

Notas explicativas da adminisiracao

as informacgdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reconciliacdo da despesa do imposto
de renda e da contribui¢do social - consolidado

A reconciliagdo entre a despesa de imposto de renda e de contribuigdo social pela aliquota
nominal e pela efetiva esta demonstrada a seguir:

30de 30 de
junho junho
de 2010 de 2009
Lucro antes do imposio de renda e da contribuicao social 130.784 139.608
Aliguota nominal combinada do imposto de
renda e da contribuicdo social - % 34 34
Imposto de renda e coniribuigio
social as aliquotas da legisiacéo (44.467) (47.467)
Efeitos tributérios sobre:
Amortizagao de agio (6.942) (4.908)
Hesultado positivo de equivaléncia patrimonial 34.328 19.362
Variagdes cambiais (i) (3.168) 6.758
Diferenca da base de calculo para as empresas
tributadas pelo lucro presumide 8719 6.021
QOutros 2.264 8.404
Imposto de renda e contribuicio social
no resultado do semestre/exercicio {11,266) (11.830)
Corrente (15.688) (24.162)
Diferido 4,422 12.332
(11.266) {11.830)

(i) A Companhia adota o regime de caixa para fins de tributagéo das variagbes cambiais.
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Impostos e contribuigdes - parcelamento

Consolidado

30 de 31 de

junho dezembro

de 2010 de 2009

Imposto de renda (i) 197 217
Contribuicao Social (i) 63 69
COFINS (i) 1.835 2.018
IPTU (i) 2.638 2.242
Outros 252 222
Circulante 4,985 4.768
imposto de renda (i) 2.452 3.626
Contribuigo social (i) 296 748
COFINS (i} 8.065 7.961
IPTU (ii) 6.879 7.646
Qutros 7 532
Nao circulante 17.699 20.513

(i) Em novembro de 2009, a Companhia aderiu ao Programa de Parcelamento instituido
pela Lei n? 11.941/2009 visando equalizar e regularizar os passivos fiscais por meio
de um sistema especial de pagamento e de parcelamento de suas obrigagdes fiscais e
previdenciarias, tendo observado toda a legislagao tributaria que disciplinou o referido
programa. Conforme Poraria Conjunta PGFN/RFB n® 3/2010, as empresas Ecisa
Engenharia e Fashion Mall manifestaram pela ndo-incluséo da totalidade dos débitos
nos Parcelamentos da Lei n? 11.941/2009, sendo assim conforme a Portaria Conjunta
PGFN/RFB n2 11/2010, as mesmas teréio que informar, até o dia 16 de agosto de
2010, pormenorizadamente, os débiios a serem parcelados, mediante o
preenchimento e entrega dos formuldrios constantes nos anexos da Portaria Conjunta
PGFN/RFB n2 3/2010.
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Os débitos descritos abaixo foram objeto de parcelamento nas condig¢des indicadas a
sequir:

(a)

(b}

Parcelamento em até 30 meses
Processos Administrativos

A Ecisa Engenharia aderiu ao novo programa de parcelamento para parcelar em
até 30 meses os débitos de IRPJ, CSLL e COFINS consubstanciados nos
processos administrativos abaixo descritos, com 0s beneficios da Lei

n2 11.941/2009 para este caso, quais sejam, reducéo de 90 % e 40% em muita e
juros, respectivamente.  Segundo os advogados que patrocinam estes processos,
as chances de perda sdo classificadas como provaveis. Assim, a Companhia
parcelou em até 30 meses: (i) débitoc de IRPJ e CSLL decorrentes da correcédo
monetaria compiementar do balango relativa a diferenca entre o IPC e BTNF,
consubstanciado em Auto de Infragfio que originou o processo administrativo

n? 1076801940195-50; (i} debito de IRPJ e CSLL decorrentes de despesas
consideradas como indedutiveis pelo Fisco, consubstanciado em Auto de infragéo
que originou o processo administrativo n? 1537400222700-10; (iii) débito de
COFINS, relativo ao periodo nao-cumulativo advindo da Lei n® 10.833/2003,
consubstanciado em Auto de Infracdo que deu origem ao processo administrativo
n? 184710010492007-83. Com relagio a esses processos, a Companhia recolhe
mensalmente parcela minima no valor de cem reais.

Parcelamento em até 180 meses

Reparcelamento do saldo remanescente
de parcelamentos ordinarios anteriores

A Ecisa Engenharia aderiu ao novo programa de parcelamento para (i} reparcelar
em 180 meses o saldo remanescente dos débitos de Imposto de Renda e
Contribuigdo Social que foram incluidos no parcelamento ordinario no exercicio de
2005; (i} reparcelar em 180 meses o saldo remanescente do débito de COFINS,
relativo ao periodo ndo-cumulativo advindo da Lei n? 10.833/2003, que foi incluido
no parcelamento ordinario em 2007. Com relacdo a esses processos, a
Companhia recolhe mensalmente parcela minima no valor de R$ 209.

(i} A Nattca, ao adquirir o Shopping Estagéo, se tornou responsavel pelo pagamento de
uma divida de IPTU com a Prefeitura Municipal de Curitiba. O débito foi parcelado
até 2014 e vem sendo pago pela Nattca desde fevereiro de 2007. O valor do
parcelamento foi ajustado em contrapartida ao custo de aquisigo do shopping e esta
sendo atualizado com base na TJLP.
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Obrigacdes a pagar por aquisicdo de shopping

Consolidado

30 de 3t de

junho dezembro

de 2010 de 2009

SDR Empreendimentos Imobiliarios (i) 4127 9.611

GS Shopping 656

Fashion Mall S.A {ii} 934 720

Ecisa Participagbes (iii) 51.415 54.911
EDRJ 113 (iv) 73.864

Quitros (Eximia e Cuiaba) 147

Circuiante 130.340 66.045

Ecisa Participacdes (i) 50.673

Nao circuiante 50.673

(B

(ii)

(ifi)

(iv)

Refere-se a obriga¢tes assumidas pela empresa SDR Empreendimentos
Imobiliarios pela compra de 30% do Shopping Del Rey. O valor original foi dividido
em 48 prestacBes mensais e consecutivas, corrigidas pelo INPC e com juros de
0,6434% ao més, restando 4 parcelas a pagar em 30 de junho de 2010.

Refere-se 4 aquisicdo de parte do llha Plaza Shopping Center. O valor original foi
dividido em um sinal e mais quatro parcelas anuais, iguais e sucessivas, atualizadas
monetariamente com base na variacao do INPC, acrescidas de juros de 8% ao ano,
restando uma parcela a pagar com o vencimento em 20 de setembro de 2010.

Refere-se & aquisicdo da ASB Administrag8o e Incorporagao (empresa incorporada
pela Ecisa Participagdes em 31 de maio de 2009), a qual € detentora de 100% da
participagéo imobifidria do Campinas Shopping. O parcelamento é referente a uma
parcela anual atualizada monetariamente com base em 55% na variagdo do CDi,
com vencimento em 6 de fevereiro de 2011. Os pagamentos s&o garantidos
conforme contrato para prestagéo de fianga, firmado entre a Ecisa Participagoes € 0
HSBC com datas de vencimento em fevereiro de 2011.

Refere-se & aquisicéo de 49% do "Greenfield" Via Brasil pela EDRJ 113.
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BR Malls Participacdes S.A.

Notas explicativas da administragao

as informacdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto guando indicado de outra forma

ProvisdOes para contingéncias

A Companhia esta exposta a contingéncias de natureza fiscal, irabalhista e civel. De
acordo com as Normas e Pronunciamentos Contébeis - NPC 22 e em consonéncia com ¢
CPC 25, as perdas com contingéncias sdo classificadas como "provaveis”, "possiveis” ou
"remotas” conforme o risco das mesmas se materializarem em perdas para a Compantia.
As contingéncias que na avaliagdo da administrac8o da Companhia e na posicéo de
consultores juridicos externos e internos séo consideradas como de perda provavel s&o

passiveis de provisionamento.

Consolidado

30 de 31 de

junho dezembro

de 2010 de 2009

Tributarias (i) 15.827 14.899
Trabalhistas e previdenciarias (i) 10.563 11.351
Civeis 913 1.018
Nao circulante 27.303 27.268

(i) Correspondem principalmente a diferenga de aliquota de 1SS sobre servigos
prestados em determinados municipios, sendo que os valores estdo acrescidos dos
encargos legais, no montante de R$ 1.362 e a contingéngcia fiscal, reconhecida no
exercicio de 2008, referente a auto de infragéo lavrado pelo Municipio do Rio de
Janeiro pelo qual se exige ITBI sobre a integralizagéo do capital da Fashion Mall S.A.

com imével no exercicio de 2001, no montante de R$ 5.984.

(i) Os processos judiciais relacionados a encargos previdenciarios trabalhistas s&o
referentes a prestagio de servigos de pessoas fisicas e a coniratacbes de pessoas

juridicas.

Em 30 de junho de 2010 a Companhia possui um montante de R$ 1.964 referente a
contingéncias trabalhistas, R$ 16.259 referentes a contingéncias fiscais e R$ 8.055
referentes a contingéncias civeis classificadas como de perda possivel pela administragao
com base no suporte de seus consuliores juridicos. Estas contingéncias s&o compostas,
substancialmente, pelos seguintes assuntos: (a) acdo cautelar movida pela Geral de
Turismo Litda. pelo suposto descumprimento de acordo que estabeleceu a forma de
retirada do lixo gerado pelo shopping Niterdi Plaza; (b) complemento das verbas
rescisorias; (c) auto de Infragdo lavrado para cobrancga dos débitos de COFINS incidentes
sobre a receita auferida com aluguéis; {d) cobranga de débitos de IPTU; e (e) cobranga

de 1SS pelo municipio de Recife.
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(a)

BR Malls Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao
as informagoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita diferida

Consolidado
30 de 31 de
junho dezembro
de 2010 de 2009

Ceédula de crédito imobiliario - Companhia
Santa Cruz (i) 25.761 28.613
Receita diferida - CDU (ii) 45.504 41.546
Néao circuiante 71.265 70.159

(i)

Em maio de 2005 a Companhia Santa Cruz, subsidiaria integral da Ecisa
Participagtes Ltda., celebrou com a Bl Companhia Securitizadora de Creditos
imobiliarios uma operacgéo estruturada de securitizacao de recebiveis que originou na
emissao de cédula de créditos imobiliarios - CCls lastreados e garantidos pelo fluxo
de recebimento a realizar do Shopping Metré Santa Cruz. Nessa operagio a
Companhia Santa Cruz vendeu a valor presente 50% do seu fluxo de recebiveis dos
contratos de locagéo de lojas do Shopping Metrd Santa Cruz até julho de 2015. A
Companhia reconhece a receita dessa operagao de securitizagao de forma linear pelo
prazo do contrato. Em 30 de junho de 2010 a Companhia Santa Cruz possuia em
aberto o montante de R$ 25.761 (em 31 de dezembro de 2009 R$ 28.613) referente a
receita diferida a apropriar.

As receitas diferidas reterem-se, basicamente, ao reconhecimento de cessao de
direito de uso que s&o reconhecidas linearmente no resultado do exercicio com base
no prazo de aluguel das respectivas lojas a que se referem.

Patriménio liquido

Capital social

Em 30 de junho de 2010, o capital social da Companhia & de R$ 2.312.755 (em 31 de
dezembro de 2009: R$ 2.307.012) dividido em 203.138.994 (em 31 de dezembro de 2009
202.412.896) acbes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.
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(b)

{c)

BR Malls Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao
as informacades trimestrais

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em Reuniao do Conselho de Administragéo realizada em 5 de fevereiro de 2010, foi
aprovado o aumento do capital social, em decorréncia do exercicio de opgdes de compra
vinculada ao 12 Programa relativo ao Plano de Opgéo de Compra aprovado na Assembieia

Geral Extraordinaria de 9 de fevereiro de 2007 (Nota explicativa 31), mediante a

subscrig@o particular de 726.098 acgbes, ao pre¢o de emissdo de R$ 7,21, totalizando

R$ 5.743,

Em Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria realizada em 22 de abril de 2008 foi
aprovado 0 aumento do limite do capital autorizado da Companhia para 250.000.000 de

agoes.

A composica0o acionaria do capital social da Companhia em 30 de junho de 2010 esta

demonstrada no quadro abaixo:

£l Brazil Investments, LLLC
El Brazil Investments li, LLC
HSBC

Richard Paul Matheson

Dyl Empreendimentos e Participagdes S.A.

Carlos Medeiros
Colaboradores
Novo Mercado
A¢des em tesouraria

Conta redutora de patrimdnio liquido -
Custo com captacéo de recursos

Capital

social

Acbes total (%)
24.750.000 12,2
5.467.008 2,7
19.137.566 9.4
10.470.068 5,2
14.198.790 7,0
1.263.124 0,6
757.887 0,4
125.605.256 61,8
1.488.295 0,7
203.138.994 100,0

Os custos de transacdes incorridos na captac@o de recursos por intermédio da emisséo de
titulos patrimoniais no montante de R$ 39.879 (em 31 de dezembro de 2009: R$ 39.879)
estéo destacados como conta redutora do patriménio liquido, deduzidos os efeitos fiscais.

Reserva de capital

Representada pelo registro contabil do plano de opgdes de agdes para funciondrios e
diretores no montante de R$ 14.023 (em 31 de dezembro de 2009 - R$ 10.800) (Nota

explicativa 31).
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(e)

(f)

BR Malls Participacoes S.A.

Notas explicativas da administragao
as informacdes trimestrais
Em milhares de reals, exceto quando indicado de outra forma

Reserva legal

E constituida em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢bes e o Estatuto Social,
na base de 5% do lucro liquido de cada exercicio até atingir 20% do capital social. No
exercicio de 2009 a Companhia constituiu 0 montante de R$ 49.521 de reserva legal. A
reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser
utilizada para compensar prejuizo e aumentar capital.

Reserva de lucres a realizar

No exercicio em que 0 montante do dividende cbrigatorio, calculado nos termos do
estatuto social da Companhia ultrapassar a parcela realizada do lucro liquido do exercicio,
a Assembleia Geral podera, por proposta dos orgaos de administragéo, destinar 0 excesso
a constituicdo de reserva de lucros a realizar.

Considera-se realizada a parcela do lucro liquido do exercicio que exceder a soma dos
seguintes valores:

(i} O resultado liquido positivo da equivaléncia patrimonial.

(i) O lucro, rendimento ou ganho liquidos em operagdes ou contabilizacdo de ativo e
passivo pelo valor justo, cujo o prazo de realizacdo financeira ocorra apés o termino
do exercicio social (propriedades para investimento).

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia constituiu o montante de R$ 186.011,
referente & parcela do lucro nao realizado no exercicio.

Reserva de retencéo de lucros

De acordo com o artigo 196 da Lei das Sociedades por A¢bes, a Assembleia Geral
poderd, por proposta da administracao, deliberar reter parcela do lucro liguido do exercicio
prevista em orgamento de capital por ela previamente aprovade. Com base na proje¢éo
de fluxo de caixa, projetada no orgamento de capital da Companhia para os proximos &
exercicios, faz-se necessaria a retencéo de parcela dos lucros acumulados apurados até
31 de dezembro de 2009, no valor de R$ 2.505.931. Dessa forma, a administrag&o da
Companhia propds que a referida parcela dos lucros apurados seja retida pela Companhia
de forma a atender aos projetos de investimentos previsios em seu orgamento de capital.

Conforme estabelecido pelo artigo 199 da Lei das Sociedades por Agdes, o saldo das

reservas de lucros (excetuadas as reservas para contingéncias, de incentivos fiscais e de

lucros a realizar) ndo podera ultrapassar o capital social da Companhia (atuaimente de

R$ 2.307.012). Atingido esse limite, a Assembleia Geral deliberara sobre a aplicagdo do

excesso na integralizagao ou no aumento do capital social ou na distribuicao de

dividendos. A proposta da administragao da Companhia é de que o valor dos lucros a
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(9)

(h)
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BR Malls Participactes S.A.

Notas explicativas da administracéo
as informacdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

serem retidos que excede o valor do capital social da Companhia, no montante de
R$ 248.440, seja capitalizado mediante a aprovagao de um aumento de capital da
Companhia em igual valor.

Dividendos

Aos acionistas estd assegurado, pelo estatuto social, um dividendo minimo
correspondente a 25% do lucre liquido apurado em cada exercicio social, ajustado
consoante a legislagdo em vigor.

Acdes em tesouraria

Em Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 17 de novembro
de 2008, foi aprovado o plano de recompra de acdes de sua propria emissao, por meio de
sua controlada Ecisa Participacdes, até o limite de reserva de capital estabelecido peio
Artigo 30 da Lei n? 6.404. O prazo maximo para aquisi¢éo das referidas agdes € de 365
dias contados desta data, encerrando-se em 17 de novembro de 2009. Para fins de
consolidacdo das informacdes trimestrais esto apresentadas na rubrica "a¢des em
tesouraria” no patrimonio liquido.

Em 30 de junho de 2010, o valor das a¢des em tesouraria da Companhia é de R$ 14.843

(em 31 de dezembro de 2009 - R$ 19.204), dividido em 1.488.295 agdes ordinarias (em 31
de dezembro de 2009: 1.924.876).

Receitas operacionais

Consolidado

30 de 30 de
junho de junho de
2010 2009
Alugugis 176.725 150.2686
Taxa de cessdo de direito de uso 8.008 4.217
kzstacionamento 32.694 17.295
Taxa de transferéncia 1.353 665
Prestac¢ao de servigos 24.656 16.089
Outros 6.296 1.543
249,732 190.075
Impostos e contribuigbes (20.358) (15.782)
Receita liquida de aluguéis e servigos 229.374 174.293
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BR Malls Participagoes S.A.

Notas explicativas da administracéo
as informacodes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Custos operacionais

Consolidado

30 de 30 de

junho de junho de

2010 2009
Custos com pessoal (4.065) (2.005)
Servigos contratados (5.441) (1.151)
Custos condominiais (6.147) (5.085)
Custos com fundo de promogbes (1.868) (1.717)
Custos financeiros (454} {132)
Custos tributarios (1.254) (1.328)
Custos comerciais (765) (2.301)

Amortizacéo (18)

Demais custos (4.943) 738

Créditos de PIS e COFINS 1.751 1.751
(23.204) (11.230)

Despesas administrativas

Consolidado

30 de 30 de

junho de junho de

2010 2009
Despesas com pessoal (20.797) {16.091)
Depreciacdo e amortizagéo (5.657) (6.644)
Servicos prestados (4.743) (4.127)
Material de uso e consumo {33} (30}
Demais despesas administrativas (i) (3.557) (3.216)
(34.787) {30.108)

(i  Corresponde basicamente a despesas com viagens, despesas legais, publicagbes e
prémios de seguros.
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(a)

(b)

BR Malls Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracéo

as informacoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Resulitadoe financeiro

Receitas financeiras

Consolidado

30 de 30 de

junho de junho de

2010 2009

Receita de aplicagdes financeiras 46.626 42.416

Ganho com valor jusio de derivativos 54.451 41.803

Variagdes cambiais liquidas (i) 24978 84.053

Outros 5.959 1.029

132.014 169.301

Despesas financeiras

Consolidado

30 de 30 de

junho de junho de

2010 2009
Encargos de empréstimos e financiamentos (82.790) (78.312)
Varia¢oes cambiais liquidas (i) (36.422) (20.607)
Perda com valor justo de derivativos (63.023) (59.031)
Qutras (2.562) (2.691)
(184.797} (160.641)

Resultado financeiro liquido (52.783) 8.660

(i)  Corresponde a variagio cambial sobre 0 bdnus perpétuo, explicado pela
desvalorizagdo da moeda brasileira frente ao ddlar dos Estados Unidos da América
do Norte. A Companhia ndo realizou operagio especulativa no mercado cambial e
a despesa de variacdo cambial ndo afetou a posi¢ao de caixa da Companhia.
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BR Malls Participacdes S.A.

Notas explicativas da administragéo
as informagoes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imposto de renda e contribuicdo social (consolidado)

As Companhias que compdem o grupo BR Malls adotam, em sua maioria, 0 regime de
tributacao do lucro presumido, pelo qual o imposto de renda e contribui¢do social sao
calculados pela aplicagao de percentuais pre-estabelecidos sobre as receitas de aluguéis,
servigos e financeiras (Nota explicativa 3(r)). Das empresas do grupo, a BR Malls
Participagbes, BR Malls Desenvolvimento, Ecisa Engenharia, Ecisa Participagdes, Proffito,
Nattca, Fashion Mall S.A., Cofac, SPE Indianapolis e SPE Azione adotaram o regime de
tributagdo do lucro real.

Para fins de apuracg&o do imposto de renda e da contribuigdo social sobre o lucro liquido
do exercicio de 2009, as companhias puderam optar pelo Regime Tributario de Transi¢&o -
RTT, que permite a pessoa juridica eliminar os efeitos contabeis da Lei n® 11.638/07 e da
MP n® 449/08, convertida pela Lei n? 11.941 de 27 de maio de 2009, por meio de registros
no livro de apuragao do lucro real - LALUR ou de controles auxiliares, sem qualquer
modificac&o da escrituragdo mercantil. A op¢ao por este regime se deu quando da
entrega da Declaragfo de imposto de Renda Pessoa Juridica - DIPJ do anc-calendério
2008.

Instrumentos financeiros
Operacdes de investimentos financeiros derivativos

A Companhia contratou instrumentos financeiros derivativos ndo especulativos para
protecao de sua exposigéo de taxa de juros pré-fixadas, TR e variagdo cambial do dolar
dos Estados Unidos da América do Norte e tem como Unico objetivo de protegéo
patrimonial. Essas operagdes tém por objetivo minimizar 0s efeitos das mudangas nas
taxas de juros e taxas de cAmbio de ddlares dos Estados Unidos da América do Norte.
Os contratos de derivativos de taxa de juros e de cambio foram realizados com contra-
paries representadas pelos bancos ltat Unibanco, Citibank, itau BBA, BTG Pactual.

Swap taxa de juros

Em 30 de junho de 2010 a Ecisa Engenharia e a Ecisa Participagdes possuiam operagdes
sintéticas de swap de taxa de juros com objetivo de protec&o em relagdo ao CCB -
certificado de crédito bancério obtido junto ac Unibanco (Nota explicativa 15), com o
objetivo de substituir a taxa de juros original pré-fixadas do referido emprestimo (taxa pré-
fixada de 13,77% ao ano) por uma taxa pés-fixada (indice Geral de Pregos do Mercado -
IGPM + 9,70% ao ano).

65



BR Malls Participactes S.A.

Notas explicativas da administracao

as informacdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quandeo indicado de outra forma

Em 30 de junho de 2010 a SPE Xangai Participagdes possui operagao sintética de swap
de taxa de juros com objetivo de protegdo em relagdo ao financiamento para construgéo
do Shopping Granja Vianna obtido junto ao Santander. O objetivo é de substituir a taxa
de juros original do referido financiamento (TR + 11,0% ao ano) por uma taxa pos-fixada
(indice Geral de Pregos do Mercado - IGPM + 8,30% ao ano).

Em 30 de junho de 2010 a Proffito possui operagéo sintética de swap de taxa de juros com
objetivo de protecdo em relacao ao CRI emitido para construgdo da Expanséo do
Shopping Tambaré obtido junto ao Itat BBA. O objetivo é de substituir a taxa de juros
original da referida divida (TR + 11,16% ao ano) por uma taxa pos-fixada (indice Geral de
Precos do Mercado - IGPM + 7,75% ao ano).

Em 30 de junho de 2010 a SPE SFIDA possui operagao de swap de taxa de juros com
objetivo de proteg¢do do financiamento para construgdo do Shopping Sete Lagoas obtido
junto ao BTG Pactual. O objetivo € de substituir a taxa de juros original do referido
financiamento (93,95% DI) para taxa pos fixada (TR + 10% ao ano).

Swap cambial

Em 18 de abril de 2008, parte dos titulos e valores mobilidrios em moeda estrangeira (time
deposits) mantidos pela BR Malls Finance foram nacionalizados e a Companhia detém
bénus perpétuo registrado no passivo nao circulante indexado a variagéo cambial (Nota
explicativa 15). De forma a minimizar os possiveis efeitos de variagdes cambiais entre as
posicdes ativas e passivas, a Companhia contratou com o Citibank operagéo de swap
cambial do fluxo de 19 pagamentos trimestrais {taxa pré-fixada de 9,75%, ao ano
acrescido de variagdo cambial do délar dos Estados Unidos da América do Norte) por uma
taxa pos-fixada (109,30% do certificado de deposito de interfinanceiro), com vencimento
até 8 de novembro de 2012.

Com objetivo de prorrogar 0 hedge cambial supracitado, a Companhia contratou no
primeiro trimestre de 2010 duas operagdes de swap cambial a termo com o Deutsche
Bank, de um fluxo de 13 pagamentos. O primeiro swap tem o notional de US$ 38,000 mil
(a Companhia esta ativa em dolar acrescido de 9,75%, e passiva em 88% do CDI), e 0
segundo swap tem o notional de US$ 137,000 mil (a Companhia esta ativa em ddlar
acrescido de 11,47%, e passiva em 100,3% do CD!). Ambas as operagdes iniciam em
novembro de 2012 e finalizam em novembro de 2015.
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O objetivo dessas operagdes foi a protecdo desse fiuxo financeiro (hedge cambial), de
forma que o caixa da Companhia nao esteja exposto & variagéo cambial do délar dos
Estados Unidos da América do Norte. © montante do principal do bonus perpétuo néo
estd protegido em razéo de ser uma operacio sem vencimento, isto é, uma divida
perpétua. Ate 30 de junho de 2010, a Companhia liquidou 10 pagamentos trimestrais dos
juros do bdnus perpétuos e 9 dos swaps cambiais do Citibank (o swap iniciou em abril de
2008 com a internacgdo dos recursos oriundos da emissao do bonus perpetuo no Brasil,
apods o primeiro pagamento do cupom da divida em fevereiro de 2008).

Em razdo da Lei n® 11.638/07, a Companhia avaliou seus ativos e passivos em relagéo ao
valor justo, por meio de informagtes disponiveis e metodologias de avaliagéo
estabelecidas pela administracao. Esse ajuste foi realizado com base no valor justo (fair
value) da liquidagao antecipada de todos os swaps listados abaixo, gerando como efeito
uma perda liquida em 30 de junho de 2010 de R$ 4.833 (em 31 de dezembro de 2009:
ganho de R$ 1.808).

Entretanto, tanto a interpretac¢éio dos dados de mercado quanto a selegdo de métodos de
avaliagdo requerem consideravel julgamento e razoaveis estimativas para produzir ¢ valor
de realizag@o mais adequado. Consequentemente, as estimativas apresentadas né&o
indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado corrente.
O uso de diferentes hipoteses de mercado e/ou metodologias para estimativas pode ter
um efeito material nos valores de realizag@o estimados.

67



£98"1 {€89°1T}

ar'e e

10871 0873 800791 sIedl

956’6 9665 6E1°29 SEREL

S8l 823 156 108

139 992 883 205

PiL i BZEE oy

Si1BE £9C00 gLe152 ORE69E
(591°'8¢) (12298) osa'66e 599162
(ovs'L} (22avlL)

greTl B 21968 QZLIE

gl 08 ¥ouad FEE'0Z

el {seva} [ 31151 59256
{o01°E) (s59°9} L2061 9LCE8
{6LZ'S) [GTEETY)
(5p28) tones} 086CE YELOE
{v6672) {EL2°9) ELE'EY BL6'0F
[GIEY] {0Le° L7

EZEL 8081

(k14 BEY rig SL0°4
en {12} 8ts GEE

L 99g'c 5 U

L89'v2 9516l Bay'2ye  69Y'05E
{2£0'p2} {vo502) by Lv8

085 (262°6)

.44 J ¢ ey
oL o4 68YLE 651°2E
065 {zan's) SSPEE SEO'TS

{950°E} (9z8°E)

{306°1] (10671} BEOPY Lg1ey

{52r'1) {521} GO0'LE ar9LE
{infied)poaoder {seBediioqosm enssnd  eajto
o (RU08))D B {0|2Uasp opl|sog4  opdsca
DA o1saf JojCA

AEL'E9 SL08'411'80
BSTBYT GLOT1°68
G059 [AS 1]
PEETLT 20z’ 11'50
056'8E 2402114'50
fripurs £502°11'50
855202 021180
000'ZE

800722

EVIVE 6502°80°10
0052e L2020V el
ESZ°02 810220Vl
004 8i02envl
S09°t9 ZI0LLE0
hiiyegane 21024160
855°¢LT SIGZ' 1150
955°¢ET ZI0Z VS0
855°2CT ZI0T 90
000°ge 6102 21'E2
GEBEE BIGTHOI0
005726 1c6z'01 gL
05462 8102 e0'Fi
2 - g A SI0T TGP

{IGuoiaon] | OIIDW[AUaA

CESEEN
a0 J0jTA

B89

g sepliedinned SR HE
g sepdudpired SIPW HE
'S Se0IRADNITL SIPN HE
g segliudpiped SIPW WE
"y'g se0indiind SN HE
g seodedpiued siew HE
077 aEodies 4

segiudpng shuny 345
SuIpoy oo

oI Bpeyuebug ee1ng
TP sagdndining BSIoR

G SeQiECINUIY SIRW KD

¥ G SRQLUGIHIT SR 1HE
v 5ot S0 HE
g sooledimied SOV BR
o1 enodon 63

YCidS 3dS
saQdudiiy (00UBY 345
BURioH olord

‘ppi] BUEyUaiug osiag
“eppy soplediied BEHOY

openiua

WL AP 050 X G % £'001

% G£'6 + QSN X G %98

10 %0E°56 X 2R SGL'6 + (8N

U RBLE' L+ QS0 X R 2REE'L + Adl
1358608 X R 2062 + Q8N
LORIYE+ QSN X TV G0 + Adl
W0 LOE'D + Adl X PR 2%G5L°6 + QSN

1% GET6 X U0 %01+ HL

10 %556'C6 X TR %03 + KL

U0 e OE'E + WdDIX BB S+ HL
G+ WD X 501 1+ L

TR ROLG RdDE K TR RLLEL
TR GOL'G+ WD RILEL

10 2505'S6 X "B°E %EL'6 + ASN

U SBLE" + QSN X W0 S22 + AP
I 50RO % 0B 252 L + ASN

‘DB ELIR'E + (SN X TR %E'D + AdT
0 2060 + Adl ¥ WR GL'6 + GSN

101 5:66°08 X 201 + HL,
'S 008 + WHDIX TR+ HL
SeGL'L + WD X %0 1+ HL

R ELOL'G + DI X D S
Ve S0L'6 + Wed DI X TR SRALEL

ongdind CItERI0 8 SHINLL
ampdiad cippa ep sIML
cnjpdind Gupgs ep SO
cnipdiod cuppia Bp SOy,
onigdiod oUpaID op SOIMLL
caypchad OupIa Op SR,
CrpdKT OUERID B0 SOIMLL

JUPUTUES OBWEDUEULY
JRPUELING CRBIIEIDUIIL
JOpUTILRG GluBWBIURLL

YHE [El QUBIUBURUL

ORTQILT GAD
OEGIET 802

onpdisd PRI Bp SOMYL

onmpdiad 0HPELS op SO}

JeRAnuRg s
JOPUBIUDS GIUTAITIRITU
YES 00| QUBtUITIRUL

AN HID
axeanA 30

6002 9P CUqUITZOP OP 1T

GAJEEUOALY

[T Y

:0X|BqE SEPRHSUOWSR 0BlSa Blyuedwo B sisapoide sepuenbal Se05ULIOM] Sy "SOABALSD SOISIUBLY SOIBUWNISY

BIgos seodelwoi ap opdejussaide aigos 80dsip enb '0gg ;U opSRIaqYEp B NHWS WAD - SOUBIRGOW} SSIO[EA 20 OBSSIHION B ‘002 8P 0/gnino ap 4 | w3

056 OpSEIDGHRQ SOLBIIGON SIOIBA 3P OBSSIWAED

L0} BINO 2P OPRILPU| opuenk O1e9X3 'S1004 9P SHI0U[W tug

SjedIsaulll] SaodBIop B

oBSRHSIURUPE B SEAIEINdXD SBION

v's saodedioned siien 4a

]



(@

BR Malls Participacoes S.A.
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A tabela a seguir demonstra a analise de sensibilidade da administragdo da Companhia e
o efeito caixa das operagtes em aberto em 30 de junho de 2010 (N&o revisada pelos
auditores independentes):

Cenario - aumento de CDI

Cenario Cendrio Cenario

Operacéo Risco Provavel Possivel Remoto
Dolar x CH Aumento da taxa do CDI {16.936) (6.203) 3.824
IGP-M x Pré Aumento da taxa IGP-M 11.874 16.869 22.357
TR x IGP-M Aumento da taxa IGP-M 16.050 37.966 63.179
TR x CDI Aumento da taxa do CDI (1.428) 3.968 10.702
Mercado Mercado Mercado

Operagédo Vencimento (meses) Atual(%) Possivel (%) Remoto{%)
Ddiar x CDI 32 12,19 13,41 14,63
IGP-M x Pré 44 6,06 4,54 3,03
TR x IGP-M 69 7,26 5,45 3,63
TR x CDI 70 12,21 9,16 6,11

A Companhia néo possui instrumentos financeiros derivativos com alavancagem,
operagdes de margem de garantia e tampouco com limites para a apuragdo de resultados
com apreciagéo ou desvalorizagio do Dolar dos Estados Unidos da América do Norte
perante o Real Brasileiro.

Valorizac&o dos instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 30 de junho de
2010 estéo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacéo e avaliagéo:

Caixa, equivalentes de caixa
e titulos e valores mobilidrios

Os valores contabilizados estao ajustados ao valor justo. O valor justo € estimado com

base nas cotagbes de mercado de contratos € operagdes comparaveis ou fluxos de caixas
futuros, descontados ao risco da aplicacao.
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Contas a receber, autros
ativos e contas a pagar

Os valores contabeis do contas a receber e do contas a pagar registrados no balango
patrimonial aproximam-se de seus respectivos valores justos. Para a cessao de direito
de uso que representam contas a receber com prazo a maior de 360 dias calculamos ¢
ajusies a valor presente desses ativos.

Investimentos

Consistem, principalmente, em investimentos em controladas de capital fechado, as quais
sao substancialmente consolidadas e que representam interesse esiratégico para as
operacdes da Companhia. Consideragdes de valor de mercado das cotas possuidas ndo
sdo aplicaveis.

Empréstimos e financiamentos

Estéo sujeitos a juros com taxas usuais de mercado na data da contratagdo das
operagdes, conforme descrito na Nota explicativa 15. O valor estimado de mercado dos
empréstimos e financiamentos foi calculado com base no valor presente do desembolso
futuro de caixa, usando taxas de juros que estfo disponiveis & Companhia para emissao
de débitos de mesma natureza com vencimentos e termos e riscos similares nos termos e
condigdes atuais (30 de junho de 2010). O uso de diferentes metodologias de mercado
pode ter um efeito diferente dos valores de realizagao estimados.

A administrag@o desses instrumentos é efetuada por meio de estrategias operacionais,

visando protecdo, seguranga e liquidez. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas em relag&o as vigentes de mercado.
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Contratos de swap de taxas de juros e de cadmbio

Os valores justos dos contratos de taxas de juros foram estimados com base nas
cotagBes de mercado de contratos similares. A efetiva liquidag&o de caixa dos contratos
ocorre nos respectivos vencimentos. A Companhia nao tem a intengéo de liquidar tais
contratos antes do prazo de vencimento.

Propriedade para investimentos

A Companhia escolheu o método do valor justo para mensurar as suas propriedades para
investimento, exceto os projetos "Greenfield". O valor justo das propriedades para
investimento refletem as condi¢bes de mercado do periodo na data das informagstes
trimestrais.

Gerenciamento de riscos

A Companhia possui uma politica de acompanhamento para gerenciamenio de riscos. A
administrag@o analisa as questdes que dizem respeito aos titulos e valores maobiliarios,
gerenciamento de dividas e gerenciamento de riscos, encaminhando os assuntos para
aprovagao do Conselho de Administracdo. Conforme politica interna, o resultado
financeiro da Companhia deve ser oriundo da geragao de caixa operacional e ndo de
ganhos no mercado financeiro. Os resultados obtidos pela aplicagdo dos controles
internos para o gerenciamento dos riscos foram satisfatorios para o0s objetivos propostos.

Risco de crédito

As operagdes da Companhia compreendem a administracdo de Shopping Centers
(empreendimentos) e o aluguel das lojas objeto do empreendimento.

A Companhia esta sujeita ao risco de crédito, relacionado com as contas a receber de
clientes e aos titulos e valores mobiliarios. A politica financeira da Companhia limita seu
risco associado com esses instrumentos financeiros, alocando-os em instituicdes
financeiras com classificagao de rating descritas na nota explicativa 4.

Os contratos de locacéo sao regidos pela lei de locagbes. Para tanto, cabe destacar que
a seletividade e diversificagio da carteira de clientes e 0 monitoramento dos saldos séo
procedimentos que a Companhia adota com o objetivo de minimizar perdas por
inadimpléncia. A concenirag&o de risco de crédito do contas a receber € minimizada
devido a pulverizagdo da carteira de clientes, uma vez que a Companhia néo possui
cliente ou grupo empresarial, representando mais de 2,5% do faturamento consolidado.
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(b} Risco de prego

As receitas dependem diretamente da capacidade da Companhia em locar 0s espacos
disponiveis nos empreendimentos em gue participa. Condi¢tes adversas podem reduzir
0s niveis de locagéo, bem como restringir a possibilidade de aumento do preco das
locagdes. Os fatores a seguir, dentre outros, podem afetar a geragéo de receitas:

« Periodos de recessao e aumento dos niveis de vacéncia nos empreendimentos.

« Percepcgao negativa dos locatarios acerca da seguranca, conveniéncia e atratividade
das areas onde os empreendimentos est&o instalacdos.

» Aumento da carga tributaria sobre as atividades da Companhia.

A administrag&o monitora periodicamente esses riscos para minimizar os impactos em
seus negocios.

(c) Risco com taxa de cdmbio

O risco associado decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas
decorrentes de flutuagBes nas taxas de cdmbio do ddlar dos Estados Unidos da América
do Norte e do lene japonés, que aumentem valores captados ou diminuam valores
repassados ao mercado.

(d) Risco de liquidez

A previs&o de fluxo de caixa é realizada nas empresas do grupo. A Companhia monitora
as previsbes continuas das exigéncias da liquidez das empresas do grupo para assegurar
que ele tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.

30 Seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimitar
0s riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com seu porte e suas operagoes.
As coberturas foram contratadas pelos montantes a seguir indicados, considerados
suficientes pela administragdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade, os riscos envoividos em suas operagdes e a orientacdo de seus consultores
de seguros.
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Em 30 de junho de 2010, a Companhia possui as seguintes principais apdlices de seguro
contratadas com terceiros:

Importéancias
Ramos seguradas
Riscos nomeados - Cobertura Basica 215.000
Lucros cessantes 95.000
Responsabilidade Civil 28.100

Planos de opcao de acdes

No ambito do Plano de Opcéo, aprovou-se, em Reunido do Conselho de Administragcao
realizada em 9 de fevereiro de 2007, o0 12 Programa do Plano de Opc¢ao ("1 Programa do
Plano"™), o qual outorgou opgdes aos principais executivos da Companhia ("Opgdes do 1°
Programa™). O quadro abaixo apresenta o total de a¢des objeto do 12 Programa do Plano:

Preco de

exercicio

por acdo em 30

de junho

Total de 2010 {em

de acoes reais,corrigido

objeto de anualmente

contratos IGP-M FGV

de op¢ao acrescidos de

Beneficiario de compra spread de 3%)
Membros da administragao 3.401.899 8,09

As Opcdes do 12 Programa podem ser exercidas a partir de 12 de janeiro de 2008, da
seguinte forma: (i) 2.373.418 agdes em quatro lotes anuais de aproximadamente 25% do
lote total de agdes; e (i) 1.028.481 a¢Bes em cinco lotes anuais de aproximadamente 20%
do lote total de agbes. Em caso de desligamento destes executivos durante o prazo de
exercicio das Op¢des do 12 Programa, caducardo, automaticamente, todas as op¢oes cujo
prazo para exercicio ainda néo tenha transcorrido.
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Em 29 de maio de 2007 foi aprovado em reunido do Conselho de Administragéo, o 2°
Programa do Plano de Opcao ("22 Programa”). Os beneficiarios deste programa foram os
profissionais membros da administrag&o da Companhia, indicados a diretoria.

Em reunidao do Comité do Plano de Opgao realizada em 14 de abril de 2009, foram
aprovadas as seguintes deliberagbes:

(i) Abertura do 4° Programa de Opgao de Compra das Acdes de emissdo da Companhia,
com observancia ao Plano de Opgéo de Compra, o qual prevé um volume global de
2.729.659 acdes ordinarias, que serdo exercidas pelo prego de R$ 11,43 por ac¢io,
acrescido do indice de corregao do referido plano.

(i} A determinag@o de que os participantes que manifestarem a sua adesdo ao 4°
Programa de Opg¢des terdo a imediata e automatica revogacao do programa a que 08
mesmos estavam vinculados anteriormente (2° e 3° programas), tornando 0s mesmos
sem efeitos. Com a formalizag@o do 4° Programa de Opgéo de Compra das Agbes de
emiss&o da Companhia que ocorreu em 1° julho de 2009, o 2° e 3° programas foram
cancelados, sendo os beneficios migrados para o novo plano.

O quadro abaixo apresenta o total de agbes objeto do 42 Programa do Plano:

Preco de

exercicio

por acdo em

30 de junho

de 2010 (em

Total de agdes reais,corrigido

objeto de anualmente

coniratos pelo IGP-M FGV

de opcéo acrescidos de

Beneficiario de compra spread de 3%)
Os membros da administracéo e 0s

funcionarios indicados a diretoria 2.615.923 12,13

Conforme determina o pronunciamento Técnico CPC 10 - Pagamento baseado em Aghes,
aprovado pela Deliberagdo CVM n2 562 de 2008, a Companhia reconheceu, & medida que
os servigos foram prestados em transagtes de pagamento baseado em ages, o efeito no
resultado do semestre findo em 30 de junho de 2010, no montante de R$ 3.446.

Os prémios de opgdes das agbes foram calculados com base no valor justo na data da
outorga da opcao de acordo com cada programa da Companhia, baseando-se no
respectivo preco de mercado destes. A Companhia com base em técnicas de avaliagéo
Black - Scholes e modelos financeiros estimou os efeitos contabeis com um grau razoavel
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(i)

BR Malls Participacoes S.A.

Notas explicativas da administragao
as informacdes trimestrais
Em milhares de reals, exceto quando indicado de outra forma

de precisdo. A Companhia revisa periodicamente a quantidade de instrumentos
patrimoniais que se espera conceder uma vez que o numero esperado de instrumentos
financeiros que serdo concedidos sao diferentes da estimativa inicial.

Programas 12 Programa A 12 Programa B 42 Programa Total
Prazo de exesciclo 1172010 112011 172014
Quanlidade de opgdes 2.373.413 1.028.481 2615023
Prego de exercicio em RS 6,32 6,32 1,43
Prego de mercado em R5 {*) 6,32 6,32 15,00
Valor justo das opgdes em RS 1,76 2,00 10,38
Volatilidade do prego da agée 24,29% 24,25% 76,04%
Taxa de refomo livre de risco B,00% 7.90% 3,95%
Valor justo (*) 1.045 412 5.433
Compeléncia 12 timestre 2010 1.723
Competéncia 2% trimestre 2010 1.723
Totai 3.446

Para o 12 programa de opc¢oes foi utilizado o prego do exercicio com base na ultima
negociagao existente no momento, que ocorreu em novembro de 2006.

(*Y Valores originais, nas datas dos programas de outorga das opgdes. Para o 1°
Programa foi utilizada a ultima negociagao da Companhia no mercado, uma vez que
a Companhia ndo era listada em bolsa.

Outras informacdes

O plano de participagdo nos lucros foi instituido em 2007 como forma de incentivar 0s
empregados a alcancgar as metas individuais e corporativas, melhorando o retorno dos
acionistas. No trimestre findo em 30 de junho de 2010, a Companhia constituiu proviséo a
titulo de participago nos lucros e resultados para seus empregados e diretores, no
montante de R$ 6.997, registrado na rubrica "despesas administrativas”. Essa
participagdo esta prevista em acordo sindical e tem como base principal a geragéo de
resultados.

A BR Malls obteve uma vitdria na Camara Arbitral relativa a disputa que travava com 0s
antigos proprietarios da empresa FMSA. Referente a contingéncia de ITBI no montante
atualizado de R$ 5.909 (contabilizado em Contingéncias) para os compradores. Em
razao disso, a BR Malis registrou em junho o montante de R$ 5.984 de receita na BR Malls
referente a esse processo, uma vez que a decisdo é definitiva, ndo cabendo quaisquer
recursos.

O resuitado de equivaléncia patrimonial de R$ 1.431 no consolidado refere-se ao ganho
obtido na alteragao do critério de avaliac@o ao prego de custo para o critério de
equivaléncia patrimonial, devido aumento da participagao na empresa Sociedade
Independéncia S.A. passando a possuir influéncia na administrag@o da companhia.

76



33

BR Malls Participa¢des S.A.

Notas explicativas da administracéo
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Demonstracées dos valores adicionados
Seguem abaixo as demonsiractes dos valores adicionados em 30 de junho de 2010 e em
30 de junho de 2009:

2010 2009
(Reapresentado)

Controladora Consclidado Controladora Consolidade

Receitas 14.548 388.676 7.256 217.919
Receita de servigos 5.389 249,732 5,337 190.075
Provisdic para devedores duvideses (consiituigao) {22) 2202 (37) (669)
Outras receitas operacionais 7.679 16.876 103 608
Receita relativas & construgéo de ativos préprios 1.502 119.866 1.853 27.805

Insumos adquiridos de terceiros {1.181) {104,130) {2.384) {50.014}
Insumaos, e servigos de terceiros para construgao de

ativos préprios {75.267) (1.948) (29.313)
Custos de senvigos (297} {20.718) {78) (12.241)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (884} (8.145) {358) {8460}

Valor adicionado bruto 13.367 284.548 4.872 167.905

Retengdes {669} (5.675) (984) (6.644)
Bepreciagio e amortizagio (669) {5.675) (984) (6.644)

Valor adicionado liquide produzido pela entidade 12.688 278.871 3.888 161.261

Vaior adiclonado recebido em transferéncia 215.872 128,787 214,627 168,589
Resultado de equivaléncia patrimonial 120,003 1.431 89,049 428
Receitas financeiras 95.869 132.014 125.578 169.301
Minoritéarios (3.658) {1.141)
Ajuste valor justo propriedade para investimenio

Valor adicionado totat a distribair 228.570 408.658 218.515 320.850

Distribuigao do valor adiclonade 228.570 408.6568 218.515 320,850

5.04% 22.033 & 16.487
Pessoal e encargos
Salarios e encargos 416 10.014 1 7.851
Pré-Labore 886 750
Remuneragio direta 415 6.345 5.128
Beneficios 850 457
Contribuigtes previdenciarias 1.236 1.903
FGTS 1.587 523
Rescisao 163 64
Pessoal shoppings 1 {953) 1 {1.01%}
Outros 37
Comissbdes de vendas 1.187 1.576 630 1.288
Pariicipagdo nos lucros 6.997 5.675
Opedes outorgadas 3.448 3.446 1.674
impostos, {axas e contribuigées 1.458 31.945 151 28.163
Juros sobre dividas 104.822 184.787 51.132 160.641
Jures capitalizados 1.088 54.023 {96} (2.079)
Participag&o dos acionistas ndo conlrofadores
Lucros retidos do frimestre 116.153 115.860 126.637 126.637
Valor adicionado distribuido 228.570 408.658 218,515 320.850
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Conciliagdo do patrimonio liquido e lucro
liquido preparados de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil ("CPC") e as
normas internacionais de contabilidade ("IFRS")

Bases de preparacéo da conciliagao

0Os CPC's diferem em certos aspectos do IFRS. Na preparagao da conciliagao, a
Administracdo da Companhia utilizou seu conhecimento das normas, interpretagdes e
politicas contébeis que serao aplicadas quando a Companhia preparar a sua primeira
demonstracao financeira anual completa em IFRS - 0 IFRS 1 ("First-time adoption of
International Reporting Standards" - Adogao pela Primeira Vez das Normas Internacionais
de Contabilidade).

A conciliagdo do patriménio liquido e do lucro liquido do trimestre entre CPC e o IFRS que
esta sendo apresentada para cumprimento das regras diferenciadas de governanca
corporativa de empresas que estdo no Novo Mercado emitidas pela BOVESPA, ndo
representa um conjunto completo de informacgdes trimestrais compreendendo o balango
patrimonial, demonstractes do resultado, das mutages do patrimdnio liquido e dos fluxos
de caixa, apresentadas de forma comparativa e com as respectivas notas explicativas,
conforme requerido pelo IFRS. A Companhia aplicou o IFRS 1 - "Adogao pela Primeira
Vez das Normas Internacionais de Contabilidade”, para fins de mensuragao dos ajustes no
balango de abertura, mencionado a seguir.

Até que seja determinada a data de transig@o e a primeira demonstracao financeira
completa de acordo com o IFRS seja elaborada, ndo se pode considerar como concluida a
identificacdo e mensuragéo das diferencas de principios e praticas contabeis existentes
gntre 0 CPC e 0 IFRS. Por exemplo, normas modificadas ou normas e interpretagdes
adicionais poderéo ser emitidas pelo International Accounting Slandard Board ("1ASB"),
pelo International Financial Reporting Interpretations Committee ("IFRIC") ou por entidades
regulatorias e, consequentemente, as normas contabeis e as interpretagtes existentes
podem ser alteradas. Portanto, por ocasido da elaboragé@o da demonstracéo financeira
consolidada completa da Companhia e do estabelecimento da data de transicdo efetiva
{como definida pelo IFRS 1), existe a possibilidade de que outras diferengas de principios
e praticas contabeis entre o CPC e o IFRS possam ser identificadas.
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Notas explicativas da administracao

as informacdes trimestrais
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Isencgdes eleitas e excecdes aplicadas na
elaboracéo da conciliacdo entre CPC e IFRS
conforme normas do IFRS 1

A data base do periodo para a qual foi preparada a conciliagéo para IFRS € 30 de junho
de 2010, acompanhadas das respectivas informagdes comparativas relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2009.

O IFRS 1 deve ser aplicado gquando da ado¢&o do IFRS na elaboragao de suas
demonstragdes contabeis anuais pela primeira vez. Como regra geral, o IFRS 1 requer
que uma entidade siga as regras de cada uma das normas contabeis vigentes do IFRS na
data de preparacéc de sua primeira demonstragao coniabil em IFRS.

O IFRS 1 concede algumas isengdes em assunios especificos para os quais o custo de
geracéo de informagdes pudesse exceder os beneficios dos usuarios das demonstragbes
financeiras. O IFRS 1 também estabelece excecdes pelas quais proibe a aplicagao
retrospectiva de certas normas contdbeis do IFRS em algumas areas, particularmente nas
quais a aplicagio retrospectiva pudesse requerer o juigamento da Administragio sobre
condi¢des do passado e apds o conhecimento de transagdes ja ocorridas.  Foi definida a
data de 12 de janeiro de 2008 como data de transi¢ao para IFRS na elaboragéo desta
conciliacio.

As seguintes isencdes do IFRS 1 ndo foram aplicaveis ou nao foram escolhidas pela
Administrac&o da Companhia:

» Ativos e passivos de subsidiarias, coligadas e joint-ventures.

» Obrigagdes decorrentes da desativacio, restauracéo de ativos e passivos similares.

« lLeasing.

« Nao-reconhecimento de ativos e passivos financeiros.

« Remuneragéo com base em agdes.

« Contratos de seguros.

« Mensuragdo de valor justo de ativos e passivos financeiros na data de transigéo.

« Beneficios para empregados.

« Instrumentos financeiros compostos.

« Diferencas cumulativas na conversio de balango de subsidiarias e investimentos em
empresas no exierior.

« Arrendamento mercantil.

» Capitalizag&o de custos de financiamento.
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Notas explicativas da administracao
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Conciliagao do patrimonio liquido e lucro
liquido de acordo com o CPC e o IFRS

A conciliagae do patriménio liquido e lucro liquido, consolidados, preparados de acordo com
a adogo antecipada dos pronunciamentos do CPC e 0 IFRS esta assim demonstrada:

Consolidado

Patriménio Lucro

liquido liquido

30 de 31de 30 de 31de

junho dezembro junho dezembro

de 2010 de 2009 de 2010 de 2008

De acordo com o CPC 5.129.378 4.999.478 73.808 1.090.893

Baixa do ativo diferido {8.917) (7.236)

Reversao da amortizacao do ativo diferido 576 937
impostos diferidos sobre ajustes 3.372 2.460 (198) {319)

De acordo com IFRS 5.122.834 4.984.702 74,188 1.091.511

Eventos subsequentes

Em julho de 2010, o acionista El Brazil investments, LLC, alienou parte de suas acdes da
Companhia, correspondente & 18.200.000 agdes ordinarias, representativas de 6,78% do
capital social da Companhia, em leilgo realizado na bolsa de valores. Cabe destacar que
a mencionada alienag¢éo ndo implicou em alteragéo na estrutura administrativa da
Companhia, tendo os membros do Conselho de AdministragZo e da Diretoria permanecido
0s mesmos, bem como ndo houve impactos contabeis.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITH - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL £ OUTRAS

01,01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

(USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legistagio Societéria

1-CGDIGO CVM
01990-9

2 . BENOMINAGAO SOCIAL

BR MALLS PARTICIPAGOES S/A

3 - CHNPJ

06.977.745/0001-H

08.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAC 3. 30082010 4 - 31QH2050

1 Ativo Total B.680.693 8.449.4971
1.1 Alivo Cireulante 1.029.331 1.087.068
10101 Disponibilidades B45.956 936.273
1.01.01.01 Disponibilidades bancésias 0.656 13.575
1.01.01.02 Aplicagbes financeiras 836.300 922 698
1.01.02 Créditos 76.727 64,222
1.01.02.01 Clientes 76.721 £4.222
1.01.02.02 Craditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques o 4]
1.01.04 Qutros 106.698 88.573
1.01.04.01 Impuostos a recuperar 50.867 43,093
1.01.04.02 IRPJ & CSSL diferidos 0 0
1.01.04.03 Adiantamentos a condominio 7.785 8.003
1.01.04.04 Diferencial da swap a racaber 8.081 1.765
1.01.04.05 Despesas antecipadas 6.258 6.742
1.01.04.05 Qutros valores a receber 33,727 26,970
1.02 Aliva Ndo Circulante 7.661.312 7.362.903
1.02.01 Ativo Realizéavel a Longo Prazo 264.107 307122
1.02.01.01 Crédilos Diversos 263,359 304.190
1.02.01.01.01 Cligntes 52.964 46.369
1.02.01.01.02 Depositos e caugies 13.6480 12810
1.02.01.01.03 Crédilos fiscals 52.648 54779
1.02.08.01.04 Tilwlos e valores mobilidrios 77.292 131.374
1.02.01.01.05 IRPJ & CSSLL. Diferidos 42,101 50.549
1.02.03.01.06 Diferencial de swap a receber 17.664 8.209
1.02.:1.02 Creédites com Pessoas Ligadas 0 ¢
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 [¥]
1.02.01.02.03 Com Qulras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Cutros 748 2832
t.02.02 Ativo Permanente 7.397.205 7.055.781
1.02.02.0% Investimenios 7.368.179 7027722
1.02.02.01.01 Pariicipagbes Collgadas/Equiparadas 0 [
1.02.02.01.02 Participagtes em Controladas 0 s}
1.02.02.01.03 Oulros Investimentos 0 4]
1.02.02.01.06 Participag@o em controladas - agio 0 0
1.62.02.01.07 Propriedade para Investimento 7.3685.179 7.027.722
1.02.02.02 Imohilizado 11.889 12.021
1.02.02.63 Intangivel 10.210 9.073
1.02.02.04 Biferido 9.917 8.965

02/08/2010 21:11:26
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

{USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislacao Socletéria

1 -CODIGO CVM
01980-9

[2 - DENOMINAGRO SOCIAL
BR MALLS PARTICIPACOES S/A

3 - CNPJ

06.977.745/0001-91

08.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIBADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAD 3 - 30/06/2010 4 - 317022010

2 Passivo Total 8.690.693 8.449.971
2.0t Passive Circulante 328.787 278,337
2.01.01 Empréstimos e Financiameantos 84.702 96.169
2.01.02 Debéntures 24.459 17.504
2.01.03 Fornecedores 8.213 6.411
2.01.04 Impastos, Taxas e Contribuigbes 31.837 29.264
2.01.04.01 Impostos e contribuigbes a recolher 26.852 24.185
2.01.04.02 impostos e contribuigdes - parceiamenios 4,985 5.079
2.01.05 Dividendos a Pagar 4] 49,211
2.01.08 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
20108 Cutros 169.578 79.778
2.01.08.01 Salarios e encargos socials 12,914 7.459
2.01.08.02 Cbrigacdes a pagar aguisiggo de shopping 130.340 58.649
2.01.08.03 Diferancial de swap a pagar 7.969 655
2.01.08.04 Adiantamentos de clientes i6.149 13.085
2.01.08.05 Outros valores a pagar 2.204 0
2.02 Passive Nao Circulante 3.134.004 3.049.390
2.02.01 Passive Exigive! a Longo Prazo 3.134.004 3.049.380
2.02.01.01 Empréstimas e Financiamentos 1.084.925 1.022.038
2.02.01.02 Debéntures 334.512 330.655
2.02.01.03 Proviséies 27.303 27172
2.02.01.08.0 ProvisGes para contingéncias Q 27172
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Qutros 1.677.264 1.665.525
2.02.01.06.0% Impostos & contribuigBes - parcelamentas 17.699 19.968
2.02.01.06.02 Provisgo para IRPJ e C55L 0 g
2.02.01.06.03 Fornecedoras 7.325 7.325
2.02.01.06.04 Chrigagdaes & pagar aquisigio de shopping 0 o]
2.02.01.08.05 Dilerencial de swap a pagar 39,419 28.866
2.32.011.08.06 Receitas diferidas 71.265 69.457
2.02.01.08.07 QOutros valores a pagar 5.668 9.034
2.02.01.06.08 Impostos diferidos 1.535.888 1.534 877
2.03 Resuitados de Exerciclos Futuros 0 Q
2.04 Part. de Acionistas Nao Controladores 98.523 66.426
2.05 Patrimanio Liguide 5.128.379 5.053.818
2.05.01 Capita! Social Realizado 2.312,755 2.312.755
2.05.02 Reservas de Capital {25.856) (27.579)
2.05.02.0% Reserva de capital 14.023 12.300
2.05.02.02 Gistos com emissde de agles {39.879) {38.879)
20503 Reservas de Heavaliagdo 0 o
2.05.03.01 Alivas Proprics 0 o]
2.05.03.02 Controfadas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.05.04 FReservas de Lucro 2.726.620 2.726.580
02/08/2010 21:11:27 Pag: 15




SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QGUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

{USO EMPRESA P/ SIMPLES CONFERENCIA)

Legislagdo Societdria

1 - CODIGO CVM
01920-9

2 - DENOMINAGAD SQCIAL
BR MALLS PARTICIPAGOES S/A

3 - CNPJ
06,977,745/0001-91

08.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGD 2 - BESCRIGAD 3 -30/06/2010 4.31032010

2.05.04.01 Legat 49,521 48.521
2.05.04.02 Estalutdria 0 1]
2.05.04.03 Para Contingdncias 0 o
2.05.04.04 De Lucros a Realizar t86.041 186.011
2.05.04,05 Retengio de Lucros 2.505.931 2.505.931
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 Q0
2.05.04.07 Cutras Aeservas de Lucro (14.843) (14.873}
2.05.04.07.0 AgOes em lesouraria (14.843) (14.873)
2.05.05 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial [t} 0
2.05.05.01 Ajustes de Thulos e Valores Mobiliarios ¢] 44
2.05.05.02 Ajustes Acumutados de Gonversao 0 4]
2.05,05.03 Alustes de Combinag@o de Negdcios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejulzos Acumulades 115.860 42.052
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumenio Capital ¢} 0

02/08/2010 21:11:27




42111112 0LOT/BO/0

0 0 0 0 oudoid {eiden 81008 SOMpP SOp OBSISASY eL'e
0 0 0 0 sapdinguuo) 20°2Le
0 0 0 0 sapledionied Logke
0 0 0 0 seuRINiEISs sepdinquiuo)/secdedioed Z1E
2eczt oF0'E ey {86¥°8) OpLSiT Wi 11E
{201} (18p1t) {8ag'si) {ays 1) (21005 OBRANGUILOD B W Bied 0RSIAOLY ot'g
809'6E1 YT 68 $8L08L GrE'a8 sa05ed|0le/0RdEINGU | SBjUY OPEYNSEL) 80°E
0 0 4] 1] sesadseq 20'80°8;
5 5 o 0 seHaneY {080
4} 0 0 0 jeuojaetedy OEN OPBHNSSH 80°'c
g09'6CH FAZA S PRLOEL SPE'9R {BuoiveialC) OpeYNSeL L0E
6ep ot LeV L LEP'L [BIICWSIEL BIOUGIEAINDY BP OpEINSaH 90'90°¢
(4] fi] 8] Iy] mmmco_om._mno mmwmnmmm SENND So'a0'e
808 oLy 8.8'9L yeas siBLORIBIQ SEIS08Y SEANQ y0'a0'e
(Lverogl) {LysvL) {£6£v81) (891 'a4) SEi{BIURLL SBS8dS8 Z0'E0°90°C
10E'691 6L2'\B ¥LO2EL £25°69 SRJ|2IUBL). SElIS08H LO'E0'S0'E
0998 26491 (3 TAras)] {Gag2h) SEJISILIBUL E0'90°E
(aoloe) {09291} (2828} (grea} SPARISILILDY 8 SiBleD) 20°90°E
rroe) {2811} e21'y {{8LE} SEPUSA WoOD L0e0'E
(gsbee) g {oge'ss) {etysa) sfeuoPRIBd( seyeay /sesadsaq 90°c
£90°691 1268 041602 85LLLL ojnig opeynsay s0'e
{oeztt) {2pe v} {poeee) {tee'tL) soplpuen sodinag noye susq 8p 0isnD $O'g
EEZPLL £89'E6 PLE6ES 6v0ES1 sediueg Noe SEpUaA ap epinbyT ejlecay 0'E
{esl gh) (soz2'8} {85E02) {£zL01) Ejug eljposy Bp seednpag Z0'%
GL0°0BL 882 10L 254 °6VE 2LLEE) sod|Aiag NoJs SEpUSA ap BN BYB06H L0'E

600Z/90/0€ © 600210410 - 8 6002/90/0€ © 6002/PON0 - § D302/90/06 ¢ 01020/10 - b 01027/80/0€ © 0102010 - £ OYOIHOSAG - 2 09Ig00 - +

{1 sfeal) OAVAITOSNOD OQVEINSTH 04 OYSYHLSNOWIA - L0'60

16-1000/5vL"L46°90
dNO - €

V/S S30AYdIDILEYd STIVIN HE
TID0S OVIVYNINONIC -

6-06610
WAD ODIG00 - 1

eeiatvog opdejsifian

(¥1ONQHAINOD ST IWIS /d YSTHAING OSN)

0102/90/0€ - @sed-2led

OYAVDIILLNGQ! - 1010

SYHINO I TYIHLSNAN “VIOHINO0D ¥SIHENI

SIVHLSIIEL STOSTNHOLINI - HLI

SOIHYITIGON STHOTVA 30 OYSSINGD - WAD
TYHIAEL 00NanNd OMALES




8L :Beg ZZ:L 1412 0L0B/80/20
(sieen) OYOV HOJ QZINradd
GLGPL0 86150 98VL5°0 209%e'0 {sigag} OYIV HOd QHOMNY
PRG691 P8S'68L 159102 L9102 {IW) VIHYHNOSIL-XT 'S0V OLINON
LE9OZL 1008 098°511 B0REL Opoled Op ozjnleld/oion SL'E
{LyL ) {122} {gge'e) {1622} SBIOPEIOIUCD OBN SEISIUOIDY 8P 'Wed PL'E
BOOEMOME € 8002/1L0/10 - § 6002/90/0E © 6002/75/L0 - 6 DH0Z/R0/0E € GLOZ/L0AI0 - Q102/90/0E © 0302/pD/10- £ O@ummummo - 2l 0DIe0o3- 1

{1y seal) OOVaIOSNOD OGVLINSIH 00 OYAVHLSNONIAG - 10°60

16-1000/52°L 16790
FdND - E

6-066L0

v/S SAQOVIDILYY STIVIN HE
MAD COIAQD - b

VI0S OYLYNIKONIA -

BlRIR|00G opdesifa

{(VIONZHAANOD SIT1AWIS /4 ¥SIHWNE 0SN)

OVAYOIILNGGE - 10°10

SYHLNO 3 TVIHLSNAN] “TYISHINOD YSIHANA

0L02/90/08 - askg-meq SIVHLSIWIEL S3OOVINHOANI - YLl
SOIMYINEON SIHOTYA 30 OYSSINOD - AD

WHIG34 00FIANd 0IAEES




8211212 0102/80/20

80£°56 (asr'2) Z29el 169714 oph|sinbe tebed e seodebugn S0°20° L0}
641 865°E {e0g'2) Sby's spgoos soBresus @ souREg B0'E0°I0Y
¥OEL 0059 {gsoLp) 908 sepdinquiuos & sojsaduy LOECIOY
{856} e (16t°%) 208’1 $810pBOALIOS guan o'y
{64p} {Bev} {gez'e) {oss} saodneo a souspdag) S020°10°%
vae $GE o vy sepedipajue sesadsan POZ0 L0
{g611} (a8} 041 1% OlLIIOPUOT B OJUBLLRIURINY 020" Y
(£06°2) {2e9's) {£88} (P28} 1e1ednas) B seisoduy 202010t
f11) €g1°1) Sh0'6 (gBL11} 1B08084 B §B|UOT) [Lo)rAvg¥en
c80011 &g Z9LEE £55°68 SOAISSRA © SOMIY SOU SBQdepEA, 20°'L0p
(1012} (1ot'g) (ve0'El) {c19) S0ANG) EL 010
P ) o ) oaLseaty apepapdold o1snl Jofea 211010
{atog {tov'e) (eL92} £46'2) Nao e jenbje opdezuesul ap aisnly Rt
e YT 859°E L6z opeynses souesOu ep odedioniey oL 1Y LY
(621} fove} (tE#1) (ser’l) {uotuIEy EROUB|EAIND 6P OpBlINSeY 60 L0 L0y
(zaees) {or0'e} (Bzb'y) BEP T S0pUBjI TISD 8 r'ddl BO L0 L0,
2az'y LEL'E eez'y lerg BYE WAD - GpUBHP BISH oMY 207 LOTLO'P
[ 7i:3 LE8 arP'e geL'l s803do ap oueyd sisnly S0° L0109
2 ry o ) seju00 Bluasald JojBA Bisnly GO L0 10°Y
VS 0Z BvT6zZ BrE L (181’2 dems opeasswt ap JO[eA B 815Ny $OLDLOY
prvyr (Zvaan) ceRey (ZEEL owsauduwia /5 SePglauowW $agheluea soanp SOLOLEY
2002 Z0e L Bip'l PG opdezowy o opdeseidaq 2010710y
L8998 Ly0°08 pan'stl BOR'EL OPBINWNIY CZIN[SI4/040m WL ¥
LAE'E04 0B5'9% 60z 851 BLO68 sagimad seU opRIan BX1E) gy
£5E'SIE SEYLE LLE 461 FAN T sieuoeedQ sepeplagy opmbr x1gD 'Y

600Z/90/0€ B 60N G0 - & 6002/90/0€ B 8002/¥0/10 - § OL02/90/0E © OLOZ/L0/O * b, OLO2/50/0E B 010400 - £ OyIH083a -2 ovIned- +

(1w sieed) QLIHIGN! OQOLIW - OAVAITOSNOD YXIVD 3G OXN1d4 04 OydvHISNOWAA - 10704

E6-LO00/GPL'LL6'30
fdND - €

W/S S300VAIDILHY D STV 1Y
WIDOS OYDIVNINONTD - 2

6-06610
WAD OBHIQD -

eupe00g ogdeysiBa

{VIONTHIINOD STTIINIS /d VSIH4NT OSN)

0102/90/0¢ - sseg-gjed

OYIVOISLINICL - 10°80

SYHLNO F TWIHLSNAN] “WIDHINO0D VSIH4ING

SIVHLISIWIL STOIVNHOAN! - H1I

SOMYITISON SEHO VYA 30 OYSSINGD - WAD
ITYHAGH 021dNd OSAHAS



8Z:11:1e 0L02/800

6002/80/0E © ¢

1] ] 1) 0 selugipanbg & eXiEn /3 (RIquien oRSRLEA, ¥0'¥
¥5E 0 0 1] oify ap eussay BOEO'P
0 o (t1eer) (11269} sofieg sopuapiig LOEQ'Y)
(18°E1) e] 321584 0g Bl1BN0SA) WS 5903y Qe
{ozszst (250°28) (L0158} {caz'a) SOjuBWEBOLEYY ap opdeziHowy SOed't
[ ) o 0 sapduides Wod SOISED POEOY
zeLs $O4°p Y0268 £90°15 sousLepUEeLY op saodeided 080t
o] o 0 s} snuecy & sednIagap ap 0gSSIWE) ZOE0t
9491 Q EPL'S a |Byded 8p ouBNY LO'E0P
{08480} {8¥672E) {01058} {10v'p) OlUBRIOUBULY SOPBEP|AY OPINbIT BXIED £0'p
a o o 0 |elden ap CIUBINE CINING DJIBLIBIIBIDY oO'E0'Y
[ [ 0 0 opezgigowt op ogdisinby LOEDY
o o {z67) 0 [endes ap eaasay GO'E0' Y
0 o {1g9°c) (zes'g} opuajp oae op saodipy G020,
(eves61) (666 12} {(4BL°6LY) {451 26E) olusumseaul Bred apepaudold Y020
6B0°Z8E 1L5'25 €81°6EL 2017188 SCLBIIGOLW S810[BA 8 SO|N|J} 6P BPUBA £0'el Y,
(1serazel (£50718) (zy8'99t) (g8e'oLy) SWAL ep (oBbisinbe) oedeus)y 20°20'
(ogr} (zie} Z18) (1) |eaiBuriu) ap oBSISINDY| 1080
(695'b¥1} (£20'e2) {1£2'0o1} (6O'GLE) ORIBLUINSDALT B SBPEPIAY opinbi BXfeD FAV 4
a a o 0 SCHNG [xeating
BE9 Pl 8sL'g (6zL L) {saya) senng pLE0 L0y
= P 0 0 OPLAJIP {BISH OARY ELE20L0h
5 5 78008 6008 sopRIIOUtLL 8P oRAedIDIIRY BLE0 Y
0 0 e il s810uBNu0D BiBd OBSA0I LUED0Y
68T {1£2) yel'9 Frl'e SEIUSYS Bp LIUSWRIUBIPY BlL2o' 10y
002/10/408002/30/0E © GO £31002/+0/L 0600Z/B0/0E B 6002/V0/0 - § 0H0Z/G0/0E B 010210750 ¢ Ol 02/30/0E © 0L0E/0/40 € ocyHIHO83a -2 osand- 1
{1 stead) O13HIONI 0QOLIN - OOVAIIOSNOD VXV 34 OXM14 00 OVIVHISNOWE - 100l

16~ L000/5FL°LL6°90 /S STOAVAIDILHYY STIVIN HE 6-06610

NS - £ IDOS CYAYNINONIA - T WAS 09100 - 1

eueI005 oedejsiba

(VIONIHIINOGD SF1dNIS /d ¥SIAHLNI 0SN)

0102/30/08 - aseg-eje(

OYIVIIHLLNIG - 10°10

SYHLNO 3 TYIMLSAANT “TYIDHIAWOD YSaHJNE

SIVHLISIMILL SHOOYNHOAIN] - Hil

SOIHYITIZON SIHOTYA 30 OYSSINOD - WAD
HIa3ad 00190d OIIARIS




600Z/00/0E € 6002/10/10B00E/B0/CE B gaﬁﬁggﬁwﬁw jcow_.vc.:omaom_ﬁc.an B 6002/b0/50 - G

(A :Bed gL ke 0102/80/20
Z6es 26E'S 8596 9596 sejualennba 8 BXIRD Bp joUl4 OPIES 20'S0°,
§8E°C 2es'y 925t SLS'EL sajuseANbA B BYBS @p fBIOIL) OplBS 10'50'
roDe OEg oLe°E) (6167} ssjus|eanb3 8 sxjeg ap {opdnpay)ousuiny S0°F

0102/90/0E B OLOZA0/L0- ¢ 0102/80/0E & OL02/F0/10- € O@DEOmmm -C oDiaed - L

{11 Sieak) OLIHIGNI OQOLINW - OUVAIIOSNOD VXIVO 3G OXATd 00 OYIVHLISNOWIA - L00L

16-1000/51 L LL6'90
rdhNd - €

V/S SIAOIVIIDILEY L STIVIN HE
WID0S CYAVNINGNZG - 2

6§-06610
WAD 0DIGQD - 1

eLge00g ordelsiBan

(VIONZHIAINGD STTINIS /d YSIHANI 0sN)

0L0Z/30/0E - 9SEg-BIRQ

OYIVIIZLLNIQ] - 1010

SYHLNO 3 IWIHISNANE “IVIOHIN0D YSIHdNT

SIYHASINIHL STOIVINHOZNE - H1)

SOIHYINEON SIHOTVA 30 OYSSINOD - WAD
TWHIGHRS 00ITanNd OMALAS




2T Geyd 82iL1:t2 01L02/80/20
206'L2T°S EZEH6 088’511 [erdeertiia o (gs9'58) SSLEIET jevld oples EE'G]
gELt ¢] [¢] ] g £l 0 50410, [A%
[} 1} [+} 0 g 0 [} seyiden) ap sepbesuniy SPARO G
oE 0 o [0 i3 0 2] epeanose ) wo saody 01°g]
o} 0 0 0 G 0 0 den seaesay ogdezyeoypphimnsuc) 50'S
0 o] 0 0 ] o 0 21905 [ERATD) O OB3NROH/OUBWNY 80'g
] 0 [i] 0 [} 0 0 so129BeN op opbpuquioy) ap soisnly; £0'£0°S
0 0 0 0 4] o 0 OUSIBALOD B SOPEAWATY Salshly, 20408
0 0 1] 0 L] Q ] SOER|IO S6:0[BA 6 SO[MH1 6D Saisnly [ Se)fZens]
0 0 1] o o 4] 4] {RiuowU e opdeyeay op saIsnly 20°5]
1} 0 1] 4] o a G 50O &P SeAlBSey op 0EdEZIESH| a0°c]
1] 0 ¢ ¢ o 0 0 se0dRunseq SEAND! £0's0e
a o ¢ ¢ o 0 0 oudpug (Ede] e)qos somf 20°50°e
a )] ] ] 3] o 0 sopuapag 10'50'S
[} 0 o L+ 3] 0 0 SEOIBUNSEQ 50'G
S06°€01L L600E BOB'EL 0 o Q o opolsg op ozinfoud /0007, '8
PrEeeL's 42¢'88 esoey 065°92L°2 [+ (6e522) gslelee opeisnly SpiES €0
o 4] o o [¢] 0 0 £2I04BILY SOID)UOXT B SASNlY 20'5]
fadA A 92y'88 esndy 06%°9EL°2 4} (625°22) €8L2IEE [BIDU3 £PIES s
WINOWiHLY
ounon OVOVIVAY SOAVINKNDY QHOMI ovdvvavad TWLIdYD
DINOWIHLYd TY.LOL - B 30 S3LSNY - B} SOZINMBd /SOEINT - 4 30 SYAYRGAH -9 30 SYAHE53d - § A0 SYAHRSIAH « ¢ AVID0S TWLidyD - € OYMNEHS30 - Bf 0DIG0D - L

(1w s1eBH) 010Z/90/0E B O10Z/P0/10 3@ OAVYAITOSNOD OGINODYT OINQWIHLYd 04 SI0IV.LNN SVA OYOVHISNONIA - 10°L1

CdND- €

E6- H000/SYL L46°80

6-06610
WAD 0DIG03 - 1

V/S SI0DVIDLLHYd STV He
WIDOS OYIVNINONAG -

eupRioog oedesiBe

(YIONSUIANOD SH1dIIS /d YSIHLWNT OSN)

0102/90/0€ - 9seg-Bleq

OVIVIIAIINGAL - LO'EO

SYHING T TIHLSNANT “TYIDHAN0D YSIHAWS
SIVHISINILL SHOIVINHOLINE - HLI
SOIHYIHEON SHHOIYA 3Q OYSSINOD - WAD
TYHAAAA 0O11ENd OSIAHES



£e :fied g2:11:12 0102/80/20

Z0B'Lge’S t25'86 CoE'st Q2He2L'E 0 {95e'5e) SGLEIEE [eul4 oplEg ebg
LE6°E o 1+ ¢ a LESE [+} SCNNY 2l's
o 0 [} i} 4] & 0 |enden) ap SO0MESUR)] SEINQ, g
LOE'Y ] o [8:150 4 [¢] o 0 vuRInesa; wo seody oL's
0 o 0 o 0 0 0 yeder) seaesay 0RARZHESEOBHNLEUND mc.mw
EpL'S o 0 o 0 0 £rLS feinog |oedes op ogdnpatjouawny 80's|
o o 0 o o s} v} samgbay ap oedeuguor) op SBISMY £0'L0°G
[} 3] 0 0 Q 1] o] 0BRIDALDS BP SOPR|NWIEDY satenly 20°20'8
0 o 0 0 o o] 4] SOLPIIGOW SBIO(PA © SOMILL 8P S01Snly 10708
0 a 4] 0 1} 4] o [BlusWiARd 0BdBHRAY 0P STISNY| L20'8]
4] [} 1} 1} 4] 0 ] $0I2MT] 8P STAIRSAY GP ODIEZROY an's
4] o [¢] 1] ¢ 0 0 sepdouUNse SEIN0 £0'50'S
0 4] o 4] 1+ 0 0 oudoig [eidey e SoINp 20'G0°G
0 0 0 0 o a a SOpLapiag) 10°s0°S
a o 0 0 o 0 [} spgbouysed £0'5
ocE'srl 040°0€ 0sg'5Ls o} o Q [+] cpouad op exinklg /02007, 05
1E6'L80°5 £51'80 a 652CeLT 0 {E6262) 210'208'2 opisnly 0pjeS e0s
) 4] o] 0 0 0 0 SEIDEBIIY SO0pDXL OF S019Aly 20°5]
1€6°280°5 LE'EY o 0STETl’e 0 {EBL 62} EHDTLEEE {EsN opiES L0g)
TINOWIELYd
oo OVIVIYAY SOaVINKWNOY oHoN7 OYIVITVAYIE WLIdYD
QINGWHLYd WWLOL - B 3A SALSNIY - & 502INM3HE /SOHDM -4 30 SYAHASEH - 9 30 SYAH3ISIH - & 30 SYAHBSHEY - v WIDOS WLHYD - £ QVAIYOS3a - 2] 0DIG00 - L

(Il S1eay) 0102/30/0€ B 0102/L0/L0 A OAYAITOSNOD OGINDIT OINOWIHLYY 00 SIOSVINW SYd OYIVHLISNOWAG - 20'LL

L6-L000/SPL L4680 YIS wwoud.n__o_._‘m(nm STIVIN WE 6-06610
rdND - € WID0S OYOYNIKONIO - 8 WAD QOIGOD - L

OYSVOLILLNGQL - 1010

SYHLNO 2 TWIHLSNANE “TYIDHANOD vSaHdNT

elgiaiaog ogdejsiba 0L0Z/0/0¢ - aseg-EIRq SIVHLISINILL STOIVNHOEN] - 5l
SOYIMIBON SIHOTVA 30 OYSSINOD - WAD

{YIONIHIINOD STIdINIS /d YSIHANT OSN) V43034 00118Nd 0IALAS



