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geracao de energia

Relatério da Administracao

Alupar

ljui Energia S.A.

CNPJ n° 07.823.304/0001-06

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstracoes Contabeis relativas aos exercicios findos em 31/12/2018 e 2017. Colocamo-nos a sua disposicao para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Balanco Patrimonial
Exercicios findos em 31/12/2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Nota 31/12/2018 31/12/2017

Ativo circulante 48.834 34.620
Caixa e equivalentes de caixa 5 28.678 15.615
Titulos e valores mobiliarios 6 9.363 8.931
Contas a receber de clientes 7 8.792 8.087
Impostos a recuperar 8 16 13
Despesas pagas antecipadamente 9 1.961 1.966
Adiantamento a fornecedores 24 8

Nao circulante 399.219 412.841
Impostos a recuperar 8 5.618 5.618
Caucdes e depositos judiciais 2.083 765
Despesas pagas antecipadamente 9 979 2.938
Outros ativos 265 555
Imobilizado 10 388.797 401.526
Intangivel 1 1.477 1.439

Total do ativo 448.053 447.461

Nota 31/12/2018 31/12/2017

Passivo circulante 30.898 23.389
Empréstimos e financiamentos 12 13.656 13.670
Fornecedores 13 1.535 2.527
Salérios, férias e encargos sociais 309 218
Impostos e contribuigdes sociais a recolher 14 1.756 1.351
Dividendos declarados - Partes 211 10.683 2.252
Provisdes para gastos com UBP 303 294
Provisdes para gastos ambientais 15 745 899
Taxas regulamentares e setoriais 1.911 2.099
Credores diversos - 79

Néo circulante 105.141 117.905
Empréstimos e financiamentos 12 102.763 115.226
Provisdes para gastos com UBP 2.378 2.250
Qutras obrigacoes - 429

Patriménio liquido 17 312.014 306.167
Capital social 298.936 298.936
Reservas de lucros 13.078 7.231

Passivo e patriménio liquido 448.053 447.461

Demonstra¢oes das Mutacoes do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31/12/2018 e 2017
-

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31/12/2016

Lucro liquido do exercicio

Reserva legal

Dividendos declarados
Transferéncia para reserva de lucros
Saldos em 31/12/2017

Lucro liquido do exercicio

Reserva legal

Dividendos declarados

Dividendos adicionais propostos excedentes ao minimo obrigatério
Transferéncia para reserva de lucros
Saldos em 31/12/2018

Reservas
Capital social Legal De lucro Lucro (prejuizos Total
298.936 - - (6.111) 292.825
- - - 15.594 15.594
- 474 - (474) -
- - - (2.252) (2.252)
- - 6.757 (6.757) -
298.936 474 6.757 - 306.167
- - - 16.529 16.529
- 827 - (827) -
- - - (3.925) (3.925)
- - (6.757) - (6.757)
- 11.777 (11.777) -
298. 936 1.301 11.777 - 312.014

Notas Explicativas as Demonstra¢coes Contabeis

1. INFORMACOES GERAIS

A ljui Energia S/A (“Companhia” ou “ljui”) é uma “SPE - Sociedade de Proposito
Especifico”, com sede na Rua Gomes de Carvalho, 1996 - 16° andar - Vila Olimpia - na
cidade de S&o Paulo - SP, e tem por objeto explorar o potencial de energia hidrelétrica
localizada no Rio ljui, municipios de Rolador e Salvador das Missées no Rio Grande do
Sul, denominado Usina Hidrelétrica Sao José, bem como das respectivas instalacdes de
interesse restrito & Central Geradora; e a comercializacdo ou utilizacdo da energia
elétrica produzida. O Superintendente de Fiscalizacdo dos Servicos de Geragao da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, por meio do Despacho n°® 1.369 de
28/03/2011, liberou a unidade geradora UG1, de 25.500 kW de capacidade instalada
da UHE Séo José, para inicio da operacao comercial a partir de 29/03/2011, quando a
energia produzida pela unidade geradora passou a estar disponivel ao sistema. Em
03/06/2011, por meio do Despacho n° 2.369, foiliberada a unidade geradora UG2, de
25.500 kW de capacidade instalada, para inicio da operacdo comercial a partir de
04/06/2011, quando a energia produzida pela unidade geradora passou a estar
disponivel ao sistema. O Contrato de Concessao de Servico Pablico para Geracao de
Energia Elétrica n° 006/2006-MME-UHE SAO JOSE, datado de 15/08/2006,
celebradocoma Unido, porintermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica- ANEEL
outorgou a Companhia, a concessao de Servico de Geracao de Energia Elétrica,
pelo prazo de 35 anos (até 14/08/2041), que consiste na exploracao do potencial de
energia hidrelétrica localizado no Rio ljui e com poténcia instalada minima de 51 MW,
sem previséo atual na legislacéo de prorrogacao. O contrato de concesséao estabelece
que a extingao das concessao determinara a reversao ao poder concedente dos
bens vinculados ao servico.

2.BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

A Diretoria da Companhia autorizou a conclusao da elaboracéo das demonstragoes
contabeis em 28/02/2019. 2.1 Declaragao de conformidade: As demonstracdes
contébeis foram preparadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.
Todas as informagoes relevantes proprias das demonstragoes financeiras, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracao
na sua gestdo. 2.2 Base de preparacdo e apresentacdo: As demonstracoes
contdbeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto
pelavalorizacao de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sao
mensurados pelo valor justo. 2.3 Moeda funcional e de apresentacdo: As
demonstraces contabeis foram preparadas e estao apresentadas em Reais (R$), que
é a moeda funcional da Companhia. A moeda funcional foi determinada em funcao
do ambiente econémico primério de suas operacoes. 2.4 Uso de estimativas e
julgamentos: A preparacao das demonstragoes contabeis exige que a Administracao
facajulgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao de politicas contabeis
e 0s valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sao revistos de uma maneira
continua. As revisdes das estimativas sao reconhecidas prospectivamente. As principais
informacdes sobre julgamentos, estimativas e premissas que representam risco
significativo com probabilidade de resultar em ajustes materiais &s demonstragoes
contabeis nos proximos exercicios, referem-se ao registro dos efeitos decorrentes de:
Nota 7 - Contas a receber de clientes: Valores referentes a provisdo de receita no
mercado de curto prazo; Nota 10 - Provisdo para reducao ao valor recuperavel: Teste
de reducdo ao valor recuperével de ativos; Nota 16 - Provisdes para contingéncias:
principais premissas sobre & probabilidade e magnitude das saidas de recursos.
2.5 Mudanca nas principais politicas contabeis: A Companhia adotou inicialmente
0 CPC 48 Instrumentos Financeiros e o CPC 47 Receitas de Contratos com Clientes a
partir de 1°/01/2018, contudo, sem efeito material nessas demonstracoes contabeis.
CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente: Esta norma enfatiza o reconhecimento
da receita como a transferéncia do controle de bens ou servicos aos clientes, em lugar
do principio da transferéncia de riscos e beneficios, considerando qual montante
espera ser capaz de trocar por aqueles bens ou servicos e quando a receita deve ser
reconhecida. A Companhia optou por adotar o pronunciamento usando o método
retrospectivo com efeito cumulativo, cujos os impactos derivativos da adocao estao
sendo contabilizados a partir de 1°/01/2018. Para os contratos que comecaram e
concluiram no mesmo exercicio de apresentacao comparativa, bem como contratos
que foram concluidos no inicio do exercicio mais antigo apresentado, nao serao
reapresentados. A Companhia realizou uma anélise detalhada do impacto resultante
da aplicacao do CPC 47, incluindo a avaliacao dos cinco passos para reconhecimento
e mensuracao da receita, a Companhia concluiu, com base em seus critérios de
reconhecimento e mensuracdo descritos nas Notas 3.7 e 18, que n&o houve impacto
significativo nestas demonstracoes contabeis CPC 48 - Instrumentos Financeiros:
O CPC 48 trouxe como principais modificacdes, para a Companhia: (i) requerimentos
de reducao ao valor recuperavel (impairment) para ativos financeiros passando para o
modelo de perdas esperadas em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; e
(ii) novos critérios de classificacdo e mensuracao de ativos financeiros. As mudancas nas
politicascontabeisresultantesdaadocaodoCPC48foramaplicadasretrospectivamente,
conforme requerido pela norma. A Companhia realizou uma avaliacao de impacto
detalhada naadocao danovanormaeidentificou os seguintes aspectos: ® Classificacao
e mensuracao: Em relacéo a dlassificacdo e mensuracdo dos ativos financeiros, a
Companhia alterou a classificagao nas rubricas relacionadas abaixo. A alteracao na
classificacdo ndo impactou a mensuracao dos itens ndo havendo, assim, impacto
significativo das demonstracdes contabeis. CPC 38, Classificacao, Classificacdo CPC
48: Caixa, Valor justo por meio de resultado, Custo amortizado; Equivalente de caixa,
Valor justo por meio de resultado, Valor justo por meio de resultado; Titulos e valores
mobilidrios, Valor justo por meio de resultado, Valor justo por meio de resultado;
Depdsitos judiciais, Empréstimos e recebiveis, Custo amortizado; Contas a receber de
clientes, Empréstimos e recebiveis, Custo amortizado. Em relacao a classificacao dos
passivos financeiros, a Companhia ndo possui montantes mensurados ao VIR,
portanto, nao houve impacto nas demonstracoes financeiras decorrentes da adogéo
da norma. ® Reducéo ao valor recuperavel: A Companhia optou pela aplicacao da
abordagem simplificada e registrara perdas esperadas durante toda a vida em todos os
créditos, resultando em uma aceleracdo no reconhecimento de perdas por reducéo ao
valor recuperavel em seus ativos financeiros, principalmente na rubrica de Contas a
receber de clientes. Para o exercicio de 2018, a Companhia realizou uma anélise de
crédito de seus clientes, nos ambientes ACR e MCP e concluiu ndo haver indicios de
perdas de crédito para os faturamentos realizados, considerando as garantias
existentes nos contratos devenda de energia e por parte do faturamento ser decorrente
de vendas para sua controladora. Para os demais ativos financeiros, a Companhia no
identificou impactos significativos na adocao deste pronunciamento.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente para os exercicios apresentados nessas demonstracoes contabeis, salvo
indicacdo ao contrario. 3.1 Instrumentos financeiros: Reconhecimento e
mensuracao inicial: O contas a receber de clientes sao reconhecidos inicialmente na
data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sao
reconhecidos inicialmente quando a Companhia se torna parte das disposicoes
contratuais do instrumento. Um ativo financeiro ou passivo financeiro é inicialmente
mensurado ao valor justo, acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR, os custos
de transacdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou emissao. Um contas a
receber de clientes sem um componente significativo de financiamento é mensurado
inicialmente ao preco da operacao. Classificagdo e mensuragéo subsequente: Um
ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condicoes a
seguir e nao for designado como mensurado ao VJR: - é mantido dentro de um modelo
de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa
contratuais; e - seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa
que sao relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em
aberto. Todos os ativos financeiros nao classificados como mensurados ao custo
amortizado conforme descrito acima, séo classificados como ao VIR. Ativos
financeiros - Avaliacdo do modelo de negdcio: A Companhia realiza uma
avaliacao do objetivo do modelo de negocios em que um ativo financeiro € mantido
em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negocio ¢é gerido. As
informacdes consideradas incluem: - as politicas e objetivos estipulados para a carteira
eofuncionamento préatico dessas politicas; - como o desempenhoda carteira é avaliado
e reportado a Administracao. Ativos financeiros - avaliagao sobre se os fluxos de
caixa contratuais sdo somente pagamentos de principal e de juros: Para fins
dessa avaliacdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sao definidos como uma contraprestacao pelo valor
do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto
durante um determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de
empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma
margem de lucro. A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para
avaliar se os fluxos de caixa contratuais sao somente pagamentos do principal e de
juros. Issoincluia avaliagao sobre se 0 ativo financeiro contém um termo contratual que
poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele
nao atenderia essa condicéo. Ativos financeiros - Mensuragao subsequente e
ganhos e perdas: - Ativos financeiros a VIR - Esses ativos sao mensurados
subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido, incluindo juros ou receita de
dividendos, é reconhecido no resultado; - Ativos financeiros a custo amortizado - Esses
ativos sao subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método
de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. A receita
de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment s&o reconhecidos no resultado.
Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado;
-Instrumentos de divida a VIORA - Esses ativos séo mensurados subsequentemente ao
valor justo. A receita de juros calculada utilizando o método de juros efetivos, ganhos
e perdas cambiais e impairment sao reconhecidos no resultado. Outros resultados
liquidos sao reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o resultado acumulado
em ORA é reclassificado para o resultado; - Instrumentos patrimoniais a VIORA - Esses
ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os dividendos sao
reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo represente
claramente uma recuperacao de parte do custo do investimento. Outros resultados
liquidos séo reconhecidos em ORA e nunca sao reclassificados para o resultado.
Passivos financeiros - classificagdo, mensuracdo subsequente e ganhos e
perdas: Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo
amortizado ou ao VJR. Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor
justo por meio do resultado caso for classificado como mantido para negociacao ou for
designado como tal no reconhecimentoinicial. Passivos financeiros mensurados ao VIR
sao mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no
resultado. Outros passivos financeiros sao subsequentemente mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos. Desreconhecimento: Ativo
Finaneiro: A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os
direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma transacao na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro sao transferidos ou na qual a Companhia nem transfere

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de forma diferente)

nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro e também néo retém o controle sobre o ativo financeiro. Passivos
financeiros: A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacao
contratual é retirada, cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um
passivo financeiro quando os termos séo modificados e os fluxos de caixa do passivo
modificado sao substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro
baseado nos termos modificados é reconhecido avalor justo. Compensacao: Os ativos
ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, o Grupo tenha atualmente um direito
legalmente executével de compensar os valores e tenha a intencao de liquida-los
em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
3.2 Reducdo ao valor recuperavel: Ativos financeiros nao derivativos:
Instrumentos financeiros e ativos contratuais: A Companhia reconhece provisoes
para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado e ativos de contrato. A Companhia mensura as provisdes para perdas com
contas a receber de clientes e ativos de contrato em um montante igual a perda de
crédito esperada para a vida inteira, exceto para aplicaoes financeiras com baixo risco
de crédito na data do balanco, que sdo mensurados como perda de crédito esperada
para 12 meses. Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito
esperadas, a Companhia considera informacoes razoaveis e passiveis de suporte que
sao relevantes e disponiveis sem custo ou esforco excessivo. Isso inclui informacoes e
analises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia historica da Companhia,
na avaliacao de crédito e considerando informacdes prospectivas (forward-looking).
Mensuragao das perdas de crédito esperadas: As perdas de crédito esperadas sao
estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito. As perdas de crédito
sao mensuradas a valor presente com base em todas as insuficiéncias de caixa (ou seja,
a diferenca entre os fluxos de caixa devidos a Companhia de acordo com o contrato e
os fluxos de caixa que o Grupo espera receber). As perdas de crédito esperadas sao
descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro. Ativos financeiros com
problemas de recuperacdo: Em cada data de balanco, a Companhia avalia se os
ativos financeiros contabilizados pelo custo amortizado estdo com problemas de
recuperacao. Um ativo financeiro possui “problemas de recuperacdo” quando
ocorrem Um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros
estimados do ativo financeiro. Apresentacao da provisao para perdas de crédito
esperadas no balanco patrimonial: A provisao para perdas para ativos financeiros
mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor contabil bruto dos ativos.
Baixa: O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia
nao tem expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em
parte. Noentanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execucéo
de crédito para o cumprimento dos procedimentos da Companhia para a recuperacao
dos valores devidos. Ativos nao financeiros: A Companhia revisa periodicamente o
valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas
circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar
deterioracao ou perda de seu valor recuperavel. Em 31/12/2018 e 2017 nao foram
identificados tais eventos ou circunstancias nas atividades da Companhia. Uma perda
éreconhecida com base no montante pelo qual o valor contabil excede o valor provavel
de recuperacao de um ativo ou grupo de ativos de longa duragéo. O valor provavel de
recuperacao é determinado como sendo o maior valor entre (a) o valor de venda
estimado dos ativos menos os custos estimados para venda; e (b) o valor em uso. Com
0 objetivo de avaliar o valor recuperavel dos ativos através do valor em uso, utiliza-se o
menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que sao em grande
parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (unidades
geradoras de caixa - UGC). Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa
futuros estimados sao descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de
desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a
indUstria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é
determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma
transacao em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado
por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda firme,
com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transacdo mais
recente com ativos semelhantes. 3.3 Provisdes: Provisoes sao reconhecidas quando a
Companhia possuem uma obrigacao presente (legal ou construtiva) resultante de um
evento passado, considerada como mais provavel que ndo haverd uma saida de
recursos envolvendo um beneficio econémico paraliquidar a obrigacdo e seu montante
possa ser estimado de forma confiavel. As provisdes sao registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido. 3.4 Imobilizado: O imobilizado é
mensuradopelocustohistéricodeaquisicdoouconstrugéo, maiscustossocioambientais
e juros capitalizaveis, menos a depreciacao acumulada. Quaisquer ganhos e perdas na
alienacdo de um item do imobilizado sdo reconhecidos no resultado. Custos
subsequentes sao capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econdmicos
futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia. A depreciacao é
calculada com base na vida Util econoémica estimada dos bens, pelo método linear, por
categoria de bem, nos termos da Resolucdo ANEEL n° 674/2015. 3.5 Intangivel:
Software: o ativo intangivel esté registrado pelo custo de aquisicdo deduzido da melhor
estimativa de amortizacao. Os gastos subsequentes sao capitalizados somente quando
eles aumentam os beneficios econémicos futuros incorporados ao ativo especifico aos
quais se relacionam. Os ativos intangiveis sdo amortizados pelo método linear ao longo
da vida util econémico. Uso do bem Publico - UBP: refere-se ao direito de exploracado
do aproveitamento hidrelétrico. O registro desta obrigacdo ocorre na data da Licenca
de Instalacao - LI (06/11/2009), a valor presente, e a contrapartida na conta de ativo
intangivel. O valor do UBP é trazido a valor presente até a data de entrada em operacéo,
atualizado anualmente utilizando o Indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, da
Fundacgo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE. Sua amortizacdo ocorre
linearmente pelo prazo da concessao. 3.6 Tributacao: Impostos sobre as vendas:
As receitas de vendas estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicoes, pelas
seguintes aliquotas basicas: - PIS - 0,65%; e - COFINS - 3,00%. Esses tributos sao
recolhidos com base no regime de caixa e reconhecidos com base no regime de
competéncia, sao deduzidos das receitas de vendas, as quais sao apresentadas na
demonstracao de resultado pelo seu valor liquido. Imposto de renda e contribuicao
social - correntes: O imposto de renda e a contribuicao social correntes registrados
no resultado sao calculados conforme sistematica do lucro presumido, cujas bases de
célculo do imposto de renda e da contribuicao social foram apuradas as aliquotas de
8% e 12% respectivamente, aplicadas sobre o montante da receita bruta segundo
legislacao vigente. Sobre a base de calculo, para a apuracao do imposto de renda, sao
aplicadas as aliquotas de 15% acrescidas de 10% sobre o que exceder R$ 60 trimestrais
e a contribuicdo social corrente calculada a aliquota de 9%. Imposto de renda e
contribuicao social - diferidos: Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relacao aos
prejuizos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizados, na extensao em que
seja provavel que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis, contra os quais serao
utilizados. Ativos fiscais diferidos sao revisados a cada data de balanco e sao reduzidos
na extensao em que sua realizacdo nao seja mais provavel. Ativos fiscais diferidos sao
mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporarias
quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a
data do balanco. Pe - P&D: A Companhia, em
conformidade com a Lei 9. 991/2000, aplica 1% de sua Receita Operacional Liquida
em Pesquisa e Desenvolvimento Tecnologico do Setor de Energia Elétrica - P&D. Taxa
de fiscalizacdo sobre servicos de energia elétrica: A Companhia, em confor-
midade comaLei9427.1996, recolhe a taxa de fiscalizacao sobre os servicos de energia
elétrica. A taxa é estabelecida anualmente e calculada de maneira proporcional ao
porte do servico concedido. 3.7 Receita: Receita de geracao de energia elétrica:
As receitas s&o mensuradas pelo valor justo da contraprestacao recebida ou a receber,
liquida de quaisquer contraprestacoes varidveis. A receita é reconhecida em bases
mensais e quando existe evidéncia convincente de que houve: (i) a identificacdo dos
direitos e obrigacdes do contrato com o cliente; (i) a identificacdo da obrigacdo de
desempenho presente no contrato; (iii) a determinacao do preco para cada tipo de
transacao; (iv) a alocagdo do preco da transacdo as obrigacoes de desempenho
estipuladas no contrato; e (v) reconhecimento da receita quando (ou a medida que)
satisfazer as obrigagoes de desempenho do contrato. Uma receita ndo é reconhecida
se hd uma incerteza significativa na sua realizacdo. Os principais critérios de
reconhecimento e mensuracao, estdo apresentados aseguir: (i) Suprimento de energia:
A receita é reconhecida com base na quantidade de energia contratada e com precos
especificadas nos termos dos contratos de fornecimento. A Companhia vende a
energia produzida no Ambiente de Contratacéo Regulada - ACR, a comercializacao da
energia elétrica ocorre para os agentes distribuidores, sendo o preco da energia
estabelecido pelo Orgao Regulador por meio de leildes de energia. Neste ambiente foi
destinado o limite de 100% da garantia fisica, equivalente a 30,4 MW médios, cujo o
preco médio de venda atualizado em dezembro de 2018 é de R$ 224,54 MH/h,
reajustado pelo IPCA pelo periodo de suprimento de 35 anos contados a partir de
agosto de 2006. (ii) Ajuste positivo CCEE: a receita é reconhecida de pelo valor justo da
contraprestagdo a receber no momento em que o excedente de energia produzido,
apds a alocacdo de energia no MRE, é comercializado no ambito da CCEE. A
contraprestacao corresponde a multiplicacdo da quantidade de energia vendida pelo
PLD. 3.8 Receitas e despesas financeiras: As receitas financeiras abrangem
basicamente as receitas de juros sobre aplicagdes financeiras e é reconhecida no
resultado através do método dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem
basicamente as despesas bancdrias, juros, multa, e despesas com juros sobre
empréstimos, financiamentos e debéntures que sao reconhecidas pelo método de taxa
de juros efetivos. A Companhia classifica os juros pagos como fluxos de caixa das
atividades de financiamento porque sao custos da obtencao de recursos financeiros.
3.9 Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios
delongo prazoe os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante emrelacao
as demonstragoes contabeis, sao ajustados pelo seu valor presente.

4. NOVAS NORMAS E INTERPRETACOES AINDA NAO EFETIVAS

CPC 06 (R2) Operagoes de Arrendamento Mercantil: Esta norma introduz um
modelo Unico de contabilizacgdo de arrendamentos no balanco patrimonial
para arrendatarios. N&o haverad impactos relevantes na adogdo da norma.
ICPC22 Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro: OICPC 22 esclarece
como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuragao do CPC 32 quando ha
incerteza sobre os tratamentos de tributos sobre o lucro. Nao havera impactos da
adocao do ICPC 22 na Companhia.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2018 31/12/2017
13 18
28.665 15.597
28.678 15.615
As aplicacoes financeiras séo de liquidez imediata, sem caréncia e foram remuneradas,
em média, a 94,29% do CDI em 31/12/2018, comparado, em média, a 94,54% do
CDlem 31/12/2017.

Numerério disponivel
Aplicagoes financeiras

Demonstracoes do Resultado

Exercicios findos em 31/12/2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

-
Nota 31/12/2018 31/12/2017

Receita operacional liquida 18 59.049 57.075
Custos operacionais 19 (26.503) _ (25.838)
Custos dos servicos prestados (11.687) (12.226)
Compra de energia elétrica (3.563) (1.934)
Depreciacao e amortizacao (11.183) (11.609)
Utilizacao do bem publico - UBP (70) (69)
Lucro bruto _ 32546 _ 31.237
(Despesas) Receitas operacionais 19 _ (2.635) 635) — (1.608)
Administrativas e gerais 38) (674)
Depreciacao e amortizacao ( 2) (51)
Pessoal (1.183) (241)
Honorérios da diretoria e conselho 213 (502) (642)
Outras receitas 80 -
Lucro antes do resultado financeiro 29.911 29.629
Despesas financeiras 20 (12.720) (13.957)
Receitas financeiras 20 1.852 2.646
(10.868) (11.311)

Lucro antes do IR e da CS 19.043 18.318
IR e CS correntes 22 (2.514) (2.724)
Lucro liquido do exercicio 16.529 15.594

Demonstracoes do Resultado Abrangente

Exercicios findos em 31/12/2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

31/12/2018 31/12/2017

Lucro liquido do exercicio 16.529 15.594
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 16.529 15.594

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

31/12/2018 31/12/2017
Ativo circulante 9.363 8.931
Titulos e valores mobilidrios 9.363 931
Referem-se a constituicao de conta reserva definida no contrato de empréstimo da
Companhia com o BNDES. Esta conta consiste na obrigacdo de manter, no minimo,
trés prestagoes do financiamento retidas. A Administracao da Companhia optou em
vincular o saldo da conta reserva para investimento em aplicacao financeira TRUSTEE,
tendo como caracterfstica o baixo risco de crédito, referenciado em DI, no qual o
rendimento consiste na variacao de cotas mensais com remuneracao variavel em
31/12/2018 € 31/12/2017.

7. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

31/12/2018  31/12/2017
Circulante 8.792 8.087
Suprimento de energia elétrica 7.087 6.769
Liquidacao positiva CCEE 1.705 1.318
8. IMPOSTOS A RECUPERAR

31/12/2018 31/12/2017
Circulante 16 13
Outros 16 13
Nao circulante 5.618 5.618
IRRF 3.187 3.187
PIS 439 439
COFINS 1.992 1.992
9. DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE

31/12/2018 31/12/2017
Ativo circulante 1.961 1.966
Prémio de seguros - diversos 2 6
Prémio de seguros - risco hidrologico 1.959 1.960
Ativo nao circulante 2.940 4.904
Prémio de seguros - risco hidrolégico 979 2.938

Em 28/12/2015 a Companhia protocolou na ANEEL o interesse pela repactuacao do
risco hidrolégico nos termos da Lei n° 13.203/2015 e da Resolucao Normativa ANEEL
Nn°684/2015no ACRno produto SP 100. Em 07/01/2016 a ANEEL anuiu a repactuagao
do risco hidrologico da UHE Séo José. O prazo para apropriacao/amortizacdo do
pagamento do prémio de risco para fazer frente aos efeitos de 2015 é de 4 anos e 6
meses, com inicio a partir de janeiro de 2016. Apds esse periodo a Companhia iniciara
0 pagamento de prémio a partir de 1°/07/2020 a CCRBT - Conta Centralizadora de
Recursos de Bandeiras Tarifarias e término em 31/12/2039 (data de término do
suprimento dos CCEARs). A partir de janeiro de 2016 ocorre mensalmente a
amortizaco linear do prémio de seguro do risco hidrolégico. O registro contabil inicial
consistiu na criacdo de uma despesa antecipada em contrapartida a reducao do custo
de energia comprada para revenda no resultado.

10. IMOBILIZADO
A composicao e movimentacao do custo doimobilizado e da depreciacéo é a seguinte:

Transfe-
réncia
para
31/12/ Adi- Bai- intan- Ou- 31/12/
Em servico Taxa _ 2017 goes xas givel tros 2018
Terrenos 728.835 - - - 28.844
Reservatorios 2% 199.143 219 - - - 199.362
Edificacoes 2% 10.883 - - - - 10.883
Maquinas e
Equipamentos 3% 205.260 244 - - — 205.504
Veiculos 14% 70 - - - - 70
Moveis e Utensilios 5% 75 12 - - - 87
Em curso 32.935 - (427 (19) (1.562) _30.927
Total do custo
do imobilizado 477.201 _ 484 (427) (19[ (1.562) 475.677
Depreciacdo {75.675) (11.205) - - (86.880)
Reservatorios (30.377) (4.448) - - — (34.825)
Edificacoes (1.683) (251) - - - (1.934)
Maquinas e
Equipamentos (43.554) (6.491) - - — (50.045)
Veiculos (39) (10) - - - (49)
Moveis e Utensilios (22) (5) - - - (27)

Total do imobilizado
liquido

11. INTANGIVEL

Conforme descrito na nota explicativa n° 1, a Companhia tem a obrigacao de efetuar

pagamento pelo UBP. A composicao e movimentacao do custo do intangivel e da

401.526 (10.721) (427) (19) (1.562) 388.797

amortizacdo é a sequinte: Transfe-
réncia
Adi- doimo-
Em servico Taxa 31/12/2017 ¢Ges bilizado 31/12/2018
Servidao - 155 102 276
Software 20% 124 7 - 131
Outros intangiveis 6% 102 - - 102
UBP 3% 1986 _ - - 1.986
Total do custo do intangivel 2.367 109 19 2.495
Amortizacdo R
Software (10) (5) - (15)
Outros intangiveis 67) 1) - (88)
UBP (851) _(64) - (915)
Total da amortizacao (928) (90) - (1.018)
Total do intangivel liquido 1.439 1 19 1.477

12. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

(a) O saldo de empréstimos e financiamentos é composto da seguinte forma:
Nao circulante

Instituicdes (% a.a.) Circulante - Principal
financeiras/ Venci- Taxa Encar- Prin- 31/12/ 31/12/ 31/12/ 31/12/
credores mento efetiva _gos _cipal 2017 2018 _ 2017 _ 2018
15/09/  TILP+
BNDES 2027 3,17% 397 13.259 13.670 13.656 115.226 102.763

O financiamento junto ao BNDES tem como finalidade a construcao da Usina
Hidrelétrica S&o José, assim como aimplantacdo da linha de transmisséo para conexao
do Sistema Interligado Nacional da Usina Hidrelétrica Sao José. Tem como garantia o
penhor de acoes da Alupar Investimento S.A. na ljui Energia S.A., penhor dos direitos
emergentes do Contrato de Concessao e penhor dos direitos de crédito e Garantia -

A Administracao

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa

Exercicios findos em 31/12/2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

-
Nota 31/12/2018 31/12/2017
Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio 16.529 15.594
Itens que nao afetam o caixa e equivalentes de caixa
Depreciacao e amortizacao O0el1 11.295 11.729
Repactuacéo do risco hidrolégico 1.959 1.960
Variagdes monetdrias liquidas 11.753 13.443
Qutras variacoes monetarias liquidas 112 411
Qutras variacoes monetarias liquidas - UBP 437 -
Receita de aplicacoes financeiras (542) (816)
Descontos fin anceiros obtidos - Q)]
Outras receitas (79) -
Baixa de ativos 10 427 33
Despesa de IR e CS correntes 2.514 2.724
44.405 45.077
(Aumento) redugao no ativo (1.168) (1.081)
Contas a receber de clientes (705) -
Impostos a recuperar (253) (926)
Despesas pagas antecipadamente 5 (3)
Adiantamento a fornecedores (16) -
Outros ativos circulantes 244 (126)
Outros ativos nao circulantes (443) (26)
Aumento (reducao) no passivo (1.213) 492
Fornecedores (991) 519
Taxas regulamentares e setoriais 433 264
Salarios, férias e encargos sociais 91 186
Impostos e contribuicdes sociais a recolher 135 222
Provisdes para gastos ambientais (154) (408)
QOutros passivos circulantes (300) (544)
QOutros passivos ndo circulantes (427) 253
Impostos e contribuices pagos sobre o lucro 1.914) (1.670
Caixa liquido proveniente das
atividades operacionais 40.110 42.818
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Resgates em titulos e valores mobilidrios 28 655
Adicoes no imobilizado 10 (484) (159)
Adicdes no intangivel 1 109 2
Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das
atividades de investimentos 565 494
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Adiantamento (reducao) AFAC - (15.752)
Pagamentos de dividendos (2.252) -
Amortizacao de principal do financiamento (13.212) (13.104)
Amortizacao de juros do financiamento 11.018) (12.041
Caixa liquido aplicado nas atividades
de financiamentos (26.482) _ (40.897)
Aumento liquido no caixa e equivalentes
de caixa 13.063 2.415
Demonstracao do aumento liquido no caixa e equivalente de caixa
Saldo no inicio do exercicio 5 15.615 13.200
Saldo no final do exercicio 5 28.678 15.615
Aumento caixa e equivalentes de caixa 13.063 2.415

pormenorizada em Nota Explicativa, as demandas juridicas cujo valor em risco da causa
supere R$ 1.000 e/ou sejam significantes para o negocio da Companhia, tais como agoes
civis publicas, independentemente do valor em risco. (a) Perda provavel: nao existem
processos judiciais, administrativos ou arbitrais que, individualmente e na avaliacdo da
administracao da Companhia, sejam considerados relevantes para o negécio. (b) Perda
possivel: embora os processos classificados com esta probabilidade de perda nao sejam
provisionados pela Companhia, no exercicio findo de 31/12/2018 merecem destaques
as seguintes demandas: (i) Demandas Tributarias: n&o existem demandas judiciais ou
administrativas dessa natureza com risco possivel de perda que, individualmente e, na
avaliacdo da administracdo da Companhia, sejam considerados relevantes para o
negocio. (iij) Demandas Civeis: atualmente existem 12 processos de natureza civel, de
valor em risco aproximado em R$13.896 com natureza de risco possivel de perda,
valendo mencionar individualmente os seguintes: Acdo Civil Publica n°
00335301320054047100 proposta pelo Nucleo Amigos da Terra Brasil em face da
Fundacao Estadual de Protecao Ambiental Henrique Luis Roessler/RS - FEPAM, Uniao
Federal, Companhia Estadual de Geracao e Transmissao de Energia Elétrica - CEEE-GT e
Companhia Estadual de Distribuicao de Energia Elétrica - CEEE-D, sendo que, o Estado
doRio Grande do Sul, e aljui Energia S.A. e Eletrosul Centrais Elétricas S.A. figuram como
assistentes no processo. Trata-se de uma acdo civil publica ajuizada com fito de discutir
o licenciamento ambiental das Usinas Hidrelétricas Passo S&o Jodo (LP n° 710/2005-DL)
e S&oJosé (LP n° 711/2005-DL). O valor em risco aproximado é de R$ 2; Acao Revisional
n°00818741920118190001 proposta pela empresa Naturasul em face da ljui Energia
S.A., na qual a autora requer a revisao do contrato de prestacao de servicos. O valor em
risco aproximado é de R$ 7.285; e Reconvencao n° 10688729020138260100 proposta
pelaempresa Cotesaem face da ljui Energia S.A., na qual a autora requer a cobranca por
servicos imprevistos e supervenientes. O valor em risco aproximado é de R$ 5.809.
(iii) Demandas Trabalhistas: nao existem demandas dessa natureza com risco possivel
de perda que, individualmente e, na avaliacdo da administracdo da Companhia, sejam
considerados relevantes para o negocio. (iv) Demandas Arbitrais: ndo existem
demandas dessa natureza com risco possivel de perda que, individualmente e, na
avaliacdo da administracdo da Companhia, sejam considerados relevantes para o
negocio. (v) Demandas Ambientais: ndo existem demandas dessa natureza com risco
possivel de perda que, individualmente e, na avaliacao da administracao da Companhia,
sejam considerados relevantes para o negécio. (vi) Demandas Regulatorias:
atualmentea Companhiaé parte em processos de ordem regulatoria, valendo mencionar
0 seguinte: A¢ao Ordinaria com Pedido de Liminar n° 27834-41.2013.4.01.3400,
proposta pela Foz do Rio Claro Energia S.A., ljui Energia S.A., Usina Paulista de Energia
Lavrinhas S.A. e Usina Paulista de Energia Queluz S.A., por intermédio da Associacéo de
Classe (APINE), contra a Unido Federal, visando a nulidade da aplicagao dos efeitos da
Resolucao CNPE n° 3 que, em suma, objetivou a inclusao dos geradores hidrelétricos no
rateio do custo do despachodas Usinas Termelétricas fora da ordem de mérito econémico
para garantir o suprimento energético. Atualmente as Geradoras sao beneficiadas por
liminar impedindo a aplicacao dos efeitos desta resolucéo. O valor somado de Encargos
de Servigos do Sistema a ser registrado nas Companhias, caso a liminar nao seja mantida,
sera no montante de R$ 2.760.

17._PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social: Em 31/12/2018 e 2017, o capital social, subscrito e integralizado é de
R$ 298.936 e esta representado por 315.106.452 acdes nominativas, sendo
273.064.862 acoes ordinarias e 42.041.590 acoes preferenciais, sem valor nominal.

31/12/2018

Ordinarias Preferenciais
Acionistas Quantidade % Quantidade %
Alupar 273.064.862 100 - -
-FGTS - _ - _42.041.590 100
Total das acbes 273.064.862 100 _42.041.590 100
31/12/2017
Ordinarias Preferenciais
Acionistas Quantidade % Quantidade %
Alupar 273.064.862 100 - -
FI-FGTS - _ - _42.041.590 100
Total das a¢des 273.064.862 100 _42.041.590 100

Reserva de lucros: a. Reserva legal: 5% do lucro liquido anual apurado nos seus
livros societarios até que essa reserva seja equivalente a 20% do capital integralizado.
b. Lucros retidos: Os lucros remanescentes sdo mantidos na conta de reserva a
disposicdo da Assembleia, para sua destinacdo. ¢. Dividendos: Os dividendos
propostos a serem pagos, fundamentados em obrigacdes estatutarias, séo registrados
no passivo circulante. O Estatuto Social da Companhia estabelece que, no minimo,
25% do lucro liquido do exercicio seja distribuido aos acionistas a titulo de dividendos.
Desse modo, no encerramento do exercicio social, quando auferido lucro liquido no
exercicio, e apds as devidas destinaces legais, a Companhia registra a proviséo

equivalente a dividendo minimo obrigatério. 31/12/2018 31/12/2017
Lucro liquido do exercicio 16.529 15.594
Absorcéo de prejuizo acumulado - 6.111)
Reserva legal (827 474,
Subtotal 15.702 9.009
Dividendo minimo obrigatério (3.925) (2.252)
Reserva de lucros _ (M.777) _ (6.757)

Saldo de lucros acumulados - -
Dividendo por acdo 0,01245611 0,00714679
18. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

reserva de meios de pagamento (CCVE, CCAL e outras). O contrato de financiamento Receita Bruta % %
foi assinado em 9/04/2008, e os recursos relacionados a este financiamento foram Suprimento de energia 59014 57145
liberados pelo BNDES entre o periodo de fevereiro de 2009 a outubro de 2010. Este Ajl?ste positivo CCE? 3017 5’830
contrato de financiamento possuia as seguintes condicoes contratuais iniciais: p —SeosY T ety
remuneracao pela TJLP acrescido de juros de 3,13% ao ano, e amortizacao do principal ggdugoes —(%% —(%%
e encargos em 192 parcelas mensais e consecutivas, vencendo a primeira em
15/08/2010. Adicionalmente, foram efetuados trés aditivos contratuais, relacionados  COMINS . (1.861) (1.799)
abaixo: 1. aditivo contratual ocorrido em 02/06/2009: inclusio do acionista F-FGTS P&D - Pesquisa e desenvolvimento (587) (570)
como interveniente no contrato de financiamento. 2. aditivo contratual ocorrido em  1T9EE . - S 1) R— 1))
12/07/2010: alteracio da conta centralizadora a ser utilizada para liquidacao do Receita operacional liquida __59.049 _  57.075
financiamento. 3. aditivo contratual ocorrido em 16/11/2010: alteracdo da taxa de  19. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
jurose prazo devencimeréto, ouseja, ospreladéﬁofman_cialmento passouaserde3,17% 31/12/2018 31/12/2017
a0 ano, e o vencimento da primeira parcela do principal e encargos passou a ser em
15/10/2011. As quantidades de parcelas de amortizagao nao foram alteradas, sendo Custos ndo gerenciaveis Nota (C“u;;c; m &u;(t)t;; m
o vencimento final deste contrato em 15/09/2027. A Companhia possui os seguintes Encargos deguso da rede elétrica (2.465) - (2.355) -
covenants estabelecidos em seu contrato de financiamento, apurados anualmente: c i (1.700) ~ (2023) B
indice de capitalizacdo = 25%; [ndicg de cobertura de servico da divida = 1,2. Em Ug;npensargtao fnanceira : 69
31/12/2018 a companhia atendeu o Indice de Capitalizacao e o Indice de Cobertura amo |zaga§ ~ (70) B (69) B
do ServicodaDivida (ICSD). A Companhia tem cumprido com os covenants qualitativos Doagdes e con.t’n u'\goes (48) N (60) N
e quantitativos durante o ano de 2018, decorrentes dos contratos de financiamento cEstos_ gerenc|a(\jle|s q (11.037) _ (2.593) (9.722) (1.557)
celebrados pela Companhia. O ndo cumprimento dessas clausulas restritivas acarreta Energ!a comprada para revenda (2.230) - 330 -
o vencimento antecipado da divida. (b) As movimentacoes de empréstimos, nergla comprada para revenda
financiamentos e encargos de dividas sdo compostas da seguinte forma: - partes relacionadas 211 (1.333) - (2264 -
Ingres- Encar- __Amortizacdo Seguros (2.660) - 2292 N
31/12/ sode gosde De De 31/12/  Aluguéis (67) 78) (59 (70)
Moeda nacional 2017 dividas dividas principal __juros 2018 'Fz'essoa[ ) ) ) h (163)  (1.183)  (174) (241)
BNDES 128.896 = 11753 (13.212) (11.018) T16.419  Honorarios da diretoria e conselho - (502 - (642
(0) As parcelas relativas ao financiamento atualmente classificados no passivo nao ~ Material (342) (11 (432 ®)
dirculante tém os sequintes vencimentos: 2020: 13.260; 2021: 13.260;2022: 13.260;  S€rvicos de Terceiros 1.420) (896) (2.493) (594)
2023: 13.260; Apés 2023: 49.723; Divida Total: 102.763. %eftwggs de Terceiros - partes  21.1 (Zéggg - (2.266) -
utr - - -
13. FORNECEDORES Qutros tributos e taxas (258) (3) (72 7)
. ) 31/12/2018 31/12/2017  Outras receitas - 80 - -
Materiais e servicos 586 327 Depreciacao e Amortizacdo (11.183) (42) (11.609) (51)
{iete_r;céo contratual - %;i 203 Total (26.503)  (2.635) (25.838) _ (1.608)
iquidacao negativa -
Compra de energia - partes relacionadas 423 1.997 20. RESULTADO FINANCEIRO
1.535 2.527 31/12/2018 31/12/2017
14. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A RECOLHER Receitas Financeiras} . __ 1852 _ 2.646
31/12/2018 31/12/2017 gecena de ipl\cggoes financeiras 1.8411} 2.64‘2l
i buics i T 1.7% 1351 utros ganhos financeiros
}I}'{;’k}utos e contribui¢es sociais a recolher 1 Zgg 1 ;g; b Financeiras 12.720 13.957
CSLL 316 289 Encargos sobre empréstimos e financiamentos (10.913) (11.996)
IRRF 7 5 Variacdo monetéria (840) (1.447)
INSS 123 93  Outros 967) 514)
ISS 7 6 Total Liquido (10.868) (11.311)
K o ;4 21. PARTES RELACIONADAS
COFINS 446 360 21.1 Transagdes com partes relacionadas: Conforme definicoes contidas no
Outros 258 260 Pronunciamento CPC 5 (R1), identificam-se como partes relacionadas os acionistas,
~ — empresas ligadas ao grupo controlador, os administradores e demais membros do
15. PROVISOES PARA GASTOS AMBIENTAIS pesgoal-cha?/e da Adrginigtragéo e seus familiares. Em 31/12/2018 e 2017, os saldos
31/12/2018 Pagamentos 31/12/2017  provenientes de transaces ativas e/ou passivas com partes relacionadas sao:
Passivo circulante 745 (154) 89 Nota 31/12/2018 31/12/2017

Como parte do processo de licenciamento, a Companhia é obrigada a realizar
investimentos em unidades de conservacdo, de modo a compensar o impacto
ambiental causado por suas atividades. A contrapartida dessas obrigacoes foram
registradas no ativo imobilizado.

16. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

AAdministracao realiza o célculo dos valores a serem provisionados tomando como base,
osvalores emrisco constante do parecer dos advogados externos e internos responsaveis
pela conducdo dos processos e julgamento da administracdo, de modo que séo
provisionados os valores relativos as demandas que se entende terem probabilidade de
perda provével. A Administracdo da Companhia leva em consideragéo, para explanacao

Passivo circulante 11.273 4.249
Dividendos declarados aos acionistas 0.683 .
Compra de Energia Elétrica - Alupar 13 423 1.997
Prestacao de servicos - AF Energia S.A. 167 -
Demonstracoes do resultado 3.498 4.530
Compra de Energia Elétrica:

Alupar Investimentos S.A. 18 1.168 2.086

Ferreira Gomes Energia S.A. 18 165 178

AF Energia S.A. 18 2.165 2.266

a. As empresas com que a Companhia mantém relacionamento sao controladas pela
Alupar Investimentos S.A. b. A Companhia é controlada pela Alupar Investimentos
continua



—i‘( continuagao

S.A., a Alupar Investimentos S.A. é controlada pela Guarupart Participacoes Ltda.
21.2 Garantias: Data da Autorizagéo: 11/02/08 — Orgao Autorizador: Conselho
de Administracdo — Empresa Garantida: |jui — Empresa Garantidora: Alupar —
Contrato: Financiamento - BNDES — Garantia: Fianca irrestrita— Inicio do Contrato:
09/04/08 — Encerramento do Contrato: 15/09/27 — Valor do Contrato: 168.200
— Saldo devedor do contrato em 31/12/2018: 116.419. 21.3 Remuneracao da
alta administracdo: A politica de remuneracdo da Companhia aplicavel aos
Administradores estabelece uma remuneracao fixa aos membros da Diretoria e aos
membros do Conselho de Administracdo. O Conselho de Administracao faz jus a
remuneracao equivalente até 10% daquela devida a Diretoria.
31/12/2018 31/12/2017

Beneficios de curto prazo (a) (457) (594)
Remuneragao do conselho 45) 48)
Total (502) (642)

(a) Compostos por ordenados, salérios, contribuicGes para beneficios como assisténcia
médica, seguro de vida e vale-refeicao.

22. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTES

31/12/2018 31/12/2017

IR cs IR cs
Lucro antesdo IR e CS 19.043 19.043 18.318 18.318
Apuracao Lucro Presumido 1.677 836 1.836 886
Faturamento e Ajuste positivo 62.039 62.039 59.975 59.975
Presuncao do lucro - 8%/12% 4963 7.445 4798 7.197
Receita financeira 1.845 1.845 _2.646 _2.646
Base de célculoIRe CS 6.808 9.290 7.444 9.843
Aliquota 15% 9% 15% 9%
Aliquota de adicional IRPJ 10% - 10% -
Outros ajustes 1 - 2 -
Total dos tributos correntes 1.678 836 _1.838 886
Aliquota efetiva 13,20% 14,87%

23. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DOS RISCOS

Consideracoes gerais: A Companhia mantém operagoes com instrumentos
financeiros, cujos limites de exposicéo aos riscos de crédito sao aprovados e revisados
periodicamente pela Administracdo. 23.1 Valor justo e classificacdo dos
instrumentos financeiros: As metodologias utilizadas pela Companhia para a
divulgacdo do valor justo e dlassificaggo dos instrumentos financeiros foram

!A Diretoria

ljui Energia S.A. - CNPJ n° 07.823.304/0001-06

as seguintes:
31/12/2018 31/12/2017 Classifica-
Valor  Valor Valor  Valor Mensu- ¢ao por
_contdbil __justo contdbil _ justo _ racao _ categoria

Ativo 48.916 _48.916 _ 33.398 _ 33.398
Custo
Caixa 13 13 18 18 - amortizado
Valor justo
Equivalentes por meio
de caixa 28665 28665 15597 15597  Nivell deresultado
Valor justo
por meio
VM 9363 9363 8.931 8.931  Nivelll de resultado
Contas a receber Custo
de clientes 8792 8792 8.087  8.087 - amortizado
Depositos Custo
judiciais 2.083 _ 2.083 765 765 — __amortizado
Passivo 120.635 120.635 _133.967 133.967
Custo
Fornecedores 1.535 1.535 2.527 2527 - amortizado
Empréstimos e Custo
financiamentos 116419 116.419 128.896 128.896 - amortizado
Custo
UBP 2.681 2.681 2.544 2544 - amortizado

Empréstimos e financiamentos (BNDES): em decorréncia desse contrato nao ser
contemplado sob o escopo do CPC 12, que preceitua que passivos dessa natureza nao
estdo sujeitos a aplicacdo do conceito de valor presente por taxas diversas daquelas a
que esses empréstimos e financiamentos ja estao sujeitos, pelo fato do Brasil nao ter
um mercado consolidado para esse tipo de divida de longo prazo, ficando a oferta de
crédito restrita a apenas a um ente governamental. Diante do exposto acima, a
Companhia utilizou o mesmo conceito na definicdo do valor justo para esses
empréstimos, financiamentos e encargos de dividas. Nao houve reclassificacao de
categoria de instrumentos financeiros para o exercicio findo em 31/12/2018.
23.2 Hierarquia do valor justo: A Companhia usa a seguinte hierarquia para
determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros pela técnica de
avaliacdo: Nivel - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo

sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente, e Nivel Il -
técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que
nao sejam baseados em dados observaveis no mercado. Em 31/12/2018, nado
houveram transferéncias entre avaliacoes de valor justo entre os niveis |, Il e lll. 23.3
Riscos resultantes de instrumentos financeiros: A Companhia possui os seguintes
riscos associados aos seus negécios: Risco de crédito: O risco de crédito compreende
apossibilidade da Companhianao realizar seus direitos alocados em caixa, equivalentes
de caixa e titulos e valores mobilidrios. A administracdo desses ativos financeiros &
efetuada por meio de estratégias operacionais e conceitos internos visando assegurar
liquidez, seguranca e rentabilidade. A principal exposicdo a crédito é oriunda da
possibilidade da Companhia incorrer em perdas resultantes do nao recebimento de
valores faturados de suas contrapartes comerciais. Para reduzir este risco e auxiliar no
gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia monitora o volume das contas
a receber de clientes, solicita garantias e realiza diversas acoes de cobranca em
conformidade comaregulamentac&o do setor para minimizar o riscodeinadimpléncia.
Risco de taxas de juros: Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou
perdas decorrentes de oscilagcoes de taxas de juros incidentes sobre os seus ativos e
passivos financeiros. Visando a mitigagao desse tipo de risco, a Companhia busca
diversificar a captacdo de recursos em termos de taxas prefixadas ou pos-fixadas.
Risco de regulagdo: As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes
sao regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteracdo no ambiente
regulatério podera exercer impacto sobre as atividades da Companhia.
Risco Hidroldgico: A combinacao dos trés fatores: (i) baixo nivel de armazenamento
de energia nos reservatdrios do SIN (i) permanéncia do atual cenario de despacho
termoelétrico elevado (iii) a obrigacao de entrega da garantia fisica - podera resultar em
uma exposicao da Companhia ao mercado de energia de curto prazo, o que pode
afetar os seus resultados financeiros futuros. Todavia, em momentos extremos de baixo
armazenamento, o MRE expde a Companhia a um rateio com base no PLD, gerando
um dispéndio com GSF (Generation Scaling Factor) para os geradores hidrelétricos.
Para mitigar os efeitos em 07/01/2016 a ANEEL anuiu a repactuacdo do risco
hidrolégico da UHE ljui Energia nos termos da Lei n® 13.203/2 015 e da Resolucao
Normativa ANEELn°684/2015no ACR no produto SP 100. Risco de Descontratacao:
Atualmente, todos os recursos das hidrelétricas da Companhia estao vendidos para o
ACR. A receita de geracao estao sujeitas também ao preco de contratacdo desta
energia. Eventuais sobras ou faltas de energia terdo o seu preco determinado nas
condigoes do mercado de curto prazo, ou seja, Preco de Liquidacao das Diferencas
(PLD). Risco de taxas de cambio: A Companhia ndo tem operacdes em moeda
estrangeira. Risco de liquidez: Téo importante quanto a qualidade da geragao de

caixa operacional do negocio é a administracao do risco de liquidez, com um conjunto
de metodologias, procedimentos e instrumentos coerentes com a complexidade do
negdcio e aplicados no controle permanente dos processos financeiros, a fim de se
garantir o adequado gerenciamento dos riscos. A Companhia tem como politica a
eliminacdo dos riscos de mercado, evitando assumir posicoes expostas a flutuacoes de
valores de mercado e operando apenasinstrumentos que permitam controles de riscos.
A Companhia ndo efetua aplicacdes de carater especulativo, em derivativos ou
quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operacdes estao
condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracao. Analise de
Sensibilidade: Analise de sensibilidade das dividas: Com base no relatério FOCUS de
28/12/2018, foi extraida a projecao dos indexadores IPCA e TILP e assim definindo-os
como o cendrio provavel; a partir deste foram calculadas variagoes de 25% e 50%.
Para verificar a sensibilidade dos indexadores nas dividas foram definidos 05 cendrios
diferentes. Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em
consideracao incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato
programado para um ano. A data-base utilizada foi 31/12/2018 projetando os indices
para um ano e verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenario.
Projecdo Despesas Financeiras - Um Ano - Cenario
31/12/ | 1] 1 [\
2018 (-50%) (-25%) provavel (+25%) (+50%)
3,49% 5.24% _ 6,98% 8,73% 10,47%
BNDES _TILP+ 3,17% 102.763 _6.958 _8.808 _ 10.658 12.508 _14.359
24. BENEFICIOS A EMPREGADOS

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente:
seguro de vida, assisténcia médica, vale transporte, vale refeicao, plano de previdéncia
privada (onde o plano de aposentadoria ¢ de contribuicao definida) e educagao
continuada. No plano de contribuicéo definida, a Companhia patrocina um plano de
previdéncia, mas deixa o risco para os beneficiarios que podem ganhar mais ou menos
de acordo com a gestao dos recursos, a patrocinadora nao tem responsabilidade de
garantir umvalor minimo ou determinado. Nesse caso a obrigacdo do empregador nos
planos de contribuicao definida sdo as contribuices. Os valores investidos em
beneficios aempregados somam o valor de R$ 376 em 31 de dezembro 2018 eR$ 132
em31/12/2017.

25. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 22/01/2019, a Companhia pagou um valor de R$ 6.757 referente a dividendos
adicionais do exercicio de 2017.
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| Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

o

Aos Acionistas e Diretores da ljui Energia S.A. Sao Paulo - SP. Opinido: Examinamos as
demonstracdes contabeis da ljui Energia S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31/12/2018 e as respectivas demonstraces do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contébeis significativas e outras informacoes elucidativas.
Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
daljui Energia S.A. em 31/12/2018, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis” . Somos
independentes em relacao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Responsabilidades da administracao pelas demonstracoes contabeis:

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a
elaboracdgo de demonstracoes contabeis livies de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das demonstracoes
contabeis, aadministracao é responsavel pela avaliacao da capacidade de aCompanhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contébil na elaboracao das
demonstracoes contdbeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagoes, ou no tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operacoes. Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstracdes contabeis: Nossos objetivos s&o obter seguranca
razoavel de que as demonstracoes contébeis, tomadas em conjunto, estéo livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel ¢ um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro
e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoével, as decisdes econdmicas dos usuarios

tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional aolongo da auditoria. Além
disso: e [dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes falsas intencionais. ® Obtemos
entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo
de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pelaadministragao. ® Concluimos
sobre a adequacdo do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relacao a eventos ou condicoes que possam levantar duvida significativa
em relacéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de

auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes contabeis ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgaces forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levara Companhiaanao
mais se manter em continuidade operacional. e Avaliamos a apresentacao geral, a
estrutura e o conteudo das demonstracdes contabeis, inclusive as divulgacoes
e se as demonstracoes contabeis representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, daépoca da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive
aseventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.
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