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1. Revisamos as informagdes contabeis contidas nas Informagdes Trimestrais - ITR individuais
da OSX Brasil S.A. (“Companhia”), compreendendo o balango patrimonial ¢ as
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido ¢
dos fluxos de caixa e nas Informagdes Trimestrais consolidadas dessa Companhia e suas
controfadas, compreendendo o balango patrimonial consolidado e as demonsiragfes
consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos
fluxos de caixa, ambas referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010, as quais
incluem as notas explicativas e o relatdrio de desempenho, elaboradas sob a responsabilidade
de sua Administragfo.

2. Nossa revis$io foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Audifores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagag8o e discussio
com os administradores responsdveis pelas dreas contabil, financeira ¢ operacional da
Companhia e de suas controladas, quanto aos principais critérios adotados na elaboragfio das
Informagdes Trimestrais; e (b) revisfio das informagdes e dos eventos subsequentes que
tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posigfo financeira ¢ as operagSes da
Companhia e de suas controladas.

3. Com base em nossa revisio, nfio temos conhecimento de nenhuma modificagdo relevante que
deva ser Teita nas informages contabeis contidas nas Informagdes Trimestrais individuais da
OSX Brasil S.A. acima referidas para que estas estejam de acordo com as préticas contébeis
adotadas no Brasil, notadamente o pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstra¢do
Intermediéria, € normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, aplicaveis
a elaboragéo das Informagdes Trimestrais.

4. Com base em nossa revisfo, nfio temos conhecimento, também, de nenhuma modificago
relevante que deva ser feita nas informagdes contdbeis contidas nas Informagdes Trimestrais
consolidadas da OSX Brasil S.A. ¢ suas controladas acima referidas, para que estas estejam
de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro - IFRS, notadamente a
norma JAS 34 - Relatério Financeiro Intermedidrio, emitida pelo “International Accounting
Standards Board - IASB”, e normas expedidas pela Comissfo de Valores Mobilidrios - CVM,
aplicaveis a elaboragio das Informagdes Trimestrais.
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5.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 2, durante o ano de 2009 foram aprovados pela
CVM diversos Pronunciamentos, InterpretagSes e Orientacdes Técnicas emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, com vigéneia para 2010, que alteraram as
praticas contébeis adotadas no Brasil. Essas alteragdes foram adotadas pela Companhia e
suas controladas na elaboragiio das Informagdes Trimestrais individuais da Companhia
referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010 ¢ divulgadas na nota explicativa n® 2.
As Informagdes Trimestrais individuais da Companhia, correspondentes ao exercicio e
perfodo relativos a 2009, apresentadas para fins de comparagfo, ndo necessitaram ser
ajustadas, pois as referidas alteragdes néo resultaram em modificagles, exceto quanto a certas
divuigagdes, nas préticas contdbeis adotadas pela Companhia na elaboragdo de suas
Informagdes Trimestrais.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 2, a Companhia e suas controladas passaram a
apresentar a partir do exercicio de 2010, suas Informagdes Trimestrais consolidadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro - IFRS, notadamente a notma
IAS 34 - Relatério Financeiro Intermediario, emitida pelo IASB. As Informagdes Trimestrais
consolidadas da Companhia e suas controladas, correspondentes ao exercicio e periodo
relativos a 2009, preparadas de acordo com o mencionado padro contabil internacional,
estdio sendo apresentadas para fins de comparagdo.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 2, a Companhia est em fase de refazimento
das Informagdes Trimestrais referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2010, visando
sua reapresentagfo, de acordo com os Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientages
Técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), com vigéncia para
2010, que alteraram as préticas contabeis adotadas no Brasil, em relagdo as suas informagdes
contabeis individuais, bem como de acordo com as Normas Internacionais de Relatdrios
Financeiros - IFRS, em relagiio as suas informagdes contdbeis consolidadas, para fins de
atendimento a Deliberagio CVM 603/09.

As Informagdes Trimestrais da Centennial Asset Corumbd Participagéo em Mineragdo S.A.
(denominagfio social anterior da OSX Brasil S.A.) relativas ao trimestre findo em 30 de junho
de 2009, apresentadas para fins comparativos, foram revisadas por outros auditores
independentes. O relatdrio de revisio especial desses outros auditores independentes, datado
de 14 de agosto de 2009, foi emitido com &nfase de que as informag@es trimestrais foram
preparadas no pressuposto da continuidade normal dos seus negocios.




9, As InformagSes Trimestrais foram preparadas considerando a continuidade normal dos
negécios da Companhia ¢ de suas controladas. Conforme mencionado na nota explicativa
1° 1, as controladas OSX Construgdo Naval S.A., OSX Servigos Operacionais Ltda. e OSX |
Leasing B.V. encontram-se em fase pré-operacional. A recuperagio dos valores registrados
no ativo ndo circulante depende do sucesso das operagdes futuras da Companhia e de suas
controladas, bem como as controladas dependem do suporte financeiro dos acionistas e/ou
recursos de terceiros até que suas operagles se tornem rentdveis. A falta dos referidos
recursos financeiros levantard sérias davidas quanto 4 continuidade dos negdcios da
Companhia e de suas controladas. Os planos da Administragdo com relagdo as atividades
operacionais estdo descritos na nota explicativa n® 1.

Rio de Janeiro, 11 de agosto de 2010

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ




SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 30/06/2010

Legistagio Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO 0OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02134-2 OSX BRASIL S.A. 09.112.685/0001-32
4 - NIRE

33.3.0028401-0

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO GOMPLETO

PRAIA DO FLAMENGQ, 66 - 14° ANDAR

2 - BAIRRO QU DISTRITO
FLAMENGO

3-CEP 4-uuniclPio

22210-903

RIO DE JANEIRO

5 - UF
RJ

6-DDD 7 - TELEFONE
29 2555-6100

8 - TELEFONE

9- TELEFONE

10-TELEX

+-0DD 12-FAX
21 2555-4079

13-FAX

14-FAX

15 - E-MAIL

fig@osx.com.by

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

ROBERTQ BERNARDES MONTEIRO

2 - ENDEREGO COMPLETO

PRAIA DO FLAMENGO, 66 - 14° ANDAR

3 - BAIRRO OU DISTRITO
FLAMENGO

4-GEP |5 - MUNICTPIO

22210-903

RIO DE JANEIRO

5 - UF
RJ

7-DbDD 8 - TELEFONE

21 2555-6100

9 - TELEFONE

10 - TELEFONE

{1 - TELEX

12-DDD 13 - FAX
21 2555-4079

14 - FAX

15 -FAX

16 - E-MAIL
roberio.monleiro@osx.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SCCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1 -icio 2 - TERMIND

3 - NUMERC 4- INICIO

5- TERMINGD 6 - NUMERO

7 - INICI0 8- TERMINO

01/01/2010 31/1212010

2 01/04/2010

30/06/2010 4

01/10/2009 31/12/2008

9 - NOME/RAZAQ SOCIAL DO AUDITOR

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

10 - CODIGO CVM
00418-9

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

MANUEL FERNANDES RODRIGUES DE SOUSA

12 - CPF DO RESP. YECNICO
783.840.017-15

11/08/2010 24:22:27
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010 Legislagéo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

£-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02134-2 OSX BRASIL S.A. 09.112.685/0001-32

01.06 - COMPQOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Agas 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3-1GUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
{Mil} 30/06/2010 31/12/2009 30/06/2009
Do Capitat Integralizado
1 - Ordinarias 11.213 63.000 27.209
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 11.213 63.000 27.209
Em Tesouraria
4 - Ordindrias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 Y o
6 - Total 0 o 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial @ Outras
2 - TIPO DE SITUAGAC

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE AGIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE

3990 - Emp. Adm. Part. - Sem Setor Principal

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

PARTICIPAGAO NO CAPITAL DE OUTRAS SOCIEDADES

6 - TIPG DE CONSOLIDADG

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

[; -ITEM lz - CNPY ls - DENCMINACAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-TFEM [2-EVENTC 3 - APROVAGAQ 4 - PROVENTO 5 -INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTC P/ AGAC
CLASSE DE
ACAO

11/08/2010 24:22:28 Pag: 2




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/06/2010

Legisiagio Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS
01.01 - IDENTIFICAGAO
1-CODIGO CVM [2 « DENOMINAGAC SOCIAL 3 - CNPJ
02134-2 OSX BRASIL S.A. 02.112.685/0001-32

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM [2 - DATA DA
ALTERAGAQ

3« VALOR DO CAPITAL SOCIAL
{Reais Mil)

4 - VALOR DA ALTERAGAOD
(Reais Mil)

5« ORIGEM DA ALTERAGAC

7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8~ PREGQ DA ACAD NA
v EMISSAC
(Reais)

01 | 24/03/2010

2.513.400

2.450.399

Subscricio Plbiica

3.083,000 800,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
11/08/2010

2 - ASSINATURA

11/08/2010 21:22:29
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010 Legisfagio Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.0% - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CHNPJ

02134-2 OSX BRASIL S.A. 08.112.685/0001-32

02,01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAQ 3- 3000612010 4 - 311212009

1 Alivo Total 2.451.246 38.230
1.0t Alivo Circutante 1.916.447 6.212
1.01.01 Bisponibifidades 1.486.177 6.106
1.01.02 Créditos 12679 106
1.01.02,01 Glientes 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 12.679 106
1.01.02.02.01 Adiantamentos Diversos 6839 35
1.01.02.02.02 IR a recuperar 11.969 0
1.01.02.02.03 Qulros Crédilos 71 71
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Qutios 417.691 0
1.01.04.01 Depbsitos Vinculados 405,435 a0
1.01.04.02 Instrumentos Derivativos 12.156 0
1.02 Alivo Nao Circulanie 534799 32.048
1.02.01 Alivo Realizével a Longo Prazo 22,463 10.776
1.02.01.01 Crédilos Diversos 22.463 1.733
1.02.01.01.01 IR e CS Diferido 22463 1.733
1.62.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas [¢] 9.043
£.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas a 0
1.02.01.02.02 Com Conlroladas 0 08.043
1.02.01.02,03 Com Oulras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 QOutros 1] 0
1.02.02 Ativo Permanente 512.338 21.242
1.02.02.01 Investimenios 511.835 20.885
1.02,02.01.01 Paricipagdes Coligadas/Equipatadas 0 0
1.02.02.01.02 Parlicipagdes Coligadas/Equiparadas-Agio o 0
1.02.02.01.03 Paricipagées em Conlrotadas 511,835 20.866
1.02.02.01.04 Parlicipagdes em Controladas - Agio 0 ¢
1.02.02,01.05 Oulros Investimenios 1] 1]
1.02.02.02 Imobitizado 501 356
1.02.02.02.01 Movels e Utensllios 29 [}
1.02.02.02.02 Maquinas e Equipamentos 21 10
1.02.62.02.03 Equipamentos de Informética 259 124
1.02.62.02.04 Benteitoria em Propriedade de Terceiros 216 219
1.02.02.02.05 {-} Depreciagio Acumulada 23 {3
1.02,02.03 intanglvel 0 0
1.02.02.04 Diferido 0 0
11/08/2010 21:22:30 Pag: 4



SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAD

Legislagio Societaria

1-cODIGO CVM 2 - DENOMINAGAC SOCIAL
02134-2 OSX BRASIL S.A.

3-CNPJ
09.112.685/0001-32

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reals Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAD 3 - 30/06/2010 4- 311242009

2 Passivo Total 2.451.246 38.230
2.01 Passivo Circulante 16.724 9.856
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 0 4]
2.01.03 Fornecedores 3.865 267
2.61.04 Impostos, Taxas e Conliibuicbes 2699 282
2.01.05 Dividendos a Pagar o] 0
2,01.08 Provisbes 0 0
2.01.06.01 Provisao para Passivo a Descoberto ] 1]
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 3.308 o}
2.01.08 Outros 5.864 9.307
2.01.08.01 Obrigagdes com Tercelros 0 8.043
2.01.08.02 Oulras Obrigagdes 5.059 264
2.01.08.03 Instrumentos derivativos 805 0
2.02 Passivo Nao Circulante 1110 o
2.02.01 Passivo Exiglvel a Longo Prazo 1.110 0
2.02.01.01 Empréstimos e Financlamentos [ 0
2.02.01.02 Debéntures [\ 0
2.02.01.03 Provisdes 4] Q
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 [
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 o}
2.02.01.06 Qutros 1.110 1]
2.02.01.06.01 IR e CS diferidos 41 ]
2.02.01.08.02 Instrumentos derivativos 1.069 0
203 Resultados de Exercicios Fuluros 0 0
2.05 Patimdnio Liquido 2.434 412 28.374
2,05.01 Capital Sociat Realizado 2432715 63,001
2.05.04.01 Capilal Sociat 2.613.400 83.001
2.05.01.02 {-} Custo na Emisséo de Agbes (89.685) G
2.05.02 Reservas de Capital 39.006 1]
2.05.02.01 Opcao de Agdes Oulorgadas Reconhecidas 39.006 0
2.05.03 Reservas de Reavaliaglo 4] [¢]
2.05.03.01 Ativos Prdprios 0 o]
2.05.03.02 Conlroladas/Coligadas e Equiparadas 4] 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 1]
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutéria 0 0
2.05,04.03 Pata Contingéncias o 0
2,85.04.04 De Lucros a Reatizar 1] 1]
2.05.04.06 Reteng¢do de Lucros 1] 1]
2.05.04.06 Especlal pf Dividendos Nao Distribuldos g [
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

HR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAOD

Data-Base - 30/06/2010

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02134-2

2 - DENOMINAGAC SOCIAL
OSX BRASIL S.A.

3- CNPJ
09.112.685/0001-32

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-cODIGD 2 - DESCRICAD 33000812010 4-31/1272009

2.05.04.07 QOuiras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliagdo Paltrimonial 424 (19}
2.05.05.01 Ajustes de Tltulos e Valores Mobilidrios 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversao 424 {19}
2.05,05.03 Ajustes de Combiragéo de Negbcios 0 0
2.05.08 Lucros/Prejulzos Acumulados {37.733) {34.608)
2.05.07 Adiantamento para Fuluro Aumento Capital 4] 1]
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO VM £ - DENOMINAGAOD SOCIAL 3. CNPJ

02134-2 OSX BRASIL S.A. 09.112,685/0001-32

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1 -CODIGO 2« DESCRIGAD 3 - 01/04/2010 a BO/OE2010 4 - O1/01/2010 & 30/06/2010 5 - 01/04/2009 a 30/06/2609 6 - 01/01/2009 a 30/06/2009

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.02 Dedugbes da Receita Bruta ] 0 0 ]
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.04 Custo de Bens efou Servigos Vendidos 0 0 C 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 5.882 (23.814) (2.179) (13.050)
3.08.01 Com Vendas e} 0 0 ]
3.06.02 Gerais e Administrativas (40.766) (65.601) (50) (96}
3.06.02.01 Despesas Gerais e Administrativas (16.593) (26.595) (5C) (96}
3.06.02.02 Despesas com opgio de agdes outergadas (24.173) {39.006) 0 0
3.06.03 Financeiras 47.686 46.909 0 0
3.06.03.01 Receitas Financeiras 49,471 53.650 0 0
3.06.03.01.01 Variagao Cambial 0 207 0 0
3.06.03.01.02 Rendimento de Aplicaggo Financeira 49,350 53.322 4] 0
3.06.03.01.03 Ganhos com instrumentos derivativos 121 121 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras (1.805) (6.741) 0 0
3.06.03.02.01 Variagdo Cambial 17 (820) s} 0
3.06.03.02.02 Perdas com instrumentos derivativos (4.266) (4.266) 0 0
3.06.03.02.03 Qutras Despesas Financeiras 2.444 (1.655) 0 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 ¢] (2.129) {12.954)
3.06.05.01 Provisdo para Passivo a Descoberto 0 0 {2.129) (12.954)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (1.018) (5.122) 0 0
3.07 Resultado Operacional 5.882 (23.814) (2.179) (13.050)
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
$1/08/2010 21:22:32 Pag: 7




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010 Legistagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.07 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAD SCCIAL 3 - GNP

02134-2 OSX BRASIL S.A. 09.112.685/0001-32

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAQ 3 - 01/04/2010 a 30/06/2010 4 - C1/01/2010 2 30106/2010 5 - 01/04/2009 a 30/06/2009 5 - 01/01/2009 a S0/06/2009
3.09 Resultado Antes Tributag@o/Participagtes 5.882 (23.814) (2.179) (13.050)
3.10 Provisdo para IR e Contribuigdo Social 0 0 0 0
3.11 IR Diferido 17.230 20.689 0 0
3.12 Participagdes/Contribuigbes Estatutérias 0 0 0 0
3.12.01 Participagdes 0 G c 0
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reversio dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 23.112 (3.125) {2.179) (13.050)
NUMERQ AGOES, EX-TESOURARIA (Mi) 11.213 11.213 27.209 27.209
LUCRO POR AGAO (Reais) 2,08118
PREJUIZO POR AGAQ (Reais) (0,27869) {0,08008) (0,47982)

11/08/2010 21:22:32
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

[TR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010 Legisiacio Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAQ

1. CODIGO CVM [> - DENOMINAGAO SOCIAL 3. CNPJ

02134-2 COSX BRASIL S.A. 09.112.685/0001-32

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAD 3 . 01/04/2010 a 30/06/2010 4 - 01/01/2010 a 30/06/2010 5 - 01/04/2008 a 30/06/2009 & ~ 01/01/2009 a 30/06/2008

4.01 Caixa Liguido Atividades Operacionais (387.180) (391.772) 10 5
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 35.435 25,105 {50} (96)
4.01,01.01 Lucre liquido (prejuizo) do periode 23112 (3.125) (2.179) (13.050}
4.01.01.02 Depreciagao e amortizacio 10 20 0 0
4.01.01.03 Resultado de eguivaléncia pattimonial 1.018 5.122 0 0
4.01.01.04 Provis3o para passivo a descoberto e 0 2129 12.954
4.01.01.05 Opgio de agles outorgadas reconhecidas 24,173 39.006 0 ¢
4,01,01,06 Perdas e ganhos com instrumentos derivat 4,145 4.145 0 0
4.01.01.07 IR e C8 diferidos (17.230} (20.889) 0 s}
4.01.01.08 Despesa de juros sobre dividas financeir 0 626 0 ¢
4,01.01.09 Variagde cambial 207 0 0 0
4.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos (422.515) (416.251) &0 101
4.01,02,01 lAumenty em adiantamentos diversos (572) (604) o 0
4.01.02.02 Aumento de 1R a recuperar (11.759) {11.969) ] 0
4.01.02.03 Aumento (Reducio) de fomecedores (8.832) 3.588 [ 40
4.01.02.04 Aumento de impostos e contr. a recolher 848 2.417 0 0
4.01.02.05 Aumento (Redug) obrigaghes com terceiros 0 (9.043) 61 &1
4,01.02.06 Aumento {redugac) outras contas a pagar 3134 4,795 7) 0
4,01.02.07 Aumento de depésites vinculados (405.435) (405.435) 0 0
4.01.03 Outros o} (626) o o
4.01.03.01 Pagamento de Juros de Empréstim., € Finan 0 (&25) o} 0
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento (409.956) (486.750) ] ]
4.02.01 Empréstimos concedidos & pessoas ligadas 9.196 9.043 ] ]
4,.02.02 Aquisiclo de investimentos permanentes (41€.155) (495.628) 0 0
4,02.03 Aguisicdo de bens ¢o imebilizado 2 (165) 0 0
4.03 Caixa Liguido Atividades Financiamento (11.280} 2,358,593 0 0
4,03.01 Aumento de capital Q 2.450.399 o o
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM [z - DENOMINAGAQ SOCIAL 3~ CNPJ
02134-2 QSX BRASIL S.A. 09.112.685/0001-32

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGD 2 - DESCRICAO 3 -01/04/2010 a 30/06/2010 4 -01/0172010 a 30/08/2010 5« 01/04/2008 a mo._om‘moowo:oﬁoowmmnamgm 2 30/06/200901/01/2009 2 30/06/2009
4.03,02 Cusio nz emisséio de agdes 676 {80.5685) 0 0
4.03.03 Empréstimos e financiamentos obtidos o] (49.972) 0 0
4.03.04 Empréstimos e financiamentos liquidados 0 48.972 0 0
4.03.05 Empréstimos obtidos com pessoas ligadas 2471 3.306 0 o]
4.03.06 Pagamentos de intrumentos derivativos {14.427) (14.427) ¢ 0
4,04 Variagho Cambial s/ Caixa e Equivaientes 0 0 o] ]
4.05 Aumento(Redugdo) de Caixa € Equivalentes (808.416) 1.480.071 10 3
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2,294,593 6.106 0 5
4.05.02 Saide Final de Caixa e Equivalentes 1.486.177 1.486.177 10 10
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAQ

Data-Base - 30/06/2010

Legislagio Societaria

1. CODIGO CVM
02134-2

[ - DENCMINAGAD SOCIAL
OSX BRASIL S.A.

2-CNPJ

09.112.685/0001-32

05.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/04/2010 a 30/06/2010 (Reais Mil)

1-CODIGO [2-DESCRIGAC 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE £ - RESERVAS DE & - RESERVAS DE 7 - LUCROS! PREJUIZOS (6 - AJUSTES DE 9 - TOTAL PATRIMONIC
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS [AVALIAGAD LiQuine
PATRIMONIAL

5.01 Saldo inicial 2432088 14,833 0 0 (60.845) 51 2.386.108
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores o] 0 0 0 s} 0 o]
5.02 Saldo Ajustado 2.432.029 14,833 0 o} (60.845) 81 2.386.108
5.04 Lucro { Prejuizo do Periodo 0 0 o o) m12 0 23112
5.05 Destinagbes 0 0 0 o] 0 o] o]
5.05.01 Dividendos 0 0 2] 0 0 ¢} 0
5.05.02 Jurps sobre Capital Proprio Q 0 0 o} O ol o]
5.05.03 Qutras Destinagbes o] ¢} 0 0 0 Q o]
5.06 Realizagdo de Resarvas de Lucros 0 ¢ ¢l +] o] 0 V]
5.07 Ajustes de Avaliago Patrimonial 0 0 o o] o] 343 343
5.07,01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios o 0 0 o] 0 o] 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Converséo o] o] 0 0 ol 343 343
5.07.03 Ajustes de Combinagéio de Negocios o 0 1] 0 0 0 0
5.08 | Aumento/Redugao do Capital Social 0 0 ¢} Q 0 0 o]
5.08 ConstituigsoRealizagde Reservas Capital 0 0 o o ] o} 0
5.10 Acdes ern Tesouraria 0 0 0 ] 0 0 0
5,11 Outras Transagdes de Capital o] o] 0 0 0 o] o}
5.12 Outros 676 24,173 0 0 0 0 24,849
5.12.01 («) Custo na emisséo de agbes &76 0 0 0 0 Q 676
5.12.02 Opetio de agdes outorgadas reconhecidas 0 24473 ¢ 0 o] 0 24173
5.12 Saldo Final 2,432,715 39.008 0 0 {37.733) 424 2434412
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL,
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010 Legislagio Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 1 - DENOMINAGAQ SOCIAL 3-CNPJ

02134~2 0OSX BRASIL S.A. 08.112.685/0001-32

05.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2010 a 30/06/2010 (Reais Mil)

1- CODIGO [2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE &~ RESERVAS DE 7 - LUCROS! PREJUIZOS |8 - AJUSTES DE 9 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS [AVALIACAD Liquioe
PATRIMONIAL

5.01 Salde Inicial 63.001 0 o] o (34.608) (1) 28.374
5.02 |Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 o} 0 0 o
5.03 Saldo Ajustado 63,001 o 0 o (34.608) 119} 28.374
5.04 Lusre [ Prejulzo de Periode 0 o] o o] (3.128) 0 (3.125)
5.05 Destinaghes 0 9 o] 0 o] 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 Q 0 s} o]
5.05,02 Jures sobre Capital Proprio 0 0 o] 0 0 ¢} 0
5.05.03 Cutras Destinagdes o] 0 0 [} o 0 0
506 Realizagho de Reservas de Lucres 0 0 0 o o} 0 o
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial Q 0 o] o] 0 443 443
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobilidrios o] Q 0 Q ] 0 0
5.07,.02 Ajustes Acumuiados de Conversao 0 o] 0 0 0 443 443
5.07.03 Ajustes de Combinagio de Negécios 0 o] o] ¢! Q 0 o]
5.08 Aumento/Redugfio do Capita! Social 2.450.399 ¢ 0 o] 0 Q 2.450.399
5.08 Constituigho/Realizago Reservas Capital O 0 o 4] 0 o] o}
510 Agdes em Tesouraria 0 o] 0 0 o] 0 s}
5,14 Outras Transagdes de Capital 0 0 o] 0 0 0 0
512 Cutros {80.685) 39.006 0 0 0 0 {41.679)
5.12.01 (-} Custe na emiss&o de agbes {80.685) 0 0 o 0 0 (80.665)
5.12.02 Opeio de agbas cutorgadas recenhecidas 0 33,008 o] 0 0 0 39,006
5.13 Saido Final 2.432.715 38,006 o 0 (37.723) 424 2.434.412
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAOC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010
EMPRESA GOMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagéo Societaria

1-CODIGO GV 12 - DENOMINAGAQ SOCIAL
02134-2 OSX BRASIL S.A,

3-CNPJ
09.112.685/0001-32

08.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-cODIGO 2 - DESCRIGAC 3 - 3000612010 4 - 31f12/2009
1 Alivo Total 3.126.492 668.907
1.04 Alivo Circulante 2.222.086 10.030
1.01.01 Disponibilidades 1.789.356 B.162
1.04.02 Créditos 5.139 1.868
1.01.02.0% Clientes 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 15.13¢9 1.868
1.01.02.02.0% Adiantamentos Diversos 2.831 1.797
1.01.02.02.02 IR a recuperar 12.437 4]
1.01.02.02.03 Qutros Créditos 7t 7t
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Culros 417 .591 0
1.01,04.01 Depésito vinculado 405435 il
1.01.04.02 Instrumentos derivativos 12,156 g
1.02 Alivo Nao Circulanle 906.406 658.877
1.02.01 Ativo Realizével a Longo Prazo 24.786 3.298
1.02.01.01 Créditos Diversos 24.786 3.298
1.02.01.01.01 IR e GS Difesido 24,785 3.208
1.02.01.02 Crédilos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02,01.02.01 Gom Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Confroladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Oulras Pessoas Ligadas 0 1]
1.02.01.03 Oufros 0 0
1.02.02 Alivo Permanente 831.620 655,579
1.02.02.01 Investimenlos 0 ]
1.02.02.01.01 Parlicipagdes Coligadas/Equiparadas 1] 0
1.02.02.041.02 Parlicipagbes em Controladas o] Q
1.02.02.01.03 Outros Investimentos 0 0
1.02.02.02 Imebitizado 881.620 655.579
1.02.02.02.01 Mabvels e Utensilios 1562 [
1.02.02.02.02 Maquinas ¢ Equipamentos 57 10
1.02,02.02.03 Equipamentos de Informética 426 131
1.02.02.02.04 Benfeitoria em Propriedade de Terceiros 244 219
1.02.02.02.056 Terrenos 60.807 16932
1.02.02.02.06 Imobilizado em fermagio 71.363 0
1.02.02.02.67 FPSO 0SX 1 748604 635,284
1.02.02.02.08 (-} Depreciacdo Acumulada (33} 3
1.02.02.03 Intangivel 1] 0
1.02.02.04 Diferido 4 4]
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagdo Socletaria

1-CODIGO CVM [2 - DENOMINAGAD SOCIAL
02134-2 OSX BRASIL S.A.

3 - CNPJ
09.112.685/0001-32

08.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAQ 3 - 30/08/2010 4 - 31122000

2 Passivo Total 3.128.492 668.907
2,01 Passivo Circulante 664.952 640,531
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 639.516 627981
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 8.529 363
2.01.04 impostos, Taxas e Contribuigbes 7.674 306
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.08 Provisdes Q 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 3,369 2574
2.01.08 Cufros 5.864 9.307
2.01.08.01 (Gbrigagbes com Terceiros Q 9.043
2.01.08.02 Qufras Obrigagbes 5.059 264
2.01.08,03 Instrumentos derivativos 805 0
2.02 Passivo Nao Circulante 1110 0
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.110 4]
2.02,01.01 Empréstimos e Financlamentos o 0
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 0 1]
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 1]
2.02,01.05 Adiantamenio para Fulyro Aumento Capital 0 ]
2.02.01.06 Outros 1110 0
2.02.01.06.01 IR & CS diferidos 41 0
2.02.01.06.02 nstrumentos derivativos 1.0869 0
2.03 Resultados de Exercfcios Fuluros 0 0
2.04 Part. de Acionistas N&o Gontroladores 28.018 2
2.05 Patrimdnio Liquido 2.434.412 28.374
2.05.01 Capital Scclal Realizado 2.432.715 63.001
2.05.01.01 Capital Social 2.513.400 83.001
2.05.01.02 (-} Custo na Emiss&o de Ages {80.685) Q
205,02 Reservas de Gapital 39.008 0
2.05.02.01 Opcao de agdes outorgadas reconhecidas 39.008 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Prdprios 0 0
2.05.03.02 Cantroladas/Coligadas e Equiparadas 0 1]
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 4]
2.05.04.02 Estatutéria 4 o]
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 1]
2.05.04.04 Be Lucros a Realizar 0 ]
2.05.04.05 Relengao de Lucros 0 1]
2.05.04.06 Especial pf Dividendos Nao Dislibuidos 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legistagdo Socletéria

1-CcODIGO CVi4
02134-2

[2 - DENOMINAGAC SOCIAL
OSX BRASIL S.A.

3-CNPJ
09.112.685/0001-32

08.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO {Reals Mil}

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-30/06/2010 4 3111212009

2.05.04.07 Oufras Reservas de Lucro 0 (]
2.05.05 Ajustes de Avaliagao Palimonial 424 (19}
2.05.05.01 Ajustes de Tilulos e Valcres Mobilidrios 0 4]
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Converséio 424 (19)
2.05,05.03 Ajustes de Combinago de Negocios 4] 0
2.05.08 LucrosiPrejulzos Acumutades (37.733) (34.608)
2.05.07 Adiantamenta para Fuluro Aumento Capilal ] [§]
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

Legistagdo Societaria

1 - CODIGO CVM

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02134-2 OSX BRASIL S.A. 09.112.685/0001-32
09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADC (Reais Mil}
1.CODIGD 2 - DESCRICAO 3 - 01/04/2010 2 30062010 4 - 01/0172010 @ 30/06/2010 5 - 01/04/2009 a 30/06/2009 & - 01/01/2000 a 30/06/2009
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.02 Dedugdes da Receita Bruta 0 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Serviges 0 0 0 0
3.04 Custo de Bens efou Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 5.760 (24.560) 2.179) {13.050)
3.06.01 Com Vendas 0 G 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (43.363) (71.173) (50) (96)
3.06.02.01 Despesas Gerais e Administrativas (17.029) {29,329} 0 0
3.06.02.02 Despesas com opgdo de agdes outorgadas (24.173) (39.008) Q 0
3.06.02.03 Despesas com implantacio (2.181) (2.838) 0 0
3.06.03 Financeiras 49,123 46.813 0 0
3.06.03.01 Receitas Financeiras 51.948 56,199 0 0
3.06.03.01.01 Variagdo Cambial (18) 189 0 ¢
3.06.03.01.02 Rendimento de Aplicagio Financeira 51.845 55.88¢ a 0
3.06.03.01.03 Ganhos com instrurnentos derivativos 121 121 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras (2.825) (2.586) 0 0
3.06.03.02.01 Variagdo Cambial (122} {959) 0 0
3.06.03.02.02 Perdas com instrumentos derivativos (4.266) (4.266) 0 0
3.06.03.02.03 Outras Despesas Financeiras 1.563 (4.361) 0 0
3.08.04 Qutras Receitas Operacionais 0 0 o] 0
3.08.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 {2.128} (12.954)
3.08.05.01 Proviséio para passivo a descoberto 0 0 (2.129) (12.954)
3.08.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
2.07 Resultado Operacional 5.760 (24.560) (2.179) (13.050)
3.08 Resultado Nac Operacional 0 0 0 G
3.08.01 Receitas 0 o 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAQ

1-CODIGO CVM . DENOMINAGAD SOCIAL 3 - CNPJ

02134-2 QSX BRASIL S.A, 09.112.685/0001-32

09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO > . DESCRIGAC 3 - C1/04/2010 2 30/06/2010 4 - 01/01/2010 a 30/06/2010 5 . 01/04/2009 a 30/06/2009 6 - 01/01/2009 a 30/06/2009
3.08.02 Despesas 0 0] 0 0
3.09 Resultade Antes Tributagio/Participagbes 5.760 (24.560) (2.179) (13.050)
3.10 Proviséo para IR e Contribuigio Social 0 0 0 0
3.1 IR Diferido 17.364 21.447 0 0
312 Participagoes/Contribuigdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagbes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢des 0 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Préprio o] 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores (12} (12) 0 0]
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 23.112 {3.125) (2.179) {13.050)

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 11,213 11.213 27.209 27.209

LUCRO POR ACAQ (Reais) 2,05118

PREJUIZO POR ACAO (Reais} {0,27869) (0,08008) (0,47962)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1. CODIGO CVM 2 « DENOMINAGAQ SOCIAL 3. GNP

02134-2 OSX BRASIL S.A, 09.112.685/0001-32

10.01 - DEMONSTRAGAC DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETC (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2010 a 30/0672010 4 - 01/01/2010 2 30/06/2010 5 - 01/04/2009 a 30/06/2008 & . 01/01/2009 a 30/08/2009

4.01 Caixa Liguide Atividades Operacionais (386.528) (394.637) 10 5
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 34.548 19.892 {50) (96)
4.01.01.01 Lucro liguido (prejuizo) do pericdo 23.112 (3.125) (2.179) {13.050)
4.01.01.02 Depreciacio e amortizaglo 18 30 0 [
4.01.01.03 Participagio dos acionistas n&o control 12 12 0 0
4.01.01.04 Provisdp para passivo a descoberto 0 0 2,129 12.554
4.01.01.05 Opsde de agdes outorgadas reconhecidas 24173 39.006 0 0
4.01.01.08 Perdas e ganhos com instrumentos derivat 4.145 4.145 Q 0
4.01.01.07 IR e CS diferidos (17.364) {21.447) o] [}
4.01.01.08 Despesa de juros sobre dividas financeir 645 1.271 o] 0
4.01.01.08 Variagido cambial 207 0 0 0
4.01.02 Variacdes nos Ativos e Passivos (415.511) {407.928) 60 1
4.01.02.01 Aurmento de adiantamentos diversos (E75) (834) o} 0
4.01.02.02 Aumento de IR a recuperar (12.223) (12.437) 0 0
4.01.02.03 Aumento {redugio) de fomecedores {5.497) B.166 [ 40
4.01.02.04 [Aumento de impostos e contr. a recolher 5.790 7.368 0 o
4.01.02.05 Aumento(Redugiio) obrigaco com terceiros 0 (9.043) &1 61
4.01.02.06 Aumento (Redugdo) outras contas a pagar 2.530 4.287 7) ]
4.01.02.07 Aumenio de depdsitos vinculados {405,435) {405.435) ] 0
4.01.03 Qutros (5.975) (6.601) 0 0
4.01.03.01 Pagamento de juros de empréstim e financ {5,975} {6,601} 0 0
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento (95.437) (192.778) 0 0
4.02.01 Aquisicio de bens do imobilizade (95.437) {192.778) o ¢
4.03 Caixa Liquido Atividades Financiamento {78.117) 2.368.543 [+ 0
4.03.01 Aumento de capital 0 2,450,309 s} 0
4.03.02 Aum. cap. prov. acionistas nao controlad 28.006 28.006 o 0
4.03.03 Empréstimos e financiamentos cbtidos 679 127437 0 o
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAQO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAD SOCIAL 3 - CNRJ

02134-2 OSX BRASIL S.A. 09.112.685/0001-32

10.01 - DEMONSTRAGCAQ DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil}

b a 30/06/2009

1 - CODIGO 2 « DESCRIGAD 30110472010 2 30/0822010 4 «01/01/2010 a 30/06/2010 5 - 01/04/2009 2 moam\moomotghoowwﬁamﬁg@ a 30/05/200901/01/200
4.03.04 Pagamento de empréstimos e financiamento {82.695) (142.667) 0 0
4.,03,05 Pagamento de instrumentos nao derivative (14.427) {14,427) 0 o
4.03.06 Emprestimos obtidos com pessoas ligadas (356) 480 ] ]
4.03.07 Custo na emiss&o de agdes 676 (80.685) 0 ]
4.04 Variagdo Cambial &/ Caixa e Equivalentes 23 66 o 0
4.05 Aurnento(Reducic) de Caixa e Equivalentes (561.069) 1.781.194 10 5
4,05,01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.350.425 8.162 o} 5
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.789.356 1.789.356 10 10
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
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01.01 - IDENTIFICAGAQ

1 -CODIGO CvM [ - DENOMINAGAD SOCIAL 3-CNPJ

02134-2 OSX BRASIL S.A. 09.112.885/0001-32

11,01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO DE 01/04/2010 a 30/06/2010 (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAC 3« CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS! PREJUIZOS |6 - AJUSTES DE 9 . TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAD LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LiQuDo
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 2,422,039 14.833 0 0 (60.845) 81 2.386.108
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 ] 0 o] 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 2.432.038 14,833 ] 0 (60.845) 81 2.386.108
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 o] 23.112 0 23.112
5.05 Destinagdes o 0 o] o} 0 o] 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Jures sobre Capital Proprio 0 [v] o] a o] ol 0
5.05.03 Cutras Destinacdes [+} 0 0 0 0 [ 0
5.08 Realizagho de Reservas de Lucros o] [+ 0 o} ¢ o] ¢
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 ¢} o} o] 343 343
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobilirios 0 0 o} s} 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulades de Conversio ¢ o Q o 0 343 342
5.07.02 Ajustes de Combinagho de Negécios 0 0 o] 0 0 0 o]
5.08 Aumento/Reducto do Capital Social o] o] +] 0 0 0 o]
5.09 Constituicio/Realiza¢do Reservas Capital 0 ] 0 0 o] o] o]
5.10 |AgBes em Tesouraria o] 0 o] 0 0 0 0
5.11 Outras Transages de Capital o] o] 0 o] o] ol o]
5.12 Qutros 678 24173 o] c 0 ¢ 24,849
5.12.01 (-) Custo na emisstic de agbes 676 0 ¢ [ 0 0 876
212,02 Opeie de agdes ocutorgadas reconhecidas o 24,173 o] o 0 0 24.173
5,13 Saldo Final 2432715 38.008 0 0 {37.733) 424 2434412
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01.01 - IDENTIFICAGAQ

Data-Base - 30/06/2010

Legislagio Societaria

02134-2

1. CORIGO CWVM

2 « DENOMINAGAG SOCIAL
OSX BRASIL S.A,

3-CNPJ
05.112.685/0001-32

11.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2010 a 30/06/2010 (Reais Mil)

1-CODIGC [2- DESCRIGAC 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE & - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS {8 - AJUSTES DE 9 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAQ LUCRC ACUMULADOS AVALIACAC LiQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Salde Inicial 53.001 0 0 o {34.608) (19} 28,374
.02 Ajustes de Exarcicios Anteriores o] o] o] 0 ¢ o] 0
£.03 Salde Ajustado 63.001 0 0 0 (34.608) {18) 28.374
5.04 Lucro / Preiuizo do Periode 0 o] v} 0 {3.125) ol (3.125)
5.05 Destinagbes Ju] Ju] s} 0 O 0 0
5.05.01 Dividendos o] ¢] 0 0 Q0 o] 0
£.05.02 Jures sobre Capital Préprio 0 0 0 0 o] o] 0
.05.03 CQutras Destinaches 0 ¢ 0 0 0 ] 0
506 Realizagho de Reservas de Lucros 0 0 0 o, 0 0 0
5,07 |Ajustes de Avaliagio Patrimonial Q o] 4] o} 0 443 443
5.07.01 Ajustes de Titulos ¢ Valores Mobilidrios 0 ¢ c o o] o 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversédo ] ¢ 0 o) 0 443 443
5.07.03 Ajastes de Combinaclio de Negddios 0 0 0 o] 0 0 o
5.08 Aurnento/Redugio do Capital Social 2.450.399 0 o} o] 0 0 2450899
5.09 Constituiclio/Realizacdo Reservas Capital 0 0 0 o] o 0 0
5.10 Agbes e Tesouraria 0 0 0 0 o] o] 0
5,11 Outras Transagbes de Capital 0 o} 0 o] 0 0 0
5.12 Outros (80.685) 29.006 2 Q 0 0 (41.679)
5.12.01 (-) Custo na emisshe de agdes (80.685) 0 0 0 ¢} 0 (B0.685)
5.12.02 Oppdo do agbes outergadas reconhecidas 0 38,006 0 o 0 o 39,006
5.13 Saldo Final 2.432.715 39,008 0 0 {37.733) 424 2.434.412
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Contexto operacional

OSX Brasil S.A., nova denominagfio social de Centennial Asset Corumba Participagfio em
Mineragiio S.A. (“OSX Brasil” ou a “Companhia™), foi constituida em 3 de setembro de 2007.

A controladora da Companhia, Centennial Asset Mining Fund LLC (“CAMF”), visando novas
oportunidades de negdcios no Brasil, iniciou no decorrer do terceiro trimestre de 2009 alteragdes
que envolvem a mudanga da denominagfio social € foco de atuagdo da Companhia, passando a visar
investimentos no setor da indastria naval, equipamentos e servigos da inddstria de petrdleo.

Em 29 de outubro de 2009, ocorreu a cisfo parcial seguida de incorporagio da parcela cindida do
patriménio lfquido da OSX Brasil pela Centennial Asset Participagtes Brasil S.A, (“Centennial
Brasil”) sem aumento de capital ou emissfo de novas agdes por parte da Centennial Brasil, haja
vista que, conforme disposto no protocolo e justificagdio da referida operacfio de cisfio parcial, o
acervo liquido cindido da OSX Brasil a ser vertido para a Centennial Brasil atinge o montante
negativo de R$61.904. Assim, a OSX Brasil passou a ter como objeto a participagio direta ou
indireta no capital social de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, constituidas sob qualquer
tipo societdrio, cujo objeto social inclua a indlstria naval, a alocagfio de equipamentos marftimos
e/ou prestagdio de servigos de consulforia e/ou operacionais destinados a indéstria de 6leo e gés.

Em 25 de novembro de 2009, os acionistas da OSX Brasil aprovaram: (i) aumentar o capital soctal
da Companhia para R$ 45.610, mediante a emissfio de 18.401.683 novas agfes ordindrias, ao prego
de R$ 1 por agio, sendo: 1) 15.401.683 acdes subscritas e integralizadas por EBX Investimentos
Ltda. mediante a conferéncia de 15.401.683 quotas da BEX Estaleiro Ltda. {denominagfio social
alterada em 26 de novembro de 2009 para OSX Estaleiros S.A. ¢ em 30 de abril de 2010 para OSX
Construgfio Naval S.A.), e ii) 3.000.000 acdes subscrifas e integralizadas por aporte de caixa pela
acionista CAMF.

Em 28 de dezembro de 2009, um novo aumento de capital no valor de R$ 17.390 foi totalmente
integralizado pela acionista CAMF, mediante a emissdo de 17.390.000 agGes.

Em 1° de margo de 2010, os acionistas aprovaram o grupamento da fotalidade das a¢des ordindrias
do capital social da Companhia, passando o ntimero de a¢des do capital social de 63.000.488 agdes
ordindrias para 8.149.500 agdes ordinarias, as quais foram distribuidas entre os acionistas na mesma
proporgdo detida por eles anteriormente.

Em 19 de margo de 2010, a OSX Brasil protocolou o prospecto definitivo referente a oferta piblica
inicial, por meio da qual a Companhia emitiu agdes ordindrias nominativas que passaram a ser
negociadas no segmento do Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA a partir
de 22 de margo de 2010. Esta operagio promoveu um aumento de capital de
R$ 2.450.399, e o capital social passou a ser dividido em 11.212.500 a¢des ordindrias,

Em 30 de junho de 2010, a OSX Brasif possui as seguintes empresas coniroladas com participagéio
direta efou indireta:
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$6.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

OSX Construciio Naval S.A.

A 0SX Construgfio Naval (“OSX Construgio Naval”), anteriormente designada OSX Estaleiros
S.A., tem como objeto social a exploragio de atividades relacionadas a indUstria naval, envolvendo
construgio, montagem e reparo de unidades fixas, flutuantes e embarcagdes de qualquer tipo para a
exploragiio ¢ produgdio de petrdleo e gis no Brasil, bem como a prestagio de servigos
complementares 3 atividade industrial, tais como setrvigos de montagem, reparo e manutengfo, e
participaco em outras sociedades.

Os imdveis da OSX Construgio Naval estfio localizados no municipio de Biguagu, localizado a
15 quildmetros de Floriandpolis, no Estado de Santa Catarina.

Em 21 de dezembro de 2009, foi protocolado o Estudo de Impacte Ambiental (EIA/RIMA) para a
area destinada & construgfio do estaleiro, que ¢ um passo fundamental para a obtengfio das licengas
ambientais. A previsio ¢ que a tramitacfio do licenciamento ambiental seja realizada ao longo de
2010. Atualmente, o empreendimento est& em fase de estudos téenicos que irfio embasar o processo
de selegdio dos fornecedores das obras de construgiio do estaleiro.

Em 1° de fevereiro de 2010, a OSX Construgfio Naval e a Hyundai Heavy Industries Co., Ltd.
(“Hyundai”), lfder mundial em construgfo naval, celebraram Acordo de Cooperagio Técnica com
vistas ao fornecimento 4 OSX Construgiio Naval de informacgdes técnicas, transferéncia de
tecnologia e know-how, freinamento técnico e capacitagfio para forga de trabalho, assisténcia técnica
e outros tipos de apoio essenciais para a construgdo, desenvolvimento ¢ operagfio do estaleiro a ser
implementado pela OSX Construgiio Naval em Biguagu, Estado de Santa Catarina.

Adicionalmente, a Hyundai ¢ a OSX Construgfio Naval firmaram um Acordo de Investimento, por
meio do qual a Hyundai adquiriu uma participagfio de 10% do capital social votante ¢ total da OSX
Construgéio Naval 8.A., por meio da subscrigfio de novas agdes ordindrias.

Licenciamento ambiental do Estaleiro de Agu

A OSX Brasil S.A, em paralelo ao licenciamento ambiental do estaleiro de sua subsididria OSX
Construgfio Naval S.A. na cidade de Biguagu, Estado de Santa Catarina, em parceria com a LLX,
aprofundou estudos sobre a pré-viabilidade da implantagiio do Estaleiro do Acu, cujo lay-out
conceitual ja foi aprovado pela parceira tecnolégica Hyundai,

Como resultado, a OSX iniciou o processo de licenciamento ambiental para a implantagfio do
Estaleiro do Agu, perante o drgho licenciador ambiental competente no Estado do Rio de Janeiro,

O Estaleiro do Agu serd dedicado & construgio de eguipamentos navais numa 4rea tolal de
aproximadamente 320 hectares no Complexo Industrial do Agu, com capacidade de produgfo anual
inicial de aproximadamente 180.000 toneladas/ano de chapas de ago e 220.000 toneladas/ano de
motitagem.

11/08/2010 21:22:44 Pag: 23




SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informa¢des Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E CQUTRAS DATA-BASE - 30/06/2010
02134-2 08X BRASIL 5.4, 09.112.685/0001-32

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

A alternativa da implantagdo do Estaleiro do Agu ndio representard alteragdo or¢amentaria
significativa para a Companhia, e estima-se que o licenciamento ambiental de sua instalagfo
ocorrera até abril de 2011,

Chalki Participagdes S.A.

Em 21 de janeiro de 2010 a empresa Chalki Participag@es S.A. (“Chalki™), uma sociedade que tem
como objeto social a administrag3io de bens préprios, imdveis e moveis e a participagiio no capital
de outras sociedades, no pais ¢ no exterior, foi adquirida pela OSX Construgdo Naval com
participacio de 99,99% e pela OSX Servigos com participagio de 0,01%.

0SX Servicos Operacionais Lida.

A OSX Servigos Operacionais Ltda. (“OSX Servigos”) foi constituida em 25 de novembro de 2009
¢ tem como objeto social a prestagfio de servigos de operagfo ¢ manutengfo de unidades marftimas
ligadas as atividades de exploragdo ¢ produgiio de petrdleo e gés, tais como, mas néo limitada, a
Plataformas Fixas de Produgéo efou Perfuragfo, unidades Flutuantes de Perfuragfio ou de Produgiio,
Unidades tipo FPSO (Floating, Production, Storage and Offloading) e unidades do tipo FSO
(Floating, Storage and Offloading), além de prestar servigos de engenharia, incluindo consultoria
em engenharia basica, engenharia de detalhamento, FEED (Front End Engineering Detail), servigos
de consultoria no setor de equipamentos maritimos para atividades de exploragfio ¢ produgfio de
petrdleo e gis,

Empresas no exterior

Em 22 de outubro de 2009 a OSX Brasil adquiriv a totalidade do capital social de
BVSARANTATRIA Beteiligungsverwaltung GmbH, uma sociedade existente e constituida de
acordo com as leis austriacas, que em [9 de novembro de 2009 passou a denominar-se OSX GmbH.
A OSX GmbH tem como objeto social participar em outras sociedades.

Em 20 de novembro de 2009 a OSX GmbH constituiu a OSX Leasing Group B.V. (“OSX LG},
sociedade existente e constifuida de acordo com as leis holandesas, e que tem como objeto social
participar etn oufras sociedades.

Em 23 de dezembro de 2009, a OSX LG constituiu a sociedade de proposito especifico OSX1
Leasing B.V. (*OSX 17), de acordo com as leis holandesas.

A OSX 1 ¢ titular dos direitos sobre uma unidade flutuante de produgfo, arimazenamento ¢ descarga
(FPSQ) de dleo e gas, cuja construgdo foi concluida no estaleiro da Samsung, na Coreia do Sul
(“FPSO OSX-1") ¢ foi entregue a proprietaria em 27 de janeiro de 2010.
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A Companhia apresenta, em 30 de junho de 2010, a seguinte estrutura societéria:
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Apresenta¢io das Informacdes Trimestrais

Até 31 de margo de 2010, a Companhia apresentou suas Informagdes Trimestrais e Demonstragdes
Contébeis, consolidadas e individuais, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
(“BRGAAP™), que incorporavam as mudangas infroduzidas por intermédio da Lei 11.638/07,
complementadas pelos pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC,
aprovados por resolugdes do Conselho Federal de Contabilidade - CFC e de normas da Comnissdo de
Valores Mobilidrios - CVM até 31 de dezembro de 2008.

As InformagSes Trimestrais individuais e consolidadas, referentes ao periodo tindo em 30 de junho
de 2010, estdo assim apresentadas:

Informacgies Trimestrais Consolidadas

As Informagdes Trimestrais Consolidadas estfio sendo apresentadas de acordo com os padrdes
internacionais de demonstragdes confdbeis (“IFRS”) emitidos pelo International Accounting
Standards Board - IASB, sendo estas as primeiras demonstragfes contabeis de acordo com os IFRS
apresentadas pela Companhia.

Informacdes Trimestrais Individuais

As Informagdes Trimestrais Individuais estio sendo apresentadas de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil (*BRGAAP”), em observincia as disposigdes contidas na Lei das
Sociedades por Acles, ¢ incorporam as mudangas introduzidas por intermédio da Lei
n° 11.638/07, complementadas pelos novos pronunciamentos, interpretagdes ¢ orientagdes do CPC,
emitidos em 2009, aprovados por resolugdes do CFC, ¢ de acordo com normas da CVM.

Os pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes do CPC, aprovados por resolugdes do CFC e de
normas da CVM estdo convergentes as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo TASB.
Algumas adequacgfes foram procedidas nas Informag@es Trimestrais individuais visando o
alinhamento e equiparacfo as Informagtes Trimestrais Consolidadas em IFRS, conforme requerido
na Deliberagiio CVM n° 610/09 (CPC 43 — Adogéo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos). Dessa
forma, as Informagdes Trimestrais individuais nflo apresentam diferengas em relacio as
consolidadas em IFRS. As reconciliagtes do patriménio liquido e resultado da controladora em
BRGAAP com o consolidado em1 [FRS estdo apresentados na Nota Explicativa n° 3,

A autorizagdio para a conclusfio das informagdes trimestrais de 30 de junho de 2010 foi dada pela
Administrac8o em 1 de agosto de 2010,
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Demonstracies contdbeis de 2009

Os padrfes internacionais foram implementados, com base nos aspectos estabelecidos no IFRS 1
(First-time Adoption of International Financial Reporting Standars), retroativamente a 1° de janeiro
de 2009 (data de transigfio). Os efeitos da transigfo para o IFRS no patriménio lfquido consolidado
de 1° de janeiro de 2009, bem como o patriménio liquido consolidado de 31 de dezembro de 2009 e
o resultado do perfodo de 6 meses findos em 30 de junho de 2009, estdo descritos na Nota
Explicativa n® 3.

Transiciio das priticas contdbeis para adogdo do IFRS e novos pronunciamentos
técnicos emitidos em 2009 pelo CPC

Para adequar as informagBes trimestrais aos requerimentos do TFRS e aos pronunciamentos,
interpretagties ¢ otientagdes emitidas pelo CPC, vigentes em 30 de junho de 2010, a Companhia
efetuou as seguintes altera¢Ges: :

e Adiantamentos a fornecedores, que eram apresentados como parte do imobilizado foram
reclassificados para linha especifica de adiantamentos, no ativo circulante, conforme CPC 26 e
IAS | (Presentation of Financial Statements).

¢ A participagio dos acionistas nfio controladores passa a integrar o patrimdnio liquido,
destacados em linha especifica, conforme CPC 26 e 1AS 1. Os quadros 08.02 e 11.01 nfo
contemplam esta reclassificagio. Desta forma, para fins comparativos com os quadros
apresentados na Nota Explicativa n°® 3, os montantes da participagéio de acionistas controladores
foram somados ao total do patrimdnio liquido.

* A Companhia reconheceu Opgdes de compra de ag@es outorgadas pelo acionista Controlador,
conforme CPC 10 e ICPC 05, para fins de BRGAAP e IFRS 2 (Share-based payment), para fins
de IFRS.

Todas as normas e interpretagdes de IFRS, referentes a instrumentos financeiros, que enfraram e
vigor foram adotadas pela Companhia em 2010. As principais apliciveis foram as seguintes:

e Alteragiio ao IFRS 7 (Financial Instruments: Disclosures). O objetivo desta alteragio €
basicamente aumentar os requerimentos de divulgagfio, Isto aumenta os requerimentos para a
divulgagdio de mensuragdo de Valor Justo e risco de liquidez.

o Alteragfio ao IFRS 7 referente a Hierarquia de Valor Justo: A alteragfio estabelece a divisdo de
hierarquia para Valor Justo referente a instrumentos financeiros. A hierarquia fornece
prioridade para pregos cotados nfio ajustados em mercado ativo referente a ativo ou passivo
financeiro classificando como Nivel I. Existem trés tipos de niveis para classificagfo do Valor
Justo referente ao instrumento financeiro conforme exposto abaixo:
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- Nivel I: Dados provenientes de mercado ativo (prego cotado niio ajustado) de forma que
seja possivel acessar diatiamente inclusive na data da mensuraggo do valor justo.

- Nivel 2: Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (prego cotado nfio ajustado)
incluidos no Nivel I, extraido de modelo de precificagio basecado em dados observéveis de
mercado.

- Nivel 3: Dados extraidos de modelo de precificagio baseado em dados nfio observéveis de
mercado.

Além dos pontos acima descritos, a Companhia adequou suas informages trimestrais, para fins
de divulgagiio, e passou a apresentar as seguintes informagdes:

¢ Demonstracdio dos resultados abrangentes consolidado, conforme requerido no CPC 26 ¢ [AS 1,
apresentada na Nota Explicativa n® 15.

s Lucto (prejuizo) por ago, conforme requerido no CPC 41 e IAS 33 (Earnings per share),
apresentado na Nota Explicativa n® 17,

e Despesas por natureza, conforme requerido no CPC 26 ¢ 1AS 1, apresentadas na Nota
Explicativa n® 20,

* Informagdes por segmento, conforme requerido no CPC 22 e IFRS 8 (Operating Segments),
apresentadas na Nota Explicativa n® 21,

Reapresentagdo Informacdes Trimestrais de 31 de marco de 2010

Em virtude da adogiic das Normas Internacionais de Relatério Financeiro — IFRS, para fins
Informagdes Trimestrais Consolidadas, e dos Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientagdes
Técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), com vigéncia para 2010, para
fins de informagdes trimestrais individuais, a Companhia reapresentard as Inforagdes Trimestrais
de 31 de mar¢o de 2010, individuais e consolidadas, até o prazo regulamentar de arquivamento do
segundo trimestre de 2010, conforme estabelecido na Instrugdio CVM n® 480/09.

Comparative anual

A analise comparativa das informagdes de resultado do perfodo de 6 meses e 3 meses findos em 30
de junho de 2010 e 30 de junho de 2009 esta prejudicada dado que: (i) em 30 de junho de 2009, nfio
existia a eslrutura societdria hoje existente bem como o modelo de operagfio atual; e (ii) foram feitas
no decorrer do ferceiro trimestre de 2009 alteragfes que envolvem a mudanga da denominacio
social ¢ do foco de atuagfo, que passou a ser investimenfos no setor da indistria naval,
equipamentos e servigos da inddstria de petroleo.
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Adociio dos padroes internacionais de contabilidade

No balango de adogfio ao TFRS, em 1° de janeiro de 2009, a Companhia avaliou as excegbes
obrigatérias ¢ isengdes opcionais apresentadas no IFRS 1, quanto & aplicagfo retroativa do TFRS, ¢
concluiu que nfo houve aplicabilidade de tais regras, em virtude de suas operagdes na referida data.

Comparaciio das demonstragdes contidbeis ajustadas aos IFRS e as divulgadas

a. Balangos patrimoniais consolidados

1°/172009(%) 31/12/2009

Conforme  Ajustado Conforme  Ajustado
divulgade aos IFRS  divulgado  aos IFRS

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 5 8.162 8.162
Adiantamentos diversos - - 197 1.797
Outros créditos - - 71 71
5 5 8.430 10,030
Nio circulante
Imposto de renda e contribuigfo
social diferidos - - 3.298 3.298
Imobilizado - - 657,179 655,579

- - 660.477 658.877

5 5 668.907 668.907
Passivo
Circulante
Fornecedores 6 6 363 363
Empréstimos ¢ financiamentos - - 627.981 627.981
Impostos e contribuiges a recolther - - 306 306
Partes relacionadas - - 2.574 2.574
Provisio para passivo a descoberto 35.943 35.943 - -
Obrigagbes com terceiros - - 9.043 9,043
Outras obrigages 1 I 264 264

39.950 39.950 640.531 640.531
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1°/1/2009(*) 31/12/2009

Conforme  Ajustado  Conforme  Ajustado
divuigado  aos IFRS  divulgado  aos IFRS

Participacies de acionistas nfio
controladores - - 2 -

Patrimdnio liguido

Capital social 27.209 27.209 63.001 63,001
Ajustes acamulados de conversio - - (19} (19)
Prejuizos acumulados (63.154) (63.154) {34.608) (34.608)
ParticipagGes de acionistas nfio

controladores - - - 2

(35.945) _ (35.945) 28.374 28.376

5 5 668.9G7 668.907

(*) Data de transigéio
b. Reconciliagdo do patriménio liquido consolidado
1°/1/2009¢+y  31/12/2009
Patrimdnio liquido consolidado conforme divulgado (35.945) 28.374

Ajustes de IFRS - Reclassificagfio de Participages de

acionistas néio controladores para o Patrimonio Liguido - 2
Patrimdnio liquido consolidado ajustado ao IFRS (35.945) 28.376
(*) Data de transigfo
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c. Demonstragdo do resuftado consolidado

Despesas operacionais
Administrativas e gerais
Provisfio para passivo a descoberto

Prejuizo do periodo atribuido aos acionistas controladores

Despesas operacionais
Administrativas e gerais
Provis#io para passive a descoberto

Prejuizo do periodo atribuido acs acionistas controladores

6 meses findos em

30/6/2009
Ajustad
0
Conforme a0s
divulgado IFRS
(96) (96)

(12.954)  (12.954)

(13.050)  (13.050)

3 meses findos em
30/6/2009

Conforme  Ajustado
divulgado  aos IFRS

(50) (50)
(2.129) (2.129)

(2.179) (2.179)
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d. Reconciliagdo do resultado consolidado

6 meses findos

em 30/6/2009
Prejuizo do periodo conforme divulgado (13.050)
Ajustes de IFRS -
Prejuize do perfodo ajustado ao IFRS (13.050)
3 meses findos

ent 30/6/2009
Prejuizo do periodo conforme divulgado (2.179)
Ajustes de [FRS -
Prejuizo do periodo ajustado ao IFRS (2.179)
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e.

Fluxos de caixa consolidado

6 meses findos

em 3{(/6/2009
Conforme Ajustado aos
divulgado IFRS
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo: (13.050) {13.050)
Ajustes para reconciliar o prejuizo do perfodo ao fluxo de
caixa das atividades operacionais:
Provis#o para passivo a descoberto 12.954 12.954
VariagGes nos ativos e passivos: {96) (96)
Aumeiito em fornecedores 40 40
Aumento em obrigagGes com terceiros 61 61
Caixa gerado pelas atividades operacionais 5 5
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 5 5
Demonstragiio do aumento no caixa e equivalentes de
caixa
No inicio do perfodo 5 5
No fim do periodo 10 10
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 5 3
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¥luxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo:
Ajustes para reconciliar o prejuizo do periodo ao fluxo
de caixa das atividades operacionais:
Provisdo para passivo a descoberto

Variagdes nos ativos e passivos:
Aumento em fornecedores
Redugido de outras contas a pagar
Aumento em obrigagdes com terceiros

Caixa gerado pelas atividades operacionais
Aumento no caixa e equivalentes de caixa
Demonstraciio do aumento no caixa e equivalentes de
caixa
No inicio do petiodo

No fim do periodo

Aumento no caixa ¢ equivalentes de caixa

3 meses findos em 30/6/2009

Conforme  Ajustado aos

divulgado IFRS
(2.179) (2.17%
2.129 2,129
(50) (50)
6 6
¢) (7
61 61
10 10
10 10
0 0
10 10
10 10
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Efeitos da adogdo dos padrdes internacionais nas demonstragdes contibels individuais

1°/1/2009(*) 31/12/2009
Patrimdnio liquido confroladora conforme divulgado (35.945) 28.374

Ajustes de IFRS - -

Patrimdnio liguido consolidado ajustado as Normas
Brasileiras de Contabilidade (CPC) (35.945) 28.374

(*) Data de transigfio

6 meses findos

em 30/6/2009
Prejuizo do perfodo da controladora conforme divulgado (13.050)
Ajustes de IFRS -
Prejuizo do periodo da controladora ajustado as Normas
Brasileiras de Contabilidade (13.050)

3 meses findos

em 30/6/2009
Prejuizo do periodo da contreladora conforme divulgado (2.17%
Ajustes de IFRS -
Prejuizo do periode da controladora ajustado as Normas
Brasileiras de Contabilidade (2.179)
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Reconciliagdo do patrimdnio liquide e prejuizo liquido do consolidado com a
controladora '

Patrimdnio lgquido

30/6/2010  31/12/2009

Consolidado ¢m IFRS 2.462.430 28.376
Reclassificagiio de Participactes de acionistas ndo controladores para o Patrimbnio

Liquido (28.018) (2}
Confroladora ajustada as Norimas Brasilciras de Contabilidade (CPC) 2434412 28.374

Lucro {Prejuizo) do perfodo
6 meses findos em 3 meses findos em
30/6/2010  30/06/2009 30/6/2016  30/06/2009

Consolidado cm IFRS (3.125) (13.050) 23.112 (2.179

Ajustes de IFRS - - - -

Controladora ajustada as Normas Brasileiras de
Contabilidade (CPC) (3.125) (13.050) 23.112 (2.179)

Resumo das principais praticas contabeis

As demais praticas contdbeis adotadas pela Companhia que nfio sofreram alteragdes em relagio ao
exercicio de 2009, estiio apresentadas a seguir:

a. Mudancas nas taxas de cdmbio e conversdo das demonstragdes contdabeis

Com base no CPC 02 e IAS 21 (The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates), a
Companhia definiu que sua moeda funcional € o real e a moeda funcional de suas controladas
no exterior é o dolar norte-americano, em fungfio de seu plano de negdcios e principalmente em
decorréncia dos seus custos de operagfo,

As variagBes cambiais sobre os investimentos em controladas ¢ coligadas, com moeda funcional
distinta da controladora, so registradas no patriménio liquido, como Ajuste Acumulado de
Conversfio, sendo transferidas para o resultado quando da realizagio dos investimentos.

As demonstragdes do resultado e do fluxo de caixa das investidas, em ambiente econdimico
estavel, com moeda funcional distinta da controladora, sfio convertidas para reais pela taxa de
cAmbio média mensal, os ativos e passivos sfio convertidos pela taxa final e os demais itens do
patrimdnio liquido sfio convertidos pela taxa histdrica.
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b. Caixa e equivalentes de caixa

Estéo representados por aplicagdes de curto prazo, de liquidez imediata, que s#o prontamente
conversiveis em numerario. Estfio avaliadas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a
data do balango e ndo superam o valor de mercado.

¢ Depdsito vinculado

A Controladora possui registrada uma aplicagfio financeira no banco HSBC com restri¢iio
temporéaria, conforme descrito na Nota Explicativa n® 7.

d.  Investimentos

A Companhia detém o controle de suas subsididrias, conforme apresentado na Nota Explicativa
n° 1. Desta forma, seus investimentos sfo avaliados por equivaléncia patrimonial.

e. Imobilizado

Registrado pelo custo de aquisi¢io, formagdo ou construgfio. A depreciagiio dos ativos &
calculada pelo método linear com base nas taxas mencionadas na Nota Explicativa n® 10 ¢ leva
em consideragio o tempo de vida 0til estimado dos bens com os respectivos valores residuais,
Nio houve alteragfo significativa na vida 0til dos bens que estdo sujeitos a depreciagio.

A Companhia avaliou seus bens do ativo imobilizado quanto a atribuigdo do custo na adogfio
inicial (Custo Atribuido - Deemed Cosf), e nio identificou nenhum impacto da adogfo deste
conceito.

I Redugdo ao valor recuperdvel

O CPC 01 ¢ IAS 36 (linpairment of Assets) define procedimentos visando assegurar que os
ativos da Companhia ¢ suas controladas n#o estejam registrados contabilmente por um valor
superior aquele passivel de ser recuperado por uso ou por venda. Caso existam evidéncias claras
de que ativos estejam avaliados por valor nfo recuperavel no futuro, a Companhia devera
imediatamente reconhecer a desvalorizag#io por meio da constituigfo de provisfo para perdas.

As avaliagBes sfio efetuadas considerando-se a menor unidade geradora de caixa, quando
aplicavel, e o valor recuperdvel ¢ o valor de uso determinado com base no modelo de fluxos de
caixa futuros, descontados por taxas de juros antes dos impostos.

A Companhia e suas controladas efetuaram os referidos procedimentos ndo identificando a
necessidade de registro de qualguer provisio.
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g

.

Empréstimos e financiamentos

S#do reconhecidos inicialmente pelo valor justo menos os custos de transagfio incorridos e, apds
o reconhecimento inicial, sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando-se do método da
taxa de juros efetiva.

Ciustos de empréstimos

Os custos de empréstimos que sfo diretamente atribuidos 4 aquisigio, 4 construgio ou a
produgfo de um ativo imobilizado formam parte do custo deste ativo, conforme estabelece
o CPC 20 e TAS 23 (Borrowing Costs). Os custos de empréstimos ja estavam sendo
capitalizados conforme Deliberagio CVM 193/96 tendo em vista que sdo diretamente
atribuiveis a construgfo do ativo.

Instrumentos financeiros

Todos os instrumentos financeiros foram reconhecidos no balango da Companhia, tanto no
ativo quanto no passivo, e sdo mensurados pelo valor justo quando aplicavel.

Nas operagdes com derivativos, para protegdo das variagdes de taxa cambial, os ganhos e perdas
decorrentes das variagdes do valor justo sfo registrados no resultado financeiro, na conta
Instrumentos Derivativos.

Instrumentos financeiros n#o-derivativos incluem bancos, aplicagdes financeiras, outtos
créditos, assim como empréstimos, contas a pagat e outras dividas.

Instrumentos financeiros nfo-derivativos sfio reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido, para instrumentos que nfo sejam reconhecidos pelo valor justo através de resultado,
de quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis. Posteriormente ao reconhecimento
inicial, os instrumentos financeiros n&g-derivativos s#o mensurados conforme descrito abaixo:

Instrumentos mantidos até o vencimento

Se a Companhia tem a intengfio positiva e capacidade de manter até o vencimento seus
instromentos de divida, esses sfo classificados como mantidos até o vencimento, Investimentos
mantidos até o vencimento sfo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de taxa
de juros efetiva, deduzido de eventuais redugdes em seu valor recuperavel. Em 30 de junho de
2010 e 31 de dezembro de 2009 a Companhia e suas controladas nfio possuiam instrumentos
financeiros classificados nessa categoria.
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Instrumentos disponiveis para venda

Os investimentos em instrumentos de patriménio e de certos ativos relativos a instrumentos de
divida sdo classificados como disponiveis para venda. Posteriormente ao reconhecimento
inicial, sfio avaliadas pelo valor justo e as suas flutuagdes, exceto redugdes em seu valor
recuperdvel, ¢ as diferengas em moeda estrangeira destes instrumentos, s#io reconhecidas
diretamente no patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios. Quando um investimento
deixa de ser reconhecido, o ganho ou perda acuwinulada no patriménio Hquido ¢ transferido para
resultado. Em 30 de junho de 2010 ¢ 31 de dezembro de 2009 a Companhia e suas controladas
nfio possuiam instrumentos financeiros classificados nessa categoria.

Instrumentos financeiros ao valor justo através do resultado

Um instrumento & classificado pelo valor justo através do resultado se for mantido para
negociagdo, ou seja, designado como tal quando do reconhecimento inicial. Os instrumentos
financeiros sdo designados pelo valor justo através do resultado se a Companhia gerencia esses
investimentos e toma decisdes de compra e venda com base em seu valor justo de acordo com a
estratégia de investimento ¢ gerenciamento de risco documentado pela Companhia, Apds
reconhecimento inicial, custos de transag#o atribufveis so reconhecidos nos resultados quando
incorridos. Instrumentos financeiros ao valor justo através do resultado sfo medidos pelo valor
justo, e suas flutuagdes sio reconhecidas no resultado. As aplicagdes financeiras da Companhia
e de suas controladas foram classificadas nessa categoria.

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis devem ser mensurados pelo custo amortizado por meio da
utilizagio do método da taxa efetiva de juros, reduzidos por eventuais redugles no valor
recuperdavel. Em 30 de junho de 2010 e 31 de dezembro de 2009 a Companhia e suas
controladas n#io possutam instrumentos financeiros classificados nessa categoria,

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia opera com instrumentos financeiros derivativos para proteger riscos relativos a
moedas estrangeiras.

Os derivativos sfio reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo; custos de transagfo
atribuiveis s#o reconhecidos no resultado quando incorridos. Posteriormente ao reconhecimento
inicial, os derivativos sdio mensurados pelo valor justo e as alterages sdo contabilizadas no
resultado.
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J.  Pagamentos baseados em agdes

A Companhia registra as opgdes de compra de agles outorgadas pela Companhia e pelo
Controlador, inclusive as opcles de compras de outras Companhias do Grupo outorgadas pelo
controlador, a valor justo, em conta especifica no patrimdnio liquido e demonstragio do
resultado, conforme as condiges contratuais sejam atendidas, e em conformidade com o CPC
10.

k. Apuragdo do resulfado

O resultado ¢ apurado em conformidade com o regime de competéncia. A receita de vendas de
produtos seré reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios inerentes aos
produtos forem transferidos para o comprador. A receita de servigos prestados serd reconhecida
no resultado em fungfo da sua realizagfio. Uma receita ndo € reconhecida se ha uma incerteza
significativa na sua realizagfo.

I Estimativas contibeis

A elaboragiio das informagdes trimestrais requer que a Administragfio use de julgamento na
determinagio ¢ registro de estimativas contibeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem o valor residual do ativo imobilizado e o imposto de
renda e contribuicio social diferidos. A liquidagfio das transagdes envolvendo essas estimativas
poderd resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo
de sua determinagfio. A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos
trimestralmente,

m. Provisdes

Uma provis#o € reconhecida no balango quando a Companhia e suas controladas possuem uma
obrigagio legal ou constituida como resultado de um evento passado, e € provavel que um
recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagdio. As provises sHo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido. Em 30 de junho de 2010, a Companhia e
suas controladas nfio possufam contingéncias.

n, Imposto de renda e contribui¢do social

O imposto de renda ¢ a contribuigfo social, do exercicio corrente e diferido, sé&o calculados com
base nas aliquotas de 15% actrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel anual
excedente de R$ 240 anuais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribui¢dio social sobre o lucro liquido e consideram a compensagfio de prejuizos fiscais e
base negativa de contribuigo social, limitada a 30% do lucro real.

Para as empresas no exterior, o imposto de renda ¢ a contribuigfio social, do exercicio corrente e
diferido, sfio calculados com base nas aliquotas vigentes na data das informagdes trimestrais.
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A Companhia neste perfodo, nfio apurou fucro tributdvel e consequentemente néfo obteve base
de célculo positiva para o imposto de renda e contribuigio social.

o Arrendarnento mercaniil

Pagamentos efetuados sob um contrato de arrendamento operacional serfio reconhecidos como
receitas no demonstrativo de resultados em bases lineares pelo prazo do contrato de
artendamento.

Informacdes Trimestrais Consolidadas

As Informag@es Trimestrais Consolidadas foram preparadas em conformidade com o TAS 27
(Consolidated and separate financial statements), e incluem as informagdes da controladora OSX
Brasil S.A. e suas controladas, a seguir relacionadas:

Porcentagem
de participaciio

30/6/201G  31/12/2009

Controladas diretas:

OSX Construgfio Naval 90,00% 99,99%

OSX Servigos 99,99% 99,99%

OSX GmbH 100,00% 100,00%
Controladas indiretas:

Chalki Participages 99,99% -

OSX LG 100,00% 100,00%

08X 1 100,00% 100,00%

As politicas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas consolidadas e
sdio consistentes com aquelas utilizadas no perfodo anterior.

Descri¢iio dos principais procedimentos de consolidacdo
a. Eliminagfo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas.

b. Eliminagfio dos saldos de despesa e receitas decorrentes de negécios entre as companhias
consolidadas.

¢. As flutuagbes de moeda referentes a ativos monetarios intragrupo sdo reconhecidas como
variagfo cambial na demonstragiio do resultado da entidade que reporta a informagio.

d. Eliminagao dos saldos das contas de investimentos ¢ correspondentes participagdes no capital ¢
lucros acumulados das empresas controladas.

11/08/2010 21:22:44 pag: 41




SERVIGC PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societiria
EMPRESA COMERCIAIL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/06/2010

02134-2 OSX BRASIL S.A. 09.112,685/0001-32

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

e A participagdo dos acionistas néio controladores, que representa a parcela do resultado do
exercicio e pattimdnio liquido que nfio ¢ detido pelo Grupo, ¢ apresentada separadamente da
demonstragiio do resultado consolidada ¢ dentro do grupo de patrimdnio liquido no balango
patrimonial consolidado, em separado do patriménio liquido atribuivel aos acionistas da
controladora.

f.  AlteragGes no percentual de participagfio em subsididrias que néio resultem em perda e/ou ganho
de controle s#o registradas no patriménio Ifquido.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
36/6/2010  31/12/2009 36/6/2010  31/12/2009
Caixa e bancos 9.554 6.106 16.182 8.162
Fundo de investimento
exclusivo 1.476.623 - 1.779.174 -
1.486.177 6.106 1.789.356 8.162

As aplicagfes financeiras referem-se substancialmente a cotas de fundos de investimento com alta
liquidez, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa, independentemente do
vencimento dos ativos e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.

O fundo de investimento exclusivo é administrado pelo Banco Bradesco e lastreado em titulos
pablicos federais e titulos privados (Debéntures e Cédulas de Créditos Bancarios — “CDB™)
emitidos por empresas e instituigdes financeiras de primeira linha, todos vinculados a taxas pos-
fixadas ¢ com rentabilidade média sobre o DI CETIP (“CDI”) de 102,4% (marcagéo a mercado) e
102,8% (taxa nominal na curva), As debéntures representam operagdes compromissadas, registradas
na CETIP ou SELIC, quando aplicdvel, com garantia de recompra didria a uma taxa previamente
estabelecida pelas institui¢@es financeiras.

O céleulo do valor justo das aplicagBes financeiras, quando aplicdvel, ¢ efetuado levando-se em
consideragdo as cotagles de mercado do papel ou informagdes de mercado que possibilitem tal
célculo, levando-se em consideragio as taxas futuras de papéis similares.
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A seguir estd representada a composicio da carteira de aplicages financeiras:

Natureza das operagdes - Controladora

30/6/2010 31/12/2009
Titulos Operagoes
Institui¢iio pliblicos  compromissadas CDB
financeira ) (ii) (iif) Total Total
Fundos exclusivos: _
Bradesco 916 1.289.213  186.494  1.476.623 -
Total de aplicagdes
financeiras 916 1.289.213  186.494  1.476.623 -
Natureza das operagdes - Consolidado
30/6/2010 3171272009
Titulos Operagies
Instituigiio ptiblicos  compromissadas CDB
financeira (i) (ii) (iii) Total Total
Fundos exclusivos:
Bradesco 1.104 1.553.364 224706  1.779.174 -
Total de aplicagdes
financeiras 1.104 1.553.364  224.706 1.779.174 -

(i) Titulos emitidos pelo Governo Brasileiro composto substancialmente por Letras Financeiras
do Tesouro;

(i) Referem-se a operagdes de compras de ativos, substancialmente debéntures de instituigdes
financeiras de primeira linha com garantia de recompra a uma taxa previamente
estabelecida pelas instituigdes financeiras;

(iii) Cédulas de Créditos Bancdrios — “CDB” emitidos por empresas ¢ instituiges {inanceiras de
primeira linha, todos vinculados a taxas pés-fixadas e com rentabilidade média sobre o DI
CETIP (“CDI”).
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Adicionalmente, conforme determinagfio da Instrugiio CVM n° 408/04, as Informagdes Trimestrais
consolidadas incluem os saldos ¢ as transages de fundos de investimentos exclusivos, cujos
quotistas sdo a Companhia e suas controladas, conforme demonstrado abaixo:

Consolidado

30/6/2010  31/12/2009

OSX Brasil 1.476,623 : -
0SX Construgfio Naval 302.551 -
1.779.174 -

Os fundos exclusivos sfo regularmente revisados/auditados por auditores independentes e estdo
sujeitos as obrigagdes restritas ao pagamento de servigos prestados pela administragdio dos ativos,
atribufda 2 operagio dos investimentos, como taxas de custddia, auditoria e outras despesas,
inexistindo obrigag@es financeiras relevantes, bem como ativos da Companhia e suas controladas
garantindo essas obrigagdes.

Deposito vinculado

Durante o segundo trimestre de 2010, a Controladora efetuou uma aplicag#io financeira no banco
HSBC, no montante de R$ 405.435 como depdsito vinculado para garantia de um empréstimo junto
ao HSBC obtido pela Centennial Asset Ltd. em 13 de novembro de 2009, cedido para a controlada
OSX1. BEsta aplicagiio possui restrigio tempordria, em fungfio de substituigiio da garantia ao
empréstimo mencionado acima. Tal restriglio ndio gera prejuizo da remuneragéio a ser recebida pela
Companhia, A restrigio desta aplicagfio estd vinculada ao vencimento do empréstimo em 8 de
novembro de 2010. Caso este seja liquidado antecipadamente, a aplicagio passa a figurar como
disponibilidade.
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Imposto de renda e contribuigfio social diferidos

De acordo com a Instrugio CVM n® 371, de 27 de junho de 2002, a Companhia, fundamentada na
expectativa de geragfio de lucros tributdveis futuros, determinada em estudo técnico aprovado pela
Administragdo, reconheceu os créditos tributérios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuigfio social, que nfio possuem prazo prescricional e cuja compensagio esta limitada a 30%
dos lucros anuvais tributaveis. O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado periodicamente e
as projegdes sio revisadas anualmente, caso haja fatores relevantes que venham a modificar as
projecdes, estas sdo revisadas durante o exercicio pela Companhia.

O imposto de renda ¢ a contribuigiio social diferidos t€m a seguinte origem:

Controladora

30/6/2010 31/12/2009
Ativo nfio circulante:

Prejuizos fiscais a compensar - imposto de renda 14.890 1.274
Base negativa de contribui¢fio social 5.361 459
Perdas operagdes de hedge 1.180 -
Provisfio despesas com emissfo de agles 1.032 -

22,463 1.733

Passivo n#o circulante:

Passivo diferido- liquidagfio de Derivativos - IRPJ 30 -
Passivo diferido- liquidagfio de Derivativos - CSLL 11 -
41 -

Consolidado

30/6/2010 31/12/2009
Ativo nfio circulante:

Prejuizos fiscais a compensar - imposto de renda 16.599 2.423
Base negativa de contribuicfio social 5.975 873
Perdas operagdes de fiedge 1.180 -
Provisfio despesas com emisso de agles 1.032 -
24,786 3.298

Passivo ndo circulante:
Passivo diferido- liquidagfo de Derivativos - IRPJ 30 -
Passivo diferido- liquidagio de Derivativos - CSLL il -
41 -
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Reconciliagdo dos ajustes do imposto de renda e da contribuigfio social corrente no resultado:

Controladora Consolidado

6 meses findos em 6 meses findos em
30/6/2010 30/6/2009 30/6/2010 30/6/2009

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigo social (23.314) (13.050) {24,560) (13.050)

Allquotas nomirais 34% 34% 34% 34%

Imposio de renda e contribuigiio social 4 aliquota nominal - - - -

Efeifo de IRPJ/CSLL sobre as adigdes (exclusdes) ao
hucro/Prejulzo contédbil:

Ajustes RTT:
Custo emissiio de agdes (80.685) - (80.685) -
Despesa com opgdo de agdes ouforgadas 39.006 - 39.006 -
Diferengas tempordrias:
Provisdo despesas com emissdo de agdes 3.034 - 3.034 -
Provisdo para ganho na liquidago de instrumentos
derivativos (121) - (12p) -
Provisdo para perda na liquidagéio de instrumentos
derivativos 3473 - 3.473 .
Diferengas permanentes:
Resultado equivaléncia patrimoniat 5.123 - - -
Qutros {508) - 3.129 -
(30.678) - (32.164) -
Lucro (prejuizo) fiscal (54.492) (13.050) {56.724) {13.050)
Alfquota 34% 34% 34% 34%

Imposto de renda ¢ contribuigdo social no resultado - - - -
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Lucro (Prejufzo) antes do fmposto de renda e da
contribuigao social

Allquotas nominais
Iinposto de renda e contribuigéio social & aliquota nominal

Efeifo de IRPJ/CSLL sobre as adigdes (exclusdes) ao
luero/Prejulzo contébil:
Ajustes RTT:
Custo emissdo de agdes
Despesa com opgio de agdes outorgadas
Diferengas tempordrias:
Provisio despesas com emissdo de agoes
Provisdo para ganho na liquidagdo de instrumentos
derivativos
Provisio para perda na liquidagdo de instrumentos
derivalivos

Diferengas permanentes:

Resultade equivaléncia patrimonial
Ouiros

Luero (prejuizo) fiscal
Alfquota

Imposto de renda e contribuigiio socfal no resultado

Caontroladora

Consolidado

J meses findos em

3 meses findos em

30/6/2010  30/6/2009  30/6/2010  3(/6/2009
5.882 (2.179) 5760 (2.179)
14% 4% 34% 34%
2.000 - 1.958 -
(80.685) - (80.685) -
24.173 - 24,173 -
2.358 - 2358 -
(121) - (121 -
3.473 - 3473 -
422 - . .
169 - 319 -
(50.211) - (50.483) -
(44.329) (2.179) (44.723) (2.179)
34% 34% 34% 3%

Fara fins de apuragio do imposto de renda ¢ da contribuigdo social sobre o lucro liquido do
exercicio de 2010 a Companhia e suas confroladas adotaram o regime tributdrio de transigéio
(“RTT”), conforme previsto na Medida Proviséria n° 449/08 convertida em Lei n® 11.941/09, ou
seja, na determinagfio do lucro tributdvel considerou os critérios da Lei n® 6.404/76 antes das
alteragBes das Leis n° 11.638/07 ¢ 11.941/09. A confirmagfio da opgio por este regime se dard
quando da entrega da Declarag@o de Iimposto de Renda Pessoa Juridica - DIPJ do ano calenditio de

2010.
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Investimentos

a. Participagdes societdrias

Participagfio
no capital
social (em %)

Dados das
controladas

0OSX Construgéo

Naval 90,00%
Chalki 100,00%
0SX Servigos 99,99%
0SX GibH 100,00%
OSX LG 100,00%
0OSX 1 100,00%

Adiantamento

para futuro

Patrimbnic  Capital aumento
Liguido social de capital
432,774 279312 159.000
25.495 1 25.495
107.081 110.296 -
107.025  [10.486 -
106.724  109.385 -

Ajuste
acumuladeo
dc conversio

Prejuizos
acumulados

. (5.538)
(0

(3.639)
- (3.461)
- (2.661)

Em 10 de maio de 2010, Hyundai Heavy Industries Co., Ltd. (“Hyundai) concluiu a aquisi¢fio
de participagiio de 10% do capital social votante e total da OSX Construgio Naval S.A., por
meio da subscricdo de novas ages ordindrias da OSX Consfrugfo Naval. Desta forma, a
participagdo da Controladora OSX Brasil S.A. nesta subsidiaria, que anteriormente era 100%,

passou a ser de 90%.

Movimentacdes - Controladora

Movimentacio

Adiantamento

para futuro Ajuste
Aporte  Equivaléncia aumento de acumulado
Controladas 3171272009  de capital patrimenial capital de conversio  30/6/2010
0OSX Construgio
Naval 20.810 226429 (1.485) 159.000 - 404.754
OSX GmbH 76 110.199 {3.637) - 443 107.081
Total 20.886 336.628 (5.122) 159.000 443 511.835

¢. Participagdes em Entidades de Propdsitos Especificos - EPEs

Nos termos da Instrugio CVM n1° 408, de 18 de agosto de 2005, a Companhia mantém uma
EPE que passou a ser consolidada as Informagdes Trimestrais Consolidadas da Companhia a
partir de 31 de dezembro de 2009.

A OSX [ sociedade criada de acordo com as leis holandesas, faz parte da unidade de negocio de
afretantento, e € titular dos direitos sobre uma unidade flutuante de produgfo, armazenamento e

descarga o FPSO OSX-1.
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As operagdes realizadas pela OSX 1, por conta da aquisi¢io da plataforma estfio classificadas
nas Informagdes Trimestrais consolidadas, no ative Imobilizado ¢ no passivo circulante em
Empréstimos e Financiamentos, conforme Notas Explicativas n% 10 e 11, respectivamente,

d. Avais, fiancas, hipotecas concedidas em favor das controladas e coligadas

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 10, o acionista controlador ou empresas a ele
relacionadas sfio avalistas dos empréstimos e financiamentos obtidos pelas empresas
controladas da Companhia. Durante o segundo trimestre de 2010, a Companhia efetuou um
depdsito em garantia ao empréstimo da controlada OSX 1.

Imobilizade
Consolidado
30/6/2010  31/12/2009
OSX Brasil {Controladora) 501 356
0OSX Construgfio Naval 132.515 19.939
OSX GmbH 748.604 635.284
881.620 655.579
a. Composi¢do dos saldos
Controladora
30/6/2010 31/12/2009
Taxa de
depreciagiio Depreciagio
a.a.% Custo  acumulada Liquido Liquido
Moveis e utensilios 10 29 1 28 6
Maquinas e equipamentos 10 21 1 20 10
Equipamentos de
inforimética 20 259 21 238 121
Benfeitorias em
propriedades de terceiros 10 215 - 215 219
524 23 501 356
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Consolidado
30/6/2010 31/12/2009
Taxa de
depreciacfio Depreciaciio
a.a.% Custo  acumulada Liquido Liquido
Méveis e utensilios 10 152 5 147 6
Méquinas ¢
equipamentos 10 57 2 55 10
FPSOOSX 1 () 4 748.604 - 748.604 635.284
Equipamentos de
informatica 20 426 26 400 128
Benfeitorias em
propriedades de
terceiros 10 244 - 244 219
749.483 33 749.450 635.647
Terrenos (11) - 60.807 - 60.807 19.932
Imobilizado em formagfo
(115 - 71363 - 71.363 -
132.170 - 132170 19.932
881.653 33 881.620 655.579

(I) FPSOOSX 1

Em 27 de dezembro de 2009, a OSX 1 firmou com a Centennial Asset Ltd. (“CAL”)
contrato visando & aquisi¢iio de uma unidade flutuante de produgio, armazenamento e
descarga FPSO OSX-1, a qual encontra-se em fase final de construgdo em estaleiro da
Samsung Heavy Industries Ltd., na Coréia do Sul, e de determinados bens, direitos e
obrigagdes relacionados ao FPSO OSX-1. Em 30 de dezembro de 2009, a OSX 1 pagou &
Centennial Asset Ltd o valor de US$8 mithdes, além de assumir os contratos de
empréstimo firmados com Banco Bradesco S.A. e HSBC Bank Brasil S.A. para
financiamento da aquisicfo, pela Centennial Asset Ltd, da FPSO OSX-1 e de
determinados direitos e outros ativos a ela relacionados, no montante de US$350 milhdes,
conforme descrito na Nota Explicativan® { 1.

Nos termos do contrato de aquisi¢fio, a Centennial Asset Ltd. cedeu ¢ transferiu ainda a
OSX | os direitos e obrigagdes assumidos pela Centennial Asset Ltd dos principais
instrumentos a seguir listados: (i) contrato de construgio do FPSO OSX-1 firmado com a
Samsung Heavy Industries Ltd.; (i) contrato de fornecimento de equipamentos para o
FPSO OSX-I firmado com Advanced Production and Loading AS; (iii) contrato de
gerenciamento da construgio do FPSO OSX-1, firmado com a APL Management Services
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AS; (iv) apdlices de seguro relativas & construgfio do FPSO OSX-1; (v) licengas e
aprovagdes governamentais relacionadas ao FPSO OSX-1; (vi) instrumentos de garantia
emitidos em favor da OSX 1 e da Samsung relativamente & construgfio do FPSO OSX-1e
fornecimento de equipamentos necessarios 4 sua operagéo.

A OSX 1 obteve os consentimentos e aprovagdes necessérios para a efetivagfio da cessio e
transferéncia dos instrumentos aciina listados.

O FPSO 0SX-I teve a sua construgfo concluida no estaleiro da Samsung Heavy Industries
Co. Ltd na Coréia do Sul e foi entregue a sua proprietdria OSX 1 Leasing B.V. em 27 de
janeiro de 2010. O FPSO OSX-1 conta com capacidade instalada de produgio de 80.000
barris por dia, expansiveis para 100.000 barris por dia, ¢ de armazenagem de 950.000
barris. O FPSO OSX-1 encontra-se em fay-up no mesmo estaleiro da Samsung, de onde
seguird para Cingapura e comegard a customizagéo para futura operagfo no Brasil.

Terrenos

Os terrenos estdo localizados no Estado de Santa Catarina, no sul do Brasil e sfio
destinados a construgfo do estaleiro,

(IH) Imobilizado em formagio

Os custos diretamente atribuiveis para formar o Estaleiro, estdo sendo capitalizados
na medida em que ocorrem. Tais custos sfio imprescindiveis para que este ativo
seja capaz de operat, da forma pretendida pela Administragfo,

Este montante é composto substancialmente pela transferéncia de tecnologia, oriunda do
Acordo de Cooperaglio Técnica, que a OSX Construgiio Naval e a Hyundai Heavy
Industries celebraram em 1° de fevereiro de 2010, conforime Nota Explicativa n°® 1.

b. Movimentagiio do custo

Controladora

31/12/2009  Movimentagiio 30/6/2010

Custo  Adicdes Baixas Custo

Méveis e utensilios 6 23 - 29
Maquinas e equipamentos 10 i1 - 21
Equipamentos de informatica 124 135 - 259
Benfeitorias em propriedades de terceiros 219 - Q)] 215
359 169 () 524
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Consolidado

31/12/2009  Movimentacfio 30/6/2010

Custo  Adicdes Baixas Custo

Moveis e utensilios 6 146 - 152
Maquinas e equipamentos 10 47 - 57
FPSO OSX | (%) 635284 113320 - 748.604
Equipamentos de informética 131 295 - 426
Benfeitorias em propriedades de terceiros 219 29 {4) 244
Terrenos 19.932 40.875 - 60.807
Imobilizado em formagdo - 71.363 - 71.363
655.582  226.075 Q)] 881.653

(*) As adigbes ocorridas no periodo na FPSO OSX 1 consideram os montantes de variagdo
cambial de R$22.001 oriunda da conversfio do ativo que esta contabilizado na controlada no
exterior, OSX 1, e juros capitalizados de R$11.292,

Componentizagdo

Cada componente de um item do ativo imobilizado, com custo significativo ao custo total do
bem, deve ser mensurado e depreciado separadamente, conforme CPC 27 ¢ 1AS 16 (Property
Plant and Equipment). Quanto aos impactos da aplicagiic do conceito de componentizagio,
sobre seus principais ativos descritos nesta nota — o FPSO no item a. I ¢ o Estaleiro, em
formagéio, no item a. IIl — a Companhia concluiu que adotard a segregagio por componentes
somente quando os referidos ativos estiverem prontos para operar, quando receberd as
informacOes detalhadas dos construtores.
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Empréstimos e financiamentos

Consolidado

306/6/2010 31/12/2009

Institnigdes Taxa de jures
financeiras  Moeda Vencimento contratual % aa.  Principal  Juros Total  Principal Juros  Tofal

Bradesco S/A(I) USD  08/11/2010 Libor +2,65% 315263 7534 322797 304710 1526 306.236

HISBC {i) USD  08/11/2010 Libor +2,25% 315263 1456 316719 304710 1364 306074
Ttat (ii) USD  28/06/2010 Libor + 1,00% - - - 15.671 - 15671
Itat (i) USD  28/06/2010 Libor + 1,10% - - - - - -

630.526 8990 639.516 _ 625.091 2.890 627.981

Circulanfe 630.526 8.990 639.516 625091 2.890 627.981

(i) Em novembro de 2009, a Centennial Asset Ltd captou junto aos bancos Bradesco ¢ HSBC, em
moeda estrangeira, duas linhas de financiamento de curto prazo, empréstimo ponte, no valor de
US$175.000 mil cada, com vencimento em novembro de 2010, para a aquisicio do FPSO
OSX1. Em 27 de dezembro de 2009, a OSX BV celebrou com a Centennial Assef Ltd a
aquisi¢fio de direitos e obrigagdes sobre o FPSO OSX1, assumindo os contratos de empréstimo
com os bancos Bradesco ¢ HSBC. Os juros apurados sobre estes empréstimos estdo sendo
capitalizados no custo de formagfio do FPSO OSXl, conforme demonstrado na Nota

Explicativa n® 10,

(ii) Em 30 de dezembro de 2009, a OSX GMHB adquiriu empréstimo para capital de giro junto ao
Banco Ita, em moeda esirangeira, no montante de US$9.000 mil, com vencimento em
28 de junho de 2010, Este empréstimo foi liquidado em 28 de junho de 2010.

(iii) Em 15 de janeiro de 2010, a OSX GMHB adquiriu empréstimo para capital de giro junto ao
Banco Itai, em moeda estrangeira, no montante de US$43.000 mil, com vencimento em 28 de
junho de 2010, Este empréstimo foi liquidado em 28 de junho de 2010.

Sobre os financiamentos em moeda estrangeira incidem LIBOR acrescido de juros variando entre
2,25% a 2,65% a.a., € 0 custo médio do empréstimo em moedas estrangeiras resulia em uma taxa
média ponderada de 3,55% a.a. acrescida de variagfio cambial em dolares norte-americanos,
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Segue abaixo as liquidagdes e captagdes ocorridas ao longo do primeiro semestre de 2010:

2010
Liquidacies
Valor na moeda
Empresa Banco Data Taxa % a.a. Moeda de liquidagiio
OSX Brasil Itau 30/03/2010 CDI +0,80% R$ 23.500
OSX Brasil ltat 30/03/2010 CDI +0,64% R$ 26.472
OSX GMBH Itan 28/06/2010 Libor+1,00%  USS$ (mil) 9.000
OSX GMBH ftan 28/06/2010 Libor+1,10%  US$ (mil) 43.000
2010
Captlagies
Valor na moeda
Empresa Banco Data Taxa % a.a, Moeda de eaptacio
0OSX GmbH ltaq 15/01/2010 Libor+ 1,10%  USS$ (mil) 43.000
0OSX Brasil Ita  04/03/2010 CDI+0,80% R$ 23.500
OSX Brasil Ttat 15/01/2010 CDI + 0,64% R$ 26.472

As liquidagdes acima mencionadas referem-se ao valor de principal dos referidos empréstimos. O
montante de juros pagos no primeiro semestre de 2010, referente aos empréstimos liquidados foi de
R$6.601.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Impostos e contribuigdes a recolher
Os impostos e contribuigdes a recolher 1€m a seguinte composicio:

Controladora Consolidado

30/6/2010  31/12/2009 30/6/2010  31/12/2009

INSS 1.645 119 1.647 119
FGTS 322 20 322 20
IRRF 315 131 355 132
IRPJ - 4 - 23
PIS/COFINS/CSLL 16 7 122 11
ISS 136 - 2.060 -
CIDE 265 - 2.849 -
PIS/COFINS Importagdes - - 319 -
Outros - 1 - 1

2.699 282 7.674 306

Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2010, relativos a operagdes com partes
relacionadas, bem como as transagdes que influencitaram o resultado do exercicio, sfo decorrentes
de transagdes da Companhia com empresas controladas e ligadas.

Controladora

O controle da Companhia ¢ exercido pela Centennial Asset Mining Fund LLC (“CAMF”) ¢ pela
EBX Investimentos Ltda. (“"EBX"), que, conjuntamente, detém aproximadamente 78,93% das agdes
ordinarias. A Companhia é administrada por um Conselho de Administrag8o e por uma Diretoria,
de acordo com as atribuigdes e poderes conferidos pelo seu Estatuto Social & luz da legislagfio
societaria.
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06,01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Empresas ligadas

A Companhia possui como principais empresas ligadas, com as quais mantém alguma transacio, as
seguintes empresas do Grupo: EBX Participagdes Ltda., EBX Investimentos Ltda., OGX Petréleo e
Giés Participagdes S.A., LLX Logistica S.A., MPX Energia S.A., MMX Mineragiio e Metélicos S.A
e suas controladas, Rex Sul Empreendimentos Ltda, Centennial Asset Limited, Centennial Asset
Mining Fund LLC ¢ BN5 Participag&es Ltda.

Controladora

Contas a receber Contas a pagar

306/6/2010  31/12/2009 30/6/2010  31/12/2009

OSX k() - 9.043 - -
EBX Investimentos Ltda, (ii) - - 3.306 -
- 9.043 3.306 -
Consolidado
Contas a receber Contas a pagar

30/6/2010  31/12/2009 30/6/2010  31/12/2009

Rex Sul Empreendimentos Lida. (jii) - - - 2.513
CAL (iv) - - 63 61
EBX Investimentos Ltda, (ii) - - 3.306 -

- - 3.369 2.574
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Os principais saldos de ativos em 30 de junho de 2010 e 31 de dezembro de 2009, relativos a
operagdes de empréstimos com partes relacionadas decorrem de transagdes da Companhia com suas
controladas diretas, indiretas e pessoas ligadas, as quais foram realizadas em condigdes usuais de
mercado pata os respectivos tipos de operagdes, conforme descrito abaixo:

(i) O montante apresentado refere-se a liquidagfio de passivo realizado pela OSX Brasil em nome
da OSX 1 junto ao Banco de Investimento Credit Suisse Brasil S.A, referente aos honorérios por
servicos prestados, em fungfo da assessoria na aquisi¢io da unidade flutuante de produgéo,
artnazenamento e descarga do FPSO OSXI. Este montante foi integralmente liquidado em 29
de junho de 2010.

(ii) Refere-se ao contrato de compartilhamento de recursos ¢ servigos administrativos firmado entre
a OSX e a EBX por meio do qual a EBX prestar os seguintes servigos: administragfio de caixa ¢
administragfio financeira, servigos legais, seguros, auditorias internas, entre outros, Ademais,
mensalmente a EBX efetua a medi¢fo e calcula o valor das atividades sujeitas aos custos
compartilhados efetivamente ufilizados pela Companhia, com base em folhas de tempo,
efetuando cobranga por meio de Notas de negociagéio.

Em 30 de junho de 2010, estd registrado, no resultado, na linha de despesas gerais ¢
administrativas o montante de R$7.433, referente ao contrato acima referido. O saldo a pagar
deste contrato, em 30 de junho de 2010 ¢ de R$3.306.

(iti) Refere-se a uma Cessdo de Direitos Imobilidrios entre a Rex Sul Empreendimentos Lida. e a
0SX Construgiio Naval S,A. referentes aos imdveis localizados em Biguagu, Estado de Santa
Catarina. Este montante foi integralmente liquidado em 27 de abril de 2010,

(iv) Refere-se a um saldo de contas a pagar da OSX GMBH com a Centennial Asset, para fazer face
as despesas de curto prazo da OSX GMBH.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Demais operacdes com partes relacionadas

(1) Em margo de 2010, os acionistas controladores da Companhia, CAMF ¢ EBX, celebraram, com
a OSX, Instrumento Particular de Outorga de Opgo de Subscrigfio de AgBes e Outras Avengas,
pelo qual concederam & OSX, em cardter itrevogavel e irretratdvel, uma opgfo para que, a partir
de 24 de margo de 2010 e até 23 de margo de 2013, a OSX possa exigir que tais acionistas
controladores subscrevam novas agdes até o limite maximo de US$1,0 bilhdo, ao prego por agéio
equivalente ao praticado na oferta publica inicial de agdes da OSX, corrigido conforme a
variagfio do IGP-M, por meio de aumento de capital privado a ser realizado em conformidade
com os artigos 170 e seguintes da Lei das Sociedades por A¢des. A opgiio poders ser exercida
na hipoétese de se verificar a necessidade de capital adicional pela OSX para a realizacfio de seu
plano de negdcios e a ausénceia de alternativas para tal captagfio junto aos mercados.

(ii) Foi firmado, na data de 26 de fevereiro de 2010, o Acordo de Cooperagiio Estratégica (“Acordo
OGX”) que, em linhas gerais, determina um direito de prioridade recfproco, estabelece as bases
contratuais ¢ financeiras para futuros contratos de construgfio, afretamento e operagio de
unidades de explora¢io e produgdo de dleo e gds a serem firmados entre, de um lado, a OSX e
suas controladas, ¢, de outro, a OGX.

(iii) Em dezembro de 2009, a OSX GMBH celebrou contrato de muatuo com a OSX Leasing no
valor US$9.000 mil, a uma taxa de juros de LIBOR + 1,25% ao ano. Posteriormente, os
recursos foram aportados por meio de contribuigfio de capital pela OSX Leasing 4 OSX1 BV.
Em junho de 2010, a OSX Leasing liquidou esse m(iuo com a OSX GMBH.

(iv) Em janeiro de 2010, a OSX GMBH, celebrou o contrato de mituo com a OSX Leasing no valor
de US$42.900 mil, a uma taxa de juros de LIBOR + 1,25% ao ano. Posteriormente, 0s recursos
foram apottados por meio de contribuigfio de capital pela OSX Leasing 8 OSX1 BV. Em junho
de 2010, a OSX Leasing liquidou esse miituo com a OSX GMBIL

(v) Em margo de 2010, a OSX GMBH celebrou contrato de mituo com a OSX Leasing no valor de
US$40 mil, a uma taxa de juros de LIBOR + 1,25% ao ano. Em junho de 2010, a OSX Leasing
liquidou esse mituo com a OSX GMBH.

(vi) Garantia dada pela Companhia para a sua controlada OSX1 referente ao empréstimo junto ao
HSBC conforme Nota Explicativa n® 7,
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Remuneragdo dos membros do Conselho de Administra¢do e da Direforia

De acordo com a Lei n® 6.404/1976 e com o estatuto social da Companhia, é responsabilidade dos
acionistas, em Assembléia Geral, fixar o monianie global da remuneragio anual dos
administradores. Cabe ao Conselho de Administragfo efetuar a distribui¢iio da verba entre os
administradores.

Desta forma os montantes referentes 4 remuneragfio do pessoal chave da administragio ¢ do
conselho administrativo estdo apresentados abaixo:

Confroladoira
6 meses findos em 3 meses findos em
30/6/2010 30/6/2009 (%) 30/6/2010 30/6/2009 (*)

Beneficios de curto prazo

Pré-labore Diretoria 1.656 - 767 -
Opgdo de agdes outorgadas (**) 39.006 - 24.173 -
Honorérios Comité de Auditoria 15 - 15 -
Honorérios Conselho de
Administragfio 30 - 30 -
40.707 - 24.985 -
Consolidado
6 meses findos em 3 meses findos em

30/6/2010 30/6/2009 (*) 30/6/2010 30/6/2009 (%)

Beneficios de curto prazo

Pré-labore Diretoria 1.656 - 767 -

Opgiio de agdes ouforgadas (**) 39.000 - 24.173 -

Honoréario Comité de Auditoria 15 - 15 -

Honorérios Conselho de

Administragfo 30 - 36 -
40,707 - 24.985 -

(*) A anélise com o periodo comparativo 30/6/2009 estd prejudicada, conforme descrito na Nota
Explicativa n® 2 item Comparativo Anual.

(**) As opgles de agdes outorgadas estdo descritas na Nota Explicativa n® 18.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Contrato de afretamento

Arrendamento mercantil operacional (arrendador)

Navio flutuante de producdo, armazenamento e descarga (FPSO} arrendado a companhia ligada
OGX Petroleo e Gds Participages S.A.

A Companhia possui um contrato de afretamento de navio flutuante de produgfio, armazenamento e
descarga com a companhia ligada OGX Petrdleo e Gis Participagdes S.A. (“Contrato de
Aftretamento™), firmado em 26 de fevereiro de 2010.

O Contrato de Afretamento tem vigéneia de 20 anos a contar da data da finalizagfio das obras do
OSX 1, com vistas a adequé-lo as caracteristicas da drea de concessfo da OGX em que tal unidade
seré utilizada.

O Contrato de Afretamento € celebrado na modalidade bareboat, pelo que a OSX 1 BV se obriga
apenas a disponibilizar o OSX 1 & OGX, a quem incumbe responsabilidade integral pela retirada do
OSX 1, sua operagéio e conservagdo durante o periodo do afretamento e devolugiio 2 OSX 1 BV ao
final do termo contratual. Conforme previsto no Contrato de Afretamento e consoante as
disposi¢des do Acordo OGX, a operagfio ¢ manutengfio do OSX 1 serfio contratadas pela OGX
junto 3 OSX Servigos.

O Contrato de Afretamento serd remunerado por alugudis pagos em bases mensais pela OGX 4
0SX 1 BV, sendo o aluguel médio didrio devido durante o perfodo do afretamento equivalente, em
média, a US$263,000, reajustado de acordo com indice inflacionario do setor. Sem prejuizo de tal
valor médio, o Contrato de Afretamento prevé valores didrios de aluguel varidveis durante o
periodo do afretamento, com vistas a adequar o fluxe de recebimentos da OSX I BV aos
pagamentos de financiamento ¢ demais obrigacdes da OSX 1 BYV. Poderfio ainda ser cobrados
aluguéis suplementares caso a OSX | BV comprove ter incorrido em gastos, despesas e
indenizagges adicionais, especialmente com relagfio a partes e pegas de reposicio, conforme venha
a ser acordado entre as partes.

Caso seja verificada uma ineficiéncia operacional do OSX 1 em nivel inferior a 97% durante
qualquer petfodo de vigéneia do Contrato de Aftetamento, a Companhia ou a OSX Leasing Group
BV poderfio ser chamadas a pagar parte dos aluguéis de maneira a compensar tal ineficiéncia
operacional do OSX 1.

A OGX tem direitos {imitados de rescisfio do Contrato de Afietamento, tais como nos casos de
perda total da unidade, a atividade desenvolvida se tornar ilegal, aumento excessivo da carga
tributdria, ou incidentes ambientais em que a OSX | BV ou seus acionistas forem tidos como
culpados.

Poderd a OSX 1 BV, ainda, rescindir o Contrato de Afretamento por inadimplementos contratuais,
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

como, por exemplo, falta de pagamento, falta de seguro, quebra das abrigagdes de seguro, quebra
de obrigagdes contratuais, envolvimento em procedimentos de insolvéncia, cross default, litigios
judiciais de provédvel efeito adverso, entre outros.

Os recebimentos futuros minimos, com base no contrato que estipula os valores para o exercicio de
2010, estiio estimados da seguinte forma:

Até um ano 112.263
De um até cinco anos 720.516
Mais de cinco anos 588.158

1.420.937

Demonstragiio dos resultados abrangentes consolidado

6 meses findos em
30/6/2010 30/6/2009 (¥)

Prejuizo apurado na demonstraciio consolidada dos

resultados (3.125) (13.050)
Ajustes acumulados de conversiio 443 -
Resultado abrangente para o perfodo (2.682) {13.050)
Total do resultado abrangente atribuido a:
Participagfio dos acionistas nfo controladores 12 -
Participagio dos acionistas controladores (2.670) {13.050)

3 meses findos em
30/6/2010 30/6/2009 (*)

Lucro (Prejuizo) apurado na demonstragio consolidada

dos resultados 23.112 (2.179)
Ajustes acumulados de conversio 343 -
Resultado abrangente para o periodo 23.455 {2.179)
Total do resultado abrangente atribuido a;
Participagdo dos acionistas nfio controladores 12 -
Participagéo dos acionistas controladores 23.443 (2.179)

(*) A andlise com o periodo comparativo 30/6/2009 esta prejudicada, conforme descrito na Nota
Explicativa n® 2 item Comparativo Anual.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Patriménio liquido (controladora)

a. Capital social

Em 30 de junho de 2010 e 3 de dezembro de 2009, o capital social da Companhia est4 dividido
em, respectivamente, 11.212.500 (onze milhdes, duzentos e doze mil e quinhentos) agdes
ordinatias, escriturais e sem valor nominal ¢ 63.000.488 (sessenta € trés milhdes ¢ quatrocentas
e oitenta ¢ oito) agdes ordindrias, escriturais e sem valor nominal,

Em 25 de novembro de 2009, a Companhia, em Assembléia Geral Extraordiniria realizada
naquela dala, teve seu capital aumentado em R$18.402, mediante subscrigio privada de
18.401.683 (dezoito miihdes, quatrocentos e uma mil e seiscentas ¢ oitenta e trés) acdes
ordindrias, sendo R$3.000 em moeda corrente nacional e R$15.402 em quotas representativas
do capital social da OSX Construgfo Naval (nova denominacdo social da OSX Estaleiros S.A).

Em 28 de dezembro de 2009, a Companhia, em Assembléia Geral Extraordindria realizada
naquela data, teve seu capital aumentado em R$17.390, mediante subscri¢iio privada de
17.390.000 (dezessete milhdes e trezentos e noventa mil) agdes ordindrias, em moeda corrente
nacional.

Em I° de margo de 2010, os acionistas aprovaram em Assembléia Geral Extraordindria, o
grupamento da totalidade das agGes ordindrias representativas do capital social da Companhia, 3
razdo de 7,73059549665624:1, de forma que cada 7,73059549665624 agdes ordindrias
passaram a corresponder a uma agHo ordindria de emisséio da Companhia, sendo mantido o
valor do capital social da Companhia e passando o nimero de agdes em que se divide o capital
social de 63.000.488 agles ordindrias para 8.149.500 agdes ordinarias, as quais foram
distribufdas entre os acionistas na mesma proporgfio detida por cada um deles anteriormente ao
grupamento de agles.

Em 19 de margo de 2010, a OSX Brasil protocolou o prospecto definitivo referente & oferta
publica inicial, por meio da qual a Companhia emitiu agdes ordinérias nominativas que
passaram a ser negociadas no segmento do Novo Mercado da Bolsa de Valores de Séo Paulo -
BOVESPA. A liquidacdio financeira da referida oferta ptblica foi realizada em 24 de margo de
2010, tendo a Companhia, naquela ocasifio, promovide um aumento de capital no vator de
R$2.450.399.

Em 30 de junho de 2010 o total do capital social da Companhia é de R$2.513.400.
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A composigfo aciondria estd assim representada:

Composigito aciondria 30/6/2010
Acionistas Ord. %  Pref, %o Total %
Centennial Asset Mining Fund LLC. 6.857,189 61,16 - - 6.857.189  ol,l6
EBX Investimentos Lida. £.992.302 17,77 - - 1.992.302 17,77
Administradores 9 - - - 9 -
Free Float 2.363.000 21,07 - - 2363000 2107
Total 11.212,500 100 - - 11212500 130

Composiciio acioniria 31/12/2009
Acionistas Ord. % Pref. % Total %
Centennial Asset Mining Fund LLC. 6,157,189 75,35 - - 6.157.189 75,55
EBX Investimentos Ltda 1.992.302 24,45 - - 1992302 2445
Administradores 9 - - - 9 -
Total 8.149.500 100 - - 8.149,500 100

A composi¢io aciondria de 31 de margo de 2009, acima apresentada, foi ajustada considerando
o grupamento de agdes, ocorrido em 1° de margo de 2010, para fins de comparabilidade com a
composi¢fo aciondria de 30 de junho de 2010.

A Companhia nfo detém agles em tesouraria.

b. Custo na emissiio de agdes

Os custos de distribui¢iio da Oferta Publica de Acdes estdo registrados em conta retificadora do
patriménio liquido, em conformidade com o CPC 08 e IAS 39 (Financial Instruments:
Recognition and Measurement), Estes custos se referem a comissfio e a servigos de registro e
listagem da oferta, advogados, auditores, publicidade e outros.

¢. Dividendos

O estatuto social determina a distribuigio de um dividendo minimo obrigatério de 0,001% do
hucro lfquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n® 6.404/1976 (redagiio
alterada pela Lei n® 10.303/2001). A Companhia poders, a critério da Administragfo, pagar
juros sobre o capital proprio, cujo valor liguido serd imputado ao dividendo minimo obrigatério,
conforme previsto no artigo 9° da Lei n° 9.249/1995.

d. Ajustes acumulados de conversdo

Representados pelo registro contdbil da variagdo cambial da controlada OSX GmbH, em
atendimento ao CPC 02 ¢ [AS 21 (The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates).
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Lucro (prejuizo) por a¢éo

Conforme requerido pelo CPC 41 e 1AS 33 (Earnings per Share), as tabelas a seguir reconciliam o
prejuizo do periodo aos montantes usados para calcular o prejuizo por agfo basico e diluido.

6 meses findos em

30/6/2010 30/6/2009
isico Ord. Pref, Total Ord. Pref. Total
Numerador basico:
Prejufzo atribuivel acionistas ordindrios
e preferenciais. (3.125) - (3.125) (13.050) - (13.050)
Dencminader basico:
Média ponderada de agbes 9.892.533 - 9.892.533 3.519.626 - 3.519.626
Prejufzo por agiio (em RS ) — Disico (0,00032) - (0,00032) {0,00375) - {0,00371)
6 meses findos em
30/6/2010 30/6/2009
Diluido Ord. Pref. Totat Ord. Pref. Total
Numerador bésico:
Prejuizo atribuivel acionistas ordindrios
e preferenciais (3.125) - (3.125) {13.050) - (13.050}
Denominador basico:
Média ponderada de agdes 9.892.533 - 9.892.533 3.519.626 - 3.519.626
Potencial ineremento nas agdes
ordindrias em fungdo do plano de
opgio de agdes 336.375 - 336375 - - -
10.228.908 10.228.908 3.519.626 3.519.626
Prejutze por agie {em RS) - Diluido (0,00031) - (0,00031) (0,00371) - {0,00371})
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J nieses findos em

30/6/2010 30/6/2009
Bésico Ord. I'ref, Total Ord, Pref, Total
Numerador bésico:
Lucro (Prejuizo) atribuivel acionistas
ordindrios e preferenciais. 23.112 - 23112 (2.179) - (2.179)
Denominador basico:
Média ponderada de agdes 1£.212.560 - £1.212.500 3.519.626 - 3.519.626
Prejuizo por agio (em RS ) — Bésico 0.00206 - 0,00206 {0,00062) - {0,00062)
3 meses findos em
30/6/2010 30/6/2009
Diluido Ord. Pref. Fotal Ord. Pref. ‘Total
Numerador hésico:
Lugro (Prejuizo) atribuivel acionistas
ordindrios e preferenciais 23112 - 23.112 (2.179) - {2179
Denominador bésico:
Média ponderada de agdes 11.212.500 - 11.212.500 3.519.626 - 3.519.626
Potencial incremento nas agdes
ordindrias em fitngllo do plane de
opgilo de agdes 336.375 - 336375 - - -
[1.548.875 11.548.875 3.515.626 3.519.626
Prefuizo por agdo {em RS} - Diluido 0,00200 - 0,00200 {0,00062) - (0,00062)

A média ponderada de agdes de 30 de junho de 2009, acima apresentada, foi ajustada
considerando o grupamento de agles, ocorrido em [° de margo de 2010, para fins de
comparabilidade com a média ponderada de ag@es de 30 de junho de 2010.

Opgio de compra de agdes

a. Opgio de acdes outorgadas pela Companhia

A Companhia, em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 26 de janeiro de 2010,
aprovou o Programa de Outorga de Opgio de Compra ou Subscrigio de Ag¢des Ordindrias. O
programa estabelece que poderfio ser outorgadas opgdes de compra ou subscrigdo de agdes
ordindrias de emissdo da Companhia aos membros do seu Conselho de Administragio,
diretores, gerentes, consultores ¢ empregados, bem como diretores, gerentes e empregados de
outras sociedades que estejam ou venham a estar sob o conirole direto ou indireto da
Companhia.

De acordo com o Programa de Outorga de Opgoio de Compra ou Subscrigio de Ag¢Ses
Ordinérias, a cada ano de sua vigéncia podera ser criado pelo Conselho de Administragéo plano
de opgio de compra ou subscrigo de agdes, no qual se determinarfio os beneficidrios, o namero
de opgdes, o prego de exercicio de cada opgio e as condigdes ¢ prazos de seu exercicio e
pagamento. O Conselho de Administragfio ndio poderd, em nenhuma hipétese, estabelecer um
prazo de maturidade inferior a win ano da data da concessfio das opgdes. Coniudo, o prazo
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maximo para seu exercicio serd de um ano, contado a partir do dia em que as opgdes tenham se
tornado maduras, sob pena de decadéncia do direito ao referido exercicio. O namero total de
acBes destinadas ao programa nio poderd ulirapassar o limite maximo de 3% do total de ag@es
emitidas, nfio considerando o capital autorizado no Estatuto Social.

Em Reunifio do Consefho de Administracio, realizada em 1° de margo de 2010, a Companhia
outorgou opgdes de compra de 122.242 agdes, as quais poderfio ser exercidas por cada
outorgado na proporgio de 10% a cada um dos [0 primeiros aniversirios, conforme
estabelecido nos respectivos contratos de outorga, a um prego de exercicio equivalente a R$
58,33 por agfio. Em 29 de junho de 2010, foi aprovada em Reunifio do Conseltho de
Administragio, a 1* alteragfio a este Plano, que separou o Plano em Fase 1 ¢ Fase 2. A Fase 1
foi denominada a fase que ja havia sido aprovada em 1° de marco de 2010, e abrange os
colaboradores elegiveis contratados pela Companhia até a data da realizagiio de sua Oferta
Pablica Inicial, ocorrida em 22 de margo de 2010, alterando o prego de exercicio que
anteriormente era de R$ 58,33 por agio, para RS 73,26 por agfio. A Fase 2 € composta por
122.242 agtes adicionais, até o momento nfo outorgadas.

Segue abaixo o resumo do Programa de Outorga de Opgfo de Compra ou Subscrigio de Agdes
Ordindrias da Companhia (Fase {):

Opcies de acbes outorgadas em acdes pela Companhia

Quantidade

Data da Data Data de opgles
outorga Condigdes da outorga maturagiio vencimento outorgadas
1/3/2011 1/3/2012 12.224

1/3/2012 1/3/2013 12.224

Permanecer ha . 1/3/2013 1/3/2014 12,224

1/3/2010 Companhia pelo prazo 1/3/2014 1/3/2015 12.224
de 10 anos 1/3/2015 1/3/2016 12.224

11320160 1/3/2017 12.224

1/3/2017 1/3/2018 12,224

1/3/2018 17372619 12.224

1/3/2019 1/3/2020 12.224

1/3/2020 1/3/2021 12.224

"Total 122,242
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30/6/2010

Quantidade de opgdes exerciveis em 30 de junho de 2010 -
Prazo médio remanescente (anos) 6,51
Valor justo das opgdes outorgadas em R$ 654,91
Prego médio ponderado das agdes em R$ 760,00
Prego de exercicio das opcéies em R$ 75,58
Volatilidade esperada 5,53% a 6,19%
Prazo das opgdes (anos) 0,51
Taxa de juros livre de risco (média) 6,07%
Valor infrinseco em R$ mil 78.305

6 meses findos em 3 meses findos em
30/6/2010 3/6/2010

Efeitos no resultado do exercicio de 2010:
Outorga de opgdes de agdes R$ mil 8.923 6.711

Opcgio de acdes outorgadas pelo controlador

De forma a incentivar os principais administradores e executivos da Companhia, o acionista
controlador outorgou em 26 de janeiro de 2010, opgdes de compra de agdes da Companhia de
sua propriedade, em favor destes profissionais.

O plano do acionista controlador contempla 285.232 opgies de compra de aces, equivalentes a
2,54 % das agdes da Companhia, e representam um mecanismo de remuneragdo ¢ de retengfo,
pelo prazo de 10 anos, dos administradores e executivos da Companhia, sem que isso implique
em qualquer custo ou diluigio aos acionistas nfo controladores da Companhia.

Em favor dos Diretores, o acionista controfador outorgou opgdes para que os mesmos adquiram
globalmente até 3,5% das agdes de sua propriedade. As opgdes outorgadas a ¢sses Diretores
podem ser exercidas na proporgdio de 10% a cada um dos dez primeiros aniversérios conforme
estabelecido nos respectivos contratos de outorga, sendo que os beneficidrios da opcio estio
sujeitos a restri¢do de venda pelo prazo de 36 meses apés a concluséio da oferta publica inicial,
protocolada em 19 de margo de 2010 na CVM, salvo autorizagfo expressa do controlador.
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Além do plano acima citado, alguns colaboradores oriundos de outras empresas controladas
pelo mesmo acionista Controlador, j& detinham 304.920 opg¢des outorgadas ainda nfo exercidas.

Segue abaixo o resumo das opgdes de agdies outorgadas pelo controlador:

Opgides de agdes outorgadas em acdes acionista Controlador

Quantidade
Data da Data Data de opcdes
outorga Condigdes da outorga matwraciio vencimento outorgadas
Permanecer na 1/1/2011 1/1/2012 28,523
Companhia pelo prazo de 17172012 1/1/2013 28.523
10 anos; 17172013 1/1/2014 28.523
26/01/2010 restricfio de venda pelo [/1/2014 17172015 28,523
prazo de 36 meses apds a 1172015 1/1/2016 28.523
conchusfio da Oferta 1/172016 1/1/2017 28.523

Piblica de Ag¢Bes
(22/03/2610) 1/1/2017 1/1/2018 28.523
1/1/2018 1/1/2019 28.523
1/1/2019 1/1/2020 28.523
1/1/2020 1/1/2021 28.522
Fotal 285.232
30/6/2010
Quantidade de opgdes exerciveis em 30 de junho de 2010 -
Prazo médio remanescente (anos) 6,35
Valor justo das opgdes outorgadas em R$ 658,46
Preco médio ponderado das agSes em R$ 700,00
Prego de exercicio das opgdes em RS 75,99
Volatilidade esperada 5,41% a2 6,19%
Prazo das opgdes (anos) 6,35
Taxa de juros livre de risco (média) 6,05%
Valor intrinseco em R$ mil 182.712
6 mesces findos em 3 meses findos em
30/6/2010 30/6/2010

Efeitos no resultado do exercicio de 2010:
Outorga de opges de agdes R$ mil 27.791 16,316
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Segue abaixo os resumos das opgBes de agdes outorgadas em outras empresas controladas pelo
mesmo acionista Controlador:

Opcdes de agdes outorgadas em outras empresas controladas pelo mesmo acionista Confrolador

30/6/2010
19/6/2008(vesting inicia
Data da cutorga 21/7/2006 28/4/2008 110 MESMO Ano)
Perfodo de exercfcio 5 anos 5 anos 4 anos {praze 1 ano)
Data do exercicio 21/07 decadaano  13/12 de cada ano 2177 de cada ano
Data final do bloqueio das opgées 21/7/2009 31/12/2010 21/7/2009
Volatilidade (% a.a.) 52,57% 45,25% 69,34%
Taxa de juros (% a.a.) 14,7% 11,6% 12,2%
Quantidade total de opgdes outorgadas (*) 32.080 465.460 25.600
Quantidade de opgdes exercidas até
31/12/2009(*) 19,280 186.140 £2.800
Quantidade de opgdes nio exercidas(*) 12.300 279.320 12.800
Prego de exercicio 0,01 0,01 0,01
Prego na data de outorga 4,07 47,50 4,90
Prego opgio 4,06 47,49 4,89

Efeitos no resultado do exercicio de 2010:
Qutorga de opgoes de agdies RS mil (%) para

o perfodo de 6 meses findo em 30/06/2010 5 2278 9
Qutorga de opgdes de agdes RS mil (¥) para
o perfodo de 3 meses findo em 30/06/2010 2 1.139 5

(*) Informagdes da parcela referente aos membros da Administrag&oe oriundos de outras empresas controladas pelo
mesmo acionista Controlador, e que atualmente fazem parte do quadre funcional da Companhia,
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Resultado financeiro

Despesas financeiras
Juros passivos
Variag8es cambiais passivas
I0F
Perdas com derivativos
Outros

Receitas financeiras
Rendimento de aplicagio
financeira
Variagdes cambiais ativas
Ganhos com derivativos

Resultado financeiro, Hquido

Controladora

Consolidado

6 meses findos em

6 meses findos em

33/6/2010 30/6/2009 ¢=

30/6/2010  30/6/20G9 v

626 - [.271 -
820 - 959 -
1.022 - 1510 -
4,266 - 4.200 -
7 - 1.580 -
6.741 - 9.586 -
53.322 - 55.889 -
207 - 189 -
121 - 121 -
53.650 - 56.199 -
46.909 - 46.613 -
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Despesas financeiras
Jures passivos
VariagOes cambiais passivas
10F
Perdas com derivativos
Qutros

Receitas financeiras
Rendimento de aplicagiio
financeira
VariagBes cambiais ativas
Ganhos com derivativos

Resultado financeiro, liquido

Controladora

Consolidado

3 meses findos em

3 meses findos em

30/6/2010  30/6/2009 +y  30/6/2010  30/6/2009 ()
- - 439 -

(17) - 122 -
(2.433) - (2.002) -
4.266 - 4.266 -
(1) - - :
1.805 - 2.825 -
49.350 - 51.845 -
- - (18) ,

121 - 121 -
49.471 - 51.948 ]
47.666 - 49.123 -

(*) A andlise com o periodo comparative 30/6/2009 esta prejudicada, conforme descrito na Nota
Explicativa n° 2 item Comparativo Anual.
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Despesas por natureza

Depreciagfo e amortizagfio
Despesas com pessoal
Servigos contratados
Despesas de viagem
Pespesas com aluguéis
Outras despesas

Classificados como:
Despesas administrativas e gerais
Gastos com implantagfio

Depreciagfio e amortizagfo
Despesas com pessoal
Servigos contratados
Despesas de viagem
Despesas com aluguéis
Outras despesas

Classificados como:
Despesas administrativas e gerais
Gastos com implantagio

Controladora Consolidado

6 meses findos em 6 meses findos em
30/6/2010 30/6/2009 » 30/6/2010  30/6/2009 (5
20 - 30 -
14.645 - 14.774 -
9.486 36 13.187 36
782 - 1.350 -
985 - 1.115 -
677 60 1.711 60
26.595 96 32.167 96
26.595 96 29,329 96
- - 2,838 -
26.595 96 32.167 96

Controladora Consolidado

3 meses findos em 3 meses findos em
30/6/2010 30/6/2009 ¢+ 30/6/2010  30/6/2009 ¢+
10 - 18 -
9,353 - 9,482 -
5,540 13 6.911 13
382 - 827 -
934 - 1.016 -
374 37 836 37
16.593 50 19.190 50
[6.593 50 17.029 50
- - 2.161 -
16.593 50 19,190 50

(*) A anélise com o perfodo comparativo 30/6/2009 estd prejudicada, conforme descrito na Nota
Explicativa n° 2 item Comparativo Anual.
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Informacdes por segmentos

Para fins de gestfio dos negdcios, a Companhia ¢ divida em unidades de negdcio, que foram
segregados em fungfo de suas operagfes. Os segmentos reportiveis sfio Construgdo Naval,
Afretamento de Unidades de E&P ¢ Prestagfio de Servigos de O&M, conforme abaixo descrito:

Construcdo naval

O foco dessa unidade de negdcio de construgfio naval serd a construgdio, montagem e integragfio de
Unidades de E&P, tais como plataformas de produgfio fixas e flutuantes e sondas de perfuragfio,
com énfase em eficiéncia operacional e tecnologia de ponta. A meta definida pela Companhia ¢é
atingir os niveis de produtividade dos estaleiros asidticos em dois anos apés o inicio das operagdes.

Afretamento

A unidade de afretamento devera se concentrar em Unidades de E&P, as quais serfio arrendadas a
empresas do setor de petroleo e gis natural, por meio de contratos de fornecimento de longo prazo
com o objetivo de garantir um fluxo de receitas previsivel. Uma parte significativa dos
equipamentos que serfio utilizados nas atividades de afretamento sera construida no estaleiro da
Companhia.

Servigos de O&M

Além de construir e afretar as unidades, a Companhia pretende opera-las de maneira a oferecer wma
solugdio completa aos seus clientes.

A Companhia possui uma equipe gerencial altamente qualificada, com 30 anos de experiéncia em
média, nas areas de exploragfio, produgdo, perfuragdo, operacio e manutengfio de campos de
petrdleo. Essa experiéncia acumulada serd a base para a contratagiio e formagéo do pessoal,

Até 30 de junho de 2010 este segmento nfo possui operagdes, desta forma, nos quadros abaixo ele
néo ¢ apresentado.

Nao houve agrupamento de segmentos na formagdo dos segmentos mencionados acima,

A Administragiio monitora os resultados operacionais das unidades de negdcio separadamente, para
poder tomar decisdes sobre alocac@io de recursos e avaliagéio do desempenho. O desempenho dos
segmentos é avaliado com base no resultado operacional, que ¢ mensurado de forma consistente
com o resultado operacional das informages trimestrais consolidadas.
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Demonstragio do resultado por segmento

Demonstragiio do resultade por segmento Constirugéio

Ajustes e

6 mesces findos em 30/6/2010 Naval  Afretamento  Corporative  eliminagdes Consolidado
Receitas
Com terceiros - - - - -
Infer-segmento - - - - -
Despesas/receitas operacionais
Gerais ¢ administrativas (1.290) (1.444) (26.595) - {29.329)
Despesas com opgdo de agdes outorgadas - - {39.006) - {39.006)
Gastos com implantagiio {2.838) - - - (2.838)
(4.128) {1.444) (65.601) - (71.173)
Resultado financeire
Receita de aplicagdes financeiras 2.567 - 53.322 - 55.889
Variagdio cambial, liquida (170) 13 (613) - (770}
Instrumentos derivativos - - (4.145) - {4.145)
Despesas financeiras {500) (2.200) (1.655) - (1.361)
1.897 {2.193) 46.909 - 46.613
Resultado de equivaléncia patrimonial - - {5.122) 5.122 -
Resultado Operacional {2.231}) (3.637) (23814 5.122 (24.560)
Imposto de renda e contribuigfio social
diferido 758 - 20.689 - 21.447
Lucro {(Prejuizo) do segmento (1.473) (3.637) (3.125) 5.122 (3.113)
Outras divulgagdes
Depreciagiio e amortizagio {10) - 20) - (30)
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Demonstragio do resultado por segmento Construgio Ajustes e
3 meses findos em 30/6/2010 Naval  Afrctamenfo  Corporative  climinagdes Consalidado
Reecktas
Corn terceiros - - - - -
Inter-seginento - - - - -
Despesas/receitas operactonais
Gerais e administrativas (110) (320) (16.593) - (17.025)
Despesas com opgdo de agdes outorgadas - - (24.173) - (24.173)
Gastos com implantagio (2.161) - - - (2.161)
(2.277) (320) (40.766) - (43.303)
Resultado financeiro
Receita de aplicagdes financeiras 2.495 - 49,350 - 51.845
Variaghia cambial, liquida (170) 13 17 - (140}
Instrumentos derivativos - - (4.145) - (4.145)
Despesas financeiras (442) (439 2.444 - 1.563
1.883 {426) 47.666 - 49,123
Resultado de equivaléncia patrimonial - - (1.018) 1.018 -
Resultado Operacional (394) (746) 5.882 1.018 5.760
Imposto de renda e contribui¢ie social
diferido 134 - 17.230 - 17.3604
Luero (Prejulzo) do segmento (260) {746) 23.112 1.018 23.124
QOutras divulgagdes
Depreciagfio ¢ amortizagio {8) - (§11)] - (18)
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Demonstragiio do resultado por Segmento  Construciio

6 meses findos em 30/6/2009(*)

Receitas
Com terceiros
Inter-segmento

Despesas/receltas operacionais
Gerais e administrativas
Despesas com opgdo de agdes outorgadas
Gastos com implantag&o

Resultado financeirvo
Receita de aplicagdes financeiras
Variaglio cambial, liquida
Instrumentos Derivativos
Despesas financeiras

Provisiio para passivo a descoberie

Resultado Operacional

Imyposto de renda e contribuigio social
diferido

Lucro/Prejuizo do segmento

Outras divulgages:
Depreciagdo e amortizagio

Naval  Afretamento

Ajustes ¢

Corporative eliminagbes Conselidado
(9;)) : (9;)

(9;) (9_;1
(12.95;!) : (l2.95;)
(13.05;)) - (13.05(;2

(*) A anélise com o perfodo comparativo 30/6/2009 esté prejudicada, conforme descrito na Nota Explicativa n® 2 item

Comparativo Anual.
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Demonstracio do resulfado por Segmente Construgiio Ajustes e
3 meses findos em 30/6/2009¢*) Naval  Afretamento Corporafivo climina¢des Consolidado
Reccitas

Coin terceiros - - - . .
Inler-segmento - - . . .

Despesas/receitas operacionais
Gerais e administrativas - - 50 - {50)
Despesas com opgio de agdes outorgadas - - - -
Gastos com implantagio - - - - -

- - (50) - (50)

Resultado financeiro
Receita de aplicagdes [inanceiras - - - - -
Variagfio cambial, liquida - - - - -
Insirumentos Derivativos - - - - .
Despesas financeiras - - - - -

Provisiio para passivo a descoberto - - (2.129) - {2.129)

Resultado Operacional - - - - -

Imposto de renda e contribuigite social
diferido - - - - -

Lucro/Prejuizo do segmento - - (2.179) - (2.179)

Outiras divulgagdes:
Depreciagfio ¢ amortizagio - - - - -

(*) A andlise com o perfodo comparativo 30/6/2009 csta prejudicads, conforme descrito na Nota Explicativa n® 2 item
Comparativo Anual.
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Atives e passivos por segmento

Ativos e passivos por segmento emm Construgio Ajustes e
30/6/2010 Naval  Afretamcenfo  Corporatfive eliminagdes  Consolidade

Ativo .

Ativo circulante 305.061 578 1.916.447 - 2,222,086

Ativo ndo circutante 2323 - 22.463 - 24.786

Investimenios - - 511.835 (511.835) -

Imobilizado 132.515 748.604 501 - 881.620
Total do ativo 439.899 749.182 2.451.246 (511.835) 3.128.492
Passivo

Passivo circulante 7.127 642,101 15.724 - 664.952

Passivo ndo circulante - - IL11{ - 110
Total passivo 7.127 642.101 16.834 - 666,062

Ativos e Passivos por Segmentoem  Construgio Ajustes e
J1/12/2009 Naval Afretamento  Corporativo eliminacdes Consolidade

Ativo

Ativo circulante 1.940 1.878 6.212 - 10.030

Ativo ndo circulanie 1.566 - 10.776 {9.044) 3.298

Investimentos - - 20.886 {20.8806) -

Imobilizado 19.939 635.284 356 - 655.579
Total do ative 23.445 637.162 38.230 (29.930} 668.907
Passivo

Passivo circulante 2.633 037.086 9.856 (9.044) 640.531

Passive ndo circulante - - - - -
Total passivo 2.633 637.086 9.856 (9.044) 640.531
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Informacées geogrdficas
Ativos fixos por regido

Brasil
Unido Européia

Total

Principals Clientes

30/6/2010 31/12/2609

133.016 20.295
748.604 635.284
881.620 655.579

O principal cliente da Companhia é a empresa ligads OGX Petréleo ¢ Gés Participagdes S.A.,

conforine descrito na Nota Explicativa n°® 12.3 item ii.

Compromissos assumidos

Contratacdes de bens e servicos

Os principais compromissos junto a fornecedores de bens ¢ servigos acima de R$1.000 séo os que

seguen.

Consolidado

Data da
acolnatnua
Servigos técnicos para conclusfio da montagem
do FPSO OSX1 27/11/2009
Servigos de Engenharia e suparte téonico na
construgfo do Estaleiro 30/03/2010
Servigos de Engenharia para projeto do
Estaleiro no complexo do Acu 08/05//2010
Consultoria relacionada a sistemas de pestfio e
controle 01/05/2010
Outros ' -

Data do

ranatmianta NN A1 INNG

- 31.542 121.013

30/03/2013 32.832 “
- 3.874 -
11/05/2011 2.647 -
- 1.953 638

72.848 121.671
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Instrumentos financeiros

Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia ¢ suas
confroladas foram determinados por meio de informagées disponiveis no mercado ¢ metodologias
apropriadas de avaliagdes. Entretanto, considerdvel julgamento foi requerido na interpretagfio dos
dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizagio mais adequada. Como
consequéneia, as estimativas a seguir ndio indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser
realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um
efeito material nos valores de realizagio estimados.

A administragio desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais, visando a
liquidez, rentabilidade ¢ seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A Companhia e suas controladas
nfio efetuam aplicagdes de cardter especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

As descrigdes dos saldos contdbeis consolidados dos instrumentos financeiros inclusos nos balangos
patrimoniais, em 30 de junho de 2010 e 31 de dezembro de 2009, estio identificadas a seguir:

Consolidado

30/6/2010 31/12/2009
Custo Custo
Valor juste antortizado Total Valor justo amortizade  Total
Ativos
Caixa ¢ equivalentes de caixa 1.789.356 - 1.789.356 8.162 - 8162
Depésito vinculado 405.435 - 405435 - - -
Instrumentos financeiros
derivativos 12.156 - {2.156 - - -
Passivos
Fornecedores - 8.529 8.529 - 363 363
Partes relacionadas - 3.369 3.369 - 25714 2574
Empréstimos e financiamentos
em moeda esfrangeira - 639.516 639516 - 627981 627981
Obrigagdes coim terceiros - - - - 9043 9043
Instrumentos financeiros
derivativos 1.874 - 1.874 - - -
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a. Caixa ¢ equivalentes de caixa e depésito vinculado

Os saldos em conta-corrente mantidos em bancos e em aplicagdes financeiras tém seus valores
de mercado idénticos aos saldos contabeis.

Estes saldos estfio classificados como valor justo através do resultado, conforme TAS 39 ¢
OCPC 3,

b. Fornecedores

Estes saldos estdio classificados como passivo financeiro nfio mensurado a valor justo e se
encontram reconhecidos pelo seu custo amortizado, conforme IAS 39 e OCPC 3.

¢. Partes relacionadas (passivo)

Estes saldos estio classificados como passivo financeiro nfo mensurado a valor justo e se
encontram reconhecidos pelo seu custo amortizado, conforme IAS 39 ¢ QCPC 3.

d. Empréstimos e financiamentos

Estes saldos estfio classificados como passivo financeiro nfo mensurado a valor justo ¢ se
ericontram reconhecidos pelo seu custo amortizado, conforme IAS 39 ¢ OCPC 3.

¢. Obrigacdes com ferceiros

Estes saldos estdio classificados como passivo financeiro nfio mensurado a valor justo e se
encontram reconhecidos pelo seu custo amortizado, conforme T1AS 39 e OCPC 3.

As operagdes de suas controladas estdo sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos:

Risco de crédito

Decorre da possibilidade da Companhia e as suas controladas sofrerem perdas decorrentes de
inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituigdes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros.

Para mitigar esses riscos, a Companhia e suas controladas adotam como pratica a anélise das
situagbes financeira ¢ patrimonial de suas contrapartes, através dos mecanismos plblicos
disponiveis, bem como outros instrumentos que se fizerem necessarios para garantir a seguranga no
recebimento dos recursos financeiros,

A Companhia e suas controladas adotam ainda como prética, a analise de “raring” das instituicdes
financeiras participantes do sistema bancério brasileiro, por intermédio de relatérios de crédito
disponibilizados pelo “Sistema de Classificagio de Risco Bancério™ - Risk Bank, que tem por
objetivo classificar € acompanhar sistematicamente o risco e o desempenho de cada banco. Visando
gerenciar o risco em niveis adequados, a Companhia ¢ suas controladas, adotam uma politica
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corporativa de alocagfio criteriosa de seu caixa em instituigles financeiras de primeira linha,
respeitando-se limites percentuais de aplicagfo por instituigéio e limites percentuais em relagdio ao
patrimbnio liquido destas instituigSes, adotando inclusive uma postura mais defensiva daquela
sugerida pelo Risk Bank.

Quadro de risco de crédito 30/6/2010  31/1272009
Caixa ¢ equivalente de caixa 1.789.356 8.162
Depésito vinculado 405.435 -
Instrumentos derivativos 10.283 -

2.205.074 8.162

Quadro de classificagdio de risco “Indice Riskbank™:

3 Hasslfica '
BRADESCO BAIXO RISCO PARA LONGO PRAZO 11,71
HSBC BANK BRASIL BAIXO RISCO PARA LONGO PRAZO (em monitoramento) 10,35
ITAD BBA BAIXO RISCO PARA LONGO PRAZO 11,86
ITAU UNIBANCO BAIXO RISCO PARA LONGO PRAZO 12,09
MORGAN STANLEY BAIXO RISCO PARA MEDIO PRAZO 11,26
SANTANDER (BRASIL) BAIXQO RISCO PARA LONGO PRAZO (em moniforamento) 9,85
VOTORANTIM BAIXO RISCO PARA LONGQ PRAZO 11,11

Risco de taxas de juros

Decotre da possibilidede de a Companhia ¢ as suas confroladas sofrerem ganhos ou perdas
decorrentes de oscilagBes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros,
Visando 4 mitigagio desse tipo de risco, a Companhia e suas controladas buscam diversificar a
captagio de recursos em termos de taxas prefixadas ou pds-fixadas, e em determinadas
circunstincias podem ser efetuadas operagdes de hedge para travar o custo financeiro das
operagdes.

Risco de taxas de ciimbio

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia adota politica de controle de riscos visando minimizar os impactos decorrentes da
flutuagfio da taxa de cAmbio, sobre suas obrigagbes relativas a investimentos de capital (“Capex™)
estimados para até doze meses ou para prazo correspondente ds suas obrigagdes jd contratadas,
predominantemente denominados na moeda norte-americana, ante seus recursos, que se encontram
aplicados em Reais. Tal estratégia visa proteger a Companhia contra flutuagdes cambiais, com
instrumentos defensivos de fedge, pois a politica do Grupo contra riscos financeiros ndio permite
qualquer alavancagem cotn intuito especulativo,

11/08/2010 21:22:44 Pag: 82




SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVvM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR ~ Informagdes Trimestrais Legislagdoc Sociatéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/06/2010

02134-2 OSX BRASIL S.A. 09.112.685/0001-32

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Neste contexto, a Companhia realiza operagdes com derivativos, cuja modalidade de protegio
predominantemente utilizada ¢ a contratagio de NDF’s (“Nown Deliverable Forwards”), que
consiste na negociagfio a termo sem entrega fisica de moeda para minimizar o impacto dos
descasamentos cambiais. Esta operagfio nfio gera custo inicial para a OSX Brasil. No 2° trimestre de
2010, a empresa OSX Brasil contratou Opgdes de Compra de Doélar no valor de US$150 milhdes
com vencimento em 3 de janeiro de 201 1.

Sempre que houver condigbes de mercado (liquidez e pregos), a Companhia ¢ suas controladas
buscarfio a contratagiio de instrumento com prazo de vencimento o mais proximo possivel da
estimativa de pagamento de suas obriga¢des. No longo prazo, isto minimizara impactos no fluxo de
caixa € no resultado da Companhia e de suas controladas. Caso os instrumentos disponfveis néo
atendam as necessidades da Companhia ¢ de suas controladas de prazo de cobertura, serfio
contratados vencimentos mais curtos, os quais serfio alongados tdo logo seja restabelecida a liquidez
do mercado para vencimentos mais longos.

No caso das operagdes envolvendo opgles de moedas para o mercado local, a metodologia de
célculo do valor justo das Call Options (opgdes de Compra de Moedas — Modelo Europeu com
ajuste no vencimento entre a Ptax-800 divulgada pelo Banco Central e o strike price — prego de
exercicio) considera o modelo de Garman-Kolhagen que permite a precificagfio de opges de
cambio com base no comportamento do prego do ddlar A vista, e da taxa do cupom cambial (custo
de oportunidade de retengfio da moeda estrangeira).

No caso das operagdes de ND¥’s, a metodologia de cileulo do valor justo dos instrumentos
considera a diferenga entre o valor presente da ponta ativa ¢ da ponta passiva, estimados através do
desconto dos fluxos de caixa pela taxa de juros da moeda em que o fredge é denominado.

A forma algébrica para o célculo do referido valor justo pode ser entendida conforine descrito
abaixo:

(a) o valor de referéncia (em moeda estrangeira) é multiplicado pela faxa de cAmbio originalmente
contratada para o vencimento. A partir do montante em Reais, ¢ baseado na curva de juros pré
(negociada na Bolsa de Mercadoria ¢ Futuros de Sfo Paulo — “BM&F”), calcula-se o valor
presente pelo perfodo remanescente do vencimento da operagfio e dias tteis.

(b) o mesmo valor de referéncia é trazido a valor presente pela curva de Cupom cambial (“Forward
Rate Agreement”) negociada na BM&F, pelo prazo remanescente até o vencimento da operagéo
em dias corridos. O resuitado serd multiplicado pela Piax-800 de fechamento da data base
(conforme divulgado pelo Banco Central do Brasil — “BACEN”),

O valor justo do instrumento financeiro - MtM (“Mark to Market”) em Reais serd a diferenga entre

(a) e (b).

Nas operages contratadas, os vencimentos utilizados ocorrem sempre no primeiro dia til do més.
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Em 30 de junho de 2010, a Companhia, possufa US$520 milhdes (em 31 de dezembro de 2009 ngo
existia operagdes com derivativos) contratados em operages de NDF’s e Call Options.

No trimestre findo em 30 de junho de 2010, o resuitado negativo com instrumentos financeiros
derivativos foi de R$792 em perdas realizadas.

Quadro consolidado dos instrumentos financeiros derivativos:

Consolidade
Valor de Referéncia Valor Justo
(US$ mil) (RS mil)
Vencimento 30/6/2010  31/12/2009 30/6/2010  31/12/2009
Contratos de NDF
Bg't‘:t’:f’;;’["'ga” Sev10, Abi/L1 e Jultl oo ) (1752) )
Total NDF 370.000 - (1.752) -
Opgdes de Compra
Bsf;l;f:ct,e];dm = Jan/1 150.000 . 12.035 ;
Total Opedo 150.000 - 12.035 -
Total Consolidado 520.000 - 10.283 -

Value at Risk (VaR) das operacdes

A Companhia utiliza o conceito de “Value at Risk” (VaR) para o céleulo da perda maxima
potencializada de suas operagdes de derivativos. O conceito VaR Paramétrico frata do cdlculo de
perda potencial ao longo de um intervalo de tempo, sob condigdes de mercado ¢ dentro de
determinado nivel de confianga. O VaR ¢ uma medida estatistica que foi desenvolvida através das
estimativas de desvio padifio e de cotrelagdes entre os retornos dos diversos fatores de risco. A
distribui¢do dos valores de retorno dos fatores de risco normal tem como premissa um nivel de
confianga de 95% e Holding Period (Intervalo de Tempo) de | dia.

Operagiio Valor de referéncia (US$ mil) VaR (Value af Risk - R$ mil)
NDF US$ /BRL 370.000 9.114
Call Options 150.000 4.133
Total 520.600 13.247
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A exposi¢iio em 30 de junho de 2010 e 31 de dezembro de 2009 é demonstrada a seguir (em
milhares de délares norte americanos):

Consolidado

30/6/2010  31/12/2009

A. Financiamentos/empréstimos 350.000 359.000
B. Operagdes financeiras de swap - -

C. Exposigdo apurada (A-B) 350.000 359.000

Risco de Mercado - Andlises de Sensibilidade

A Companhia e suas controladas elaboraram cinco cendrios de sensibilidade com o objetivo de
aplicar um teste de stress em cada fator de risco que compdem o instrumento utilizado pela
companhia ¢ suas controladas e quantificar as variagtes de cada fator de risco. Os fatores de tisco
considerados relevantes para a Administragfio da empresa sdo:

¢ BRL - Ptax-800 - BACEN.
Os cendrios definidos nesta anélise foram:
o Cendrio T (provavel): foram consideradas as taxas de cambio de 30 de junho de 2010;

e Cenario II: considerando um choque positivo de 25% na taxa de cAmbio a partit do cendrio
provével;

e Cendrio III: considerando um choque negativo de 25% na taxa de cmbio a partir do cenario
provivel;

e  Cenario IV: considerando um choque positivo de 50% na taxa de cAmbio a partir do cendrio
provavel; e

¢ Cenario V: considerando um chogue de 50% na taxa de cAmbio a partir do cendrio provével.

Para moeda USD foram aplicados os seguintes percentuais:
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PTAX Base (30/6/2010): Cendrio I R$ 1,8015

o Cendrio II: +25% =R$2,2519

e  Cendrio lil; - 25% =R$ 1,3511

e Cendrio IV: +50% = R$ 2,7023

o Cendrio V: - 50% = R$ 04,9008

Anilises de Sensibilidade - Instrumentos financeiros derivativos - Consolidado

Contratos de NDF

Bance Morgan Stanfey

Total NDF

Opcides de Compra

Banco Morgan Stanley

Total Opeito

Total Consolidado

Banco Bradesco S.A.
HSBC Bank Brasil S.A.

30/6/2010
Valor de
Referéncia  Cendrio 1T Cendrio 1l Cenario IV Cendrio V
Vencimento (US$) (R$) (Rs) (RS) (R$)
Sei/10, Abr/Il ¢
Jul/i 370,000 171.823 (177.170) 343.618 (354.498)
370,000 171.823 (177.170) 343.618  (354.498)
jan/lt 150.000 42.297 (13.635) 109.853 {13.635)
150.000 42,297 {13.635) 109.853 (13.635)
520.000 214.120 (190.805) 453471  (368.133)
Yalor Anilises de Sensibilidade — Divida - Consolidado
Valor Principal +
Principal + Juros
Juros (USS (BRL ¢00) -
000y Cendrio |
Cendrio Cendrio Cendrio Cenirio
11 25% I 25% 1V 50% ¥ 50%
Vencimento 30/6/2010 30/6/20180  paracima parabaixo paracima  para baixo
/1112010 179.182 322.797 403.496 242097 484.195 161.398
8/112010 [75.809 316,719 395.899 237540 475079 158.360
354,99 639.516 799.395 479.637 959,274 319.758
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Risco de liquidez

Os passivos financeiros possuem vencimentos de curto prazo os quais incluem fornecedores, partes
relacionadas e empréstimos e financiamentos e consequentemente os valores reconhecidos em 30 de
junho de 2010 ¢ 31 de dezembro de 2009 se aproximam dos valores incluindo a estimativa de
pagamentos futuros de juros.

Valor Justo Hierarquico

Existem trés tipos de niveis para classificagiio do Valor Justo referente a instrumentos financeiros, a
hierarquia fornece prioridade para pregos cotados ndo ajustados em mercado ativo referente a ativos
ou passivos financeiros. A classificagdo dos Niveis Hierdrquicos pode ser apresentada conforme
exposto abaixo:

¢ Nivel 1: Dados provenientes de mercado ativo (prego cotado ndo ajustado) de forma que
seja possivel acessar diariamente inclusive na data da mensuragfio do valor justo.

e Nivel 2 Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (prego cotado nfio ajustado)
incluidos no Nivel I, extraido de modelo de precificagfo baseado e dados observaveis de

metcado.

¢ Nivel 3: Dados extraidos de modelo de precificagfio baseado em dados n#o observéveis de
mercado.

Em 30 de junho de 2010 a classificagéo por Nivel Hierdrquico apresenta-se da seguinte forma:

Consolidado

30/6/2010 31/12/2009
Valor Valor
justo Nivel Total justo  Nivel Total
Afivos
Instrumentos financeiros derivativos 12,156 2 12.156 - - -
Aplicages financeiras — Fundo
Exclusivo 1.779.174 2 1.779.174 - - -
Passivos
Instrumentos financeiros derivativos 1.874 2 1.874 - - -

Ressaltamos que nfio foramn observados instruimentos financeiros classificados como Nivel 3
durante o perfodo em analise e que ndo ocorreram transferéncias de niveis para este mesmo perfodo,
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Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas adotam a politica de contratar cobertura de
seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados pela Administragio como
suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas
de riscos adotadas, dada a sua natureza, nfio fazem parte do escopo de uma revisfo especial e,
consequentemente, ndo foram revisadas pelos nossos auditores independentes. As apélices estiio em
vigor e os prémios foram devidamente pagos. A Companhia e suas controladas consideram que a
cobertura de seguros € consistente com as oufras empresas de dimensfio semelhante operando no

setor,
Em 30 de junho de 2010 e 31 de dezembro de 2009, as coberturas de seguros eram:

Consolidado

306/6/2010  31/12/2009

Riscos operacionais:
Panos materiais 870.317 923,909

Responsabilidade civil de administradores 1.010.350 45.000

1.880.667 968,909
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Composi¢io do Conselho de Administragiio
Eike Furhken Batista - Presidente do Conselho
Eliczer Batista da Silva - Conselheiro

Flavio Godinho - Conselheiro

Leonardo Moretzsohn de Andrade - Conselheiro
Luiz do Amaral de Franga Pereira - Conselheiro
Paulo Carvalho de Gouvéa - Conselheiro

Paulo Manuel Mendes de Mendonga —

Conselheiro

Raphael Hermeto de Atmeida Magaihdes -
Conselheiro

Samir Zraick — Consetheiro

Composiciio da Diretforia

Luiz Eduardo Guimaries Carneiro - Diretor
Presidente

Roberto Bernardes Monteiro - Diretor Financeiro e
de Relagdes com Investidores

Eduardo Costa Vaz Musa - Diretor de Engenharia,
Afretamento e Desenvolvimento

Luciano Medrado Cruz Porto - Diretor Juridico
Carlos Eduardo Sardenberg Bellot — Diretor de
Operagdes

Antonio Jorge Gongalves Caldas
Contador
Gerente Geral de Controladoria
CRC - RI 61504/0
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Desempenho Financeiro — Controladora

Despesas Gerais e Administrativas

As Despesas Gerals e Administrativas de 2010 alcangaram RS 26,6 milhdes, reflexo do aumento de nosso
quadro de colaboradores, especialmente de nossos principais gestores, como refiexo do aumento natural do
crescimento da Companhia, dado o seu atual estagio de desenvolvimento.

@& Resultado Financeiro Liquido
0 resultado financeiro liquido negativo em R$ 46,9 milhBes no perfodo pode ser aberto em:

- Aplicagbes Financeiras +53,3 MM
- Variacao Cambial {0,6) MM
- juros {0,6) MM
- Instrumentos derivativos (4,1) MM
-Outros (1,1} MM
- Total 46,9 MM

As aplicagdes financeiras possuem taxa média de rentabilidade de 102,8%.

Capex
A Controladora, neste ano, efetuou aquisi¢des de equipamentos de informatica, mdveis e utensilios e
maguinas e equipamentos, no montante de RS 0,3 milhGes.

Caixa e Equivalentes de Caixa / Depésito Vinculado
O caixa da Controladora passou de RS 6,1 milhdes, em dezembro de 2009 para RS 1,5 bilhGes em junho

de 2010, dos quais RS 0,4 bithdes foram de depdsito vinculado.

0Os recursos em caixa foram aplicados em um fundo exclusivo, no Banco Bradesco e em CDB no HSBC
{depésito vinculado}.

Em 22/04/2010 contratamos operagdes de hedge com o objetivo de reduzir nossa exposicdo cambial,
protegendo a parcela do caixa destina a execugdio de nosso Plano de Negécios dos 18 meses
subsequentes. As modalidades de protegdo contratadas pefa Companhia foram o NDF {Non Deliverable
Forward,) no total de USD 450 milhdes, e Opges de Compra de Dolar, no valor de USD 150 milh&es. Em
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28/06/2010, devido ao cumprimento de suas obrigacBes, a empresa reduziu em USD 80 milhdes a
posi¢do em NDF's,

Nossa posicdo atual é de USD 520 miihBes entre NDFs e Op¢es de Compra de Ddlar.

@ Divida

A Controladora ndo possufa empréstimos no segundo trimestre.
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Comentdrio de Desempenho - Consolidado

Destaques do segundo trimestre e eventos subseglientes:

s Pedido de Termo de Referéncia para o Licenciamento em Agu protocolado em Junho

» Audiéncias Piblicas para o Licenciamento em Biguagu realizadas em 20, 21 e 22 de julho,
com quorum recorde de 2.300 pessoas em Santa Catarina

* Acordo de Cooperagio Técnica assinado entre FATMA e IBAMA em Agosto

s Inicio da customizagdo do OSX-1 em estaleiro da Cingapura

)
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Os negdcios da OSX

@ Construgio Naval

Licenclamento Ambiental

0 segundo trimestre de 2010 foi marcado por eventos relacionados ao processo de
licenctamento ambiental da Unidade de Construgdo Naval da OSX. Em adigdo ao processo de
licenciamento ambiental do site localizado em Biguagu, Santa Catarina, a Companhia iniciou o
processo de licenciamento para a implantagdo da Unidade de Construgdo Naval na drea do
Acu, na cidade de S3o Jodc da Barra, no Estado do Rio de Janeiro. Em momento oportuno, &

Companhia comunicard ao mercado a sua decisdo quanto a localizagdo efetiva do
empreendimento. Segue status em cada uma das areas:

Rio de Janeiro — Superporto do Agu
¢ Execucio do Plano de Macro-Drenagem para a Regido “Baixada Campista" foi
aprovado pelo Governo do Ric de Janeiro em Margo/2010. O Plano
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contempla o novo Canal Campos-Agu, que fluird até o mar pelo Complexo do Superporto
Industrial do Agu, possibilitando a implementacdo da Unidade de Construgdc Naval ao
longo de sua margem.

¢« A OSX e a LLX realizaram estudos para a implementagio da Unidade de Construgdo Naval
do Agu, e o layout conceitual j& foi aprovado pela Hyundai Heavy Industries Co. Ltd.

¢ A OSXiniciou o processc de licenciamento ambiental para a implementacdo da Unidade de
Construcio Naval do Agu junto ao INEA, orgdo de licenciamento ambiental competente no
Estado do Rio de Janeiro.

* Essa alternativa nio representa uma alteragdo material orgamentaria para a OSX.

¢ O Complexo Industrial do Agu oferecera a Unidade de Construgdo Naval do Acu acesso a
uma cadeia de suprimentos integrada, incluindo siderdrgicas, termoelétrica, pélo metal-
mecdnico e outros fornecedores da atividade de construgdo naval e provedores de
servicos.

80.000 toneladasde

20.000.
80m (é_qmp_rinjehlé) %7130 m {argura)
(2500m na primeira fase)

Santa Catarina — Biguagu

e Audiéncias ptiblicas realizadas em Governador Celso Ramaos, Biguagu e Floriandpolis
em 20, 21 e 22 de julho, respectivamente, com participagdo recorde de,
aproximadamente, 2.300 pessoas.

¢ Conforme divulgado anteriormente, a sede do ICMBio em Brasilia estd analisando o
processo de autorizagdo para o licenciamento da Unidade de Construgio Naval.

¢ Acordo de Cooperagdo Técnica para o processo de licenciamento ambiental da
Unidade de Construgdo Naval assinadeo entre FATMA e IBAMA em Agosto.

Cronograma

Especlficagées Unidade de édnstrﬁg?iq' Nava

180.000 toneladas de a¢o por ano
220,000 toneladas poranc: i L

L .17-450m {camprimento) X 130 m {largura)
% .1,700m

cessamento

y digue seco

Jan2011

Status Parcerla Tecnoldgica com a Hyundai
Demos continuidade & fase 1 - Transferéncia de tecnclogia para a construcdo da Unidade de
Construcio Naval — com a Hyundai, a qual serd concluida ao final da construgde do
empreendimento. Os engenheiros da parceira coreana jé estdo no Brasil desenvolvendo o
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projeto conceitual e definindo os equipamentos que serdo usados na Unidade de Construgdo
Naval, em conjunto com os engenheiros da OSX, além de terem chancelado os layouts de
Biguagu e Agu.

Instituto Tecnoldgico Naval {ITN)

A OSX vem desenvolvendo o Instituto Tecnoldgico
Naval — ITN, que tem como objetivo principal a
educacdo, treinamento e capacitagdo de méo de
obra dedicada aos postos de trabalho de sua
Unidade de Construcéo Naval.

Dentro do programa educacional que o iTN ira
desenvolver em parceria com instituicdes de
ensino, serd dada énfase as disciplinas necessarias
para suprir as demandas operacionais imediatas da
Unidade. As aulas tém inicio previsto para o
segundo semestre de 2011, e até 2013 serdo formados 7.800 técnicos especialistas de
produgio, inspecdo e supervisao.

Ainda faro parte do escopo de atuagdo do ITN: (i) implantar e fortalecer a cadeia de
fornecedores locais, por meio da estruturagdo de um cluster para atender a OSX e as
demandas da indstria naval brasileira; {ii) associar-se a entidades nacionais e internacionais
consideradas referéncias em Engenharia de Processo, Produto e Tecnologia para o setor naval,
com o objetivo de monitorar a evolucdo tecnolégica do setor e garantir a aplicagdo do “estado
da arte” na unidade naval da OSX; e (iii) promover pesquisa e desenvolvimento {P&D), com
foco na melhoria e automatizagdo dos processos operacionais.

As instalagBes do ITN serfo implantadas proximas a Unidade de Construgdo Naval, ou seja, no
Estado de Santa Catarina ou no Estado do Rio de Janeiro. O Instituto tem por meta tornar-se
referdncia nacional para a inddstria naval.

Afretamento

0SX-1

e Afretamento contratado pela OGX, pelo periodo de 20 anos, a taxa
média de USS$ 263 mil/dia.

* Customizagdo em andamento em Cingapura.

+ Previsdo de entrada em operacio no primeiro semestre de 2011.

OSX-2
+ A Companhia segue atenta a oportunidades de mercado e esta inictando um processo de
cotagdo para aquisigdo do seu segundo FPS0.
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WHP-1 e WHP-2

e A OSX esta iniciando processo de engenharia do primeiro e segundo WHP {Wellhead

Platform).

® Servigos

OSX-1

e Primeiros 7 supervisores da tripulagdo da OSX-1
contratados em agosto.

¢ Tripulagdo em treinamento em Cingapura a partir de
3110.
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Desempenho Financeiro

Despesas Gerais e Administrativas

Dando prosseguimento ao processo de crescimento da Companhia, as despesas gerais e
administrativas foram impactadas pelas novas contratagdes de Pessoal, bem como despesas a
elas atreladas.

Resultado Financeiro Liquido
£m 30/06/2010
O resultado financeiro liquido de RS 46,6 mithSes no primeiro semestre pode ser aberto em

(RS milh&es):
- AplicagBes Financeiras +55,9
- Variacdo Cambial (0,8)
-Instrumentos Derivativos (4,1)
- Despesas Financeiras (4.4}
- Total +46,6

As AplicacBes Financeiras tiveram taxa média de rentabilidade de 102,8% do CDl e as Dividas
tiveram custo médio ponderado de Libor + 2,27%.

Capex

Investimos em 2T10 USS 2,6 mith&es na construgdo basica da OSX-1. A posi¢do total da OSX-1
em 30/06/2010 registrada em nosso Balango é de US$ 407,6 milh&es. Em menor escala, houve
investimentos em equipamentos de informatica e méveis em funcdo da contratagdo de
funcionarios e conseqiiente crescimento da Companhia.

Caixa e Equivalentes de Caixa/Depdsito Vinculado

O caixa consolidado da Companhia e de suas controladas passou de RS 8,2 milhSes em
31/12/2009 para RS 2,2 bilhdes em 30/06/2010, dos quais RS 0,4 bithGes de depdsito
vinculado.

Conforme mencionado no Release de Resultados do 1710, as aplicagBes financeiras
representam, basicamente, recursos investidos em fundo exclusivo, administrado pelo Banco
Bradesco e lastreado em titulos publicos federais e titulos privados (Debéntures e Cédulas de
Créditos Bancarios — “CDB”) emitidos por empresas e instituigdes financeiras de primeira linha,
todos vinculados a taxas pés-fixadas e com rentabilidade média sobre o DI CETIP (“CDI") de
102,8%.

Em 22/04/2010 contratamos operacdes de hedge com o objetivo de reduzir nossa exposicdo
cambial, protegendo a parcela do caixa destinada & execugdo de nosso Plano de Negécios até
outubro 2011. As modalidades de protecfio contratadas pela Companhia foram o NDF {Non
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Deliverable Forward) no total de US$ 450,0 milh&es, e Opgdes de Compra de Délar, no valor de
Us$ 150,0 mithdes.
Nossa posigdo atual é de USS 520,0 mithSes entre NDFs e Opg&es de Compra de Délar.

Divida

0 Endividamento consolidado da Companhia em 30/06/2010 era de RS 639,5 mithdes.

e Unidade de Construgio Naval: Protocolamos, no dia 22 de abril de 2010, o pedido de
pricridade de financiamento do Fundo da Marinha Mercante {FMM]). A préxima reunido
do fundo deve ocorrer ao longo do segundo semestre de 2010. Pretendemos financiar até
90% da construgdo da Unidade de Construgdo Naval através do FMM, com taxas anuais de
2% a 4% a.a., em dblares, com prazo de pagamento de até 20 anos e até 4 anos de
caréncia para construgdo.

e OSX-1: Estamos em processo avangado de negociagdo do financiamento do FPSO O5X-1. O
montante de US$ 420,0 milhSes ser4 financiado por um sindicato de bancos liderado pelo
banco DVB. O empréstimo tera prazo de pagamento de 8,5 anos e o custo serd de Libor +
4,25% a.a..

OSX Brasil S.A,
Informac8es em IFRS — em milhares de reais - Consolidado

Demonstraciio de Resultados 2T10 2709 1510 1509
Pespesas / Receitas Operacionais 5.760 (2.179} {24.560) {13.050)
Despesas Gerais e Administrativas {17.029) (50) (29.329) (96)
Despesas com opgdo de agdes outorgadas (24.173} 0 (39.006) 0
Gastos com implantagio {2.161) 0 (2.838) 0
Despesas Financeiras 1.563 0 (4.361) 0
Instrumentos Derlvativos {4.145) 0 {4.145) 0
Rendimente de aplicagdes financeiras 51.845 0 55.889 0
Variacio cambial, liquida (140) 0 (770) 0
Resultado da Equivaléncia Operacional 0 Y 0 0
Provisdo para passivo a descoberto 0 (2.129) 0 (12.954)
Resultado Operacional 5.760 {2.179) {24.560} {13.050)
IR Diferido 17.364 - 21.447 -
Lucro / Prejuizo do Periodo 23,124 {2.179} {3.113) {13.050}
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OSX Brasil S.A.

Informag&es em IFRS - em milhares de reais - Consolidado

Balango Patrimonial

Ativo 30/6/2010 31/12/2009
Ativo Total 3.128.492 668.907
Ativo circulante 2.222.086 10.030
Caixa, equivalentes de caixa e depésito vinculado 2.194.791 8.162
Créditos diversos 15.139 1.868
Instrumentos financeiros derivativos 12.156 -
Ativo nio circulante 906.406 658.877
IR e CS Diferidos 24786 3.298
Investimentos - 0
imobilizado 881.620 655,579
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Passivo + Patrimonio Liquido 30/6/2010  31/12/2009
Passivo Total 3.128.492 668.907
Passivo circulante 664.952 640,531
Empréstimos e Financiamentos 639.516 627.981
Fornecedores 8.529 363
Impostos e contribuicbes a recother 7.674 306
Dividas com pessoas ligadas 3.369 2.574
Instrumentos financeiros derivativos 805 -
Obrigacfies com terceiros - 9.043
Qutras contas a pagar 5.059 264
Passivo ndo circulante 1.110 0
IR e CS Diferidos a1 -
{instrumentos financeiros derivativos 1.069 -
Patriménio Liquido
Capital social 2.513.400 63.001
Opgdes de agbes outorgadas reconhecidas 39.006 -
{-) Custo emissdo de agBes (80.685) 0
Ajustes acumulados de conversdo 424 (19)
Lucros / Prejufzos acumutados (37.733) (34.608)
Atribuido a participagio dos acionistas controladores 2.434.412 28.374
ParticipagBes de acionistas ndo controladores 28.018 2
Total Patrimdnio liquido 2.462.430 28.376
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1. CODIGO CVM [z - DENOMINAGAC $OCIAL
02134-2 OSX BRASIL S.A,

3 - CNPJ

09.112.685/0001-32

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1-ITEM [2 - RAZAQ SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3-CNPJ 4 - CLASSIFICAGAD 5 - % PARTICIPAGAO |6 - % PATRIMONIC
NC CAPITAL DA LIQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
7« TIPG DE EMPRESA 8 - NOMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AQOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
Ml (M}
01 losx CONTRUGAO NAVAL S.4. 11.198.242/0001-58 [FECHADA CONTROLADA 90,00 16,63
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 11.261] 24.875
02 [0SX SERVIGOS OPERACIONALS LTDA. 11.437.203/0001-66 [FECHADA CONTROLADA 99,99/ 0,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 1.000] 1.000
03 |osx GMBH /- [FECHADA CONTROLADA 100,00] 4,40
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS 1] 1
04 |CHALKI PARTICIPAGOES S.A, 11.253.295/0001-24 [FECHADA CONTROLADA 100,00 5,89
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 1] 1
05 |oSX LEASING GROUP B.V. i [FECHADA CONTROLADA 100,00 0,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS 1] 1
06 |0SX1 LEASING B.V. /- [FECHADA CONTROLADA 100,00 0,00

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

d
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1. ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE

A ctoninta Acbes Ordindrias | Agdes Preferenciais| otal - |
S Qde % Qde Yo rui i Qdesi %
Centennial Ass. Mining 6.857.189| 61,16% - - 6.857.189, 61,16%

Fund. LLC

EBX Investimentos Lida 1.992.302| 17,77% - - | 19923021 17,77%
Morgan Stanley Uruguay 697.992| 6,23% - - 697.992 6,23%
LTDA S ———— RSSO N I S J—

Outros 1.665.017] 14,84% - - 1.665.017] 14,84%
Total 11.212.500]  100% 11.212.500]  100%

: A.gzﬁ'e's AR

Aclonista Quantidade | % “Quanfidade. %

Eike Furhken Batista 100 100 100 100

Total 100 100 100 100
T Posichoem 300062010

Companhia; EBX Tnvestimentos Lida

IS (EmQuotas)
Quotas | N R Total

Aclonisly Quantidade “% .| Quantidade %
Eike Furhken Batista 204,175,587 99,99 204.175.587 99,99
Ftavio Godinho I 0 1 0
Paulo Carvalho de Gouvéa 1 0 I 0
Total 204.175.589 100 204.175.589] 100
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2, POSICAO__DOS CONTROLADORES, ADMINISTRADORES E ACOES EM
CIRCULACAQ

Posigio em 30/06/201 .
e Quiantidade:
Quantidade de . Total de
Sy Acoes Ordinarias i AgDes :
Acionista. (Exi Unidades  (Bm )
S Bl i Unidades)
Controlador 8.849.491178,93% } - - 8.849.491178,93%
_Administradores
Conselho de 9 0,00% - - 9| 0,00%
Administragiio
Diretotia 1.100] 0,01% |- 1.100| 0,01%
Conselho Fiscal - - R - -
Agdes em - - A - - -
Tesouraria
Qutros Acionistas 2.361.90021,06% - 2.361.900[21,06%
Total 11.212.500] 100% - - 11,212,500, 100%
Agdes en 2.363.000{ 21,07%| 4 - 2.363.000{21,07%
Circulacio

3. A COMPANHIA ESTA VINCULADA A ARBITRAGEM NA CAMARA DE ARBITRAGEM DO
MERCADO, CONFORME CLAUSULA COMPROMISSORIA CONSTANTE DO SEU ESTATUTO
SOCIAL.

4. O CONSELHO FISCAL NESTA DATA NAO ENCONTRA-SE INSTALADO.
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Relatério de revisio dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administragfio e Acionistas da
OSX Brasil S.A.

Rio de Janeiro - RJ

1. Revisamos as informacdes contébeis contidas nas Informages Trimestrais — ITR individuais da
OSX Brasil S.A. (“Companhia”), compreendendo o balango patrimonial e as demonstrag@es do
resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa e
nas Informagdes Trimestrais consolidadas dessa Companhia e suas controladas, compreendendo
o balanco patrimonial consolidado e as demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, ambas referentes ao
trimestre findo em 30 de junho de 2010, as quais incluem as notas explicativas ¢ o relatério de
desempenho, elaboradas sob a responsabilidade de sua Administragio.

2. Nossa revisio foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON -
Instituto dos Auditores Independenies do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: {a) indaga¢fo e discussdo com os
administradores responsdveis pelas 4reas contabil, financeira e operacional da Companhia e de
suas confroladas, quanto aos principais critérios adotados na elaboragiio das Informagdes
Trimestrais; ¢ (b) revisfio das inforinagdes e dos eventos subsequentes que tenham, ou possam
vir a ter, efeitos relevantes sobre a posi¢#io financeira e as operagSes da Companhia e de suas
controladas,

3. Com base em nossa revisfo, nfo temos conhecimento de nenhuma modificagfio relevante que
deva ser feita nas informagbes contdbeis contidas nas Informagdes Trimestrais individuais da
OSX Brasil S.A. acima referidas para que estas estejam de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, notadamente o pronunciamento técnico CPC 21 — Demonstracio
Intermediaria, e normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios -- CVM, aplicédveis &
elaboragfio das mformacdes Trimestrais.

4. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento, também, de nenhuma modificagfio
relevante que deva ser feita nas informagdes contdbeis contidas nas Informagfes Trimestrais
consolidadas da OSX Brasil S.A, e suas controladas acima referidas, para que estas estejam de
acordo com as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro - IFRS, notadamente a norma
TAS 34 — Relatério Financeiro Intermedidrio, emitida pelo “International Accounting Standards
Board - TASB”, e normas expedidas pela Comissfio de Valores Mobiliarios — CVM, aplicdveis
& elaborago das Informagdes Trimestrais.
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5. Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, durante o ano de 2009 foram aprovados pela
CVM diversos Pronunciamentos, Interpretagdes e OrientagBes Técnicas emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis - CPC, com vigéncia para 2010, que alteraram as préticas
contabeis adotadas no Brasil. Essas alteragSes foram adotadas pela Companhia e suas
controfadas na elaboragéio das Informagdes Trimestrais individuais da Companhia referentes ao
trimestre findo em 30 de junho de 2010 e divulgadas na nota explicativa n® 2. As Informagées
Trimestrais individuais da Companhia, correspondentes ao exercicio e petiodo refativos a 2009,
apresentadas para fins de comparagfio, ndio necessitaram ser ajustadas, pois as referidas
alterag@es ndo resultaram em modificagdes, exceto quanto a certas divulgagdes, nas praticas
contabeis adotadas pela Companhia na elaboragio de suas Informagées Trimestrais.

6. Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, a Companhia ¢ suas controladas passaram a
apresentar a partir do exercicio de 2010, suas Informacdes Trimestrais consolidadas de acordo
com as Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro — ITFRS, notadamente a norma 1AS 34 —
Relatério Financeiro Intermedidrio, emitida pelo TASB. As Informagdes Trimestrais
consolidadas da Companhia e suas controladas, correspondentes ao exercicio e perfodo relativos
a 2009, preparadas de acordo com o mencionado padrfio contdbil internacional, estZo sendo
apresentadas para fins de comparagio,

7. Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, a Companhia estd em fase de refazimento das
Informagdes Trimestrais referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2010, visando sua
reapresentagdio, de acordo com os Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientagdes Técnicas
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), com vigéneia para 2010, que
alteraram as préticas contabeis adotadas no Brasil, em relagfio &s suas informagdes contébeis
individuais, bem como de acordo com as Normas Internacionais de Relatorios Financeiros —
IFRS, em relagfio as suas informagdes contdbeis consolidadas, para fins de atendimento a
Deliberagio CVM 603/09,

8. As Informagdes Trimestrais da Centennial Asset Corumba Participagiio em Mineragfio S.A.
(denominagfo social anterior da OSX Brasil S.A.) relativas ao trimestre findo em 30 de junho
de 2009, apresentadas para fins comparativos, foram revisadas por outros auditores
independentes. O relatdrio de revisfio especial desses outros auditores independentes, datado
de 14 de agosto de 2009, foi emitido com énfase de que as informagdes trimestrais foram
preparadas no pressuposto da continuidade normal dos seus negécios.

9. As Informages Trimestrais foram preparadas considerando a continuidade normal dos
negocios da Companhia e de suas controladas. Conforme mencionado na nota explicativa
n® 1, as controladas OSX Consirugfio Naval S.A., O8X Servigos Operacionais Lida. ¢ OSX 1
Leasing B.V. encontram-se em fase pré-operacional. A recuperagfio dos valores registrados no
ativo ndo circulante depende do sucesso das operages futuras da Companhia e de suas
controladas, bem como as controladas dependem do suporte financeiro dos acionistas e/ou
recursos de terceiros até que suas operagdes se tornem rentdveis. A falta dos referidos recursos
financeiros levantard sérias dividas quanto a continuidade dos negécios da Companhia e de
suas controladas. Os planos da Administragio com relagdo as atividades operacionais estio
descritos na nota explicativa n® 1,
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Rio de Janeiro, 11 de agosto de 2010

KPMG Auditores Independentes
CRC-SP-014428/0-6-F-R]

Manuel Fernandes Rodrigues de Sousa
Contador CRC-RJ-052428/0-2
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