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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

CNPJ/MF 60.435.351/0001-57

A Administragcdo da Dow Brasil S.A. (“Companhia”), em cumprimento as disposi¢oes
legais e estatutarias, submete a apreciacdo de V.Sas. o relatério das atividades
correspondentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, acompanhado
das demonstragdes financeiras e parecer dos auditores independentes.

A Companhia alia a forca da ciéncia e da tecnologia ao talento do “Elemento Humano”
para inovar com paixdo em produtos que s@o essenciais ao dia-a-dia das pessoas. O
portfélio lider e diversificado da Dow nas areas de Materiais Avangados, Quimicos e
Plasticos Basicos, Produtos e Sistemas de Performance e Saude e Ciéncias Agricolas
oferece uma ampla variedade de solugdes baseadas em tecnologia para mais de 160
paises e em setores de grande crescimento, como eletrénicos, construgéo, agua,
energia e agricultura.

Em 2010, a Companhia teve vendas globais de US$ 53,7 bilhdes e empregou
aproximadamente 50 mil funcionarios em todo o mundo. Os mais de 5 mil produtos da
Companhia séo produzidos em 188 unidades fabris, localizadas em 35 paises ao redor
do planeta. Em 2010, a Dow oficializou a sua parceria com o Comité Olimpico
Internacional (COI) e tornou-se a “Companhia Quimica Oficial dos Jogos Olimpicos”
durante a préxima década (2010-2020). E em 2011, a Dow foi a primeira industria no
mundo a anunciar o seu apoio global ao Ano Internacional da Quimica, uma iniciativa da

UNESCO para elevar a percepgao e o conhecimento sobre a Quimica entre criangas e
jovens ao redor do mundo.

Presente no Brasil desde 1956, a Dow emprega cerca de 2.300 pessoas em 17 unidades
fabris, cinco centros de pesquisa e a Diamond Tower, nova sede da Companhia na
América Latina, localizada na cidade de Sao Paulo (SP). As principais unidades de
producéo e pesquisa da Dow no Brasil estdo localizadas nos Estados da Bahia (Aratu,
Camacari e Vera Cruz) e Sao Paulo (Guaruja, Jacarei, Pindamonhangaba, Franco da
Rocha, Jundiai, Mogi Mirim e S&o Paulo).

Referéncia no Pais por suas politicas e praticas em Recursos Humanos, a Dow Brasil
S.A. é a Unica industria quimica presente em todas 14 edi¢des do conceituado guia “As
150 Melhores Empresas para Vocé Trabalhar”, publicado anualmente pelas revistas
Vocé S.A. e Exame (Editora Abril). Além disso, foi pioneira em sua area a conquistar o
“Selo Paulista da Diversidade - Categoria Pleno”, sendo reconhecida pelo governo do
Estado politicas estruturadas com o objetivo de estimular a diversidade entre a forca de
trabalho.

Modelo também em pesquisa e inovagdo, a Dow Brasil foi apontada pela ANPEI
(Associagdo Nacional de Pesquisa, Desenvolvimento e Engenharia das Empresas
Inovadoras) como uma das empresas mais inovadoras do Pais - reconhecimento

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado
ATIVO explicativa 2010 2009 2010 2009
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 6 25.980 27.913 42.386 61.482
Clientes:
Terceiros 7 106.749 95.102 200.503 198.800
Partes relacionadas 14 182.306 155.378 116.254 126.454
Estoques 8 301.296 236.479 480.198 422.792
Impostos a recuperar 9 40.296 63.488 64.671 97.442
Outras contas a receber 11.264 14.908 18.036 22.973
Despesas pagas antecipadamente 1.220 1.922 1.220 1.922
Total do ativo circulante 669.111 595.190 923.268 931.865
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo:
Partes relacionadas - empréstimos 14  109.644 492,917 377.965 669.083
Impostos a recuperar 9 66.367 48.676 81.352 56.062
Outras contas a receber 3.570 4.106 8.976 5.295
Imposto de renda e contribuicdo
social diferidos 16 357.837 255.116 415.350 317.753
Depdsitos judiciais 36.149 36.467 44107 44.065
Total do realizavel
a longo prazo 573.567 837.282  927.750 1.092.258
Investimentos 10 584.188 555.063 5.097 4.900
Ativo biolégico 13 - - 30.093 -
Imobilizado, liquido 11 347.338 375.869 573.492 499.923
Intangivel 5.768 7.206 9.887 21.704

Total do ativo néo circulante 1.510.861 1.775.420 1.546.319 1.618.785

TOTAL DO ATIVO 2.179.972 2.370.610 2.469.587 2.550.650

PASSIVO E . Nota Controladora Consolidado
PATRIMONIO LIQUIDO explicativa 2010 2009 2010 2009
CIRCULANTE
Fornecedores:
Terceiros 95.271 76.722  119.939 115.532
Partes relacionadas 14 369.778 334.104 487.620 429.358
Empréstimos e financiamentos 29.095 15.722 29.853 43.391
Impostos e taxas a recolher 15 123.441 119.589 141.440 136.315
Provisao para passivo
a descoberto de controladas 10 2.471 1.926 - -
Outras provisdes 32.622 32.820 36.943 39.751
Partes relacionadas - empréstimos 14 56.031 84.024 114.323 1.031
Provisdo para imposto
de renda e contribui¢do social - - 8.876 -
Previdéncia privada 20 1.182 960 1.197 965
Outras contas a pagar 95.489 55.286  125.426 86.426
Total do passivo circulante 805.380 _ 721.153 1.065.617 _ 852.769
NAO CIRCULANTE
Exigivel a longo prazo:
Impostos e taxas a recolher 15 84.933 86.860 84.933 88.653
Provisdes para riscos
tributarios, civeis e trabalhistas 17 221.595 206.973 243.326 227.852
Financiamentos 12.307 16.408 13.539 16.409
Previdéncia privada 20 12.126 10.292 12.126 10.364
Partes relacionadas - plano
de remuneragao 21 15.809 19.418 15.809 19.418
Qutras provisdes 18 74.934 74.821 81.030 80.447
Imposto de renda e contribuicdo
social diferidos 16 6.331 15.004 6.650 15.411
Total do passivo nao circulante 428.035 429.776 ~ 457.413  458.554
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital 19 1.016.404 1.016.404 1.016.404 1.016.404
Reservas de capital 188.928 188.928 188.928 188.928
Reserva legal 40.020 40.020 40.020 40.020
Reserva de lucros 48.237 279.675 48.237 279.675

Ajustes de conversao acumulados
Total do patriménio liquido

dos acionistas controladores
PARTICIPACAO DE

NAO CONTROLADORES - - -
TOTAL DO PASSIVO

E PATRIMONIO LIQUIDO

(347.032) (305.346) (347.032) (305.346)

946.557 1.219.681 _ 946.557 1.219.681

19.646

2.179.972 2.370.610 2.469.587 2.550.650

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras
______________________________________________________________________________________________]
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (CONTROLADORA) PARA 0OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Reservas de capital

Isencao de Ajustes

Incentivos imposto  Reserva Reserva de conversao
Capital fiscais de renda legal de lucros acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 1.016.404 6.955 181.973 34.316 264.569 92,908 1.597.125
Lucro liquido - - - - 113.362 - 113.362
Dividendos declarados - - - - (92.552) - (92.552)
Constituicdo da reserva legal - - - 5.704 (5.704) - -
Ajustes de conversao - - - - - (398.254)  (398.254)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 1.016.404 6.955 181.973 40.020 279.675 (305.346) 1.219.681
Prejuizo liquido - - - - (196.474) - (196.474)
Dividendos pagos - - - - (34.964) - (34.964)
Ajustes de conversao - - - - - (41.686) (41.686)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 1.016.404 6.955 181.973 40.020 48.237 (347.032) 946.557

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras
|
DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado
explicativa 2010 2009 2010 2009
FLUXO DE CAIXA
DAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS
Lucro (prejuizo) liquido (196.474) 113.362 (196.474) 125.935
Ajustes para reconciliar
o lucro (prejuizo) liquido
com o caixa gerado pelas
(aplicado nas) atividades
operacionais:
Depreciacéao 11 53.754 65.241 73.253 101.571
Amortizacao de intangiveis 1.600 521 1.670 597
Provisdo para créditos
de liquidacé@o duvidosa 1.047 1.357 1.005 4.081
Ajuste a valor presente (1.333) 7.883 (869) 8.277
Variagdo cambial liquida 13.594 55.906 (7.244)  (20.698)
Equivaléncia patrimonial 10 (51.878) (82.768) - -
Ganho por compra vantajosa 24  (18.620) - (18.620) -
Perda (ganho) na venda
de ativo imobilizado 11 7.018 2.493 25.307 (26.222)
Juros provisionados sobre
empréstimos com
partes relacionadas 11.469 (9.565) 104 (5.803)
Provisdo para redugéo ao valor
recuperavel dos ativos
(investimento) 12 13.663 - 13.663 -
Provisdo para redugéo ao valor
recuperavel dos ativos
(imobilizado) 12 80.651 - 80.651 -
Provisdo para obsolescéncia
de estoques 1.404 (40.564) (287)  (38.603)
Provis&o para riscos tributarios,
civeis e trabalhistas 17 99.045 8.362  100.098 7.961
Provisao para perdas
de investimentos 10 664 969 - -
Participagéo de acionistas
minoritarios - - (1.827) (5.272)
Imposto de renda e contribuicdo
social diferidos (111.394)  (83.115) (106.358) (97.090)
Redugéo (aumento) nos
ativos operacionais:
Clientes - terceiros (17.603) 20.357 (12.237) (5.751)
Clientes - partes relacionadas (35.511)  (38.609) 5.020 (24.289)
Estoques (75.942) 63.097  (79.583)  50.457
Outras contas a receber (7.287) (18.119) (21.300) (43.878)
Aumento (redugéo) nos
passivos operacionais:
Fornecedores - terceiros 23.083 44.806 9.911 71.582
Fornecedores - partes relacionadas 52.881 802 81.072 (67.467)

Nota Controladora Consolidado
explicativa 2010 2009 2010 2009
Imposto de renda
e contribuigdo social 10.466 (4.378) 24.551 (15.400)
Pagamentos de riscos tributarios,
civeis e trabalhistas 17 (65.871) (9.990) (65.875) (13.512)
Outras provisdes 4.807 23.552 3.118 29.279
Plano de penséo 2.684 652 2.622 739
Partes relacionadas - plano
de remuneragao (2.929) (8.665) (2.929) (8.664)
Outras contas a pagar 39.113 81.635 39.355 106.141
Caixa gerado pelas (aplicado nas)
atividades operacionais (167.899) 195.222 (52.203) 133.971
FLUXO DE CAIXA DAS
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Empréstimos concedidos
a partes relacionadas 354.213 98.219  283.979 (50.702)
Aquisi¢do de imobilizado 11 (133.522) (36.941) (277.986) (35.819)
Recebimento na venda
de imobilizado 11 835 1.967 967 30.777
Aquisigdo de ativo biolégico 13 - - (30.093) -
Caixa gerado pelas (aplicado nas)
atividades de investimento 221.526 63.245 (23.133)  (55.744)
FLUXO DE CAIXA DAS
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Empréstimos recebidos
de partes relacionadas (32.207) (267.810) 113.193 (163.062)
Empréstimos recebidos
de terceiros 11.255 15.784 (14.610) 46.717
Pagamento de dividendos (34.954) (92.552) (34.964) (92.552)
Caixa gerado pelas (aplicado nas)
atividades de financiamento (55.906) (344.578) 63.619 (208.897)
DIMINUIGAO DE CAIXA
E EQUIVALENTES DE CAIXA (2.279) (86.111) (11.717) (130.670)
Efeito de conversao no caixa
e equivalentes de caixa (346) 15.394 7.379 31.882
Caixa e equivalentes de caixa
no inicio do exercicio 27.913 129.418 61.482  224.034
Caixa e equivalentes de caixa
no fim do exercicio 25.980 27.913 42.386 61.482
DIMINUICAO DE CAIXA
E EQUIVALENTES DE CAIXA (2.279) (86.111) (11.717) (130.670)
PAGAMENTOS EFETUADOS
DURANTE O EXERCICIO POR
Juros pagos - terceiros 1.536 1.874 2.313 1.874
Imposto de renda e contribuicdo
social pagos 6.012 197 10.738 4.958

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras
_____________________________________ _____________________________________________________________________________________________|]

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

a) Dow Brasil S.A. (“Companhia”) e controladas tém por objetivo principal a fabricagao,
o comércio, a importagdo e a exportagdo de produtos quimicos e petroquimicos,
plasticos e resinas, assim como a prestagdo de servi¢os relacionados a essas
atividades.

b) Em 02 de junho de 2010, a Companhia firmou um acordo de compra com um terceiro
nao relacionado de participacdo de 50% na empresa Santa Vitéria Aglicar e Alcool
Ltda. (“Santa Vitéria”). Com essa aquisi¢cdo, o Grupo Dow passou a deter o controle
compartilhado da adquirida, visto que 50% ja pertenciam a parte relacionada Dow
Interbranch B.V., localizada na Holanda.

A participagdo da Companhia sobre o valor liquido do valor justo dos ativos adquiridos
e passivos assumidos na data de aquisi¢do, estimados conforme o pronunciamento
técnico CPC 15 - Combinagao de Negdcios, estd sumariado a seguir:

R$

Ativo circulante:

Caixa e equivalentes de caixa 2.372

Contas a receber 3.504

Estoques 6.107
Ativo nao circulante-

Outros ativos néo circulantes 1.519
Imobilizado- 134.710
Ativo biolégico 25.816
Passivo circulante:

Fornecedores (38.776)

Empréstimos e financiamentos (106.686)
Qutros passivos circulantes (8.403)
Passivo néo circulante- (1.543)
Valor justo - 50% dos ativos adquiridos e passivos assumidos 18.620

O valor pago (valor simbdlico conforme acordo) foi inferior ao valor justo dos ativos
adquiridos e passivos assumidos na data da aquisicdo. Consequentemente, a
Companhia registrou no resultado do exercicio um ganho de R$18.620, incluido na
conta “Outras despesas operacionais” como resultado de compra vantajosa, liquido
de impostos (vide nota explicativa n° 2, item h - “Combinagao de negdécios”).

c) Conforme descrito na nota explicativa n® 14, a Companhia mantém transagoes
significativas com partes relacionadas envolvendo compras, vendas e operacoes de
financiamento.

d) As presentes demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia
foram autorizadas para publicacé@o pela Administragdo no dia 27 de abril de 2011.

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS
PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, em consonancia com a legislagéo societaria brasileira e
os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes técnicos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contébeis - CPC.

Conforme facultado pela Resolugdo CFC n° 1.162, de 27 de marco de 2009, a
Companhia optou por ndo divulgar a demonstragdo do valor adicionado.

2.1. Apresentagao das demonstragdes financeiras

a) Moeda funcional

A Administragdo, apos analises das operagdes e dos negdcios da Companhia, de suas
controladas e de sua controlada em conjunto sobre a aplicabilidade do pronunciamento
técnico CPC 02 - Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstragdes Contabeis, em relagdo principalmente aos fatores para determinacédo
de sua moeda funcional, concluiu que o délar norte-americano é a moeda funcional da
Companhia e de suas controladas, exceto com relagéo a controlada em conjunto Santa
Vitdria, cuja moeda funcional para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 é o
real. Essa conclusdo baseia-se na andlise dos seguintes indicadores, conforme
descrito no referido pronunciamento técnico:

ratificado pelo prémio Destague em Processos de Inovagdo e pelo oitavo lugar no
ranking das Empresas Mais Inovadoras do Brasil (Best Innovator Award) - 2010, de
acordo com levantamento promovido pela revista Epoca Negécios (Editora Globo) e a
consultoria AT Kearney.

Ao manter a sustentabilidade como um de seus valores fundamentais, a Dow Brasil
segue os mais rigidos padroes para garantir operages seguras e relagbes produtivas
com todos os seus publicos de interesse - desde clientes até entidades governamentais,
de fornecedores as comunidades onde a Companhia esta inserida. A Dow mantém mais
de 20 programas de responsabilidade em beneficio de suas comunidades no Brasil.
Desde 2009, as agbes e desafios da Dow Brasil na area da Sustentabilidade sdo
oficialmente reportados e estdo a disposicdo de todo o publico. Acesse
www.dowbrasil.com para fazer download na integra dos Sumarios Executivos de
Sustentabilidade disponiveis.
Para mais informagdes, acesse:
www.dowbrasil.com www.dow.com
A Diretoria

i DEMONSTRACOES DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(Valores expressos em milhares de reais - RS,
exceto o lucro (prejuizo) liquido por agao)

Nota
explicativa

Consolidado
2010 2009

Controladora
2010 2009

RECEITA )
OPERACIONAL LiQUIDA
CUSTO DE PRODUTOS
E SERVICOS VENDIDOS

22 2.204.868 2.294.138 3.002.553 3.236.319

23 (2.321.122) (2.248.389) (3.061.115) (3.290.307)

LUCRO (PREJUIiZO) BRUTO (116.254) 45.749 (58.562)  (53.988)
DESPESAS (RECEITAS)
OPERACIONAIS
Com vendas 23 (154.875) (158.347) (193.761) (213.140)
Administrativas 23 (43.895) (30.995) (56.748)  (41.009)
Outras despesas operacionais 24  (83.306) (6.539) (86.153) (13.402)
Equivaléncia em controladas
e coligada 10 51.878 82.768 - -
PREJUIZO OPERACIONAL
ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO E DO IMPACTO
DE CONVERSAO (346.452)  (67.364) (395.224) (321.539)
Despesas financeiras (14.376)  (10.099) (24.519) (33.807)
Receitas financeiras 29.205 36.152 59.259 67.816
Ganhos e perdas na conversao 25.025 66.329 69.418  302.162
LUCRO (PREJUIZO)
OPERACIONAL (306.598) 25.018 (291.066) 14.632
LUCRO (PREJUIZO) ANTES
DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUICAO SOCIAL (306.598) 25.018 (291.066) 14.632
Imposto de renda e contribui¢éo
social correntes 16 (1.270) 5.229 (13.593) 8.941
Imposto de renda e contribuicdo
social diferidos . 16 111.394 83.115  106.358 97.090
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO
DO EXERCICIO (196.474) 113.362 (198.301) 120.663
ATRIBUIVEL A
Controladores (196.474) 113.362 (198.301) 120.663
N&o controladores - - 1.827 5.272
LUCRO (PREJUIZO)
LIQUIDO DO EXERCICIO (196.474) _ 113.362 _ (196.474) _ 125.935
LUCRO (PREJUIZO)
LIQUIDO POR ACAO - R$ (0,96) 0,55

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras
_______________________________________________________________}
DEMONSTRAQ()ES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
; . 2010 2009 2010 2009
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO
DO EXERCICIO (196.474) 113.362 (196.474) 125.935
Perdas no ajuste de conversao (41.686) (398.254) (41.686) (398.254)
Total do resultado abrangente
do exercicio (238.160) (284.892) (238.160) (272.319)
Total do resultado abrangente
do exercicio atribuivel a:
Controladores (238.160) (284.892) (239.987) (277.591)
N&o controladores - - 1.827 5.272
Total do resultado abrangente
do exercicio (238.160) (284.892) (238.160) (272.319)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

* Moeda que mais influencia os precos de bens e servigos.

* Moeda que mais influencia os seus custos de fornecimento de produtos.

* Moeda na qual sdo obtidos, substancialmente, os recursos das atividades financeiras.
Os itens incluidos nas demonstragbes financeiras individuais e consolidadas da
Companhia foram mensurados utilizando o délar norte-americano como moeda
funcional, exceto com relagdo a controlada em conjunto Santa Vitdria, conforme
mencionado anteriormente. As moedas utilizadas s@o as que melhor refletem o
ambiente econdémico no qual a Companhia e suas controladas estdo inseridas e a
forma como sao, de fato, administradas.

b) Moeda de apresentagéo das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas em reais, conforme permitido
pelo pronunciamento técnico CPC 02, convertendo-se os valores expressos na moeda
funcional (ddlar norte-americano) para real, utilizando a taxa de cambio vigente no
encerramento do exercicio para os ativos e passivos e a taxa de cambio média anual
para as contas do resultado e dos fluxos de caixa. Os resultados dessa conversdo sao
reconhecidos em conta especifica do patriménio liquido denominada “Ajustes de
conversao acumulados”. As taxas de cambio utilizadas para apresentacéo foram as
seguintes:

2010 2009
Taxa de cambio de encerramento 1,6662 1,7412
Taxa média de cambio 1,7593 1,9927

2.2. Principais praticas contabeis adotadas

a) Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, depésitos bancarios a vista e aplicagdes financeiras
com prazo de resgate de até 90 dias da data da aplicacdo. Essas aplicacdes
financeiras sdo mensuradas ao valor justo, possuem liquidez imediata e estdo sujeitas
a um risco insignificante de mudanca de valor.

b) Contas a receber de clientes e provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor nominal e deduzidas da
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, a qual é constituida com base em
andlise da situagdo especifica de cada cliente quanto a idade das contas e situagéo
financeira, bem como na existéncia de garantias, em montante julgado pela
Administragao suficiente para fazer face as provaveis perdas na realizagéo do saldo a
receber de clientes.

c) Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisi¢éo ou de producéo e ajustados, se necessario, ao
valor de mercado. O custo de produc@o é determinado de acordo com o método de
absorgao total de custos industriais. Materiais de reposicéo e suprimentos diversos sao
registrados com base no custo de aquisicdo e baixados como custo de produgéo por
ocasido do consumo ou da obsolescéncia.

d) Investimentos

Os investimentos em controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, com base no balanco patrimonial levantado pelas respectivas investidas
na mesma data-base do balango da controladora. E constituida provisdo para perdas
para aquelas controladas que apresentam saldo de passivo a descoberto (patrimonio
liquido negativo) e também para aqueles investimentos considerados de dificil
recuperagdo. Outros investimentos sdo representados por participagdes minoritarias,
avaliados ao custo de aquisi¢do e ajustados, quando aplicavel, por provisdo para
eventual perda.

e) Investimentos em controladas em conjunto

Uma controlada em conjunto caracteriza-se por um acordo contratual, que pode ser
formalizado através de seus préprios estatutos, através do qual a Companhia e outras
partes exercem uma atividade econdmica sujeita a controle conjunto, situagdo em que
as decisbes sobre politicas financeiras e operacionais estratégicas relacionadas as
atividades da controlada em conjunto requerem a aprovagado de todas as partes que
compartilham o controle. A Companhia apresenta suas participagdes em controladas
em conjunto, nas suas demonstracgdes financeiras consolidadas, usando o método de
consolidagao proporcional. As participacdes da Companhia nos ativos, passivos e
resultados das controladas em conjunto sdo combinadas com os correspondentes
itens nas demonstracgdes financeiras consolidadas da Companhia, linha a linha.

Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora, as participacbes em
controladas em conjunto s@o reconhecidas através do método de equivaléncia
patrimonial.

f) Imobilizado

Registrado pelo custo de aquisi¢éo acrescido de juros capitalizados durante o periodo
de construgdo, quando aplicavel e para os casos de ativos qualificaveis, e deduzido da
depreciagao calculada pelo método linear, com base nas taxas descritas na nota
explicativa n® 11, e de provisdes para perdas sobre instalacdes em fase de desativagéo
e perdas decorrentes de obsolescéncia dos ativos e por avaliagao do valor recuperavel
dos ativos. A avaliacdo da vida util estimada dos ativos é revisada anualmente e
ajustada se necessario.

Os gastos incorridos que aumentam o valor ou estendem a vida util estimada dos bens
sdo incorporados ao seu custo; gastos relativos a manutengao e reparos séo langados
no resultado, quando incorridos.

g) Avaliagéo do valor recuperavel dos ativos

A Administragéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos bens do imobilizado e
intangivel e, quando aplicavel, outros ativos, com o objetivo de avaliar eventos ou
mudancas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam
indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel. Para fins de avaliagdo do valor
recuperavel, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam
fluxos de caixa identificaveis separadamente em Unidades Geradoras de Caixa
(“UGCs"). Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido excede o
valor recuperavel, é constituida provisao para perda ajustando o valor contabil liquido
ao valor recuperavel no resultado do exercicio.

continua—yjg



—3 continuagéo

<3P Dow Brasil S.A.

CNPJ/MF 60.435.351/0001-57

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

h) Combinagao de negdcios

De acordo com o pronunciamento técnico CPC 15, a Companhia aloca o custo da
entidade adquirida aos ativos adquiridos e passivos assumidos, com base nos seus
valores justos estimados na data de aquisi¢céo. A diferenca positiva entre o custo da
entidade adquirida e o valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos é
reconhecida como agio por rentabilidade futura (“goodwill”). A diferenca negativa é
reconhecida como um ganho proveniente de uma compra vantajosa no resultado do
exercicio. A Companhia exerce julgamentos significativos no processo de identificagcéo
e avaliacdo do valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos, que inclui
estimativa de fluxos de caixa descontados e taxas de desconto que podem resultar em
variagdes nos valores estimados.

i) Ativos bioldgicos

O pronunciamento técnico CPC 29 - Ativo Bioldgico e Produto Agricola abrange o
tratamento contabil das atividades que envolvem ativos biolégicos (tais como
planta¢des de cana-de-acucar) ou produtos agricolas (na época da colheita). Os ativos
bioldgicos e os respectivos produtos agricolas sao reconhecidos ao valor justo menos
as despesas estimadas no ponto de venda. As variacdes no valor justo séo
reconhecidas no resultado. A metodologia adotada pela Companhia para satisfazer
essa exigéncia esta descrita na nota explicativa n® 13.

j) Imposto de renda e contribui¢do social

Calculados com base no resultado contabil, ajustado por itens nao tributaveis e nao
dedutiveis. As antecipagbes efetuadas durante o exercicio, conforme previsto na
legislagao fiscal, foram deduzidas do saldo a pagar, quando existente, ou, quando
excedentes ao saldo das provisdes, registradas como antecipacdes, no ativo circulante
ou no nao circulante.

Séo registrados imposto de renda e contribuicdo social diferidos (ativo e passivo) sobre
o saldo do prejuizo fiscal, da base de célculo negativa de contribuicdo social e de
diferencas temporarias decorrentes de provisdes registradas contabilmente, que, de
acordo com as regras fiscais existentes, serdo dedutiveis somente quando realizadas.
Os montantes de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos ativos e passivos séo
compensados somente quando ha um direito exequivel legal de compensar os ativos
fiscais circulantes contra os passivos fiscais circulantes e/ou quando o imposto de
renda e a contribui¢do social diferidos ativos e passivos se relacionam com o imposto
de renda e a contribuigdo social incidentes pela mesma autoridade tributaria sobre a
entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis em que héa intengéo de liquidar os
saldos em uma base liquida. O saldo do imposto de renda diferido ativo é reduzido por
provisdo da parcela sobre a qual ndo ha, com base nas projegbes preparadas pela
Administragao da Companhia, seguranga suficiente sobre sua realizagao.

A Companhia possui filiais e controlada localizadas no Estado da Bahia, que tém o
beneficio de redugdo e/ou isengdo do imposto de renda concedido pela
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE. Esse beneficio é
registrado diretamente no resultado do exercicio e posteriormente reclassificado da
conta “Lucros acumulados” para a conta “Reserva de capital”, no patriménio liquido,
conforme o pronunciamento técnico CPC 07 - Subvencdes e Assisténcia
Governamentais.

k) Financiamentos

Atualizados com base nos encargos financeiros incorridos (juros e indexadores de
inflagcdo) até as datas dos balangos.

I) Provisdes

Reconhecidas quando a Companhia e suas controladas possuem uma obrigagao legal
ou constituida como consequéncia de um evento passado e é provavel que recursos
sejam exigidos para liquidar a obrigagédo, cujo montante possa ser estimado com
suficiente seguranga. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores
estimativas da Administragcdo com relagao ao risco envolvido.

m) Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Constituidas com base na andlise de cada processo e avaliagao dos riscos envolvidos
efetuadas pela Administragao da Companhia com o suporte de seus consultores legais.
Conforme previsto no pronunciamento técnico CPC 25 - Provisdes, Passivos e Ativos
Contingentes, o saldo da conta “Depdsitos judiciais”, quando existente, estd sendo
apresentado reduzindo o saldo da respectiva provisao.

n) Juros sobre o capital préprio

Registrados nos livros contabeis e fiscais como receita financeira, quando declarados
por controladas e coligada, e como despesa financeira por ocasido da apropriagao dos
valores a pagar aos acionistas.

Para fins de preparagdo das demonstracdes financeiras, é utilizada a esséncia da
transagao e, portanto, sé@o considerados como dividendos recebidos e pagos e ndo
transitam pelo resultado. Consequentemente, os juros sobre o capital proprio recebidos
ou a receber séo creditados a conta “Investimentos” e os juros sobre o capital préprio
pagos ou a pagar sao registrados a débito na conta “Lucros acumulados”.

o) Contribuigdes para planos de previdéncia privada

As contribuigbes calculadas mensalmente e pagas pelas respectivas patrocinadoras
sdo debitadas no resultado do exercicio, nos casos de planos de contribui¢ao definida.
Para os beneficiarios oriundos de empresas adquiridas e que foram incorporadas em
anos anteriores pela Companhia, que mantinham planos de previdéncia privada sob a
modalidade beneficio definido, é constituida provisdo para passivo atuarial com base
em estudo elaborado por atudrios independentes contratados pela Administragdo da
Companhia.

p) Transacdes em moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para o délar
norte-americano pela taxa de cdmbio nas datas dos balancos, e o impacto da mudancga
de taxas desde a data da transacéo é contabilizado no resultado na conta “Ganhos e
perdas na conversao”. E considerada moeda estrangeira qualquer moeda diferente da
moeda funcional da Companhia (délar norte-americano).

q) Apuragao do resultado e reconhecimento da receita

A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando os riscos e
beneficios inerentes ao produto sédo transferidos para o comprador. Adicionalmente,
todas as demais condigbes requeridas para o reconhecimento da receita estdo
satisfeitas, quais sejam: (i) Companhia nao mantém envolvimento continuado na
gestao dos bens vendidos; (ii) o valor da receita tem sido mensurado confiavelmente;
(iii) os beneficios econdmicos associados as transagdes de vendas tém fluido para a
Companhia e é provavel que continuem fluindo no caso dos valores liquidos a receber;
e (iv) todas as despesas incorridas referentes as transagdes foram confiavelmente
mensuradas e registradas. As receitas de vendas sdo apresentadas liquidas dos
impostos incidentes e dos impactos de devolugbes e descontos, bem como dos juros
descontados das contas a receber.

r) Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na elaboragdo das demonstracdes financeiras é necessario utilizar julgamentos,
estimativas e premissas para contabilizar certos ativos, passivos e outras operagoes e
no registro de receitas e despesas dos exercicios. A definicdo de julgamentos,
estimativas e premissas contabeis adotados pela Administragédo foi elaborada com a
utilizagdo das melhores informagdes disponiveis na data das referidas demonstracdes
financeiras, envolvendo experiéncia de eventos passados e previsdo de eventos
futuros, além do auxilio de especialistas, quando aplicavel.

As demonstragdes financeiras incluem, portanto, vérias estimativas referentes a, entre
outros, selegdo de vidas uteis dos bens do imobilizado, realizagdo dos créditos
tributarios diferidos e provisdes necessarias para créditos de realizagdo duvidosa,
perdas nos estoques, avaliagdo do valor recuperavel dos ativos, valorizagao de ativos
adquiridos e passivos assumidos em combinagédo de negdécios, avaliagdo de valor justo
de ativos bioldgicos e provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas.

Os resultados reais podem apresentar variagdes significativas em relagao aos saldos
constituidos com a utilizagdo de julgamentos, estimativas e premissas.

s) Instrumentos financeiros

Representados substancialmente por caixa e equivalentes de caixa, contas a receber
de clientes (terceiros e partes relacionadas), contas a pagar a fornecedores (terceiros e
partes relacionadas) e empréstimos de partes relacionadas. As contas a receber
classificam-se como “empréstimos e recebiveis”. As contas a pagar a fornecedores e
os empréstimos classificam-se como “passivos mensurados pelo custo amortizado”.
Os saldos de caixa e equivalentes de caixa eram compostos exclusivamente por contas
bancarias de livre movimentagao nas datas dos balancos apresentados.

As contas a receber estdo apresentadas pelo valor nominal deduzidas da provisdo para
créditos de liquidagédo duvidosa.

Os instrumentos financeiros passivos sdo representados por empréstimos e
financiamentos e estao apresentados pelo valor original acrescido de juros e variagdes
cambiais incorridos até as datas dos balancos. Os outros passivos financeiros séao
inicialmente mensurados pelo valor justo, liquidos dos custos da transagéao.

Os empréstimos e financiamentos sao mensurados pelo valor do custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos, que é utilizado para calcular o custo amortizado
de um instrumento da divida e alocar o impacto de juros ao longo do periodo
correspondente.

t) Ajuste a valor presente

Os ativos e passivos monetarios sdo analisados e ajustados quando o efeito é
considerado relevante em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
u) Lucro (prejuizo) liquido por agao

Calculado com base no lucro (prejuizo) liquido do exercicio dividido pela quantidade de
acoes existentes nas datas dos balangos.

V) Reclassificagdes

Certas reclassificagdes nao relevantes foram efetuadas nas demonstragées financeiras
de 31 de dezembro de 2009, para torna-las consistentes com a apresentagao das
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2010.

3. TRANSICAO DAS PRATICAS CONTABEIS

Na adog&o inicial dos novos pronunciamentos contabeis, convergentes as normas
internacionais de relatério financeiro (“IFRSs”), a Companhia segue as premissas
definidas nos pronunciamentos técnicos CPC 37 (equivalente a IFRS 1) - Adogao Inicial
das IFRSs e CPC 43 (equivalente a IFRS 1) - Adogao Inicial dos Pronunciamentos
Técnicos CPC 15 a 40.

A Administragao da Companhia analisou os impactos das altera¢des introduzidas pelos
novos pronunciamentos e nao identificou ajustes materiais decorrentes da adogao das
novas praticas contabeis a partir de 1° de janeiro de 2009.

4. NOVOS PRONUNCIAMENTOS TECNICOS, REVISOES E INTERPRETAGOES
Foram aprovados e emitidos, até a divulgagéo das demonstragdes financeiras, novos
pronunciamentos técnicos contabeis, além de revisbes de pronunciamentos
anteriormente publicados, e novas interpretagbes do CPC e do “International
Accounting Standards Board - IASB”, aplicaveis ao exercicio a ser encerrado a partir de
31 de dezembro de 2011 e as demonstragdes financeiras de 2010 a serem divulgadas
em conjunto com as demonstracdes financeiras de 2011, para fins de comparagao.

Segue a relagao dos novos pronunciamentos, revisdes e interpretacdes emitidos:
Pronunciamento

Conteudo

CPC 01(R1) - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos

CPC 02(R2) - Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio
e Conversao de Demonstragdes Contéabeis
CPC 03(R2) - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

CPC 05(R1) - Divulgagao de Partes Relacionadas
IFRS 1 - Adog&o pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relatério Financeiro
IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagoes

IAS 12 - Impostos sobre a Renda

5. CRITERIOS DE CONSOLIDAGAO
As demonstragdes financeiras consolidadas s@o apresentadas visando ao melhor
entendimento da totalidade das operagdes controladas diretamente pela Companhia.
As controladas incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas estao
mencionadas na nota explicativa n° 10. Na elaboragao dessas demonstragdes foram
eliminados os saldos e as transagbes relevantes decorrentes de negdcios entre as
empresas, bem como de lucros ou prejuizos nao realizados.
6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Controladora Consolidado
2010 2009 2010 2009
Caixa e bancos 25.980 27.913 42.386 61.482
A Companhia nao possui aplicagdes financeiras ou outros equivalentes de caixa para
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 além dos demonstrados
anteriormente. O gerenciamento de recursos e necessidade de caixa é efetuado em
conjunto com outras Empresas do Grupo (vide nota explicativa n° 10).
7. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado

2010 2009 2010 2009

Contas a receber de clientes 110.468 97.774 208.220 205.512
Provisao para créditos

de liquidacao duvidosa (3.719) (2.672) (7.717) (6.712)

Total 106.749 95.102 200.503 198.800

A seguir estao demonstrados os saldos de contas a receber de clientes por idade de
vencimento:

Controladora Consolidado

2010 2009 2010 2009
A vencer 102.136 86.663 192.154 183.610
Vencidos até 30 dias 2.099 1.130 4.391 4.262
Vencidos de 31 a 180 dias 101 500 523 1.348
Vencidos acima de 181 dias 6.132 9.481 11.152 16.292
Total 110.468 97.774 208.220 205.512

10. INVESTIMENTOS
Em controladas, coligada e controlada em conjunto, na controladora.

Inclusdo de alteragdes feitas pelo IASB na IAS 36 e revisao do texto, sem alteragao
da esséncia do pronunciamento.

Reviséo do texto para melhor alinhamento ao contetdo da IAS 21, sem alteragao
da esséncia do pronunciamento.

Reviséo do texto para melhor alinhamento ao contetido da IAS 7, sem alteragao da
esséncia do pronunciamento.

Inclusdo de alteragdes feitas pelo IASB na IAS 24 e revisao do texto, sem alteragdo da
esséncia do pronunciamento.

Inclusdo na norma de isengéo limitada de divulgagées comparativas e eliminagdo de
datas fixas aos adotantes iniciais da IFRS.

Inclusdo de procedimentos quanto a divulgacéo de transferéncias de

ativos financeiros.

Inclusdo de procedimentos quanto a recuperagao dos impostos

diferidos quando estes s@o mensurados por meio do valor justo.

8. ESTOQUES
Controladora Consolidado
2010 2009 2010 2009
Produtos acabados 212.103  149.430 333.463 279.582
Produtos em elaboracédo 9.446 12.181 16.374 19.640
Matérias-primas 21.448 18.127 62.469  59.374
Materiais de embalagem 455 517 698 879
Materiais de reposicao
e suprimentos diversos 54.525 51.822 61.002 58.698
Importagbes em andamento e outras 7.628 7.306 13.440 12.153
Provisao para ajuste a valor
de realizagao (4.309) (2.904) (7.248) (7.534)
Total 301.296 236.479 480.198 422.792

9. IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado

2010 2009 2010 2009
Imposto sobre Circulagdo de
Mercadorias e Servigos - ICMS 10.429 9.008 22.015 11.609
Impostos federais: Imposto de Renda
Pessoa Juridica - IRPJ, Contribuigdo
Social sobre o Lucro Liquido - CSLL a
compensar, Programa de Integragdo
Social - PIS, Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social -
COFINS e Imposto sobre
Produtos Industrializados - IPI 89.462 85.382 111.452 99.928
Adiantamento para desembarago
de importagdes 1.962 13.644 3.016 34.129
Outros 4.810 4.130 9.540 7.838
Total 106.663 112.164 146.023 153.504
Circulante (40.296) (63.488)  (64.671) (97.442)
N3&o circulante 66.367 48.676 81.352 56.062

A Administragéo da Companhia é de opiniao que referidos créditos serdo realizados no
curso normal de suas operagdes, ndo havendo necessidade de registro de provisao
para perdas.

Resultado da Patrimonio liquido Lucro
Resultado da eliminacao Ajuste de (passivo a (prejuizo)
Valor contabil equivaléncia delucros conversao (moeda Participacdo descoberto) liquido
do investimento patrimonial  no estoque de apresentacao) - % ajustado ajustado
2010 2009 2010 2009 2010 2010 2009 2010 e 2009 2010 2009 2010 2009
Controladas:
Dow Brasil Sudeste Industrial Ltda. (a) 392.247 380.323 34.304 37.414 (4.566) (17.814) (118.514) 100,00 396.814 380.323 34.304 37.414
Dopec Industria e Comércio Ltda. 172.965 153.681 27.353 44.985 —  (8.069) (44.814) 100,00 172.965 153.681 27.351 44.985
Branco Dow Compostos de Engenharia S.A. (b) - - (664)  (969) - 119 491 100,00 (2.471) (1.926) (664) (969)
Dow Especialidades Quimicas Ltda. 1.919 1.575 435 1.333 - 91) (309) 100,00 1.919 1.575 435 1.333
Keytil Sociedad Andnima 296 306 3 5 - (13) (104) 100,00 296 306 3 5
Santa Vitéria Aglicar e Alcool Ltda. (c) 11.664 - (9.553) - - - - 50,00 11.664 —  (9.553) -
Total de controladas e coligada 579.091 535.885 51.878 82.768
Agio em controladas -
Isopol Produtos Quimicos Ltda. (TDI) (d) - 14278
Outros investimentos (também no consolidado) 5.097 4.900
Total dos investimentos e do agio 584.188 555.063
a) Em 1° de maio de 2008, a Dow Brasil Sudeste Industrial Ltda. (“DBSI”) constituiu uma A movimentagéo do imobilizado estd apresentada a seguir:
Sociedade em Conta de Participagéo - SCP com ativos cindidos da DBSI. No momento Controladora Consolidado
da constitui¢ao, a DBSI (sdcia ostensiva) vendeu 50% da participacao na SCP para um 2010 2009 2010 2009
terceiro n&do relacionado (sécio oculto). O valor da venda foi de R$38.035, Saldo inicial em 1° de janeiro 375.869  539.387 499.923 750.535
correspondente a 50% do valor contabil dos ativos cindidos; portanto, ndo houve Adigcdo 133.522 36.941 142.337 35.819
resultado nessa transacé@o. Em 1° de abril de 2010, a DBSI vendeu a sua participagdo Imobilizados oriundos
de 50% na SCP para um terceiro ndo relacionado, apurando um ganho de R$500 na  da Usina Santa Vitdria - - 135.649 -
conta “Outras despesas operacionais”. Baixa (7.853) (4.460) (26.274) (4.555)
b) Em julho de 2003, essa controlada foi cindida e o produto da cisdo, representado por Depreciagao do exercicio (563.754)  (65.241) (73.253) (101.571)
parte significativa das operagdes dessa controlada, foi incorporado pela Companhia. (—) Provisdo para redugdo ao valor
Devido ao passivo a descoberto dessa controlada, o montante de R$2.471 em 31 de  recuperavel dos ativos (80.651) - (80.651) -
dezembro de 2010 (R$1.926 em 2009) foi registrado nas demonstragdes financeiras na  Ajustes de conversdo cambial (19.795) (130.758) (24.239) (180.305)
conta “Provisé@o para passivo a descoberto de controladas”. Saldo final em 31 de dezembro 347.338 _375.869 573.492 499.923

c) Em 02 de junho de 2010, a Companhia adquiriu 50% de participacédo na Santa Vitéria
Acucar e Alcool Ltda. Como consequéncia dessa aquisicao e conforme os termos da
negociacdo acordados em contrato, a Companhia registrou no resultado do exercicio
um ganho de R$18.620 (vide nota explicativa n°® 1).

d) Nas demonstragdes financeiras consolidadas de 2009 esta classificado como
intangivel. Em 2010, o valor desse intangivel foi reduzido ao seu valor recuperavel (vide
nota explicativa n° 12).

As demonstragdes financeiras das controladas foram auditadas pelo mesmo auditor da
Companhia.

11. IMOBILIZADO

Taxa anual de Controladora Consolidado
depreciacao - % 2010 2009 2010 2009
Terrenos - 13.573 14.130 22.287 21.852
Reflorestamento 10 - - 5.489 -
Edificios (a) 2a10 97.087 84.140 142228 131.100
Maquinas e equipamentos (b) 4,5a20 1.093.690 1.141.073 1.468.218 1.642.363
Instalagbes e benfeitorias (¢c) 5a20 308.490 318.911 329.563 344.353
Veiculos 20 5.951 8.473 8.304 11.208
Méveis e utensilios 7a10 25.560 7.655 31.002 12.898
Custo de perfuragéo
e direito de lavra 10  36.730 38.383 36.730 38.383
Informatica 20  12.506 13.196 15.492 15.965
Construgdes em andamento - 62.444 15.125  186.957 19.326
Total do custo 1.656.031 1.641.086 2.246.270 2.237.448
(=) Provisao para perdas sobre
instalacdes em fase de desativagao
ou obsolescéncia (d) (19.189)  (20.053) (19.189) (20.053)
(-) Proviséo para redugéo ao valor
recuperavel dos ativos (e) (80.651) - (80.651) -

(-) Depreciacao e amortizagao
acumuladas (1.208.853) (1.245.164) (1.572.938)(1.717.472)

12. REDUGCAO AO VALOR RECUPERAVEL DOS ATIVOS
Na revisdo do valor recuperavel dos ativos tangiveis e intangiveis feita em 2010, foi
identificada perda do valor da planta produtiva (UGC) de Tolueno Diisocianato (“TDI”) e
do respectivo agio contabilizado e associado a UGC, devido a uma deterioragao do
mercado desse produto. Como resultado, foi reconhecida na conta “Custo de produtos
e servicos vendidos”, em 31 de dezembro de 2010, uma perda por redugédo no valor
recuperavel da planta mencionada no montante total de R$94.314, que foi
primeiramente alocada para reduzir o valor do respectivo &gio por rentabilidade futura
(“goodwill’) no montante de R$13.663 e, posteriormente, aos outros bens do
imobilizado da UGC no montante de R$80.651.

O valor recuperavel desses ativos foi determinado com base no valor em uso através de
fluxos de caixa descontados para os préximos cinco anos. A taxa de desconto utilizada
para mensurar o valor em uso foi de 11,8% ao ano.

13. ATIVO BIOLOGICO

Os ativos bioldgicos referem-se a plantacdes de cana-de-agucar da controlada em
conjunto Santa Vitéria, que s@o vendidas para terceiros. Futuramente, com a
implementagdo do parque fabril, a cana-de-agucar serd destinada a produgdo de
etanol, que sera utilizado como matéria-prima para producéo de polietileno. O processo
de colheita e replantio tem um ciclo aproximado de seis anos, que pode variar
dependendo da cultura e do material genético. Conforme previsto no pronunciamento
técnico CPC 29, os ativos biolégicos e os respectivos produtos agricolas séao
reconhecidos ao valor justo menos as despesas estimadas no ponto de venda, e as
variagdes no valor justo foram reconhecidas no resultado do exercicio na conta “Custo
de produtos e servicos vendidos”. Para essa avaliagdo foram adotadas as seguintes
premissas:

Metodologia de avaliagao

A metodologia utilizada na avaliagdo econémico-financeira dos ativos biolégicos de
cana-de-agucar foi a do fluxo de caixa descontado para os préximos seis anos, que
representa o periodo médio de extragao de niveis elevados de acucar total recuperavel
(“ATR”).

Taxa de desconto

Imobilizado liquido 347.338 _ 375.869 _ 573.492 _ 499.923

(a) A taxa de depreciacdo desse grupo varia de 2% a 10%, havendo concentragéo de
itens depreciados a 4% ao ano.

(b) A taxa de depreciagdo desse grupo varia de 4,5% a 20%, havendo concentragao de
itens depreciados a 10% ao ano.

(c) A taxa de depreciagao desse grupo varia de 5% a 20%, havendo concentragdo de
itens depreciados a 8% ao ano.

(d) A provisao para baixa de ativos refere-se as plantas produtivas que nao estao sendo
utilizadas e as plantas (ou parte de plantas) desativadas e/ou em fase de desativacao.
(e) Vide nota explicativa n° 12.

14. PARTES RELACIONADAS

A taxa de desconto utilizada no célculo do fluxo de caixa descontado foi de 11,8%,
liquida de impostos.

Movimentagao no exercicio

A movimentagdo do ativo biolégico dos 50% pertencentes a Companhia esta
demonstrada a seguir:

Valor do ativo biolégico na data da aquisicao 25.817
Mudanga no valor justo (“fair value”) menos custos estimados de venda 5.685
Acréscimo relativo a plantagao 4.754
Reducéo relativa as vendas/colheitas (6.163)
Valor do ativo biolégico em 31 de dezembro de 2010 30.093

Os saldos de créditos e obrigagcdes com partes relacionadas incluem as transacdes comerciais de compra e venda de mercadorias e empréstimos sob a forma de mutuo, estando

assim representados:

Partes relacionadas - Empréstimos Empréstimos

Clientes Fornecedores plano de remuneracao a receber a pagar

Controladora 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Com controladas 83.366 53.669 5.964 38.404 - - 2.254 2278 55.920 84.024
Outras partes relacionadas:

No pais 14.498 15.485 48 - - - 10 99 111 -

No exterior 84.442 86.224 363.766 295.700 15.809 19.418  107.380 490.540 - -
Total 182.306 155.378 _369.778 334.104 15.809 19.418 109.644 492.917 _56.031 _84.024
Circulante (182.306) (155.378) (369.778) (334.104) - - - — (56.031) (84.024)
Nao circulante - - - - 15.809 19.418  109.644 492.917 - -

2010 2009
Outras partes Outras partes
Transacoes Controladas relacionadas Controladas relacionadas
Vendas liquidas 500.782 202.124 532.877 274.201
Prestacdo de servigos 37.496 67.646 29.186 69.957
Compras de produtos 89.320 655.648 88.997 626.369
Compras de servigos 5.787 5.283 2.572 2.200
Receitas (despesas) administrativas (709) 138 (315) 7.550
Receitas financeiras, liquidas 331 6.144 6.332 6.308
Partes relacionadas - Empréstimos Empréstimos
Clientes Fornecedores plano de remuneracao a receber a pagar

Consolidado 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Partes relacionadas:

No pais 16.707 18.292 48 - - - 157.094 178.216 2.267 1.031

No exterior 99.547 108.162 _487.572 429.358 15.809 19.418 220.871 490.867 112.056 -
Total 116.254 126.454 _487.620 429.358 15.809 19.418 377.965 669.083 114.323 1.031
Circulante (116.254) (126.454) (487.620) (429.358) - - - — (114.323) _ (1.031)
Nao circulante — - - - 15.809 19.418 377.965 669.083 - —

OQutras partes relacionadas

Transacoes 2010 2009
Vendas liquidas 234.175 347.982
Prestacéo de servigos 76.742 75.074
Compras de produtos 1.003.092 1.022.374
Compras de servigos 6.101 2.867
Receitas administrativas 5.906 7.083
Receitas financeiras, liquidas 7.283 186

Os empréstimos e/ou mutuos contratados e/ou concedidos para partes relacionadas,
que estdo registrados conforme demonstrado a seguir, foram remunerados a taxa

LIBOR menos 0,125% ao ano ou com encargos financeiros livremente negociados
entre as partes a cada més. Os prazos de vencimento sdo de até um ano.
Outras partes relacionadas

2010 2009
Ativo nao circulante (denominado em reais
e em dodlares norte-americanos) - empréstimos 377.965 669.083
Passivo circulante (denominado em reais
e em dolares norte-americanos) - empréstimos 114.323 1.031

Os pregos, as taxas e os termos das transagdes de compras de produtos, servigos e
empréstimos sao estabelecidos de comum acordo entre as Empresas do Grupo.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

CNPJ/MF 60.435.351/0001-57

15. IMPOSTOS E TAXAS A RECOLHER

Controladora Consolidado

2010 2009 2010 2009
ICMS (%) 188.196  186.533  188.197  191.347
Impostos federais: IRPJ, CSLL, PIS,
COFINS e IPI 11.824 13.128 24.258 23.367
Contribuigéo ao Instituto Nacional do
Seguro Social - INSS 3.617 3.223 5.215 4.634
Outros 4.737 3.565 8.703 5.620
Total 208.374 206.449 226.373 224.968
Circulante (123.441) (119.589) (141.440) (136.315)
Nao circulante 84.933 86.860 84.933 88.653

(*) O valor de impostos e taxas a recolher refere-se substancialmente ao ICMS sobre
operagbes mantidas pela controladora no Estado de Santa Catarina que gozam de
beneficio fiscal para diferimento do pagamento do imposto em 24 meses. Esse valor foi
ajustado a valor presente, sendo o ganho no montante de R$16.714, em 31 de
dezembro de 2010 (R$17.613 em 2009), deduzindo os impostos incidentes sobre
vendas, registrado na conta “Receita operacional liquida”. O saldo desse imposto
registrado no circulante é de R$102.335 (R$104.255 em 2009) e de R$84.933, no ndo
circulante (R$82.277 em 2009).
16. IMPOSTO DE RENDA, CONTRIBUICAO SOCIAL E CREDITOS FISCAIS
Conforme portaria da SUDENE, algumas operagbes mantidas pela Companhia e pela
controlada Dopec sediadas no Estado da Bahia gozam, até dezembro de 2015, de
beneficio de reducéo (variando entre 12,5% e 75%) do imposto de renda devido, de
acordo com os produtos fabricados e as quantidades vendidas.
Durante 2010, a Companhia nao utilizou esse beneficio, em virtude do prejuizo fiscal
apresentado, e a Dopec utilizou esse beneficio, sendo a redugao no imposto devido, no
montante de R$2.328, contabilizada no resultado do exercicio, sendo posteriormente
reclassificada da conta “Lucros acumulados” para a conta “Reserva de capital”’, no
patriménio liquido, conforme descrito na nota explicativa n° 2.2. Consequentemente, a
controladora registrou esse aumento na conta “Reserva de capital” como resultado de
equivaléncia patrimonial.
A reconciliagéo da despesa com imposto de renda e contribuigéo social é a seguinte:
Controladora Consolidado

2010 2009 2010 2009
Lucro (prejuizo) antes da contribuicao
social e do imposto de renda (306.598) 25.018 (291.066) 14.632
Aliquota vigente combinada 34% 34% 34% 34%
Expectativa de despesa de imposto
de renda e contribuigdo social,
em relagéo ao lucro antes desses
impostos, de acordo com
a aliquota vigente 104.243 (8.506) 98.962 (4.975)
Efeito do imposto de renda sobre
diferencas permanentes (principalmente
equivaléncia patrimonial, precos de
transferéncia e outros) 16.614 59.356 4.976 71.727
Efeito do imposto de renda sobre
diferencas temporarias e prejuizos
fiscais cujos (créditos) débitos nao
foram registrados anteriormente - - - (11.992)
Débitos (créditos) do imposto de renda
diferido de anos anteriores registrados
durante o exercicio (2.095) 1.342 1.088 (3.515)
Efeito da isengéo de imposto de renda da
controladora e das controladas - - 2.328 2.901
Efeito sobre ajuste de conversao cambial (7.368) 37.912 (7.633) 48.128
Outros (1.270) (1.760) (6.956) 3.757
Receita contabilizada 110.124 88.344 92.765 106.031

Em 31 de dezembro, a Companhia e suas controladas possuiam os seguintes créditos
fiscais liquidos:
Imposto de renda diferido ativo (passivo)
Controladora Consolidado

2010 2009 2010 2009
Prejuizos fiscais 102.745 60.346 145910 112.401
Base negativa de contribuicao social 40.902 25.607 58.388 46.983
Diferengas temporérias - provisao e
ajustes dedutiveis somente
quando realizados 187.919  127.057 204.839  146.380
Ajuste de conversao cambial 19.940 27.102 25.338 34.669
Total 351.506 240.112  434.475 340.433
Proviséo para realizagdo do saldo
do imposto de renda diferido ativo - - (25.775)  (38.091)
Total - imposto de renda diferido 351.506  240.112  408.700  302.342
Imposto de renda diferido ativo 357.837 255.116 415350 317.753
Imposto de renda diferido passivo (6.331)  (15.004) (6.650) (15.411)

Sobre a parcela de imposto de renda diferido ativo, na qual ndo existe seguranca
suficiente de sua realizagéo, é registrada provisao para perdas.

A Administragdo, com base no histérico de lucros tributdveis, nas projegdes de
lucratividade futura considerando os efeitos ciclicos da industria quimica, no prazo
esperado para a reversdo das diferencas temporarias da Companhia e de suas
controladas, e no limite de 30% de compensagao anual, estima que os créditos serdo
realizados conforme demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado

2011 8.669 24.526
2012 44.775 60.386
2013 61.985 74.289
2014 40.478 52.265
2015 51.542 51.542
A partir de 2016 144.057 145.692
Total 351.506 408.700

17. PROVISOES PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIiVEIS E TRABALHISTAS
Controladora Consolidado

2010 2009 2010 2009
Tributéarias (*) 172.669 171.616  187.963 187.728
Trabalhistas 61.486 29.484 66.976 34.271
Civeis 13.168 13.049 14.575 13.292
247.323 214149 269.514  235.291
Depésito judicial (25.728) (7.176) (26.188) (7.439)
Total 221.595 206.973 243.326 227.852

(*) Os principais processos referem-se a: (a) Lei Complementar PIS n° 07/70,
relacionada a base de calculo semestral; (b) COFINS referente a execugdes fiscais
sobre a compensagao desse tributo com o Fundo de Investimento Social - FINSOCIAL,
atualizada pelo indice de Pregos ao Consumidor - IPC em vez do Bénus do Tesouro
Nacional Fiscal - BTNF; e (c) incidéncia de recolhimento ao INSS sobre certas
gratificagbes espontaneas.

A movimentagado ocorrida na conta “Provisdes para riscos tributarios, civeis e
trabalhistas” estd demonstrada a seguir:

Pagamentos Constituicao Reversao de

2009 efetuados de provisdes provisées Encargos 2010
Controladora 214.149 (65.871) 100.958 (14.410) 12.497 247.323
Consolidado  235.291 (65.875) 101.171 (14.657) 13.584 269.514

O montante das causas consideradas possiveis, para as quais ndo ha provisdes, esta

demonstrado a seguir:
2010
Controladora Consolidado
Trabalhistas 44.665 47.736
Civeis 6.098 13.125
Total 50.763 60.861

A Companhia é parte de um processo trabalhista movido pelo Sindicato dos
Trabalhadores nas Industrias e Empresas Petroquimicas, Quimicas, Plasticas e Afins
do Estado da Bahia, no qual se discute a exigibilidade de clausula de indexacéo de
salarios constante da convengéo coletiva da categoria (“Clausula 4*”) em face de norma
de ordem publica (plano econdémico) instituida em 1990 e que restringiu reajustes
salariais.

Em setembro de 2010, a Companhia, incluindo outras empresas localizadas no polo
petroquimico da Bahia, celebrou um acordo para encerramento desse litigio com o
Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias e Empresas Petroquimicas, Quimicas,
Plasticas e Afins do Estado da Bahia. O acordo prevé o pagamento de R$59.457, tendo
o primeiro pagamento ocorrido em novembro de 2010, no valor de R$32.006, e o saldo
remanescente em 31 de dezembro de 2010 no montante de R$27.451, atualizado pela
taxa referencial de juros, serd pago em duas parcelas, em marco e setembro de 2011,
e estd registrado na conta “Contas a pagar” do passivo circulante.

A Companhia registrou na conta “Outras despesas operacionais” no resultado do
exercicio uma despesa no montante de R$85.603, incluindo o valor do acordo
mencionado anteriormente com o0s respectivos encargos moratérios, honorarios
advocaticios e tributos incidentes sobre os pagamentos.

18. OUTRAS PROVISOES - NAO CIRCULANTE

S&o compostas substancialmente por provisdes com limpeza do solo, eliminagédo de
residuos e incineragdo associadas as obrigagbes legais e/ou aos compromissos
assumidos no montante de R$73.802 em 31 de dezembro de 2010 (R$73.649 em 2009)
na controladora e R$76.531 em 31 de dezembro de 2010 (R$77.792 em 2009) no
consolidado.

19. CAPITAL

O capital social totalmente integralizado é representado por 205.671.531 acgdes
ordindrias nominativas sem valor nominal.

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possui capital estrangeiro registrado no
Banco Central do Brasil no montante de US$406.422 em nome de Modeland Intl.
Holdings Inc..

As agdes ordindrias asseguram direito a voto nas Assembleias Gerais de Acionistas e,
de acordo com o estatuto, sdo garantidos dividendos na proporgao das agdes que estes
possuirem, na data do pagamento. A distribui¢cdo de dividendos é efetuada com base
no dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro do exercicio.

20. PREVIDENCIA PRIVADA

A Companhia e suas controladas sdo patrocinadoras da Prevdow - Sociedade de
Previdéncia Privada, a qual tem por objetivo principal a suplementacdo da
aposentadoria e pensdo. A Prevdow tem como patrocinadoras a Companhia e suas
controladas (mencionadas na nota explicativa n° 10). Durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2010, foram efetuadas contribui¢des, para o plano de contribuigao
definida, no montante de R$8.988 (R$8.483 em 2009).

Os planos de previdéncia privada sob a modalidade de beneficio definido beneficiam
funcionarios oriundos das controladas EDN e Union Carbide (incorporadas pela
Companhia em anos anteriores), e, de acordo com a avaliagdo atuarial preparada por
atudrios independentes, foi registrada provisdo para passivo atuarial para atender
ao eventual pagamento de cobertura de reservas para os participantes desse plano.
Em 31 de dezembro de 2010, os montantes provisionados foram de R$13.308
(R$11.252 em 2009) e R$13.323 (R$11.329 em 2009) na controladora e no
consolidado, respectivamente. Os valores de provisdo mencionados e os prazos para
amortizagao estéo sujeitos a alteragbes a cada avaliagcdo atuarial em virtude de ganhos
e perdas atuariais. Além dessas reservas, de acordo com o relatério preparado por
atudrios independentes, ndo ha déficit atuarial a ser coberto pela Companhia e por
suas controladas.

21. PLANO DE REMUNERAGAO DE FUNCIONARIOS BASEADO EM AGOES

A controladora da Companhia concede plano de opgdo de compra de acdes
diretamente aos funcionarios da Companhia, como também concede sem 6nus agdes
da controladora mundial de acordo com certas condi¢cdes. A Companhia contabilizou os
efeitos desses beneficios de acordo com o pronunciamento técnico CPC 10 -
Pagamento Baseado em Agdes. O passivo correspondente a esse plano de
remuneragdo estd contabilizado na conta “Partes relacionadas - plano de
remuneragado”, cujo saldo em 31 de dezembro de 2010 é R$15.809 (R$19.418 em
2009).

O valor das opcdes de agdes foi originalmente calculado em délares norte-americanos
na data da outorga e convertido a taxa de cambio de fechamento do encerramento do
exercicio para a conversao e contabilizagdo em reais.

22. RECEITA OPERACIONAL LIiQUIDA

Controladora Consolidado

2010 2009 2010 2009
Receita bruta de vendas 2.664.316 2.777.721 3.792.554 4.055.467
Receita de servigos 111.389 99.812 68.317 74.149
Impostos incidentes sobre vendas (552.078) (559.992) (820.546) (849.650)
Devolugdes, descontos e abatimentos (18.759) (28.403)  (37.772) _ (43.647)

Receita liquida 2.204.868 2.294.138 3.002.553 3.236.319

DIRETORIA

23. DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia apresentou a demonstragao do resultado utilizando a classificagdo das

despesas com base na sua funcéo. As informagdes sobre a natureza dessas despesas

reconhecidas na demonstracéo do resultado sao apresentadas a seguir:
Controladora Consolidado

2010 2009 2010 2009

Custos variaveis (matérias-primas
e materiais de consumo utilizados) 1.997.008 1.988.347 2.382.506 2.643.919

Provis&o para reducgéo ao valor

recuperavel dos ativos (vide nota
explicativa n°® 12) 94.314 - 94.314 -
Despesa de depreciacédo e amortizagdo 53.754 65.241 73.253  101.571
Gastos com pessoal 255.058 222.392 320.402 293.509
Fretes 73.382 75.822 119.490 125.412
Outras despesas 46.376 85.929  321.659  380.045
Total 2.519.892 2.437.731 3.311.624 3.544.456

24. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Controladora Consolidado

2010 2009 2010 2009

Constituicdo de provisdes para riscos

tributarios, civeis e trabalhistas (a) (99.045) (8.362) (100.098) (7.961)
Resultado na venda de ativo imobilizado (b)7.509 10.973 7.265 9.861
Plano de remuneragao variavel com base

em acdes da matriz corporativa (5.046) 7.443 (5.840) 7.443
PIS e COFINS sobre outras

receitas operacionais (13.802) (8.569) (13.855) (12.635)
Provis&o para previdéncia privada

(nota explicativa n° 20) 2.056 (3.085) 1.994 (3.008)
Resultado de compra vantajosa

(vide nota explicativa n® 1) 18.620 - 18.620 -
Outras 6.402 (4.939) 5.761 (7.102)
Total (83.306) (6.539) _(86.153) (13.402)

(a) Conforme mencionado na nota explicativa n° 17, o valor é composto
substancialmente pela despesa no montante de R$85.603 referente ao acordo para
encerramento do litigio com o Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias e Empresas
Petroquimicas, Quimicas, Plasticas e Afins do Estado da Bahia.

(b) Refere-se substancialmente ao resultado da venda da planta produtiva “Latex”
ocorrida durante o exercicio de 2010.

25. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia e suas controladas possuiam os seguintes
instrumentos financeiros:

a) Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, outros ativos, contas a pagar e
outras contas a pagar - os valores contabeis desses ativos e passivos aproximam-se
dos valores de mercado, com excegdo do saldo credor de ICMS (vide nota explicativa
n° 9), que, conforme a legislacéo aplicavel, é destinado para compensacao de ICMS a
ser gerado em vendas futuras; ndo incidem juros sobre referido saldo credor e ndo ha
um mercado ativo para negociagdo desse crédito.

b) Investimentos - consistem, principalmente, de investimentos em controladas,
registrados pelo método de equivaléncia patrimonial e que tém interesse estratégico
para as operagdes da Companhia. Por nao se tratar de sociedades de capital aberto, os
valores de mercado ndo sao disponiveis.

¢) Empréstimos e financiamentos - sdo representados substancialmente por contratos
firmados com partes relacionadas, sujeitos a juros com taxas estabelecidas entre as
partes conforme descrito na nota explicativa n® 14.

d) Derivativos - a Companhia e suas controladas ndo efetuaram operagdes
significativas com instrumentos derivativos durante 2010 e ndo possuem esses
instrumentos pendentes de liquidagao em 31 de dezembro de 2010.

e) Exposicao a risco de moeda - a Companhia esta sujeita a riscos de oscilagao nas
taxas de cambio de qualquer moeda diferente da moeda funcional da Companhia (ddlar
norte-americano). A exposigao liquida ao risco de taxas de cambio em 31 de dezembro
de 2010 e de 2009 é demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado

2010 2009 2010 2009
Contas a receber 139.991 130.255  407.996  509.417
Impostos a recuperar 327.332  280.269 428.192 392.516
Outros ativos 23.934 31.632 214.671 59.253
Total do ativo 491.257 442.156 1.050.859 961.186
Empréstimos a pagar (16.520)  (20.510) (31.507) (21.701)
Fornecedores (94.738)  (73.661) (129.789) (112.193)
Outros passivos (556.201) (528.670) (633.787) (610.427)
Total do passivo (667.459) (622.841) (795.083) (744.321)
Exposigéo liquida ativa (passiva) - R$  (176.202) (180.685) _255.776 _216.865
26. COMPROMISSOS CONTRATUAIS
Com aquisicdes de matérias-primas:

Controladora Consolidado

2011 298.673 301.506
2012 97.223 98.889
2013 109.819 109.819
2014 em diante 747.957 747.957
Total 1.253.672 1.258.171

Com operagdes de “leasing” operacional de iméveis e equipamentos:

Controladora Consolidado

2011 18.824 19.830
2012 16.882 17.675
2013 14.690 15.037
2014 em diante 328.608 328.608
Total 379.004 381.150

O principal compromisso refere-se ao contrato de “leasing” com duragéo de 15 anos da
nova sede da Companhia que foi entregue em junho de 2010.

27. OPERACOES DE “VENDOR” COM CLIENTES

O saldo a receber de clientes encontra-se liquido do valor de R$16.474 (R$14.436 em
2009) na controladora e R$18.644 (R$15.074 em 2009) no consolidado, referente a
operagdo de “vendor”, através da qual determinados clientes obtém financiamentos
bancarios para liquidagéo a vista das compras de produtos da Companhia e de suas
controladas, que fornecem aval para as respectivas instituicdes financeiras. Esse valor
é considerado na andlise para constituicdo da provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa.

28. COBERTURA DE SEGUROS

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possui seguros contra incéndio, raio,
explosao, terremoto e inundagao para as suas instalagoes industriais, administrativas e
de estoque. Possui ainda seguros com coberturas para responsabilidade civil,
coberturas para lucros cessantes, parada de fabrica e riscos diversos para
equipamentos e méveis. A cobertura limite dos seguros mencionados, em valores em
31 de dezembro de 2010, conforme apdlice, totaliza R$1.236.349.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Diretores da

Dow Brasil S.A.

Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Dow Brasil
S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente,
que compreendem o balango patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2010 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracoes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentacao dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragio de demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas

brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres
de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragoes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacé@o dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentagéo
das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sado apropriados as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opiniéo sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contdbeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da
apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas no primeiro paragrafo

representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial

e financeira da Dow Brasil S.A., controladora e consolidado, em 31 de dezembro de

2010, os resultados de suas operagdes, as mutagdes de seu patriménio liquido e os

seus fluxos de caixa referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as

praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme divulgado na nota explicativa n° 14 as demonstracdes financeiras, a

Companhia mantém transacdes significativas com partes relacionadas. A posi¢ao

patrimonial e financeira e o desempenho das operagdes poderiam ser diferentes caso

as referidas transagoes fossem realizadas com terceiros.
Séo Paulo, 27 de abril de 2011
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