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A EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A divulga seus resultados referentes ao terceiro trimestre de 2016 (3T16) e aos primeiros nove
meses de 2016 (9M16). As comparacdes, exceto onde indicado o contrario, referem-se ao terceiro trimestre de 2015 (3T15) e aos primeiros nove
meses de 2015 (9M15). Os somatérios podem divergir devido a arredondamentos.

A partir de 2016 os ativos, passivos e resultados da Elog passaram a ser classificados na rubrica “Ativos e
Passivos de operacdes descontinuados/mantidas para venda” no Balanco e como “Lucro/prejuizo de
operacdes descontinuados/mantidas para venda” na DRE, conforme detalhado na pag. 15 do Release do
2T16. Dessa forma, as informacdes da Elog ndo estdo consolidadas nas demais rubricas das demonstracdes
consolidadas da Companhia, exceto quando indicado no Release. Além disso, no 2T16 foi realizado teste de
impairment no Ecoporto, cujos efeitos estdo detalhados na pag. 17 do Release do 2T16.

DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

v' Receita liquida pré-forma atingiu R$592,7 milhées no 3T16 (+1,9%). A receita liquida pré-forma das
concessodes rodovidrias atingiu R$527,8 milhdes (+2,7%).

v" Custo caixa consolidado atingiu R$216,7 milhdes (-2,9%) no 3T16, e reducdo de 7,3% no 9M16,
mesmo com inflacdo de 8,5% no periodo.

v' EBITDA pré-forma comparavel totalizou R$376,5 milhdes no 3T16 (+4,9%) e margem EBITDA de
63,5% (+1,8p.p). O EBITDA pro-forma das concessfes rodoviarias atingiu R$372,4 milhdes no 3T16
(+5,2%) e margem EBITDA de 70,6% (+1,7p.p).

v Lucro liquido comparavel atingiu R$67,1 milhdes no 3T16 (+164,1%).

v' Alavancagem medida pela relagdo entre divida liquida e EBITDA pré-forma comparavel, encerrou
setembro/16 em 2,7x.

v" Em outubro, a Companhia concluiu a alienacao de 100% dos ativos da Elog Sul por R$115,0 milhdes.

v" Em novembro, o Conselho de Administragcdo da Companhia aprovou pagamento de R$146,5 milhdes
em dividendos, relativos aos resultados de 2015 e 2016.

O quadro abaixo demonstra os resultados recorrentes comparaveis:

Indicadores Financeiros (R$ milhdes) Var. 9IM16 9M15

Receita Liquida Pro-format 592,7 581,7 1,9% 1.760,3 1.707,0 3,1%
EBITDA Pré-forma Comparavel? 376,5 359,1 4,9% 1.130,4 1.026,9 10,1%
Margem EBITDA Pré-forma Comparavel? 63,5% 61,7% 1,8 p.p. 64,2% 60,2% 4,0 p.p.
Lucro Liquido Comparavel? 67,1 25,4 164,1% 180,9 90,4 100,3%
Capex 197,5 216,6 -8,8% 429,6 523,7 -18,0%
Divida Liguida 4.116,6 4.121,7 -0,1% 4.116,6 4.121,7 -0,1%
Caixa Disponivel 834,5 695,7 20,0% 834,5 695,7 20,0%
Divida Liquida/EBITDA Pro-forma Comparavel? udm?* 2,7X 3,0x -0,3x 2,7X 3,0x -0,3x

1 Exclui Receita de Construcao

2 Exclui Receita e Custo de Construcéo, Provisdo para Manutengéo e no 9M16 Impairment do Ecoporto (ndo recorrente e ndo caixa)

3 No 9M16 exclui itens ndo recorrentes: efeito da baixa dos ativos mantidos para venda (Elog), Impairment e Baixa de Imposto Diferido do Ecoporto (néo caixa)
4 udm = dltimos 12 meses

Divulga(;éo 3T16 Dados para conexé&o: - ~ PO
Teleconferéncia de resultados Portugués: +55 11 3193 1001 ou Enirrielﬂooggﬁggfs clellelelat-Nks
do 3T16 com Webcast em +55 11 2820 4001 -
10/11/2016: Inglés: +1 786 924 6977 ou Andrea Fernandes

+1 888 700 0802 (US) g";‘e”gé?yGSmgs
Em Portugués com tradug&o Cadigo: EcoRodovias )
simultanea para o Inglés: Replay: +55 11 3193 1012 ;iis(tlé)eiz?gdii?a?;/zc%ﬁ/sf74
Horéario: 11:00 a.m. (Brasilia) Cédigo Portugués: 6403630# www.ecorodavias colm br)r‘i

08:00 a.m. (NY) Cédigo Inglés: 6337141#
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RESULTADOS CONSOLIDADOS

Receita Bruta Consolidada por Segmento

RECEITABRUTA (em milhdes de R$) 3T16 3T15 Var.

Concess6es Rodoviarias 577,6 562,6 2,7% 1.733,4 1.598,4 8,4%
Receita de Construcao 162,7 111,7 45,7% 323,1 335,1 -3,6%
Ecoporto Santos 76,1 79,7 -4,6% 212,0 286,3 -26,0%
Servigos 53,4 59,1 -9,6% 156,3 166,1 -5,9%
Eliminacdes (49,3) (55,5) -11,2% (148,0) (155,4) -4,8%
RECEITABRUTA 820,5 757,6 8,3% 2.276,8 2.230,5 2,1%
(-) Receita de Constru¢do (162,7) (111,7) 45,7% (323,1) (335,1) -3,6%

RECEITA BRUTA PRO-FORMA 657,8 645,9 1,8% 1.953,7 1.895,4

Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidadas por Natureza

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

(em milhdes de R$) ST15 var.

Pessoal 79,9 93,1 -14,2% 2441 2915 -16,3%
Conservagao e Manutencao 19,7 23,4 -16,0% 60,9 67,7 -10,0%
Servigos de Terceiros 71,8 58,6 22,5% 193,6 183,9 5,3%
Seguros, Poder Concedente e Locagdes 27,5 26,6 3,2% 75,9 77,7 -2,3%
Outros 18,0 21,5 -16,5% 57,8 61,2 -5,5%
CUSTOS CAIXA 216,7 223,2 -2,9% 632,4 682,0 -7,3%
Custo de Construcao de Obras 162,7 111,7 45,7% 323,1 335,1 -3,6%
Provisédo para Manuteng&o 22,1 27,0 -18,1% 64,4 72,7 -11,4%
Deprecia¢cédo / Amortizacao 87,4 86,3 1,3% 262,4 252,7 3,8%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADM 448,2 9,1% 1.282,3 1.342,5 -4,5%

Os custos operacionais e despesas administrativas, excluindo os custos dos ativos mantidos para venda
(Elog), totalizaram R$488,9 milhdes no 3T16, aumento de 9,1% devido ao incremento de custo de construcao
em funcado de obras na Ecopistas, Ecoponte e Ecosul. Desconsiderando o custo de construcdo, provisao
para manutencdo, depreciacdo e amortizacdo, os custos caixa atingiram R$216,7 milh&es, reducéo de
2,9%, mesmo com a inflagdo de 8,5% no periodo. Os destaques foram (i) reducdo de R$5,0 milh6es nas
concessodes rodoviarias, conforme detalhado na pagina 10; (i) R$3,6 milhGes de economia nas empresas de
Servicos e Holding relacionados a adequacgdo do quadro de colaboradores e servigcos de terceiros referentes
a consultorias; (iii) economia de R$4,3 milh6es no Ecoporto, em virtude do menor nivel de operagéo e
adequacgdo no quadro de colaboradores. Por outro lado, houve incremento de servicos de terceiros no
Ecoporto devido ao aumento de comissdes para retencdo de cargas de armazenagem. Os efeitos negativos
ndo recorrentes (indenizagdes) foram absorvidos neste trimestre. A Companhia continua seus esforgos na
busca de ganhos de eficiéncia operacional.

Os custos caixa no 9M16 atingiram R$632,4 milhdes, reducdo de 7,3% em relacdo ao ano anterior, mesmo
com inflacdo de 8,5% no periodo, em funcdo do programa de reducdo de custos implementado pela
Companbhia.
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Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidadas por Segmento

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

CnihoesielRs) 3T15 Var. IM16 9IM15

Concessfes Rodoviariast 155,2 160,2 -3,1% 465,9 458,0 1,7%
Ecoporto Santos 75,0 79,3 -5,4% 210,5 251,8 -16,4%
Servigos 31,3 32,3 -3,1% 84,0 92,4 -9,1%
Holding 4,2 6,8 -38,2% 19,1 35,0 -45,4%
Eliminacdes (49,0) (55,4) -11,6% (247,2) (155,1) -5,2%
CUSTOS CAIXA 216,7 223,2 -2,9% 632,4 682,1 -7,3%
Custo de Construcao de Obras 162,7 111,7 45,7% 323,1 335,1 -3,6%
Provisédo para Manutencéo 22,1 27,0 -18,1% 64,4 72,7 -11,4%
Depreciagdo / Amortizagdo 87,4 86,3 1,3% 262,4 252,7 3,8%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADM 448,2 9,1% 1.282,3 1.342,6
1 Considera Ecoponte a partir de 01/06/2015

EBITDA Pro-forma Comparéavel por Segmento

EBITDA (em milhdes de R$) 3T16 Margem 3T15 Margem Var.
Concessdes Rodoviarias! 372,4 70,6% 354,1 68,9% 5,2%
Ecoporto Santos (7,6) -11,4% (8,0 -11,3% -5,0%
Servigos 16,1 34,0% 20,0 38,1% -19,4%
Holding (4,4) n.m (7,0) n.m -37,1%
EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL 63,5% 61,7%

RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA?

EBITDA (em milhdes de R$) IM16 Margem 9IM15 Margem Var.
Concessdes Rodoviarias! 1.118,0 70,6% 1.002,9 68,7% 11,5%
Ecoporto Santos (22,5) -12,1% 4,0 1,6% n.m.
Servigos 54,8 39,5% 55,0 37,3% -0,3%
Holding (19,9) n.m (35,0) n.m -43,1%
Impairment Ecoporto Santos (Nao caixa) (301,0) n.m - n.m n.m.
EBITDA PRO-FORMA! 829,4 47,1% 1.026,9 60,2% -19,2%

(+) Impairment Ecoporto Santos (Nao caixa) 301,0 n.m - n.m.
EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL 64,2%
RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA?

1 Bxclui receita e custo de construgéo e provisdo para manutengéo
2 Exclui receita de construgédo

O EBITDA pro-forma comparavel, excluindo os ativos mantidos para venda (Elog), cresceu 4,9% totalizando
R$376,5 milh6es no 3T16 e a margem EBITDA foi de 63,5% (+1,8p.p.), devido, principalmente, a melhora do
resultado das Concessfes Rodoviarias que teve incremento de R$18,3 milhdes (+5,2%). Por outro lado, o
EBITDA foi impactado negativamente pelos resultados do Ecoporto Santos (pag. 13). No 9M16, o EBITDA
pro-forma comparavel atingiu R$1.130,4 milhdes, excluindo o resultado dos ativos mantidos para venda
(Elog) e efeito ndo caixa do impairment do Ecoporto, com crescimento de 10,1% e com margem EBITDA de
64,2% (+4,0p.p.) devido, principalmente, @ melhora do resultado das Concessfes Rodoviarias em funcao dos
reajustes tarifarios e eficiéncia em custos que compensaram a queda de trafego.

Resultado Financeiro Consolidado

RESULTADO FINANCEIRO (em milhGes de R$) 3T16 3T15 Var. 9M16 9M15

Juros sobre Debéntures (92,3) (92,3) 0,0% (276,2) (237,9) 16,1%
Juros sobre Financiamentos (28,1) (18,3) 53,5% (78,7) (59,9) 31,4%
Variag@o Monetéaria sobre Debéntures (26,9) (29,8) -9,6% (136,5) (157,6) -13,4%
Variagdo Monetéria sobre Direito de Outorga (0,6) (2,8) -80,2% 4,2) (5,8) -27,5%
Variag@o Monetéaria e Cambial s/ Empréstimos e Financ. (2,9 (42,3) -93,1% 22,0 (74,1) -129,7%
Receitas de Aplic. Financeiras e Financiamentos 26,7 19,6 35,9% 81,5 64,4 26,5%
Ajuste a Valor Presente (7,5) (5,5 37,0% (22,6) (16,5) 37,3%
Outros Efeitos Financeiros (3,6) (7,5) -52,6% (22,1) (13,8) 60,1%

RESULTADO FINANCEIRO (178,9) (436,9)
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O resultado financeiro do 3T16, excluindo os resultados dos ativos mantidos para venda (Elog), apresentou
gqueda de 24,4% quando comparado ao 3T15, sendo as variagdes mais representativas destacadas abaixo:

i. Juros sobre financiamentos: aumento de R$9,8 milhdes, devido ao maior saldo de empréstimos e
financiamentos;

ii. Variagdo monetaria e cambial sobre empréstimos e financiamentos: reducdo de R$39,4 milhdes
devido a menor apreciacdo do Délar em relacdo ao Real no 3T16 (+1,1%) quando ao comparado ao
3T15 (+28,1%) referente a aquisicdo de equipamentos do Ecoporto e menor exposi¢do da divida
atrelada ao Délar (R$100,0 milhdes no 3T16 vs R$238,4 milhGes no 3T15) em funcdo do pagamento
de empréstimo na ECO101;

iii. Receita de aplicacdes financeiras e financiamentos: acréscimo de R$7,1 milh6es devido a maior
disponibilidade de caixa no 3T16.

A despesa financeira caixa no 9M16 totalizou R$314,2 milhdes (conforme DFC no Anexo IV pagina 19).
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social

O total de imposto de renda e contribuicdo social, excluindo os ativos mantidos para venda (Elog), registrado
no 3T16 foi de R$61,4 milhdes. Para mais informagfes sobre a taxa efetiva de imposto de renda e

contribuicdo social, vide nota explicativa 16.C disponivel no ITR.

Lucro Liquido Comparavel

LUCRO LIQUIDO (em milhdes de R$) 3T16 3T15 Var. 9IM16 9IM15
LUCRO LiQUIDO COMPARAVEL! 67,1 25,4 164,1% 180,9 90,4 100,3%

1 Exclui itens n&o recorrentes e néo caixa contabilizadas no 2T16.

Evolucéo do Lucro Liqguido Comparavel por Natureza (em milhfes de R$)

(17.3) (6,0)
43,7 |
(111) 4,9
—_— |
17,5
Lucro Liquido A EBITDA A Depreciacdo A Proviséo p/ A Resultado AIR/CS A Part. dos Lucro Liquido
Comparavel Pro-forma Manutenc¢éao Financeiro acionistas nao Comparavel
3T15 Comparavel controladores/ 3T16
Equivaléncia
Patrimonial

O lucro liquido comparavel foi de R$67,1 milh6es no 3T16, impactado positivamente pelo aumento no
EBITDA pro-forma comparavel (R$17,5 milhdes) e pela menor despesa financeira (R$43,7 milhdes).

EcoRodovias | 4
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Disponibilidade Financeira e Endividamento

A divida bruta, excluindo os ativos mantidos para venda (Elog), da EcoRodovias atingiu R$4.951,1 milhdes
em setembro de 2016, aumento de 2,1% em relagdo a junho de 2016. Contribuiram para esse aumento as
correcdes das dividas indexadas ao IPCA.

A divida bruta, em 30/09/2016, excluindo os ativos mantidos para venda (Elog), era composta por 76,4% de
vencimentos no longo prazo e 23,6% nho curto prazo. No anexo V da pagina 20 encontra-se tabela com
detalhamento da divida bruta.

ENDIVIDAMENTO (em milhdes de R$) 30/09/2016 30/06/2016
Curto Prazo 1.166,5 1.065,5 9,5%
Longo Prazo 3.784,6 3.784,2 0,0%
Divida Bruta Total 4,951,1 4.849,7 2,1%
(-) Caixa e equivalentes 834,5 795,2 4,9%
Divida Liquida 4.116,6 4.054,5 1,5%

DIVIDA LIQUIDA / EBITDA PRO-FORMA udm

Cronograma de amortizacdo da divida bruta, excluindo os ativos mantidos para venda (Elog)
(em milhBes de R$) em 30/09/2016:

1384
= &0 650 668 640

Caixa 4T16 2017 2018 2019 2020 2021 2022 a 2030

Abertura dos vencimentos do 4T16 (Em 30/09/2016)

Equalizado ~g"~
215
445
230
Vencimentos Eco Concessdes Amortizagdo Caixa 4T16
4T16

Os principais compromissos no 4T16 sao:

v" R$215 milh6ées na EcoRodovias Concessdes serdo refinanciados no 4T16, com uma emissdo de
debéntures ao custo de 114% do CDI, a ser liquidada em 18 de novembro; e
v" R$230 milhdes a serem amortizados até novembro com recursos proprios (caixa).

EcoRodovias | 5
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Divida Bruta - 30/09/2016

342

100

2%

por instrumento (em milhdes de R$ e %)

3.992
81%

BNDES ® Notas Promissoérias Qutros

INTANGIVEL/

9M16

CAPEX (em milhdes de R$) INTANGIVEL/

IMOBILIZADO
Concessfes Rodoviarias 168,0
Ecovias dos Imigrantes 26,9
Ecopistas 56,8
Ecovia Caminho do Mar 2,4
Ecocataratas 15,1
Ecosul (100%) 17,9
ECO0101 (100%) 32,8
Ecoponte 16,1
Ecoporto Santos 1,3
Outrost? 15

MANUTENCAO

26,7
10,2

1947
37,1
57,9

5,9
24,8
20,1
32,8
16,1

13

15

IMOBILIZADO

352,0
59,9
95,8
12,8
30,5
52,9
62,5
37,6
4,0
4,6

CUSTO DE
MANUTENCAO
69,0 421,0
26,9 86,8
3,9 99,7
5.2 18,0
273 57,8
57 58,6
: 62,5
- 376
- 4,0
- 4,6

1 Considera Servigos e Holding

Os principais investimentos nas concessodes rodoviarias foram em pavimentagdo e conservagdo especial.
Conforme os critérios de contabilizacdo estabelecidos pelas normas contabeis (IFRS/ICPC), para as
concessdes rodoviarias, 0s investimentos sao contabilizados como Custo de Construcao (Ativo Intangivel) ou

Custo de Manutengéao (Provisdo para Manutencao).

O Capex realizado no 3T16 e no 9M16, proporcional a participacdo da EcoRodovias foi de R$181,7 milhdes e

R$397,5 milhdes, respectivamente.

EcoRodovias | 6
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Capex Estimado 2016

2016
A INTANGIVEL/ CUSTO DE
CAPEX ESTIMADO (em milhdes de R$) IMOBILIZADO MANUTENCAO
Ecovias dos Imigrantes 78 56 134
Ecopistas 106 40 146
Ecovia Caminho do Mar 15 6 21
Ecocataratas 47 36 83
Ecosul (100%) 66 6 72
ECO101 (100%) 117 - 117
Ecoponte 91 - 91
Ecoporto Santos 5 - 5
Outros? 10 - 10
TOTAL 535 145 680

1 Considera Servigos e Holding

O Capex estimado para 2016 foi revisado em virtude de atrasos na obtencdo de licencas e economias em
funcdo de eficiéncia de projetos e solugdes técnicas. O Capex proporcional & participacdo da EcoRodovias é
de, aproximadamente R$620 milhdes.

Evolucdo do CAPEX contratual a realizar das concessdes rodoviarias excluindo Ecoponte

(em milhdes de R$):
154,7

A realizar em 30/06/2016 Realizado no 3T16 Correcéo pela Inflagédo A realizar em 30/09/2016

EcoRodovias | 7
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CONCESSOES RODOVIARIAS

Segmento composto por sete concessionarias de rodovias: Ecovias dos Imigrantes, Ecopistas, Ecovia
Caminho do Mar, Ecocataratas, Ecosul, ECO101 e Ecoponte.

Desempenho Operacional — Evolucéo do Trafego

VOLUME DE TRAFEGO (veiculos equivalentes pagantes x mil) 3T16 3T15 Var. 9M16 9M15

Comercial

Ecovias dos Imigrantes 6.669 7.588 -12,1% 20.139 21.848 -7,8%
Ecopistas 6.031 6.644 -9,2% 17.542 21.851 -19,7%
Ecovia Caminho do Mar 2.835 2.876 -1,4% 9.210 8.358 10,2%
Ecocataratas 4.311 4114 4,8% 13.043 12.300 6,0%
Ecosul 4.893 5.643 -13,3% 15.215 16.047 -5,2%
ECO101 7.731 8.723 -11,4% 22.654 26.972 -16,0%
Ecoponte! 1.130 1.282 -11,8% 3.414 1.671 104,3%
Total 33.601 36.869 -8,9% 101.217 109.046 -7,2%
Total Comparavel? 35.345 39.277 -10,0% 106.144 113.627 -6,6%
Passeio

Ecovias dos Imigrantes 7.725 8.565 -9,8% 24.858 25.914 -4,1%
Ecopistas 13.936 14.774 -5,7% 42.217 44.626 -5,4%
Ecovia Caminho do Mar 919 1.029 -10,8% 3.234 3.451 -6,3%
Ecocataratas 2.338 2.294 1,9% 7.125 7.279 -2,1%
Ecosul 1.543 1.576 -2,1% 4,958 5.233 -5,3%
ECO101 3.780 3.965 -4,7% 11.892 12.481 -4,7%
Ecopontet 6.212 6.015 3,3% 17.858 7.953 124,5%
Total 36.453 38.219 -4,6% 112.141 106.937 4,9%
Total Comparavel? 36.453 38.219 -4,6% 112.141 106.937 4,9%
Comercial + Passeio

Ecovias dos Imigrantes 14.394 16.153 -10,9% 44.996 47.762 -5,8%
Ecopistas 19.966 21.419 -6,8% 59.759 66.477 -10,1%
Ecovia Caminho do Mar 3.753 3.905 -3,9% 12.445 11.809 5,4%
Ecocataratas 6.650 6.408 3,8% 20.168 19.578 3,0%
Ecosul 6.437 7.219 -10,8% 20.172 21.280 -5,2%
ECO101 11.512 12.687 -9,3% 34.546 39.453 -12,4%
Ecoponte! 7.342 7.297 0,6% 21.272 9.625 121,0%

VOLUME DE TRAFEGO CONSOLIDADO 213.358 215.983

CONSOLIDADO COMPARAVEL?2 218.286 220.564
1 Inicio de cobranga de pedagio em 01/06/2015
2 Exclui impacto da isencéo da cobranga de pedagio sobre os eixos suspensos.

Nota: Veiculo equivalente pagante € uma unidade basica de referéncia em estatisticas de cobranca de pedagio no mercado brasileiro. Veiculos leves, tais como carros de passeio, correspondem a
uma unidade de veiculo equivalente. Veiculos pesados, como caminhes e 6nibus s&o convertidos em veiculos equivalentes por um multiplicador aplicado sobre o nimero de eixos do veiculo,
conforme estabelecido nos termos de cada contrato de concess&o.

O trafego consolidado de veiculos equivalentes pagantes apresentou reducdo de 6,7% no 3T16.
Desconsiderando o impacto da ndo cobranca dos eixos suspensos a reducdo foi de 7,4%. Os principais
motivos para essa variacao estdo apresentados abaixo:

Veiculos Comerciais — reducdo de 8,9% no 3T16 impactados pelo arrefecimento da economia.
Desconsiderando o impacto da ndo cobranca dos eixos suspensos a redugcdo foi de 10,0%. As
concessionarias Ecovia Caminho do Mar e Ecosul tiveram o trafego influenciado negativamente pela reducao
das exportacBes de graos pelos portos de Paranagua e Rio Grande. As concessiondrias Ecovia Caminho do
Mar e Ecocataratas tiveram o trafego influenciado positivamente pelo retorno da cobranca do eixo suspenso a
partir de 8 de setembro de 2015. A Ecovias teve seu trafego influenciado negativamente pelo arrefecimento
da economia, retracdo da producdao industrial e pelo menor fluxo de exportacdo de grdos. As concessionarias,
Ecopistas e ECO101 tiveram o trafego influenciado pelo arrefecimento da economia e retracdo da producéo
industrial. A Ecoponte apresentou reducdo devido a restricdo de trafego durante 2 meses em determinados
horarios em fungéo da realizagéo das Olimpiadas e Paraolimpiadas e ao arrefecimento da economia.

EcoRodovias | 8



-
o

€CORODOVIAS

GRUPO

- ___________________________________________________________________________________________________________________________]
Veiculos de Passeio — redugéo de 4,6% no 3T16. O trafego das concessionarias Ecovias dos Imigrantes,
Ecovia Caminho do Mar, Ecosul e ECO101 foi influenciado pelo clima desfavoravel que inibiu o fluxo de
turistas com destino aos litorais dos estados de S&o Paulo, Parana e Rio Grande do Sul e pelo arrefecimento
da economia. A Ecopistas teve reducdo no tradfego devido & queda da atividade industrial na regido, que
afetou o fluxo de veiculos de passeio. A Ecocataratas apresentou crescimento de trafego impulsionado pelo
aumentou no fluxo de turismo de compras no Paraguai. A Ecoponte apresentou crescimento em funcdo do
aumento do nimero de turistas no periodo das Olimpiadas e Paraolimpiadas.

Tarifa Média

TARIFA MEDIA (em R$ / veiculos equivalentes pagantes) 3T16 3T15 Var. 9IM16 9M15

Ecovias dos Imigrantes 15,42 14,33 7,6% 14,63 13,85 5,6%
Ecopistas 3,28 3,03 8,3% 3,11 2,83 9,9%
Ecovia Caminho do Mar 15,83 14,83 6,7% 15,87 14,91 6,4%
Ecocataratas 11,02 10,04 9,8% 10,98 10,05 9,3%
Ecosul 9,96 7,30 36,4% 9,96 7,32 36,1%
ECO101 4,01 3,75 6,9% 3,85 3,43 12,2%
Ecopontet 4,00 3,70 8,1% 3,84 3,70 3,8%

TARIFA MEDIA CONSOLIDADA

Nota: o célculo da Tarifa Média Consolidada é realizado através da média ponderada das tarifas médias de cada concessionaria.

1nicio de cobranga de pedagio em 01/06/2015

A tarifa média consolidada por veiculo equivalente pagante apresentou aumento de 9,9% no 3T16, devido,
principalmente, a aplicagdo dos reajustes tarifarios nas concessoes rodoviarias.

Em dezembro de 2015, foram aprovados os reajustes contratuais das tarifas basicas de 7,2% na Ecovia
Caminho do Mar e 9,4% na Ecocataratas, acima dos indices contratuais do periodo, devido a degraus
tarifarios de aditivos contratuais de anos anteriores.

Em janeiro de 2016, foi aprovado reajuste das tarifas de pedagio na Ecosul composto pelo reajuste anual
previsto em contrato de 6,6%, a repactuacdo contratual de 30 de dezembro de 2013, que altera o
multiplicador do eixo do veiculo comercial de 1,9 para 2,0 em 2016, degraus tarifarios de 2,5% (aditivo em
2015) e 1,2% (aditivo em 2016, no valor de R$16,2 milh&es) e reequilibrio gerado pela ndo cobranca do eixo
suspenso de 18,1%, totalizando um reajuste de 31,1% para os veiculos de passeio e reajuste de 38,6% para
os veiculos comerciais.

Em maio de 2016, foi aprovado o reajuste da tarifa de pedagio da ECO101 em 6,7%. Em junho de 2016, foi
aprovado o reajuste da tarifa de pedagio da Ecoponte em 9,5% pelo IPCA.

Em julho de 2016 foi aplicado o reajuste de 9,3% nas tarifas de pedagio das concessionarias Ecovias dos
Imigrantes e Ecopistas pelo IPCA. No caso do reajuste contratual da Ecovias dos Imigrantes, sera aplicado o
menor dos indices entre IGP-M e IPCA e quando for aplicado o IPCA, a diferenca entre os indices sera
apurada a cada dois anos e compensada atraves de extensdo de prazo da concesséo.
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Receita Bruta

RECEITABRUTA (em milhdes de R$) 3T16 3T15 Var. 9M16 9M15

Concessfes Rodoviarias

Receita de Pedagio 559,7 545,9 2,5% 1.679,2 1.549,3 8,4%
Ecovias dos Imigrantes 222,0 2315 -4,1% 658,5 661,5 -0,5%
Ecopistas 65,4 64,8 0,9% 186,0 188,0 -1,1%
Ecovia Caminho do Mar 59,4 57,9 2,6% 197,5 176,0 12,2%
Ecocataratas 73,2 64,3 13,8% 221,4 196,8 12,5%
Ecosul 64,1 52,8 21,4% 201,0 155,9 28,9%
ECO101 46,2 47,6 -2,9% 133,2 135,5 -1,7%
Ecopontet 29,4 27,0 8,9% 81,6 35,6 n.m.
Receita Acessoria 17,9 16,7 7,2% 54,2 49,1 10,4%
Receita de Construgéo 162,7 111,7 45,7% 323,1 335,1 -3,6%

RECEITABRUTA 9,8% 2.056,5

RECEITA BRUTA PRO-FORMA? 2,7% 1.733,4
1 Inicio de cobranca de pedagio em 01/06/2015

2 Exclui Receita de Construcao

Receita de Pedagio: crescimento de 2,5% no 3T16, resultante principalmente dos reajustes contratuais nas
tarifas de pedagio das concessfes rodoviarias, que compensou a reducao do trafego do trimestre. O aumento
das receitas das concessdes Ecosul, Ecocataratas, Ecoponte, Ecovia Caminho do Mar e Ecopistas (+R$24,7
milhdes) mais do que compensou a queda das concessdes Ecovias e ECO101 (-R$10,9 milhdes).

Receita Acessoria: crescimento de 7,2% no 3T16, proveniente do monitoramento de cargas especiais,
painéis publicitarios e utilizacdo de faixa de dominio. Neste trimestre, as concessionarias ECO101 e Ecovias
foram as principais responsaveis por esse aumento.

Receita de Construcdo: aumento de 45,7% devido ao maior nivel de obras contratuais na Ecopistas,
Ecoponte e Ecosul.

Custos Operacionais e Despesas Administrativas

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS Var. IM16 OM15

(em milhdes de R$)
Concessfes Rodoviarias?

Pessoal 37,2 34,9 6,6% 112,9 102,8 9,8%
Conservagéo e Manutengcao 18,0 18,2 -1,1% 53,4 55,1 -3,1%
Servigos de Terceiros 71,0 76,7 -7,4% 212,3 216,9 -2,1%
Seguros, Poder Concedente e Locagdes 16,9 15,9 6,3% 50,2 45,7 9,8%
Outros 12,1 14,5 -16,6% 37,1 37,5 -1,1%
CUSTOS CAIXA 155,2 160,2 -3,1% 465,9 458,0 1,7%
Custo de Construcao de Obras 162,7 111,7 45,7% 323,1 335,1 -3,6%
Proviséo para Manuteng&o 22,1 27,0 -18,1% 64,4 72,7 -11,4%
Depreciagdo / Amortizagdo 73,4 67,6 8,6% 214,4 200,4 7,0%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS 12,8% 1.067,8

1 Inclui Ecoponte que inciou as operacdes em 01/06/15

Os custos operacionais e despesas administrativas aumentaram em 12,8% e totalizaram R$413,4 milhdes.
Desconsiderando o custo de construcdo, provisdo para manutencdo e depreciacdo e amortizacdo, 0s custos
caixa atingiram R$155,2 milhdes, reducdo de 3,1%, mesmo com a inflagdo de 8,5% do periodo. Esse
resultado é reflexo do programa de corte de custos implementado pelas concessionarias. As variacdes
observadas no trimestre foram:

v' Pessoal: aumento de 6,6% explicado pelo reajuste salarial em duas parcelas de 4,5% em marco/2016 e
de 4,0% a 4,5% em setembro/2016 e pela reversao de provisdo no valor de R$1,5 milhdo que impactou o
resultado do 3T15;

v' Conservacdo e Manutencao: Em linha com o registrado no 3T15, mesmo com a inflagdo de 8,5% do
periodo, devido a eficiéncia na gestéo de custos;
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v' Servicos de Terceiros: reducdo de 7,4%, devido a eficiéncia na gestdo de custos e menor nivel de
servicos prestados pela empresa de Servicos;
v' Seguros, Poder Concedente e Locacdes: aumento de 6,3% no 3T16, abaixo da inflagéo;

Outros: reducgéo de 16,6%, devido a redugdo nas contas de consumo nas concessionarias.

v' Custo de Construcdo: aumento de 45,7% devido ao maior nivel de obras contratuais na Ecopistas,
Ecoponte e Ecosul. Este montante corresponde ao mesmo valor contabilizado como receita de
construcao;

v' Provisao para Manutencao: reducdo de 18,1% na previsdo dos programas futuros para manutencéo e
renovacdo dos pavimentos nas concessionarias dentro dos critérios estabelecidos pelas normas
contabeis;

v' Depreciagdo e Amortizacdo: aumento de 8,6% devido a maior base de ativos.

AN

EBITDA

EBITDA PRO-FORMA (em milhées de R$) 3T16 3T15 . 9IM16 9M15

Concessfes Rodoviarias

Lucro Liguido (antes da participacdo de minoritarios) 139,3 117,1 19,0% 399,7 315,3 26,8%
Depreciagéo e Amortizacao 73,4 67,6 8,6% 2144 200,4 7,0%
Resultado Financeiro 70,2 86,2 -18,6% 245,6 266,1 -7,7%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 67,7 56,4 20,0% 194,1 148,4 30,8%
Receita de Construcao (162,7) (111,9) 45,4% (323,2) (335,1) -3,6%
Custo de Construgéo 162,7 111,9 45,4% 323,1 335,1 -3,6%

Provisdo para Manutencéo 22,0 -18,5% -11,4%
EBITDA PRO-FORMA? 372,4 5,2% 1.118,0 1.002,9 11,5%

RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA? 527,8 2,7% 1.584,0 1.460,6 8,4%
MARGEM EBITDA PRO-FORMA! 70,6% 1,7 p.p. 70,6% 68,7% 1,9 p.p.

1 Exclui Receita e Custo de Construcéo e Provisdo para Manutencao

O EBITDA pro-forma no 3T16 foi R$372,4 milhdes (+5,2%), com margem EBITDA de 70,6% (+1,7p.p). O
EBITDA das concessdes rodoviarias apresentou crescimento impulsionado, principalmente, pela aplicagdo de
reajustes tarifarios contratuais e degraus tarifarios advindos de aditivos e pela austeridade de custos. O lucro
liquido foi de R$139,3 milh6es, aumento de 19,0% no 3T16. O EBITDA no 9M16 foi de R$1.118,0 milhdes
crescimento de +11,5% apesar de queda de trafego, em funcao dos reajustes tarifarios e disciplina de custos.

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS

Empresa de prestacdo de servigcos corporativos e exploracdo de outros servigos correlatos: EcoRodovias
Concessoes e Servigos S.A.

Indicadores Financeiros (em milhdes de R$) 3T16 3T15 Var. 9M16 9M15

Servigos

Receita Bruta 53,4 59,1 -9,6% 156,3 166,1 -5,9%
Receita Liquida 47,4 52,5 -9,7% 138,8 147,4 -5,8%
Custos e Despesas operacionais 34,3 35,4 -3,1% 92,9 101,1 -8,1%
(-) Depreciag&o e Amortizacao (3,0 (2,9) 3,4% (8,9) (8,7) 2,3%

Custos Caixa 31,3 32,3 -3,1% 84,0 92,3 -9,0%
EBITDA 16,1 20,0 -19,4% 54,8 55,0

MARGEM EBITDA 34,0% 38,1% -4,1p.p. 39,5% 37,3%

A receita liquida reduziu 9,7% e totalizou R$47,4 milhGes, em virtude da menor prestacio de servigos para 0s
segmentos portuario, logistico e concessfes rodoviarias. O custo caixa teve reducdo de 3,1% reflexo do
programa de corte de custos implementado. O EBITDA atingiu R$16,1 milhdes com margem 34,0% (-4,1p.p.).
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HOLDING

EcoRodovias Infraestrutura e Logistica — Controladora

Indicadores Financeiros (em milhdes de R$) Var.

Holding

Custos e Despesas operacionais (8,5) (13,7) -38,0% (37,0) (55,4) -33,2%
(+) Depreciacdo e Amortizagao 43 6,9 -37,7% 17,9 20,4 -12,3%
Custos Caixa (4,2) (6,8) -38,2% (19,1) (35,0) -45,4%
(-) Impairment Ecoporto Santos (ndo caixa)t - - n.m. (301,0) - n.m.
(-) Outras receitas e despesas operacionais (0,2) (0,2) 0,0% (0,8) - n.m.
EBITDA (4,4) (7,0) -37,1% (320,9) (35,0) n.m.
(+) Impairment Ecoporto Santos (néo caixa)! - - n.m. 301,0 - n.m.

EBITDA COMPARAVEL -37,1%

1 Custo ndo recorrente contabilizado no 2T16

A reducdo nos custos caixa (-38,2%) deve-se a menores gastos com consultorias e pessoal.

ECOPORTO SANTOS

Segmento composto pelas empresas: Ecoporto Santos e Ecoporto Alfandegado.

Desempenho Operacional — Movimentagcdo de Contéineres

MOVIMENTACAO (em contéineres) Var.

Ecoporto Santos

Operagdo de Cais 12 22.069 -99,9% 336 97.387 -99,7%
Contéineres Cheios 12 16.966 -99,9% 336 75.507 -99,6%
Contéineres Vazios - 5.103 -100,0% - 21.880 -100,0%

Opera¢do de Armazenagem 11.458 12.848 -10,8% 32.213 45.685 -29,5%

A reducdo do volume de operacéo de cais foi influenciada pela ndo operacao de linha regular no trimestre,
devido ao arrefecimento da economia e concorréncia acirrada. A operacdo de armazenagem teve reducao de
10,8% no 3T16, resultado dos menores volumes de cargas de importacdo e de armazenagens retidas no
préprio terminal, devido a redug&o do volume de cais.

Preco Médio

PRECO MEDIO (em R$ por contéineres) 3T16 3T15 Var. 9IM16 9M15

Ecoporto Santos

Operacgédo de Cais n.m. 607 n.m. n.m. 556 n.m.
Operagdo de Armazenagem 6.506 4.992 30,3% 6.423 5.004 28,4%

O preco médio da operacdo de armazenagem apresentou incremento de 30,3%, devido a maior
representatividade de contéineres fracionados - LCL (Less Container Load), que possuem pre¢cos médios
maiores, no total de contéineres armazenados (17,6% do total armazenado no 3T16 versus 11,2% do total
armazenado no 3T15).

Receita Bruta

RECEITABRUTA (em milhdes de R$) 3T16 3T15 . IM16 9IM15

Ecoporto Santos

Operagdo de Cais 0,8 13,4 -94,2% 2,6 54,1 -95,2%
Operagédo de Armazenagem 74,5 64,1 16,2% 206,9 228,6 -9,5%
Outros 0,7 2,2 -66,0% 2,5 3,6 -30,6%
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Indicadores Financeiros

Indicadores Financeiros (em milhdes de R$) 3T16 3T15 Var. 9M16 9M15

Ecoporto Santos

Receita Liquida 66,8 70,6 -5,4% 185,5 2544 -27,1%
Custos e Despesas Comparaveis?! (78,4) (81,8) -4,2% (218,6) (260,7) -16,1%
Depreciagdo e Amortizacao 54 7,7 -29,9% 17,4 19,6 -11,2%
Custos Caixa Comparéaveis?t (73,0) (74,1) -1,5% (201,2) (241,1) -16,5%
ltens nao recorrentes (2,0) (5,2 -61,5% (9,3 (10,7) -13,1%
Custos Caixa (75,0) (79,3 -5,4% (210,5) (251,8) -16,4%
Outras Receitas (Despesas) 0,6 0,8 -25,0% 2,4 1,4 71,4%
EBITDA (7.6) (8,0) -5,0% (22,5) 4,0 n.m.
Margem EBITDA -11,4% -11,3%  -0,1p.p. -12,1% 16% -13,7p.p.
EBITDA COMPARAVEL? (5,6) (2,8) 100,0%

MARGEM EBITDA COMPARAVEL? -8,4% -4,0% -4,4 p.p.

Resultado Financeiro (16,7) (45,3) -63,1% (38,1) (99,0) -61,5%
Imposto de Renda e Contribuicéo Social 9,9 21,0 -52,9% 25,9 37,0 -30,0%
Baixa de Imposto Diferido (ndo caixa) - - n.m. (244,0) - n.m.
(Prejuizo)/Lucro Liquido (19,8) (39,9) -50,4% (296,1) (77,6) n.m.
(+) Baixa de Imposto Diferido (ndo caixa) - - n.m. 244,0 - n.m.
(Prejuizo)/Lucro Liquido Comparavel (19,8) (39,9) -50,4% (52,1) (77,6) -32,9%

1 Exclui os custos ndo recorrentes comrescisdes trabalhistas, ressarcimento para clientes do REDEX e proviséo para contingéncias

A receita liquida apresentou decréscimo de 5,4% no 3T16, impactada pela reducéo na receita da operacao de
cais devido a queda no volume de contéineres de importacéo no Porto de Santos em funcéo do arrefecimento
da economia e também a concorréncia com outros terminais e compensada pelo crescimento da receita de
armazenagem em funcdo do aumento da tarifa média dessa operacao.

Os custos caixa comparaveis tiveram reducéo de 1,5% totalizando R$73,0 milhdes, mesmo com inflagcdo do
periodo (+8,5%), principalmente devido ao programa de corte de custos que esta sendo implementado no
Ecoporto, com destaque para: (i) Pessoal (-38,8%) reducdo devido ao ajuste do quadro pessoal; (ii)
Conservacgédo e Manutencéo (-62,5%) reducado devido a queda na movimentagao, que reduz a necessidade de
manutencdo nos equipamentos; (iii) Servicos de Terceiros (+31,3%) aumento devido a maiores custos com
comissdes para retencdo de contéineres de armazenagem; (iv) Seguros, Poder Concedente e Locacdes
(-8,1%) reducado devido a menores taxas da Codesp, rescisdo de contrato de aluguel e menores despesas
com alugueis de empilhadeiras, todos relacionados a queda na movimentacao; e (v) Outros (+2,0%) devido
ao aumento de provisdo com danos materiais. A tabela detalhada com a abertura dos custos esta no anexo
VIl da pagina 21.

Desconsiderando os efeitos ndo recorrentes e ndo caixa, o EBITDA comparavel foi negativo em R$5,6

milhdes no 3T16, impactado pela reducdo na receita liquida em funcdo da forte queda de volumes e da
acirrada concorréncia com outros terminais, conforme explicado acima.
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ANEXO | —a

VAR.

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO 30/09/2016 30/09/2015 30/09/2016 vs
30/09/2015

ATIVO (em milhares de R$)

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes a caixa 772.303 668.344 15,6%
Titulos e valores imobiliarios 59.070 53.710 10,0%
Clientes 139.054 201.226 -30,9%
Impostos a recuperar 59.890 67.926 -11,8%
Despesas antecipadas | ____ __________________________________ 23303 ____ 1 14920 __ __ 56.2%
| Ativos mantidos para venda/operacOes descontinuadas (Elog) _________________449432 - _______ nm!
Outros créditos 14.185 31.952 -55,6%
Transag¢des com partes relacionadas 2.651 - n.m.
Ativo Circulante 1.519.888 1.038.078 46,4%

NAO CIRCULANTE

Tributos diferidos 354.413 648.652 -45,4%
Dep0sitos judiciais 182.529 207.298 -11,9%
Despesas antecipadas 152 202 -24,5%
Outros créditos 9.909 26.456 -62,5%
Titulos e valores mobiliarios 3.090 673 n.m.
Realizavel alongo prazo 550.093 883.281 -37,7%
Investimentos 1.042 1.074 -3,0%
Imobilizado 623.221 829.717 -24,9%
Intangivel 4.210.152 4.872.920 -13,6%
TOTAL DO ATIVO 6.904.396 7.625.070 -9,5%
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ANEXO I-b

VAR.

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO 30/09/2016 30/09/2015 30/09/2016 vs
30/09/2015

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO  (em milhares de R$)

CIRCULANTE

Fornecedores 95.941 110.917 -13,5%
Empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil 465.018 595.710 -21,9%
Debéntures 701.498 742.078 -5,5%
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 30.817 35.977 -14,3%
Obrigac¢@es sociais e trabalhistas 60.878 84.806 -28,2%
Programa de Recuperacao Fiscal- REFIS 656 84 n.m.
Débitos com outras partes relacionadas 6.083 5.356 13,6%
Obrigacbes com Poder Concedente 22.786 21.607 5,5%
Proviséo para Imposto de renda e contribui¢cdo social a pagar 32.050 29.699 7,9%
Provisdo para manutencao 23.973 39.101 -38,7%
Provis&o para constru¢do de obras futuras 45.285 6.751 n.m.
Dividendo minimo obrigatorio & pagar/ juros sobre capitalproprio_ _ _____________ 103526 ______-_______.nm
(Passivos mantidos para venda/operagdes descontinuadas (Elog) __ _____________454540 _____-_______.nm|
Outras contas a pagar 18.455 24.419 -24,4%
Passivo Circulante 2.061.506 1.696.505 21,5%

NAO CIRCULANTE

Empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil 494,512 322.818 53,2%
Debéntures 3.290.099 3.494.416 -5,8%
Imposto de Renda e Contribuigéo Social Diferidos 21.278 22.221 -4,2%
Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 192.705 217.369 -11,3%
Obrigagc6es com Poder Concedente 11.750 25.771 -54,4%
Proviséo para manutencéo 227.918 192.366 18,5%
Provisdo para construc&o de obras futuras 47.265 2.564 n.m.
Outras contas a pagar 37.733 32.487 16,1%
Passivo Nao Circulante 4.323.260 4.310.012 0,3%

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social integralizado 360.900 1.320.549 -72,7%
Reserva legal - 155.342 -100,0%
Opcdes outorgadas 49.743 46.506 7,0%
Reserva de capital-alienac&o de participacao acionistas nao cont. 5.441 5.441 0,0%
Acbes em tesouraria (29.467) (29.467) 0,0%
Participacdo dos acionistas ndo controladores 65.937 51.815 27,3%
Lucros/Prejuizos acumulados 67.076 68.367 -1,9%
Patriménio Liquido 519.630 1.618.553 -67,9%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 6.904.396 7.625.070 -9,5%
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ANEXO Il — a
DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS (em milhares de R$) VAR';EG Ve
RECEITABRUTA 820.464 757.607 8,3%
Receita com Arrecadacédo de Pedagio 559.641 545.895 2,5%
Receitas Acessorias e Outras 22.068 20.405 8,1%
Receitas Ecoporto Santos 76.063 79.652 -4,5%
Receita de Construcao 162.692 111.655 45,7%
Deducgdes da Receita Bruta (65.103) (64.257) 1,3%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 755.361 693.350 8,9%
Custo dos Servigos Prestados (406.543) (373.891) 8,7%
Pessoal (52.716) (65.102) -19,0%
Conservacéo e Manutengéo (19.049) (19.868) -4,1%
Servigo de Terceiros (30.458) (27.775) 9,7%
Poder Concedente, Seguros e Locacdes (22.628) (23.394) -3,3%
Depreciagdo / Amortizagédo (85.050) (84.533) 0,6%
Outros (11.892) (14.606) -18,6%
Provisfes para manutengao (22.058) (26.958) -18,2%
Custo construco de obras (162.692) (111.655) 45,7%
LUCRO BRUTO 348.818 319.459 9,2%
Receitas (Despesas) Operacionais (81.798) (73.273) 11,6%
Despesas Gerais e Administrativas (82.392) (74.287) 10,9%
Outras Receitas (Despesas) 617 687 -10,2%
Equivaléncia Patrimonial (23) 327 -107,0%
EBIT 267.020 246.186 8,5%
Resultado Financeiro (135.196) (178.923) -24,4%
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IR E CS 131.824 67.263 96,0%
Imposto de Renda e Contribui¢cao Social (61.388) (44.061) 39,3%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO OPERAGOES CONTINVADAS _ ____ ____________ 7 70436 _ _____ 23202 _ _______hm.
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO OPERACOES DESCONTINUADAS___~~~~~ "~~~ """~~~ """ """ "(5309) ____ _-100.0%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO ANTES DA PART. DE MINORITARIOS 70.436 17.893 n.m.
Participacao dos acionistas nédo controladores 3.360 (2.207) n.m.
Participacado dos acionistas controladores 67.076 20.100 n.m.
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO 67.076 20.100 n.m.
Numero de A¢Bes (mil) 558.699 558.699 0,0%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO POR ACAO (R$) 0,12 0,04 n.m.
EBITDA 354.460 332.109 6,7%
(+) Proviséo para Manutengao 22.058 26.958 -18,2%
EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL 376.518 359.067 4,9%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO 67.076 20.100 n.m.
(+) Prejuizo Liquido Operag6es Descontinuadas - 5.309 -100,0%
LUCRO LIQUIDO COMPARAVEL 67.076 25.409 164,1%

EcoRodovias | 16



-
o

€CORODOVIAS

GRUPO

ANEXO Il - b
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS (em milhares de R$) VARéfA“iés Vs
RECEITABRUTA 2.276.809 2.230.541 2,1%
Receita com Arrecadagéo de Pedagio 1.679.174 1.549.281 8,4%
Receitas Acessorias e Outras 62.548 59.880 4,5%
Receitas Ecoporto Santos 211.959 286.290 -26,0%
Receita de Construgédo 323.128 335.090 -3,6%
Deducgdes da Receita Bruta (193.340) (188.408) 2,6%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.083.469 2.042.133 2,0%
Custo dos Servigos Prestados (1.047.256) (1.117.097) -6,3%
Pessoal (162.382) (200.490) -19,0%
Conservagdo e Manutengéo (57.229) (63.356) -9,7%
Servico de Terceiros (81.194) (85.357) -4,9%
Poder Concedente, Seguros e Locagdes (65.793) (68.091) -3,4%
Depreciacao / Amortizagéo (256.133) (247.933) 3,3%
Outros (36.953) (44.125) -16,3%
ProvisGes para manutengéo (64.444) (72.655) -11,3%
Custo construgéo de obras (323.128) (335.090) -3,6%
LUCRO BRUTO 1.036.213 925.036 12,0%
Receitas (Despesas) Operacionais (533.639) (222.649) 139,7%
Despesas Gerais e Administrativas (235.009) (225.427) 4,3%
Outras Receitas (Despesas) 2.379 1.868 27,4%
Impairment Ecoporto Santos (ndo caixa) (300.997) - n.m.
Equivaléncia Patrimonial (12) 910 -101,3%
EBIT 502.574 702.387 -28,4%
Resultado Financeiro (436.923) (501.197) -12,8%
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IR E CS 65.651 201.190 -67,4%
Imposto de Renda e Contribui¢cao Social (417.714) (108.805) n.m.
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO OPERACOES CONTINUADAS _______ _________(352063) _____ 92385________nm.
ILUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO OPERACOES DESCONTINUADAS: ___ _ _________(689301) _ __ _ (21983) __ _____nmil
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO ANTES DA PART. DE MINORITARIOS (1.041.364) 70.402 n.m
Participacao dos acionistas ndo controladores 12.000 2.035 n.m
Participagdo dos acionistas controladores (1.053.364) 68.367 n.m
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO (1.053.364) 68.367 n.m.
Numero de A¢Bes (mil) 558.699 558.699 0,0%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO POR ACAO (R$) (1,89) 0,12 n.m.
EBITDA 764.981 954.202 -19,8%
(+) Impairment Ecoporto (ndo caixa) 300.997 - n.m.
(+) Provis&o para Manutengdo 64.444 72.655 -11,3%
EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL 1.130.422 1.026.857 10,1%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO (1.053.364) 68.367 n.m.
(+) Impairment Ecoporto (ndo caixa) 300.997 - n.m.
(+) Baixa Imposto Diferido Ecoporto Santos (n&o caixa) 244.010 - n.m.
(+) Prejuizo Liquido Operag6es Descontinuadast 689.301 21.983 n.m.
LUCRO LIQUIDO COMPARAVEL 180.944 90.350 100,3%

1 Inclui efeito ndo caixa da baixa de ativos e passivos mantidos para venda (Elog) no valor de R$671,1 milhdes em 2016
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ANEXO Il

EBITDA (Instrucdo CVM 527)

EBITDA (em milhdes de R$)

Lucro Ligquido 70,4 17,9 n.m. (1.041,4) 70,4 n.m.
(+) Lucro Liquido Operagdes Descontinuadas (Elog) 0,0 53 n.m. 689,3 22,0 n.m.
Lucro Liguido Operac¢6es Continuadas 70,4 23,2 n.m. (352,1) 92,4 n.m.
(+) Depreciagcédo e Amortizacao 87,4 86,3 1,3% 262,4 252,7 3,8%
(+) Resultado Financeiro 135,2 178,9 -24,4% 436,9 501,2 -12,8%
(+) Imposto de Renda e Contribuicdo Social Recorrente 61,4 44,1 39,3% 173,7 108,8 59,6%
(+) Baixa de Imposto Diferido do Ecoporto (néo caixa) - - n.m. 2440 - n.m.
(+) Resultado de Equivalencia Patrimonial 0,0 (0,3 n.m. 0,0 (0,9) n.m.
EBITDA! 354,5 332,1 6,7% 765,0 954,2 -19,8%
(+) Impairment Ecoporto (néo caixa) - - n.m. 301,0 - n.m.

(+) Provis&o para Manutencéo -18,1% 64,4 72,7 -11,4%
EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL 359,1 4,9% 1.130,4 1.026,9

MARGEM EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL 61,7% 1,8p.p 64,2% 60,2%
1 EBITDA calculado conforme a Instrugdo CVMn° 527, de 04 de Outubro de 2012
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ANEXO IV

FLUXO DE CAIXA (em milhares de R$) 30/09/2016 30/09/2015
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro Liquido (antes da participacdo de minoritarios) (352.063) 92.385
Ajustes para conciliar o lucro liquido ao caixa oriundo das atividades operacionais 1.365.054 860.192
Depreciagdo e amortizagao 262.396 252.725
Perda/baixa do ativo imobilizado, intangivel e propriedade para investimento 1.446 1.306
Encargos financeiros e variagdo monetaria de empréstimos, financiamentos e debéntures 475.521 537.492
Variagdo monetaria das obrigagdes com o Poder Concedente 4221 5.826
Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 13.502 6.313
Atualizag@o monetaria de provisdo para manutengao e provisdo para construgéo de obras 22.602 16.459
Provisdo para manutencéo e provisdo para construcdo de obras 64.444 72.655
Receita sobre titulos e valores mobiliarios 1 (4.782)
Reserva de capital - Prémio de op¢des 2.226 3.899
Provisédo para credores de liquidagdo duvidosa (2.136) (2.568)
Tributos diferidos 216.535 (49.223)
Capitalizac¢éo de Juros (2.086) (272)
Atualizagdo monetaria s/proviséo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 13.511 11.423
Levantamento dos depdsitos judiciais 3.528 401
Atualizagdo monetaria dos depésitos judiciais (11.637) (14.355)
Impairment agio investimento Ecoporto 300.997 -
Equivaléncia patrimonial a7 910
Operacfes descontinuadas - 21.983
Variagfes nos ativos operacionais 1.614 (15.360)
Clientes 12.407 8.029
Tributos a recuperar 4.145 3
Despesas antecipadas (14.740) (4.354)
Depositos judiciais (9.058) (20.724)
Outros créditos 8.860 1.686
VariagBes nos passivos operacionais (43.179) (93.944)
Fornecedores 19.962 (833)
Obrigac¢8es sociais e trabalhistas (2.460) 6.961
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher (718) (63)
Empresas relacionadas (3.624) (6.009)
Pagamento de contingéncias (6.648) (8.878)
Pagamento de manutencao e construgéo de obras (72.916) (78.425)
Outras contas a pagar e adiantamento de clientes 6.498 1371
Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos 16.727 (8.068)
Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades operacionais 971.426 843.273
FLUXO DE CAIXA DAS OPERACOES DE INVESTIMENTOS

Aporte de Capital de acionistas nédo controladores - 51
Aquisicéo de imobilizado e intangivel (358.469) (455.242)
Investimentos em controladas-ELOG - (219.300)
Efeito caixa- Aquisi¢cao Controle ELOG - 20.774
Pagamento de dividendos a acionistas nao controladores (2.039) (2.967)
Investimento em controladas- Reducao de Capital Rota do Horizonte - 54.800
Dividendos recebidos - 222
Operacdes descontinuadas (123.198) -
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (483.706) (601.662)
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Comisséo sobre notas promissérias - 248
Credor pela concesséo (13.175) (11.279)
Titulos e valores maobiliarios (11.810) 6.003
Captacdo empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing 257.532 770.720
Pagamento de empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing (398.549) (176.003)
Pagamento de notas promissoérias - (275.000)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio 27 (248.233)
Juros Pagos (314.183) (244.800)
Programa de Recuperacgéo Fiscal (REFIS) (8.162) (38)
Caixa oriundo da (aplicado na) atividade de financiamento (488.320) (178.382)
AUMENTO (REDUCAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES (600) 63.229
Saldo inicial de Caixa e Equivalentes 772.903 605.115
Saldo Final de Caixa e Equivalentes 772.303 668.344
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ANEXO V

ENDIVIDAMENTO (em milhées de R$) 30/09/2016 30/06/2016 . Vencimento
Concessdes Rodoviarias 2.655,5 2.630,0 1,0%

Debéntures 22 Emisséo - Ecovias dos Imigrantes 1.140,9 1.115,4 2,3% IPCA+3,8%/IPCA+4,28%a.a. abril-24
Debéntures 12 Emisséo - Ecopistas 482,5 484,0 -0,3% IPCA+8,25% a.a. outubro-22
Debéntures 12 Emisséao - Ecovia Caminho do Mar 156,2 150,2 4,0% 115,00% DO CDI maio-17
Debéntures 22 Emisséo - Ecosul 161,6 155,4 4,0% 115,00% DO CDI maio-17
Finem BNDES-Ecopistas 149,5 160,5 -6,8% TILP+2,45% a.a junho-25
Finem BNDES-Ecopistas 38,4 45,4 -15,5% IPCA + 2,45% a.a. julho-25
Finem BNDES-ECO101 53,6 51,8 3,4% UMSELIC + 4,87% maio-17
Finem BNDES-ECO101 187,6 188,7 -0,6% TILP+3,84% a.a. dezembro-28
Finem BNDES-ECO101 66,1 65,9 0,3% TILP+3,84% a.a. junho-30
Finem BNDES - Ecocataratas 13,5 15,2 -11,6% TILP + 2,10% a.a. julho-18
Notas Promissérias - Ecocataratas 205,3 196,9 4,3% CDI + 2,65% a.a. maio-17
Outros 0,3 0,7 -57,1% novembro-20
Ecoporto Santos 483,2 465,4 3,8%

Debéntures 12 Emisséo- Ecoporto Santos 375,1 360,9 3,9% CDI + 1,85% a.a junho-19
Finame - Ecoporto Santos e Ecoporto Transportes 8,3 9,4 -12,3% 7,70% a.a outubro-20
Finimp -Ecoporto Santos 99,9 95,0 5,1% Libor 6M+2%a.a janeiro-23
EcoRodovias Concessfes e Servigos 1.812,4 1.139,0 59,1%

Notas Promissérias 32 Emisséo 137,1 131,5 4,2% CDI + 2,50% a.a. novembro-16
Debéntures 22 Emissdo 254,4 245,2 3,8% CDI+0,79% a.a outubro-18
Debéntures 22 Emissé&o 781,8 762,4 2,6% IPCA+5,0%p.a./IPCA+5,35%a.a. outubro-22
Debéntures 12 Emisséao 639,1 - n.m. CDI + 1,18% / CDI + 1,42% a.a. abril-20
Holding 0,0 615,3 -100,0%

Debéntures 12 Emisséo 0,0 615,3 -100,0% CDI + 1,18% / CDI + 1,42% a.a. abril-20
DIVIDA BRUTA 4.951,1 4.849,7 2,1%
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ANEXO VI

Cronograma de amortizacao da divida bruta dos ativos mantidos para venda (Elog)

(em milhdes de R$) em 30/09/2016:
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2020

1

Cronograma ajustado de amortizacéo da divida bruta dos ativos mantidos para venda (Elog) —apos a
entrada de recursos da venda dos ativos da Elog Sul (em milhdes de R$) em 30/09/2016:

4 49 50 50
4716 2017 2018 2019
ANEXO VII

Custos Operacionais e Despesas Administrativas — Ecoporto Santos

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS 3T15

25
2020

(em milhdes de R$)
Ecoporto Santos

Pessoal 15,0 24,5 -38,8% 51,6 85,0 -39,3%
Conservagao e Manutencao 0,9 24 -62,5% 35 7,1 -50,7%
Servigos de Terceiros 44,1 33,6 31,3% 113,2 103,8 9,1%
Seguros, Poder Concedente e Locagdes 7,9 8,6 -8,1% 21,9 27,6 -20,7%
Outros 51 50 2,0% 11,0 17,6 -37,5%
CUSTOS CAIXA COMPARAVEIS! 73,0 74,1 -1,5% 201,2 241,1 -16,5%
ltens n&o recorrentes? 2,0 52 -61,5% 9,3 10,7 -13,1%
CUSTOS CAIXA 75,0 79,3 -5,4% 210,5 251,8 -16,4%
Deprecia¢cédo / Amortizacao 54 7,7 -29,9% 17,4 19,6 -11,2%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS 87,0 -7,6%

2714 -16,0%

1 Bxclui os custos ndo recorrentes comrescisdes trabalhistas, ressarcimento para clientes do REDEX e provisdo para contingéncias
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