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INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES
CNPJ N° 76.627.504/0001-06

. COMENTAN\RIOS DE DESEMPENHO
AS DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS EM IFRS EM
30 DE JUNHO DE 2013

Apresentamos abaixo, para apreciacdo de V.Sas. 0s principais pontos
relativos a gestdo da Companhia ocorridos no primeiro semestre de
2013.

DESEMPENHO COMERCIAL

A carteira de encomendas da Companhia, em junho de 2013, apresentava o
valor de R$ 4,1 bilhdes contra R$ 4,0 bilh6es do mesmo periodo de 2012.

No saldo da carteira de encomendas de junho de 2013 ndo estdo
computados os valores da encomenda recebida da CPTM, para a fabricacéo
de 30 trens, cada um composto por 08 carros, totalizando 240 carros, que
serdo utilizados nas linhas metropolitanas da Grande S&o Paulo, cujo
contrato foi assinado em 09 de agosto de 2013, no valor total de R$ 788
milhdes.

Este fornecimento sera realizado através de consércio com a Hyundai
Rotem, empresa sul-coreana especializada na construcdo de material
ferroviario.

A fabricacédo tera inicio imediato e a entrega do 1° trem esta prevista para o
inicio de 2015, devendo gerar 400 novos empregos diretos em Araraquara-
SP.

Investimentos da ordem de R$ 15 milhdes serdo necessarios na fabrica a fim
de permitir adequa-la as necessidades deste contrato e de contratos futuros
para fabricacdo de carros novos.

Este contrato € um marco na histéria da IESA/Inepar que a coloca como
uma das principais fabricantes de trens novos no Brasil.

Apresentamos a seguir a evolugdo da carteira de encomendas e pedidos
desde o ano de 2007, onde podemos verificar a evolucao dos saldos a cada
ano, reflexo do Plano de Reestruturacdo da INEPAR e da eficiéncia de suas
empresas controladas e coligadas, plano este iniciado a partir de 2003.
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O desempenho comercial apresentado nos ultimos anos consolidou a
Companhia e suas coligadas e controladas como um dos mais importantes
players nos seus setores de atuacdo, demonstrando competéncia
tecnoldgica para enfrentar um mercado que se tornou altamente competitivo
e globalizado.

A carteira de encomendas ao final do 1° semetre de 2013 estava assim
distribuida, por segmento de atuacao:

Constructes &
Mantagem; 18,1%

. ) Geracdo &
Oleo & Gas; Equipamentos;
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DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO

Esclarecemos que a empresa adotou, a partir do exercicio de 2013, as
novas normas de consolidacéo editadas pelo IFRS 10 e 11 e portanto para
uma melhor comparagdo com o ano anterior faremos as demosntragdes
gréficas utilizando a metodologia atual implantada pelo IFRS 10 e 11 bem
como da forma anteriormente adotada.

Para melhor entendimento apresentamos abaixo o0 demonstrativo de
resultados com os valores apurados conforme legislacao vigente até 31 de
dezembro de 2012 e os valores de consolidacao apurados de acordo com o0s
novos critérios estabelecidos pelo IFRS.

CRITERIO DE NOVO CRITERIO DE
DEMONSTRACOES DE RESULTADOS CONSOLIDACAO ATE CONSOLIDACAO

O ANO DE 2012 PELOIFRS 10E 11
30/06/2012 | 30/06/2013 | 30/06/2012 | 30/06/2013
Receita operacional bruta 879.250 971.460 565.828 672.568
Deducéo e impostos sobre vendas (65.874) (75.188) (52.748) (42.523)
Receita operacional liquida 813.376 896.272 513.080 630.045
Custos dos produtos e servigos (665.242)| (752.680)| (438.825)] (534.118)
Lucro bruto 148.134 143.592 74.255 95.927
Receitas e despesas operacionais (93.753)| (111.402) (36.664) (87.466)
Resultad o operacional 54.381 32.190 37.591 8.461
Despesas financeiras (182.804)| (172.845)| (160.887)] (145.113)
Receitas financeiras 84.760 56.971 77.274 50.056
Resultad o antes do imposto de renda (43.663) (83.684) (46.022) (86.596)
Imposto de renda e outras participacdes (6.534) (5.604) (4.175) (2.692)
Lucro/prejuizo do periodo (50.197) (89.288) (50.197) (89.288)

Pelo novo critério de consolidacdo adotado neste exercicio, a receita
operacional bruta consolidada no 1° semestre de 2013 atingiu 0 montante
de R$ 672.5 milhdes contra R$ 565.8 milhdes do mesmo periodo do
exercicio de 2012, representando um crescimento de 19%.
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Apresentamos abaixo a evolug¢do dos valores da receita bruta desde o ano
de 2007:
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A margem bruta acumulada até o 2° trimestre de 2013 foi de R$ 95,9
milhGes equivalente a 15,2% sobre a receita liquida, enquanto que até o 2°
trimestre de 2012 foi de R$ 74,3 equivalente a 14,5%, calculado de acordo
com as novas normas de consolidacéo editadas pelo IFRS 10 e 11.

A reducao da margem percentual em relacédo aos exercicios anteriores deve-
se ao fato do alto volume de pleitos e adicionais que estdo em analise com
nossos clientes, fato este normal na execucao de projetos de longo prazo. A
finalizacdo das analises destes pleitos, baseados em nossas expectativas de
conversdo, nos permitirdo retornar as margens percentuais dos ultimos
anos. Nosso volume atual de pleitos em andlise é de R$ 500 milhées, com
custos ja incorridos em alguns casos o0 que explica a diminuicdo de margem,
diminuicdo na geragao de caixa, aumento do endividamento e despesas
financeiras.

Estamos buscando meios de aumentar a celeridade nas analises destes
pleitos a fim de minimizar os efeitos negativos.
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A geracéao de caixa operacional consolidado, medida pelo EBITDA, produziu
R$ 34,7 milhdes com uma margem de 5,5% em relacdo ao faturamento
liguido, conforme demonstrado no quadro abaixo.

DEMONSTRATIVO DOS AJUSTES AO CALCULO DO EBITDA

CONSOLIDADO
30/06/2012 30/06/2013

Lucro / Prejuizo do Exercicio (50.197,0) (89.288,0)
Provisdo IRe CSLL 5.754,0 2.722,0
Resultado Financeiro Liquido 98.044,0 95.057,0
Participacdo de minoritarios/funcionarios 780,0 (30,0)
EBIT 54.381,0 8.461,0
Despesas de Depreciagao 12.553,0 5.152,0
EBITDA 66.934,0 13.613,0
AJUSTES

Resultado financeiro (a) - 20.816,0
Provisédo IRe CSLL (b) - 2.715,0
Provisdes/Reversdes p/ perdas (c) (1.860,0) (3.404,0)
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.875,0) -
Resultado nao operacional 208,0 983,0
EBITDA AJUSTADA 63.407,0 34.723,0
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a) Refere-se ao resultado financeiro das empresas cujos resultados
foram reconhecidos pela equivaléncia patrimonial.

b) Refere-se aos impostos das empresas cujos resultados foram
reconhecidos pela equivaléncia patrimonial.

c) Provisdes/reversdes para perdas no recebimento de créditos com
clientes e provisdes/reversdes para contingéncias sobre processos
judiciais.

No céalculo do EBITDA do periodo de junho de 2012 foram utilizados
os critérios anteriores de consolidagéo.

EBITDA 142,0
milhées R$
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Pelas novas normas de consolidagdo editadas pelo IFRS 10 e 11, as
despesas com vendas, gerais e administrativas incorridas até o 2° trimestre
de 2013, totalizaram o montante de R$ 75,1 milhdes, contra R$ 75,6 milhdes
do mesmo periodo de 2012, ndo apresentando variagio mesmo com O
aumento significativo da receita bruta em 19% em relagdo ao mesmo
periodo de 2012, o que significa que as acdes da Companhia na busca de
reducdo de despesas estdo surtindo o efeito desejado. Continuaremos na
busca destas melhorias continuas.

O saldo liquido acumulado das despesas financeiras até o 2° trimestre de
2013 ficou em R$ 95,1 milhdes, contra R$ 83,6 milhdes do mesmo periodo
de 2012. Esse valor reflete em grande parte um incremento no nivel de
alavancagem e diminuicao de receita financeira.
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O resultado liquido acumulado até o 2° trimestre de 2013 acumulou prejuizo
de R$ 89.2 milhdes, comparado com o prejuizo de R$ 50.2 milhdes de 2012,
sendo que o principal fator para essa variacdo foi o resultado liquido
financeiro.

Acreditamos que, com a efetivacdo das acbes abaixo descritas no capitulo
Reestruturacdo, atingiremos niveis de despesas que permitirdo ter
resultados adequados ao nivel de atividade da Companhia.

REESTRUTURACAO

Conforme comunicado ao mercado divulgado em 23 de abril de 2013, a
Inepar S.A. Industria e Construgdes informa que foi aprovado pelo Conselho
de Administracdo a realizacdo de estudos de viabilidade e conveniéncia para
a implantacdo de plano de reorganizacdo societaria envolvendo a lesa
Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. (“lesa Projetos”) subsidiaria
direta da Inepar. Os estudos versarao sobre a viabilidade de uma operacgéo
por meio da qual, apos implementadas determinadas etapas, a base
acionaria da Companhia sera replicada na lesa Projetos, visando,
principalmente, a maximizacdo da estrutura operacional e financeira da
Companhia e geracdo de maior valor aos seus acionistas.

Nesse contexto, ha ainda a possibilidade do ingresso de um investidor
estratégico na lesa Oleo e Gas S.A., subsidiaria indireta da Inepar e
controlada direta da lesa Projetos.

A Companhia informa também que o Conselho de Administracéo referendou
a contratacdo do Banco Morgan Stanley S.A. para consultoria financeira e
viabilidade econdmica da operacdo e o Lefosse Advogados para andlise de
seus aspectos legais e tributarios.

Além do objetivo acima descrito e, conforme ja divulgado ao mercado no
Relatorio de Administracdo de 2012, com o objetivo de promover uma
significativa diminuicdo no nivel de alavancagem, a Companhia, vem
adotando medidas que poderdo no meédio prazo contribuir significativamente
para este objetivo. Sdo elas:

1. Adesdo ao Programa Progredir da Petrobras, cujo objetivo é financiar
a cadeia de fornecedores, e com isso ter seus custos financeiros reduzidos
significativamente. Hoje, o volume de operacfes contratadas junto ao
Progredir soma R$ 145 milhdes.
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2. A 52 emissdo de debéntures no valor total de R$ 150 milhdes que
permitird o alongamento do perfil da divida, bem como seu barateamento. A
colocacdo esta em andamento, tendo sido captado até o momento
aproximadamente 60% do total.

3. A continuidade das negociagbes junto ao BNDES, visando o
eqguacionamento total das dividas através de alongamentos dos prazos de
pagamentos, novas condicbes contratuais e com a permuta de ativos,
principalmente CEMAT-Centrais Elétricas Matogrossenses onde detemos
uma participacéao de 16,08%;

4, Securitizagdo das receitas relativas ao arrendamento do Estaleiro
pertencente a empresa controlada em conjunto CBD a Petrobras que
permitird a liqguidacdo do saldo devido pela aquisicdo do mesmo, bem como
do endividamento contraido para o0s investimentos necessarios. Esta
operacéao foi concretizada com sucesso total e sua liquidacdo financeira se
deu em 6/8/2013. Com isso o0 endividamento da empresa controlada em
conjunto CBD sera drasticamente reduzido, gerando um efeito positivo de
reducao das despesas financeiras e do nivel de alavancagem. Tais efeitos ja
poderdo ser sentidos, através de equivaléncia patrimonial no balanco da
Inepar no proximo trimestre.

5. Venda da empresa controlada da CBD Bricklog para a Wilson Sons
pelo valor de R$ 115 milhdes, cujas condi¢cdes precedentes para o
fechamento do negécio estdo em andamento. Em julho de 2013, mais uma
etapa desta venda foi concluida gerando um recebimento pela BricLog da
parcela de R$ 50 milhdes o que permitird a diminuicdo do endividamento e a
capacidade de investimento necesséria a reforma do cais e a concretizacdo
do negadcio; e

6. Na continuidade da busca de parceiros estratégicos através da venda
de participagcdo em nossas unidades operacionais.

7. Com referéncia ao equacionamento das nossas dividas tributarias, a
Companhia, através da sua area de planejamento tributario, contratou
profissionais especializados para a revisdo de todos os seus débitos e de
suas coligadas incluindo o parcelamento do Refis, existindo portanto neste
trabalho de revisdo perspectivas positivas quanto a reducdo destes débitos
tributarios, inclusive para os ja parcelados.
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RECURSOS HUMANOS

Na gestdo de Recursos Humanos, a empresa tem adotado politicas de
incentivo ao treinamento e ao desenvolvimento de carreira, principalmente
junto ao seu pessoal de producéo, facilitando o atendimento a forte demanda
de producao, garantindo elevados padrdes de qualidade e melhorando seus
indices de produtividade.

Ao final do 1° semestre de 2013, a Companhia contava com 11.282
colaboradores diretos e indiretos, alocados na unidade fabril de Araraquara,
nos escritorios, canteiros de obras e nas empresas coligadas e controladas.
O corpo funcional da Companhia € altamente qualificado e atende
plenamente as mais exigentes normas e especificagdes de qualidade.

AUDITORIA EXTERNA

Atendendo as disposi¢des da Instrugcdo CVM 381/03, a INEPAR informa que
neste trimestre ndo ocorreu a prestacdo de qualquer servico que nao seja o
de auditoria das demonstracdes financeiras pela Baker Tilly Brasil Auditores
& Consultores.
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Balancos Patrimoniais

Periodo findo em 30 de junho de 2013 e exercicio findo em 31 de dezembro 2012

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
ATIVO Nota 30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
REAPRESENTADO
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 33.792 36.244 51.787 74.910
Clientes
Contas a receber de clientes faturados 7 12.773 11.704 281.123 236.829
Contas a receber de clientes a faturar 7 - - 124.069 140.434
Titulos e valores mobiliarios 8 68.886 63.529 101.692 93.757
Estoques 9 6.825 7.585 239.248 227.007
Titulos a receber 10 17.075 16.688 59.781 51.143
Investimentos/Bens destinados a venda 11 - - 203.854 203.854
Créditos de impostos 12 15.317 17.005 41.047 33.477
Dividendos a receber 3.954 8.702 16.281 3.101
Despesas antecipadas 245 193 1.809 1.952
Qutros créditos 13 5.561 3.409 71.553 88.669
Total do Ativo Circulante 164.428 165.059 1.192.244 1.155.133
Nao Circulante
Realizavel alongo prazo
Clientes
Contas a receber de clientes a faturar 7 155.405 155.405 202.517 202.517
Partes relacionadas 24 170.987 126.965 80.583 76.712
Titulos a receber 10 35.643 33.150 47.169 44774
Titulos e valores mobiliarios 8 121.288 173.051 600.794 579.037
Créditos de impostos 12 68.592 68.449 78.541 77.213
Depositos judiciais 13.402 13.425 25.053 24.890
Qutros créditos 13 - - 51.105 31.601
Investimentos 14 1.359.212 1.373.555 606.572 630.413
Imobilizado 15 158.101 161.554 357.050 326.672
Intangivel 16 391.513 391.513 454.048 436.038
Total do Ativo Nao Circulante 2.474.143 2.497.067 2.503.432 2.429.867
Total do Ativo 2.638.571 2.662.126 3.695.676 3.585.000

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.
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Balancos Patrimoniais

Periodo findo em 30 de junho de 2013 e exercicio findo em 31 de dezembro 2012

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
PASSIVO Nota 30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
REAPRESENTADO
Circulante
Fornecedores 9.090 7.827 114.834 79.604
Financiamentos e empréstimos 17 614.557 551.761 892.314 765.918
Debéntures 18 51.081 43.497 82.619 104.199
Salarios e encargos sociais 4.905 3.016 166.197 108.586
Impostos e contribuigBes a recolher 19 73.627 60.020 173.682 140.171
Dividendos propostos 10.493 10.493 10.739 10.573
Provisdo de custos e encargos 20 - - 80.922 46.475
Adiantamentos de clientes 21 - - 172.879 178.033
Titulos a pagar 22 27.393 24.200 34.445 30.361
Outras contas a pagar 26.905 27.556 56.706 75.926
Total do Passivo Circulante 818.051 728.370 1.785.337 1.539.846
N&o Circulante
Exigivel alongo prazo
Financiamentos e empréstimos 17 206.180 227.545 311.826 346.891
Debéntures 18 69.478 68.074 213.794 202.449
Impostos e contribuigBes a recolher 19 365.944 366.727 567.420 585.508
Partes Relacionadas 24 440.401 438.618 27.092 17.251
Impostos diferidos 23.1 76.724 77.274 153.475 150.822
Adiantamentos de clientes 21 2.118 2.093 2.118 2.093
Titulos a pagar 22 141.971 141.595 63.795 63.589
Provisdo de custos e encargos 20 7.031 6.942 7.241 7.152
Provisdo para contingéncias 25 74.466 74.499 89.824 93.265
Outras contas a pagar 950 1.235 19.294 27.690
Total do Passivo N&o Circulante 1.385.263 1.404.602 1.455.879 1.496.710
Patriménio Liquido
Participacdo dos minoritarios - - 19.203 19.290
Patriménio liquido da controladora
Capital social 26 398.977 398.977 398.977 398.977
Gasto com subscrigdo de acdes (3.073) (3.073) (3.073) (3.073)
Reserva de capital 4.621 4.621 4.621 4.621
Reserva de reavaliagdo 62.475 67.321 62.475 67.321
Prejuizos Acumulados (95.944) (13.205) (95.944) (13.205)
Ajuste de avaliacao patrimonial 68.201 74.513 68.201 74.513
435.257 529.154 435.257 529.154
Total do Patriménio Liquido 435.257 529.154 454.460 548.444
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 2.638.571 2.662.126 3.695.676 3.585.000

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Demonstracées de Resultados

Periodos findos em 30 de junho de 2013 e 30 de junho de 2012

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Nota 30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012

REAPRESENTADO
Receita operacional liquida 28 17.811 16.327 630.045 513.080
Custos dos produtos e servigos (11.029) (9.085) (534.118) (438.825)
Lucro bruto 6.782 7.242 95.927 74.255
Receitas [despesas] operacionais (26.381) (5.995) (87.466) (36.664)
Despesas com vendas (699) (773) (9.675) (10.351)
Perdas/Reversdes no receb. de crédito com clientes - - (577) (2.675)
Administrativas e gerais (8.218) (13.691) (65.424) (65.249)
Provis@es de futuras perdas operacionais - 1.941 3.404 1.860
Outras receitas e despesas operacionais (148) 2.372 5.649 8.774
Resultado da equivaléncia patrimonial (17.316) 4.156 (20.843) 30.977
Resultado operacional (19.599) 1.247 8.461 37.591
Despesas financeiras 29 (86.519) (80.954) (145.113) (160.887)
Receitas financeiras 29 16.859 29.519 50.056 77.274
Resultado antes do imposto de renda (89.259) (50.188) (86.596) (46.022)
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social - Corrente 23.2 (401) 278 (28) 555
Imposto de Renda e Contribui¢do Social - Diferido 23.2 372 (287) (2.694) (3.950)
Participacdes administradores/funcionarios - - 118 (42)
Participacdes acionistas minoritarios - - (88) (738)
Lucro(Prejuizo) Liquido do Periodo (89.288) (50.197) (89.288) (50.197)
Quantidade de ac¢Bes ordinarias ao final do periodo 39.892.065 39.892.065
Quantidade de ag6es preferenciais ao final do periodo 63.136.159 63.136.159
Lucro/prejuizo béasico e diluido por lote de mil agées ordinérias - R$ (816,60) (459,08)
Lucro/prejuizo basico e diluido por lote de mil agdes preferenciais - R$ (898,26) (504,99)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Demonstracfes das Mutagdes do Patrim6nio Liquido

Periodo findo em 30 de junho de 2013 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais)

Capital Social Reservas de Lucros Lucros ou Adiantamento Outros Resultados Abrangentes Patriménio Participagdo dos
(-) Gastos com Lucros a (Prejuizos) para Futuro Reservas Custo Ajuste de Liquido dos N&o Controlado- Patrimonio
Subscrigéo Reservas Reserva Acbes em Disposicéo Acumu- Aumento de de Atribuido Avaliagéo Acionistas da res no Patr.Liq. Liquido
Subscrito de acdes de Capital Legal Tesouraria Assembléia lados Capital - AFAC Reavaliacdo AAP Patrimonial Controladora das Controladas Total

Em 31 de dezembro de 2011 398.977 (3.073) 4.621 2.209 - 54.022 (3.721) - 80.155 86.133 (4.158) 615.165 17.926 633.091
Prejuizo do Exercicio (76.148) (76.148) 2.443 (73.705)
Ajustes de Instrumentos Financeiros (3.108) (3.108) (3.108)
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas 1.548 1.548 1.548
Ajuste Converséo s/ Coligada no Exterior - 211 211
Outros Resultados Abrangentes (1.560) 211 (1.349)
Resultado Abrangente Total (77.708) 2.654 (75.054)
Distribuicdo de Dividendos - (1.290) (1.290)
Acgdes em Tesouraria (8.303) (8.303) (8.303)
Transagdes de Capital com os Sé6cios (8.303) (1.290) (9.593)
Realizagdo da Reserva Reavaliagdo 12.834 (12.834) -

Realizacdo do Custo Atribuido ao Imobilizado 5.902 (5.902) - -
Em 31 de dezembro de 2012 398.977 (3.073) 4.621 2.209 (8.303) 54.022 (61.133) - 67.321 80.231 (5.718) 529.154 19.290 548.444
Prejuizo do Exercicio (89.288) (89.288) 88 (89.200)
Ajustes exercicios anteriores - -
Ajustes de Instrumentos Financeiros (4.353) (4.353) (4.353)
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas (256) (256) (256)
Ajuste Converséo s/ Coligada no Exterior - (35) (35)
Outros Resultados Abrangentes (4.609) (35) (4.644)
Resultado Abrangente Total (93.897) 53 (93.844)
Distribuicdo de Dividendos - (140) (140)
Transagdes de Capital com os Sécios - (140) (140)
Realizacdo da Reserva Reavaliacdo 4.846 (4.846) - -
Realizagdo do Custo Atribuido ao Imobilizado 1.703 (1.703) -

Em 30 de junho de 2013 398.977 (3.073) 4.621 2.209 (8.303) 54.022 (143.872) - 62.475 78.528 (10.327) 435.257 19.203 454.460

As Notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Inepar S.A. Indlstria e Construcoes
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Demonstracao do Resultado Abrangente

Periodo findo em 30 de junho de 2013 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de reais)

Resultado Liquido do Exercicio
Ajustes de Instrumentos Financeiros
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas
Ajuste Converséo s/ Coligada no Exterior
Participacdo dos Minoritarios

Resultado Abrangente do Exercicio

Resultado Liquido do Exercicio
Ajustes de Instrumentos Financeiros
Ganhos/Perdas de Capital s/ Coligadas
Ajuste Conversao s/ Coligada no Exterior
Participacdo dos Minoritarios

Resultado Abrangente do Exercicio

As Notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

31/12/2012

(76.148)

(3.108)
1.548
211
2.443

(75.054)

30/06/2013

(89.288)

(4.353)
(256)
(35)

88

(93.844)




Inepar S.A. Industria e Construcdes
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Periodos findos em 30 de junho de 2013 e 30 de junho de 2012

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro/Prejuizo Liquido do Exercicio

Despesas (receitas) que néo afetam o caixa e equivalentes
DepreciacBes e amortizacdes
Perda na alienacéo de imobilizado/investimentos
Reversao prov. perdas imobilizado/investimentos
Equivaléncia patrimonial
Participagdo de acionistas minoritarios
VariagGes monetarias e cambiais
Impostos diferidos
Provis6es (Reversoes)

Lucro/Prejuizo Liquido do exercicio ajustado

(Aumento) redugdo no ativo:
Clientes
Estoques
Titulos a receber
Dividendos a receber
Créditos de impostos
Despesas antecipadas
Outros créditos

Aumento (reducé&o) no passivo
Fornecedores
Obrigagdes sociais
Impostos e contribuicdes a recolher
Provisao para impostos diferidos
Dividendos a pagar
Adiantamentos de clientes
Titulos a pagar
Outras contas a pagar

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Bens destinado a vendas
Dividendos recebidos de coligadas
Aquisi¢bes de novos investimentos
Ganho sobre participacdes
Titulos e Valores Mobiliarios
Aquisi¢bes imobilizados e Intangiveis
Agio na aquisicdo de investimentos
Operagdes de mutuos com empresas ligadas

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio
Captacéo de financiamentos e empréstimos
Amortizacao de financiamentos e empréstimos - principal
Amortizagdo de financiamentos e empréstimos - juros
OperagOes de mutuos com empresas ligadas
Pagamento de dissidentes

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
EFEITO DAS VARIAGOES MONETARIAS SOBRE CAIXA E EQUIVALENTES
AUMENTO (REDUGAO) DO CAIXA E EQUIVALENTES
Saldo inicial do caixa e equivalentes

Saldo final do caixa e equivalentes
AUMENTO (REDUGAO) DO CAIXA E EQUIVALENTES

As Notas Explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2013  30/06/2012  30/06/2013 30/06/2012
REAPRESENTADO
(89.288) (50.197) (89.288) (50.197)
3.545 3.577 10.463 9.442
- 3 1.256 591
- (400) (100) -
17.316 (4.156) 20.843 (30.977)
- - (88) (738)
47.828 30.233 56.067 34.278
(372) 287 2.694 3.950
(33) (2.244) 30.721 (950)
(21.004) (22.897) 32.568 (34.601)
(1.069) (1.229) (27.929) (24.353)
760 150 (12.241) (19.778)
(2.880) (1.594) (11.033) (4.068)
- (3.080) (959) 54.860
1.956 2.673 (7.318) 538
(52) (49) 143 791
(2.129) (1.460) (2.551) (37.084)
(3.414) (4.589) (61.888) (29.094)
1.263 3.470 35.230 15.922
1.889 757 57.611 13.644
12.824 12.198 11.145 33.226
(589) (589) 2.653 1.722
- - 166 -
25 - (5.129) 41.090
3.569 (593) 4.290 (4.410)
(847) 21.256 (27.243) 21.003
18.134 36.499 78.723 122.197
(6.284) 9.013 49.403 58.502
- - 5.000 28.546
- (217.221) (1.049) -
- - (255) -
272 479.567 315 (168)
(92) (110) (60.106) (18.780)
- (391.513) - -
5.978 22.972 (3.871) (3.965)
6.158 (106.305) (59.966) 5.633
- - - (21.554)
- 10.000 170.859 192.143
(4.551) (22.507) (157.989) (253.029)
442 (9.218) (22.202) (32.825)
1.783 126.635 (3.228) (20.873)
- (8.303) - (8.303)
(2.326) 96.607 (12.560) (144.441)
(2.452) (685) (23.123) (80.306)
36.244 13.054 74.910 128.432
33.792 12.369 51.787 48.126
(2.452) (685) (23.123) (80.306)




Inepar S.A. Industria e Construcdes
C.N.P.J. M.F - N° 76.627.504/0001-06

Demonstracao do Valor Adicionado

dos Periodos findos em 30 de Junho de 2013 e 30 de Junho de 2012

(Em milhares de reais)

RECEITAS
Venda de mercadorias, produtos e servicos
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa
Outras Receitas / Despesas
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custos dos produtos, mercadorias e servicos vendidos
Materiais, energia, servigcos de terceiros e outros
VALOR ADICIONADO BRUTO
Depreciacdo e Amortizacdo
VALOR ADICIONADO LIQUIDO

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado de Equivaléncia Patrimonial
Receitas Financeiras

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
PESSOAL
Salarios e encargos
Beneficios
FGTS
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES
Federais
Estaduais
Municipais
REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS
Juros
Alugueis
REMUNERAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS
Prejuizos do exercicio
Participacéo de acionistas minoritarios
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012
REAPRESENTADC
19.058 18.233 666.852 559.099
19.678 17.991 667.846 553.302
- - (10) 98
(620) 242 (984) 5.699
(11.622) (12.025) (310.020) (327.767)
(11.661) (2.571) (119.305) (95.625)
39 (9.454) (190.715) (232.142)
7.436 6.208 356.832 231.332
(3.545) (3.577) (10.463) (9.442)
3.891 2.631 346.369 221.890
(457) 33.675 29.213 108.251
(17.316) 4.156 (20.843) 30.977
16.859 29.519 50.056 77.274
3.434 36.306 375.582 330.141
3.801 2.760 221513 136.558
3.092 1.834 170.887 104.205
628 738 35.562 23.210
81 188 15.064 9.143
2.392 2.761 67.919 59.694
2.392 2.761 64.721 54,585
- - 77 1.124
- - 3.121 3.985
86.529 80.982 175.350 183.348
86.519 80.954 145.113 160.887
10 28 30.237 22.461
(89.288) (50.197) (89.200) (49.459)
(89.288) (50.197) (89.288) (50.197)
- - 88 738
3.434 36.306 375.582 330.141



Inepar S.A. Industria e Construcoes

Notas explicativas da Administracdo as Demonstragdes financeiras para o Periodo
findo em 30 de junho de 2013 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES é uma Companhia de capital
aberto e esta registrada no CNPJ - Cadastro Nacional de Pessoa Juridica sob. n°
76.627.504/0001-06, e NIRE — Numero de Inscricdo de Registro de Empresas n°
35 3.0035492 3. Esté sediada na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Alameda dos Jurupis, n°® 455 — Bairro Moema, CEP 04088-001.

A Companhia tem como atividade a criacdo de solucdes, a fabricacdo e o
fornecimento de bens de capital, equipamentos e servigos destinados a geragéao,
transmissdo, distribuicio e consumo de energia elétrica; exploracdo e
beneficiamento de petroleo e gas; infraestrutura para movimentacdo de cargas;
transporte ferroviario e metroviario; implantacdo e expansao de sistemas de
infraestrutura para telecomunicacgdes; participagdo em consorcios e em outras
sociedades, no pais e no exterior, na qualidade de socio quotista ou acionista.
Tais atividades sdo desempenhadas diretamente pela Companhia ou através de
empresas controladas ou ligadas.

Com o objetivo de promover uma significativa diminuicdo no nivel de
alavancagem, a Companhia vem adotando medidas que poderdo no médio prazo
contribuir significativamente para este objetivo. Sdo elas:

1. Através das empresas controladas, aderimos ao Programa Progredir da
Petrobras, cujo objetivo € financiar a cadeia de fornecedores e, com isso, ter seus
custos financeiros reduzidos significativamente. Hoje, o volume de operagdes
contratadas junto ao Progredir soma R$ 145 milhdes.

2. A 52 emissdo de debéntures, no valor total de R$ 150 milhdes, que
permitira o alongamento do perfil da divida, bem como seu barateamento. A
colocacdo estd em andamento, tendo sido captado até o0 momento
aproximadamente 60% do total.

3. A continuidade das negociagbes junto ao BNDES, visando o
equacionamento total das dividas através de alongamento dos prazos de
pagamentos, novas condi¢cdes contratuais e permuta de ativos, principalmente o
investimento na CEMAT - Centrais Elétricas Matogrossenses, onde detemos uma
participacéo de 16,08%;

4. Securitizacdo das receitas relativas ao arrendamento do Estaleiro
pertencente a empresa controlada em conjunto CBD a Petrobras que permitira a
liquidacéo do saldo devido pela aquisicdo do mesmo bem como do endividamento
contraido para os investimentos necessarios. Esta operacao foi concretizada com
sucesso total e sua liquidacdo financeira se deu em 6/8/2013. Com isso 0
endividamento da empresa controlada em conjunto CBD sera drasticamente
reduzido gerando um efeito positivo de reducdo das despesas financeiras e do
seu nivel de alavancagem. Tais efeitos jA poderdo ser sentidos, através de
equivaléncia patrimonial, no balanco da Inepar do préximo trimestre;

5. Venda da Briclog para a Wilson Sons pelo valor de R$ 115 milhdes, cujas
condicOes precedentes para o fechamento do negocio estdo em andamento. Em
julho de 2013 mais uma etapa desta venda foi concluida gerando um recebimento
pela BricLog da parcela de R$ 50 milhdes o que permitira a diminuicdo do
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Notas explicativas da Administracdo as Demonstragdes financeiras para o Periodo
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

endividamento e a capacidade de investimento necessaria a reforma do cais e a
concretizacao do negécio; e

6. Busca de parceiros estratégicos através da venda de participacdo em
nossas unidades operacionais.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras da Companhia de suas controladas compreendem:

a) Demonstragdes Financeiras Individuais da Controladora

As demonstracdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, com atendimento integral da Lei n® 11.638/07 e Lei n°® 11.941/09, e
pronunciamentos emitidos pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contébeis e
aprovados pelo CFC - Conselho Federal de Contabilidade e pela CVM -
Comissdo de Valores Mobilidrios. As demonstra¢des financeiras individuais
apresentam a avaliacdo dos investimentos em controladas pelo método da
equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislacdo brasileira vigente, dessa
forma, ndo sédo consideradas como estando conforme as IFRS, que exigem a
avaliacdo desses investimentos nas demonstragdes separadas da controladora
pelo custo ou valor justo.

b) Demonstracdes Financeiras Consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standard Board - IASB e também
de acordo com as praticas contadbeis adotadas no Brasil, com atendimento
integral da Lei n° 11.638/07 e Lei n° 11.941/09, e pronunciamentos emitidos pelo
CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovados pelo CFC - Conselho
Federal de Contabilidade e pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios.

Como néo existe diferenca entre o patrimonio liquido consolidado e o resultado
consolidado atribuiveis aos acionistas da controladora, constantes das
demonstracdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as IFRS e as
praticas contabeis adotadas no Brasil, e o patrimonio liquido e o resultado da
controladora constantes nas demonstragdes financeiras individuais preparadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por
apresentar essas demonstra¢gdes financeiras individuais e consolidadas em um
anico conjunto.

NOTA 3 — RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

3.1 Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas sdo compostas pelas demonstracdes
financeiras da INEPAR S.A. INDUSTRIAS E CONSTRUCOES e suas controladas
apresentadas abaixo:
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Participacgéo - %

Empresas 30/06/2013  31/12/2012
IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. 74,60 74,60
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. 100,00 100,00
Penta Participacdes e Investimentos Ltda 100,00 100,00

Os critérios adotados na consolidacdo sdo aqueles previstos na Lei N° 6.404/76
com as alteracdes promovidas pela Lei n° 11.638/07 e Lei n°® 11.941/09 e pela
NBC TG 36, dos quais destacamos 0s seguintes:

a) Eliminacdo dos saldos das contas ativas e passivas decorrentes das
transacbes entre as sociedades incluidas na consolidacdo e eliminacdo das
receitas e das despesas decorrentes de negdécios com as Sociedades incluidas
na consolidacéo;

b) Eliminacdo do investimento relevante na propor¢cdo de seu respectivo
patrimonio;

c) Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negocios com
as empresas incluidas na consolidacao;

d) Destaque dos valores da participacdo dos acionistas ndo controladores no
patrimdnio liquido e no resultado;

e) Padronizacdo das politicas contabeis e dos procedimentos usados pelas
sociedades incluidas nestas demonstracfes financeiras consolidadas com os
adotados pela controladora, com o propésito de apresentacdo usando bases de
classificacdo e mensuragao uniformes.

3.2 Classificacgao de Itens Circulantes e N&o Circulantes

No Balanco Patrimonial, ativos e obrigacbes vincendas ou com expectativa de
realizacdo dentro dos proximos 12 meses sao classificados como itens circulantes
e aqueles com vencimento ou com expectativa de realizacédo superior a 12 meses
séo classificados como itens ndo circulantes.

3.3 Compensacao Entre Contas

Como regra geral, nas demonstragdes financeiras, nem ativos e passivos, ou
receitas e despesas sdo compensados entre si, exceto quando a compensacao &
requerida ou permitida por um pronunciamento ou norma de contabilidade e esta
compensacao reflete a esséncia da transacéao.

3.4 Conversao em Moeda Estrangeira

Os itens nestas demonstrac¢des financeiras sdo mensurados em moeda funcional
Reais (R$) que é a moeda do principal ambiente econémico em que a Companhia
atua e na qual é realizada a maioria de suas transacdes, e sdo apresentados
nesta mesma moeda.
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TransagOes em outras moedas sédo convertidas para a moeda funcional conforme
determinac¢des do Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudancas nas
Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstracdes Financeiras. Os itens
monetarios sdo convertidos pelas taxas de fechamento e os itens ndo monetarios
pelas taxas da data da transacéo.

3.5 Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem numerario em poder da Companhia,
depodsitos bancarios de livre movimentacdo e aplicagcbes financeiras de curto
prazo e de alta liquidez.

3.6 Ativos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: a)
mensurados ao valor justo por meio do resultado; b) recebiveis; c) disponiveis
para venda e d) outros ativos financeiros. A classificacdo depende da finalidade
para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracdo determina a
classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

(a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sdo ativos
financeiros mantidos para negociacdo. Um ativo financeiro é classificado nessa
categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os
ativos dessa categoria sao classificados como ativos circulantes.

(b) Recebiveis

Os recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, que ndo sao cotados em um mercado ativo. Sao incluidos como
ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
apos a data de emissdo do balanco (estes sao classificados como ativos nao
circulantes). Os recebiveis da Companhia compreendem “contas a receber de
clientes e demais contas a receber” e “caixa e equivalentes de caixa”.

(c) Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros que ndo se qualificam nas categorias “a’ e “b” acima.
Posteriormente ao reconhecimento inicial, sdo avaliadas pelo valor justo e as suas
flutuacdes, exceto reducbes em seu valor recuperavel, e as diferencas em
moedas estrangeiras destes instrumentos, sdo reconhecidas diretamente no
patriménio liquido. Quando um investimento deixa de ser reconhecido, 0 ganho ou
perda acumulada no patriménio liquido é transferido para o resultado.

Reconhecimento e mensuracao:
As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data

de negociacéo - data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender
o ativo. Os investimentos s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo. Os
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ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado séao,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e 0s custos da transacdo sao
debitados a demonstracéo do resultado.

Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa
dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso,
desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos 0s riscos e 0s
beneficios da propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para venda e 0s
ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sé&o,
subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os recebiveis séao
contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacbes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sdo apresentados na
demonstracao do resultado no periodo em que ocorrem.

A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um
ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros estd desvalorizado
(“impairment”).

(d) Outros Ativos Financeiros

Neste valor estdo incluidos os Titulos da Divida Publica Federal Externa,
recebidos da controladora para utilizacdo na liqguidacdo de impostos e tributos
federais.

3.7 Contas a Receber de Clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes
pela venda de produtos ou prestacdo de servicos no decurso normal das
atividades da Companhia.

As contas a receber de clientes, inicialmente, sdo reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da
taxa de juros efetiva menos a provisao para “impairment” (perdas no recebimento
de créditos). Normalmente na pratica sao reconhecidas ao valor faturado ajustado
a valor presente e ajustado pela provisdo para “impairment” se necessaria.

3.8 Estoques

Os estoques estao registrados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido
realizavel. O custo é determinado usando o método do custo médio. O custo dos
produtos em elaboracdo compreende o custo das matérias-primas, mao-de-obra e
outros custos indiretos relacionados a produgdo baseados na ocupac¢édo normal da
capacidade e nao inclui o custo de empréstimos e financiamentos. O valor liquido
realizavel é estimado com base no preco de venda dos produtos em condi¢cdes
normais de mercado, menos as despesas variaveis de vendas.
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3.9 Investimentos

Nas demonstracdes financeiras da controladora, os investimentos permanentes
em sociedades controladas, sdo avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial.

3.10 Imobilizado
A Companhia, com objetivo de mensurar seus ativos imobilizados a valor justo,
efetuou em 2010 a atualizag&o pelo custo atribuido.

O custo de aquisicdo registrado no imobilizado esta liquido dos tributos
recuperaveis, e a contrapartida esta registrada em impostos a recuperar.

Os custos subseqlientes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos
como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que
fluam beneficios econémicos futuros associados ao item e que o custo do item
possa ser mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas
substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutencdes sao lancados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

Os terrenos nao sdo depreciados. A depreciacdo de outros ativos é calculada
usando o método linear durante a vida util estimada.

Os valores residuais e a vida 0til dos ativos sdo revisados e ajustados, se
apropriado, ao final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo é
imediatamente ajustado se este for maior que seu valor recuperavel estimado.

3.11 Intangivel

Os ativos intangiveis adquiridos sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Ap6s o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo
apresentados ao custo, menos a amortizagcdo acumulada e perdas acumuladas
de valor recuperavel.

Ativos Intangiveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento,
ndo sao capitalizados, e o gasto € refletido na demonstracdo do resultado no
exercicio em que for incorrido.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida. Ativos
intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e
avaliados em relacdo a perda por reducdo ao valor recuperavel sempre que
houver indicacao de perda de valor econédmico do ativo.

3.12 “Impairment” de Ativos Nao Financeiros

Os ativos que estao sujeitos a depreciacdo ou amortizacdo sao revisados para a
verificacdo de “impairment” sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.

Uma perda por “impairment” € reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do
ativo excede seu valor recuperavel. Este Ultimo € o valor mais alto entre o valor
justo de um ativo menos os custos de venda e o valor em uso.
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Para fins de avaliacdo do “impairment”, os ativos sdo agrupados nos niveis mais
baixos para os quais existam fluxos de caixa identificAveis separadamente
(Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Os ativos nédo financeiros, exceto o agio,
gue tenham sofrido “impairment”, sédo revisados para a analise de uma possivel
reversdo do “impairment” na data de apresentacdo das demonstractes
financeiras.

Anualmente ou quando houver indicagcdo que uma perda foi sofrida, a Companhia
realiza o teste de recuperabilidade dos saldos contabeis de ativos intangiveis,
imobilizado e outros ativos nao circulantes incluindo o agio, para determinar se
estes ativos sofreram perdas por “impairment”.

Estes testes sdo realizados, de acordo com o CPC 01 — Reducdo ao Valor
Recuperavel de Ativos, baseado em seu valor de uso (valor presente dos fluxos
de caixa futuros que se espera obter com o bem).

3.13 Contas a Pagar a Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sédo obrigacdes a pagar por bens ou servigos
que foram adquiridos de fornecedores no curso ordinario dos negdécios e séo,
inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na pratica,
sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente, ajustada a
valor presente quando relevante.

3.14 Empréstimos e Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor
justo, liquido dos custos da transacdo incorridos e sdo, subsequientemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores
captados (liquidos dos custos da transacédo) e o valor de resgate é reconhecida
na demonstracdo do resultado durante o periodo em que 0s empréstimos estejam
em andamento, utilizando o método da taxa de juros efetiva.

3.15 Provisodes

As provisbes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao
presente, legal ou ndo formalizada (constructive obligation), como resultado de
eventos passados; € provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigagéo; e o valor foi estimado com seguranca.

Quando houver uma série de obrigacbes similares, a probabilidade de a
Companhia liquida-las € determinada, levando-se em consideracdo a classe de
obrigacbes como um todo. Uma provisdo € reconhecida mesmo que a
probabilidade de liquidacéo relacionada com qualquer item individual incluido na
mesma classe de obrigacdes seja pequena.

As provisbes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser
necessarios para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes do imposto, a qual
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reflete as avaliagdes atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos
especificos da obrigagdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem
do tempo é reconhecido como despesa financeira.

3.16 Imposto de Renda e Contribuicdo Social

As despesas fiscais do periodo compreendem o imposto de renda corrente e
diferido. O imposto € reconhecido na demonstracdo do resultado, exceto na
propor¢cdo em que estiver relacionado com itens reconhecidos diretamente no
patrimdnio. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio.

O encargo de imposto de renda corrente € calculado com base nas leis tributarias
promulgadas, na data do balanco do pais em que a Companhia atua. A
administracdo avalia, periodicamente, as posicbes assumidas pela Companhia
nas declaracbes de impostos de renda com relacdo as situacbes em que a
regulamentacdo fiscal aplicavel d& margem a interpretagfes. Estabelece
provisdes, quando apropriado, com base nos valores que deverdo ser pagos as
autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos e lancados no ativo nao
circulante ou no passivo nao circulante decorrem de prejuizos fiscais e bases
negativas da contribuicdo social e de diferencas temporéarias originadas entre
receitas e despesas lancadas no resultado, entretanto, adicionadas ou excluidas
temporariamente na apuracdo do lucro real e da contribuicdo social. Os ativos
decorrentes de créditos tributarios diferidos somente sédo reconhecidos quando ha
expectativa da geracdo de resultados futuros suficientes para compensa-los ou
até o limite do valor dos tributos diferidos registrados no passivo.

3.17 Participacéo nos Lucros
Os programas de participacdo nos lucros sdo definidos diretamente pelas
empresas controladas e coligadas.

No consolidado, a Companhia reconhece um passivo e uma despesa de
participacdo nos resultados com base em programa devidamente aprovado pelo
Sindicato da classe laboral e que leva em conta a avaliacdo de desempenho e
metas setoriais.

3.18 Apuracao do Resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia dos exercicios e, no
consolidado, inclui o reconhecimento do resultado dos contratos de construcao
por empreitada e fornecimentos, calculados pelos percentuais de estagios da
execucado dos projetos com base na relacdo existente entre a receita estimada
atualizada e os custos orcados estimados e os custos incorridos, de acordo com
as regras aplicaveis das Normas e Préticas de Contabilidade (NPC) numero 17 do
Conselho Federal de Contabilidade.

3.19 Reconhecimento das Receitas de Vendas
A receita de vendas, no consolidado, compreende o valor justo da
contraprestacdo recebida ou a receber pela comercializacdo de produtos e
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servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita € apresentada
liguida dos impostos e das devolugbes, bem como, apos a eliminacdo das vendas
entre empresas da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando:
(i) o valor da receita pode ser mensurado com seguranca;
(ii) € provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade;

(i) quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das
atividades da Companhia. O valor da receita ndo € considerado como mensuravel
com seguranca até que todas as contingéncias relacionadas com a venda tenham
sido resolvidas. A Companhia baseia suas estimativas em resultados histéricos,
levando em consideracdo o tipo de cliente, o tipo de transacdo e as
especificacdes de cada venda; e

(iv) pelo método da percentagem completada, a receita do contrato é reconhecida
na Demonstracdo do Resultado nos periodos contabeis em que o trabalho for
executado, o mesmo ocorrendo com os custos do trabalho com os quais se
relaciona. — CPC 17.

3.20 Dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida
como um passivo nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com base
no estatuto social da Companhia.

3.21 Julgamento e Uso de Estimativas Contébeis

A preparacdo de demonstracfes financeiras requer que a administracdo da
Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas transagdes que
afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem como a divulgacdo de
informagbes sobre dados das suas demonstragdes financeiras. Os resultados
finais dessas transacdes e informacfes, quando de sua efetiva realizacdo em
periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas.

As politicas contébeis e areas que requerem um maior grau de julgamento e uso
de estimativas na preparacao das demonstragdes financeiras, sao:

a) créditos de liquidacdo duvidosa que s&o inicialmente provisionados e
posteriormente lancados para perda quando esgotadas as possibilidades de
recuperacao;

b) vida util e valor residual dos ativos imobilizados e intangiveis;

c) “impairment” dos ativos imobilizados, intangiveis;
d) expectativa de realizacdo dos créditos tributarios diferidos do imposto de renda
e da contribuicéo social,
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e) passivos contingentes que sdo provisionados de acordo com a expectativa de
éxito, obtida e mensurada em conjunto a assessoria juridica da Companhia.

A companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente e/ou
anualmente.

3.22 Normas, alteracdes e interpretagcdes de normas que ainda ndo estdo em
vigor

As seguintes novas normas, alteracdes e interpretagbes de normas foram
emitidas pelo IASB mas néo estdo em vigor para o exercicio de 2013. A adocao
antecipada dessas normas, embora encorajada pelo IASB, nao foi permitida, no
Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

e |FRS 9 - "Instrumentos Financeiros”, aborda a classificagdo, a mensuragao
e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido
em novembro de 2009 e revisado em outubro de 2010 e substitui os
trechos do IAS 39 relacionados a classificacdo e mensuracdo de
instrumentos financeiros. O IFRS 9 requer a classificacdo dos ativos
financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e mensurados
ao custo amortizado. A determinacdo é feita no reconhecimento inicial. A
base de classificacdo depende do modelo de negdcios da entidade e das
caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos instrumentos financeiros.
Com relacdo ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das
exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanca é a de que nos
casos em que a opcgao de valor justo é adotada para passivos financeiros,
a porcdo de mudanca no valor justo devido ao risco de crédito da prépria
entidade é registrada em outros resultados abrangentes e nao na
demonstracdo dos resultados, exceto quando resultar em descasamento
contébil. A Companhia esta avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma é
aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2015.

NOTA 4 — REAPRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
ENCERRADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 30 DE JUNHO DE 2012

Exceto pela adocdo do determinado pela Deliberacdo CVM n° 698/13, que
aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3) Demonstracdes
Consolidadas, equivalente ao IFRS 10, e pela adocdo do determinado pela
Deliberacdo CVM n° 694/12 que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 19
(R2) — Negocios em Conjunto, equivalente ao IFRS 11, cujas politicas
contabeis sdo descritas a seguir, as informacdes trimestrais foram elaboradas
considerando as mesmas praticas contdbeis adotadas utilizadas quando da
preparacdo das Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro de 2012.
Portanto essas informacdes trimestrais devem ser lidas em conjunto com as
Demonstragdes Financeiras de 31 de dezembro de 2012.

O IFRS 10 estabelece um modelo Unico de controle que se aplica a todas as
entidades, inclusive entidades de propdsito especifico. As mudancas
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introduzidas pelo IFRS 10 exigiram que a Administracdo exercesse julgamento
significativo para determinar quais entidades sao controladas e, portanto,
obrigadas a serem consolidadas por uma controladora, comparativamente aos
requisitos que estavam na IAS 27.

O IFRS 11 elimina a op¢ao de contabilizacdo de entidades controladas em
conjunto (ECC) com base na consolidagcado proporcional. Em vez disso, as
ECC que se enquadrarem na definicdo de empreendimento conjunto (joint
arrangement) deverao ser contabilizadas com base no método da equivaléncia
patrimonial.

Em atendimento ao IFRS 11, os investimentos nas controladas em conjunto
Andritz Hydro Inepar do Brasil e Companhia Brasileira de Diques, e na
controlada em conjunto indireta TIISA — Triunfo IESA Infraestrutura séo
avaliados por equivaléncia patrimonial nas informacdes trimestrais individuais
e consolidadas.

Abaixo quadro demonstrando as alteracbes efetuadas nos saldos
comparativos reapresentados nestas informagdes trimestrais:

11
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Consolidado
Posicéo Reclassificagédo Posicéo
Contébil em para equiparagao Reclassificada
ATIVO 31/12/2012 das demonstrages  em 31/12/2012
Circulante Nota
Caixa e Equivalentes de Caixa 6 145711 (70.801) 74.910
Clientes
Contas a receber de clientes faturados 7 255.692 (18.863) 236.829
Contas a receber de clientes a faturar 7 240119 (99.685) 140434
Titulos e valores mobiliarios 8 93.757 - 93.757
Estoques 9 300.589 (73582) 227.007
Titulos a receber 10 51.143 - 51.143
Investimentos/Bens destinados a venda 11 255.909 (52.055) 203.854
Créditos de impostos 12 94.070 (60.593) 33477
Dividendos a receber 3.080 21 3101
Despesas antecipadas 3501 (1.549) 1.952
Outros créditos 13 142.834 (54.165) 88.669
Total do Ativo Circulante 1.586.405 (431.272) 1.155.133
N&o Circulante
Realizavel a longo prazo
Clientes
Contas a receber de clientes a faturar 7 202,517 - 202,517
Empresas ligadas 24 96.995 (20.283) 76.712
Titulos a receber 10 44774 - 44774
Titulos e valores mobiliarios 8 604.896 (25.859) 579.037
Créditos de impostos 12 130.634 (53421) 77213
Depositos judiciais 24.936 (46) 24.890
Outros créditos 13 31.622 (21) 31.601
Investimentos 14 287.616 342.797 630413
Imobilizado 15 811.859 (485.187) 326672
Intangivel 16 509.427 (73.389) 436.038
Total do Ativo N&o Circulante 2.745.276 (315.409) 2.429.867
Total do Ativo 4.331.681 (746.681) 3.585.000
PASSIVO
Circulante
Fornecedores 190.586 (110.982) 79.604
Financiamentos e empréstimos 17 834.055 (68.137) 765.918
Debéntures 18 115131 (10.932) 104.199
Salarios e encargos sociais 117.703 (9.117) 108.586
Impostos e contribuigdes a recolher 19 167.192 (27.021) 140.171
Dividendos propostos 10573 - 10573
Provisdo de custos e encargos 20 51573 (5.098) 46.475
Adiantamentos de clientes 21 329.203 (151.170) 178.033
Titulos a pagar 22 29.444 917 30.361
Outras contas a pagar 86.954 (11.028) 75.926
Total do Passivo Circulante 1.932.414 (392.568) 1.539.846
Né&o Circulante
Exigivel a longo prazo
Financiamentos e empréstimos 17 380.045 (33.154) 346.891
Debéntures 18 339.110 (136.661) 202.449
Impostos e contribui¢des a recolher 19 592.122 (6.614) 585.508
Empresas ligadas 24 71.196 (53.945) 17.251
Provisdo para impostos diferidos 231 266.831 (116.009) 150.822
Adiantamentos de clientes 21 4777 (2.684) 2.093
Titulos a pagar 22 60.753 2.836 63.589
Provisdo de custos e encargos 20 14.193 (7.041) 7152
Provisédo para contingéncias 25 93.876 (611) 93.265
Outras contas a pagar 27.920 (230) 27.690
Total do Passivo Ndo Circulante 1.850.823 (354.113) 1.496.710
Patrimdnio Liquido
Participagdo dos minoritarios 19.290 - 19.290
Patrimbnio liquido da controladora
Capital social 26 398.977 - 398.977
Gasto comsubscrigao de agdes (3.073) - (3.073)
Reserva de capital 4621 - 4621
Reserva de reavaliacdo 67.321 - 67.321
Reserva de Lucros (13.205) - (13.205)
Ajuste de avaliagao patrimonial 74513 - 74.513
529.154 - 529.154
Total do Patriménio Liquido 548.444 - 548.444
Total do Passivo e do Patrimdnio Liquido 4.331.681 (746.681) 3.585.000
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Demonstragcoes de Resultados

Consolidado
Posigao Reclassificacdo Posicéao
Contabil em para equiparagao Reclassificada

30/06/2012 das demonstragdes em 30/06/2012

Receita operacional bruta 879.250 (313.422) 565.828
Dedugdes e impostos sobre vendas (65.874) 13.126 (52.748)
Receita operacional liquida Nota 813.376 (300.296) 513.080
Custos dos produtos e servicos (665.242) 226417 (438.825)
Lucro bruto 148.134 (73.879) 74.255
Receitas [despesas] operacionais (93.753) 57.089 (36.664)
Despesas comvendas (10.212) (139) (10.351)
Perdas/Reversdes no receb. de crédito comclientes (2.675) - (2.675)
Administrativas e gerais (93.116) 27.867 (65.249)
Provisdes de futuras perdas operacionais 1.860 - 1.860
Outras receitas e despesas operacionais 8515 259 8.774
Resultado da equivaléncia patrimonial 1875 29.102 30977
Resultado operacional 54.381 (16.790) 37.591
Despesas financeiras 29 (182.804) 21917 (160.887)
Receitas financeiras 29 84.760 (7.486) 771274
Resultado antes do imposto de renda (43.663) (2.359) (46.022)
Imposto de Renda e Contribuicéo Social - Corrente 23.2 (308) 863 555
Imposto de Renda e Contribui¢éo Social - Diferido 23.2 (5.446) 1.496 (3.950)
Participacdes administradores/funcionarios (42) - 42)
Participacdes acionistas minoritarios (738) - (738)
Lucro(Prejuizo) Liquido do Periodo (50.197) - (50.197)

NOTA 5 - GERENCIAMENTO DE RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que
aprovou os Pronunciamentos Técnicos CPC numeros 38, 39 e 40, e a Instrugéo
CVM 475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia revisou 0s principais
instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como os critérios para a sua
valorizacdo, avaliacdo, classificacdo e os riscos a eles relacionados, 0s quais
estédo descritos a seguir:

a) Recebiveis: S&o classificados como recebiveis os valores de caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber e outros ativos circulantes, cujos valores
registrados aproximam-se, na data do balanco, aos de realizacéo.

b) Mensurados ao valor justo por meio do resultado: As aplicagdes financeiras
sdo classificadas como equivalentes de caixa por serem de alta liquidez e
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa, sendo
mensuradas ao valor justo por meio do resultado.

c) Disponiveis para venda: Os titulos e valores mobiliarios (FIDC), sao
classificados como disponiveis para venda e mensurados ao valor justo, com a
contrapartida diretamente do patriménio liquido, até sua baixa, quando sera
reclassificada para o resultado do exercicio.
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d) Derivativos: A Companhia ndo mantém operacdes em derivativos. Existem
contratos com instrumentos derivativos na sociedade controlada indiretamente
IESA Oleo & Gas, denominados “Contratos de Swap de Fluxo de Caixa”, e
operacdes com derivativos na sociedade controlada em conjunto Andritz Hydro
Inepar para protecéo de riscos relativos a moedas estrangeiras. Todos 0s ganhos
ou perdas decorrentes destes instrumentos financeiros derivativos estéao
registrados no resultado financeiro como componente das receitas e despesas
financeiras.

e) Outros passivos financeiros: Sao classificados neste grupo os empréstimos
e financiamentos, os saldos mantidos com fornecedores e outros passivos
circulantes, que séo avaliados pelo custo amortizado.

f) Valor justo: Os valores justos dos instrumentos financeiros sédo iguais aos
valores contabeis.

g) Gerenciamento de riscos de instrumentos financeiros: A Administracéo da
Companhia realiza o gerenciamento da exposicdo aos riscos de taxas de juros,
cambio, crédito e liquidez em suas operacdes com instrumentos financeiros
dentro de uma politica global de seus negécios.

* Risco de crédito

A caracteristica dos servigos e fornecimentos executados pela Companhia
e de suas controladas e coligadas é de grandes empreendimentos, sendo
gue a maioria tem etapas de construcao de médio e longo prazo e sao
pagos na medida em que vao sendo executados, reduzindo, desta forma,
0s riscos de créditos. Todos 0s precos sdo reajustados anualmente,
conforme férmula contratual.

* Riscos de taxas de juros

O objetivo da politica de gerenciamento de taxas de juros é de minimizar os
possiveis impactos por conta das flutuacdes das taxas de juros indexadas
aos seus instrumentos financeiros. Para isso, a Companhia adota a
estratégia de diversificar suas operacfes, lastreando seus instrumentos
financeiros em taxas fixas e variaveis.

* Riscos de taxas de cambio

A Companhia esta exposta ao risco de taxa de cambio. Para reduzir esse
risco a Administracdo da Companhia monitora permanentemente o
mercado de cambio.

* Risco de liquidez

A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro
de disponibilidades de caixa ou acessos a recursos imediatos. Dessa
forma, a Companhia possui aplicagbes com vencimento em curto prazo e
com liquidez imediata.
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» Gestado de risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de
salvaguardar a capacidade de continuidade de suas operacfes, para
oferecer retorno aos seus acionistas e garantia as demais partes
interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital.

ANALISE DE SENSIBILIDADE DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Exposi¢cdo Cambial

A fim de apresentar os riscos que podem gerar prejuizos significativos para a
Companhia, conforme determinado pela CVM, por meio das Instrucdes n°s.
475/08 e 550/08, apresentamos a seguir, demonstrativo de analise de
sensibilidade dos instrumentos financeiros que apresentam risco associado a
variacao na taxa de cambio (risco de alta do ddlar).

Consolidado IIC

Quadro Demonstrativo de Andlise de Sensibilidade da Exposi¢do Cambial

Descricao 30/06/2013 Cenario | Cenario I Cenario I11
R$ Mil R$ Mil R$ Mil R$ Mil
Passivos
Divida Bancéria 105.008 97.263 131.258 157.509
Exposicdo Liquida - R$ Mil 105.008 97.263 131.258 157.509
Exposigdo Liquida - US$ Mil 47.394 47.394 47.394 47.394
Taxa Dolar 2,22 2,05 2,77 3,32

Variagdo Cambial

A Companhia esta sujeita ao risco cambial em decorréncia, principalmente, de
empréstimos em moeda estrangeira. Em 30 de junho de 2013, a Companhia
possuia uma exposicao cambial de US$ 47,3 milhdes, cuja composi¢do encontra-
se detalhada no quadro “Andlise de Sensibilidade de Exposicdo Cambial”.

Exposicéo a Juros

A Companhia entende que os demais instrumentos financeiros ndo apresentam
riscos relevantes e, portanto, dispensam a demonstracdo da andlise de
sensibilidade, referida na Instrugédo n°475/08 e 550/08.

Instrumentos Financeiros por Categoria

Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que
aprovou os Pronunciamentos Técnicos CPC n°s 38, 39 e 40, e a Instrugdo CVM
475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia revisou 0s principais instrumentos
financeiros ativos e passivos, bem como os critérios para a sua valorizacao,
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avaliacao, classificacao e os riscos a eles relacionados, os quais estdo descritos a

sequir:

Ativos financeiros

em 31 de dezembro

de 2012 conforme

balango patrimonial
Circulante

Caixa e equivalentes (a)
Contas a receber (b)

Titulos valores mobilidrios - FIDC (c)
Titulos valores mobiliarios (d)
Titulos a receber (g)

Qutros créditos (f)

Total Circulante

Né&o Circulante

Contas a receber (b)

Titulos valores mobilidrios - FIDC (c)
Titulos valores mobiliarios (d)
Titulos a receber (e)

Total Nao Circulante

TOTAL GERAL

Ativos financeiros

em 30 de junho

de 2013 conforme

balanco patrimonial
Circulante

Caixa e equivalentes (a)
Contas a receber (b)

Titulos valores mobilidrios - FIDC (c)
Titulos e valores mabilidrios (d)
Titulos a receber (g)

Qutros Créditos (f)

Total Circulante

N&o Circulante

Contas a receber (b)

Titulos valores mobilidrios - FIDC (c)
Titulos e valores mabilidrios (d)
Titulos a receber (€)

Total Nao Circulante

TOTAL GERAL

Controladora
Mensurado
pelo valor Disponiveis QOutros
justo por meio  Empréstimos para ativos
do resultado e Recebiveis Venda financeiros Total
17.966 18.278 36.244
- 11.704 - 11.704
- 56.058 56.058
7411 - 7411
16.688 - 16.688
- - - 3409 3.409
17.966 54,141 56.058 3400 131574
155.405 - 155.405
- 28.029 28.029
145.022 - 145.022
33.150 - 33.150
333571 28.029 361.606
17.966 387.718 84.087 3409 493.180
Controladora
Mensurado
pelo valor Disponiveis Outros
justo por meio  Empréstimos para ativos
do resultado e Recebiveis Venda financeiros Total
17.275 16,517 33.792
- 12,773 - 12713
- 60.941 60.941
7.945 - 7.945
17.075 - 17.075
- - - 5,561 5,561
17.275 54,310 60.941 5561  138.087
155.405 - 155.405
- 20314 20314
100.974 - 100.974
35.643 - 35.643
292,022 20.314 312.336
17.275 346.332 81.255 5561 450423

Passivos financeiros

em 31 de dezembro

de 2012 conforme
balango patrimonial
Circulante

Fornecedores (g)
Empréstimos e Financ. ()
Debéntures (i)

Titulos a pagar (j)

QOutras contas a pagar (k)

Total Circulante

Né&o Circulante
Empréstimos e Financ. (h)
Debéntures (i)

Titulos a pagar (j)

Outras contas a pagar (k)
Total Nao Circulante

TOTAL GERAL

Passivos financeiros

em 30 de junho

de 2013 conforme
balanco patrimonial
Circulante

Fornecedores (g)
Empréstimos e Financ. (h)
Debéntures (i)

Titulos a pagar (j)

Outras contas a pagar (k)

Total Circulante

N&o Circulante

Empréstimos e Financ. (h)

Debéntures (i)

Titulos a pagar (j)

Outras contas a pagar
Total Néo Circulante

TOTAL GERAL

Controladora
Outros
passivos
financeiros Total
1821 1827
551.761 551761
43.497 43.497
24.200 24.200
21.556 21.556
654.841  654.841
221545 221545
68.074 68.074
141595 14159
1235 1.235
438449 438449
1.093.290  1.093.290
Controladora
QOutros
passivos
financeiros Total
9.090 9.090
614557 614557
51.081 51.081
21.393 21.393
26.905 26.905
729026 729.026
206180 206.180
69.478 69.478
141971 141971
950 950
418579 418579
1147605 1.147.605
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Ativos financeiros Mensurado Passivos financeiros

em 31 de dezembro pelo valor Disponiveis  Outros em 31 de dezembro Outros

(e 2012 conforme justo por meio Empréstimos para ativos de 2012 conforme passivos

balanco patrimonial doresultado e Recebiveis Venda  financeiros Total ~ balango patrimonial financeiros Total

REAPRESENTADO REAPRESENTADO

Circulante Circulante

Caixa e equivalentes (a) 40.201 34.109 74910 Fomecedores (g) 79604 79604

Contas a receber (b) - 377.263 - 377.263  Empréstimos e Financ. (h) 765918 765,918

Titulos valores mobilidrios - FIDC (c) - 86.149 86.149  Debéntures (i) 104199 104.199

Titulos valores mobilirios (d) 7608 - 7.608  Titulos a pagar () 0361 30.36L

Titulos a receber (¢) 51143 - 51143 Outras contas a pagar (k) B926  75.926

Qutros créditos (f) - - - 88.669 88.669

Total Circulante 40.201 410123 86.149 88669 685742 Total Circulante 1.056.008  1.056.008

Néo Circulante Néo Circulante

Contas a receber (a) 200517 - 202517 Empréstimos e Financ. (h) 36801 346.891

Titulos valores mobiliérios - FIDC (c) - 43074 - 43074 Debéntures (i) 202449 202449

Titulos valores mobilirios (d) - - 535,963 535963  Titulos a pagar (j) 63589 63589

Titulos a receber (¢) 44174 - 44774 Qutras contas a pagar (k) 2690 27,69

Qutros créditos (f) - - 31601 31601

Total Néo Circulante 11.001 43014 567564 857.929  Total Néo Circulante 640619 640619

TOTAL GERAL 40.201 718,014 129223 656.233 1543671 TOTAL GERAL 1696.627  1.696.627
Consolidado Consolidado

Ativos financeiros Mensurado Passivos financeiros

em 30 de junho pelo valor Disponiveis  Outros em 31 de junho Outros

e 2013 conforme justo por meio Empréstimos para ativos de 2013 conforme passivos

balanco patrimonial doresultado e Recebiveis Venda  financeiros Total ~ balango patrimonial financeiros Total

Circulante Circulante

Caixa e equivalentes (a) 32,690 19.097 51787 Fomecedores (g) 114834 114834

Contas a receber (b) - 405192 - 405192 Empréstimos e Financ. (h) 892314 892314

Titulos valores mobiliérios - FIDC (c) - 93653 93653 Debéntures (i) 82619 82619

Titulos e valores mobilidrios (d) 8.039 - 8039 Titulos a pagar () a5 345

Titulos a receber (¢) 59.781 - 59.781  Qutras contas a pagar (k) 56.706  56.706

Qutros Créditos (f) - - - 71553 71553

Total Circulante 32690 492.109 93.653 71553 690005 Total Circulante 1180918 1.180.918

Néo Circulante Néo Circulante

Contas a receber (b) 200517 - 202517 Empréstimos e Financ. (h) 31826 311826

Titulos valores mobiliérios - FIDC (c) - 31.218 - 31218 Debéntures (i) 23794 21379

Titulos e valores mobiliérios (d) - - 569576 569576  Titulos a pagar (j) 63795  63.795

Titulos a receber (g) 47.169 - 47169 Outras contas a pagar (k) 19204 19294

Qutros Créditos (f) - - 51,105 51.105

Total Néo Circulante 249,686 31218 620681 900585 Total Ndo Circulante 608.700  608.709

TOTAL GERAL 32.690 T4.7% 124871 692234 1591590 TOTAL GERAL 1789.621  1.789.627
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(a) Caixa e equivalentes de caixa

As aplicagbes financeiras estdo estruturadas em CDB’s, e corrigidas em base
exponencial “pro rata die”, desde a data de origem de cada aplicacdo, por taxas
pos-fixadas, portanto, os valores contabeis ja estdo registrados pelo valor da
moeda no encerramento destas demonstracoes.

(b) Contas areceber

As contas a receber do ativo circulante correspondem aos valores a receber de
clientes pela venda de produtos ou prestacdes de servico. As contas a receber
classificadas no ativo ndo circulante referem-se, em sua maior parte, a cobrancas
junto a clientes fundamentadas a manutencdo do equilibrio econémico-financeiro
dos contratos (vide nota explicativa n° 7).

(c) Titulos e Valores Mobiliarios - FIDC

Refere-se as quotas subordinadas do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios - FIDC, descritos na nota explicativa n°® 8, que a Companhia mantém
classificado como disponiveis para venda, sendo que os efeitos de ganho ou
perdas referentes ao reconhecimento do seu valor justo sdo registrados como
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial, no Patriménio Liquido.

(d) Titulos e Valores Mobiliarios

Os valores lancados como Outros Ativos Financeiros referem-se, principalmente,
aos titulos vencidos da Divida Externa Brasileira que estéo registrados pelo valor
de face atualizado com base em Laudo de Especialistas, sendo que o valor de
mercado ndo ha como determinar, podendo ser igual ao valor contabil, se houver
decisdo favoravel a controladora para utilizacdo na compensacao de impostos e
contribuicdes federais (vide nota explicativa n° 8a), e os valores langados como
Empréstimos e Recebiveis referem-se as debéntures ndo conversiveis em acoes
de emissdo da GFS Premium Administragdo e Participagcdes S.A. (Companhia
incorporada em 15 de julho de 2011 pela Companhia Brasileira Diques) e da
Ibrafem Estruturas Metalicas S.A., conforme informado na nota explicativa n°® 8
itens “c” e “d”.

(e) Titulos a receber

Referem-se, principalmente, aos valores decorrentes de créditos sobre alienacdes
de participacdes, corrigidos pela variagdo do IGP-M e com vencimentos até 2015,
desta forma, seus valores contabeis refletem os valores de mercado.

(f) Outros Créditos

O saldo no consolidado de R$ 71.553, lancado em outros ativos financeiros no
ativo circulante refere-se, principalmente, aos adiantamentos efetuados as
consorciadas pertencentes ao Consoércio IESA/Consbem responsaveis pelo
fornecimento e instalacdo de vias permanentes para a Companhia Paulista de
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Trens Metropolitanos (CPTM), e a pagamentos efetuados pela Andritz Hydro
Inepar do Brasil S.A. por conta e ordem da Sadefem aos fornecedores dos
projetos em que a Andritz tinha a Sadefem como consorciada ou parceiro
estratégico no fornecimento de maquinas, equipamentos e servicos e valores
retidos da lesa Projetos pela Andritz Hydro Inepar S.A., por conta de deébitos
devidos pela Companhia Sadefem Equipamentos e Montagens S.A..

(g) Fornecedores
Sao obrigacdes a pagar por bens ou servicos adquiridos de fornecedores pela
Companhia e por suas controladas e coligadas.

(h) Empréstimos e financiamentos
Os empréstimos e financiamentos ndo sao contemplados com taxas subsidiadas,
todas as operacdes possuem taxas que sao consideradas taxas de mercado.

(i) Debéntures
O valor de mercado dessas debéntures se aproxima substancialmente do
respectivo valor contabil.

() Titulos a pagar
Séo valores devidos a terceiros, principalmente, por conta de acordos judiciais, e
os valores estdo atualizados pelo IGPM.

(k) Outras contas a pagar
Referem-se, principalmente, aos valores devidos as empresas constituidas em
consorcios/SCP, e seus valores estédo atualizados.
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NOTA 6- CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
30/06/2013 3111212012 30/06/2013 31122012
REAPRESENTADO
Bancos Conta Movimento 16.517 18.278 19.096 34.709
Aplicacéo Financeira 17.275 17.966 32.691 40.201
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 33792 36.244 51.787 74,910

Caixa e equivalentes incluem caixa, contas bancarias nacionais e aplicacdes
financeiras estruturadas em CDBs remunerados por taxas que variam entre
100,0% a 102,0% da variacéo do Certificado de Depdsito Interbancario — CDI.

NOTA 7 - CLIENTES

Controladora Consolidado

30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012

REAPRESENTADO

Clientes Interno 168.178 167.109 615.447 588.349
Clientes Externo 8 7 2.348 1513
Empresas Ligadas - - 156 160
PCLD (Proviséo para Perdas) (8) (7) (10.242) (10.242)
Total 168.178 167.109 607.709 579.780
Circulante 12.773 11.704 405.192 377.263
Néo circulante 155.405 155.405 202.517 202.517

A parcela ndo circulante das contas a receber de clientes € composta, em sua
maior parte, por cobrancas junto a clientes fundamentados na manutencao do
equilibrio econbémico financeiro dos respectivos contratos. Devido a magnitude
dos contratos, sdo em geral longos os prazos ajustados para a conclusdo de
projetos vinculados ao segmento de produtos de bens de capital e equipamentos
de infraestrutura, no qual se desenvolve a maioria das opera¢des da Companhia.
Essa circunstancia propicia desvios no decorrer da execucdo dos projetos, que
obriga a Companhia a cobrar, junto a clientes, o ressarcimento de gastos para a
preservacao do equilibrio econémico-financeiro dos contratos. Nesse sentido, a
Companhia reconheceu como contas a receber, classificados no ativo néo
circulante, os montantes de R$ 149.347 (R$ 149.347 em 31/12/2012) na
controladora e de R$ 196.459 (R$ 196.459 em 31/12/2012) no consolidado. A
companhia efetuou uma analise detalhada dos valores e, baseada no andamento
das negociagbes, possui uma expectativa favoravel de recebimento desses
valores no longo prazo.

20



Inepar S.A. Industria e Construcoes

Notas explicativas da Administracdo as Demonstragdes financeiras para o Periodo
findo em 30 de junho de 2013 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 8 — TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
REAPRESENTADO
Direitos sobre Titulos da Divida Publica (a) 75.299 70.315 472.975 441.774
FIDC (b) 81.255 84.087 124871 129.224
GFS Premium - Debéntures (c) 15.946 16.366 35.767 35.846
Debéntures Ibrafem (d) 9.658 58.271 60.762 58.271
Outras Aplicacbes e Titulos 8.016 7.541 8.111 7.679
190.174 236.580 702.486 672.794
Circulante 68.886 63.529 101.692 93.757
N&o circulante 121.288 173.051 600.794 579.037

a) Refere-se a titulos da divida publica federal externa e, no consolidado, esta
composto pelo valor de R$ 257.103 pertencentes a controlada Inepar
Equipamentos e Montagens S.A., cujos valores foram utilizados pela Inepar S.A.
Industria e Construgcbes em operacdo de aumento de capital na Inepar
Equipamentos e estes valores sao utilizados pela controlada para a compensagao
de passivos tributarios federais (notas explicativas 18 e 23); R$ 75.299
pertencentes a Inepar S.A. Industria e Construcfes, valor recebido da Inepar
Administracdo e Participagfes S.A. e R$ 140.573 pertencentes a controlada IESA
- Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., valor recebido da controladora
Inepar S.A. Industria e Construcdes. Tais direitos estao registrados pelo valor de
face atualizado dos correspondentes titulos, apurado com base em laudo de
especialistas.

Estes titulos se encontram admitidos & negociacao na Bloomberg, na Euroclear e
na Bolsa de Valores de Londres.

O Tesouro Nacional reconhece que estes titulos sdo pagaveis através do Oficio
numero 4929, datado de 04/11/2003 e ainda espelha no seu site na internet que a
responsabilidade de liqguidacdo cabe ao Banco HSBC.

O total de direitos sobre os titulos da divida publica federal externa na
controladora é composto por dois itens:

Direitos sobre os titulos de propriedade da Companhia no montante de R$
75.299.

Direitos sobre os titulos que foram recebidos da controladora Inepar
Administracdo e Participacdes S.A, registrados contabilmente no Ativo (Titulos e
Valores Mobilidrios) e no Passivo (Matuo sobre Direitos s/ Titulos da Divida
Publica) no montante de R$ 1.492.899. Na apresenta¢do do balanco, em funcéo
da possibilidade estipulada contratualmente de devolucdo dos titulos a
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controladora caso a compensacdo ndo seja efetivada, esses valores sao
eliminados.

b) O Fundo foi constituido em 30 de Abril de 2008, por meio do “Instrumento
Particular de Constituicio do Antera Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizados de Operacbes Comerciais, Industriais e/ou de
Prestacdo de Servicos” e seu regulamento esta registrado no 6° Oficio de Titulos
e Documentos da Cidade de S&o Paulo-SP, sob n° 1548524. A Oferta foi
registrada na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) em 04 de agosto de 2008,
sob o n.° CVM/SER/RFD/2008/041 para as Quotas Seniores e sob o n°
CVM/SER/RFD/2008/042 para as Quotas Subordinadas, nos termos da Instrucao
da CVM n.° 356/01, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instru¢cdo da CVM
n°® 444/06, de 08 de dezembro de 2006 e da Instrucdo CVM n.° 400/03, de 29 de
dezembro de 2003.

Este fundo busca proporcionar rendimento de longo prazo aos seus quotistas, por
meio do investimento dos recursos do Fundo na Aquisicdo de direitos de créditos
vencidos e ndo pagos nas respectivas datas originais de vencimento e/ou objeto
de discusséo judicial, originados de operacdes comerciais, industriais e/ou de
prestacdo de servicos realizadas pela Inepar S.A Industria e Construcdes e
demais empresas ligadas.

Os titulos foram transferidos e passaram a pertencer ao respectivo FUNDO,
ficando o mesmo investido no direito de cobrar os respectivos valores, através
dos Agentes de Cobrancga.

O total de quotas é de 160, composta de 08 quotas Seniores e 152 quotas
Subordinadas, no valor de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) cada uma.

A participacdo da Inepar Induastria no Fundo é de 59,84985147 quotas
subordinadas.

O prazo de amortizacdo das quotas é de 06 anos (com parcelas semestrais a
partir de 28/12/09).

O montante amortizado das quotas pertencentes a Inepar S.A. Industria até o
periodo de 30 de junho de 2013 é de R$ 1.276.

Dados do Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios sao:

Fundo: Antera Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados
de Operacdes Comerciais, Industriais e/ou de Prestacéo de Servicos.
Administrador/Distribuidor: Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios,
Céambio e Commodities.

Custodiante: Deutsche Bank S.A.

Agentes de Cobranca: A Cedente Lider IESA - Projetos, Equipamentos e
Montagens S.A. e MDC Assessoria Empresarial S.A.
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Agéncia de Rating: Austin Rating

Banco Estruturador: Banco Schahin S.A.

Empresa de Auditoria : KPMG Auditores e Consultores S.A.
Total dos Direitos Creditorios em 30/06/2013: R$ 132.693.479,20

c) Refere-se a 28.799 debéntures ndo conversiveis em acoes, de emissdo da
GFS Premium Administracao e Participacfes S.A. (Companhia incorporada em 15
de julho de 2011 pela Companhia Brasileira Diques), emitidas em 30 de setembro
de 2006, com vencimento final em 10 de fevereiro de 2016, sendo que a primeira
amortizagdo vencera no dia 10 de julho de 2013 e a ultima em 10 de fevereiro de
2016, atualizadas pela variacdo do IGP-M.

d) Refere-se, principalmente, a 46.060 debéntures ndo conversiveis em agoes,
pertencentes a Inepar S.A. Industria e Construcdes, de emissao da lbrafem
Estruturas Metalicas S.A., emitidas em 30 de novembro de 2010.

Conforme Ata da 12 Assembléia Geral de Debenturistas da 22 Emissao Particular
de Debéntures Nao Conversiveis, emitida em 29/11/2012, foi alterada a data de
vencimento das debéntures de 30/11/2016 para 30/11/2018, prorrogacdo e
determinacdo do prazo da amortizacdo programada e dos juros remuneratérios
das referidas debéntures, para uma parcela Unica com vencimento em
30/11/2018.

NOTA 9 — ESTOQUES

Controladora Consolidado
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
REAPRESENTADO
Produtos em elaboragéo - - 103.387 98.297
Insumos e materiais - 61.603 63.224
Adiantamentos a fornecedores 6.825 7.585 64.306 55.229
Importagdes em andamento - - 9.952 10.257
6.825 7.585 239.248 227.007

O saldo de estoques em elaboracédo refere-se a custos de obras em andamento
que foram suportados pelas Companhias coligadas e controladas e que ainda néo
foram medidos ou cobrados dos clientes; a realizacdo destes valores esta
condicionada ao cumprimento de etapas de servicos que serdo faturados aos
clientes ao longo da execucéao dos projetos (obras).

NOTA 10 — TITULOS A RECEBER

O saldo de titulos a receber esta composto por valores da Inepar S.A. Industria e
Construcdes e das controladas IESA — Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.
e Inepar Equipamentos e Montagens S.A., conforme demonstrado abaixo:
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CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
REAPRESENTADO
Venda de Ativos e Investimentos (a) 17.075 16.688 71.307 62.767
Venda de participacdes (b) 24.166 22.648 24.166 22.648
Inepar Administracéo e Participacdes S.A. 2.902 2.728 2.902 2.728
Outros valores (c) 8.575 7.774 8.575 7.774
52.718 49.838 106.950 95.917
Circulante 17.075 16.688 59.781 51.143
N&o circulante 35.643 33.150 47.169 44774

a) Valores a receber decorrentes, principalmente, da venda de participacbes em
investimentos em segmentos de negdcios fora da area estratégica da Companhia.

b) Corresponde a parcela do valor da venda da participacdo na controlada Itaguai
Energia S.A., para Emidio Mendes, conforme Instrumento Particular de Compra e
Venda de AgOes, e Outras Avencas, firmado em 24 de maio de 2011, acrescido
de atualizacdo monetéria pela variacdo do IGP-M e juros de 10% a.a.,
Instrumento este substituindo o anterior, decorrente do ndo cumprimento dos
termos previstos em contrato pela Riviera Brasil Negdcios e Participacdes
Empresariais Ltda. no que se refere a falta de liquidagdo do valor envolvido, a
administracdo da Inepar , nos termos do contrato de compra e venda, tomou as
medidas necessarias para reverter a venda. Sendo certo que tal instrumento veio
a extinguir-se em razao da aplicacao da condicao resolutiva nele estabelecida.

c) Outros valores referem-se, principalmente, a operacdes de aplicacbes em
instituicdes ndo financeiras realizadas pela controlada IESA Oleo & Gas.

NOTA 11 — INVESTIMENTOS/BENS DESTINADOS A VENDA

Classificados nos balancos das empresas controladas, discriminados abaixo:

CONSOLIDADO

30/06/2013 31/12/2012

REAPRESENTADO

Penta Participagdes e Investimentos Ltda. (a) 203.854 203.854
203.854 203.854

a) Conforme aprovado em Ata de Reunido do Conselho de Administracao
realizada em 20 de abril de 2004, o Conselho da controlada Inepar Energia S.A.
(Companhia incorporada pela Inepar S.A. Industria e Constru¢cdes) deliberou, por
unanimidade de votos, destinar a venda os investimentos representativos da
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participacdo total na Companhia Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. —
CEMAT no montante de R$ 122.779 (30/06/2004), autorizando a diretoria a tomar
todas as providéncias necessarias para efetivar a operacdo de alienacédo deste
ativo, recomendando a imediata reclassificacdo deste investimento do Ativo nao
circulante para o Ativo circulante.

Por conta desta deliberacdo, a Inepar Energia S.A. contratou a empresa
especializada Moore Stephens SGR Consultores Associados Ltda. para elaborar
laudo de avaliacdo de seu investimento no capital da CEMAT, com o objetivo de
se apurar o valor real do investimento para aporte de capital na controlada Penta
Participagfes e Investimentos Ltda. Referido laudo foi colocado a disposi¢do dos
diretores no dia 25 de junho de 2004, expressando o valor avaliado no montante
de R$ 230.591. No dia 29 de junho de 2004, em reunido da diretoria, foram
aprovados o Laudo de Avaliacdo e o conseqlente registro contabil do valor
atribuido a este.

Em 30 de junho de 2004, a Inepar Energia S.A realizou o aumento de capital na
sociedade controlada Penta Participacbes e Investimentos Ltda, mediante o
aporte do valor atribuido ao Laudo de Avaliacao relativo ao investimento CEMAT.

Por ocasido das exigéncias previstas a partir da Lei 11.638/2007, a qual prevé o
processo de adequacdo no Brasil das demonstracdes financeiras as normas
internacionais de contabilidade, os valores relativos ao investimento Cemat,
registrados na empresa Penta Participagdes e Investimentos Ltda., no montante
de R$ 203.854 (R$ 203.854 em 30/06/13) na conta de bens destinados a venda,
passou a ser avaliada com base no valor justo ou custo contabil dos dois o menor,
previsto no CPC 31.

NOTA 12 — CREDITOS DE IMPOSTOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
REAPRESENTADO
Imposto de renda e cont. social diferido (a) 19.025 19.337 19.025 19.337
Impostos e contribuicGes a compensar 4.620 6.487 13.238 11.643
ICMS arecuperar 53 53 4757 3.810
IPl a recuperar 1.675 1.675 2.791 2.672
Pis/Cofins Lei 9.718/98 8.439 8.439 8.439 8.439
Adiantamentos efetuados - Parcelamentos (b) 15.569 15.569 17.396 17.396
Impostos e contribui¢Bes retidos na fonte 154 154 8.757 5.962
IRPJ Diferido S/Diferencas Temporarias 16.390 16.088 22.053 20.879
CSLL Diferido S/Diferengas Temporarias 5.900 5.791 7.938 7.516
Demais Créditos (c) 12.084 11.861 15.194 13.036
83.909 85.454 119.588 110.690
Circulante 15.317 17.005 41.047 33.477
N&o circulante 68.592 68.449 78.541 77.213
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a) Os valores referentes ao imposto de renda e contribuicdo social diferidos na
controladora referem-se aos créditos sobre prejuizos fiscais e base de calculo
negativa da contribuicdo social reconhecidos até o montante dos débitos da
proviséo de IRPJ e CSLL constituida em 2004 sobre a Reserva de Reavaliagéo.

b) Constituicdo de créditos por conta de pagamentos efetuados junto a Receita
Federal do Brasil.

c) Correspondem, em sua maioria, a processos administrativos de pedidos de
restituicdo de INSS junto a Receita Federal do Brasil.

NOTA 13 — OUTROS CREDITOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
REAPRESENTADO
Adiantamento a Empregados 35 83 2.396 3.707
Créditos com empresas constit. em SCP (a) - - 8.945 27.464
Conta Corrente TIISA - - 5.426 5.384
Adiantamento a Fornecedores 251 251 7.686 8.539
Contas Correntes - - 1.084 1.009
GFS Premium Administragéo Ltda 939 939 939 939
ND a Emitir / Receber 1.769 1.066 3.064 1.066
Prefeitura de Chapeco - - 16.779 16.650
Créditos AHI (b) - - 20.182 20.182
Outros 2.567 1.070 5.052 3.729
Parcela Circulante 5.561 3.409 71.553 88.669
Contas a Receber Sadefem - - 51.037 31.533
Outros - - 68 68
Parcela Nao Circulante - - 51.105 31.601
Total Geral 5.561 3.409 122.658 120.270

a) O saldo refere-se aos adiantamentos efetuados as soécias da SCP
(Sociedade por Conta de Participacdo) IESA/Consbem, responsavel por
um empreendimento junto a Companhia de Transporte de Salvador (CTS).

b) Referem-se a pagamentos efetuados por conta e ordem da Sadefem aos
seus fornecedores nos projetos que a Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A.
tinha a Sadefem como consorciado ou parceiro estratégico no fornecimento
de maquinas, equipamentos e servigos.
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NOTA 14 — INVESTIMENTOS

Controladora Consolidado

30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012

REAPRESENTADO

Participacéo em controladas/coligadas (a) 1.101.163 1.115.505 347.834 371.675
Saldo de agio apurado em Investimento (b) 162.374 162.374 162.374 162.374
Bens ndo operacionais () 376 376 376 376
Propriedade para Investimentos (d) 80.143 80.143 80.143 80.143
Outros investimentos (e) 15.156 15.157 15.845 15.845
1.359.212 1.373.555 606.572 630.413

a) Participacbes em empresas controladas/coligadas

Resultado Resultado

Capital  Patrimdnio Valor do Investimento
Social Liquido do de
Periodo  Equivaléncia 30/06/2013 31/12/2012
Controladas/Coligadas
Penta Participagdes e Investimento Ltda. 230.601 219.480 (194) (194) 219.480 219.674
Inepar Equip. e Montagens S.A. 191.423 391.624 5.817 5.817 391.624 382.040
IESA - Projetos, Equip. e Montagens S.A. (i) 200.809 329.675 (1.069) (798) 245.938 247.529
Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A. (i) 146.174 109.919 (23.783) (11.891) 54.959 66.851
Companhia Brasileira de Diques S.A. (iii) 1.651 378.323 (20.500) (10.250) 189.162 199.411
(17.316) 1.101.163 1.115.505

Quantidade de acdes

possuidas Participacdo Participagdo
(em milhares) em no capital

O.N. P. N. % votante em %

Controladas/Coligadas
Penta Participag6es e Investimento Ltda. 230.601 quotas 100,00 100,00
Inepar Equip. e Montagens S.A. 246.386 66.035 100,00 100,00
IESA - Projetos, Equip. e Montagens S.A. 149.799 - 74,60 100,00
Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A. 29.047 - 50,00 50,00
Companhia Brasileira de Diques S.A. 578 - 50,00 50,00

(i) IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A.

A Companhia capitalizou a controlada IESA - Projetos, Equipamentos e
Montagens S.A., mediante a transferéncia de acervo técnico e maquinas e
equipamentos, com base em seus valores de mercados, definidos em laudos de
avaliacdes emitidos por empresa especializada, em 30 de abril e 31 de maio de
2003 e Instrumento Particular de Transferéncia, celebrado em 07 de abril de
2003.

(if) Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A.

Na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 04 de fevereiro de 2008, os
acionistas da GEHI (GE Hydro Inepar do Brasil S.A), aprovaram um aumento de
capital de R$ 42.802, elevando o montante do capital subscrito e integralizado de
R$ 23.007 para R$ 65.809. O aumento foi efetuado com a emissdo de 9.091.924
novas acdes, nominativas e sem valor nominal.

A acionista, General Electric do Brasil S.A, subscreveu e integralizou 2.845.093
acoes no valor de R$ 13.394, por meio de uma nota promissoria de sua emisséo,
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com vencimento em 15 de fevereiro de 2008. Esta nota promissoéria encontra-se
totalmente liquidada.

A acionista Inepar S.A. Industria e Construcdes, subscreveu, e integralizou
6.246.331 acdes, parte em bens devidamente avaliados no valor de R$ 8.769 e
parte em notas promissorias, estas no total de R$ 20.638, vencendo a primeira
nota promissoria em 30/06/2008, no valor de R$ 10.715, sendo que a mesma foi
liquidada na mesma data do seu vencimento, sendo o saldo dividido em 10 notas
promissorias, vencendo a primeira em 31/12/2008 e as demais nos anos
seguintes.

As notas promissorias vencidas em 31/12/2008, 31/12/2009, 31/12/2010,
31/12/2011 e 31/12/2012 encontram- se quitadas.

Conforme Ata da Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 16 de novembro
de 2010, os acionistas da Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A., decidiram, por
unanimidade de votos, aprovar o aumento do capital social, de R$ 65.809.525,74
para R$ 105.809.525,74.

A Inepar efetuou a integralizacdo do capital no valor de R$ 19.999.823,75,
correspondente a quantia de 7.962.535 acoes ordindrias, no dia 17 de fevereiro
de 2011.

Conforme Ata da Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 03 de dezembro
de 2010, os acionistas da Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A., decidiram, por
unanimidade de votos, aprovar o aumento do capital social, de R$ 105.809.525,74
para R$ 146.173.927,74.

A Inepar efetuou a integralizacdo do capital no valor de R$ 20.182.016,04,
perfazendo o total de 8.035.072 acdes integralizadas.

Apés estas integralizacdes, a Inepar S.A., continua a deter participacdo de 50%
sobre a referida Companhia.

(ilf) Companhia Brasileira de Diques S.A.

Refere-se a aquisicdo, em 31 de margco de 2012, de 50% de participacdo no
capital da Companhia Brasileira de Diques, conforme Instrumento Particular de
Compra e Venda de Acbes e outras Avencas, no valor de R$ 608.734.

O pagamento da presente aquisi¢ao foi efetuado através da transferéncia de R$
479.836 em titulos da Divida Externa Federal e o saldo de R$ 128.898, através de
encontro de contas com crédito possuido pela Inepar junto a sua controladora
Inepar Administracéao e Participagéo S.A..

b) Saldo de &4gio apurado em investimento

Refere-se ao agio apurado sobre recompra de 44.997.530 acfes preferenciais da
Inepar Energia S.A. (sociedade incorporada) junto ao BNDESPAR, por conta do
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exercicio de direito de venda estipulado no contrato de “put option”. Este agio esta
fundamentado por expectativa de rentabilidade futura nas operagdes da Centrais
Elétricas Matogrossenses — CEMAT, principal operacao da sociedade incorporada
Inepar Energia S.A., e foi apurado com base em Laudo apresentado por empresa
especializada.

c) Bens ndo operacionais
Referem-se a imoveis (terrenos) de propriedade da Companhia.

d) Propriedade para Investimentos

Correspondem aos imoveis localizados nas cidades de Magé e Macaé no Estado
do Rio de Janeiro e em Sao Vicente no Estado de Sédo Paulo, que foram
transferidos pela controlada indireta IESA Oleo & Gas S.A.. Esta operacéo faz
parte do Plano Geral de Reestruturacédo de centralizar os imoveis das coligadas e
controladas na Companhia, com o objetivo de buscar operagbes financeiras
estruturadas.

e) Outros investimentos

O valor de outros investimentos no consolidado corresponde principalmente aos
investimentos em Sociedades por Cotas de Participacdes (SCP) e participacbes
consorciadas pertencentes a coligada Triunfo lesa-Infraestrutura S.A.

14.1 Empresas controladas em conjunto

Conforme requerido pelo artigo 33 da Instrucdo CVM n.° 247 de 27 de marco de
1996, e j4 contemplando o que determina o CPC 19 (R2) — Investimentos em
Empreendimentos Controlados em Conjunto, sdo apresentados a seguir o
balancgo patrimonial e a demonstragéo de resultados das controladas em conjunto,
registradas contabilmente pelo método da equivaléncia patrimonial, para permitir
melhor analise da situacdo econémica financeira dessas empresas.

29



Inepar S.A. Industria e Construcoes

Notas explicativas da Administracdo as Demonstragdes financeiras para o Periodo
findo em 30 de junho de 2013 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

TIISA - TRIUNFO IESA INFRA-ESTRUTURA S.A.

Consolidado Total

Participacdo no capital em % 50% 100%

Ativo 156.854 313.706
Circulante 58.016 116.032
Realizvel a Longo Prazo 49.528 99.055
Permanente 49.310 98.619
Passivo 156.854 313.706
Circulante 32.651 65.301
Exigivel a Longo Prazo 40.596 81.191
Patrimoénio Liquido 83.607 167.214
Demonstragédo de Resultado 50% 100%

Receita Operacional Bruta 68.986 137.971
Dedugdes de Vendas (5.874) (11.748)
Receita Liquida 63.112 126.223
Custo dos Bens e Senicos (52.074) (104.147)
Resultado Bruto 11.038 22.076
Receitas/Despesas Operacionais (3.087) (6.173)
Resultado Operacional 7.951 15.903
Outras Receitas/Despesas (8) (16)
Resultado antes da Tributacéo 7.943 15.887
Provisdo para .Renda e C.Social (3.202) (6.404)
Participagédo de Funcionarios (197) (396)
Resultado Liquido do Periodo 4.544 9.087
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Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A.

Consolidado Total

Participagdo no capital em % 50% 100%
Ativo 273.931 547.861
Circulante 179.606 359.211
Realizavel a Longo Prazo 57.980 115.960
Permanente 36.345 72.690
Passivo 273.931 547.859
Circulante 177.693 355.383
Exigivel a Longo Prazo 41.279 82.558
Patrimonio Liquido 54.959 109.918
Demonstragdo de Resultado

Receita Operacional Bruta 66.705 133.410
Deduc8es de Vendas (5.519) (11.038)
Receita Liquida 61.186 122.372
Custo dos Bens e Servicos (59.459) (118.917)
Resultado Bruto 1.728 3.455
Receitas/Despesas Operacionais (12.639) (25.277)
Resultado Operacional (10.911) (21.822)
Outras Receitas/Despesas 13 26
Resultado antes da Tributagéo (10.898) (21.796)
Provisdo para I.Renda e C.Social (994) (1.987)
Lucro/Prejuizo Liquido do Periodo (11.892) (23.783)
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Companhia Brasileira de Diques S.A.

Consolidado Total

Participacéo no capital em % 50% 100%
Ativo 543.499 1.086.994
Circulante 61.130 122.259
Realizavel a Longo Prazo 54 108
Permanente 482.315 964.627
Passivo 543.498 1.086.994
Circulante 70.846 141.691
Exigivel a Longo Prazo 283.490 566.980
Patrimoénio Liquido 189.162 378.323
Demonstragcado de Resultado

Receita Operacional Bruta 15.687 31.374
Deducdes de Vendas (1.414) (2.827)
Receita Liquida 14.273 28.547
Custo dos Bens e Servigos - -
Resultado Bruto 14.273 28.547
Receitas/Despesas Operacionais (26.733) (53.466)
Resultado Operacional (12.460) (24.919)
Outras Receitas/Despesas - -
Resultado antes da Tributacao (12.460) (24.919)
Provisao para I.Renda e C.Social 2.210 4.419
Lucro/Prejuizo Liquido do Periodo (10.250) (20.500)
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NOTA 15 - IMOBILIZADO

Controladora

Em 31 de Dezembro de 2012
Custo

Depreciagéo acumulada
Valor contabil liquido

Adicfes
Depreciagéo
Saldo Final

Em 30 de Junho de 2013
Custo

Depreciagdo Acumulada
Valor contabil liguido

Consolidado

Em 31 de Dezembro de 2012
REAPRESENTADO

Custo

Depreciacéo Acumulada
Valor contabil liquido

Adices

Baixas

Depreciaco

Baixas da Depreciago
Saldo Final

Em 30 de Junho de 2013
Custo

Depreciacéo Acumulada
Valor contabil liquido

Edificacdes e Maquinase ~ Moveise Instalagdes e Equipamentos
Terrenos Benfeitorias Equipamentos  Utensfios ~ Veiculos ~ Ferramentas delnformética ~~ Outros Total
0% 5% 10%a 0% 10% Zhallh al0% 10%as0h
20129 206097 25.265 2419 12 8499 5007 3989 2704
. (1031 (13361) (2404 1) (1041) (967 (L6 (10988))
20129 135.786 1904 1 1458 4 222 161554
. . . L/ . 9
: 04) (10) ) (137) (10 (3545)
20129 133,739 1.7% 9 176 Bl 222 158101
20129 206097 25,265 2419 12 §.591 5007 399 271509
. (12356) (213469) (2410) 1) (8419) (o) (76 (113409)
20129 133739 1.7% 9 176 3 2200 158101
Edificagdes e Maquinas e Moveis e Instalagiese  Equipamentos Outras
Terrenos  Benfeitorias ~ Equipamentos  Utensilios ~ Veiculos Ferramentas  de Informética  Imobilizages Total
0% 4% a 25% 10% a 40% 10% 2%ald% 2% a 10% 1%al0%  10%a30%
2941 217.109 234119 8.488 2161 12523 19.808 1494 54683
- (13573) (94.919) (678) (1611 (8.330) (10.989) (L767)  (197.97)
2941 143.536 13900 1.706 550 4193 8819 5121 326612
1839 10323 156 166 2112 %6756 413
- (3.129) (13) (6) (120) - (3.260)
(2249) (5.018) (1) (1.476) (803) (9119
- - 1.886 8 - - i) - 2005
2941 143126 143270 1684 550 2871 10119 30483 357050
2941 218.948 11321 8631 2161 12683 21800 B0 56213
- (15822) (98.057) (6947)  (L61]) (9.806) (11.681) (L767)  (205.685)
2941 143126 143270 1684 550 2871 10119 30483 357.050

A Companhia procedeu a avaliacdo da Vida Util Econdmica do Ativo Imobilizado
de acordo com a lei 11.638/07 e 11.941/09, atendendo em especial a deliberacao
CVM n° 583, de 31 de julho de 2009, que aprova o Pronunciamento Técnico CPC
27 o qual aborda o assunto do ativo imobilizado e sua vida util e a deliberacdo
CVM n° 619, de 22 de dezembro 2009 que aprova a Interpretacdo Técnica ICPC

10.
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Na adocao inicial deste pronunciamento, a Companhia fez a opc¢ao de ajustar os
saldos iniciais a valores justos, com a utilizacdo do conceito de custo atribuido
(deemed cost), mencionado no item 22 da Interpretacdo Técnica ICPC 10. Desta
forma, a Companhia atribuiu o valor justo através de laudo emitido por empresa
especializada.

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia realizou o teste de recuperabilidade
para os ativos intangiveis de vida util indefinida e imobilizado, sendo que nao
foram identificadas perdas por “impairment”.

Metodologia utilizada para determinar o novo calculo da depreciagéo

A base adotada para determinar o novo calculo da depreciacéo foi a politica da
Companhia que demonstra as novas vidas Uteis e 0s percentuais de valor residual
para cada item do ativo imobilizado das unidades avaliadas. Para cada familia de
itens, a Companhia estabeleceu uma nova vida util conforme as premissas,
critérios e elementos de comparacéao citados abaixo.

Politica de renovacgéao dos ativos;

Inspecao “in loco” de todas as unidades avaliadas;

Experiéncia da Companhia com ativos semelhantes;
Experiéncia da Companhia com vendas de ativos semelhantes;
Inventérios fisicos de todas as unidades avaliadas;
Informacdes contabeis e controle patrimonial;

EspecificacOes técnicas;

Conservacao dos bens;

Politica de Manutencdo — Visando salvaguardar os ativos;

Na determinacédo da politica de estimativa de vida util, os critérios utilizados pelos
técnicos foram o estado de conservacdo dos bens, evolucdo tecnologica, a
politica de renovacgéo dos ativos, e a experiéncia da Companhia com seus ativos.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de deprecia¢do foram revistos
no encerramento do exercicio e ndo houve nenhum ajuste a ser aplicado.

Neste exercicio, a Companhia nao verificou a existéncia de indicadores de que
determinados ativos imobilizados poderiam estar acima do valor recuperavel e,
consequentemente, nenhuma provisédo para perda de valor recuperavel dos ativos
imobilizado foi necesséria.
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NOTA 16 — INTANGIVEL

CONTROLADORA Controladora

Marcas e Agio sobre

Patentes Investimentos Total
Taxas anuais de amortizacao 20% 0%

Em 31 de Dezembro de 2012

Custo 247 391.513 391.760
Amortizacdo acumulada (247) - (247)
Valor contabil liquido - 391.513 391.513
Saldo Final - 391.513 391.513

Em 30 de Junho de 2013

Custo 247 391.513 391.760
Amortizagdo acumulada (247) - (247)
Valor contabil liquido - 391.513 391.513
CONSOLIDADO Consolidado
Marcas e Desenvolv Programasde  Agio sobre
Patentes  Projetos  Computador Investimentos Total
Taxas anuais de amortizacao 20% 20% 20% 0%
Em 31 de Dezembro de 2012
REAPRESENTADO
Custo 247 937 11.416 425485 438.085
Amortizagdo acumulada (247) (312) (1.488) - (2.047)
Valor contabil liquido - 625 9.928 425.485 436.038
Adicdes - - 18.754 - 18.754
Amortizacdo - (44) (700) - (744)
Saldo Final - (44) 18.054 - 18.010
Em 30 de Junho 2013
Custo 247 937 30.170 425485  456.839
Amortizagdo Acumulada (247) (356) (2.188) - (2.791)
Valor contabil liquido - 581 27.982 425.485  454.048

O valor de R$ 33.972, lancado na rubrica de agio sobre investimentos, refere-se a
compra da participacdo, em 2011, na TIISA — Triunfo lesa Infraestruturas S.A.
pela IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. No exercicio de 2012, foi
feito trabalho para alocacéo do preco de compra pago na aquisicdo da TIISA, que
identificou que o agio pago devia-se integralmente a expectativa de rentabilidade
futura. Conforme ja comentado na nota explicativa n°® 4, em funcdo das
alteracbes dos normativos contabeis IFRS 10 e IFRS 11, vigentes a partir de
2013, a TISA nao serd mais contemplada nas demonstracbes financeiras
consolidadas e o 4gio na aquisi¢do continuara sendo integralmente demonstrado
no intangivel.
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O valor de R$ 391.513, lancado na rubrica de Agio sobre Investimentos, refere-se
a compra, em 2012, de 50% de participacdo no capital da Companhia Brasileira
de Diques S.A., conforme instrumento particular de compra e venda de acbes e
outras avencas. Conforme ja comentado na nota explicativa n°® 4, em funcédo das
alteracdes dos normativos contabeis IFRS 10 e IFRS 11, vigentes a partir de
2013, a CBD nado sera mais contemplada nas demonstracdes financeiras
consolidadas e o agio sera integralmente classificado e apresentado no intangivel.

A avaliacao econdmica da Companhia Brasileira de Diques S.A., foi efetuada pela
empresa especializada Moore Stephens Auditores e Consultores e o valor de
mercado calculado através da metodologia do fluxo de caixa descontado a valor
presente, perfez o valor total de R$ 1.217.468.
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NOTA 17 - FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS

Circulante Controladora Consolidado
Modalidade Taxa Média Garantia 30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
Adiantamento de Cambio VC +5,625% a.a ACC - - 2.319 2.888
Adiantamento de Cambio Libor Trimestral + VC+ 8,25% a.a ACC - - 11.317 10.442
Arrendamentos Financeiros 100% CDI Alienacéo Fiduciaria - - 6.188 644
Arrendamentos Financeiros 12,3710%a.a Préprio bem - - 28 27
Ativo Permanente 1,6% e 1,88% a.m Alienacéo Fiduciaria - - 1.039 1.004
Ativo Permanente TJLP 10,5% a.a Nota Promissoria/Recebiveis 5.433 5.137 5.433 5.137
Atvo Permanente CDI +0,20% a.ma0,8% a.m Nota Promisséria/Recebiveis - - 80 251
Ativo Permanente CDI +15,6314% a.a Alienacdo Fiduciaria - - 52 83
Ativo Permanente IGPM 4% a.a Nota Promisséria/Recebiveis 526 362 526 362
Atvo Permanente TILP 2% a.a Nota Promisséria/Recebiveis 12.106 9.291 12.106 9.291
Ativo Permanente TJLP 0,34% a.ma 0,95% a.m Caucdao acdes 362.025 346.450 362.025 346.450
Capital de Giro 150% do CDI Nota Promisséria/Recebiveis 10.174 8.029 10.174 8.029
Capital de Giro CDI +0,200% a.ma 1,3061% a.m Nota Promisséria/Recebiveis 54.475 49.925 244.676 205.097
Capital de Giro CDI +0,4074% a.aa0,75% a.m Alienacéo Fiduciaria - - 4.586 9.889
Capital de Giro CDI +8,7311% a.a a8,750% a.a Nota Promissoria/Recebiveis - - 29.419 21.906
Capital de Giro 1,29% a.ma 4,03% a.m Nota Promisséria/Recebiveis - - 2.059 1.405
Capital de Giro GARANTIDA Nota Promisséria/Recebiveis - - 5.133 4.279
Capital de Giro IPCA 0,84% a.m Nota Promisséria/Recebiveis 13.186 8.348 13.186 8.348
Capital de Giro IPCA12% a.a Nota Promisséria/Recebiveis 35.206 23.223 35.206 23.223
Capital de Giro TJLP 0,9864% a.m Nota Promisséria/Recebiveis 15.937 13.962 15.937 13.962
Capital de Giro TJLP 0,3274% a.m Alienacao Fiduciaria - - 23.892 5.103
Capital de Giro US$ 12% a.aa13% a.a Form Note 7.246 6.523 7.246 6.523
Capital de Giro Libor Semestral US$ 1% a.a Seguro de crédito - - 2.642 1.871
Capital de Giro US$9,90% a.a Form Note 74.383 67.040 74.383 67.040
Investimento TILP 2,5% a.a Nota Promissoria/Recebiveis 25.247 15.549 25.247 15.548
Custos com transf . Financeiras (1.387) (2.078) (2.585) (2.884)
Total Circulante 614.557 551.761 892.314 765.918
Né&o Circulante
Modalidade Controladora Consolidado
Taxa Média Garantia 30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013  31/12/12
Arrendamentos Financeiros 100% CDI Alienacao Fiduciéria - - 14.152 1512
Adiantamento de Cambio 12,3710% a.a Préprio bem - - - 14
Ativo Permanente VC +5,625% a.a ACC - - 4.638 4.979
Ativo Permanente CDI+15,6314 a.a Alienacéo Fiduciaria - - - 7
Atvo Permanente 1,6% e 1,88% a.m Alienagéo Fiduciaria - - 897 1.348
Ativo Permanente IGPM 4% a.a Alienacao Fiduciaria 821 939 821 939
Ativo Permanente TILP 2% a.a Nota Promisséria/Recebiveis 12.283 13.293 12.283 13.293
Capital de Giro CDI+0,20% a1,361% a.m Nota Promisséria/Recebiveis - - 60.284 67.399
Capital de Giro CDI +0,40741% a0,75% a.m Alienacdo Fiduciaria - - 2.674 4.965
Capital de Giro CDI +8,7311% a 8,75% a.a Nota Promissoria/Recebiveis - - 5.313 16.583
Capital de Giro IPCA 0,84% a.m Nota Promisséria/Recebiveis 1.388 5.137 1.388 5.137
Capital de Giro IPCA12% a.a Nota Promisséria/Recebiveis 13.691 23.224 13.691 23.224
Capital de Giro 150% do CDI Nota Promisséria/Recebiveis 5.658 10.466 5.658 10.466
Capital de Giro Libor Semestral US$ 1% a.a Seguro de crédito - - 2.464 2.922
Capital de Giro TJLP 0,3274% a.m Alienagdo Fiduciaria - - 16.250 20.000
Investmento TILP 2,5% a.a Nota Promisséria/Recebiveis 172516 175.184 172.516 175.186
Custos com trans. Financeiras (177) (698) (1.203) (1.083)
Total de Empréstimos e Financiamentos 206.180 227.545 311.826 346.891
820.737  779.306 1.204.140 1.112.809
Controladora Consolidado
Por Data de Vencimento 30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
Em renegociacéo 563.473 506.619 563.473 506.619
Ematé 12 meses 51.084 45.142 328.841 259.299
De 1 a2 anos 28.161 43.946 118.107  157.499
De 2 a3 anos 8.787 9.679 19.089 13.928
De 3a 4 anos 16.493 11.157 19.792 12.676
De 4 a5 anos 23.443 20.898 25.542 20.923
Acima de 5 anos 129.296  141.865 129.296  141.865
Total de Empréstimos e Financiamentos 820.737 779.306 1.204.140 1.112.809
Controladora Consolidado

Por Tipo de Moeda

Reias - R$

Délar Norte-Americano - US$

Total de Empréstimos e Financiamentos

30/06/2013 31/12/2012

30/06/2013 31/12/2012

739.108  705.743 1.099.132 1.016.143
81.629 73.563 105.008 96.666
820.737  779.306 1.204.140 1.112.809
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Os empréstimos e financiamentos em moedas estrangeiras foram convertidos
para reais, mediante a utilizagdo das taxas de cambio vigentes na data das
demonstragdes financeiras, sendo US$ 1,00 equivalente a R$ 2,21 em 30 de
Junho de 2013 (R$ 2,04 em 31 de dezembro 2012).

As principais garantias dos empréstimos e financiamentos a pagar correspondem
a notas promissorias, avais e garantias dos socios, equipamentos e direitos sobre
contratos de clientes.

Os financiamentos e empréstimos vencidos encontram-se em processo de
renegociacao visando a reducéo dos encargos financeiros.

A Companhia esta pleiteando em acao judicial contra alguns bancos credores, a
revisdo de taxas contratuais, afastando-se clausulas abusivas e cobrancas ilegais.
Os registros contabeis destes contratos foram ajustados para refletir as condi¢cdes
contratuais pleiteados nas ac¢les judiciais, sendo a diferenca em relacdo aos
valores pretendidos pelos bancos credores, reclassificada para provisao para
contingéncias.

17.1 - Reestruturacdo da Divida BNDES

Em decorréncia de propostas enviadas e discutidas com o BNDES - Banco
Nacional de Desenvolvimento e Social para reestruturacdo e equacionamento do
passivo financeiro e em virtude do sucesso de negocia¢des ja concluidas como as
da “put option”; do refinanciamento das debéntures da controlada Inepar
Equipamentos e Montagens S.A.; e, da liquidacdo das debéntures da sociedade
incorporada Inepar Energia S.A., todas com desagios de multa e mora, a
Companhia, usando o mesmo critério das negociacdes ja concluidas procedeu
um ajuste nos calculos de corre¢do no contrato de financiamento de aquisicdo da
participacdo acionaria na Companhia Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. —
CEMAT. A Companhia espera concluir toda a negociacdo no decorrer do
exercicio de 2013.

NOTA 18 - DEBENTURES (CONTROLADORA/CONSOLIDADO)

Na Controladora
Segunda emisséao Inepar S.A. Industria e Construcdes

A 442 AGE de 9 de fevereiro de 1996 aprovou a emisséo de 35.000 debéntures de
série Unica, resgataveis ou permutaveis por acdes da Companhia Inepar
Telecomunicagdes S.A., totalizando o montante de R$ 35.000. Esta emisséo foi
registrada na CVM com n.° SEP/GER/DEB-96/25 em 14 de marco de 1996. As
debéntures foram totalmente integralizadas, 19.784 foram permutadas por acdes
da Inepar Telecomunicagcdes S.A. e 9.362 foram resgatadas. Em 23 de julho de
2010, conforme ata da 2762 Reunido do Conselho de Administragéo foi deliberada
a integralizacédo do capital social através da utilizacdo dos créditos provenientes
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das debéntures da segunda emissao. Desta forma, foram integralizados em acdes
créditos equivalentes a 1.838 debéntures.

Em 7 de agosto de 2012, a Inepar, através de acordo com parte de debenturistas
efetuou pagamento de R$ 23.886 milhGes, encerrando-se desta forma o processo
judicial mantido pelos mesmos, restando ainda 1.929 debéntures, que
correspondem a um saldo devedor em 30/06/2013 de R$ 25.390 (R$ 23.678 em
31/12/2012)

Critério de Remuneracdo e Vencimento: O saldo devedor continua sendo
corrigido pelo indice fixo de 9% a.a, acrescido de juros de 11% a.a base 360 dias.

Terceira emissao Inepar S.A. Industria e Construcdes

A 462 AGE de 29 de dezembro de 1996 aprovou a emisséo de 25.000 debéntures,
sendo 20.000 da 12 série, ndo conversivel em acbes, e 5.000 da 22 série,
conversivel em acdes preferenciais nominativas. Foram registradas na CVM sob
n°® SEP/GER/DEB-96/173 para a 12 série e SEP/GER/DCA-96/020 para a 22 série
em 20 de dezembro de 1996. As debéntures foram totalmente integralizadas,
sendo que 4.750 debéntures da 12 série e 87 debéntures da 22 série foram
resgatadas e 3.168 debéntures da 22 série foram convertidas em acdes
preferenciais nominativas da Inepar, restando 16.995 debéntures, onde 5.030
debéntures da 1?2 série e 575 debéntures da 22 série, que estavam em poder da
controlada Inepar Energia S.A., foram vendidas em 06 de abril de 2010, para a
empresa Galleas Partners | FIA. Em 23 de julho de 2010, conforme ata da 2762
Reunido do Conselho de Administracdo foi deliberada a integralizacdo do capital
social através da utilizacdo dos créditos provenientes das debéntures da terceira
emissdo. Desta forma, foram integralizados em acdes créditos equivalentes a
16.495 debéntures, sendo 15.250 debéntures da 12 série e 1.245 debéntures da
22 série, restando ainda 500 debéntures da 22 série, o que corresponde a um
saldo devedor em 30/06/2013 de R$ 2.313 (R$ 2.307 em 31/12/2012).

Critério de Remuneracédo e Vencimento: Conforme Ata da 8% Assembleia Geral de
Debenturistas da 32 emisséo publica de debéntures de 14 de maio de 2010 e sua
continuagcédo de 02 de junho de 2010, foi aprovada a proposta de repactuacao e
alteracéo das condicdes de pagamento do saldo devedor das debéntures, tendo o
saldo devedor de ambas as séries atualizados até a data de 1°.04.2010, nos
termos do “Segundo Aditamento a Escritura da Terceira Emissdo de Debéntures
da Inepar S.A. Industria e Construgcbes”, ou seja, por IGP-M + 11% a.a. (juros
compostos). Apos essa data, o saldo devedor sera amortizado em 120 (cento e
vinte) parcelas mensais e sucessivas, a primeira com vencimento para
1°.08.2010, sendo que a Ultima para 1°.07.2020, todas atualizadas
monetariamente pela variagdo da TR — Taxa Referencial, acrescido de juros
remuneratérios de 0,5% (zero virgula cinco por cento) ao ano.

Quarta emisséo Inepar S.A. Industria e Construcfes
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A 552 AGE, de 12 de janeiro de 2001, aprovou a emisséao de 270.000 debéntures,
sendo 135.000 da 12 série, conversiveis em acodes ordinarias e 135.000 da 22
série, conversiveis em acdes preferenciais, as quais registradas na CVM sob n.°
SER/CVM/DCA/2001/002 em 23 de abril de 2001. Foram subscritas 15.810
debéntures da 12 série.

A Companhia realizou o resgate total das 15.810 debéntures da seguinte forma:
em 10 de fevereiro de 2003 resgatou 14.810 debéntures dando em pagamento a
quantia de 1.000 debéntures de emissdo da Subestacdo Eletrometro S.A. e o
imovel denominado “Fabrica de Jacarei’; em 15 de setembro resgatou
antecipadamente 400 debéntures; em 14 de marco de 2005 resgatou 424
debéntures; e em 08 de julho de 2005 resgatou 176 debéntures, permanecendo
em tesouraria o total de 15.810 debéntures. Foram transferidas 15.156
debéntures para a empresa MDC Assessoria Empresarial S.A. sendo 1.651
transferidas em 16/04/2007, 2.673 em 18/03/2008, 1.731 em 30/07/2008, 2.924
em 15/09/2008, 1.177 em 20/10/2008 e 5.000 em 30/12/2008 referente a
liquidacdo de créditos da cessionaria junto a Inepar; em 30/09/2009 a MDC
transferiu 15.156 para a Companhia Inepar Administragéo e Participagbes S.A.
Em 30 de abril de 2010 a Inepar transferiu a titularidade de 254 debéntures para a
Companhia Delft Administracdo e Participagbes S.A., 0 que corresponde a um
saldo devedor em 30/06/2013 de R$ 1.319 (R$ 1.229 em 31/12/2012).

Conforme Ata da 732 Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 19 de
fevereiro de 2010, foi aprovada a conversdo de 15.156 debéntures da 12 série da
42 emissdo da Companhia, nos termos da sub clausula 4.12.6 da escritura
Particular e com base na AGE de 12 de novembro de 2009, com a consequente
emissdo de 11.204.614 (onze milhdes, duzentos e quatro mil, seiscentas e
quatorze) acdes ordinarias.

Critério de Remuneracdo e Vencimento: De acordo com a Ata da 112 Assembléia
Geral de debenturistas realizada em 03 de maio de 2010, foram aprovadas as
alteracdes das condicdes e caracteristicas das debéntures da 42 emissao a seguir
discriminadas:

Prorrogacdo e reprogramacdo do prazo de pagamento da amortizacdo
programada das debéntures da 42 emisséo, passando de duas para uma parcela,
com vencimento em 02/05/2011.

Quinta emisséo Inepar S.A. Industria e Construcdes

A 802 AGE, de 18 de julho de 2012, aprovou a emisséo de 15.000 debéntures de
série Unica, ndo conversiveis em acfes, com valor nominal unitario de R$
10.000,00 totalizando o montante de R$ 150.000.000,00. As Debéntures s&o
objeto de distribuicdo publica com esfor¢os restritos de colocacdo nos termos da
Instrucdo CVM 476, e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,
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estando, portanto, a Oferta Restrita automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 07 de
dezembro de 1976.

As Debéntures emitidas possuem garantias reais representadas pela cessao
fiduciaria de direitos creditorios e de aplicagéo financeira e alienacao fiduciaria de
bem imdvel. As Debéntures contardo com as garantias a seguir descritas:

() cesséo fiduciaria de direitos creditorios decorrentes de instrumentos celebrados
pela IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. e seus clientes, bem como
dos direitos emergentes da conta vinculada e de suas aplicagdes;

(ii) alienacéo fiduciaria de bem imével de propriedade da IESA Oleo & Gas S.A.;
(i) cessdo fiduciaria de direitos creditorios sobre aplicacdo financeira de
titularidade da Companhia; e

(iv) fianca em favor dos Debenturistas ou seus sucessores legais, prestada pela
Inepar Administracdo e Participagdes S.A., pela IESA Projetos, Equipamentos e
Montagens S.A. e pela IESA Oleo & Géas S.A., as quais se obrigardo
solidariamente a Companhia como fiadoras e principais pagadoras pelo
pagamento de todos e quaisquer valores devidos nos termos da Escritura de
Emisséao;

Remuneracéo das Debéntures

As Debéntures fardo jus a remuneracdo composta pela atualizacdo monetaria e
pelos juros remuneratoérios, pagos mensalmente, a partir do 13° més contado da
data de emissao (alterado pela 5° AGD de 26/03/2013), conforme abaixo:
Atualizacdo Monetaria: o saldo devedor do valor nominal unitéario sera atualizado,
a partir da data da 12 (primeira) integralizacdo das Debéntures, pela variacdo
acumulada do indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE. A atualizacdo
monetaria serd automaticamente incorporada ao valor nominal unitario e sera
paga juntamente com as parcelas de amortizacao programada,;

Juros Remuneratorios: sobre o saldo devedor do valor nominal unitario atualizado,
incidirdo juros prefixados, correspondentes a um percentual ao ano, equivalente a
8,5% (oito inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a data da primeira integralizacdo ou
data de pagamento dos juros remuneratorios das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento;

Prazo de Caréncia: havera periodo de caréncia para pagamento da Amortizacao
Programada e da Remuneracéo, o qual correspondera ao periodo entre a data de
emissdo e 0 12° (sexto) més contado da data de emissédo (alterado pela 5° AGD
de 26/03/2013).

Data de Vencimento: 48 (quarenta e oito) meses contados da Data de Emisséao,
ou seja, no dia 27 de julho de 2016.

Amortizacdo Programada das Debéntures: a amortizacdo programada das
Debéntures sera realizada mensalmente, juntamente com o0 pagamento da
remuneracdo, nas datas e nos percentuais aduzidos na escritura de emissao,
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devendo os percentuais da amortizacdo programada serem aplicados sempre
sobre o valor nominal unitario atualizado existente apds o evento de incorporagédo
da atualizacdo monetéria, calculada na data de amortizacdo programada.

N&o havera resgate antecipado total ou parcial.

Em 30 de junho de 2013, haviam sido subscritas 84.357 debéntures, cujo saldo
contabil atualizado registrado no passivo € de R$ 91.536.

No Consolidado
Primeira emisséo Inepar Equipamentos e Montagens S.A.(subsidiaria
integral)

Em novembro de 1998, foram emitidas e totalmente subscritas 48.571
debéntures de série Unica, conversiveis em acdes preferenciais, com garantia
flutuante, no montante de R$ 36.810.

A emissao das debéntures foi aprovada nas 4.2 e 5.2 AGE de 19 de agosto e
de 09 de outubro de 1998, respectivamente, e registrada na CVM sob o n.°
SEP/GER-2/DCA-98/043, em 19 de novembro de 1998.

Através da Ata da 272 Assembléia Geral Extraordinéria, a Inepar
Equipamentos aprovou o reescalonamento dos débitos junto ao BNDES,
assumindo o compromisso de efetuar a amortizacdo dos débitos em 120
prestacfes mensais, acrescidos de juros de 4% a.a acima da TJLP.

Em 30/06/2013 apresentava o0 saldo de R$ 175.854 (R$ 168.463 em
31/12/2012).

NOTA 19 - IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012

REAPRESENTADO

Parcelamento Especial Lei 11.941/09 (a) 387.288 377.011 523.198 509.917
ICMS a recolher/Parcelamentos 29.210 28.568 29.891 29.148
INSS a recolher/Parcelamentos 3.021 2.936 88.552 94.152
PIS/COFINS DIFERIDO 325 325 19.641 18.028
ISS a recolher/Parcelamentos 6.182 6.057 14.039 12.869
PIS/COFINS a recolher/Parcelamentos 9.493 8.324 47.767 43.876
Impostos e Contribuigdes retidos na fonte - - 1.684 1.135
Outros 4,052 3.526 16.330 16.554

439,571 426.747 741.102 725.679
Circulante 73.627 60.020 173.682 140.171
Nao Circulante 365.944 366.727 567.420 585.508
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(@) Atendendo os beneficios estabelecidos pelo Parcelamento Especial da Lei
11.941 de 27 de maio de 2009 a Inepar S.A. Industria e Construcfes, a Inepar
Equipamentos e Montagens S.A., e a IESA-Projetos, Equipamentos e Montagens
S.A., efetuaram a consolidacdo parcial dos seus débitos previdenciarios e de
impostos e contribuicdes federais junto a Secretaria da Receita Federal do Brasil,
conforme Portaria Conjunta PGFN/RFB namero 02/2011.

O valor de R$ 523.198, referente ao total dos débitos consolidados estd composto
pelas Companhias:

VALOR (R$
COMPANHIAS mil)
Inepar S.A. Industria e Construcdes 387.288
IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. 35.962
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. 99.948
TOTAL 523.198

O valor de R$ 523.198 refere-se ao total dos impostos e contribuicfes solicitados
pela Inepar para serem incluidos no Refis. Porém, por problemas técnicos do
programa da Receita Federal, alguns processos nao constaram da consolidacao.
A Companhia para salvaguardar os seus direitos, ingressou com recursos
judiciais contra a Receita Federal e a Procuradoria Geral, obtendo pareceres
favoraveis quanto a inclusdo destes processos no Refis e estd, no momento,
aguardando a liberacdo do programa para efetuar estas inclusées.

Apesar do pedido de parcelamento conforme a Lei n.° 11.941 de 27 de maio de
2009, a Companhia continua com “A¢do Declaratdria de Inexisténcia de Relagéo
Juridica Obrigacional Tributaria” para quitacdo de débitos através da
compensacdo com direitos sobre titulos da divida publica federal externa,
recebidos da controladora Inepar S.A. Industria e Construcdes, através de
Contrato de Mutuo de Ativo Financeiro, conforme mencionado na nota explicativa
n.° 24,

NOTA 20 - PROVISAO DE CUSTO E ENCARGOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
REAPRESENTADO
ICMS s/Receitas 3.285 3.285 21.848 25.622
ISS s/Receitas 3.746 3.657 7.566 7.933
Custos a Incorrer - - 58.749 20.072
7.031 6.942 88.163 53.627
Circulante - - 80.922 46.475
N&o Circulante 7.031 6.942 7.241 7.152
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NOTA 21 - ADIANTAMENTOS DE CLIENTES

Adiantamentos ou sinais recebidos por conta de venda de produtos ou servicos,
deduzidos dos valores contabilizados em receitas pelo avanco fisico, bem como o
total dos faturamentos antecipados.

NOTA 22 - TITULOS A PAGAR

Controladora Consolidado

30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
REAPRESENTADO
Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A. (a) 7.882 7.506 7.882 8.908
Cia. Siderdrgica Nacional (b) 20.224 19.125 20.224 19.124
ZF Hurt (c) - - 3.106 2.889

IESA Oleo & Gas S.A. (d) 80.143 80.143 - -
Inepar Administracéo e Participacdes S.A. (e) 55.780 55.780 55.780 55.780
Outros 5.335 3.241 11.248 7.249
169.364 165.795 98.240 93.950
Circulante 27.393 24.200 34.445 30.361
N&o Circulante 141.971 141.595 63.795 63.589

a) Valores devidos a Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A.(nova razdo social da

b)

d)

GE Hydro Inepar do Brasil S.A.), por conta da subscricdo de 6.246.331
acOes ordinarias efetuada em 04 de fevereiro de 2008, com vencimentos
em 10 parcelas anuais, sendo a parcela inicial liquidada em 31/12/2008.

Refere-se ao processo Judicial movido pela CSN. O passivo foi constituido
em 1998 pela compra da participacdo da Fem, formando a Inepar-Fem
Equipamentos e Montagens, atual Inepar Equipamentos e Montagens S.A..
Em 27 de marco de 2009, foi assinado entre a Inepar S.A. Industria e
Construcbes e a Companhia Siderargica Nacional — CSN, instrumento
particular de confissdo de dividas e outras avencas, definindo novos
valores e condi¢cdes de pagamentos.

Refere-se a importacdo de materiais utilizados na execucéo do contrato do
Metr6-SP, pela controlada Inepar Equipamentos e Montagens S.A.. A
Companhia negociou novas condi¢des de pagamento.

Valores a pagar referentes a Compra de Iméveis de Macae, Sao Vicente e
Magé adquiridos da IESA Oleo & Gas S.A., como parte do plano de
centralizacdo dos imdéveis na controladora.

O valor de R$ 55.780, refere-se a assuncao da divida da IESA - Projetos,
Equipamentos e Montagens S.A. pela compra da participagdo na TIISA —
Triunfo lesa Infraestruturas S.A.
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NOTA 23 — IMPOSTOS DIFERIDOS

23.1 Tributos Diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos foram calculados sobre os
prejuizos fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuigdo social e as
correspondentes diferencas temporarias entre as bases de calculo do imposto
sobre ativos e passivos e o0s valores contabeis das demonstragfes financeiras,
apurados em conformidade com o pronunciamento do IBRACON e pela
Deliberagdo CVM n° 599/09 e Instru¢do CVM n° 371/02.

As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinacdo desses
créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuicéo social.

Tributos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que
o lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das
diferencas temporéarias ou até o limite do valor registrado de tributos diferidos
passivos.

A movimentacdo dos ativos e passivos de imposto de renda diferido durante o
exercicio é a seguinte:

Controladora

Tributos Diferidos Ativos Tributos Diferidos Passivos

Impostos
siReservade Custo Atribuido

Movimentacdo Liquida

Prejuizos Fiscais Diferencas Reviséo de Vida

e Base Negativa Temporérias . Util
dos Tributos Diferidos Total Reavaliagdo Total
Em 31 de dezembro de 2012 19.337 21.879 41.216 19.337 58.888 (951)  77.274
Constiuicdo dos Tributos 411 411 287 287
Baixa dos Tributos (312) (312) (312) (525) (837)
Em 30 de junho de 2013 19.025 22.290 41.315 19.025 58.363 (664)  76.724
Consolidado
Tributos Diferidos Ativos Tributos Diferidos Passivas
i do Ligui o Impostos  Impostos s/ QOutros e
ovimentegao Liquida Prejuizos Fiscais Diferencas P P . Revisdo de Vida
_ g slResevvade  Lucros Impostos  Custo Atribuido .

. . ¢ Base Negativa Temporarias - : My Ut
dos Tributos Diferidos Total  Reavaliagio  Estatals  Diferidos Total
Em 31 de dezembro de 2012 19.980 amnl 4t 19.722 29.267 1707 79.338 14871 150905
Consttuicdo dos Tributos - 1613 1613 - 3007 63 - 2817 5897
Baixa dos Tributos (312) (16) (328) (697) (1.468) - (1.159) B (3321
Em 30 de junho de 2013 19,668 20348 49016 19.025 30816 " 1710 18.179 17685 " 153475
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23.2 Despesas com Tributos sobre o Lucro

CONTROLADORA CONSOLIDADO

30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012
Lucro Antes dos Tributos sobre o Lucro (89.259) (50.188) (86.596) (46.022)
IRPJ / CSLL Aliquota Nominal 34% 34% 34% 34%
Total Tributos - - (3.827) (7.137)
Ajustes Apuracdo Aliquota Efetiva
Adi¢Ses/Exclusbes (5.916) 1.404 (2.087) (10.116)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 5.887 (1.413) 3.192 13.858
IRPJ / CSLL no Resultado (29) (9) (2.722) (3.395)
Tributos Correntes (401) 278 (28) 555
Tributos Diferidos 372 (287) (2.694) (3.950)
Aliquota Efetiva -0,03% -0,02% 3,14% 7,38%

NOTA 24 - PARTES RELACIONADAS

As transacdes com partes relacionadas foram realizadas a valores e prazos
usuais de mercado e os valores relativos as operacdes envolvendo as empresas
inclusas no processo de consolidacdo jA se encontram eliminados nas
demonstracdes financeiras consolidadas uma vez que se compensam. Os
principais saldos das operacdes estdo assim demonstrados em 30 de junho de
2013:
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Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A.
Penta Participacdes Ltda

Inepar Equip. e Mont. S.A.

IESA Proj. Equip. Mont S.A.
Inepar Trading S.A.

Afac Inepar Innovida

Afac Usina Hidrelétrica de Cubatéo

Inepar Equip. e Mont S.A.
IESA Proj. Equip. Mont S.A.

Inepar Administracéo e Participaces S.A.

Penta Participacdes Lida

Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A.
IESA Oleo & Gas S.A.
Inepar Equip. e Mont. S.A.

Inepar Administracéo e Participaces S.A.

Demais Empresas

Andriz Hydro Inepar do Brasil S.A.
IESA Oleo & Gas S.A.

Inepar Administragéo e Participacbes S.A.

IESA Proj. Equip. Mont S.A.
Andritz Hydro Inepar do Brasil S.A.
IESA Oleo & Gas

Inepar Administracéo e Participaces S.A.

Inepar Equip. Mont S.A
Inepar Trading S.A.
Penta Participagdes Ltda

Ativo Circulante

Ativo Nao Circulante

Contas a Receber de Clientes Mutuos

30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
660 660 - -
- - 60.326 57.360
- - 11.121 10.790
- - 69.990 30.146
- - 28.898 28.017
- - 6 6
- - 646 646
660 660 170.987 126.965

Dividendos a Receber

Titulos a Receber

30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
- 4.749
874 874 - -
- - 2.902 2.728
3.080 3.079 - -
3.954 8.702 2.902 2.728

Passivo Circulante

Passivo Nao Circulante

Titulos a Pagar Mdtuo
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012
1.834 1.834 - -
- - 141.241 136.905
- - 294.483 294.483
- - 4.657 7.210
- - 20 20
1.834 1.834 440.401 438.618

Passivo Nao Circulante

Titulos a Pagar

30/06/2013 31/12/2012
6.048 5.672
80.143 80.143
55.780 55.780
141.971 141.595

Resultado (Receitas)

Resultado (Despesas)

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012
1.183 - - -
- - 375 421
- - 4.336
- - 144
298 -
881 175 -
2.019 1.767 - -
4.381 1.942 4.855 421
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Mutuos: a tabela a seguir, apresenta a movimentacdo de Mutuos com empresas
controladas, coligadas e da controladora, e demonstra a variagdo monetaria
liguida dos saldos de contratos remanescentes. As taxas utilizadas nos contratos
de mutuo sao pré-fixadas e refletem o custo de captagéo de recursos no mercado.
O saldo é exigivel a qualquer tempo para as Companhias controladas Inepar
Equipamentos e Montagens S.A. e IESA - Projetos, Equipamentos e Montagens
S.A.

Saldo Adicbes/ Variacao Saldo

ATIVO 31/12/2012 Baixas Monetaria 30/06/2013

Empresas
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. 10.790 33 298 11.121
IESA - Proj. Equip. Montag. S.A. 30.146 38.661 1.183 69.990
Inepar Trading Ltda 28.017 - 881 28.898
Penta Participagcdes 57.360 947 2.019 60.326
Afac 652 - - 652
126.965 39.641 4.381 170.987

PASSIVO

IESA - Oléo & Gas S.A 136.905 - 4.336 141.241
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. 294.483 - - 294.483
Inepar Administracé@o e Participacfes S.A. 7.210 (2.697) 144 4.657
Inepar Innovida - Sistemas Construtivos S.A 9 - - 9
Inepar Innovida Participagcdes 1 - - 1
Demais Empresas 10 - - 10
438.618 (2.697) 4.480 440.401

a) Refere-se aos valores a pagar decorrentes da compra de 86.659 acgbes
ordinarias da Companhia Brasileira de Diques pela Inepar Administracdo e
Participagfes S.A., cujo crédito foi transferido para a Inepar S.A. Industria e
Construcoes.

b) Refere-se a transferéncia de direitos sobre ativos financeiros utilizados pela
Companhia para liquidacdo da alienacdo de 50% da participacdo na
Companhia Brasileira de Diques.

Mutuos decorrentes dos titulos da divida publica federal externa:

A controladora Inepar Administragcdo e Participacbes S.A. transferiu ativos
financeiros no montante de R$ 1.568.198 (titulos langados no exterior da divida
publica federal externa) para a Inepar S.A Industria e Construcdes pelo valor de
face corrigido, que foram utilizados para garantia de liquidacdo de débitos de
impostos federais (nota explicativa n° 19).

Conforme nota explicativa n° 8(a), a Inepar S.A. Industria e Construcdes possui
em seu ativo o montante de R$ 75.299 que esté registrado no Ativo néo circulante
na rubrica de Direitos sobre titulos da Divida Publica Federal Externa.

O saldo remanescente de R$ 1.492.899 (R$ 1.568.198 deduzido do valor de R$
75.299), mutuado junto a controladora que podera ser liqguidado apds a decisdo
judicial favoravel sobre a compensacdo dos passivos tributarios, ou com
autorizacdo em Assembléia Geral Extraordinaria. Caso a decisédo judicial da acao
de compensacdo de tributos tenha uma sentenca desfavoravel ao pleito da
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Companhia, este valor sera devolvido a Inepar Administracdo e Participacdes
S.A., ndo representando desembolso financeiro.

NOTA 25 - PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia esta envolvida em processos judiciais em andamento perante
diferentes tribunais e instancias de natureza trabalhista, tributaria e civil. Para
estes processos, a Companhia apresentou defesa administrativa e judicial e as
provisdes foram efetuadas de acordo com a avaliacdo de seus assessores
juridicos.

A administracdo da Companhia prevé que a provisdo para contingéncia
constituida é suficiente para cobrir eventuais perdas com processos judiciais.
Parte destas contingéncias estad suportada por depdsitos judiciais relacionados

aos processos em discussao.

CONTROLADORA

Possivel Provavel
Trabalhistas 677 28.803
Tributarias 13.848 8.965
Civeis 292.288 36.698

306.813 74.466

Trabalhistas — reclamatoérias trabalhistas vinculadas em sua maioria a varios
pleitos indenizatérios. De acordo com a opinido dos assessores juridicos da
Companhia, os riscos contingentes totais montam em R$ 29.480 e a proviséo
constituida considera uma reducdo deste valor com base em um historico de
acordos e trabalho técnico-juridico desenvolvido nas acgdes.

Tributarias — representadas basicamente por autuacdes estaduais e federais e
pedidos de restituicdo ou compensacao de tributos, que se encontra em processo
de julgamento. Neste semestre, efetuamos baixa de alguns processos que serao
incluidos no Refis.

Civeis — na maior parte compostas por acbGes de execucdo, cobranca e
indenizacao.

Processos em Discussao Judicial
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a) A Companhia foi parte em um processo arbitral instaurado contra terceiros, em
um contrato de construcdo de uma usina hidrelétrica, em que, por razdo de
surpresas topograficas e geoldgicas pretendia o0 ressarcimento pelos custos
extraordinarios incorridos e adicional de prazo para execucgdo, por circunstancias
imprevisiveis surgidas no curso da execucdo das obras civis de engenharia.
Porém, ao invés de aduzir referida pretensdo, o proprietario da usina rescindiu
unilateralmente o contrato e tomou conta do canteiro de obras, apesar de que
95% das obras ja se encontravam concluidas, pela propria Inepar, de acordo com
relatorio da ANEEL, sendo que os principais equipamentos estavam 100%
atendidos e instalados, restando apenas uma pequena parte de montagem de
alguns itens, juntamente com pequena parte de obras civis. Por iniciativa da
Inepar foi instaurado procedimento arbitral, sendo que a proprietaria da usina
apresentou reconvencdo, na qual pretendia receber as multas contratuais e
ressarcimentos dos custos pagos a terceiros para a conclusdo das obras. Com
um voto (dos trés votos) divergente (favoravel a Inepar), mesmo com um extenso,
sélido e consistente fundamento, reconhecendo o direito da Inepar, o resultado da
arbitragem (2 X 1) previu sem nenhum conteldo consistente, o ressarcimento a
proprietaria da usina por conta das multas contratuais e principalmente despesas
gue supostamente teriam sido gastas com terceiros para conclusao das obras. A
alegacao de que teriam sido suportados pela proprietaria da usina para concluir
6,55% das obras, é superior aos valores pagos em favor da Inepar ou de seu
direito de receber, na ordem de R$ 130 milhdes para executar 95% do contrato.

Diante de uma flagrante série de vicios identificados na sentenca arbitral, e pelo
proprio voto divergente citado acima, ingressou-se com ac¢do de nulidade da
sentenca arbitral junto ao Poder Judiciario; e que na opinido dos assessores
juridicos da Inepar, estes entendem pelo éxito possivel na mencionada acédo
judicial e com base nesta opinido, a Inepar ndo contabilizou uma provisdo
especifica para esta demanda.

A Inepar obteve o reconhecimento da nulidade da decisdo da arbitragem junto a
182 Camara Civel do Tribunal de Justica do Parana, por meio de recurso
apresentado em execucdo da parte contraria. Esta decisdo é ainda sujeita a
recursos judiciais.

b) Em 1996, a Companhia adquiriu o controle societario da Sade Vigesa Industrial
e Servicos, a qual foi incorporada pela Inepar no ano de 2000, entidade que antes
da aquisicdo era subsidiaria integral da Companhia Sade Vigesa S.A., Companhia
sem vinculo a Inepar.

A Companhia Sade Vigesa S.A. mantinha uma demanda em um processo de
arbitragem, junto a Companhia Spie Enertrans S.A. relativa a um empreendimento
realizado em consércio com a mesma, no ano de 1995.

Houve a publicacdo de sentencaimputando indevidamente a Inepar a
responsabilidade por tal fato, atribuindo um valor de sete milhdes de dolares ao
pleito. A Inepar interpds recursos tdo logo tomou conhecimento do equivoco
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cometido; porém de acordo com informacdes atualizadas de nossos advogados, a
Administracdo autorizou a efetuar o registro contabil na conta de provisdo para
contingéncia do valor de R$ 28.000.

NOTA 26 - PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

Capital Social e Destinacdo dos Resultados

O Capital Social integralizado é de R$ 398.977, formado por 39.892.065 acdes
ordinarias e 63.136.159 acbes preferenciais. As acles preferenciais ndo tém
direito ao voto e gozam de prioridade na distribuicdo de dividendos que sao, no
minimo, 10% superiores aos atribuidos as acfes ordinarias, conforme disposto no
inciso | do art. 17 da Lei n.° 6.404/76, com a nova redacdo dada pela Lei n.°
10.303/01. O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo de
25% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do art.202 da Lei n.°
6.404/76.

b) Reserva de Reavaliacao

Ativos Proprios — constituida em decorréncia das reavaliagbes de bens do ativo
imobilizado, com base em laudo de avaliacdo elaborado por peritos avaliadores
independentes.

Sociedades Controladas e Coligadas — composta pelo reflexo da reavaliagcdo do
investimento na empresa Penta Participacbes e Investimentos Ltda. e pelas
reavaliacbes de bens dos ativos imobilizados contabilizados pelas controladas
Inepar Equipamentos e Montagens S.A. e IESA - Projetos, Equipamentos e
Montagens S.A., com base em laudos firmados por peritos avaliadores
independentes.

A realizacdo da reserva, proporcional a depreciacdo incorrida sobre os bens
reavaliados ou quando ocorre a sua alienacgdo, é integralmente transferida para
lucros acumulados.

A Companhia decidiu pela manutencdo dos saldos das reservas de reavaliacoes
constituidas até a vigéncia da Lei 11.638/07, tendo em vista que os valores
contébeis estdo inferiores aos de mercado, até a sua efetiva realizagéo.

c) Destinagéo Lucro

Aos acionistas € assegurado dividendo minimo correspondente a 25% do lucro
liguido do exercicio, ajustado em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes e o Estatuto Social da Companhia.

NOTA 27 — RESULTADO POR ACAO

O resultado basico e diluido por acéo é calculado mediante a divisdo do lucro
atribuivel aos acionistas da sociedade, pela quantidade de a¢gBes emitidas.
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Resultado por Acédo

Numerador

Prejuizo do periodo atribuido aos acionistas da companhia

Prejuizo disponivel aos acionistas preferenciais
Prejuizo disponivel aos acionistas ordinarios

Denominador (em milhares de a¢des)
Quantidade de agbes preferenciais emitidas
Quantidade de agdes ordinarias emitidas

Total

Resultado basico e diluido por acdo (em Reais)

Acao preferencial
Ac&o ordinéria

NOTA 28 - RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Vendas Mercado Interno
Vendas Mercado Externo

(-) Dewolucdes e Abatimentos
(-) Impostos sobre as Vendas

Receita de Vendas

30/06/2013  30/06/2012
(56.712) (31.883)
(32.576) (18.314)
(89.288) (50.197)
63.136 63.136
39.892 39.892
103.028 103.028
(0,898) (0,505)
(0,817) (0,459)
Controladora Consolidado
30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012
REAPRESENTADO
19.678 17.991 593.769 552.219
- 78.799 13.608
- (3.667) (345)
(1.867) (1.664) (38.856) (52.402)
17.811 16.327 630.045 513.080

NOTA 29 - FINANCEIRAS LIQUIDAS

Despesas Financeiras

Juros s/impostos e contribui¢cdes
Juros/Despesas bancarias
Fiancas bancérias

Variagcdo monetaria passiva
Outras despesas financeiras
Variagbes cambiais

Receitas Financeiras

Receitas de aplicagdes financeiras
Receitas atualizagdo debéntures
Juros auferidos

Atualizacao TDP's

Variagcdes monetarias ativas
Outras receitas financeiras
Variagbes cambiais

Controladora

Consolidado

30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012
REAPRESENTADO

(12.425) (15.949) (23.417) (33.895)
(49.416) (43.983) (93.754) (95.201)
(49) (238) (49) (238)
(14.920) (9.870) (11.291) (12.090)
(470) (14) (4.621) (3.877)
(9.239) (10.900) (11.981) (15.586)
(86.519) (80.954) (145.113) (160.887)
620 528 1.238 5.444
1.476 4.333 2.579 4.333
2.315 2.496 320 2.617
4.986 12.610 31.202 51.117
4.488 3.376 8.443 5.139
58 421 317 854
2.916 5.755 5.957 7.770
16.859 29.519 50.056 77.274
(69.660) (51.435) (95.057) (83.613)
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Estdo incluidos nas despesas financeiras os valores referentes, principalmente a:

a) Atualizacdo dos empréstimos e financiamentos;
b) Atualizacéo das debéntures;
c) Atualizacdo monetéria dos impostos e contribuicbes vencidos, bem como
sobre os valores dos impostos parcelados;
Os valores de receitas financeiras referem-se as atualizacdes sobre titulos e
valores mobiliarios, rendimento sobre aplicacéo financeira e descontos obtidos.

NOTA 30 - COBERTURA DE SEGUROS (NAO AUDITADA)

Os valores segurados sao determinados e contratados em bases técnicas que se
estimam suficientes para a cobertura de eventuais perdas decorrentes dos
sinistros com bens do ativo permanente e dos estoques.

As magquinas, equipamentos e demais ativos da Companhia estdo segurados
através da apodlice de seguro compreensivo empresarial contratado junto a
Seguradora.

A referida apolice possui cobertura de seguro contra incéndio e riscos diversos
para todos os ativos que fazem parte da unidade industrial de Araraquara — SP,
atualmente utilizada pela IESA. Os estudos para determinacdo dos montantes e
riscos para cobertura foram avaliados por especialistas independentes. A
Administracéo considera que o montante de cobertura de seguro € suficiente para
cobrir eventuais sinistros em seus equipamentos.

Para redugcéo dos riscos relacionados ao nédo cumprimento do desempenho
contratado pelos clientes, a Companhia adquiriu “seguros performance”, que
garantem o ressarcimento de até R$ 145.735 de eventuais multas contratuais.

Principais coberturas/limites maximos de indenizacdo validos para todos os ativos
da unidade de Araraquara-SP, onde se encontram as maquinas e equipamentos.

Modalidade Objeto Cobertura Vigéncia
. Edificios, Instalages, Maquinismos, Méveis, De 05/10/2012 a
Seguro Compreensivo Utensilios, Mercadorias e Matérias-primas 176.000 05/10/2013

Limite maximo de garantia da apodlice R$ 176.000
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NOTA 31 — BENEFICIOS A EMPREGADOS

Controladora Consolidado
30/06/2013  30/06/2012 30/06/2013  30/06/2012

REAPRESENTADO

Salarios 1.751 1.438 97.126 104.993
Gastos Previdenciarios 650 555 25.144 44.457
Participacdo nos resultados 66 116 1.094 116
Total 2.467 2.109 123.364 149.566
Ndmero de Empregados 97 41 5.768 4.475

NOTA 32 - REMUNERACAQ DO PESSOAL-CHAVE DA ADMINISTRACAO

Conforme estabelecido e aprovado nas atas da controladora e de suas
controladas para 2012 foi atribuida a remuneracdo dos administradores, em
atendimento ao CPC 05 - Divulgacdo Sobre Partes Relacionadas, a seguir
descritas:

Controladora Consolidado
30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012
REAPRESENTADO
Remuneracéo Conselho 65 239 328 270
Remuneracéo de Diretores 429 840 3.442 6.031
Previdéncia Privada - - 73 -
Total 494 1.079 3.843 6.301

NOTA 33 - INFORMACOES POR SEGMENTO

As informacdes por segmento estdo sendo apresentadas de acordo com o CPC
22. A administracao definiu os segmentos operacionais da Companhia, com base
no modelo de organizacao e gestdo aprovadas pelo Conselho de Administracao,
contendo as seguintes areas:

Co_nsolidado Geragdo & Constr.& Comp. IESA Total
Em 30 junho de 2013 Eqtos Montagens Reativa Oleo&Gés
Receita bruta total 121.046 21.488 8.887 521.147 672.568
Impostos/Dedugdes (11.102) (2.032) (1.936) (27.453) (42.523)
Custos dos Produtos e Servigos (93.943) (11.904) (5.149) (423.122) (534.118)
Margem Bruta 16.001 7.552 1.802 70.572 95.927

54



Inepar S.A. Industria e Construcoes

Notas explicativas da Administracdo as Demonstragdes financeiras para o Periodo
findo em 30 de junho de 2013 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 34 — AJUSTE A VALOR PRESENTE

Controladora

Circulante 30/06/2013  31/12/2012
Clientes 168.178 167.109
AVP s/Clientes (10) (14)
Saldo Clientes e Outros Créditos a Receber 168.168 167.095
Fornecedores 9.090 7.827
AVP s/Fornecedores (5) (221)
Saldo de Fornecedores 9.085 7.606

Controladora

Demonstracdo do Resultado 30/06/2013  30/06/2012
Resultado antes dos efeitos do Ajuste a Valor Presente (89.288) (50.197)
Receita Bruta — Ajuste (10) 9)
Custo dos Produtos Vendidos - Ajuste (5) 206
Receitas Financeiras

. AVP Clientes 10 8
Despesas Financeiras

. AVP Fornecedores (3) (62)
Ajuste dos Impostos Diferidos

. Constituicdo do Ajuste 2 (67)

. Realizacdo do Ajuste (2 18
Resultado apds os efeitos do Ajuste a Valor Presente (89.296) (50.103)

NOTA 35 - OUTRAS INFORMACOES

COMUNICADO AO MERCADO

Inepar S.A. Industria e Construgfes (“Companhia”) comunicou em 23 de abril de
2013 que seu Conselho de Administracdo se reuniu e aprovou a realizacdo de
estudos de viabilidade e conveniéncia para a implantacdo de plano de
reorganizacao societaria envolvendo a lesa Projetos, Equipamentos e Montagens
S.A. (“lesa Projetos”) subsidiaria direta da Companhia. Os estudos versarao sobre
a viabilidade de uma operacdo por meio da qual, apds implementadas
determinadas etapas, a base acionaria da Companhia serd replicada na lesa
Projetos, visando, principalmente, a maximizacdo da estrutura operacional e
financeira da Companhia e geracdo de maior valor aos seus acionistas. Nesse
contexto, ha ainda a possibilidade do ingresso um investidor estratégico na lesa
Oleo e Gas S.A., subsidiaria indireta da Companhia e controlada direta da lesa
Projetos. A Companhia informa que o Conselho de Administracdo referendou a
contratacdo do Banco Morgan Stanley S.A. para consultoria financeira e
viabilidade econbmica da operacédo e o Lefosse Advogados para analise de seus
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aspectos legais e tributarios, sendo que manteremos 0S NOSSOS acionistas e
mercado informados sobre os resultados e andamentos dos trabalhos.

DIRETORIA EXECUTIVA:

Cesar Romeu Fiedler — Diretor Presidente

Marco Antonio Bernardi — Diretor Adm.-Financeiro

Ricardo Woitowicz — Diretor Comercial

Dionisio Leles da Silva Filho — Diretor de Relacdes com Investidores

CONSELHO DE ADMINISTRACAO:
Atilano de Oms Sobrinho - PRESIDENTE
Di Marco Pozzo

Valdir Lima Carreiro

Cesar Romeu Fiedler

Iraj4 Galliano Andrade

Jauneval de Oms

Carlos Alberto Del Claro Gloger

José Joaquim Paifer

CONTADOR: Jair Malpica — CPF 667.583.788-53 — CRC-1SP100417/0-6
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Introducéo

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da
Inepar S.A. Industria e Construcdes, contidas no Formulario de Informacdes Trimestrais
- ITR referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2013, que compreendem oS
balancos patrimoniais em 30 de junho de 2013 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o trimestre findo nessa data, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo € responsavel pela elaboracdo das informacbes contabeis
intermediarias, individuais e consolidadas, de acordo com o pronunciamento técnico
CPC 21 (R1) — Demonstracdo Intermediaria e com a norma internacional 1AS 34 -
“Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International Accounting Standards Board -
IASB”, assim como pela apresentacao dessas informagdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das
Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
conclusdo sobre essas informagfes contdbeis intermediarias com base em nossa
revisao.

Alcance darevisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo de informacdes intermediarias (NBC TR 2410 — Revisdo de Informacgbes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma revisédo de informacdes intermediarias consiste na realizacao de
indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisdo € significativamente menor do que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nao
nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos 0s assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, nao
expressamos uma opinidao de auditoria.

www.bakertillybrasil.com.br

Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 1461 - 4° ¢ 12° andares - Cidade Mongdes =2

BRASIL

AUDITORES & CONSULTORES
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Bases para conclusdo com ressalva

)] Titulos da Divida Publica Federal

Conforme mencionado nas notas explicativas n°® 8 e n° 24, a Inepar S.A. Industria e
Construgbes recebeu de sua controladora, ativos financeiros relacionados a
direitos sobre titulos da divida publica federal externa no montante atualizado de
R$ 1.568.198 mil, sendo que parte foi registrada contra um passivo de matuo a
pagar no montante atualizado de R$ 1.492.899 mil. A controlada Inepar
Equipamentos e Montagens S.A. recebeu de sua controladora nos exercicios de
2001, 2002 e 2008, ativos financeiros relacionados aos direitos sobre titulos da
divida publica federal externa no montante atualizado de R$ 341.615 mil, sendo
que parte foi utilizada para aumento de capital e o restante registrado em um
passivo de matuo a pagar, cujo saldo em 30 de junho de 2013 € de R$ 84.512 mil.
A controlada IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., recebeu de sua
controladora no exercicio de 2005, ativos financeiros relacionados aos direitos
sobre titulos da divida publica federal externa nos montantes atualizados de R$
222.477 mil nas demonstracdes contabeis individuais e R$ 223.467 mil em suas
demonstragdes contabeis consolidadas, tendo como contrapartida, inicialmente,
um passivo de muatuo a pagar, cujo saldo em 30 de junho de 2013 é de R$ 82.893
mil. Est4 sendo pleiteado em vias judiciais o valor e o direito de utilizacdo destes
titulos na compensacao de tributos e contribuicdes federais. O reconhecimento e
a consequente realizacdo do valor atribuido a estes ativos financeiros dependem
de decisOes sobre as ac¢Oes judiciais que estdo em curso. Nas demonstragdes
contabeis, em funcdo da possibilidade de devolucéo dos titulos recebidos atravées
de mutuo para a controladora, caso néo seja possivel sua utilizagéo, a Companhia,
do montante atualizado, reduziu saldo de mutuo passivo, resultando no valor
liquido de R$ 75.299 mil nas demonstrag¢des contabeis individuais e de R$ 472.975
mil nas demonstracfes contabeis consolidadas, registrados em Titulos e Valores
Mobiliarios, Ativo N&ao Circulante.
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Contas a Receber Pleitos

Conforme descrito na nota explicativa n® 7, estdo registrados em Contas a
Receber de Clientes, Ativo Nao Circulante, valores correspondentes a pleitos
fundamentados na manutencdo do equilibrio econdmico financeiro de diversos
contratos. A realizagdo do montante de R$ 149.347 mil na controladora e de R$
196.459 mil no consolidado esta condicionada a conclusédo dos processos judiciais
e administrativos que estdo em curso. Do montante registrado em 30 de junho de
2013 nas demonstra¢cfes contabeis individuais e consolidadas, R$ 29.915 mil ja
apresentam decisao judicial favoravel em instancias iniciais.

Investimento destinado a venda e respectivo agio na aquisicdo — Centrais Elétricas
Matogrossenses

Conforme descrito na nota explicativa n°® 11, a Companhia mantém saldo de R$
203.854 mil nas demonstracdes contabeis consolidadas registrado em
Investimentos / Bens Destinados a Venda, Ativo Circulante, referente a
participacdo de sua controlada Penta Participacdes e Investimentos Ltda. nas
Centrais Elétricas Matogrossenses — CEMAT, que, conforme deliberacdo do
Conselho de Administracdo no ano de 2004, esta destinada a venda. Conforme
descrito na nota explicativa n® 14, a Companhia mantém saldo de R$ 162.374 mil
nas demonstracbes contabeis individuais e consolidadas, registrado em
Investimentos, Ativo Nao Circulante, referente a agio apurado em investimento na
empresa Inepar Energia S.A.(sociedade incorporada no ano de 2011)
fundamentado na expectativa de rentabilidade futura das Centrais Elétricas
Matogrossenses - CEMAT. Com base nos estudos técnicos que nos foram
apresentados, ndo nos foi possivel concluir sobre adequacdo dos valores
registrados nem tampouco as perspectivas para sua realizacdo. Dessa forma, os
prazos e valores de realizacdo dos referidos ativos poderdo ser diferentes dos
atualmente registrados.
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iv)  Reestruturacdo de divida junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social - BNDES

Conforme descrito na nota explicativa n°® 17.1, a Companhia vem negociando
proposta de reestruturacdo de sua divida junto ao BNDES. Considerando o
sucesso na negociacao de parte deste passivo, que excluiria a aplicagcdo de multa
e mora sobre os valores devidos, a Companhia registrou em 31 de dezembro de
2011 o registro da reducdo no montante de R$ 110.195 mil de sua divida relativa
ao contrato de financiamento para aquisi¢éo de participacdo nas Centrais Elétricas
Matogrosseses S.A, usando para tanto os mesmos critérios das negociagdes
anteriores. Considerando as condi¢cdes estipuladas em contrato, o valor da
reducao registrada, atualizada até 30 de junho de 2013, é de R$ 149.709 mil. Até o
encerramento de nossa revisao sobre as informacdes intermediarias de 30 de
junho de 2013, nédo nos foram apresentados suficientes documentos, assinados
pelo BNDES, que respaldem a conclusdo da negociacao e o registro da reducao
de divida.

Concluséo sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, exceto pelos efeitos dos assuntos mencionados no
paragrafo base para conclusdo com ressalva, ndo temos conhecimento de nenhum fato
gue nos leve a acreditar que as informagfes contabeis intermediarias incluidas nas
informacdes trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e a IAS 34 aplicaveis a elaboracédo das
Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, exceto pelos efeitos dos assuntos mencionados no
paragrafo base para conclusdo com ressalva, ndo temos conhecimento de nenhum fato
gue nos leve a acreditar que as informacgfes contabeis intermediarias incluidas nas
informacdes trimestrais acima referidas ndao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e a IAS 34 aplicaveis a elaboracdo das
Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.
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Enfases
)] Titulos e Valores Mobiliarios — FIDC

Conforme descrito na nota explicativa n°® 8, encontram-se registrados em 30 de junho de
2013 na rubrica Titulos e Valores Mobiliarios, no grupo do Ativo Circulante, saldos de R$
60.941 mil nas demonstracbes contabeis individuais e de R$ 93.653 mil nas
demonstracdes consolidadas. Na mesma rubrica, no grupo do Ativo Nao Circulante,
encontram-se registrados saldos de R$ 20.314 mil nas demonstracbes contabeis
individuais e de R$ 31.218 mil nas demonstragBes contabeis consolidadas, todos
referentes a cotas subordinadas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios —
FIDC. Né&o foram comercializadas cotas subordinadas no mercado, sendo todas elas de
propriedade da Inepar Industria e suas investidas. Conforme descrito na mesma nota
explicativa, o prazo de amortizacdo das cotas € de 6 anos, em parcelas semestrais a
partir de 28/12/2009, tendo sido amortizada apenas a primeira parcela referente as
cotas subordinadas. Os direitos creditérios do referido Fundo incluem créditos vencidos
e ndo pagos nas datas originais de vencimento, objetos de discussao judicial os quais
encontram-se registrados pelo seu valor de custo de aquisi¢cdo, que considera a chance
de éxito pelo advogado externo e respectivo desagio de acordo com o valor estimado de
realizacdo. Devido a natureza dos direitos creditérios, 0S mesmos possuem riscos
relacionados a sua realizacdo, bem como ao seu valor de realizacdo.
Consequentemente, poderéao ter seus valores de realizagéo diferentes dos estimados na
data-base de 30 de junho de 2013.

ii) Integralizacdo de capital na controlada em conjunto Andritz Hydro Inepar

Conforme descrito na nota explicativa n°® 14, a Companhia, no primeiro trimestre de
2008, subscreveu ac¢bes ordinarias nominativas na coligada Andritz Hydro Inepar do
Brasil S.A. A integralizacdo ocorreu mediante cessdo de maquinas e equipamentos e de
entrega de notas promissérias com vencimentos futuros.
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iii) Processo arbitral com terceiros

Conforme descrito na nota explicativa n°® 25, a Empresa é parte de processo arbitral com
terceiros relativo a contrato de construcdo de uma usina hidrelétrica, em que foi
condenada a ressarcir a proprietaria da usina por multas contratuais. No entanto, em
razao de uma série de vicios no processo arbitral, a Inepar S.A. Industria e Construcdes
impetrou acdo judicial de nulidade da sentenca, obtendo decisdo favoravel na 182.
Céamara Civel do Tribunal de Justica do Parana. Em funcdo da opinido de seus
consultores juridicos sobre o éxito na acgéo judicial, a Inepar ndo contabilizou provisdo
especifica para esta demanda.

iv) Reestruturacao financeira

As demonstracGes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas no
pressuposto da continuidade normal dos negdcios da Companhia, as quais preveem a
realizagcdo dos ativos, bem como a liquidagédo das obrigacdes no curso normal de suas
atividades. Conforme descrito na nota explicativa n® 1, a Companhia esta buscando
uma significativa diminuicdo no nivel de alavancagem, através da renegociacdo de
prazos e condi¢cbes de dividas com instituigdes financeiras e da venda e realizacdo de
ativos. Dependendo do éxito destas negociacbes a Companhia podera fazer face aos
compromissos assumidos com credores em geral, recompor o seu patriménio liquido e o
seu capital de giro, possibilitando assim, a manutencéo da sua atividade operacional.
Todavia, as demonstracdes contébeis individuais e consolidadas nédo incluem quaisquer
ajustes relativos a realizacdo e a classificacdo dos valores de ativos ou quanto aos
valores e a classificacdo de passivos que seriam requeridos na impossibilidade de a
Companhia e suas controladas continuarem operando. Nossa revisdo ndo contém
ressalva em relacéo a este assunto.
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v)  Diferenca entre as praticas contabeis adotadas no Brasil e as IFRS

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 2, as demonstracdes contabeis individuais
foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da
Inepar S.A. Industria e Construcdes, essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis as
demonstracdes contabeis separadas, somente no que se refere a avaliacdo dos
investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de
equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.
Nossa revisdo nao contém ressalva em relacdo a este assunto.

vii) Reapresentacdo dos Valores Correspondentes

Conforme mencionado na nota explicativa n® 4, em decorréncia da mudanca de politica
contabil referente a apresentagdo e elaboragcdo de demonstracdes contdbeis
consolidadas, determinada pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM, através da
Deliberacdo CVM n° 698/13, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3) —
Demonstracdes Consolidadas, equivalente ao IFRS 10, e da Deliberagdo CVM n°
694/12 que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 19 (R2) — Negdcios em Conjunto,
equivalente ao IFRS 11, ambos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis,
os valores correspondentes consolidados, relativos ao balango patrimonial referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e as informacdes contabeis
correspondentes intermediarias relativas as demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, e do valor adicionado (informagédo suplementar), referentes ao trimestre
findo em 30 de junho de 2013, apresentados para fins de comparacao, foram ajustados
e estdo sendo reapresentados como previsto no CPC 23 - Politicas Contabeis,
Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro e CPC 26(R1) — Apresentacdo das
Demonstracdes Contabeis. Nossa conclusdo ndo contem modificacdo relacionada a
esse assunto.
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Outros assuntos
1) Demonstragdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracao intermediaria do valor adicionado referente ao
trimestre findo em 30 de junho de 2013, cuja apresentacdo nas informacdes
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracdo de Informagdes Trimestrais — ITR e
considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisao
descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que néo foi elaborada, em todos os seus aspectos

relevantes, em relacéo as informacdes contdbeis intermediarias tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 14 de agosto de 2013.

BAKER TILLY BRASIL
AUDITORES INDEPENDENTES S/S
CRC-2S5P016754/0-1

EDUARDO A. DE VASCONCELOS CELSO L. DA C.LOBO
CONTADOR - CRC-1SP166001/0-3 CONTADOR - CRC-1SP251526/0-6

www.bakertillybrasil.com.br

BAKER TILLY
INTERNATIONAL

Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 1461 - 4" ¢ 12° andares - Cidade Mongdes =2
CEP: 04571-011 - Sio Paulo, SP - Tel.: (11)5504-3800 ¢ Fax: (11)5504-3805 BAKER TILLY
BRASIL

AUDITORES & CONSULTORES



