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S&o0 Paulo, 12 de maio de 2011 - A Brasil Ecodiesel Indistria € Comércio de Biocombustiveis e Oleos Vegetais S.A.
(“Brasil Ecodiesel” ou “Companhia”) e (BM&FBovespa: ECOD3), pioneira na producéo de biodiesel do Brasil e, atualmente
uma corporagdo do agronegdcio, anuncia seus resultados do 1T11 e informa aos seus acionistas sobre a evolugdo da
Companhia. As demonstraces financeiras da Companhia sdo elaboradas de acordo com a legislagdo societaria e
apresentadas em bases consolidadas de acordo com as praticas contabeis no Brasil e com as Normas Internacionais de
Relatorio Financeiro (“IFRSs") emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.

PARTICIPANTES

José Carlos Aguilera
DIRETOR PRESIDENTE

Eduardo de Come
DIRETOR EXECUTIVO E DE RELA(;Z\O COM INVESTIDORES

Guilherme Raposo

DIRETOR EXECUTIVO

www.brasilecodiesel.com.br/ri

E-mail: ri@brasilecodiesel.com.br

Telefone: +55 (11) 3137-3114

TELECONFERENCIA

Portugués
Sao Paulo, 13 de maio de 2011
11h00 (horério de Brasilia)/ 10h00 (US-ET)
Telefone: 55 (11) 4688-6361
Cadigo: Brasil Ecodiesel

Webcast: www.ccall.com.br/brasilecodiesel/1t11.htm



http://www.brasilecodiesel.com.br/ri�
mailto:ri@brasilecodiesel.com.br�
http://www.ccall.com.br/brasilecodiesel/1t11.htm�

Brasil

Ecodiesel

Resultado Sintético Consolidado

RELACOES COM INVESTIDORES

As demonstra¢des financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em base consolidada
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil e com observancia as disposi¢oes contidas
na Lei das Sociedades por A¢Bes e incorporam as alteracdes trazidas pelas Leis no 11.638/07 e

no 11.941/09.

Discriminagao

Valores Contabeis

Valores Ajustados

Receita Bruta
Incentivos Fiscais CPCOT

Receita Liquida

Variagao Valor Justo Ativos Biologicos

CPV

Lucro (Prejuizo) Bruto

Despesas Operacionais

Gerais & Administrativas
Comtabitzacdo valor fusto opelss outorgadas
amozagdo Agio Masda

Tributarias

Outras Receitas (Despesas) Cperacionais

Resultado Operacional (EBIT)
Resultado Financeiro

Lucro (Prejuizo) Liquido antes IR ¢ CS
IR e C3LL

Lucro (Prejuizo) Liguido
Margem Liquida

EBITDA
Margem EBITDA

1T11

227.850

205.004

13.216
(195.663)
22.557
(18.314)
(19.528)
(265)
1477
4.243

1.263

5.506
(8.371)

(865)
0,42%

11.944
5,83%

AV

11,1%

100,0%

6,4%

05,4%

11,0%

-8.9%

21%

0.6%

2,71%

5,8%

166.290 111.3%

149.384 100.0%

(612)

(119.237) 79.8%

29.535

(9.676)
(9.682)

(17)
23

19.859
234

20.093
4.101)

16.992
10,71%

22.819
15,28%

0.4%
64,10%
19.8% -23,63%

6,5% 89,27%

101,67%

13,3% -78,63%

0,2% 439,74%

13,5% -72,60%

105,41%

15,3% -47,66%

205.004

13.216
{195.663)
22.557

(14.165)
(15.377)

2637 #

1512 ®
(285)
1477

8.392
1.263

9.655
(5.371)

3.284
1,60%

16.093
7,85%

11,1%

100,0%

6,4%

05,4%

11,0%

4.1%

0.6%

4,7%

7.9%

1T10

166.290

{10.841)

138.543

(612)
(119.237)
18.694

(9.676)
(9.682)
(17
23
9.018

234

9.252
4.101)

5.151
3.72%

11.948
8,62%

AV

120,0% 37,02%

100,0% 47,97%

0.4%  0,00%
-86,1% 64,10%
13,5% 20,66%

-1.0% 46,39%

58.82%]

6,5% -6,94%

0,2% 439,74%

6.7% 4,36%

36,25%

8,68% 34,69%

(1) Receita ndo recorrente, no montante de R$10,8 milhdes, proveniente de beneficios fiscais de ICMS acumulados, em consonancia com a CPC07
(2) Contabilizacéo do valor justo das opgdes outorgadas

(3) Amortizagdo do agio da Maeda
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Mensagem da Administracao

A administragdo, vem por meio desta, apresentar os resultados do 10 trimestre de 2011.

Os resultados apresentados, de acordo com a visdo da administragdo, estdo em linha com a
estratégia da companhia e com as proje¢des divulgadas em 30/03/2011.

A Administracao

Panorama do Mercado

Energia Renovavel

Biodiesel

Em 2010, a capacidade instalada das empresas de biodiesel era de 6,2 milhdes de metros
cubicos, volume 2,6 vezes superior a demanda do mercado, que foi de 2,35 milhdes. Na
pratica, o setor de biodiesel trabalha com uma ociosidade da ordem de 60%. De acordo com
a ANP, até fevereiro deste ano, a producdo de biodiesel no Brasil foi de 353.316 m3, 9%
superior aos 325.484 m3 produzidos no mesmo periodo de 2010. No entanto, verifica-se que
0 valor produzido em fevereiro de 2011 (170.475 m3), além de ter sido 7% inferior ao
produzido em janeiro, foi 0 menor valor mensal desde fevereiro de 2010.

A matéria-prima mais utilizada para producdo de biodiesel continua sendo o dleo de soja,
onde as técnicas de cultivo ja sdo dominadas e, desta forma, trazem menores custos de
producdo, além de possuir um ambiente de negociagdo internacional bem estruturado frente
outras oleaginosas. A participacdo do 6leo de soja na producédo de biodiesel vem oscilando
entre 75% e 85%, essas varia¢Oes sdo percebidas mensalmente e estdo condicionadas a
variaveis como pre¢o da matéria-prima, épocas de colheita etc. De acordo com o “Boletim
Mensal de Biodiesel” referente a marco, divulgado pela ANP, a participagdo do 6leo de soja
atingiu 83,97%.
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Participa¢ao da matéria-prima na
producao de biodiesel (%)

361
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Fonte: ANP

A venda de biodiesel no mercado brasileiro € feita através de leildes organizados
trimestralmente pela ANP. E um segmento que possui regras rigidas para sua
comercializacdo, sendo que a competicdo entre os participantes se da, exclusivamente, pelo
preco (leildes de desagio), onde a cada leildo o preco teto € estipulado pela ANP. No 20°
Leildo, para entregas no 1° trimestre de 2011, verificou-se um desagio médio de 1%,bastante
inferior ao desagio medio do 19° Leilao que foi de 25%. No entanto, apesar do desagio muito
baixo, as margens verificadas no setor tem se mostrado cada vez mais reduzidas diante do
alto preco do 6leo de soja e da maior competitividade do setor.

Diante do cenario do setor de biodiesel descrito acima, conclui-se que o setor continua
dependente de um novo marco regulatorio que sinalize um crescimento nos percentuais de
mistura de biodiesel no diesel, para que este possa voltar a crescer de maneira sustentavel e
rentavel para seus participantes.

Acucar e Etanol

No setor de etanol, as usinas produtoras estéo encontrando dificuldade na obtencéo da cana,
com baixa oferta observada na ultima safra. Os precos do etanol no mercado doméstico
estdo bastante elevados, 0 que diminui sua competitividade frente & gasolina, cujos precos
sdo administrados e ndo oscilam de acordo com o mercado, como a do biocombustivel a
base de cana.

De acordo com as projecdes divulgadas pela Unido da Indstria de Cana de Aclicar (UNICA),
em 31 de margo, espera-se que na safra 2011/12, 54,7% da cana processada seja destinada
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a producédo de etanol e 45,3% para 0 aglcar. Em 2010/11, a propor¢édo destinada para o
etanol foi maior, alcancando 55,3%. O organismo também espera que sejam processados
568,7 milhdes de toneladas na safra de 2011/12. Deste total, espera-se que sejam
produzidos 25.507 milhdes de litros, aumento de 0,52% frente a safra anterior. O etanol
hidratado devera alcancar uma producao de 17.207 milhes de litros, queda de 4,11% frente
2010/11 e para o etanol anidro a expectativa € que alcance 8.300 milhdes de litros, 11,71%
superior a safra anterior.

No primeiro trimestre de 2011, a média de precos do agutcar no mercado interno (indicador
Cepea / Esalq) foi de R$ 74 por saca de 50 kg, valor 4% superior a média observado em igual
periodo do ano anterior. J& para o etanol hidratado o preco médio por litro no primeiro
trimestre foi de R$ 1,25, crescimento de 20% frente 0 mesmo intervalo de 2010.

Alimentos/Commodities Agricolas

Introducéo

Atualmente, o setor agricola mundial encontra-se bastante pressionado, devido
principalmente ao desequilibrio entre a oferta e demanda o que acaba influenciando os
precos das commodities agricolas.

A participacéo de paises emergentes, que vem atuando ndo apenas como coadjuvantes, mas
muitas vezes como protagonistas, trouxe novos desafios aos produtores mundiais de
alimentos. A China, por exemplo, tem apresentando uma performance econdmica invejavel,
que acaba criando alteragdes interessantes em sua sociedade, que passa a ter um novo
padrdo alimentar, aliado a um aumento de renda de sua popula¢do. Nos ultimos 20 anos
duzentos milhdes de chineses migraram do campo para cidade, sendo que um operario na
industria chinesa chega a ter uma renda 10 vezes maior do que a de quem trabalha no
campo. Neste contexto de forte processo de urbanizagao, a alimentacdo da populagdo passa
a se concentrar em produtos mais diversificados, a base de proteinas animal. Esse aumento
no consumo da carne, por exemplo, provoca um aumento na producédo de gréos, que serdo
transformados em farelo para racdes de animais. O resultado é que o pais asiatico vem
pressionando os precos mundiais de algumas commodities para sanar suas necessidades
econdmicas e de sua populacéo gigantesca.

Diante do exposto acima, 0 setor agricola tera o grande desafio de ampliar a oferta de
alimentos e reequilibrar este mercado novamente. O Brasil, por sua vez, possui relevante
importancia geopolitica, pois, alem de ser um fornecedor mundial de excedentes agricolas,
possui vantagens climaticas frente outros paises, 0 que nos garante uma diversidade de
produtos interessante. Soma-se a isso, a area disponivel para plantio ainda a ser
aproveitada, 0 que nos coloca numa posicao de destaque frente a outras regides produtoras
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tais como Asia, Europa Ocidental e América do Norte. Muitos paises para manter a sua
seguranca alimentar, estdo aumentando a importacéo de alimentos de paises exportadores
de excedentes agricolas, 0 que coloca o Brasil numa posicao relevante no comércio agricola
internacional. Atualmente, o pais exporta cerca de 42% do que produz de soja, 19% do milho
e 17% do algoddo. Em alguns casos, a relagdo exportacdo/producdo € bastante alta como €
0 caso do agucar e café, que atingem 70% e 69%, respectivamente.

Algodao

De acordo com o 8° levantamento de gréos, divulgado em maio pela CONAB (Companhia
Nacional de Abastecimento) a area plantada para a safra de 2010/11 é 65,9% maior do que a
anterior, atingindo 1.386,2 mil hectares. Este movimento pode ser explicado pela apreciagéo
do preco do algoddo, que fez com que os produtores aumentassem a area plantada do
produto. A producdo de pluma deverd totalizar 2.037,6 mil toneladas, crescimento
significativo frente & producéo de 1.194,1 mil toneladas da safra de 2009/10.

O relatério de oferta e demanda mundial do USDA de maio (WASDE Report), projeta que o
mundo produzird 25 milhdes de toneladas na safra de 2010/11, crescimento de 14% frente os
22,1 milhdes de toneladas observados na safra de 2009/10. J& o consumo projetado para o
mesmo periodo é de 25,4 milhdes de toneladas, o que confirma a relacdo apertada entre
oferta e demanda.

Prego - Algodao (US$/Ib)
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Fonte: CMA
Milho

A ascendéncia dos pregos do milho deve-se também a atual situacdo dos estoques do
produto, frente uma demanda interna firme. Esta conjuntura, de preocupacdo com o
abastecimento interno do produto, frente um atraso na colheita das principais regioes
produtoras (devido, dentre outras coisas ao excesso de chuva em fevereiro), fez com que 0s
precos vistos em terras brasileiras no inicio do ano se elevassem.
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No mercado externo, o receio de que os principais produtores mundiais reduzam sua
producdo, como os EUA e a Argentina, refletiram nos precos praticados. No inicio do ano
perspectivas de queda na safra argentina, somado ao declinio nos estoques americanos
puxaram o preco pra cima. Como a relacéo oferta e demanda esta muito apertada, qualquer
choque de oferta pode impactar significativamente os precos deste produto agricola. De
acordo com o relatorio de oferta e demanda de maio do USDA (maio/2011), a producédo
mundial de milho poderd chegar em 815,4 milhdes de toneladas na safra 2010/11, leve
aumento frente os 812,98 milhdes de toneladas vistos na safra 2009/10.

Prego - Milho (US$/bu)

7.5 A

8,5

55 A

W W W N W e
A N L

Fonte: CMA

Soja

No inicio do ano, o comportamento altista dos precos internacionais foi sustentado pela
preocupacao de reducdo da producdo na argentina, devido a efeitos climaticos (La Nind) e
pela forte demanda da China. Levando em conta os dados do relatdrio de oferta e demanda
de gréos do USDA de maio, a producao de soja podera atingir 261 milhdes de toneladas na
safra 2010/11, mantendo-se estavel frente a safra anterior. O consumo da oleaginosa, de
acordo com as proje¢Oes do USDA, alcancardo 256 milhdes de toneladas, aumento de 7%
em relacdo a safra de 2009/2010.

No Brasil, as condi¢bes pluviométricas estdo adequadas, o que corrobora com as
expectativas positivas para esta safra. De acordo com a CONAB (8° levantamento de gréos —
maio/2011) a producdo de soja totalizara 73,6 milhdes de toneladas nesta safra, valor 7%
superior ao observado na safra de 2009/2010.
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Prego - Soja (US$/bu)
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Fonte: CMA

Desempenho Operacional

Energia Renovavel
Biodiesel

No primeiro trimestre de 2011 (1T11), a Brasil Ecodiesel faturou R$ 125,3 milhGes com a
venda de 47.612 m3 de hiodiesel, atendendo 102% do volume contratado com a ANP para
entregas nos meses de janeiro a margo de 2011.

Quando comparado ao primeiro trimestre de 2010, esses valores apresentaram reducéo
como decorréncia do atual cenério do setor de biodiesel, que vem operando com
capacidade ociosa elevada e margens cada vez mais apertadas, onde se verifica aumento
significativo do preco do 6leo vegetal (matéria-prima para producdo do biodiesel), ndo
acompanhado por aumento, na mesma propor¢éo, do preco do B100.

Descrigdo Unid. 2010 2011 Variagao (%)
Preco Venda B100 sem ICMS Es/m®  2.338,87 2.303.84 -1,5
Fator B100 / Custo OV Mercado 1,53 1,21 -20,8

Na tabela abaixo, séo apresentados as vendas e o faturamento de biodiesel.
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Biodiesel
1T10 61977
Faturamento de B100 {m3) 4T10 21458
1T11 47612
1T10 165425
Faturamento de B100 (RS mil) 4T10 41264
1T11 125.271

Vale informar que, no dia 12 de abril de 2011, foi concedido o Selo Combustivel Social para
a Unidade Produtora de Biodiesel de Iraquara/BA. Com isso, referida unidade, juntamente
com as Usinas de Porto Nacional — TO e Rosario do Sul — RS, poderdo participar do leildo
de biodiesel destinado as empresas com e sem Selo Combustivel Social, podendo
arrematar uma capacidade total de 77.760 m3 por trimestre.

Oleo Vegetal

A Brasil Ecodiesel, em continuidade as suas agbes para reducdo do custo do biodiesel
produzido, vem realizando, desde o 2° trimestre de 2010, 0 esmagamento de graos de soja
Rio Grande do Sul.

No 1T11, a Companhia esmagou 66.88 toneladas de grdos de soja adquiridas
principalmente da agricultura familiar.

Ao final do esmagamento é gerado 18% de 6leo de soja e 76% de farelo de soja. O dleo de
soja foi utilizado para a producéo de biodiesel e o farelo vendido ao mercando gerando
receitas da ordem de R$ 34,3 milhdes com a venda do farelo no 1° Trimestre de 2010.
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Esmagamento Grao Soja (ton)
G6.888
35.419
22218
2710 AT AT10 1711

Acucar/Etanol

Com a incorporagdo da Maeda, a Brasil Ecodiesel passou a deter 25% de participagédo na
Tropical Bioenergia S.A, em uma sociedade com a BP Biofuels (50%), e a LDC-SEV
Bioenergia (25%). A Tropical possui unidade produtora de aglcar e etanol no municipio
goiano de Edéia.

O 1T11 € considerado periodo de entre safra e, desta forma, ndo existe produgdo. Este
periodo é destinado a manutencdo das usinas e preparacdo da terra e plantio na area
agricola. Por isso, os resultados do 1T11 da Tropical Bioenergia ndo sao relevantes para 0s
resultados consolidados da Companhia.

Alimentos/Commodities Agricolas

O 1T11, conforme demonstrado no quadro abaixo, € marcado pelo fim do plantio da safra
2010/11, pelo inicio da colheita da cultura de soja e tratos culturais nas culturas de algodao e
milho (GO).
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Safra Set | Out | Nov Dez Jan Fev Mar Abri Mai Jun Jul Ago | Set | Out

Soja (M)
Soja (BA)
Soja (GO)
Algodao (MT)
Algodao (BA)
Milho (MT)

Milho (GO)

Plantio I Tratamento M Colheita

Considerando o grafico acima e mix de plantio utilizado na safra 2010/11 pela Maeda temos no
ano de 2011 uma distribuicdo média da venda de grdos, trimestralmente dividida da seguinte
forma:

Distribuicdo Média do Faturamento
(%)
44
25
20
] l l
18 Trimestre 28 Trimestre 32 Trimestre 42 Trimestre

Area Plantada

Na tabela abaixo encontra-se a relacdo das fazendas e respectivas areas plantadas por
cultura.
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DEMONSTRATIVOS DE AREAS - SAFRA 2010-11

Distribuigdo por Cultura

Fazendas Estado Total Plantic Algoddo Soja Milho Outros
Dom Pedro BA 15.921 8.742 6.390 - 789
Amizade BA 9.898 2.269 0.418 - 1.211
Sucesso BA - - - - -
Bandeira CE - - - - -
530 Vicente  CE/PI - - - - -
Cataldo G0 3.877 - 3.006 456 415
Bartolomeu G0 8.410 - 7.652 758 -
530 José Il MG - - - - -
Guapirama MT 10.523 4.299 5.075 1.149 -
S30 José MT 34.464 3.442 24,228 4,774 2.020
Violeto Pl - - - - -
Total 83.093 18.752 52.769 7.137 4.435

(*) Area plantada até 31/03/2011

Produtividade

Soja: A colheita da soja no estado do MT teve inicio em meados de janeiro e, nas fazendas
da BA e GO no inicio de margo. O percentual colhido até o encerramento do 1T11 era de
49,2% e a produtividade média estava em 3.297 kg/ha. Especificamente em Goias tivemos
uma produtividade por conta de um estresse hidrico ocorrido no més de janeiro.

Area Plantada Produtuvidade Média

Total Colhida (%) Sacafha kg/ha
MT 29.303 20.418 69,7% 56,1 3.367
GO 10.657 2.269 21,3% 45,0 2.699
BA 12.309 3.255 25,4% 54,5 3.272
Total 52.769 25.942 49,2% 54,9 3.297

Vale destacar a produtividade apresentada acima € a maior verificada na base de dados da
Maeda.
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Algodao: 100% do plantio da cultura de algodd@o foi concluida, com plantio de 11.010
hectares na Bahia e 7.740,8 no Mato Grosso, sendo 4.586 hectares de algodéo de verdo e
3.153 de 2° safra (deste total, 454 de algodao adensado). Na Bahia e Mato Grosso, as
lavouras encontra-se em fase de formagéo.

Milho: 100% do plantio da cultura de milho foi concluida, com plantio de 1.213 hectares em
Goiés (cultura de verdo) e 5.924 hectares no Mato Grosso (2° safra). Em Goids e no Mato
Grosso, a maioria das lavouras encontram em formacéao.

No primeiro trimestre de 2001, o clima nos polos onde a Maeda tem plantagcdes, comportou-
se conforme abaixo:

e Bahia: clima dentro do esperado ndo ocasionando nenhuma ocorréncia na lavoura.

e Mato Grosso: alta concentragdo de chuvas nos meses de janeiro a margo, 0 que
dificultou a colheita da soja, porém sem causar perdas/danos nos grdo colhidos.
Como decorréncia do elevado indice pluviométrico, houve atraso no plantio de milho
2° safra;

e Goids: periodo de estiagem de 22 dias no pdlo de Goias e de 27 dias no p6lo Minas
Gerais, ocasionando estresse hidrico na cultura devido ao periodo de veranico. Em
margo, ocorreu grande concentracdo de chuvas o que dificultou o periodo de
colheita, afetando de maneira pouco significativa a produtividade.

Portfélio de Terras

Atualmente, possuimos o0 seguinte portfélio de terras.

SAFRA 201011
Fazendas Estado Situagdo Propria Arrendada Sob Controle Total Plantio
Dom Pedro  BA aperacional - 16.966 16.966 15921
Amizade BA aperacional - 11.288 11.298 9.398
Sucesso BA néo operacional 12682 - 12682 -
Bandeira CE néo operacional 3499 - 3499 -
380 Vicente CE/PI n&o operacional 9.920 - 9920 -
Cataldo GO aperacional - 5975 5975 3877
Bartolomeu GO aperacional - 8486 8486 28410
SéoJoséll MG néo operacional 2454 - 2454 -
Guapirama  MT operacional - 9.001 9.001 10.523
S0 Jose MT operacional 1774 19.559 37.293 3 464
Violeto FI néo operacional 7.681 - 7681 -
Total 53.970 71.285 125.255 83.093
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Desempenho Econémico-Financeiro

Receita Bruta

Faturamento Bruto

Com a incorporagdo da Maeda em dezembro de
2010, deixamos de ser uma empresa de um Unico
produto, passando a ser uma empresa
diversificada atuando nos setores de energia
renovavel e alimentos. Dentro deste novo contexto,
no 1T11, a Receita Bruta alcangou R$ 2278
milhdes, valor este 37,0% superior ao obtido no
1T10. Do total, 0 segmento de energia renovavel
(biodiesel, farelo de soja) representou 72,3% do
total e 0 de alimentos 27,7%.

H Ensrgia Renovavel M Alimentos!Commeditiss

Deducoes

No 1T11, o total de deducBes alcancou R$ 22,8 milhdes, contra um valor de R$ 16,9 milhdes
verificado em igual periodo do ano anterior. Quando comparamos esse valor em relagdo a
receita liquida, observa-se que este percentual passou de 11,3% no 1T10 para 10,8% no 1T11.
Foram contabilizados R$ 15,5 milhdes em ICMS, sendo que desse total foram deduzidos R$ 4,7
milhdes de créditos de incentivos fiscais estaduais. Foram contabilizados também R$ 8,5
milhdes de COFINS, R$ 1,9 milhdo de PIS e R$ 0,9 de outras dedugdes.

Rece'ta LI'QUIda Receita Liquida

A Receita Liquida do 1711 foi de R$ 205,0 milhdes, | **** |
37,3% maior do que os R$ 149,4 milhdes do 1T10, | 40400 - e

como consequéncia direta do faturamento da
controlada Maeda e da venda de farelo de soja. 100.000 - .

1T10 1T11

205.004

Custo dos Produtos Vendidos (CPV)

No 1T11, o custo dos produtos vendidos aumentou 60,9% em comparagdo ao 1T10, passando
de R$ 119,2 milhdes para R$ 195,6 milhdes, influenciado principalmente (i) pela incorporagéo
das agOes da Maeda, que contribuiu com um valor de R$ 58,3 milhdes no custo; (i) participacdo
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do farelo de soja resultante de operacoes terceirizadas de esmagamento de gréo, num valor de
R$ 31,9 milhdes e (iii) custo de ativos ociosos que passaram a ser computados em “Custo dos
Produtos Vendidos” de acordo com o0s novos pronunciamentos contabeis. No grafico abaixo
pode ser observar a composic¢ao do custo total da Brasil Ecodiesel.

CPVTOTAL - 1T11

0.4%

H Biodiesel

M Farelo de Soja

W Oleo Vegetsl

M Algodéo em pluma

M Soja em grio
2,3% ! g

1,3% M 50ja performance

M Qutros

Despesas Operacionais

Gerais e Administrativas

No 1T11, as despesas gerais e administrativas atingiram R$ 19,5 milhdes, representando 9,5%
da receita operacional liquida, valor superior aos 6,5% verificado no 1T10. Tais despesas
referem-se & administracdo geral, incluindo salarios e beneficios pagos aos nossos funcionarios,
despesas com servicos de terceiros, viagens, telecomunicacdes, aluguéis, provisdes para
contingéncias, entre outras.

Ao analisarmos as despesas gerais e administrativas da controladora, desconsiderando os
custos referentes a (i) contabilizacdo do valor justo das opgdes outorgadas, (ii) amortizacdo do
agio registrado na incorporagdo de a¢es da Maeda, e (jii) gastos com 0 aumento de capital para
incorporagdo das acdes de emissdo da Maeda, verificamos que ndo houve variagéo significativa
comparativamente ao 1710, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Despesas Gerais e Administrativas - 2010 (9.682)
Despesas Gerais e Administrativas - 2011 (14.200)
Variagdes SG&A (4.518)
Pagamento Baseado em Agdes {2502
Ajuste agio Maeda - PPA (1.512)
Gastos emissédo agdes Maeda (E&Y, Deloitte) (313)
Outros (191)
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Ao compararmos as despesas gerais administrativas consolidadas do 1711 com as do 1T10,
verifica-se que houve um aumento de 101%, decorrente principalmente dos efeitos acima
comentados e das despesas administrativas da controlada Maeda.

Segue, abaixo, quadro com nimero de colaboradores e despesas gerais e administrativas.

N° Colaboradores Despesas Gerais e Administrativas
1.800 - 1.656

1.500 A
1.200 A
200 4
600
300 A

1710 1711
1710 1711 o Gasto emizzdo de agles ® Amortizagde dgic

M Qutorgs Opclies de Acles @ Despasas Mazds
W Controladora

H Maeda M Brasil Ecodiesel

Outras receitas/despesas operacionais

Referem-se a gastos incorridos, provisdes realizadas ou receitas obtidas durante o exercicio, em
atividades ndo relacionadas diretamente com a atividade operacional da Companhia.

No 1T11, apresentamos na conta outras receitas/despesas operacionais, uma receita de R$ 1,5
milhdo, contra uma receita de R$ 0,02 milh&o obtida em igual periodo do ano anterior.

Resultado Financeiro

1.400 A 1.263
. . 1.200 +
Resultado Financeiro 1000 1
800
No 1T11, registramos um Resultado Financeiro 600
Liquido positivo de R$ 1,3 milhdo, contra um |
resultado financeiro positivo de R$ 0,2 milhdo 0 -

registrado no 1T10. o S
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1T10 1T11

Resultado Financeiro 234 1.263
Receita Financeira 2.489 15.167
Despesa Financeira (2.242) (17.145)
Variagdo Cambial liguida (13) 3.241

Endividamento

A divida da Brasil Ecodiesel e sua controlada Maeda representava, em 31 de marco de 2011, o
valor de R$ 250,4 milhdes, divididos em R$ 155,7 milhdes no curto prazo e R$ 94,8 milhdes no
longo prazo.

O endividamento atual serd amortizado com o recebimento de valores provenientes da venda de
ativos ja realizados em 2010 no montante de R$ 85,0 milhdes, que reduzira o endividamento
liquido da companhia. Para efeito de anélise, apresentamos abaixo a posi¢éo de divida liquida
também considerando essa amortizagao.

. . . 311312011 I 212010
Endividamento (em RS Mil) . ) _ :
Maeda* Brasil Ecodiesel Total Maeda* Brasil Ecodiesel Total
Curto Prazo (139.607) (16.051) (155.658) (109.454) (16.457) (125.911)
(+) Longo Prazo (59.144) (35.635)  (94.779) (66.284) (39.272) (105.556)
(=) Total do Endividamento (198.751) (51.686) (250.437) (175.738) (56.729) (231.467)
(+) Disponibilidades 5.759 70.949 84.708 12.980 113.361  126.341
(=) Caixa/Divida Liquido (192.992) 27263  (165.729) (162.758) 57632 (105.126)

Atualizagio de Recebivel - venda de ativo 85.027 85.027 77.850 77.850

(=) Caixa/Divida Liquida Ajustado (107.965) 27263 (80702 57632  (27.276)

* Comreladora. Desconsiderados o dades consoldades das empresas Tropical Bicenergia, Jaborandi Agricola e Jaborandi Proprisdades.

Resultado no Periodo

No 1T11 a empresa iniciou a contabilizacdo da amortizacdo do agio decorrente da incorporacéo
da Maeda e também a contabilizacdo do valor justo da opcdes de agdes outorgadas. Por conta
desses eventos o resultado foi impactado em R$ 4,1 milhdes, representando um prejuizo liquido
consolidado de R$ 0,8 milh&o.

O EBITDA Ajustado no 1T11 foi de R$ 16,1 milhdes, com margem EBITDA ajustada de 7,85%.
Em relagdo ao 1T10, houve variagdo de R$ 11,9 milhGes para R$ 16,1 milhdes. A margem
EBITDA passou de 8,62%, no 1T10, para 7,85% no 1T11.

A tabela abaixo apresenta o0 EBITDA e o EBITDA Ajustado para o 1T10 e 1T11.
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Resultado Consolidado

1T10 1T11
Ecodiesel Maeda Total Ecodiesel Maeda
Lucro (prejuizo) liquido 15.992 - (5.343) 4479
Resultada Financeira [234) - 140 {1403
IReCSLL 410 - 2 6.370
Depreciacio e Amortizagéio 2860 - 3.104 4586
EBITDA 22.819 - (2.098) 14.042
Incentiva Fiscais CRCO7 (10.871) - - - -
Fagamento baseado em agdes - - 2502 135
Ajuste agio Maeda - PFA - - 1512 -
EBITDA AJUSTADO 11.948 - 1.916 14477

Mercado de Capitais
Desempenho das A¢bes

Total
(864)
(1.263)
6.372
7.700
11.944

2837
1512
16.083

As acBes da Brasil Ecodiesel (ECOD3) o primeiro trimestre de 2011 cotadas a R$ 0,84,
totalizando um valor de mercado para a companhia de R$ 910,7 milhdes, ante um Patriménio
Liquido de R$ 688,2 milhdes -- relagdo Valor de Mercado/ Valor Patrimonial de 1,32. As acBes
da ECOD3 apresentaram uma desvaloriza¢éo de 16,0%, passando de R$ 1,00/a¢&o no final de
dezembro de 2010 para R$ 0,84/a¢do no final de margo de 2011. O desempenho do Ibovespa
no mesmo periodo apresentou desvalorizagao de 2,72%.

Ecod3 X Ibovespa
(Base 100=03/01/2011)

Fonte: Agéncia Estado
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Liquidez das Acdes

As acOes da Brasil Ecodiesel estiveram presentes em 100% dos pregdes no primeiro trimestre
de 2011. No trimestre, registrou-se um volume médio diario de R$ 15,6 milhdes e 2.660 negbcios
por dia.

Participac&o nos indices

As ac¢Bes da Brasil Ecodiesel, representadas pelo codigo ECOD3, integram diversos indices da
BM&FBovespa, entre os quais: Indice Bovespa — Ibovespa; indice Brasil 50 — IBrX-50; indice
Brasil - IBrX; indice Carbono Eficiente — ICO2; indice de AgBes com Tag Along Diferenciado -
ITAG; indice de Governanca Corporativa Trrade — IGCT; indice de Agdes com Governanca
Corporativa Diferenciada - IGC; indice Valor Bovespa - IVBX-2; e indice Small Cap - SMLL.

No dia 2 de maio, a BM&FBOVESPA divulgou as carteiras dos indices que irdo vigorar de maio a
agosto de 2011. As a¢Oes da Brasil Ecodiesel permaneceram nas carteiras do Ibovespa e IBrX-
50, principais indicadores da BM&FBOVESPA.

Capital Social e Dispersédo Acionaria

No final de marco, o capital social da Brasil Ecodiesel era formado por 1.084.190.282 ac0es.
Deste total, 34,8% s&o detidas por pessoas fisicas, 46,9% por investidores institucionais e 18,2%
por investidores estrangeiros, perfazendo 23.328 investidores.

Em 31/03, a quantidade de acdes ordinarias detidas por acionistas que possuem mais do que
5% das agdes era:

Numero de A¢des % do Capital Social

Vila Rica | Fundo de Investimento 216.297.895 19,95%
Bonsucex Holding 85.437.904 7,88%

Outros Acionistas 782.454.483 72,17%
Total 1.084.190.282 100,00%
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ProjecOes

A Companhia, apés analise dos resultados do 1T11 e de seus possiveis impactos nas projecdes
verificou que as mesmas estdo em linha com as projecdes divulgadas ao mercado em 30 de

marco de 2011.
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Anexo | - DemonstragOes de Resultados

Demonstracgdo de Resultados Consolidado

(Em milhares de Reais)
Receita Bruta de Vendas
{-) Dedugdo de Receita Bruta

Receita Operacional Liquida
Variagdo do Valor Justo dos Ativos Bioldgicos
Custos de Produtos Vendidos

Lucro (Prejuizo) Bruto
Receitas (Despesas) Operacionais
Gerais e Administrativas
Tritbutérias
Outras Receitas (Despesas) Operacionais
Resultado Operacional Antes do Resultado Financeiro
Resultado Financeiro
Receitas Financeiras

(-] Despesas financeiras
Variacdo Cambial

IR e C5LL

Lucro (Prejuizo) Antes de Participacoes
Participagdes Minoritarias

Lucro (Prejuizo) do Exercicio

Lucro {Prejuizo) Antes do Imposto de Renda e Contribuigdo

1T10
166.290
{16.906)

149.334
(612)
(119.237)

29,535

{9.676)
{9.682)
{17)

23

19.859

234
2.439
(2.242)

(13)

20.093

(4.101)

15.992

15.992

111
227.850
(22.846)

205.004
13.216
{195.663)

22,557

(18.314)

(19.526)

(265)
1.477

4.243

1.263
15.167
(17.145)

3.241

5.506

{6.371)

(865)

(865)

RELACOES COM INVESTIDORES

AV (%)
111,1%
-11,1%

100,0%
6,4%
-95,4%

11,0%
-8,9%
-9,5%
-0,1%
0,7%
2,1%
0,6%
74%

-8,4%
1,6%

2,7%

-3,1%

-0,4%

-0,4%

AH (%)

37,0%
35,1%

37,2%
54,1%
-23,68%
89,3%

101,7%
1438,8%

-78,6%
439,7%

509,4%
664,7%

-72,6%
55,4%

-105,4%

-105,4%
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Anexo Il - Balanco Patrimonial

31/12/2010 AV (%) 31/2/2011 AV (%) AH (%)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

[12/2010 AV (%) 31/3/2011 AV (%

CIRCULANTE
Caixa e Equivalencia de Caixa
Aplicagdes Financeiras
Contas a Receber de Clientes
Titulos a Receber
Estoques
Ativos Bioldgicos
Impostos a Recuperar
Créditos Diversos
Despesas Antecipadas

Total do ativo circulante

Ativos disponiveis para venda

NAO CIRCULANTE
Realdvel a Longo Prazo:
Titulos a Receber
Partes Relacionadas
Estoques
Ativos Biologicos
Imposto de Renda e Contribicdo Social Diferidos
Impostos a Recuperar
Depasitos Judiciais
Outros créditos
Imobilizado
Intangivel
Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

CIRCULANTE
126.653  9,6% 64443 4,8% -49,1%| Fornecedores 87.477  6,6% 22,889  6,2% -5,2%
10.827 0,8% 9.070 0,7% -16,2%| Empréstimos e financiamentos 152.786  11,6% 215.974 14,3% 26,4%
13.268  1,0% 70.269  5,2% 429,6%| Titulos a pagar - 0,0% 9.693  0,7%
22.799 1,7% 23.679 1,8% 3,9%| Adiantamentos de Clientes 26.542 2,0% 29.7439 2,2% 12,1%
163.770  12,4% 150796 11,2%  -7,9%| Instrumentos Financeiros Derivativos 4.092 0,3% 2.690 0,2% -34,3%
76.132 5,8% 115.140 8,6% 51,2%| Deébito com partesrelacionadas 10.501 0,8% 10.912 0,8% 3,9%
23.017 17% 21721 1,6% -5,6%| Obrigaces Sociais 2444  0,6% 9.398  0,7% 11,3%
3301 0,2% 4873 04% 47,6%| Obrigagdes Fiscais 3.452  0,3% 4725 0,4% 36,9%
761 0,1% 470 0,0% -38,2%| Tributos Parcelados 12.628  1,0% 13.675 1,0% 8,3%
440,528  33,3%  460.461 34,2%  4,5%| Dividacoma Unido- PESA 2734 0,2% 1005 0,1% -63,9%
Outras Contas a Pagar 8.131 0,6% 6.452 0,5% -20,6%
8.119 0,6% 5.097 0,6% -0,3%|Total do Passivo Circulante 316.837 24,0% 387.162 27,1% 15,0%
448.647 33,9%  4G68.558 34,8%  4,4%]
NAO CIRCULANTE
Fornecedores 33.305 2,5% 31.154 2,3%  -8,5%
53.574 4,1% 59.608 4,4% 11,3%| Empréstimos e Financiamentos 148.279  11,2% 102.447 9,3% -15,5%
0,0% 443 0,0% -l 1CMS Incentivo Fiscal 2757 0,2% 2789 0,2%  1,2%
3.300 0,2% 9.369 0,7% 183,9%| Tributos Parcelados 41.211 3,1% 40.169 3,0% -2,5%
29.943 2,3% 30.447 2,3%  1,7%| Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 57.584 4,4% 60.120 4,5%  4,4%
25.572 1,9% 24.564 1,8% -3,9%| Obrigagbes Sociais 1.644 0,1% 1.445 0,1% -12,1%
32.589 2,5% 31.948 2,4% -2,0%| Provisdo para riscos tributdrios, civeis e trabalhista 18.830 1,4% 18.486 1,4% -1,8%
741 0,1% 834 0,1% 12,6%| DividacomaUnido- PESA 13.871 1,0% 12,744 0,9% -8,1%
2.018 0,2% 1.671 0,1% -17,2%| Débitos com partes relacionadas 1.018 0,1% 1.565 0,1% 53,7%
4893.433  37,0% 434,304  36,0% -1,0%|Total do Passivo ndo Circulante 318.499 24,1% 270.919 21,8% -7.8%
235.985 17,9% 234,573 174% -0,6%
873.155 66,1% 877.761 65,2%  0,5%|PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social 1.128.354 854% 1.128.354 83.8% 0,0%
Gastos com Emissdo de Agdes (16.999) -1,3% (16.993) -1,3%  0,0%
Reserva de Capital 2.107 0,2% 4.745 0,2%  0,0%
Prejuizos Acumulados (426.989) -32,3%  (427.854) -31,6% -0,4%
PL atribuido a participacdo dos acionistas
controladores 686.473 51,9% 688.246 51,1% 0,3%
PL atribuido a participacdo dos acionistas ndo
controladores (7} (8)
Total do Patriménio Liquido 686.466 51,9% 688.238 51,1%  0,3%
1.321.802 100,0% 1.346.319 100,0%  1,9%|TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 1.321.802 100,0% 1.346.319 100,0% 1,9%
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CONTATOS NA AREA DE RELACAO COM INVESTIDORES

Diretor de Relagfes com Investidores: Eduardo de Come
Analista de Relagdes com Investidores: Maria Luisa Soares de Aimeida e Jean Karlus Teixeira

E-mail: ri@brasilecodiesel.com.br

Site: www.brasilecodiesel.com.br/ri

Telefone: (00XX11) 3137-3114
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