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1. DESTAQUES

e A Receita dos Servigos de Locacdo da Ouro Verde registrou novamente crescimento significativo, de
25,0% na comparagdo com o 1S13. A receita liquida total, incluindo a venda de ativos, manteve forte
crescimento, com aumento de 27,4% em relacdo ao 1513, totalizando R$368,6 milhdes. Ressaltamos
o forte volume de negdcios no segmento de Locacdo de Mdquinas e Equipamentos Pesados que
proporcionou elevacdo expressiva de crescimento, indicando a crescente e continua demanda por
estes servigos;

e O Ebitda ajustado dos segmentos de locacdo de maquinas e equipamentos pesados e terceirizacao
de veiculos leves no 1514 totalizou R$185,0 milhdes, 24,9% acima do valor apresentado no 1513 com
margem de 58,9% no Ebitda ajustado dos segmentos de locacdo de mdaquinas e equipamentos
pesados e terceirizacdo de veiculos leves;

e A frota totalizou 27.412 itens ao final do 1514, 18,2% superior ao mesmo periodo de 2013. Deste
montante, 7.802 itens representavam maquinas e equipamentos pesados e 19.610 itens
representam veiculos leves;

e A Receita futura contratada, proveniente dos contratos com nossos clientes, que variam de dois a
sete anos, com média de 4,4 anos, totalizou R$1.960,3 milhdes no periodo encerrado em 30 de
junho de 2014;

e A companhia concluiu sua 32 emissao de debéntures simples ndo conversiveis, através da instrucao
CVM 400, com uma oferta publica no montante total de R$250 milh&es. Os recursos liquidos
captados foram destinados principalmente para investimento na aquisicdo de maquinas e
equipamentos pesados e veiculos leves e também para reforco de liquidez e da estrutura de capital
de giro, incluindo o pré-pagamento de operag¢des de capital de giro;

e Ao final do 1514, a Ouro Verde contava com uma posicdo de Caixa e Aplica¢bes Financeiras no
montante de R$288,1 milhdes. Em contrapartida, o endividamento liquido atingiu RS 1.345,2
milh&es, dos quais, aproximadamente 68,7% sao decorrentes de Finame e Leasing;

e Foram investidos R$402,5 milhdes em 1514, representando um aumento de 28,9% comparado com
o mesmo periodo de 2013. Destinamos grande parte de nossos investimentos, R$306,7 milhdes, para
o segmento de locacdo de maquinas e equipamentos pesados, o que demonstra o grande potencial
de crescimento do setor, ja que este mercado é ainda pouco explorado, reforcando também a sua
caracteristica aciclica aos momentos econdmicos menos favoraveis.

2. MENSAGEM DA ADMINISTRAGCAO

O primeiro semestre deste ano comec¢a com resultados positivos alcangados em todas as linhas de
negocios da Companhia, concretizando o cendrio de crescimento conforme nossas expectativas. A
assertividade do posicionamento de nossa estratégia competitiva, através da diversificagdao de nosso
portfdlio de segmentos de atuacdo e inovagles delineadas pela nossa Companhia durante o ano
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anterior, favoreceu o crescimento e a rentabilidade apresentados neste semestre na comparagdo ao
ano anterior.

Os resultados do semestre foram expressivos. A Ouro Verde atingiu uma receita liquida de servicos
no montante de R$313,8 milhdes, crescimento de 25,0%, quando comparado ao mesmo periodo
anterior. O Ebitda ajustado dos segmentos de locagcdo de mdquinas e equipamentos pesados e
terceirizacdo de veiculos leves totalizaram R$185,0 milhdes, apresentando uma margem de 58,9%.
Outro dado significante é a receita futura contratada, que sdo as receitas ja contratadas junto aos
nossos clientes ao longo dos préximos anos, que atingiu R$1.960,3 milhdes no 1514, com prazo
médio de contratos de 4,4 anos.

A demanda por locacdo permaneceu elevada durante o periodo, o que levou a Companhia a investir
no primeiro semestre de 2014, R$402,5 milhdes em nossa frota, sendo 28,9% superior ao mesmo
periodo de 2013.

Neste primeiro semestre também concluimos nossa 32 emissao de debéntures simples ndo
conversiveis, através da instru¢do CVM 400, com uma oferta publica no montante total de R$250
milhdes. Os recursos liquidos captados foram destinados principalmente para investimento na
aquisicdo de frota, majoritariamente em mdquinas e equipamentos pesados no pagamento dos
20% nao financiados pelo Programa Finame PSI do BNDES, e também na liquidacdo antecipada de
mais de R$120 milhdes em operagBes de capitais de giro, gerando uma despesa financeira de pré-
pagamento proximo de R$1,5 milhdes.

. PRINCIPAIS INDICADORES

Indicador 30/06/2014 30/06/2013 Variagio
2014 x 2013
Frota Total (un) 27.412 23.197 18,2%
Frota Veiculos Leves (un) 19.610 17.127 14,5%
Frota Veiculos Pesados (un) 7.802 6.070 28,5%
Receita Operacional Liquida [R5 MilhGes) 368,6 289,3 27,4%
Resultado Bruto (R$ Milhdes) 92,2 77,7 18,6%
Margem Bruta (%) 25,0% 26,9% -1,9%
Receita Liguida de Servigos [R$ Milhes) 313,8 251,0 25,0%
EBITDA Ajustado [R$ milhdes) 185,0 148,1 24,9%
Margem EBITDA (%) 58,9% 55,0% -0,1%
Lucro Liguido operagdes continuadas (RS milhdes) 1,6 0,4 969,5%
Margem Liquida (%) 1,5% 0,2% 1,3%
Endividamento Liquido* [R$ milhdes) 1.345,2 1.021,1 31,7%
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4. DESCRICAO DO NEGOCIO

Somos uma locadora multimarcas de maquinas e equipamentos pesados e de veiculos leves, com
relacionamento junto aos principais fabricantes brasileiros e internacionais. Nao celebramos
contratos de fornecimento ou acordos de fidelizagdo junto a quaisquer fabricantes ou
fornecedores, o que nos permite assegurar nossa flexibilidade em nossas relagdes comerciais.
Atendemos todas as regides do territério nacional, por meio de contratos de longo prazo que
variam de dois a sete anos. Nossa frota é composta exclusivamente por ativos de ampla
credibilidade e reconhecimento quanto a sua qualidade, confiabilidade e durabilidade e portanto
com vasto mercado secundario para venda do ativo usado ao final do contrato de locacdo.

Abaixo descrevemos nossas principais atividades por segmento:

4.1 Locagao de Maquinas e Equipamentos Pesados

A unidade de negdcio de locacdo de maquinas e equipamentos pesados estd dividida em duas
diretorias: (i) agronegdcio e; (ii) demais segmentos, tais como: infraestrutura, construcdo civil,
industrial, florestal, mineracdo, portos, entre outros. Esta divisdo se fez necessdria a partir de
2012 (inclusive), devido a demanda e oportunidade de novos negdcios em segmentos nos quais
possuiamos baixa penetracdo e que apresentavam potenciais oportunidades de crescimento.
Ambas as diretorias, possuem foco na locagdo de maquinas e equipamentos pesados, através de
contratos com vigéncia de trés a sete anos, englobando servigos de gestdo e manutengdo das
mesmas.

Nossos principais equipamentos s3ao: caminhdes, tratores, escavadeiras, pdas-carregadeiras,
empilhadeiras, rebocadores, retroescavadeiras, moto niveladoras, equipamentos para o plantio e
colheita do agronegdcio, mini carregadeiras, plataformas aéreas, entre outros.

Para nossos principais itens de maquinas e equipamentos pesados, principalmente caminhdes,
tratores, colhedoras e pds carregadeiras, atuamos proativamente junto aos principais
fornecedores por meio de reservas antecipadas. Isso nos permite reduzir o prazo de entrega
desses ativos e nossa exposicdo ao risco de fornecimento em periodos de alta demanda.
Acreditamos que essa agilidade é um importante fator considerado pelo cliente na tomada de
decisdo de locacao.

Em 30 de junho de 2014 e 2013 respectivamente, a nossa frota de maquinas e equipamentos
pesados era composta por 7.802 itens e 6.070 itens o que representou um crescimento de 28,5%
no periodo. A idade média da frota neste segmento era de 27,0 meses.

4.2 Terceirizagdo de Veiculos Leves

A unidade de negdcios de terceirizacdo de veiculos leves possui uma diretoria exclusiva, com
atuacdo nacional, veiculos multimarcas e contratos que variam entre dois e trés anos.

Além da terceirizagdao de frota, oferecemos aos nossos clientes a gestao de servigcos acessorios
que inclui entre outros itens, a administracdo de infracdes e de multas de transito recebidas,
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licenciamento anual dos veiculos, sinistros, seguros e servicos de assisténcia 24 horas. Nas
situacBes de veiculos avariados, sinistrados ou em paradas para manutencgdes, disponibilizamos
veiculos substitutos, similares, a fim de ndo ocasionar nenhum prejuizo as opera¢des dos nossos
clientes. Os itens que compdem a terceirizagdo de veiculos leves sdo: carros populares, utilitarios,
carros executivos e vans.

Nossos principais fornecedores sdo as montadoras instaladas no Brasil, principalmente Fiat,
Volkswagen, GM, Renault e Ford, junto as quais adquirimos os veiculos para renovacdo e
expansdo de nossa frota. Ndo temos contratos firmados com as montadoras, sendo as
negociacdes realizadas a cada compra, possibilitando maior competitividade nos precos.

Em 30 de junho de 2014 e 2013 respectivamente, a nossa frota de terceirizacdo de veiculos leves
era composta por 19.610 itens e 17.127 itens, representando um crescimento de 14,5% no
periodo. A idade média da frota neste segmento era de 19,6 meses.

4.3 Compra e Venda de Ativos e Gestao de Operagoes

Possuimos uma diretoria focada na compra e venda dos nossos ativos, que atende a todas
unidades de negdcios.

Para ambos os segmentos (locacdo de maquinas e equipamentos pesados e terceirizacdo de
veiculos leves) e como parte do negdcio de locacdo, na renovacdo ou encerramento dos
contratos, os ativos alocados (veiculos e equipamentos) retornam para nossa Companhia, sendo
destinados a venda.

Nossa estratégia nos ultimos anos tem sido a de diversificar nossos canais de vendas, buscando
alternativas que visam o aumento da nossa rentabilidade. Nossos principais canais de venda estdo
indicados a seguir:

e Atacado: nossas vendas no atacado s3ao destinadas aos revendedores e as
concessionarias.

e Venda direta ao usudrio: trata-se da venda direta de nossos veiculos leves desmobilizados
aos usudrios do nosso cliente, da terceirizagdo de veiculos leves.

e Varejo: venda das maquinas e equipamentos pesados e veiculos leves desmobilizados ao
varejo.

e [Leildes: venda dos nossos ativos por meio de um website dedicado e também através da
realizacdo de leildes eletronicos com abrangéncia nacional, nos quais os veiculos sdo
individualmente oferecidos.

Em outubro de 2013, criamos uma empresa de sociedade de responsabilidade limitada
denominada “Ouro Verde Revenda Ltda.” (“Ouro Verde Revenda”), com capital social de RS 10
mil, com 99% de participagdo da Ouro Verde Locagdo e Servico S.A. e 1% pertencente ao Sr. Celso
Antonio Frare. A Ouro Verde Revenda tem por finalidade atuar na aquisi¢cdo de veiculos leves e
maquinas/equipamentos pesados seminovos para comercializacdo, podendo oferecer mais um
servico de gestao de frota aos nossos clientes.
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. DESEMPENHO FINANCEIRO E OPERACIONAL

Encerramos o primeiro semestre de 2014 com uma frota total de 27.412 ativos. Deste montante,
28,5% representam maquinas e equipamentos pesados e 71,5% representam veiculos leves, um
crescimento de 28,5% e 14,5% respectivamente, quando comparado com o mesmo semestre do
ano de 2013.

Obtivemos receita decorrente da venda de ativos, no montante de R$54,8 milhdes e RS$38,4
milhdes em junho de 2014 e 2013, respectivamente. Em contrapartida, foram investidos R$402,5
milhdes e R$312,3 milhdes nos mesmos periodos, provenientes de novos contratos de locacdo e
renovagao da frota com nossos clientes.

Possuimos um portfélio de contratos firmados com nossos clientes, com prazos de duracdo entre
dois e sete anos, que continham receitas futuras contratadas no montante de RS 1.960,3 milhdes
no 1S14. Tais contratos fortalecem a geracdo operacional de caixa, gerando previsibilidade da
receita. O prazo médio de tais contratos representa 4,4 anos.

5.1 Demonstragao dos Resultados

Periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de

2014 2013 Variagao
2014 x 2013
RS milhdes % RS milhdes % %
Receita operacional liquida 368,6 100,0% 289,3 100,0% 27,4%
Custos dos servigos prestados e venda da frota (276,4) 75,0% (211,6) 73,1% 30,6%
Resultado bruto 92,2 25,0% 77,7 26,9% 18,6%
Receitas (despesas) operacionais
Vendas 0,1 0,0% (3,2) 1,1% -101,9%
Administrativas e gerais (18,5) 5,0% (13,8) 4,8% 34,1%
Resultado da equivaléncia patrimonial - 0,0% 0,3 0,1% -100,0%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 04 0,1% (0,5) -0,2% -186,3%
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras
e impostos 74,1 20,1% 60,6 20,9% 22,4%
Receita (despesas) financeiras
Receitas financeiras 26,9 7,3% 22,6 7,8% 18,8%
Despesas financeiras (93,5) 25,4% (72,5) 25,1% 28,9%
Despesas financeiras, liquidas (66,6) 18,1% (49,9) 17,2% 33,5%
Resultado antes dos impostos 7,6 2,1% 10,7 3,7% -29,3%
Imposto de renda e contribuigdo social - corrente e diferido (3,0 0,8% (10,3) 3,5% -70,8%
Resultado das operagdes em continuidade 4,6 1,2% 0,4 0,1% 969,5%
Resultado das operagdes descontinuadas - 0,0% 36,8 12,7% -100,0%
Resultado do periodo 4,6 1,2% 37,2 12,8% -87,7%
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5.2 Receita Liquida por Segmento

Pericdo de seis meses encerrado em 30 de junho de

014 2013 Variagao
2014 x 2013
RS mil %% RS mil %% %%

Receita Operacional Liquida 368.500  100,0% 289.349  100,0% 27,4%
Locacdo de Maguinas e

_l; 9 229.429 62,2% 179.725 62,1% 27.7%
Equipamentos Pesados
Terceirizagio de Veiculos Leves 139.167 37.8% 109.624 37.9% 26,9%
Receita Liquida de Servigos 313.838 85,1% 250.991 86,7% 25,0%
Locacdo de Maguinas e

_'; d 212.077 57,5% 170.562 58,9% 24,3%
Equipamentos Pesados
Terceirizagdo de Veiculos Leves 101.761 27.6% 80.429 27.8% 26,5%
Receita de Venda da Frota 54,758 14,9% 38.358 13,3% 42,8%
Locacdo de Maguinas e

_'; 4 17.352 4, 7% 9.163 3,2% 89,4%
Equipamentos Pesados
Terceirizagio de Veiculos Leves 37.406 10,1% 29.195 10,1% 28,1%

Encerramos o 1514 com uma receita liquida de servicos de R$313,8 milhdes, apresentando um
crescimento de 25,0% quando comparado ao mesmo periodo de 2013. Novos investimentos na
nossa frota em virtude da demanda dos atuais e novos clientes colaboraram significativamente
com esse desempenho. A receita de venda da frota cresceu 42,8% no 1S14 e se deve pelo maior
volume de ativos para vendas, quando comparamos com o mesmo periodo do ano anterior.

A receita proveniente do segmento de locagdo de maquinas e equipamentos pesados totalizou
R$212,1 milhdes e R$170,6 milhdes, respectivamente nos periodos em 1S14 e 1S13 com
crescimento de 24,3% no periodo. Este incremento é justificado pela adi¢do de novos clientes a
base e a penetragdo em outros mercados que até entdo ndo atudvamos ou que detinhamos baixa
participagao.

A receita do segmento de terceirizagdo de veiculos leves totalizou R$101,8 milhdes e R$80,4
milhGes, respectivamente em 1514 e 1513, apresentando um crescimento de 26,5% no periodo.
Este aumento na receita decorreu da celebragdo de novos contratos e da renovagdo de contratos
existentes.
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Receita Total por Segmento

/ i 229,4

26,9%
179,7
139,2
109,6
Maquinas e Equip Pesados Veiculos Leves

H1s13 41514

Receita de Servico por Segmento

/ 212,1

101,8
80,4
Maquinas e Equip Pesados Veiculos Leves

l1s13 41514

5.3 Custos dos Servigos Prestados

Nossos custos com servigos prestados e vendas da frota desmobilizada no 1514, foram RS$S276,4
milhdes, representando um aumento de R$64,8 milhdes, ou 30,6%, quando comparado com o
mesmo periodo de 2013. As principais variagdes foram:

i) Criacdo de nova area de negdcio para explorar novos setores no segmento de locacdo de

maquinas e equipamentos pesados e da expansdo da nossa drea comercial do segmento de
terceirizagdo de veiculos leves para comportar o nosso crescimento esperado;
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ii) Aumento nos custos diretamente relacionados ao aumento da frota e maturacdo dos
investimentos, tais como: IPVA, licenciamento, seguro obrigatério, despesas pré-operacionais de
implantacdo de novos projetos;

iii) Aumento nos custos de depreciacdo e amortizacdo decorrente do maior volume de investimento
neste periodo se comparado ao mesmo periodo do ano anterior, além do aumento natural
devido ao crescimento da frota.

5.4 Receitas (despesas) Operacionais

Periodo encerrado em 30 de junho de

2014 2013 Variagdo
2014 x 2013
RS mil RS mil %
Vendas (60) 3.234 -101,9%
Outros (60) 3.234 -101,9%
Gerais e Administrativas 18.485 13.788 34,1%
Custo com pessoal 12.924 9.131 41,5%
Despesas de depreciagio e amortizagdo 1.370 547 150,5%
Servigos de Terceiros 1.264 1.390 -9,1%
Outros 2.927 2.720 7.6%
Total 18.425 17.022 8,2%

Nossas (despesas) receitas operacionais totalizaram R$18,4 milhdes no 1514, representando um
aumento de R$1,4milh3o, ou 8,2%, quando comparado ao mesmo periodo de 2013.

As despesas administrativas e gerais (diversas) apresentaram aumento de RS4,7 milhdes, sendo
gue as principais varia¢cdes foram:

I incremento com beneficios a empregados; e
Il. reestruturacdo das areas de apoio aos nossos segmentos operacionais, com a finalidade
de suportar o crescimento das nossas operagoes.

5.5 Ebitda e Margem Ebitda por Segmento

Periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de
2014 2013
Locagdo de Mdq e |Terceirizagao de Segmento Locagdo de Mdq e |Terceirizagao de Segmento
Equip Pesados Veiculos Leves Pesados +Leves  Equip Pesados Veiculos Leves Pesados + Leves

Ebtida Ajustada dos
Segmentos de Pesados e 122,112 62.895 185.007 98.356 49.776 148.132
Leves

Receita Liquida de Servigos 212.077 101.761 313.838 170.562 80.429 250.991

Margem Ebitda Ajustado
total dos Segmentos de 57.6% 61,8% 58,9% 57, 7% 61,9% 59,0%
Pesados e Leves
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O Ebitda Ajustado de locagdo de maquinas e equipamentos pesados e de terceirizacdo de veiculos
leves atingiu R$185,0 milhdes e R$148,1 milhdes, nos periodos 1514 e 1513, respectivamente,
representando um crescimento de 24,9% entre os periodos mencionados.

A margem Ebitda Ajustada dos segmentos de pesados e leves, considerando somente a receita
liquida de servigos, ou seja, desconsiderando a venda dos ativos foi de 58,9% e 59,0% para os
periodos de 1514 e 1513, respectivamente.

5.6 Lucro Liquido das operagdes continuadas

O resultado do periodo foi impactado por dois fatores, se comparado ao mesmo periodo do
anterior. i) Aumento dos custos de depreciacdo e amortizacdo em relacdo a receita liquida de
servicos, que passou de 31,9% para 35,0% em virtude do maior volume de investimentos neste
periodo; ii) aumento das despesas financeiras liquidas em 33,5% no 1514 comparado com o
mesmo periodo em 2013, principalmente em fung¢do dos novos investimentos na frota via capital
de terceiros (Leasing e Finame), como também por uma despesa adicional em torno de R$1,5
milhdes referente ao pré-pagamento das operacdes de capital de giro com parte dos recursos da
32 emissdo de debéntures simples e ndo conversiveis concluida neste primeiro trimestre.

Em razdo destes fatores elencados, nosso lucro liquido totalizou RS$4,6 milhdes no 1514,
comparado a um lucro liquido de R$0,4 milhdo no mesmo periodo em 2013.

6. FROTA

No periodo 2T14, nossa frota total aumentou em 4.215 itens, ou 18,2%, quando comparamos
com o mesmo periodo encerrado em 2013, atingindo um total de 27.412, com um valor contabil
de aproximadamente R$1,4 bilh3o.

O grafico ao lado demonstra nossa estratégia de
investimentos nos dois ultimos periodos nos
servicos de locagdo de maquinas e
equipamentos pesados, os quais registram forte
crescimento, além de considerarmos um 23197 ‘

mercado pouco penetrado e com grande ) 7.802 @,5%\
potencial. 7

27.412

6.070
Durante o periodo de 1S14 e 1S13 foram

investidos, respectivamente R$402,5 milhdes e
RS 312,3 milhdes para viabilizar a compra destes
ativos, o que representou um aumento de 28,9%
nos periodos analisados.

(28,5% )

Em 30 de junho de 2014, a idade média da nossa
frota de maquinas e equipamentos pesados era
de 27,0 meses e de 19,6 meses para a nossa
frota de veiculos leves. A idade média da frota M Veiculos Leves M M3quinas e Equip Pesados
total no periodo 1514 era de 21,7 meses.
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7. ENDIVIDAMENTO

Empréstimos e Financiamentos Variacdo 2T14 vs.
T4 2T13
(R$ '000) 2T13

Curto Prazo 526.179 386.720 36,1%
Longo Prazo 1.107.168 926.231 139,5%
Endividamento Bruto 1.633.347 1.312.951 24,4%
(-} Caixa e Aplicagtes Financeiras 288.142 291.888 -1,3%
(=) Endividamento Liquido 1.245.205 1.021.063 31,7%

Em 30 de junho 2014, possuiamos 32,2% de nosso endividamento no curto prazo, sustentando a
estratégia da Companhia de manter a maior parte de nosso endividamento no longo prazo. A divida
origindria de financiamentos contratados nas modalidades do Finame e Leasing, para aquisicao de
frota, representavam 68,7% do nosso endividamento liquido.

8. INVESTIMENTOS

Como parte da estratégia adotada, destinamos
grande parte de nossos investimentos para o

segmento de locagdo de maquinas e equipamentos 402,5

pesados, devido a boa rentabilidade do referido

. ~ 312,3
segmento, ja que estes contratos sdo de prazos

mais extensos e, também pelo grande potencial de 306,7 /3_2;6%’))

crescimento do setor, ja que este mercado é ainda

231,2
pouco explorado.
A Companhia investiu no 1514, R$402,5 milhdes, 81,1 95,8 Cis2%)
representando um aumento de 28,9% comparado
com o mesmo periodo de 2013, distribuidos 1513 1514
conforme gréfico ao lado. M Veiculos Leves i Maquinas e Equip Pesados

9. RECURSOS HUMANOS

Com relagdo aos nossos recursos humanos, ao final do semestre de 2014, contadvamos com 2.205
colaboradores, o que representou um aumento de 18.9%, quando comparado com o mesmo
periodo de 2013.
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A tabela a seguir evidencia a composi¢do do quadro de colaboradores de nossa Companhia nas
datas indicadas:

COLABORADORES:
Atividade Desempenhada Em 30 de junho de —
2014 2012  Variagao
Administrativo 2438 192 29,2%
Locagao de maquinas e equipamentos pesados 1.763 1.506 17,1%
Terceirizagdo de veiculos leves 194 156 24,4%
Total 2.205 1.854 18,9%

A Companhia acredita que as pessoas sdao a chave para o alcance do sucesso. Por ser uma
empresa de servicos que aposta na qualidade como diferencial, preocupa-se em investir na

capacitacdo dos colaboradores, além de manter um ambiente ético e de constante
desenvolvimento profissional.




